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Boryszew S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogédlna charakterystyka Spotki

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w 1992 r. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Zyrardowie w dniu 11 grudnia
1991 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 12869. W dniu 23 listopada 2001 r. Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie XX| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem KRS
0000063824.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano dnia 26 maja 1993 r. numer NIP
8370000634. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 3 stycznia 1992 r.
numer REGON 750010992.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosit
6.269 tys. zt i sktadat sie z 62.686.547 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto:

Produkcja wiékien chemicznych

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow

Produkcja tworzyw sztucznych

Produkcja klejow

Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa
Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

Produkcja barwnikéw i pigmentow

Produkcja innych wyrobdw chemicznych pozostatych.

J W roku obrotowym Prezesem Zarzgdu Spétki byta Matgorzata Teresa lwanejko.

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sa;

Grupa Impexmetal S.A. - Grupa zalezna
Izolacja Matizol S.A. - - spotka zalezna
Elana Pet Sp. z 0.0. - spotka zalezna
Elana Energetyka Sp. z 0.0. - spotka zalezna
Nowoczesne Produkty Aluminiowe Sp. z 0.0. - spotka zalezna
Boryszew ERG S.A. - spotka zalezna
Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0. - spotka zalezna
Torlen Sp. z 0.0. - spotka zalezna
Inter Flota Sp. z 0.0. - spotka zalezna
Zavod Mogilew - spotka zalezna
Elana Ukraina - spotka zalezna

oraz inne podmioty powigzane na bazie MSR 24 punkt 9.
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Ogodlna charakterystyka Spoftki (cd.)

()

(@)

Spoétka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2004, Spéika
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 8 z
dnia 25 lutego 2005 .

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg
30 kwietnia 2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dziatalnosci Spoétki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

e m—
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spéitki
uchwatg nr 16 Rady Nadzorczej z dnia 17 lipca 2008 r. na podstawie paragrafu 15
Statutu Spétki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 7 sierpnia 2008 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 13 do 25 pazdziernika 2009 r.;
+ badanie koncowe od 6 do 30 kwietnia 2009 r.
i\
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z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoiny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,3%
(2007 r.: 4,0%).

Poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych za lata 2007 i 2008, a tym samym wartosé
informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze byé ograniczona z
uwagi na wplyw nastepujacych zdarzen:

e W poprzednim roku do 31 sierpnia 2007 r. oddziat Boryszew partycypowat w obrotach
Spofki, po tej dacie zostat wniesiony jako aport do spétki Boryszew ERG S.A.

¢ 30 listopada 2007 r. sprzedano oddziat Huta Ofawa,

e Zmniejszenie sprzedazy oddzialu Elana w zwigzku z procesem restrukturyzacji.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

s Na koniec roku obrotowego warto$¢ aktywdw Spétki wyniosta 616.136 tys. zt. W ciagu
roku suma bilansowa zmniejszyta sie¢ o 217.729 tys. zt tj. o 26,1%. Spadek sumy
aktywow wynika ze zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych o kwote 83.276
tys. zl, do czego gtownie przyczynito sie zwiekszenie odpisdéw z tytutu trwalej utraty
wartosci (41.057 tys. zt) oraz odpisy amortyzacyjne (18.071 tys. zi). Zapasy ulegty
zmniejszeniu o 81.156 tys. zt co wynika ze zmniejszonej dziatalnosci Spoétki. Spadek
sumy pasywow wynikat z poniesionej straty netto w kwocie 101.049 tys. zt oraz
zmniejszenia stanu zobowiazan diugoterminowych o 151.092 tys. zt.

e Przecietny okres obrotu naleznosci spadt z 77 dni w roku poprzednim do 66 dni w roku
biezacym. Spadek ten wynikat gtownie z nizszego stanu naleznosci z tytulu dostaw
i ustug na koniec biezacego roku w poréwnaniu do roku poprzedniego.

e Szybkos¢ obrotu zapasdéw spadta z 85 dni w roku poprzednim do 83 dni w roku
biezacym.

o Stopa zadluzenia nie ulegta istotniej zmianie w poréwnaniu do roku ubiegtego i wyniosta
68%, co oznacza wzrost o 4 punkty procentowe. SzybkoS¢ obrotu zobowigzan
zmniejszyta sie z 75 dni w roku poprzednim do 65 w roku biezacym.

e Przychody ze sprzedazy wyniosty 257.328 tys. zt i spadfy 0 263.780 tys. zt, tj. 0 50,6%, w
poréownaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dziatalnoscig Spétki w biezacym roku
obrotowym byta sprzedaz produktéw. Na dziatalnosci tej Spétka zanotowata spadek o
270.253 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 53,4%.

o Najwiekszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej byto zuzycie materiatéw i energii
wynoszace w badanym okresie obrotowym 149.330 tys. zt, co stanowi 63,9% kosztéow
operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalalty o 78,7%, co
spowodowane bylo gtéwnie zaniechaniem czesci dziatalnosci oraz zmniejszeniem
wolumenu sprzedazy.

=
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

o Rentowno$é¢ sprzedazy brutto, liczona jako relacja przychodéw ze sprzedazy
pomniejszonych o koszt wtasny sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy do
przychodow ze sprzedazy, byta ujemna i wyniosta (18%), co byto wynikiem nizszym o 12
punktéw procentowych od rentownosci uzyskanej w roku poprzednim.

o Na wynik 2008 r. istotny wptyw miato utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ srodkow
trwatych (51.401 tys. zf) oraz rezerwy na toczace sie postepowania sadowe
(32.992 tys. zt).

o Wskaznik ptynnosci | wyniést 0,2 (w roku poprzednim 0,6) natomiast wskaznik
ptynnosci Il wyniést 0,1 (w roku poprzednim 0,3).
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2008 r.

Komentarz 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. Zmiana Zmiana 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1 25.504 108.780 (83.276) (76,6) 41 13,0
Wartosci niematerialne 175 221 (46) (20,8) 0,0 0,0
Nieruchomosci inwestycyjne 2 99.862 102.359 (2.497) (2,4) 16,2 12,3
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3
i stowarzyszonych 392.157 413.197 (21.040) 5,1) 63,7 49,6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12.325 0 12.325 - 2,0 0,0
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 22 22 0 0,0 0,0 0,0
Pozostate aktywa 75 157 (82) (52,2) 0,0 0,0
530.120 624.736 (94.616) (15,1) 86,0 74,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 4 21.455 102.611 (81.156) (79,1) 3,5 12,3
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz 5
pgzosta{e naleznosci 44662 98.436 (53.774) (54,6) 7.3 11,8
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 286 2.022 (1.736) (85,9) 0,1 0,3
Biezace aktywa podatkowe 3.374 2.571 803 31,2 0,5 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.476 3.281 1.195 36,4 0,7 0,4
Pozostate aktywa 180 154 26 16,9 0,0 0,0
74.433 209.075 (134.642) (64,4) 12,1 251
Aktywa trwate przeznaczone do 6
sprzedazy 11.583 54 11.529 21.350,0 1,9 0,0
, Ttywa razem 616.136 833.865 (217.729) (26,1) 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2008 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. Zmiana Zmiana 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY 7
Kapitat akcyjny 8 15.404 15.404 0 0,0 2,5 1.9
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 22.346 22.346 0] 0,0 3.6 27
Kapitat z aktualizacji wyceny 323 1.729 (1.406) (81,3) 0,0 0,2
Zyski zatrzymane 259.841 257.193 2.648 1,0 42,2 30,8
Zysk/strata biezacego roku 9 (101.049) 2.648 (103.697) (3.916,0) (16,4) 0,3
196.865 299.320 (102.455) (34,2) 31,9 35,9
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe 10
Kredyty i pozyczki 49.992 69.558 (19.566) 28,1) 8,1 8,4
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 0 552 (552) (100,0) 0,0 01
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1.028 1.865 (837) (44,9) 0,2 0,2
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych
papierow dtuznych 0 112.809 (112.809) (100,0) 0,0 13,5
Rezerwy na pozostate zobowigzania
i obcigzenia 2.964 20.292 (17.328) (85,4) 05 24
53.984 205.076 (151.092) (73,7) 8.8 24,6
Zobowiazania krotkoterminowe 11
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania 34.263 155.301 (121.038) 77,9) 56 18,6
Kredyty i pozyczki 12 104.719 122.780 (18.061) 14,7) 17,0 14,7
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 550 2.322 (1.772) (76,3) 0,0 0,3
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych
papierdw dtuznych 191.429 42.768 148.661 3476 31,1 51
Rezerwy na pozostate zobowigzania
i obcigzenia 34.326 6.298 28.028 4450 56 0.8
365.287 329.469 35.818 10,9 59,3 39,5
itat w{asny i zobowiqzania razem 616.136 833.865 (217.729) (26,1) 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Komentarz 2008 r. 2007 r. Zmiana Zmiana 2008 r. 2007 r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)

Przychody ze sprzedazy 13 257.328 521.108  (263.780) (50,8) 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy 13 (267.638) (517.924) 250.286 (48,3) (104,0) (99,4)
Strata/Zysk brutto (10.310) 3.184 (13.494) (423,8) (4,0) 0,6
Koszty sprzedazy 13 (6.338) (4.553) (1.785) 39,2 (2,5) (0,9)
Koszty ogodlnego zarzadu 13 (29.649) (28.399) (1.250) 4,4 (11,5) (5,4)
Pozostate przychody operacyjne 14 41.517 110.717 (69.200) (62,5) 16,1 21,2
Pozostate koszty operacyjne 14 (90.494) (66.961) (23.533) 35,1 (35,2) (12,8)
Strata operacyjna (95.274) 13.988  (109.262) (781,1) (37,1) 2,7
Koszty finansowe - netto 15 (18.322) (27.130) 8.808 (32,5) (7,1) (5,2)
Strata/zysk przed opodatkowaniem (113.596) (13.142)  (100.454) 764,4 (44,2) (2,5)
Podatek dochodowy 12.547 (5.519) 18.066 (327,3) 49 (1,1)
Strata z netto dziatalnosci kontynuowanej (101.049) (18.661) (82.388) 441,5 (39,3) (3,6)
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 9 0 21.309 (21.309) (100,0) 0,0 4.1
Strata/zysk netto (101.049) 2.648  (103.697) (3.916,0) (39,3) 0,5

[

\-/V [ PRICEWATERHOUSE(COPERS 9




Iv.

Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowga oraz wyniki finansowe Spotki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spéiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresu poprzedzajacego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci
- szybko$¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto
- rentowno$¢ sprzedazy brutto
- 0gélna rentownosé kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia
- szybkos$c¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki plynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci

2008 r.

66 dni
83 dni

(39) %
(18) %
(41) %

68 %
65 dni

31.12.2008 r.

0,2
0.1

2007 r.

77 dni
85 dni

4) %
6) %
6) %

64 %
75 dni

31.12.2007 r.

0,6
0,3
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2008 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku wartoS¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie
0 83.276 tys. zt gidwnie na skutek likwidacji Srodkéw trwalych (w kwocie 14.239 tys. zt
brutto) oraz przekwalifikowania do srodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy (w
kwocie 16.074 tys. zt brutto).

W biezacym roku Spétka dokonata odpiséw amortyzacyjnych w  wysokosci
18.071 tys. zt oraz zwiekszyta odpis z tytutu utraty wartosci o kwote 41.057 tys. zt.

W biezacym roku Spétka przekwalifikowata, poprzez korekte 2007 roku, srodki trwate —
budynki wynajmowane innym podmiotom, o wartosci brutto 38.638 tys. zt na
nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na koniec badanego roku wyniosta
99.862 tys. zt, co w poréwnaniu do roku ubiegtego oznacza spadek o 2.497 tys. zt
Spadek wynika ze sprzedazy nieruchomosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spoétka posiada udziaty i akcje w kwocie 392.157 tys. ztotych. Gldéwnymi pozycjami sg,
akcje notowane na GPW Grupy Kapitatowej Impexmetal w wartosci 269.644 tys. zi,
akcje Boryszew ERG S.A. w wartosci 65.676 tys. zt, udzialy w Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Sp. z 0.0. w wysokosci 34.460 tys zt oraz akcje lzolacja Matizol S.A. w
kwocie 11.534 tys zit.

Zapasy

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce wycene zapaséw na podstawie struktury wiekowej
zapaséw oraz poréwnania z mozliwymi di uzyskania cenami sprzedazy netto. Na
koniec okresu obrotowego odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wyniosty 11.885 tys.
zt

11
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

5. Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate

naleznosci

Saldo naleznosci na 31 grudnia 2008 r. obejmuje gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w kwocie 37.091 tys. zt, oraz naleznosci z tytutu cet i ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych w kwocie 2.511 tys. zt. Spadek salda naleznosci krétkoterminowych w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 53.744 tys. zt, wynika giownie ze zmniejszenia

wolumenu sprzedazy.

6. Aktywa trwate dostepne do sprzedazy

Saldo aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy w kwocie 11.583 tys. zt obejmuje
przede wszystkim linie produkcyjng SSP o warto$ci 10.465 tys. zt. Linia ta zostata

sprzedana w pierwszym kwartale 2009 roku.

7. Kapitat wlasny

31.12.2007 r. Wycena do Zysk za rok 31.12.2008 r.
wartosci bietacy
godziwej
tys. zt tys. zi tys. zi tys. zt
Kapitat akcyjny 15.404 0 0 15.404
Nadwyzka z emisji akcji
powyzej ich wartosci 22.346 0 0 22.346
nominalnej
Kapitat z aktualizaciji 0
wyceny 1.729 (1.406) 323
Zyski zatrzymane 259.841 0 (101.049) 158.792
Razem 299.320 (1.406) (101.049) 196.865

W badanym roku wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

8.

10.

Kapitat akcyjny - struktura wlasnosci

Na 31 grudnia 2008 r. akcjonariuszami Spétki posiadajacymi co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego Spotki lub 5% ogdlnej liczby gtoséw byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominaina posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji gltoséw
akcji w zt
Roman Karkosik 41.196.849 4.119.684,9 Zwykte 65,44%
Pioneer Pekao
Investment Management 6 .291.591 629.159,1 Zwykte 9,99%

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nie nastgpily zmiany
w strukturze akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spokki
lub 5% ogdinej liczby gtosow.

Wynik finansowy netto
Strata netto za badany rok wyniosta 101.049 tys. zt

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2008 r.
zysk za rok poprzedni w wysokosci 2.648 tys. zt zostat w catosci przekazany na kapitat
zapasowy.

Zobowiagzania dlugoterminowe

Saldo zobowigzan dlugoterminowych na 31 grudnia 2008 r. wynosi 53.984 tys. zt
i obejmuje gtéwnie zobowigzania tytutu kredytéw w kwocie 49.992 tys. zt. Spadek salda
zobowigzan dlugoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o 151.092 tys. zt
wynika gtownie ze zmniejszenia kwoty dlugoterminowych zobowigzan z tytutu
wyemitowanych papieréw dluznych oraz ze zmniejszenia salda zobowigzan
diugoterminowych z tytutu kredytéw o 19.566 tys. zt.

13
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11.

12.

Zobowiazania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy na saldo zobowigzan krétkoterminowych, wynoszace 365.287 tys.
zt, sktadaty sie gtownie nastepujace pozycje: zobowigzania z tytutu wyemitowanych
papieréw diuznych w kwocie 191.429 tys. zl, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
w kwocie 104.719 tys. zt, rezerwy w kwocie 34.326 tys. zt z czego 33.000 tys. zt
utworzona na postepowanie sadowe w sprawie Kuag Elana GmbH, a takze
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 34.326 tys. zt.

Saldo zobowigzan krétkoterminowych wzrosto w poréwnaniu do roku ubiegtego o
35.818 tys. zi. Wynika to gitéwnie ze zwigkszenia stanu zobowiazan z tytutu
wyemitowanych papierow dtuznych o 148.661 tys. zt oraz ze zwigkszenia stanu rezerw
0 26.256 tys. zt, przy jednoczesnym spadku stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostalych zobowigzan o 121.038 tys. zi.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osoéb trzecich

Zabezpieczenie otrzymanych kredytow stanowia Srodki trwate, budynki i prawo
uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Toruniu, zapasy surowcéw i wyrobow
gotowych, wierzytelnosci oraz akcje i udziaty. Szczegoétowe informacje na temat
zabezpieczen kredytéw zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym w nocie
Kredyty bankowe.

14
PricEWATERHOUSE(COPERS




Boryszew S.A.

Raport uzupeitniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2008 r.

13.

14.

15.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy wyniosty 257.328 tys. zt i spadty w stosunku do poprzedniego

roku obrotowego o 263.780 tys. zt. Podstawowg dziatalnoscia Spd&tki w biezacym roku

obrotowym byta sprzedaz produktéw. Spadek przychodéw ze sprzedazy wynikat

gtéwnie ze zmniejszenia sprzedazy w zwiazku z nastepujacymi faktami:

. W poprzednim roku do 31 sierpnia 2007 r. oddziat Boryszew partycypowat w
obrotach Spétki, po tej dacie zostat wniesiony jako aport do spoétki Boryszew
ERG S A

. 30 listopada 2007 r. sprzedano oddziat Huta Otawa,

. Zmniejszeniem sprzedazy oddziatu Elana w zwigzku z procesem restrukturyzaciji.

Najwiekszg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej byto zuzycie materiatéw i energii
wynoszace w badanym okresie obrotowym 149.330 tys. zI, co stanowi 63,9% kosztow
operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o 78,7%, co
spowodowane byto gtéwnie zaniechaniem dziatalno$ci oraz zmniejszeniem wolumenu
sprzedazy.

Pozostate przychody i koszty

Gtéwna pozycja pozostatych przychodéw operacyjnych w roku 2008 byty otrzymane
dywidendy w kwocie 30.188 tys. zt, oraz zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych w wysokoséci 5.881 tys. zt.

Gtéwng pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych w roku 2008 byly utworzenie
odpiséw aktualizacyjnych Srodki trwate w wysokosci 51.041 tys. zt oraz utworzenie
rezerwy w kwocie 32.992 tys. zt. na toczace sie postepowania sadowe.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe wyniosty w badanym roku 21.574 tys. zt. Giéwna pozycje
przychodéw finansowych stanowita zmiana szacunku dotyczaca zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego w kwocie 18.312 tys. zt.

Koszty finansowe w badanym roku wyniosty 39.896 tys. zt. Na koszty finansowe
sktadaty sie gtébwnie koszty odsetek od wyemitowanych obligacji w kwocie
13.405 tys. zt oraz koszty odsetek od zaciggnietych kredytow w kwocie 12.385 tys. zi.

=
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Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegitego rewidenta

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

(f)

(@

(h)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpity po dniu bilansowym do dnia zitozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spétka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujgcy
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowos$ci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowo$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacii operaciji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegéinych pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catosSciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie z objasnieniem.

(i) Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27
czerwca 2008 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu 23
lipca 2008 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1985 w dniu 10 grudnia 2008 r.
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VL.

PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa, Polska

Telefon +48 (0) 22 523 4000
Faks  +48 (0) 22 508 4040

Informacje i uwagi koncowe www.pwc.com/pl

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie, przy ulicy 15 Sierpnia 106. Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 616.136 tys. zi;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujgcy strate netto w kwocie 101.049 tys. z;

(c) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 102.455 tys. zt;

(d) rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 1.447 tys. zi,

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spdtki oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 30 kwietnia 2009 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A. z dnia 30 kwietnia 2009 r. dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogéiny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegoéinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

L ALC Q.

Wojciech Maj

Czionek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmloto
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 6128/2647 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 kwietnia 2009 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 Ziotych. Sledziba Spotkijest Warszawa, Al Armifi Ludowej 14.




