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1. WSTEP

Boryszew Spétka Akcyjna

96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837- 000-06-34

Spodtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Historia Boryszew S.A. siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo
Sochaczewskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu w Sochaczewie. Po Il wojnie Swiatowej fabryka zostata
upanstwowiona.

1991 — w wyniku prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego powstata spdtka Boryszew S.A. 0 100%
udziale kapitatu prywatnego.

1996 — Boryszew, znany z produkcji wyrobow chemicznych, w tym gtéwnie z ptynu chtodnicowego
.Borygo”, debiutuje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

1999 — Spotka pozyskuje inwestora strategicznego w postaci Pana Romana Karkosika, jednego z
najwiekszych prywatnych inwestorow gietdowych w Polsce i rozpoczyna okres rozwoju poprzez
inwestycje kapitatowe.

2001 — 2004 — Boryszew przejmuje Elane S.A. w Toruniu, Hute Ofawa S.A. w Otfawie oraz lIzolacje
Matizol S.A. w Gorlicach, przez co wchodzi w nowe segmenty dziatalnosci takie jak produkcja
polimerow i poliestrow (Elana), tlenkéw cynku i ofowiu (Huta Otawa) oraz pap i gontéw dachowych
(Izolacja Matizol).

2004 — Spotka z powodzeniem przeprowadza kolejng emisje akcji serii D dla inwestorow
instytucjonalnych o wartosci 59,5 min zt.

2004 — Boryszew podnosi kapitat w Elanie S.A. o0 ok. 40 min zt.

2005 — nastepuje potaczenie z Elang S.A. i Hutg Otawa S.A. — spoiki te stajg sie oddziatami Boryszew
S.A.

2005 — Boryszew przejmuje kontrole nad Grupg Impexmetal, m.in. poprzez zakup 31,5% pakietu akgiji

Impexmetal S.A. od Skarbu Panhstwa w drodze prywatyzacji; dzieki temu dziataniu Grupa Boryszew
rozszerza dziatalno$¢ o produkcje potfabrykatow z metali kolorowych, handel metalami oraz o
dystrybucje tozysk; Boryszew bezposrednio i posrednio osiggat udziat ok. 62% w Impexmetalu.

od 2005 - rozpoczyna sie restrukturyzacja Grupy Impexmetal obejmujgca m.in. uporzadkowanie
struktury kapitatowej, reorganizacje stuzb handlowych, redukcje kosztéw, ukierunkowanie na
realizacje inwestycji o0 wysokim zwrocie, sprzedaz zbednego majatku.

Na dzieh sporzadzenia raportu do publikacji Grupa Boryszew posiada 51,65% udziatow w kapitale
zaktadowym Impexmetal S.A.

2. ZATWIERDZENIA RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Boryszew S.A. (,Zarzad”) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew
w 2009 roku, zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 30 kwietnia 2010 roku i
przedstawia sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia
2009 roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistnialy do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikaciji.

Znaczna czes¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu zostata bardziej
szczegbtowo opisana w komunikatach biezgcych Spétki dostepnych m.in. na stronie internetowej
relacji inwestorskich pod adresem www.ir.boryszew.com.pl, na ktérej mozna réwniez znalez¢ wiele
innych informacji na temat Sp&iki.



3. KLUCZOWE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA POROWNYWALNOSC
DANYCH

Do gtéwnych zdarzeh wptywajacych na poréwnywalno$¢ danych za rok 2009 z danymi za rok 2008
nalezy zaliczy¢:

o Kryzys ogdlnoswiatowy na rynkach. Jego nastepstwem byta recesja wsrdd gtéwnych odbiorcow
produktéw Grupy (kraje UE) oraz spowolnienie gospodarcze w Polsce. Kryzys spowodowat
spadek popytu, ktérego nastepstwem byt wzrost niewykorzystanych mocy produkcyjnych, wzrost
konkurencji, a tym samym spadek wolumendéw sprzedazy, spadek marz oraz utrudnienia w
pozyskaniu srodkow pienieznych, tym wzrost kosztow pienigdza. Kryzys miat kluczowy wptyw na
zatamanie sprzedazy w branzy motoryzacyjnej oraz budowlanej, kiére sg jednymi z
najwazniejszych rynkow zbytéw dla Grupy Kapitatowe;.

o Podjecie we wrzesniu 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Huta Metali
Niezelaznych S.A. uchwaly w sprawie rozwigzania Spoétki i otwarcia jej likwidacji. Spotka
aktualnie nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej. Proces likwidacji byt wstrzymany przez pottora
roku na skutek postepowania sadowego z powddztwa Skarbu Panstwa, ktére domagato sie
uchylenia uchwat ww. Zgromadzenia Wspdlnikow. W chwili obecnej po korzystnych wynikach
dla Spofki nastgpito rozpoczecie procesu sprzedazy majatku. Pierwszych duzych transakcji
nalezy sie spodziewac na przetomie kwietnia i maja 2010 roku.

o Podjecie w listopadzie 2008 roku decyzji o zamknieciu Wydziatu Elektrolizy Zaktadu Aluminium
Konin, w zwigzku z utratg rentownosci tego wydziatu na skutek okoto 50% podwyzki energii
elektrycznej oraz spadkiem notowan aluminium na $wiatowych rynkach.

o Podjecie w lipcu 2008 roku decyzji o gtebokiej restrukturyzacji Oddziatu Elana, w wyniku ktorej
moce produkcyjne spadty o ponad 50%, niewykorzystywany majatek byt sprzedawany (maszyny i
urzadzenia) badz rozbierany (budynki).

o W zwigzku z powyzszym wyniki finansowe HMN Szopienice S.A. oraz Wydziatu Elektrolizy
Zaktadu Aluminium Konin sg prezentowane w rachunku wynikéw, jako dziatalno$¢ zaniechana.

4. ISTOTNE ZDARZENIA

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Boryszew S.A. Pana Pawla Millera, Pana Tadeusza Pietke oraz Pana Zygmunta
Urbaniaka na nastepng kadencje.

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki Pana Wojciecha Sierke i nie powotato na nastepng kadencje Pana Adama Cicha.

Na dzien przekazania raportu do publicznej wiadomosci Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje
w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Zarzadu

ZARZAD SPOLKI
Na dzien 1 stycznia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skfadzie:



Pani Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byto zmian w
sktadzie Zarzadu Spotki.

KUAG ELANA GMBH
Postepowanie sadowe nr 1

Powodem byt syndyk masy upadiosci spétki Kuag Elana GmbH z siedzibg w Oberbruch. Upadta
spétka Kuag Elana GmbH byta spétkg — cérkg Boryszew S.A. nabyta w lipcu 2005 r., sprzedang 27
stycznia 2007r.

Powdd dochodzit w tym postepowaniu kwoty 3.000.000,00 euro, opierajac swoje roszczenie o dwie
alternatywne podstawy.

Po pierwsze, powdd wskazywat, iz podwyzszenie kapitatlu o kwote 3.000.000,00 euro uchwalone
przez Spotke dziatajaca jako jedyny wspdlnik spotki Kuag Elana GmbH nie zostato w rzeczywistosci
przeprowadzone (nie nastgpito skuteczne wniesienie kapitatu), w zwigzku z czym Spédika
zobowigzana jest do ponownego wptacenia tej kwoty

Po drugie, powdd uwazat, iz Spotka poreczyta za zobowigzanie Kuag Elana GmbH z tytutu kredytu w
Banku Millenium S.A. w sytuacji, gdy spotka Kuag znajdowata sie w rozumieniu niemieckiego prawa
w tzw. kryzysie (Krise), wobec czego poreczenie udzielone przez wspdlnika miato charakter
zastepujacy kapitat wlasny. Zdaniem powoda, skoro w zwigzku ze sptatg przez Kuag Elana GmbH
kredytu ustata odpowiedzialno$¢é Spotki z tytutu udzielonego poreczenia, Spotka zobowigzana jest do
zwrotu do masy upadtosci sptaconej kwoty zabezpieczonego kredytu. Roszczenie dochodzone
pozwem opiewaté na kwote 3.000.000,00 euro z odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego tj. 5
% ponad stope bazowg od dnia 14 wrzesnia 2006r. W tym zakresie powddztwo zostato wytoczone
przeciwko Spotce oraz Carlson Private Equity Ltd. jako dtuznikom solidarnym. Ten ostatni podmiot
nabyt od Spodtki Boryszew S.A. udziaty w Kuag Elana GmbH dnia 27 stycznia 2007 r.

Pierwszy termin rozprawy (postepowanie ustne) odbyt sie w dniu 30 stycznia 2009 r. W trakcie te;
rozprawy nie doszio do zawarcia ugody. Nastepnie odbyto sie kilka kolejnych rozpraw, w trakcie
ktérych rowniez nie doszto do zawarcia ugody.

Zarzad Spotki nie uznawat uznania roszczenia powoda. Sad w trakcie pierwszej rozprawy wyrazit
zapatrywanie, iz uwaza wptate na poczet podwyzszonego kapitatu zaktadowego za skuteczng. W
zwigzku z tym kluczowego znaczenia nabiera ocena drugiego wariantu argumentacji powoda, w
szczegolnosci rozstrzygniecie, czy spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie w kryzysie w momencie
udzielenia jej przez Spotke przedmiotowego poreczenia. W naszej ocenie kwestia ta powinna zostac
wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z opinii bieglego powotanego przez sad. Poniewaz
Spotka od czasu sprzedazy udziatow w styczniu 2007 r. nie miata juz dostepu do dokumentacji spotki
Kuag Elana GmbH, nie jest mozliwe przewidywanie z pewnoscig wnioskéw wyptywajgcych z opinii
biegtego sadowego.

Na powyzsze postepowanie Spétka zatozyta rezerwe w wysokosci 3 min euro (12 517 tys. zt).

Postepowanie sadowe nr 2

Powodem byt rowniez syndyk masy upadtoéci Kuag Elana GmbH, ktérej Spotka byta udziatowcem.
Powdd dochodzit w tym postepowaniu od Spétki zaptaty kwoty 4.907.269,60 euro. Powdd opierat to
roszczenie na zatozeniu, ze spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie juz w lipcu 2006 r. w kryzysie.

Powdd wychodzi z zatozenia, iz Spotka udzielata spétce Kuag Elana GmbH, ktorej byt udziatowcem,
pozyczek o charakterze zastepujgcym kapitat wkasny w formie pienieznej oraz rzeczowej, ktore
nastepnie zostaty przez spdtke Kuag Elana GmbH zwrécone. Powdd dochodzi obecnie zwrotu tych
wyptat w wysokos$ci stanowigcej warto$¢ przedmiot sporu w tej sprawie. Roszczenie dochodzone
pozwem opiewa na kwote 4.907.269,60 euro z odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego w
wysokosci 5% ponad stope bazowg od dnia 1 grudnia 2007 r.

Zarzad nie rozwazat ani uznania roszczenia powoda ani ugodowego zakonczenia sporu. Takze w
ramach tego postepowania zasadnicze znaczenie miato ustalenie, czy spotka Kuag Elana GmbH
znajdowata sie w kryzysie w czasie dokonywania zaskarzonych przez syndyka transakcji. W ocenie
Spotki  kwestia ta miata zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego
powotanego przez sad.

Na to postepowanie Spotka zatozyta rezerwe w wysokos¢ kwoty gtéwnej roszczenia (20 474 tys. zt)



ZAWARCIE UGODY

W dniu 14 grudnia 2009 roku Mecenas Ryszard Pietrzyk — petnomocnik procesowy Spotki
poinformowat Boryszew S.A., iz zostata zawarta ugoda z Syndykiem masy upadtosci Spétki Kuag
Elana GmbH, na nastepujacych warunkach: zaptata w kwocie 2,7 min EURO ptatna w catosci do dnia
15 stycznia 2010 roku, na rachunek bankowy Syndyka.

Jednoczesnie Syndyk masy upadtosci Spotki Kuag Elana GmbH zrzekt sie wobec Boryszew S.A
dochodzenia wszelkich roszczen zwigzanych z funkcjonowaniem oraz zbyciem Spétki Kuag Elana
GmbH. Na powyzsze zobowigzanie Spétka utworzyta w 2008 roku rezerwe w wysokosci 7 907 269
Euro (32 992 tys. zt).

Zawarcie ugody spowodowato rozwigzanie rezerwy. 2,7 min Euro przeniesiono na zobowigzania a
pozostata kwota zostata odniesiona w pozostate przychody operacyjne.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spotka Boryszew S.A. wptacita na rachunek bankowy Syndyka kwote
2,7 min Euro z tytutu zawartej ugody.

POROZUMIENIE W SPRAWIE ZAKONCZENIA SPORU ZBIOROWEGO

W dniu 11.03.2009 roku Dyrektor Zarzgdzajgcy Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zawiadomit
Spotke iz, przedstawiciele zwigzkéw zawodowych dziatajgcych przy Boryszew S.A. Oddziat Elana w
Toruniu potwierdzili, ze z dniem 11.03.2009 roku zakonhczyli spor zbiorowy.

Powodem zakonczenia sporu byto wyrazenie przez Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A. Oddziat
Elana zgody na przyznanie od dnia 1 marca 2009 roku podwyzek wynagrodzeh dla najnizej
zarabiajgcych pracownikéw Dziatu Ochrony oraz umozZliwienie odejscia na $wiadczenia
przedemerytalne w 2009 roku osob zatrudnionych na czas okreslony w Zespole ds. Technicznego
Przygotowania Rozbiorek i Inwestycji, jesli osoby uprawnione zgtoszag che¢ odejscia.

USTANOWIENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH NA AKCJACH

W dniu 19.03.2009 roku Spodtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow, informujgce o dokonaniu w dniu 16 marca
2009 roku wpisu do rejestru zastawow papieréw warto$ciowych, ktére znajdujg sie w obrocie
gietdowym. Przedmiotem ustanowionego =zastawu bylo 2.000.000 akcji na okaziciela spofki
Impexmetal S.A. nalezacych do Boryszew S.A. Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie
wierzytelno$ci Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. w kwocie 102,5 min zt z
tytutu kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego udzielonego Boryszew S.A.

Wartos¢ nominalna udziatébw bedacych przedmiotem zastawu wynosi 800,0 tys. zt, a ich warto$¢
bilansowa w ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31 grudnia 2008r. wynosita 4.500,0 tys.
zt. Ww. akcje stanowig 0,94 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 0,94 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

W dniu 23.07.2009 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow, informujgce o dokonaniu w dniu
14.07.2009 roku wpisu do rejestru zastawdw papieréw wartosciowych, ktére znajdujg sie w obrocie
gietdowym. Przedmiotem ustanowionego zastawu sg 4.223.284 akcje na okaziciela spétki Impexmetal
S.A., nalezgce do Boryszew S.A. Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku
Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, wynikajacej z Umowy o kredyt s$rednioterminowy,
obejmujacy wierzytelnosé gtéwng w wysokosci 30.527,5 tys. zt.

W dniu 18.08.2009 roku Spodtka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow informujace o dokonaniu dwoch wpiséw
do rejestru zastawdw papieréw wartosciowych, ktére znajdujg sie w obrocie gietdowym.

1. Przedmiotem ustanowionego zastawu w dniu 3 sierpnia 2009 roku jest 1.018.099 akcji na
okaziciela Spoétki Impexmetal S.A. nalezgcych do Boryszew S.A, stanowigcych zabezpieczenie
wierzytelnosci BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu kredytu obrotowego udzielonego
Spotce w wysokosci 1.000.000,00 zt. obejmujgcego wierzytelnos¢ gtéwng w wysokosci
1.200.000,00 zt. Wartos¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosi 407.239,60 zt, a
ich wartos¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31 marca 2009 roku
wynosi 2.290.722,75 zi.

2. Przedmiotem ustanowionego zastawu w dniu 4 sierpnia 2009 roku jest 1.628.959 akcji na
okaziciela Spoétki Impexmetal S.A. nalezace do Boryszew S.A, stanowigcych zabezpieczenie
wierzytelno$ci BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie wynikajacej z Umowy o kredyt w rachunku
biezacym w wysokosci 2.000.000,00 zt. obejmujgcego wierzytelnos¢ gtéwng w wysokosci
2.400.000,00 zt. Wartos¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosi 651.583,60 zt, a



ich wartos¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31 marca 2009 roku
wynosi 3.665.157,75 zt.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Spoétka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow, informujace o
dokonaniu w dniu 21 grudnia 2009 roku wpisu do rejestru zastawdw papieréw wartosciowych, ktére
znajdujg sie w obrocie gietdowym. Przedmiotem ustanowionego zastawu jest 7.500.000 akcji na
okaziciela spotki Impexmetal S.A., nalezace do Boryszew S.A.

Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku PKO BP S.A. z siedzibg w
Warszawie, wynikajacej z Umowy kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 20.000,0 tys. zt, wobec
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie.

Wartos¢ nominalna udziatéw, bedacych przedmiotem zastawu wynosi 3.000,0 tys. zi, a ich warto$¢
bilansowa w ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 30 wrze$nia 2009r. wynosi 16.875,0 tys.
zt. Ww. akcje stanowig 3,51 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg Boryszew S.A. 3,51 %
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

ODDZIAL ELANA

Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu stara sie o objecie terenu firmy obszarem Pomorskiej
Specjalnej strefy Ekonomiczne;j.

Oddziat Elana jest uzytkownikiem wieczystym gruntéw, stanowigcych wlasno$¢ Skarbu Panstwa i
zajmuje powierzchnie 155 ha. Dzieki istniejgcej infrastrukturze teren ten jest odpowiednio
przystosowany do szybkiego rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej, czy tez ustugowo —
handlowe;.

W chwili obecnej zaawansowane sg prace nad objeciem obszarem Pomorskiej SSE czesci terenu, na
ktérym przewidziana jest realizacja innowacyjnego projektu inwestycyjnego firmy Nowoczesne
Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0., polegajacego na uruchomieniu produkcji howoczesnych
przewodow napowietrznych ze stopow aluminiowych o specjalnych konstrukcjach przeznaczonych dla
potrzeb energetyki.

W miare pozyskiwania inwestoréw, zainteresowanych prowadzeniem dziatalnosci w Pomorskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, Oddziatu Elana chcieliby rozszerzac teren objety strefg o kolejne
nieruchomosci.

WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 30.07.2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrafa firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Pieknej 18 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i
Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. jest zapisana na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.

Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan za 2009 rok.
Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych za lata 2006 — 2007.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w
Statucie Spétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowo$ci).

ZAWARCIE UGODY

W dniu 28.08.2009 roku Boryszew S.A. i Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji (,HMN
Szopienice”) zawarty ugode z AIG Europe Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie
(LAIG Polska”), mocg ktorej AIG Polska zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz HMN Szopienice kwote
15.000.000,00 (stownie: pietnastu miliondw) zt, z tytutu zaspokojenia roszczeh odszkodowawczych od
os6b odpowiedzialnych za straty powstate w wyniku zawarcia przez HMN Szopienice transakc;ji
pochodnych w | kwartale 2007 roku.

ZMIANA WARUNKOW UMOW KREDYTOWYCH

W dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat aneksy do umowy kredytowej w formie
limitu kredytowego wielocelowego, zawartej z PKO BP S.A. w dniu 27 grudnia 2006 roku z pozn.
zmianami oraz do umowy kredytu inwestycyjnego o tgcznej wartosci 99,1 min zt. Aneksy te
przediuzajg sptate wyzej wymienionych kredytow do konca 2012 roku. W wyniku podpisania anekséw
zmienita sie cze$¢ zadtuzenia kredytowego z krétkoterminowego na diugoterminowe.



EMISJA AKCJI BORYSZEW S.A.

W dniu 21 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, moca ktérej kapitat zaktadowy Spétki zostanie
podwyzszony z kwoty 6.268.654,70 zt (stownie: szes¢ miliondw dwiescie szescdziesiagt osiem tysiecy
szeséset pieCdziesigt cztery ztote siedemdziesiat groszy) o kwote 31.343.273,50 (stownie: trzydziesci
jeden milionow trzysta czterdziesci trzy tysigce dwiescie siedemdziesiat trzy ztote pieédziesigt groszy)
do kwoty 37.611.928,20 zt (stownie: trzydziesci siedem miliondw szeséset jedenascie tysiecy
dziewiecCset dwadziescia osiem zt dwadziescia groszy) w drodze emisji 313.432.735 (stownie: trzysta
trzynascie milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce siedemset trzydziesci piec) akcji zwykitych Spofki
na okaziciela serii ,E” o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda (,Akcje Serii E”).

REJESTRACJA JEDNOSTKOWYCH PRAW POBORU AKCJI

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., po
rozpatrzeniu wniosku Spotki Boryszew S.A., postanowit zarejestrowa¢ w dniu 7 stycznia 2010 roku w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 62.686.547 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych
na okaziciela serii E spdtki Boryszew S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda emitowanych na
podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 21 grudnia
2009 roku i nada¢ im kod PLBRSZW00045.

W razie nie nastgpienia wszystkich przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru Krajowy
Depozyt dokona w dniu 7 stycznia 2010 roku czynnosci rejestracyjnych majacych na celu wytgcznie
wykonanie obstugi realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii E spofki
Boryszew S.A., przystugujacych akcjonariuszom tej spétki.

HUTA METALI NIEZELAZNYCH SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Apelacyjnego w Katowicach V
Wydziat Cywilny, w ktérym w/w Sad po rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym zazalenia Spétki na
postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 r. (zakazanie likwidatorowi
podejmowania czynnosci prawnych i innych dziatan zmierzajacych do zakohczenia wszelkich
interesdw biezacych pozwanej Spodtki oraz do uptynnienia jej majatku, w tym w szczegdlnosci
zakazanie zbywania S$rodkéw trwatych, wtym i nieruchomosci nalezacych do pozwanej Spdétki z
jednoczesnym wpisaniem do ksigg wieczystych, prowadzonych dla nieruchomosci, bedacych w
uzytkowaniu wieczystym Spotki wzmianki o toczacym sie postepowaniu) postanowit co nastepuje.

I.  Zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposaéb, ze:

1. Zabezpieczy¢ powddztwo o uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy HMN Szopienice S.A. w likwidacji z dnia 26 wrzesnia 2008 roku
w ten sposob, ze:

a) zakazaC likwidatorowi pozwanej Spotki zbywania Srodkéw trwatych i nieruchomosci
nalezgcych do pozwanej Spotki,

b) nakaza¢ wpisanie do ksigg wieczystych, prowadzonych przez Sad Rejonowy w Katowicach
dla nieruchomosci bedacych wtasnoscig Spotki ostrzezenia, ze w Sgdzie Okregowym w
Katowicach pod sygn. akt Xl GC 293/08 toczy sie postepowanie o uchylenie uchwat: nr 4
w sprawie rozwigzania Spétki, nr 7 w sprawie powotania likwidatora Spotki i nr 8 w sprawie
ustalenia zasad zbywania nieruchomos$ci zbednych, podjetych przez NWZ Spétki w dniu 26
wrzesnia 2008 roku.

2. Oddali¢ wniosek o zabezpieczenie powodztwa w pozostatej czesci.
II. Oddali¢ zazalenie pozwanej w pozostatej czesci.

Na posiedzeniu jakie odbyto sie w dniu 11 marca 2009 roku przed Sgdem Okregowym w Katowicach
Xl Wydziat Gospodarczy, w sprawie o sygn. akt: Xlll GC 273/08 z powddztwa Skarbu Panstwa
reprezentowanego przez Prokuratorie Generalng, przeciwko Spéice o uchylenie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku, Sad
postanowit zobowigzac biegtg sgdowa, do ztozenia sprawozdania z czynno$ci podejmowanych w celu
sporzadzenia opinii w sprawie oraz przeszkéd, ktére utrudniajg lub uniemozliwiajg wydanie opinii jak
rowniez rozprawe odroczy¢ z terminem z urzedu.

W dniu 22 stycznia 2009 roku dziatajgca w imieniu Spdtki Kancelaria prawna ADP Popiotek, Adwokaci
i Doradcy Spodtka komandytowa, ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa, o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do
zadania od Spofki zaptaty kwoty 10 342 870 zi, tytutem zwrotu pomocy publicznej udzielonej Spétce



na mocy umowy z 6 marca 2003 roku. Na pierwszym posiedzeniu w przedmiotowej sprawie jakie
odbyto sie w dniu 25 marca 2009 roku, Sad postanowit zakres$li¢ pethomocnikowi powoda termin 14
dni, do oswiadczenia sie na tres¢ odpowiedzi na pozew, w szczegdlnosci ustosunkowanie sie do
zarzutbw w zakresie stworzenia programu, ktéry mogta wykonac, przewidywalno$ci czynnikéw
zewnetrznych w zakresie ich wplywu na plan restrukturyzacji - pod rygorem uznania, ze powdd,
uznaje twierdzenie zawarte w odpowiedzi na pozew. Sad postanowit takze odroczyé rozprawe, a
termin kolejnego posiedzenia wyznaczy¢ z urzedu.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptynat do Spdtki odpis ztozonego w Sadzie Okregowym w Katowicach
Xl Wydziat Gospodarczy pozwu dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej
przeciwko HMN Szopienice S.A w likwidaciji o:

o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 26
wrzesnia 2008 roku dot. otwarcia likwidacji Spétki jako sprzecznych z art. 415§ 11 § 2 w zwigzku z
art. 397 KSH,

e zasadzenie od pozwanej Spotki na rzecz Skarbu Panstwa kosztow postepowania, w tym kosztow
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

e dopuszczenie dowodu z opinii biegtego sgdowego, specjalisty z zakresu finanséw i rachunkowosci
na okoliczno$¢ prawidtowego sporzgdzenia przez pozwang Spotke bilansu biezgcego na dzien 31
lipca 2008 roku, a takze okolicznos¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spofki, czy
strata przewyzsza sume kapitatdw zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zaktadowego,
przy zatozeniu gdyby nie zostata zarejestrowana uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki,
a zostata pokryta strata za 2007 r., wskutek uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 19 czerwca 2008 r.,

e na podstawie art. 219 KPC o pofaczenie do facznego rozpoznania i rozstrzygniecia niniejszej
sprawy z tgcznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powoddztwa Skarbu Panstwa,
reprezentowanego przez Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spdtce o uchylenie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi
przed Sadem Okregowym w Katowicach Xlll Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: XIIl GC 273/08 z
uwagi na fakt, iz sprawy te pozostajg ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym pozwem.

Wartos¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18 796 112 zi.

Na posiedzeniu w dniu 21 kwietnia 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat Xl Gospodarczy
wydat postanowienie zawieszenia tego postepowania, do czasu zakonczenia postepowania sgdowego
prowadzonego z powddztwa Skarbu Panstwa przeciwko Spoéfce, w przedmiocie Zzgdania uchylenia
uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki, zwigzanych z rozwigzaniem Spofki i otwarciem jej likwidacji.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Spoétka ztozyta do Sgdu Okregowego wniosek o uchylenie, ewentualnie
zmiane, postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 roku w przedmiocie
zabezpieczenia powddztwa Skarbu Panstwa, poprzez zakazanie likwidatorowi pozwanej Spoftki
zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci, nalezacych do Spétki oraz wpisania do ksigg wieczystych
prowadzonych dla nieruchomosci Spotki wzmianki o toczacym sie postepowaniu. Sad Okregowy
oddalit wniosek pozwanej postanowieniem z dnia 19 maja 2009 roku przyjmujac m.in., iz okolicznos¢
zmiany lub odpadniecia przyczyny ustanowienia zabezpieczenia powinna by¢ badana w kontekscie
catoSci wniesionego Zzgdania. Zazaleniem z dnia 8 czerwca 2009 roku Spodtka zaskarzyta
przedmiotowe postanowienie w catosci. Do chwili obecnej zazalenie to nie zostato uwzglednione.

W postepowaniu gtdwnym o uchylenie uchwat NWZ z dnia 1 i 26 wrzesnia 2008 roku w dniu 22
czerwca 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, na mocy ktérego:

e oddalit powddztwo w czesci dotyczacej zgdania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie dalszego
istnienia Spotki podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozwanej Spotki w dniu 1
wrzesnia 2008 roku,

e oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat: uchwaty nr 4 w sprawie rozwigzania
Spokki i otwarcia jej likwidacji, uchwaly nr 5 w sprawie odwotania Czionka Zarzadu Spétki,
uchwaly nr 6 w sprawie odwotania Cztonka Zarzadu Spétki oraz uchwaty nr7 w sprawie
powotania likwidatora Spotki podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu
26 wrze$nia 2008 roku,

e umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat: uchwaly nr 4 w sprawie
wyrazenie zgody na zbycie nieruchomosci Spotki podjetej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzeni Spotki w dniu 1 wrzesnia 2008 roku oraz uchwaty nr 8 w sprawie ustalania zasad
zbywania nieruchomosci zbednych podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w
dniu 26 wrzesnia 2008 roku w jakiej powdd cofnat pozew.



e zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki kwote 2 717,00 ztote tytutem kosztéw zastepstwa
procesowego.

W konsekwencji powyzszego, pismem procesowym z dnia 23 czerwca 2009 roku kierowanym do
Sadu Okregowego, w uzupetnieniu zazalenia z dnia 8 czerwca 2009 roku, na postanowienie Sadu
Okregowego z dnia 19 maja 2009 roku, w przedmiocie oddalenia wniosku Spotki o uchylenie,
ewentualnie zmiane, postanowienia Sgdu Okregowego z dnia 21 listopada 2008 roku, w przedmiocie
ustanowienia zabezpieczenia powddztwa Spotka odniosta, iz wyrok oddalajacy powddztwo w sprawie
gtéwnej, stanowi nowg okoliczno$¢ faktyczng, ktéra nalezy wzigé po uwage rozpoznajgc zazalenie z
dnia 8 czerwca 2009 roku. Oddalenie powddztwa w cato$ci oznacza bowiem odpadniecie jednej z
dwoéch gtéwnych przestanek zabezpieczenia roszczenia, a mianowicie jego uprawdopodobnienie.
Wydany w sprawie gtéwnej wyrok Sgdu Okregowego z dnia 22 czerwca 2009 roku oddalajacy
powodztwo sprawit, iz roszczenie Skarbu Panstwa nie jest uprawdopodobnione, co czyni
niezasadnym dalsze istnienie zabezpieczenia, a to z kolei skutkuje oczywistg zasadnoscig zazalenia z
dnia 8 czerwca 2009 roku.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Zarzad Hutmen S.A., otrzymat od Huty Metali Niezelaznych
"Szopienice" S.A. w likwidacji, podmiotu zaleznego od Hutmen S.A., zawiadomienie, w ktérym spétka
ta poinformowata o otrzymaniu postanowienia Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 28 lipca 2009
roku dotyczacego uchylenia zabezpieczenia powddztwa dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa
Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN
"Szopienice" S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008 roku.

Na podstawie postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach wydanego w dniu 21 listopada 2008
roku, a nastepnie zmienionego postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach wydanym w dniu
15 stycznia 2009 roku, jako zabezpieczenie powoddztwa ustanowiono zakazanie likwidatorowi Spétki
zbywania srodkow trwatych i nieruchomosci nalezacych do Spétki oraz nakazanie wpisania do ksiag
wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci Spotki informacji o toczacym sie postepowaniu. O tym
postanowieniu, Zarzgd Hutmen S.A. poinformowat w RB nr 29/2008 opublikowanym w dniu 28
listopada 2008 roku.

W postanowieniu wydanym w dniu 28 lipca 2009 roku, Sad Apelacyjny w Katowicach, biorgc pod
uwage fakt, iz w sprawie w ktérej ustanowiono ww. zabezpieczenie, w dniu 22 lipca 2009 roku Sad |
instancji wydat wyrok oddalajacy powddztwo dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii
Generalnej o uchylenie uchwat nr 4, 7 oraz umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej uchwaty nr 8
Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN "Szopienice" S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008 roku, stwierdzit, ze
wygasty przestanki do dalszego utrzymywania zabezpieczenia, wobec czego Sad postanowit uchyli¢
postanowienia w tym przedmiocie. Postanowienie to jest prawomocne.

W dniu 11 sierpnia 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. otrzymat od Huty Metali Niezelaznych
»ozopienice” S.A. w likwidacji, zawiadomienie, w ktérym Spotka ta poinformowata o otrzymaniu odpisu
Apelacji datowanej na dzien 24 lipca 2009 roku, a ktéra do Sgdu Okregowego w Katowicach wptyneta
w dniu 31 lipca 2009 roku, ztozonej do Sadu Apelacyjnego w Katowicach przez dziatajgcg w imieniu
Skarbu Panstwa Prokuratorie Generalng. Ztozona Apelacja dotyczy odwotania od wyroku Sadu
Okregowego w Katowicach, wydanego w dniu 22 czerwca 2009 roku, w ktérym to Sad wydat wyrok
oddalajacy powodztwo dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenia HMN ,Szopienice” S.A. w dniu 1 wrzesnia 2008
roku i 26 wrzesnia 2008 roku. Wskazana w Apelacji wartos¢ przedmiotu zaskarzenia wynosi
18.796.112,00 zt. W ztozonej Apelacji, Prokuratoria Generalna Skarbu Panstwa, dziatajaca w imieniu
Skarbu Panstwa, zaskarza ww. wyrok w czesci:

1. W punkcie 1, w ktérym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w
sprawie dalszego istnienia Spétki podjetej przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w
dniu 1 wrzesnia 2008 roku.

2. W punkcie 2, w ktérym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 4 w
sprawie rozwigzania Spofki i otwarcia likwidacji oraz uchwaty nr 5 w sprawie odwotania cztonka
zarzadu i uchwaty nr 7 w sprawie powofania likwidatora Spétki, podjetych przez NWZ Huty Metali
Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

3. W punkcie 4, w ktérym Sad zasgdzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki kwote 2.717,00 zt
tytutem kosztéw zastepstwa procesowego.

W dniu 30 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki stosownie do wniosku
Likwidatora Spoftki z dnia 22 pazdziernika 2009r., pozytywnie zaopiniowanego przez Rade Nadzorczg
Spokki, podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spodtki z kwoty
2.976.503,76 zt do kwoty 4.576.703,76 zt czyli o kwote 1.600.200,00 zt w drodze emisji 13.335.000
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akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,12 zt kazda. Cato$¢ akcji nowej emisji zostata
przyznana Spétce HUTMEN S.A., akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym zostaty przez tg
Spotke optacone w petnej wysokosci, tj. w kwocie 1.600.200 zt. W dniu 6 stycznia 2010r. Spdtka
otrzymata opis kierowanego do Sadu Okregowego w Katowicach XlII Wydziat Gospodarczy pozwu
Skarbu Panstwa przeciwko Hucie Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w likwidacji o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwat nr 1 (w sprawie przyjecia porzadku obrad), nr 2 (w sprawie nie powotania Komisji
Skrutacyjnej), nr 3 (w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki) oraz nr 4 (w sprawie zmian
w Statucie Spotki) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku,
ewentualnie o ich uchylenie wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa. Wartosé przedmiotu
sporu: roszczenie niemajatkowe wskazana zostata przez powoda na kwote 1.600.200 zt. Odpowiedzig
na przedmiotowy pozew petnomocnik procesowy Spotki wnidst o oddalenie powddztwa w catosci
(zaréwno co do roszczenia gtdwnego jak tez ewentualnego) oraz o zasgdzenie od powoda na rzecz
pozwanej Spoétki zwrot kosztéw zastepstwa procesowego. PowyZzsze oznacza, iz postepowanie
sgdowe w przedmiocie zmiany w KRS danych Spoétki dot. podwyzszenia kapitatu zaktadowego (skutek
w postaci podwyzszenia nastepuje w dacie wydania postanowienia o zarejestrowaniu podwyzszenia
przez Sad) zostanie zawieszone do czasu zakonhczenia przed sgdem gospodarczym postepowania
zwigzanego z zaskarzeniem przedmiotowych uchwat.

W dniu 18 grudnia 20009 roku Spétka otrzymata decyzje Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego w
Katowicach mocg ktérej w/w organ po rozpatrzeniu odwotania Likwidatora Spétki od decyzji
Prezydenta Miasta Katowice z dnia 30 czerwca 2009 roku znak: PO.II1.3110 2-15/09 w przedmiocie
odmowy odroczenia do dnia 31 marca 2010 roku zapfaty zalegtosci podatkowej z tytutu podatku od
nieruchomosci za okres od stycznia do kwietnia 2009 roku w tgcznej kwocie 880.509 zt wraz z
odsetkami za zwioke w tacznej wysokosci 18.717 zt oraz terminu ptatnosci podatku od nieruchomosci
za okres od maja do grudnia 2009 roku w facznej kwocie 1.761.032 zt postanowito utrzyma¢ w mocy
decyzje organu | instancji. Lgaczna kwota zalegtosci z tytutu ptatnosci podatku od nieruchomosci za rok
2009 (w tym ptatnos¢ podatku za miesigc styczehn 2010 roku) wynosi 809.562 zt. Kwota ta zgodnie
posiadanym przez Urzad Miasta Katowice tytutem wykonawczym egzekwowana jest z przychodow
rejestrowanych na zajetym przez komornika koncie banowych Spétki prowadzonym przez Bank ING
S.A.. Formg zabezpieczenia spfaty zalegtosci z tytutu podatku od nieruchomosci jest takze hipoteka
przymusowa wpisana do ksiegi wieczystej nr KA1K/0029027/ 6 prowadzonej dla nieruchomosci Spétki
potoznych w Katowicach przy ul. Wozniaka oraz ul. Krakowskie;.

W dniu 9 grudnia 2009r. Spétka otrzymata Decyzje Prezydenta Miasta Katowice nr 287/S/09 z dnia 5
listopada 2009r. dot. uzgodnienia warunkow rekultywacji terenéw tzw. Il Kompleksu — zlokalizowanych
z rejonie ulic Rozdzienskiego i Obrohcow Westerplatte w Katowicach stanowigcych miejsce
skladowania odpadéw poprodukcyjnych — szlaméw z hydrometalurgii cynku. Mocg w/w Decyzji
zmianie ulegt min. termin zakonczenia catosci prac zwigzanych rekultywacjg przedmiotowego terenu
z dnia 30 czerwca 2010r. do dnia 31 grudnia 2015 roku. W dniu 21 grudnia 2009 roku Spétka
podpisata z Europejskim Instytutem Ekologii Sp. z 0.0. umowe ktorej przedmiotem jest opracowanie
dla Spotki wnioskéw o dofinansowanie ze $rodkéw NFOSIGW w Warszawie oraz WFOSIGW w
Katowicach realizacji przedsiewziecia ,Likwidacja sktadowiska odpadéw niebezpiecznych nie
spetniajgcego norm ekologicznych, Huty Metali Niezelaznych ,,Szopienice” Spdtka Akcyjna w likwidaciji
oraz rekultywacja terenu po usunietych odpadach”.

ZAMKNIECIE WYDZIALU ELEKTROLIZY W HUCIE ALUMINIUM KONIN

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 04.11.2008 roku podjat uchwate w sprawie zamkniecia, poczgwszy
od 2009 r., Wydziatu Elektrolizy w Zaktadzie Huta Aluminium Konin.

Powodem takiej decyzji jest przede wszystkim wzrost o ponad 50% cen oferowanej na 2009 rok
energii elektrycznej (ktéra na dzien podjecia decyzji stanowita ok. 40% kosztéw produkciji
elektrolizy), a takze spadek notowan aluminium na LME. W S$wietle przeprowadzonych analiz,
kontynuacja dziatalnosci Wydziatu Elektrolizy w 2009 r. przy aktualnie znanych prognozach cen energii
oraz obecnych notowaniach aluminium na LME i kursie dolara, przyniostaby znaczne straty, ktore
Zarzad Spotki szcowat na ponad 50 min zt. Straty te odbityby sie na kondycji catej Grupy
Kapitatowej Impexmetal.

Po zaprzestaniu produkcji metalu elektrolitycznego Huta bedzie sie koncentrowaé na rozwoju czesci
przetworczej aluminium w oparciu o metal zewnetrzny.

Proces wygaszania serii elektrolizerow zostat zakonczony w dniu 04.02.2009 roku.
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BATERPOL SP.Z 0.0.

W dniu 06.01.2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w
Otawie, a Orzet Biaty S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstepna
dotyczaca sprzedazy 100% udziatéw w spotce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spotki Orzet Biaty S.A.

Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzeZzeniem spetnienia sie warunkdéw zawieszajgcych
dotyczacych m.in. otrzymania przez Orzet Bialy S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol
Sp. z 0.0. Ostateczna umowa sprzedazy udziatéw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z o.0.
na rzecz Orzet Biaty S.A. powinna zosta¢ zawarta do dnia 30.04. 2009 roku.

W dniu 05.03.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. powzigt informacje o wydaniu negatywnej decyzji
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("Prezes UOKIiK") na dokonanie koncentracji
Orzet Biaty S.A. / Baterpol Sp. z 0.0. Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem
spetnienia warunkéw zawieszajgcych, dotyczacych m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji
Prezesa UOKIK, wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad
Baterpol Sp. z o.0.

W Swietle informacji posiadanych przez Impexmetal S.A. Prezes UOKiK w uzasadnieniu odmownej
decyzji stwierdzit, iz potgczenie prowadzitoby do eliminacji konkurencji na rynku przetwarzania
odpaddéw niebezpiecznych ze zuzytych akumulatoréow. Spétka Impexmetal S.A. podziela stanowisko
spotki Orzet Biaty S.A, w Swietle ktérego pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii bytaby
korzystna nie tylko dla dalszego funkcjonowania potgczonych spétek, w sSwietle postepujacych
proceséw konsolidacyjnych w skali $wiatowej oraz kryzysu ekonomicznego, ale takze dla
bezpieczenstwa ekologicznego naszego kraju.

Od decyzji Prezesa UOKIK przystugujg spotce Orzet Biaty S.A. srodki odwotawcze.

W dniu 28.04.2009 roku zostat zawarty, pomiedzy spotkami: Polski Cynk Sp. z o0.0. z siedzibg w
Otawie a Orzet Bialy S.A., przy udziale spotki dominujacej wobec spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. —
Impexmetal S.A. Aneks nr 1 do umowy przedwstepnej nabycia udziatéw w Baterpol Sp. z o.0.

Zgodnie z Aneksem ostateczna umowa sprzedazy udziatow w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk
Sp. z 0.0. na rzecz Orzet Biaty S.A. powinna zosta¢ zawarta do 15 lipca 2009 roku. Powodem
podpisania Aneksu byt brak pozytywnej decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode na dokonanie
koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0.

W dniu 15.07.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. poinformowat, ze wygast aneks nr 1 do umowy
przedwstepnej nabycia udziatébw w Baterpol Sp. z o0.0. Tym samym nie doszlo do podpisania
ostatecznej umowy.

Jednoczes$nie Spotka poinformowata, ze Strony, tj. Polski Cynk Sp. z o.0. i Orzet Biaty S.A. na chwile
obecng nie podpisaty kolejnego aneksu do umowy przedwstepnej z dnia 6 stycznia 2009 roku.

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 26.01.2009 roku, Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska MiedZz S.A. z siedzibg w
Lubinie, ktérej przedmiotem jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw
okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy
wyniesie: 13 300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17 100 ton.

Cena za poszczegédlne partie dostarczanych wlewkdéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny
miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej
Gieldzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.
Szacowana wartos¢ umowy, wedtug cen miedzi na dzieh podpisania umowy, wynosita: 206 434,2 tys.
zt.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

ZAMIAR NABYCIA AKCJI WEASNYCH W CELU UMORZENIA PRZEZ HUTMEN S.A.

W dniu 20.03.2009 roku Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich
czynno$ci faktycznych i /lub prawnych majacych na celu nabycie akcji wtasnych Spétki w celu ich
umorzenia na warunkach i w trybie ustalonym w uchwale WZ. Walne Zgromadzenie postanowito, iz:
taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 37,5% ogdlnej liczby akcji Spétki Hutmen. Akcje mogg
by¢ nabywane w transakcjach pakietowych. Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji
bedzie nie wieksza niz 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw zt), przy czym $rodki
przeznaczone na nabycie akcji bedg pochodzi¢ ze $rodkow witasnych Spotki. Skup akcji wkasnych
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zostanie zakonczony najpozniej w dniu 31.03.2010 r. lub w momencie skupienia wszystkich akciji

objetych niniejszym upowaznieniem lub wyczerpana limitu srodkéw finansowych przeznaczonych na

realizacje niniejszego upowaznienia.

Dziatajac zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 NWZ Hutmen S.A. z dnia 20 marca
20009 r., Zarzad wyznaczyt jako termin rozpoczecia nhabywania akcji wlasnych, w celu ich umorzenia w
ramach przyjetego Programu, dzien 20 kwietnia 2009 roku.

Celem Programu jest nabywanie przez Spotke akcji wiasnych, w celu ich umorzenia, na warunkach i
w trybie okreslonym w uchwale NWZ Hutmen S.A.

Nabywanie wiasnych akcji, w celu ich umorzenia, podyktowane jest zamiarem umozZliwienia,
inwestorom uznajacym zaoferowang przez Spotke cene za korzystng, sprzedazy posiadanych przez
nich akgji.

Programem objete sg akcje Spétki notowane na rynku podstawowym GPW.

Akcje Spoétki nabywane bedag za posrednictwem domu maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spodtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 37,5 % ogolnej liczby akcji Spétki.

Wysokosé¢ $rodkéw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 20 000 000 zt, przy czym
srodki przeznaczone na nabycie akcji bedg pochodzi¢ ze srodkéw wtasnych Spétki.

Program nabywania akcji wtasnych zostanie zakoniczony najpdézniej w dniu 31 marca 2010 r. lub w
momencie skupienia wszystkich akcji objetych niniejszym programem lub wyczerpana limitu srodkow
finansowych przeznaczonych na realizacje programu.

PRZEDLUZENIE PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

W dniu 20 stycznia 2009 roku Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale
10.000,00 zt kazda. Obligacje zostaty nabyte przez spotke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po
Cenie Emisyjnej za taczng kwote 5.000.000,00 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor
3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 kwietnia 2009 roku.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale
10.000,00 zt kazda. Obligacje zostaty nabyte przez spotke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po
Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 5.000.000,00 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor
3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 lipca 2009 roku.

W dniu 20 lipca 2009 roku Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 z
kazda. Obligacje zostaly nabyte przez spétke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie Emisyjnej
za taczng kwote 5.000.000,00 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%.
Termin wykupu obligacji: 20 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
Pekao S.A., jednostka zalezna od Impexmetal S.A. — Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z
Propozycjg Nabycia Obligacji 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda.
Termin wykupu obligacji: 20 stycznia 2010 roku.

W dniu 31 grudnia 2009 jednostka zalezna — S&l S.A. nabyla zgodnie z Propozycjg Nabycia
Obligacji 1.605 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31
grudnia 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng kwote 16.050
tys. zt. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku.

SKUP AKCJI WLASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU UMORZENIA

W dniu 25 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. zmienito
postanowienia § 3 pkt 1) i 3) uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. z
dnia 26 czerwca 2008 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabycia akcji wtasnych
Impexmetal S.A. celem ich umorzenia, w ten sposéb, Ze otrzymaty one nastepujgce brzmienie:

1) taczna liczba nabywanych akcji nie moze przekroczy¢ 35 % wszystkich akcji Impexmetal S.A.

3) termin trwania skupu akcji wtasnych wynosi¢ bedzie 12 miesiecy od dnia podjecia niniejszej
uchwaty, tj. do dnia 25 czerwca 2010 roku, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw
przeznaczonych na ich nabycie.
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W dniu 17.08. 2009 roku, Zarzad Impexmetal S.A. opublikowat zmieniony "Program nabycia akg;ji
whasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia" uwzgledniajacy postanowienia uchwaty nr 19 ZWZ
Impexmetal S.A. podjetej w dniu 25.06.2009 roku.

USTANOWIENIE HIPOTEKI

W dniu 06.07. 2009 roku Spétka Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie Sagdu Rejonowego w
Koninie VI Wydziat Ksigg Wieczystych z dnia 15.06.2009 roku o dokonaniu wpisu hipoteki
umownej tacznej zwyktej do kwoty 15.900.000 zt na rzecz Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
z siedzibg w Warszawie na przystugujgcych Impexmetal S.A. prawach wieczystego uzytkowania i
whasnosci nieruchomos$ci, stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu kredytu
udzielonego Spétce w dniu 29.04.2009 roku w wysokosci 16.000.000 zt.

W dniu 06.07.2009 roku Spoétka Impexmetal S.A. Zaktad Huta Aluminium Konin w Koninie
otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego w Koninie VI Wydziat Ksigg Wieczystych z dnia
02.07.2009 roku o dokonaniu wpisu hipotek umownych facznych kaucyjnych na rzecz Banku
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie na przystugujacych Impexmetal S.A. prawach
wieczystego uzytkowania i wkasnosci nieruchomosci, stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu kredytéw w tacznej kwocie 59.500 tys. zi.

W dniu 07.08.2009 roku Spétka Impexmetal S.A. otrzymata zawiadomienie z Sadu Rejonowego
w Koninie VI Wydziat Ksigg Wieczystych z dnia 05.08.2009 roku o dokonaniu wpisu hipotek
umownych kaucyjnych, na =zasadzie réwnorzednosci pierwszenstwa, na przystugujgcych
Impexmetal S.A. prawach wieczystego uzytkowania i wtasno$ci nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie wierzytelnosci na rzecz:
Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A. do tgcznej wysokosci 83.529 tys. zi,
Banku Polska Kasa Opieki S.A. do tacznej wysokosci 55.000 tys. zt oraz 4.500 tys. Euro,
Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna do kwoty 40.000.tys. zt.

Spotka Impexmetal S.A. otrzymata zawiadomienie z Sadu Rejonowego w Koninie VI Wydziat
Ksiag Wieczystych z dnia 17.08.2009 roku o dokonaniu wpisu, na rzecz Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A., na przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wieczystego
uzytkowania i witasnosci nieruchomosci hipotek umownych tgcznych, kaucyjnych do tacznej
wysokosci 83.529 tys. zt:

Ww. hipoteki zostaty ustanowione na zasadzie rownego pierwszenstwa wobec siebie i wobec
hipotek ustanowionych wcze$niej na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

W dniu 15.07.2009 roku Spotka Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla
M.St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdéw o wpisie w dniu 01.07.2009 roku
do rejestru zastawdw akcji zwyktych na okaziciela ZM Silesia S.A. w liczbie 5.066.540 akc;ji.
Wartos¢ zastawu wynosi 42.000.000,00 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w
formie limitu kredytowego wielocelowego, udzielonego Spétce w wysokosci 35.000.000,00 zt.

W dniu 13.10.2009 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr
Zastawdéw wydat postanowienie o wpisie do rejestru zastawoéw papieréw wartosciowych, ktére
znajdujg sie w publicznym obrocie.

Przedmiotem ustanowionego zastawu sg: 3.569.893 akcje wiasne Impexmetal S.A. o wartosci
nominalnej 1.427.957,20 zt.

Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelno$¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg
w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego FLT Polska Sp. z 0.0. — jednostce zaleznej od
Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 9.960.000 zt.

W dniu 21.10.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla
M. St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 13 pazdziernika
2009 roku do rejestru zastawow papierow warto$ciowych, ktére znajdujg sie w publicznym
obrocie.

Przedmiotem ustanowionego zastawu sg: 3.569.893 akcje wiasne Impexmetal S.A. o wartosci
nominalnej 1.427.957,20 zt.
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Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelno$¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg
w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego FLT Polska Sp. z 0.0. — jednostce zaleznej od
Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 9.960.000 zi.

PRAWOMOCNOSC DECYZJI O WARUNKACH ZABUDOWY

W wyniku ponownego rozpoznania sprawy odwotania wniesionego przez ,,ALM DOM” Sp. z 0.0. od
decyzji Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 26 lutego 2008 roku Nr 66/WOL/08 o warunkach
zabudowy wydanej dla inwestora Impexmetal S.A., Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w
Warszawie postanowieniem z dnia 22 wrzeénia 2009 roku w sprawie KOC /671/Ar/09 stwierdzito
uchybienie terminu do wniesienia odwofania i w dniu 17 listopada 2009 roku poswiadczyto, ze
powyzsze postanowienie stato sie ostateczne i podlega wykonaniu.

Tym samym wydana na rzecz Impexmetal S.A. przez Prezydenta m. st. Warszawy decyzja z dnia 26
lutego 2008 roku Nr 66/WOL/08 o warunkach zabudowy stata sie prawomocna.

Przedmiotowa decyzja dotyczy budowy zespotu wielofunkcyjnego (biura, czes¢ hotelowo -
apartamentowa) na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. tuckiej 7/9.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO BORYSZEW S.A.

W dniu 3 marca 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego =zatwierdzita prospekt emisyjny
przygotowany przez Boryszew S.A. w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz zamiarem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii E, praw poboru akcji serii E oraz praw do
akgji serii E (oferujgcym jest Dom Maklerski Capital Partners).

Papierami wartosciowymi objetymi prospektem emisyjnym sg:
— 313.432.735 akcji serii E,

— 313.432.735 praw do akc;ji serii E,

— 62.686.547 praw poboru akciji serii E.

NOTOWANIE PRAW POBORU AKCJI SERII E

W dniu 8 marca 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w swym
komunikacie podat informacje dotyczace notowania praw poboru akcji serii E spétki Boryszew S.A.
Nazwa skrécona: BORYSZEW — PP

Oznaczenie: BRSP

Kod praw poboru: PLBRSZW00045

Liczba jednostkowych praw poboru: 62.686.547

Dzien prawa poboru: 7 stycznia 2010 r.

Pierwszy dzieh notowania praw poboru: 9 marca 2010 r.

Ostatni dzien notowania opraw poboru: 24 marca 2010 r.

REJESTRACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

1. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu wniosku spofki
Boryszew S.A., Uchwatg nr 136/10 z dnia 12 marca 2010 roku postanowit zarejestrowaé w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych:

1) 313.432.735 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2009 roku oraz oznaczy¢ je kodem PLBRSZWO00060,
pod warunkiem dojscia do skutku emisji tych akcji i dokonania ich przydziatu, z zastrzezeniem
ust.2;

2) 313.432.735 akcji zwyklych na okaziciela serii E spétki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, emitowanych na podstawie uchwaty, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, oraz
oznaczy¢ je kodem PLBRSZWO00011, pod warunkiem wpisania do rejestru przedsiebiorcow
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki dokonanego w drodze emisji tych akcji oraz
podjecia decyzji przez spotke prowadzgca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje tej spotki
oznaczone kodem PLBRSZWO00011, z zastrzezeniem ust.3.
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2. Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 pkt 1 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
Boryszew S.A. w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych nastgpi w terminie 3 dni od dnia
ztozenia przez spotke Boryszew S.A. w Krajowym Depozycie dokumentéw potwierdzajgcych
dokonanie przydziatu i dojscie emisji akgcji serii E do skutku.

3. Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 pkt 2 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew
S.A. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpi w terminie 3 dni od dnia ztozenia przez
spotke Boryszew S.A. w Krajowym Depozycie dokumentéw potwierdzajgcych dokonanie wpisu
podwyzszenia kapitatu zakladowego w rejestrze przedsiebiorcéw oraz dokumentéw potwierdzajgcych
podjecie przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, nie
wczesniej jednak niz we wskazanym w tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym
rynku.

ZAPISY NA AKCJE SERII E

W dniu 07.04.2010r. Spotka otrzymata z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych informacje
dotyczaca liczby akgji serii E, na ktére ztozono zapisy w ofercie z prawem poboru.

Przyjeto tacznie 5.195 zapiséw ztozonych na podstawie praw poboru. Opiewaly one tgcznie na
309.896.596 akcji, stanowigcych 98,87% oferowanych akcji serii E.

Pozostate 3.536.139 akcji zostanie przydzielone osobom, ktére ztozyty 5.195 zapiséw dodatkowych
opiewajgcych tacznie na 5.194.563.658 akcji. Redukcja zapiséw dodatkowych wyniesie 99,93%.

ZAKONCZENIE SUBSKRYPCJI AKCJI SERII E

1) data rozpoczecia subskrypcji 18.03.2010,

2) data zakonczenia subskrypcji 29.03.2010

3) data przydziatu papieréw wartosciowych 08.04.2010

4) liczba papierow wartosciowych objetych subskrypcjg 313.432.735

5) stopa redukcji w poszczegélnych transzach — oferowane akcje nie byty podzielone na transze,
redukcja zapiséw dodatkowych wyniosta 99,93%

6) liczba papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji — zapisy
podstawowe ztozono na 309.896.596 akcji, zapisy dodatkowe na 5.194.563.658 akc;ji.

7) liczba papieréw wartosciowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji
313.432.735

8) cena, po jakiej papiery wartosciowe byly obejmowane 0,10 z

9) liczba 0sdb, ktére ztozyty zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcjg lub sprzedaza w
poszczegdblnych transzach — ztozono 5.195 zapiséw podstawowych i 852 zapisow dodatkowych

10) liczba 0sdb, ktérym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegodlnych transzach — 5.195 w zapisach podstawowych i 994 w zapisach dodatkowych

11) nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje — emitent nie zawart uméw o subemisje

12) wartosé przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy 31.343.273,50 zt

13) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 393.370,22 zt, w
tym:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty 221.045,22 zt

b) wynagrodzenie subemitentéw 0 zt

c) sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 170.000,00 zt

d) promogiji oferty 2.325,00 zt

Koszty emisji akcji obcigzg biezgce koszty dziatalnosci.

14) $redni koszt przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajgcy na jednostke papieru
wartosciowego objetego subskrypcjg lub sprzedaza: 0,0013 zt

REJESTRACJA PRAW DO AKCJI SERII E
W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spétka otrzymata Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu

Papierow Wartosciowych informujacy, ze w dniu dzisiejszym w Krajowym Depozycie nastgpi
rejestracja nizej wymienionych papieréw wartosciowych:

Emitent — Boryszew S.A.,

Kod ISIN — PLBRSZW00060

Liczba rejestrowanych papieréw wartosciowych — 313.432.735 praw do akcji
Uchwata Zarzadu KDPW S.A. — Nr 136/10 z dnia 12.03.2010r.
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WPROWADZENIE DO OBROTU GIELDOWEGO PRAW DO AKCJI SERII E

W dniu 14 kwietnia 2010 roku Spétka otrzymata Uchwate nr 338/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 kwietnia 2010 roku, mocg ktérej Zarzad Gietdy
postanowit:

1) wprowadzi¢ z dniem 16 kwietnia 2010 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 313.432.735 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. kodem PLBRSZW00060”,

2) notowac¢ prawa do akcji spdtki Boryszew, o ktorych mowa w punkcie 1), w systemie notowan
ciggtych pod nazwa skrécong ,BORYSZEW — PDA” i oznaczeniem ,BRS.A.”.

ZMIANA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwatg nr 114/2010 z dnia 19 lutego
2010 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 1 marca 2010 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym 32.500 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A spotki Boryszew S.A.,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,PLBRSZW00029”, pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 1 marca 2010
roku zamiany powyzszej liczby akcji na akcje zwykte na okaziciela oraz ich asymilacji z akcjami spotki
bedacymi w obrocie gietdowym.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Uchwatg nr 110/10 z dnia 25 lutego 2010
roku, po rozpatrzeniu wniosku spotki Boryszew S.A., postanowit dokona¢ w dniu 1 marca 2010 roku
asymilacji 32.500 akcji zwyklych na okaziciela spétki Boryszew S.A., powstatych po zamianie
dokonanej w dniu 1 marca 2010 roku 32.500 akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem
"PLBRSZWO00029", z 62.429.497 akcjami zwyklymi na okaziciela tej spdtki oznaczonymi kodem
"PLBRSZW00011".

Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod "PLBRSZW00011"

Z dniem 1 marca 2010 roku:
1) kodem "PLBRSZW00029" oznaczonych jest 62.461.997 akcji spotki Boryszew S.A.
2) kodem "PLBRSZW00011" oznaczonych jest 224.550 akcji spotki Boryszew S.A.

Akcje imienne Spoftki sg uprzywilejowane:

1) w gltosowaniu — na jedng akcje przypadajg dwa gtosy,

2) w dywidendzie w ten sposob, ze kwota dywidendy na jedng akcje uprzywilejowang jest
podwyzszona w stosunku do kwoty dywidendy przypadajacej na jedng akcje zwykig o
maksymalny wskaznik okreslony przez Kodeks spotek handlowych,

3 ) w prawie pierwszenstwa — przy podziale majatku Spotki w razie likwidacji.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela powoduje utrate wszelkich w/w uprawnien.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego emitenta po dokonaniu zamiany wynosi 6.268.654,70 zt.

Ogodlna liczba gtoséw na WZ emitenta po dokonaniu zmiany wynosi 62.911.097 gtosow.

Zmiany praw z papieréw wartosciowych emitenta dokonano w oparciu o postanowienia § 6 ust. 2
Statutu Spotki.

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 14.01.2010 roku, zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.
Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw
okragtych miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkdw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem
niniejszej umowy wynosi: 11.975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14.175 ton. Cena za
poszczegdlne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali
z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana warto$¢ umowy, wedtug cen miedzi na dzieh podpisania umowy, wynosi: 367 524 tys. zt
netto.

Dnia 18.01.2010 roku w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych przystugujagcych KGHM
Polska Miedz S.A., z tytutu transakcji sprzedazy zawartych na podstawie umowy sprzedazy z dnia 14
stycznia 2010 roku, Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez Impexmetal S.A., ktory
KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo wypetni¢ do kwoty 20 min zt, w przypadku nieuregulowania przez
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Hutmen S.A. pfatnosci, wynikajacych ze wskazanej umowy sprzedazy oraz dodatkowo dla
zabezpieczenia umowy sprzedazy z dnia 14.01.2010 roku.

Dnia 05.02.2010 roku dla zabezpieczenia wierzytelnoéci KGHM Polska MiedZz S.A. wynikajgcych z
umowy sprzedazy nr 12/2010 z dnia 14.01.2010 r. zostaly podpisane z KGHM Polska Miedz S.A.
nastepujgce umowy:
© umowa zastawu rejestrowego na $rodkach trwatych do kwoty 19,8 min zi,

umowa przelewu praw z polisy ubezpieczenia srodkow trwatych objetych powyzszym

zastawem rejestrowym,

umowa przelewu wierzytelnosci do kwoty 4,1 min z.

PRZEDLUZENIE TERMINU WYKUPU OBLIGACJI

W dniu 20 stycznia 2010 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 z
kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za
taczng kwote 3.600.000,00 zt. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw
finansowych jednostki zaleznej. Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.

PROGRAM NABYCIA AKCJI WEASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU UMORZENIA

W | kwarta 2010 roku Spétka Impexmetal S.A. kontynuowata realizacje programu nabywania akcji
whasnych w celu ich umorzenia

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, Ze VI transza akcji wlasnych, ktéra
zostanie skupiona wynosi 740.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

W dniu 5 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, Ze VII transza akcji wlasnych, ktéra
zostanie skupiona wynosi 430.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, Zze VIII transza akcji wkasnych, ktéra
zostanie skupiona wynosi 1.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Kolejne transze bedg okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spotke srodkéw wiasnych.

REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WEASNYCH W CELU ICH UMORZENIA

Realizujgc program nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w
dniu 25 czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 ZWZ
Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku, Spdtka za posrednictwem Domu Maklerskiego
UniCredit CAIB Poland Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie do dnia publikacji raportu nabyta
tacznie 5.311.488 akcji dajacych prawo do 5.311.488 gtosow, co stanowi 2,4877% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

W dniu 7 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienia Sgdu Rejonowego dla
M.St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 18
grudnia 2009 roku do rejestru zastawow dwoéch srodkéw trwatych.

taczna wartosé zastawow wynosi 8.704.119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB
NORD POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spétce WM Dziedzice
S.A. w rachunku biezacym w wysokosci 12 min zt. Termin sptaty kredytu 30 kwiecien 2010 rok.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienia Sadu Rejonowego dla
M.St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisach w dniach 4 i 5
stycznia 2010 roku do rejestru zastawow — srodkéw trwatych.

taczna wartos¢ zastawow rejestrowych wynosi 25,3 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci
Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu rewolwingowego
udzielonego Spotce w wysoko$ci 20 min zt. Termin sptaty kredytu 13.12.2010 rok.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla
M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawéw o wpisie w dniu 4
stycznia 2010 roku do rejestru zastawow — srodkéw trwatych.

Wartos¢ zastawu rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Powszechnej
Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w rachunku
kredytowym udzielonego Spoétce w wysokosci 15 min zi. Termin sptaty kredytu 23.08.2010 roku.
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USTANOWIENIE HIPOTEKI UMOWNEJ KAUCYJNEJ

W dniu 1 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sgadu Rejonowego w
Koninie z dnia 22.01.2010 roku o ustanowieniu na rzecz BGZ S.A. hipoteki umownej kaucyjnej tacznej
do kwoty 7.688.500,- zt na nieruchomosciach objetych Ksiegami Wieczystymi nr: KN1N/00061519/0,
KN1N/00054322/0, KN1N/00031899/8,  KN1N/00070991/8 jako zabezpieczenie  kredytu
rewolwingowego z dnia 14.12.2009 udzielonego Impexmetal S.A. na kwote 20.000.000,- zt. Termin
sptaty kredytu: 13.12.2010r.

ZMIANY TERMINU ZAKONCZENIA REALIZACJI PROGRAMU NABYWANIA AKCJI WLASNYCH SPOLKI W
CELU ICH UMORZENIA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto w dniu 30 marca 2010 roku uchwate, mocg
ktorej zmienit sie termin zakonczenia realizacji programu nabywania akcji wkasnych Hutmen S.A. w
celu ich umorzenia, okreslony w § 3 pkt 6 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Hutmen S.A., podjetej w dniu 20 marca 2009 r., z dnia 31 marca 2010 roku na dzien 30 czerwca 2011
roku.

Zmiana terminu zakonczenia realizacji programu skupu akcji wkasnych Spétki w celu ich umorzenia
ma odpowiednie zastosowanie do wszystkich pozostatych postanowien Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. podjetej w dniu 20 marca 2009 r., bez wptywu
na inne przedmiotowe postanowienia uchwaty.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla
M.St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 1
kwietnia 2010 roku do rejestru zastawdéw papieréw wartosciowych, ktére znajdujg sie w publicznym
obrocie. Przedmiotem ustanowionego zastawu sg: 4.881.488 akcje wiasne Impexmetal S.A. o
warto$ci nominalnej 1.952.595,20 zt.

Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelno$¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w
Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 52.500.000,00 zt.

5. STRUKTURA ORGANIZACYNA

Boryszew S.A. stanowi jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej Boryszew.

Boryszew S.A. posiada krajowe i zagraniczne spotki zalezne, wspétzalezne, stowarzyszone pozostate.
Jako spotka matka Grupy Boryszew petni funkcje zarzadcze i nadzorujgce w stosunku do spotek
Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Obecnie struktura organizacyjna Boryszew S.A. wyglgda nastepujaco:

e Centrala w Warszawie,

e (Oddziat Elana w Toruniu.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzgdzanie Grupg Kapitatowa,
ktérego celem jest wzrost wartosci Spotki w diugim okresie.

W 2009 roku Boryszew S.A. prowadzit dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o Oddziat Elana w Toruniu —
producent m.in. widkien cietych, widkien ciggtych (do lutego 2009 roku), granulatu PET oraz wtékien
technicznych.

Oddziat Elana powstat w wyniku potgczenia Boryszew S.A. ze spotkg Elana S.A. w dniu 28 stycznia
2005 roku.

Od marca 2009 roku profil produkcyjny spétki ulegt zmniejszeniu o produkcje witdkien ciggtych na
skutek wydzielenia tych wtokien do nowopowstatej spotki Torlen Sp. z o.0.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew S.A. ma Grupa Kapitatowa Impexmetal.

Istotha zmiana w strukturze Grupy Boryszew nastgpita w listopadzie 2005 roku, tj. w momencie, gdy
Boryszew S.A. stat sie podmiotem dominujagcym wobec Impexmetal S.A. W wyniku tego zdarzenia
Grupa Boryszew zostata rozszerzona o Impexmetal S.A., w ktérym Boryszew wraz ze spotkami
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zaleznymi posiada (na dzien publikacji sprawozdania) 51,65% udziatéw w kapitale zakladowym, oraz
o0 podmioty wchodzace w sktad Grupy Impexmetal, tj. spotki, wobec ktérych Impexmetal S.A. jest
podmiotem dominujacym.

Uproszczony schemat Grupy Boryszew z sumarycznymi udziatami w poszczegolnych podmiotach

Impexmetal Hutmen FET Polska Baterpol ZM Silesia ZM Silesia Zagraniczne spolid Pozosiale
~-Huta

Dziedzice OfHuta handlowe
Aluminium Olawa
Kanin

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XlI Wydziat
Gospodarczy zarejestrowat potgczenie spotek Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
Jednoczesnie w dniu 30 czerwca 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. powotat zaktad pod nazwag
Impexmetal S.A. Zaktad Huta Aluminium Konin.

6. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Boryszew to jedna z najwiekszych grup kapitatowych w Polsce. W jej sktad wchodzi
kilkadziesigt spotek dziatajacych gtownie w branzy chemicznej oraz metalurgicznej.

Najwazniejszymi podmiotami i produktami Grupy Kapitalowej w 2009 roku byly (wg struktury
wiascicielskiej i branz):

1. O/Elana produkujacy:

e wiokna ciete i ciggte (do 02.2009) — wykorzystywane gtéwnie w przemysle tekstylnym,
meblowym i odziezowym,

e polimer butelkowy PET — do produkcji opakowan na potrzeby przemystu
Spozywczego,

e widkniny poliestrowe — stosowane jako surowiec do produkcji pap.

2. Torlen Sp. z 0.0. produkujacy od 03.2010 wiékna ciggte wykorzystywane gtéwnie w przemysle
tekstylnym i odziezowym.

3. Elana Energetyka Sp. z 0.0. producent czynnikéow energetycznych (gtéwnie ciepto i energia
elektryczna) na potrzeby przedsiebiorstw zlokalizowanych na terenach O/Elana,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Elana Pet Sp. z 0.0. — spdtka zajmujgca sie recyclingiem butelek PET oraz ustugami
remontowo —konserwacyjnymi,

Boryszew ERG S.A. — podmiot dziatajacy gtdwnie w sektorze:
e  motoryzacyjnym (m.in. ptyny do chtodnic),

e budowlanym (m.in. siding, drzwi, kasetony), opakowan (m.in. wypraski styropianowe,
beczki polietylenowe),

o klejéw (kleje i suréwce do produkcji klejow),

e Srodkéw pomocniczych (plastyfikatory, stabilizatory, smary do produkcji tworzyw
sztucznych).

Izolacja Matizol S.A. — producent pokry¢é dachowych (papy i gonty) — spétka zostata
sprzedana w marcu 2010 roku.

Zaktady Farb i Tworzyw Ztoty Stok Sp. z 0.0. — producent gtéwnie wyrobéw z tworzyw (folie,
torebki, opakowania, siatki) oraz farb antykorozyjnych (spétka sprzedana w maju 2009 roku),

Nylonbor Sp. z 0.0. — producent poliamidéw konstrukcyjnych,

NPA Skawina Sp. z 0.0. — producent walcowki przewodowej aluminiowej i stopowej, bedacej
potproduktem do wyrobu przewodéw energetycznych, drutéw i przewody napowietrznych.

Impexmetal S.A. — producent wyroboéw z aluminium i jego stopow (Zaktad Huta Aluminium
Konin)

e blachy i tadm aluminiowych stosowanych w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym,
samochodowym i budownictwie,

e blach i tasm cienkich stosowanych do produkcji chiodnic, nakretek do butelek, tacek,
zaluzji okiennych i listew budowlanych. Dzieki uruchomionej inwestycji w wezet wyrobow
cienkich spétka zwiekszyta w roku 2007 produkcje wyrobdw cienkich, na ktérych osiggane
Sg Wyzsze marze przerobowe.

e ponadto spotka posiada O/Handel zajmujacy sie handlem gtéwnie poza Grupg Kapitatowg
- metalami niezelaznymi (cynk, nikiel, cyna, magnez, mangan) oraz materiatami
poligraficznymi.

Hutmen S.A. — producent:

e rur miedzianych i miedzioniklowych — gtéwnie na potrzeby instalacji budowlanych,
armatury budowlanej i przemystowej oraz energetyki.

e stopow odlewniczych — gtéwnie na potrzeby metalurgii i odlewnictwa,

o pretéw i profili miedzianych i stopowych — gtéwnie na potrzeby branzy elektrycznej,
elektronicznej oraz parku maszynowego.

WM Dziedzice S.A. — producent:
e pretow, rur i ksztattownikow mosieznych,
o tasm i krgzkéw ze stopow.

Produkty spotki znajdujg szerokie zastosowanie gtdéwnie w nastepujacych branzach:
budownictwo, elektrotechnika, armatura, motoryzacja, cieptownictwo i energetyka oraz
przemyst stoczniowy i monetarny.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji — dawny producent blach i tasm miedzianych, obecnie
przeprowadzany jest proces likwidacji spotki (sprzedaz m.in. okoto 80 ha gruntéw w
Katowicach - Szopienicach).

Baterpol Sp. z 0.0. zajmujaca sie recyklingiem akumulatorow i przetwérstwem otowiu. Gtéwny
produkt - otéw rafinowany i stopowy stuzy przede wszystkim do produkcji akumulatoréw,

ZM Silesia S.A. — spétka zajmujgca sie przetworstwem cynku oraz produkcjg tlenkow cynku i
otowiu (dawny Boryszew S.A. O/Huta Otawa). Gtéwne produkty to:

e blacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrébki blacharskie,
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o tlenki otowiu — wykorzystywane przez producentéw akumulatorow oraz szkta
krysztatowego,

o tlenki cynku — wykorzystywane gtownie w przemy$le oponiarskim, farmaceutycznym
i paszowym,

e anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,

e drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowe;.

16. FLT Polska Sp. z 0.0. — spotka handlowa zajmujgca sie miedzynarodowg sprzedazg fozysk i
czesci do tozysk,

17. zagraniczne spotki handlowe zalezne — zajmujg sie sprzedazg produktéw Grupy Kapitatowej
oraz innych towaréw.

Ponizsze tabele zawierajg informacje o produktach, towarach i ustugach, najwazniejszych jednostek
biznesowych Grupy Kapitatowej Boryszew w latach 2008 — 2009.

jednostki

Spotka Asortyment miary llos¢ [T] Wartos¢ [Tzi]
2009 2008 2009 2008
O/Elana
Razem Elana 12664 20393 51036 83 847
Razem Torlen 692 10791 6 091 81 380
Razem Polimer 13866 33 994 4713 37 294
Razem Wiékniny Spunbound [tys. m2] 555 2709 1229 5519
Pozostate 0 0 25652 48 159
Razem T 27222 65178 88721 256 200
Boryszew Centrala Towary - - 773 1002
Ustugi 423 126
Razem - - 1196 1128
Torlen Widkna ciagte 2 261 - 18905 -
( Spotka powstata
w 03.2009) Towary 1183 - 8 920 -
pozostate 38 - 228 -
Razem 3 482 - 28053 -
Elana Energetyka
Ciepto GJ 275730 557320 11332 16 991
Energia elektryczna MWh 46 885 91 571 19 468 25 054
Woda tys.m3 295 600 1047 1407
Woda DEMI tys.m3 12 68 188 592
Woda chtodnicza tys.m3 0 4 685 0 648
Chiod GJ 3603 53246 318 3167
Scieki wg TW tys.m3 222 77 691 210
Scieki - przesyt tys.m3 434 834 331 269
Scieki - oczyszczanie tys.m3 25 65 57 265
tys.N
Sp. pow. mokre m3 1868 46 157 125 1 961
tys.N
Sp. pow. suche m3 20653 101570 1544 5083
tys.N
Azot gazowy m3 606 3 186 368 1127
Gaz ziemny m3 0 13183 0 18
Pozostate - - 767 770
Razem - - 36234 57 562
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Elana Pet Produkty 6 344 6423 13 349 15 022
Ustugi remontowo-konserwacyjne - - 9 326 11 578
Inne ustugi - - 1842 6 552
Nakretki 407 354 443 476
Pozostate 0 0 84 374
Razem 6 751 6777 25044 33 951

Boryszew ERG Razem Chemia 14046 12563 56 560 61619
Razem Motoryzacja 12469 12296 40 336 42 251
Razem Materiaty budowlane [tys. m2] 1 866 2834 31820 42 920
Razem Opakowania [tys. szt] 1317 1517 5699 8 843
Razem Kleje 6 499 5428 18 046 17 187
Razem Wozki widtowe [szt] 18 1 1415 2 381
Pozostate - - 8130 9 032
Razem T 33014 30287 162006 184 234

Matizol
Papy i gonty m2 10409 12166 58 555 58 797
Towary 0 0 804 951
Pozostate 0 0 53 51
Razem 10409 12166 59 413 59 799
Wyroby gotowe z poliamidu

Nylonbor odlewane 132 140 2 849 2 901
Detale gotowe [szt] 4199 2 167 205
Towary handlowe 45 27 1243 1107
Produkcja specjalna [tys. szt] 15 25 333 609
Razem T 176 166 4 592 0

NPA Skawina
Walcéwka przewodowa 9694 20457 58958 154 323
Walcowka stopowa 5493 8396 40213 67 110
Walcoéwka nieprzewodowa 1205 1398 7577 10 577
Drut 520 419 4 369 3937
Przewody napowietrzne 3 058 1874 25 261 18 423
Pozostate 152 881 1494 10 454
Towary 0 0 3910 2184
Sprzedaz mediow 0 0 7 655 7 080
Razem 20121 33425 149437 274088

Zaktad Huta

Aluminium Konin
Wyroby gorgcowalcowane 3793 5102 26 901 45723
Wyroby zimnowalcowane 48166 52723 392482 491 386
Wyroby cienkie 15007 13662 154487 147 434
Pozostate 0 0 34369 21 004
Razem 66966 71487 608239 705547

Oddziatl Handel
Otow 4 370 7236 23433 43 230
Aluminium 2 467 0 9 991 0
Cynk 1682 1335 8 523 8 079
Pozostate 1313 1 551 9234 24 362
Razem 9832 10122 51181 75 671

Hutmen
Stopy odlewnicze 5118 6079 70743 95470
Wyroby z miedzi 10669 13167 203014 265096
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Wyroby ze stopéw miedzi 554 1503 12480 32 271
Pozostate - - 9919 346 426
Razem 16341 20749 296156 739 263
WM Dziedzice
Prety 7712 11427 94980 156415
Rury 3 060 4 211 51 160 76 169
Ksztattowniki 487 772 8 183 13 804
Tasmy 1394 1726 24435 33 566
Krazki i klucze 3 546 3483 66 955 85 466
Pozostate 4218 3138 20418 17 633
Razem 20417 24757 266130 383 053
Silesia Razem Blachy 6 332 7553 52637 53 782
Razem Anody 1079 1509 6734 9 595
Razem Drut 1147 1025 10780 8 611
Razem Stopy 777 1310 4743 7792
Pozostate 12 7 1962 1505
Razem 9347 11404 76 856 81 285
Otawa Tlenki cynku i ofowiu 18291 21089 104365 121886
Pozostate 0 0 4 950 1049
Razem 18291 21089 109315 122935
Baterpol
Otow rafinowany i stopy otowiu 25984 25357 139758 152249
Wyroby z otowiu 657 853 8 741 9 506
Polipropylen 1707 1665 2 260 3 264
Siarczan sodu 3 957 3712 1892 1393
Pozostate 2215 1229 3123 2 546
Razem 34520 32816 155774 168 958
FLT Polska tOZYSKA - - 118352 255035
KULKI - - 23712 34 366
STAL 1941 21168
Pozostate - - 2 316 2 069
Razem - - 146321 312638

7. ANALIZA FINANSOWA

DETERMINANTY RYNKOWE DZIALALNOSCI

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Boryszew ma poziom parametréw

makroekonomicznych otoczenia rynkowego. Do najwazniejszych z nich zalicza sie:
e rozwdj gospodarczy w Polsce i na swiecie,

koniunkture na rynku metali kolorowych, ktérej pochodng sg ceny metali,

koniunkture na rynku polimerdw i poliestréw;

kursy walut,
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e ceny energii i surowcow energetycznych.

Gtownym czynnikiem ksztattujgcym wyniki 2009 roku byt kryzys gospodarczy na sSwiecie, ktérego
wielkos¢ w opinii ekspertow byta najwieksza od czaséw wielkiego kryzysu w latach trzydziestych
ubiegtego wieku. Skutkiem kryzysu byta recesja, badz ostabienie sie wzrostu gospodarczego
wiekszosci swiatowych gospodarek. W 2009 globalny wzrost gospodarczy wynidst 0,5% i byt
najstabszy od czaséw zakonczenia Il wojny Swiatowej. Recesja gospodarcza w ujeciu r/r byla
widoczna zaréwno w krajach Unii, Ameryki jak rowniez w Azji. W strefie euro wg Eurostatu gospodarki
najbardziej rozwinietych krajow europejskich skurczyty sie o 2,2%. Najwazniejszy odbiorca produktéw
z Grupy Kapitatowej Boryszew - gospodarka Niemiec ulegta skurczeniu o 5%. Inne istotne kierunki
eksportowe Grupy, tj. gospodarka Francji i Wtoch zanotowaly w 2009 roku recesje w ujeciu r/r
odpowiednio 0 2,2% i 2,1 %. W 2009 roku PKB US.A. zanotowat spadek w wysokosci 2,4% -
najwiekszy od 1946 r. Kryzys odczuty rowniez gospodarki azjatyckie. PKB Japonii zmniejszyt sie r/r o
5%. Najwazniejsza wschodzgca gospodarka — Chiny w 2009 roku odnotowata zahamowanie tempa
wzrostu o 0,9pp do poziomu 8,7%.

Warto zaznaczyé, ze ww. wskazniki PKB osiggnieto w warunkach bardzo szerokiej pomocy
finansowej ze strony rzadéw poszczegdlnych krajow oraz miedzynarodowych instytucji finansowych.
Bez tej pomocy osiggniete poziomy recesji bytyby wieksze.

Gospodarke Polski dotkneto w warunkach kryzysu spowolnienie wzrostu gospodarczego, w wyniku
czego w 2009 roku wzrost PKB r/r wynidst 1,8%. Warto podkresli¢, ze taki poziom wzrostu
gospodarczego Polski stanowit pozytywny ewenement w skali Europy.

Swiatowy kryzys spowodowat zmiane polityki bankéw na bardziej restrykcyjng, w efekcie czego
uzyskanie kredytow w 2009 roku byto znacznie trudniejsze niz w poprzednich latach oraz zwigzato sie
z wiekszymi kosztami (wzrost marz + innych optat).

Wystepujacy swiatowy kryzys gospodarczy powodowat mniejszy popyt na produkty z metali
kolorowych wsréd klientéw, ktérzy zmniejszali poziom planowanej produkcji, co przektadato sie na
mniejszy poziom zaméwien. Sytuacja ulegta poprawie w listopadzie 2009 roku. Od tego okresu
obserwujemy poprawe wolumenu sprzedazy produktéw Grupy.

Rok 2009 byt rowniez rokiem bardzo dynamicznych zmian cen metali i kursow walut ze wzgledu na
trwajgcy w tym okresie kryzys gospodarczy na $wiecie. Po ujawieniu kryzysu swiatowego we wrzesniu
2008 roku nastgpita gwattowna przecena metali niezelaznych oraz polskiej waluty. Na poczatku 2009
roku metale niezelazne osiggnety swoje kilkuletnie minima. Cena aluminium spadta w ciggu pot roku z
poziomu 3090 USD/T w lipcu 2008 roku do poziomu 1300 USD/T na poczatku 2009 roku. Cena
miedzi spadta z 8 985 USD/T na 3 051 USD/T na poczatku roku 2009. Po osiggnieciu minimow w
styczniu 2009 roku, w ciggu catego 2009 roku, w miare naptywu coraz pozytywniejszych sygnatow z
gospodarek $wiatowych nastgpit ciagty wzrost cen metali. Wg stanu na koniec 2009 roku ceny
podstawowych metali wzrosty od 52% aluminium do 153% miedz (w poréwnaniu do stanu na
31.12.2008). Wzrostowi cen metali w przeciggu 2009 roku sprzyjat wzrost cen ropy naftowej. Taka
sytuacja wynika z faktu utrzymywaniu sie dos¢ wysokiego wskaznika wzrostu gospodarczego w
Chinach, ktére sg najwiekszym importerem metali i paliw na swiecie. Kilkuletnie minima cen metal
osiggniete w styczniu 2009 roku zadecydowaty o srednim poziomie cen metali w 2009 roku.

Srednioroczne notowania podstawowych metali na LME oraz kursy walut wg. NBP przedstawia
ponizsza tabela.

Aluminium [USD] 1669 2571 -902
Miedz [USD] 5173 6 952 -1779
Cynk [USD] 1663 1870 -207
Ofow [USD] 1729 2 085 -356
usbD 3,12 2,41 0,71
EUR 4,33 3,51 0,82
Aluminium [zi] 5203 6 187 -984
Miedz [zf] 16 129 16 726 -597
Cynk [zf] 5186 4 500 686
Otéw [zl] 5 391 5016 375

Zrodto: Notowanie dzienne LME, NBP
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Notowania cen metali majg najwiekszy wptyw na wyniki Baterpol Sp. z o0.0., ktory jest obecnie
jedynym producentem metalu w Grupie Kapitatowej. Wzrost notowan ofowiu przektada sie
bezposrednio na wyniki spotki i Grupy. W przypadku pozostatych Spétek zmiennos¢ notowarn metali
ma wptyw na strone popytowg (mozliwos¢ substytucji widoczna szczegdlnie w segmencie miedzi)
oraz na wielkos¢ zaangazowanego kapitatu obrotowego.

Przecietny poziom cen podstawowych metali Grupy w roku 2009 byt nizszy niz w roku poprzednim.
Dynamike dziennych zmian kurséw metali w latach 2008-2009 roku przedstawiajg ponizsze wykresy.

Srednie ceny Al [USD/T] oraz stan zapaséw [tys. T] na LME od 02.01.2009 r.
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Zrédfo: notowania dzienne z London Metal Exchange

Na rynku polimerdw i poliestréw wystepujacy kryzys gospodarczy pogtebit dotychczasowg proporcje
przewagi strony podazowej nad popytowa. Efektem tego zjawiska byt spadek swiatowych cen. Kryzys
spowodowat, Zze czes¢ swiatowych graczy zmniejszyta swoje moce produkcyjne, cze$¢ zas nawet
upadta. Widoczne to byto w szczegdlnosci na rynku polimeru PET, na ktérym na przetomie 2008/2009
roku cztery firmy europejskie zamknety dziatalnosé, a wiekszos¢ firm zredukowato swoje moce
przetworcze. W efekcie tgczne europejskie moce wytwércze spadty o ponad 20% do poziomu 2,7 min
ton.

W przypadku widkien cietych, na skutek bardzo silnej konkurencji ze strony Chin, Turcji i krajéw
Dalekiego Wschodu, od kilku lat wsréd producentéw europejskich trwajg procesy restrukturyzacyjne,
w wyniku ktérych zmniejszane sg zdolnosci produkcyjne, a takze sg wprowadzane nowe technologie i
bardziej marzowe produkty. W wyniku restrukturyzacji O/Elana réwniez ograniczyt moce produkcyjne
widkien cietych do poziomu 12 tys.

Wzrost cen metali pod koniec roku 2009 spowodowat utrzymanie wysokiego zapotrzebowania na
kapitat obrotowy.

Nizsze ceny metali byty czesciowo niwelowane poprzez srednioroczng deprecjacje ztotego wzgledem
najwazniejszych walut rozliczeniowych, tj. USD oraz EUR. Podobnie jak w przypadku cen metali, na
przetomie lat 2008/2009 nastapito gwattowne ostabienie sie polskiego ztotego. Srednioroczna wartosé
polskiego ztotego wyniosta 4,33 wzgledem EUR i 3,12 wzgledem USD. O osfabieniu sie ztotowki
zdecydowato gtéwnie kryzys gospodarczy, ktéry powodowat odptyw inwestorow z rynkéw

27



wschodzacych do ktorych zalicza sie Polska. Ponadto kryzys spowodowat mniejszy naptyw Srodkéw
finansowych imigracji zarobkowe;.

W 2009 roku polska waluta ostabita sie o 23% wzgledem EUR i 30% wzgledem USD. Ziotéwka
dynamicznie ostabiata sie do przetomu stycznie i lutego 2009 roku. Po tym okresie nastgpito
odwrécenie trendu i do konca 2009 roku mieliSmy do czynienia z powolnym i systematycznym
umachianiem sie ztotego.

Aprecjacja ztotego w Il potowie roku 2009 spowodowata spadek konkurencyjnosci polskich wyrobow w
eksporcie oraz poprawe warunkéw dla importerow. Mocniejsza ztotéwka stanowi zagrozenie dla
spoétek z Grupy Boryszew. Uzyskiwane przez nie marze przerobowe w znacznej czesci uzaleznione sg
od walut obcych (w szczegdlnosci nalezgca do Grupy Kapitatowej Boryszew, Grupa Kapitatowa
Impexmetal). Negatywny wptyw tego efektu minimalizowany jest poprzez walutowe transakcje
zabezpieczajace, jednakze nie w petni rekompensujg one strat wynikajacych z mocniejszej ztotdwki.
Natomiast pozytywny wptyw aprecjacji ziotowki na wynik Grupy Boryszew to ograniczenie,
podwyzszonego juz przez wzrost cen metali w ciggu roku, zaangazowania srodkéw na kapitat
obrotowy.

Spowolnienie gospodarcze na swiecie, ktére szczegdlnie objawito sie w IV kwartale 2008 roku i trwato
przez wiekszo$¢ roku 2009 spowodowato zmniejszenie zamowien w$rdéd dotychczasowych
kontrahentéw Grupy, w wyniku czego spadt wolumen sprzedazy produktéow. Spowolnienie
gospodarcze, ktére przeksztatcito sie w ogdlnoswiatowy kryzys, w pierwszej kolejnosci uderzyto w
branze budowlang i samochodowa. Branze te sg podstawowymi rynkami docelowymi sprzedawanych
przez spotki Grupy Kapitatowej produktow i towardw.

Niekorzystny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej miata podwyzka cen energii elektrycznej w 2009
roku o prawie 50%. Negatywny wptyw wynika ze wzgledu na duzg energochfonnos¢ procesow
produkcyjnych w spétkach Grupy.

Wzrost cen energii elektrycznej byt podstawowg przyczyng podjecia decyzji o zamknieciu Wydziatu
Elektrolizy w Zaktadzie Huta Aluminium Konin, ktéry byt jedynym w Polsce producentem aluminium
pierwotnego.

5.0 - Srednie notowania EUR w NBP od 02.01.2008 r.
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Srednie notowania USD w NBP od 02.01.2008 r.
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Zrédfo: notowania dzienne w NBP

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW | RENTOWNOSCI

W zwigzku z podjeciem:

o we wrzes$niu 2008 r. uchwaty przez NWZ o postawieniu Spétki Huta Metali Niezelaznych

Szopienice S.A. w stan likwidacji,

o wlistopadzie 2008 roku decyzji o zamknieciu Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin,

o sprzedazg w maju 2009 roku wszystkich posiadanych udziatéw w Zaktadzie Tworzyw i Farb

Ztoty Stok Sp. z 0.0.,

prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikéw za lata 2008-2009 roku jest

podawany w ujeciu dziatalno$ci kontynuowanej, tj. z pominieciem wynikow spotki HMN Szopienice

S.A. oraz wynikow zwigzanych z likwidacjg Wydziatu Elektrolizy oraz wynikow spotki ZTiF Ztoty Stok

Sp. z 0.0., ktére to wyniki tworzg dziatalnos¢ zaniechana.

Petny rachunek wynikéw na dziatalnosci zaniechanej jest prezentowany w sprawozdaniu finansowym

Grupy.

Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywdw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikoéw Grupy Boryszew w 2009 roku, w poréwnaniu

z analogicznym okresem roku poprzedniego, przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2009 2008 Zm. w %
Przychody ze sprzedazy 2289 3215 -29%
produktéw 1919 2494 -23%
towaréw i materiatéw 370 721 -49%
Zysk brutto na sprzedazy 224 223 0%
Zysk na sprzedazy 37 8 382%
EBIDTA 216 38 472%
Zysk operacyjny 140 -71 -
Zysk brutto 71 -135 -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 65 -128 -
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej -13 -111 -
Zysk netto ogétem 52 -239 -
Zysk netto przypadajacy akcj. jedn. dominujace;j 40 -166 -

Kluczowe wskazniki rentownosci skonsolidowanych wynikéw Grupy Boryszew dla powyzszych

okreséw przedstawia ponizsza tabela:
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Marza zysku brutto na sprzedazy 10% 7%
Marza zysku na sprzedazy 2% 0%
Marza EBIDTA 9% 1%
Marza zysku operacyjnego 6% -2%
Marza zysku brutto 3% -4%
Marza zysku netto ogétem 2% -7%
ROE (dot. akcjonariuszy jedn. dominujacej) 10% -42%
ROFA 5% -21%

Ponizej zostat przedstawiony w formie graficznej wptyw poszczegdlnych skladowych rachunku
wynikéw na skonsolidowany wynik netto za 2009 rok.

Skonsolidowany rachunek wynikéw Boryszew S.A. za 2009 rok
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(*)Pozostate przychody operacyjne zawierajg pozycje zysk (strata) netto ze zbycia udziatéw i akcji w jednostkach
podporzgdkowanych w kwocie prawie 4 min zt

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew na dziatalnosci kontynuowanej
wyniosty 2 289 min zt, co oznacza spadek o 927 min zt wzgledem roku ubiegtego. Nizszy poziom
przychodoéw byt gtéwnie skutkiem, wystgpienia kilku zjawisk w gospodarce swiatowej i polskiej:
e kryzysu gospodarczego na swiecie
Sredniorocznego spadku cen metali oraz bardzo duzej zmiennosci cen,
nizszych wolumendw sprzedazy,
Sredniorocznej deprecjacji ztotego oraz bardzo duzej zmiennosci wartosci,
nizszych marz przerobowych.

Najwiekszy wplyw na przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew majag spotki Grupy
Kapitatowej Impexmetal (ok. 80%). Spdtki Grupy Kapitatowej Impexmetal dziatajg w branzy metali
kolorowych, dlatego wszystkie wspotczynniki makroekonomiczne dotyczace metali bedg mialy
znaczacy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Boryszew.

Wystgpienie kryzysu swiatowego w 2009 roku determinowato warunki makroekonomiczne, ktérym
spotki Grupy Kapitatowej musiaty sprostac¢. Kryzys swiatowy spowodowat spowolnienie gospodarcze
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w Polsce oraz recesje w najwazniejszych rynkach eksportowych Grupy (kraje UE, w tym Niemcy oraz
Europa Wschodnia). W skali catego roku spadty ceny metali niezelaznych, ktére majg podstawy wptyw
na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Srednioroczne notowania podstawowych
metali na LME spadty w 2009 roku w zakresie od 35% (aluminium) do 11% (cynk). Niski poziom
Srednich notowan metali byt nastepstwem kilkuletnich miniméw cen metali, ktére zostaty osiagniete w
styczniu 2009 roku. Jednak od tego momentu, w miare naptywu coraz pozytywniejszych informacji z
gospodarek swiatowych nastepowat wzrost notowan metali. Wg stanu na koniec 2009 roku ceny
podstawowych metali wzrosty w 2009 roku od 52% aluminium do 153% miedz.

Kolejnym kluczowym czynnikiem wptywajagcym na wysokos$é przychoddéw byt spadek wolumendw
sprzedazy. Grupa Kapitatowa sprzedata na dziatalnosci kontynuowanej w 2009 roku 250 tys. ton
produktéw, towardw i ustug wobec 311 tys. ton w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek
wolumenu wynikat z mniejszych wolumenéw sprzedazy w wiekszosci spotek grupy. Sytuacja ta jest
spowodowana mniejszym popytem na produkty Grupy Kapitatlowej zwigzanym z kryzysem
gospodarczym, a takze z zmniejszeniem sie mocy produkcyjnych w ramach przeprowadzania
restrukturyzacji w spotkach grupy (gtéwnie Oddziat Elana).

Sprzedaz narastajqco za 12 msc w ukt
ciggnionym[tys.T]

320 - GKB dz. kontynuowana

310 \

300

290

280

270

260 \.\

240
$ 2 3 3 3 2 8 3 3 3 3 3
> 5 & T ®W ¢ 2 @ p N g 2
(7] - £ ~ e o n 2 a o

Nalezy zaznaczyé, ze w listopadzie 2009 w Grupie zaczely polepsza¢ sie wielkosci wolumenu
sprzedazy i wskazuje to na przetamanie kryzysu w Grupie.

Najwiekszy spadek wolumenu dotyczyt Oddziatu Elana i wynidst ponad 50%. Spadek w tym Oddziale
wynikat z ograniczenia mocy produkcyjnych na  skutek przeprowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych oraz pogorszenia sie sytuacji na swiatowym rynku polimerow i poliestrow, w tym
duzego naptywu konkurencyjnych produktdéw ze wschodu. W perspektywie czasu decyzje o
zamknieciu potowy mocy produkcyjnych nalezy oszacowaé jako stuszng. Konkurencyjnos¢ O/Elany
pogarszat dodatkowo umacniajaca sie, w |l potowie roku, polska ztotéwka.

Warto takze zaznaczyé, iz w dobie kryzysu w spoitce Boryszew ERG, nastapit wzrost wolumenu
sprzedazy wzgledem roku poprzedniego o 9%(w zakresie asortymentu wyrazanego w tonach).
Podobna sytuacja miata miejsce w spéice Baterpol, ktéra uzyskata wzrost wolumenu sprzedazy
otowiu wzgledem roku poprzedniego o0 4%.

Przychody ze sprzedazy bytyby nizsze, gdyby nie ostabienie sie polskiej waluty odpowiednio o 30% w
stosunku do dolara (zakup surowcow) oraz 23% w stosunku do euro (podstawowa waluta, w ktérej sg
wyrazane marze przerobowe). Ostfabienie polskiej waluty w czesci zniwelowato spadek przychoddéw
zwigzany ze spadkiem srednich notowan na LME.
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Ponadto wptyw na zmniejszenie przychodéw miat spadek marz przerobowych, ktére sg w wiekszosci
przypadkéw wyrazone w walutach obcych. Ich spadek byt zwigzany z wystgpieniem kryzysu
Swiatowego skutkujgcego nadwyzkg podazy produktéw na rynku i spadkiem cen oraz marz.

W zwigzku z powyzszym, gtdbwnym zadaniem Spodtek Grupy Kapitatowej w 2010 roku jest odbudowa
rynkéw zbytu, w tym marz, w celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
W roku 2009 zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 140 min zt i byt wyzszy od zrealizowanego w
roku ubiegtym o0 210 min zt.
Na poziom wyniku operacyjnego i jego poprawe miat wptyw:
e wynik brutto na sprzedazy wynoszacy 224 min zi, ktory byt na poziomie wyniku roku
ubiegtego
o koszty sprzedazy w kwocie 54 min zi, ktére byty nizsze o 9 min zt w poréwnaniu do 2008 roku,
o koszty ogolnego zarzadu w kwocie 133 min zt, czyli nizsze o 21 min zt (spadek o0 13%)
e saldo pozostatych przychodow/kosztéw operacyjnych w kwocie 99 min zt, tj. wyzsze o 177
min zt niz w 2008 roku.

Na ww. poziom wyniku brutto na sprzedazy ztozylo sie polepszenie wynikéw w spétkach bezposrednio
zaleznych od Boryszew S.A., ale niewielkie pogorszenie wynikéw w spétkach Grupy Kapitatowej
Impexmetal.

Najwiekszy przyrost wyniku brutto na sprzedazy dotyczyt Oddziatu Elana i wyniést ponad 31 min zt r/r.
Byt on efektem skutecznej restrukturyzacji Oddziatu Elana polegajgcej na ograniczeniu mocy
produkcyjnych technologiczne przestarzatych instalacji i intensyfikacji sprzedazy najbardziej
marzowych produktow. Nizszy poziom wyniku brutto na sprzedazy w spoétkach Grupy byt
nastepstwem gorszej koniunktury niz w roku ubiegtym, ktéra skutkowata mniejszym poziomem
wolumenu sprzedazy oraz mniejszym poziomem marz przerobowych. Dodatkowo znaczaco wzrosty
koszty przerobu zwigzane ze wzrostem o okoto 50% cen energii elektryczne;.

Spadek kosztow sprzedazy wynikat z korzystniejszych stawek transportowych i mniejszego wolumenu
sprzedazy.

Spadek kosztéw ogodlnego zarzadu to efekt skutecznie prowadzonej polityki oszczednosciowej w
spétkach Grupy Kapitatowej

Na ww. poziom salda przychodow/kosztéw operacyjnych najwiekszy wplyw miaty nastepujgce
zdarzenia:
e 33 mIn zt wynik na sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (w tym prawa do
emisji CO2),
e 22 mIn zt otrzymane odszkodowania, kary (w tym 14 min zt HMN Szopienice z AlG oraz 5 min
dot. niedosziej sprzedazy Baterpol),
o 20 min zt rozwigzanie zbednych rezerw (w tym prawie 22 min zt na postepowanie w sprawie
KUAG),
e 16 mIn zt wynik na likwidacji srodkéw trwatych,
¢ 8 min zt dotacje (gtéwnie zwigzane z PFRON),
e (9) mIn zt utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Sposréd spotek produkeyjnych najwiekszy poziom jednostkowego wyniku operacyjnego w 2009 roku
miat Boryszew S.A. — prawie 43 min zt (w tym ponad 6 min zt dywidend) oraz Impexmetal S.A. —
prawie 42 min zt (w tym ponad 14 min zt dywidend).

Warto podkresli¢, ze pomimo kryzysowego roku, wszystkie spotki produkcyjne z wyjatkiem Hutmen
S.A. oraz Torlen Sp. z 0.0., miaty w 2009 roku dodatnie jednostkowe wyniki operacyjne.

Zysk netto

W roku 2009 wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost 65 min zt wobec (128) min zt straty w
roku 2008.
Na poprawe wynikow netto na dziatalnosci kontynuowanej wptyw miat:
¢ wynik na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 140 min zt, tj. 0 210 mIn zt wiecej niz w 2008 roku,
¢ wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie (69) min zi, tj. o 5 min zt gorszy niz w 2008 roku,
e podatek dochodowy w kwocie 6 min zi, tj. 0 13 mIn wiecej niz w 2008 roku.
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Na ww. poziom salda przychodéw/kosztow operacyjnych najwiekszy wptyw mialy nastepujgce

zdarzenia:
29) min zt saldo odsetek,

~ o~~~

24) min zt wzrost wartosci WUG w O/Elana (leasing gruntu),
9) min zt saldo r6znic kursowych oraz pochodnych instrumentow finansowych,
3) min zt utworzenie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe.

Po uwzglednieniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej w 2009 roku (HMN Szopienice w likwidacji,
Wydziat Elektrolizy, ZTiF Zioty Stok) w kwocie (13) mIn zi, wynik netto wyniost 52 min zt. W
porownaniu do straty netto roku 2008 w kwocie (239) min zt, w 2009 roku nastagpita bardzo duza

poprawa wyniku netto.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst w 2009 roku 40 min zt wobec
straty w kwocie (171) min zt w 2008 roku.

Jednostkowe przychody ze sprzedazy, EBIDTA, EBIT oraz wyniki netto najwazniejszych spétek Grupy
Boryszew w roku 2009 zawiera ponizsza tabela (dane w min zt). Jednostkowe wyniki dotyczg zaréwno
dziatalnosci kontynuowanej, jak i zaniechane;j:

min zt

Boryszew *)
Elana Energetyka
Elana Pet

Torlen
Impexmetal (**)
NPA Skawina
Hutmen

HMN Szopienice(***)
WM Dziedzice
Baterpol

ZM Silesia (***)
Boryszew ERG
FLT Polska
Elimer

Nylonbor

Matizol (*****)

Przychody
89,9
36,2
25,0
28,1

659,4
149,4
296,2
7,5
266,1
155,8
186,2
162,0
146,3
3,6
4,6
59,4

EBIDTA
45,5
10,6

4,6
-1,5
76,7

6,2
-0,3

57
13,5
26,6
21,7
13,4

7,9

0,1

0,2

3,7

(*) Boryszew — wynik uwzglednia dywidendy w wysoko$ci 6,4 min zt
(**)impexmetal.- wyniki uwzgledniajg dawng Aluminium Konin Impexmetal S.A. oraz dywidende w kwocie 14,2 min zt

(***JHMN Szopienice w likwidacji - wyniki stanowig dziatalno$¢ zaniechang (za wyjatkiem 14,3 min odszkodowania z AlG)
(****)ZM Silesia - wyniki uwzgledniajg wyniki Huty Otfawa
(*****)Matizol - wyniki zawierajg wycene oraz wynik na sprzedazy akcji Impexmetal w kwocie1,9 min zt

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI BILANSU

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Boryszew na 31.12.2009 roku w poréwnaniu ze

stanem na 31.12.2008roku, przedstawia ponizsza tabela:

EBIT
43,0
10,0
2,4
-2,2
41,7
4,0
-5,9
4,7
7,5
16,1
16,3
6,0
7,6
0,1
0,1
2,6

Zysk netto
14,6
8,0
1,9
-1,9
291
3,7
-1,2
-1,8
2,0
11,0
4,5
41
53
0,1
0,1
3,4

w min zt 31.12.2009 31.12.2008 Zm.w %
Aktywa trwate 1091 1159 -6%
w tym:
rzeczowe aktywa trwate 815 888 -8%
wartosci niematerialne i prawne 57 71 -20%
aktywa finansowe dtugoterminowe 35 37 -6%
nieruchomosci inwestycyjne 113 114 -1%
Aktywa obrotowe 856 1016 -16%
w tym:
zapasy 341 359 -5%
naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 441 515 -14%
srodki pienigzne i ekwiwalenty 51 69 -26%
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy 97 117 -17%

Aktywa razem 2044 2291 -11%
Kapitat wtasny 896 786 14%
Kapitat wtasny przyp. wiasci. jed. domin. 418 394 6%
Zobowigzania dtugoterminowe 225 238 -5%
Zobowiazania krétkoterminowe 876 1121 -22%
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do sprzedazy 47 147 -68%

Na koniec 2009 roku taczne aktywa Grupy wyniosty 2 044 min zt wzgledem 2 291 min zt w okresie
analogicznym roku poprzedniego. Na powyzszy spadek aktywéw ztozyt sie mniejszy o 160 min zt
poziom aktywow obrotowych oraz mniejszy o 68 min zt poziom aktywow trwatych.

Do spadku aktywéw obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie spadek poziomu naleznosci o
74 min zt oraz spadek zapasow o 18 min zi. Spadek wynikat przede wszystkim z mniejszych
przychodow ze sprzedazy oraz dokonanej optymalizacji kapitatu pracujgcego.

Spadek poziomu aktywow trwatych wynikat gtéwnie ze spadku wartosci rzeczowych aktywow trwatych o
72 min zt oraz z mniejszego poziomu wartosci niematerialnych i prawnych o 14 min zt. Zmniejszenie
wartosci rzeczowych i aktywow trwatych byt spowodowany wiekszg skalg odpiséw amortyzacyjnych oraz
sprzedazy majatku od skali inwestycji. Zmniejszenie poziomu wartoci niematerialnych i prawnych byto
zwigzane ze sprzedazg praw do emisji CO2 przez Spétke Elana Energetyka.

Skonsolidowany kapitat wiasny na 31 grudnia 2009 r. wyniost 896 min zti byt o 110 mIn zt wyzszy od
wartodci kapitatu wlasnego na 31.12.2008 r. Na wzrost kapitatow wiasnych wplyw miat wzrost
kapitatéw przyporzadkowanych akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 24 min zt oraz wzrost
kapitatbw mniejszosci o 86 min zt. Wzrost kapitatdw wiasnych przypisanych akcjonariuszom
wiekszosciowym to efekt gtownie wypracowanego dodatniego wyniku finansowego za 2009 rok.

Zobowigzania dtugoterminowe spadty w 2009 roku o 13 min zt do poziomu 225 min zi. Ww. spadek
zobowigzan dlugoterminowych byt sktadowa wielu czynnikow, w tym gtéwnie spadku kredytow i
pozyczek o 52 min zt oraz wzrostu rezerwy na podatek odroczony o 28 min zt.

Zobowigzania krétkoterminowe spadly o 170 min zt i byly zwigzane gtéwnie ze sptatg zadluzenia w
wysokosci 74 min zt oraz zmniejszeniem rezerw krétkoterminowych o 71 min zt.

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | WYDATKOW INWESTYCYJNYCH

Gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych Grupy Boryszew w 2009 roku
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2009 2008

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 263 343
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 91 -137
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -371 -225
Przeptywy pieniezne netto razem -16 -19

Z dziatalnosci operacyjnej nastgpit w 2009 roku wptyw Srodkéw pienieznych w kwocie ponad 263 min
zt. Na ww. poziom przeptywdw pienieznych najwiekszy wptyw miat: wynik finansowy przypisany cze$ci
operacyjnej w kwocie 146 min zt, amortyzacja w kwocie 76 min zt oraz zmiany w kapitale obrotowym
w kwocie 37 min zt (w tym gtdwnie zmiana stanu naleznosci o 53 min zt). Dodatnie strumienie
pieniezne ze zmiany kapitatu obrotowego wynikaty ze wspomnianej wczesniej mniejszej sprzedazy
oraz ze wzgledu na konsekwentng realizacje polityki optymalizacji kapitatu obrotowego.

W roku 2009 nastgpit wptyw Srodkéw pienieznych w dziatalno$ci inwestycyjnej w kwocie 91 min zt. Byt
on o0 229 min zt wyzszy od wyptywu srodkéw pienieznych z tej dziatalnosci w 2008 roku. Na podang
wartos¢ najwiekszy wptyw mialy dodatnie saldo wplywéw/wydatkéw zwigzanych ze zbyciem aktywéw
finansowych w kwocie 54 min zt (gtéwnie sprzedaz akcji Impexmetal przez Boryszew S.A.); dodatnie
saldo wptywdéw/wydatkéw dot. pozyczek w kwocie 19 min zt (gtéwnie Midas S.A.) oraz dodatnie saldo
wplywow/wydatkéw dot. rzeczowego majatku trwatej o i wart. niematerialnych w kwocie 14 min z.

Wydatki inwestycyjne Grupy Kapitatowej Boryszew przedstawia ponizsza tabela:
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w min zt 2009 2008
Amortyzacja 76 108
Wydatki inwestycyjne 48 175
w tym:
na aktywa rzeczowe i wartosci niematerialne 33 94
na aktywa finansowe 15 20

Poziom wydatkow inwestycyjnych w 2009 roku, wynidst 48 min zt i sktadat sie z wydatkéw na aktywa
rzeczowe i wartosci niematerialne w kwocie 33 min zt oraz z wydatkow na aktywa finansowe w
wysokosci 15 min zt.

Mniejszy poziom inwestycji w majatek trwaty w poréwnaniu do lat poprzednich wynikat z ograniczenia
poziomu inwestycji w warunkach kryzysu do niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym
oraz faktu zakohczenia w poprzednich latach duzych inwestycji o charakterze rozwojowym.
Najwieksze wydatki inwestycyjne byty w Spdtkach: WM Dziedzice S.A. — taczne wydatki 7 min zt;
Impexmetal S.A. — faczne wydatki inwestycyjne wyniosty 6 min z; Boryszew ERG S.A. — faczne
wydatki inwestycyjne wyniosty 3 min zt; Baterpol Sp. z 0. 0. - faczne wydatki na rzeczowy majatek
trwaty wyniosty 4 min zt, ZM Silesia S.A. tgczne wydatki inwestycyjne 2 min zt.

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw $rodkéw pienieznych netto w wysokosci (371) min zt wobec
wyptywdw w wysokosci (255) min zt z tej dziatalnosci w roku ubiegtym. Na powyzszy wyptyw srodkéw
pienieznych najwiekszy wptyw miato saldo sptaty kredytow, pozyczek w kwocie (211) min zt, ptatnosci
z tytutu wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w wysokos$ci (82) min zt oraz zaptacone odsetki od
zobowigzan finansowych w wysokosci (45) min zt.

W rezultacie stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow po uwzglednieniu réznic kursowych spadt z
poziomu 69 min zt na koniec 2008 r. do poziomu 51 min zt na 31 grudnia 2009 roku.

ANALIZA KAPITALU PRACUJACEGO

Gtéwne wskazniki charakteryzujgce majatek obrotowy Grupy Boryszew w 2009 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt IVQ 2009 IVQ 2008

Niegotéwkowy kapitat pracujacy (stan na koniec okresu) 512 589

Rotacja zapaséw (w dniach) 49 57

Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 54 78

Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 31 38
Legenda:
Niegotéwkowy kapitat pracujgcy = zapasy + nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug — krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Wskazniki rotacji = Srednie stany w ww. okresach (IV kwartat) liczone do przychodoéw ze sprzedazy

Wartos¢ niegotowkowego kapitatu pracujgcego byta nizsza o 77 min zt na koniec 2009 roku w
poréwnaniu do stanu na koniec 2008 roku. Nizszy poziom byt konsekwencjg mniejszych przychodéw
ze sprzedazy, a takze spadkéw wskaznikéw rotacji kapitatu pracujgcego.

Wskazniki rotacji zostaty wyliczone dla $rednich stanéw w samym IV kwartale. Jest to zwigzane z
faktem, ze w ciggu roku 2009 nastgpit dynamiczny przyrost notowan cen metali, ktéry po
uwzglednieniu kursu z{USD, wynidst od plus 46% aluminium do 144% miedz. Zaprezentowana
metodologia wyliczania wskaznika przedstawia bardziej miarodajnie wysitek i sukces wilozony w
poprawe wskaznikdéw kapitatu pracujgcego. Cykl rotacji ulegt zmniejszeniu o 25 dni do 72 dni.

Na poprawe wskaznika ztozyta sie poprawa wskaznikéw rotacji naleznosci oraz zapaséw. Tym samym
osiggnieto jeden z podstawowych celéw w 2009 roku jakim byto obnizenie poziomu kapitatu
pracujgcego w Grupie.

ANALIZA ZADLUZENIA ODSETKOWEGO

Gtowne wskazniki charakteryzujace zobowigzania odsetkowe Grupy Boryszew na 31 grudnia 2009
roku w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2008 roku przedstawia ponizsza tabela:
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w min zt 2009 2008 Zm.w %
Zobowiagzania odsetkowe razem 648 849 -24%
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe 114 166 -32%
w tym: obligacje 0 0 =
kredyty i pozyczki 114 166 -100%
Zobowiazania odsetkowe krétkoterminowe 534 683 -22%
w tym: obligacje 0 82 -100%
kredyty i pozyczki 534 602 -100%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 51 69 -26%
Dtug netto 596 780 -24%
Zobowigzania odsetkowe / kapitaty wlasne 0,7 1,0 -33%
Legenda:

Zobowigzania odsetkowe = zob. dfugoterminowe + krétkoterminowe (z tytutu pozyczek i kredytéw +z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych)
Dtug netto = zobowigzania odsetkowe — $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Zobowigzania odsetkowe na koniec 2009 roku zmalaty 0 201 mIn zt w stosunku do poziomu na koniec
2008 roku i wynosity 648 min zt. Dlug netto spadt o 184 min zt do poziomu 596 min z. Nalezy
zaznaczyC€, ze konserwatywna polityka kredytowa instytucji finansowych powodowata niemozliwo$é
zaciggania nowych dtugoterminowych zobowigzanh finansowych. w wyniku czego w 2009 roku ulegta
zmianie struktura zadtuzenia odsetkowego.

Dlatego tez sukcesem w skali Grupy Kapitatowej byta restrukturyzacja zadtuzenia Boryszew S.A.
polegajgca na wydtuzeniu przez bank PKO BP S.A. okresu sptaty kredytu w kwocie 99 min zt do roku
2012. Ze wzgledu na fakt wzrostu poziomu kapitatéw wlasnych oraz spadek zadtuzenia, w 2009 roku
nastgpita poprawa wskaznika pokrycia zobowigzan odsetkowych kapitatem wtasnym o 0,3 do poziomu
0,7.

Ponizszy wykres przedstawia zmiane zadtuzenia odsetkowego netto na przestrzeni ostatniego roku.

Zadtuzenie odsetkowe netto GKB (2008 - 2009)

780 -
Spadek zadtuzenia
0 24%
2008 2009
ANALIZA PLYNNOSCI

Wskazniki ptynnoéci Grupy Boryszew w 2009 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2009 2008 |
Plynnosé biezaca 1,0 0,9
Ptynnos¢ szybka 0,6 0,6
Zadtuzenie odsetkowe / EBITDA 3 22
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Legenda:
Ptynno$c biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe Plynno$¢ szybka = (aktywa obrotowe —
zapasy) / zobowigzania

W 2009 roku nastapito polepszenie ptynnosci Grupy Kapitatowej. Wskaznika ptynnosci biezgcej wzrdost
o 0,1 do poziomu 1,0. Biezgca sytuacja Grupy jest nieporéwnywalnie lepsza od sytuacji z
analogicznego okresu roku poprzedniego. Grupa przeszta ,obronng reka” przez kryzys gospodarczy i
koniecznos$¢ wykupu ponad 80 min zt obligacji zewnetrznych w 2009 roku. Ponadto dzieki dodatnim
wynikom operacyjnym w 2009 roku wzrosta zdecydowanie zdolno$¢ splaty zadtuzenia pokazywana
przez pokrycia zobowigzan odsetkowych wynikiem operacyjnym powiekszonym o amortyzacje.
Dodatkowo w kwietniu 2010 roku ptynno$¢ Grupy Kapitatowej ulegta poprawie na skutek
podwyzszenia kapitatu Spotki Boryszew S.A. o ponad 31 min zt.

PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Zarzad Boryszew S.A. przewiduje, ze sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej ulegnie w 2010 roku
poprawie. Wynika to m.in. z oczekiwanej poprawy koniunktury gospodarczej w 2010 roku,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Boryszew S.A. oraz braku koniecznosci sptaty tak wysokich
poziomdw zadtuzenia jak w 2009 roku.

Ponadto, w marcu 2010 roku, =zalezna Grupa Kapitatowa Impexmetal opublikowata prognoze
wynikéw skonsolidowanych, ktéra zaktadata poprawe wynikéw w 2010 roku.

Do momentu publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka Boryszew S.A. nie publikowata prognozy
wynikéw finansowych na rok 2010 zaréwno dla danych jednostkowych i skonsolidowanych.

8. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

Na dzien 31.12.2009r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosta 2 044 min zt, w tym
aktywa krotkoterminowe 856 min zt oraz aktywa trwate przeznaczone do zbycia w wysoko$ci 97 min
zt. Pozycja aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia zwigzana byta z wycofaniem z uzytkowania
niektérych srodkéw trwatych w Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu oraz z likwidacjg HMN
Szopienice. Zobowigzania krétkoterminowe wynosity 876 min zt, w tym kredyty i pozyczki 534min zi.
Wartos¢ zobowigzan zwigzanych bezposrednio z aktywami przeznaczonymi do zbycia wyniosta 47
min.

Struktura bilansu na koniec 2009 roku jest zdecydowanie korzystniejsza od struktury na koniec 2008
roku. Grupa Kapitalowa zwiekszyta kapitaty wlasne, zmniejszyta zadtuzenie, zmniejszyta poziom
kapitatu pracujgcego i poprawita ptynnosé.

Ponadto w trudnym okresie 2009 roku Spdtka Boryszew S.A. dokonata sptaty ponad 80 min z
obligacji objetych przez podmioty spoza Grupy oraz restrukturyzacji zadtuzenia kredytow z PKO BP
S.A. polegajgcej na roztozeniu sptaty ponad 99 min zt kredytow do 2012 roku.

Intencjg Zarzadu jest dgzenie do utrzymania obecnego stanu zadtuzenia Grupy Kapitatowej.

9. OPISISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH

Pozycje pozabilansowe 31.12.2009 31.12.2008
1. Naleznosci warunkowe 8 384 18 330
otrzymanych gwarancji i poreczen 7 534 18 330

inne 850 0
2. Zobowigzania warunkowe 35632 26 151
udzielonych gwarancji i poreczen 16 040 26 151
spfaty innych zobowigzan 19 000 0
otrzymane dotacje 592 0
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3. Inne (z tytutu)
PWUG
dzierzawa FA
inne

Razem

111 455 122 867
99 913 110 702
1534 2165
10 008 10 000
155 471 167 348

ZESTAWIENIE ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH W SPOLKACH GRUPY

Na rzecz jednostek zaleznych objetych
konsolidacja:

Podmiot udzielajgcy gwarancji

Data realizacji

Impexmetal S.A.
Boryszew ERG S.A.
Torlen Sp. zo.o.
Hutmen S.A.

FLT and Metals Ltd
Baterpol Sp. z o.0.
Baterpol Sp. z o.0.
WM Dziedzice S.A.
WM Dziedzice S.A.
FLT Polska Sp. z o.0.
FLT Polska Sp. z o0.0.
HMN Szopienice S.A.
HMN Szopienice S.A.
HMN Szopienice S.A.
WM Dziedzice S.A.
WM Dziedzice S.A.
WM Dziedzice S.A.

23 500
4 500
2000
20 000

5701
15 454
20 560
10 500
18 000

3000

9960
21 366
19 000

2500
12 000
43 000

43 000

274 041

Boryszew S.A.
Boryszew S.A.
Boryszew S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
WM Dziedzice S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.

HMN Szopienice S.A.

bezterminowo
31.03.2012
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
30.06.2014
20.12.2011
bezterminowo
31.07.2010
bezterminowo
bezterminowo
30.06.2010
bezterminowo
31.03.2010
30.04.2010
30.06.2010
31.12.2009

Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym zostaty wyeliminowane.

Na rzecz jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja:

Ostrana Int. HmbH

Coface Poland Factoring Sp. z o.0.
Z0Z Med.-Alco Sp. Z o.0.

WFOS
Tele-Fonika Kable S.A.*
Alchemia S.A.

10.

RYNKI ZBYTU

3348

10 500
600

592
19 000

1000

35 040

FLT Metall HmbH Duseldorff

WM Dziedzice S.A.
Impexmetal S.A.

ZM Silesia S.A.
HMN Szopienice S.A.
Boryszew S.A.

RYNKI ZBYTU | ZRODLA ZAOPATRZENIA

Ponizsza tabela przedstawia udziat eksportu w sprzedazy Grupy.

31.12.2009

bezterminowo
31.01.2016

30.06.2012
bezterminowo

bezterminowo

w min zt 2009 2008 Zm.w %

Przychody ze sprzedazy 2302 3489 -34%

w tym: eksport 1025 1413 -28%
Eksport jako % sprzedazy tgcznej 45% 41% -

Przychody dotyczg dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
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W roku 2009 nie nastgpita zmiana kierunkéw sprzedazy produktéw Grupy. Gtéwnym rynkiem zbytu
nadal pozostat kraj (55%), ale jego udziat zmalat o 4 pp. Zmiana kierunkéw sprzedazy byta zwigzana z
wystgpieniem kryzysu gospodarczego na swiecie. Poza sprzedazg krajowa, ulegta zmniejszeniu o 1pp
sprzedaz do krajéw UE, ktéra w 2009 roku wyniosta 35%. W przypadku pozostatych rynkow nastgpit
wzrost sprzedazy. Grupa sprzedaje swoje produkty poza Europe (5%) oraz do pozostatych krajow
europejskich (5%).

W 2009 roku nie byto odbiorcéw, z ktérymi wartos¢ transakcji przekroczyta 10% tacznej wartosci
sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew.

ZRODLA ZAOPATRZENIA
Podstawowymi surowcami do produkgji w Grupie Kapitatowej Boryszew sa:

e polimer widknotworczy, ptatki PET — na potrzeby O/Elana (p6zniej polimer widknotwdrczy na
potrzeby Torlen Sp. z 0.0.), ktére sg kupowane zaréwno na rynku krajowym, jak i w imporcie,

e (likol etylenowy — na potrzeby Boryszew S.A. O/Sochaczew (obecnhie Boryszew ERG S.A.),
ktory jest kupowany na rynku krajowym,

e ziom aluminium, gaski i bloki aluminiowe — na potrzeby Segmentu Aluminium, nabywane w
kraju (ztomy) oraz imporcie (czysty metal),

e zlom miedziany i mosiezny oraz katody miedziane — na potrzeby Segmentu Miedzi kupowane
gtéwnie na rynku krajowym i uzupetniane zakupami z importu,

e cynk — na potrzeby Segmentu Cynkowo-Otowiowego oraz Segmentu Miedzi, kupowany
gtéwnie w kraju i uzupetniany zakupami z importu,

e oraz ztom akumulatorowy na potrzeby Segmentu Cynkowo-Ofowiowego, kupowany gtéwnie w
kraju lecz z rosngcym udziatem zakupow za granica,

W zwigzku z zamknieciem Wydziatu Elektrolizy, Impexmetal S.A. zaprzestat w 2009 roku zakupow
tlenku glinu oraz masy anodowe;.

W 2009 roku jedynym dostawcag, z ktorym wartosé transakcji przekroczyta 10% tacznej wartosci
sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew byta Spotka KGHM Polska Miedz - 10,3% udziatu w
przychodach na dziatalnosci kontynuowanej. Spétka dostarczata przede wszystkim wlewki oraz katody
miedziane na potrzeby spotek Segmentu Miedziowego .

11. ZNACZACE UMOWY

Spotki Grupy Kapitatowej Boryszew prowadzg dziatalno$¢ w oparciu o szereg umow o wspotpracy,
jednorazowych, rocznych lub wieloletnich kontraktéw handlowych zawieranych z dostawcami surowca
i odbiorcami wyprodukowanych towardéw.

BORYSZEW S.A.

W 2009 roku Boryszew S.A. zawarta ze Spétkami zaleznymi Umowe o Podziale Kosztéw (Cost
Sharing Agreement).

Przedmiotowa Umowa identyfikuje istotne obszary kreowania polityki w niektérych ptaszczyznach
dziatalnosci spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Boryszew oraz umozliwia rozliczenie czesci
kosztéw dziatalnosci Boryszew S.A., odnoszacych sie do w/w obszaréw, ktére powstang w roku 2009
i w latach nastepnych.

ODDZIAL ELANA

Data zawarcia Strona umowy Przedmiot umowy | Warunki Okres
finansowe obowigzywania
07.12.2009 Elana Energetyka | Umowa Przedpfata Do czasu
Sp. z o.0. przedwstepna 1.000.000 z przydziatu praw
sprzedazy praw do emisji CO2 za
do emisji CO2 2010 rok
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BORYSZEW ERG

.. | Okresna
) . . Data Roczna wartos¢ | . . Okres
Lp. | Szczegétowy opis przedmiotu Kontrahent . jaki zawarto X .
zawarcia umowy wypowiedzenia
umowe
remont mechaniczny i
. ELIMER Sp.z 0.0. do
1. elektroautomatyczny Oddziatu Sochaczew 21.09.2009 96 000 zt. 12.10.2000r. -
Plastolu
wykonanie projektu rekultywacji do
2. laguny osadowej znajdujacej sie w PP-EKO Sp. S.A. 12.01.2009 61 600 zt. 31.11.2009 -
zakfadzie BORYSZEW ERG S.A. o "
3. Umowa przeniesienia akgcji Boryszew S.A. 26.11.2009 10000 019,96 zt - -
Porozumienie handlowe dotyczace
Swiadczenia premii pienigznej z . 01.01.2009 -
4. tytutu zwiekszenia wielkosci STALREM GDANSK 31.03.2009 145 000,00 zt 31.12.2009 3 m-ce
sprzedazy
01.01.20009 -
5. Umowa handlowa LEROY MERLIN 15.12.2009 1800 000,00 zt 31.12.2009 3 m-ce
lrokz
automat.
6. Umowa handlowa OBI 01.01.2009 955000,00 zt | przedt. na 3 m-ce
rok
nastegpny
7. Warunki zakupu i sprzedazy PCV Borsodchem Wegry 29.01.2009 8 600 000 zt/ 2008r. | 31.12.2009 -
g, |Umowanadostawgidystrybucie |, by 01.09.2009 2400002 | 30.06.2010 ;
AdBlue
Umowa o $wiadczenie ustug
9. reklamowych na stadionie KST KST Unibax S.A. 02.03.2009 50 000,00 zt 8 m-cy -
Unibax nr 47/02/09
1.08.2009 2 m-
Ubezpieczenie ryzyka kredytu TU Euler Hermes min 4 600 000 zt max 01.08.200 m ce przed
10- | upieckiego Polisa nr 702220 SA W 01-07-2009 7 680 000 zt i koricem okresu
Upleckiego Folisa nr A Warszawa ?131.07.2010r. | ubezpieczenia
Umowa o $wiadczeniu ustug CASUS FINANSE S
11. | windykacyjnych naleznosci P: 02-07-2009 ok. 50 645 zt (brutto) 90 dni 1m-c
z0.0. Wroctaw
odsetkowych
koszty z tytutu uzywania znaku na czas
12. | towarowego "Boryszew" i zwrotu | Boryszew S.A. 17.09.2009 875 064,52 zt . hacea
" " nieokreslony
Grupa Borszew
umowa na dostawe wykrawarki
13. | rewolwerowej TP9 produkcji firmy Pol-Sver Sp. z o0.0. 21.12.2009 137 000 EURO - marzec 2010r.
DURMAZLAR
14, | umowa sprzedazy dwéch wozkow P.P.U.H. "Vacuma" 109 300 do
widtowych Jedlicze 18.06.2009 30.09.2009

IZOLACJA - M ATIZLOL

Data zawarcia;

Strony umowy

Przedmiot umowy

W arunki finansowe

Okres obowigzywania

A. Umowy handlowe

16.02.2006r.

Sp. zo.0.

1. PMI ,lzolacja Matizol” S.A
2. CASTORAMA Polska

Sprzedaz produktéw z oferty
handlowej PMI ,|zolacja —
Matizol” do sieci sklepow
Castorama

Ceny ustalane w drodze negocjacji,
terminy ptatnosci - 25 dni,

16.02.2006r. na
czas nieokreslony

B. Umowy zaopatrzeniowe

05.04.2007r.

1. PMI ,lzolacja Matizol” S.A
2. MOL Hungarian Oil and Gas
Public Limited Company

Zakup asfaltow

Umowa okresla rodzaje i parametry
asfaltéw, forme dostaw, forme
ptatnosci — przedptata.

17.06.2009 —
31.12.2000r.
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24.04.2007r.

1. PMI ,lzolacja Matizol” S.A
2. Orlen Asfalt Sp. z o.0.

Zakup asfaltow

Umowa okresla wielko$¢ dostaw
(ceny loco Trzebinia, loco Ptock)
termin ptatnosci — 30 dni, limit
kredytu kupieckiego 1,2 min.zt

24.04.2007r. na
czas nieokreslony

UMOWY UBEZPIECZENIA

W roku 2009 Grupa Boryszew byta objeta umowami ubezpieczeniowymi:

. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej — suma ubezpieczenia dla catej Grupy

Kapitatowej Boryszew — 50.000.000,00 zt

OC 2z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg

ubezpieczenia dla kazdej z ubezpieczonych spétek — 2.000.000,00 z

ubezpieczenie odpowiedzialnosci czionkéw organdw spdtki kapitatowej - suma ubezpieczenia

dla catej Grupy Kapitatowej Boryszew — 60.000.000,00 zt
posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla Impexmetal S.A.- 28.373.324,86 z

taczna suma ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal — 1.845.604.842,90 zt

w tym: ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia

dla Spotek Grupy —125.430.036,98 zi,

UMOWY / KONTRAKTY NAJBARDZIEJ ISTOTNYCH DLA DZIALALNOSCI HANDLOWO-PRODUKCYJNEJ
SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL.

Data Okres
Spoétka| zawarcia Przedmiot umowy obowiazvwania
umowy azyw
g“j'\s"es'a 122008 | SPrZedaz tlenku cynku- 3 600 ton 01.01.2009-
o ’ wartos¢ 21 min z 31.12.2009
ZM Silesia
. 01.01.2009-
S.A.. 12.2008 sprzedaz tlenku cynku- 2200t ok. 13 min zt 31.12.2009
ZM Silesia
. . 01.01.2009-
S.A.. 12.2008 sprzedaz tlenek otowiu-7400t ok. 52 min zt 31.03.2011
ZM Silesia
. . 01.01.2009-
S.A. 12.2008 sprzedaz tlenek otowiu 9600t ok. 60 min zt 31.03.2011
ZM Silesia
S.A.
01.2009 sprzedaz blach Zn-Ti - 330t LME+650 EUR/t do 31.12.2009
ZM Silesia
S.A.
02.2009 sprzedaz stopow - 150t LME+250 EUR/t do 31.12.2009
ZM Silesia
S.A.
03.2009 sprzedaz blach Zn-Ti - 200t LME+720 EUR/t do 31.12.2009
ZM Silesia S.A| 21:09-20091 | vy 99.99% zn 2200 t przedptata; cena LME+95 USD/t %11'ﬂ%22%%99'
ZM Silesia S.A| 30-12:2008r | o 99,95% zn 1840; cena LME+166 USD/t %11'%222%%99'
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01.01.2009-

ZM Silesia S.A| 18.11.2008 Otéw Pb970R (99,97% Pb) 1500 t cena LME+130 USD/t 31.12.2009
. Otéw Pb2-C (min 99,97% Pb) 3425t cena LME+102 USD/t 01.01.2009-
ZM Silesia SAl 012009 || 65 EURK 31.12.2009
Baterpol Sp. z sprzedaz otowiu i stopdw otowiu — tgczna roczna warto$é
0.0 ' 2008-2009 | zawartych umow ca 93 min. 31.01.2010
Impexmetal
S.A. Zaktad
Huta Aluminiul dostawy wyrobow z aluminium- szacunkowa warto$¢ okofo
Konin 23.03.2009 | 39 546,15 tys. netto zt. czas nieokreslony
Impexmetal
S.A. Zaktad
Huta
Aluminium uregulowanie zasad sprzedazy w 2008-2009, szacunkowa
Konin 04.09.2008 | wartos¢ okoto 38 972 tys. netto zt. 31.12.2009
Impexmetal
S.A. Zaktad
Huta Aluminiuj zaméwienia | zakup ztomu aluminiowego- taczna wartos¢ uméw w 2009
Konin jednorazowe | roku -wynosi okoto 64 479,97 tys. zt 2009
Impexmetal
S.A. Zaktad
Huta
Aluminium zakup aluminium pierwotnego- tgczna wartos¢ uméw w 2009
Konin 04.12.2009 | roku wynosi okoto 86 636,76 tys. zt 2009
Impexmetal
S.A. Zaktad
Huta
Aluminium | zaméwienia | zakup gasek aluminiowych — tgczna warto$§¢ umoéow w 2009
Konin jednorazowe | roku wynosi okoto 42 302,52 tys. zt. 31.12.2009
Impexmetal
S.A. Zaktad
Huta Aluminiuy
Konin 01.08.2009 | zakup aluminium pierwotnego 31.12.2010
Impexmetal
S.A. Zaktad
Huta
Aluminium | zamoéwienia | zakup blokéw walcowniczych — tgczna warto$¢ uméw w 2009
Konin jednorazowe | roku wynosi okoto 73 041,05 tys. zt 2009
Impexmetal
S.A. Zaktad
Huta 04.12.2009 2009
Aluminium zakup aluminium pierwotnego w 2010r. szacunkowa warto$¢
Konin umowy 46 000,00 zt
Impexmetal
S.AHZaklad zakup aluminium pierwotnego w 2010r. szacunkowa warto$¢
uta 04.12.2009 2010
Aluminium umowy 36 000,00 tys. zt
Konin
Impexmetal
S.A. Oddziat . s Kwiecien 2010-
Handlowy w 20.11.2009 | Dostawy otowiu- warto$¢ umowy -25 min zt marzec 2010
Warszawie
Impexmetal
S.A. Oddziat .
Han::owy 06.01.2010 | Dostawy wodorotlenku glinu- warto$¢ umowy -2,8min zt ng;eenhéo&od
Warszawie
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Ceny zdecydowanej wiekszosci kupowanych/sprzedawanych przez spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal
surowcow, zaréwno na rynek krajowy jak i zagraniczny, ustalana jest w oparciu o notowania metali na
Londynskiej Gieldzie Metali (LME).

HUTMEN S.A.
W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

Hutmen S.A. zawart nastepujace umowy na dostawy surowcow w 2009 roku:

¢ Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-EPT wg PN-EN
1978;

¢ Umowa z KGHM Polska MiedZz S.A. na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-DHP wg PN-EN
1976.

Dnia 14 stycznia 2010 roku, zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz
S.A. Przedmiotem w/w. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A.
wlewkéw okraglych miedzianych. taczna ilo$¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych
przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 11 975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14 175 ton.
Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny
miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej
Gieldzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.
Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 367 524 tys. zt.

W zakresie sprzedazy produktow:

Hutmen S.A. zawart nastepujace umowy na sprzedaz produktow w 2009r.:

Umowy z kontrahentami zagranicznymi:

Umowy kwartalne, z: Thyssen Krupp International Niemcy, FLT Niemcy, Deupol GmbH Niemcy,
Zanker& Dittrich Niemcy, Jaro Handelsgesellschaft GmbH Niemcy, Emil Muller GmbH Metallwerk
Niemcy, Caro-Prometa Metallvertriebs GmbH Niemcy, HERZOG AG Niemcy, Lemvigh — Miller
AS Dania, Metalcentret Dania, SMITH Stal Nord Norwegia, Elcas BV Holandia, FLT Anglia
(Firma Allely), LIJA Czechy, ELBA Czechy, ABM KUPRAL Wegry, Thyssen Krupp Ferroglobus
Wegry, International BRON — METAL Hiszpania, PW Palladio srl Wtochy, S.C. MIRA — VAL S.R.L.
Rumunia, ALUMET S.R.L. Rumunia.

Umowy z kontrahentami krajowymi:

Umowy roczne na rury miedziane z: Grupa SBS, Grupa Centrum, Grupa ABG, Instal-Konsorcjum,
Vinsar, Grundik, Hydrosolar, Autometal,

Umowy kwartalne na rury miedziane z: Ergom, B&B, na ptaskowniki miedziane z: Pehamet,
Metall-Ekspres, Apator.

WM DZIEDZICE S.A.

Znaczace umowy zaopatrzeniowe:
KGHM Polska Miedz S.A. — umowa dostaw katod miedzianych — umowa roczna,
BATERPOL S.A. — umowa dostaw otowiu rafinowanego — umowa roczna,

Huta Cynku MIASTECZKO SLASKIE — umowa dostaw cynku rafinowanego — nr 13/2/2008,
umowa roczna,

ZGH Bolestaw w Bukownie — umowa dostaw cynku elektrolitycznego — umowa roczna,

Umowy dostaw ztomdéw metali ze spotek: Hutmen S.A., PPHU Haczek, Pisarzowice, DROP S.A.,
Warszawa, BHZ Karo, Torun, Kolor Metal, £édz, Lija a.s. Frydek Mistek; PPHU Wigmar,
Czechowice-Dziedzice — umowy na czas nieokreslony.

Znaczace umowy dotyczace sprzedazy :
Mennica Polska - umowa na sprzedaz krgzkéw monetarnych, umowa roczna;

Mesko S.A. - umowa na sprzedaz tadm mosieznych, umowa na czas nieokreslony.

43



UMOWA NA DOSTAWY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

W dniu 24.10.2008 roku zostata zawarta z CEZ Trade Polska umowa na dostawe energii elektrycznej
dla Zaktadu: Huta Aluminium Konin na 2009 rok. Szacunkowa warto$¢ umowy to okoto 40 min zt.

12. INWESTYCJE KAPITALOWE | ZMIANY W STRUKTURZE

POLSKI CYNK SP.Z 0.0.

W dniu 12.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spéiki zaleznej Polski Cynk Sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 100.050 zt do kwoty
99.743.700 zi, tj. o kwote 99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez Impexmetal S.A. 53.032 udziatdw spotki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, o wartosci nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tagcznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z
0.0. zostata podpisana w dniu 13.02.2009 roku.

Whiesione przez Impexmetal S.A. aportem udziaty stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spotki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 17.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki zaleznej Polski Cynk Sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zi, do kwoty
112.747.800 zi, tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez spétke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w
postaci posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spoétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, o wartosci nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tgcznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z
0.0. zostata podpisana w dniu 17.02.2009 roku.

Whniesiona przez ZM Silesia S.A. aportem udziaty stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 24.04.2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. do wysokos$ci 112 747 800 zt, do rejestru przedsiebiorcéw
KRS.

IMPEXMETAL S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 13 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 14 stycznia 2009 roku transakcji
zbycia 5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat
Boryszew S.A. w ogdlnej liczbie gtosow w spétce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgiji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowito 56,07 % ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogdlnej liczby glosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia transakgiji, tj. 14 stycznia 2009 roku:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowito 53,62 % ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowito 62,09% ogdlinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.
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W wyniku zawarcia w dniu 16 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 19 stycznia 2009 roku transakcji
zbycia 2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat
Boryszew S.A. w ogdlnej liczbie gtosow w spétce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgiji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowito 53,62 % ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogdlnej liczby glosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego zawiadomienia:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 112.279.180 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 112.279.180 gtoséw na WZ, co stanowito 52,59 % ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowito 62,09% ogdlinej liczby gltoséw na WZ Impexmetal S.A.

W dniu 25 sierpnia 2009 roku Spétka Boryszew S.A. zbyta na sesji gietdowej 1.400.000 sztuk akciji
Impexmetal S.A. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 26 sierpnia 2009 roku.

Po tej transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 110.879.180 sztuk akcji Impexmetal
S.A., uprawniajacych do 110.879.180 gtoséw na WZ, co stanowito 51,93 % ogdlnej liczby gtoséw na
WZ Impexmetal S.A., natomiast podrednio poprzez spétki zalezne posiadata 131.160.667 sztuk akcji
Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 131.160.667 gtoséw na WZ, co stanowito 61,43% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W dniu 20 listopada 2009 roku na rzecz Boryszew S.A. zostato przeniesione 3.093.250 sztuk akgji
Impexmetal S.A.

Przeniesienie akcji nastgpito na podstawie zawartej w dniu 20 listopada 2009 roku pomiedzy
Boryszew S.A. i Przedsiebiorstwem Materiatow Izolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A. (lzolacja —
Matizol) Umowy przeniesienia akcji. Wyzej wymieniona umowa realizuje postanowienia Uchwaty NWZ
Izolacja — Matizol z dnia 3 listopada 2009 roku, mocg ktorej NWZ |zolacja — Matizol przeznaczyto
Srodki zgromadzone na kapitale zapasowym i rezerwowym spotki na dywidende niepieniezng dla
akcjonariusza, tj. Boryszew S.A. poprzez przeniesienie 3.093.250 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionej transakgciji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 110.879.180 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 110.879.180 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 51,93% ogdlinej liczby
gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 130 675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
130 675 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 61,20% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego zawiadomienia:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 113.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 113.972.430 gtoséw na WZ, co stanowito 53,38 % ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 130 675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
130 675 000 gtoséw na WZ, co stanowito 61,20% ogdlinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 27 listopada 2009 roku transakcji zbycia 10.000.000 sztuk
akcji Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgiji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 113.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 113.972.430 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,38% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 130.675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
130.675 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 61,20% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego zawiadomienia:
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Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 103.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 103.972.430 gtoséw na WZ, co stanowi 48,70% ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 120.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
120.675.000 gtoséw na WZ, co stanowi 56,52% ogdlinej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 27 listopada i rozliczenia w dniu 30 listopada 2009 roku transakcji zbycia
6.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej
Boryszew w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgiji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 103.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 103.972.430 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 48,70% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 120.675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
120.675.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 56,52% ogdlnej liczby glosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego zawiadomienia:

Spodtka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych
do 97.972.430 gtosow na WZ, co stanowi 45,89% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.675.000 gtoséw na WZ, co stanowi 53,71% ogdlinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 13 stycznia 2010 roku transakcji zbycia 4.400.000 sztuk akcji
Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogdlne;j liczbie
gtoséw na WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgiji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 97.972.430 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 45,89% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.675.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,71% ogdlnej liczby glosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego zawiadomienia:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 93.572.430 gtosow na WZ, co stanowito 43,83 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
110.275.000 gtoséw na WZ, co stanowito 51,65% ogdlinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

TORLEN SP.Z 0.0.

W 21 stycznia 2009 roku Spdtka otrzymata informacje, o zarejestrowania w dniu 14 stycznia 2009
roku przez Sgd Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
nowoutworzonej spotki zaleznej pod firmg Torlen Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Kapitat zaktadowy nowoutworzonej spétki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatdw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete przez Boryszew S.A.

Wszystkie udziaty zostaty pokryte przez wspodlnika wktadem pienieznym.

Przedmiotem dziatalnosci Torlen Sp. z 0.0. jest produkcja widkien chemicznych.

Spotka rozpoczeta dziatalnosé gospodarczg w dniu 2 marca 2009 roku.

Postanowieniem z dnia 12 marca 2009 roku, doreczonym Spétce w dniu 18 marca 2009 roku, Sad
Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmiany aktu zatozycielskiego
Torlen Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, wpisujgc do KRS nowg ilo$¢ udziatéw objetych przez Boryszew
S.A. oraz nowg wysokos¢ kapitatu zaktadowego spoiki.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt do kwoty 15.808.500 zi, tj. o kwote
15.758.500 zt poprzez objecie 31.517 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w
zamian za aport niepieniezny.
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HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI — REJESTRACJA ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO

W dniu 4 lutego 2009 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zakladowego HMN Szopienice S.A. w
likwidacji. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 58.537.907,28 zt do kwoty 2.976.503,76 z4, tj. o
kwote 55.561.403,52 zt, poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,36 zt do 0,12 zt.
Celem obnizenia kapitatu zakladowego byto pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN
Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura
kapitalu zaktadowego tej spoétki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN
Szopienice S.A. w likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw, stanowigcych 61,77%
0gélnej liczby gtoséw na WZ tej Spotki.

Ostatecznym wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 lutego 2010 roku, likwidacja Spotki
Huta Metali Niezelaznych S.A. w likwidacji zostata uznana za prawomocng. Z dniem 2 lutego 2010
roku NWZ Spotki podjeto uchwaty o rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikéw majatku Spoétki

BORMIR SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 9 lutego 2009 roku Spétka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wykresleniu z dniem 23
stycznia 2009 roku Bormir Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sagdowego.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI RWT "DYSTRYBUCJA" SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W RADOMIU

W dniu 17 lutego 2009 roku spétka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata
sze$¢ umdw sprzedazy, na mocy ktorych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych
udziatdbw spoétki Radomska Wytwornia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w
Radomiu, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow tej spotki.

Udziaty zostaly zbyte na rzecz 6 0sdb fizycznych za taczng kwote 35.000 zt, jak nizej:

- Pani Anna Szczygielska nabyta 70 udziatow Spoétki za tgczng kwote 24.500 zt,

- Pan Marek Chmielewski nabyt 6 udziatéw Spétki za tgczng kwote 2.100 zi,

- Pan Andrzej Warchot nabyt 6 udziatow Spoétki za taczng kwote 2.100 zt,

- Pan Jozef Wlazio nabyt 6 udziatéw Spotki za taczng kwote 2.100 zt,

- Pan Andrzej Marszat nabyt 6 udziatéw Spétki za tgczng kwote 2.100 zt,

- Pan Michat liczewski nabyt 6 udziatow Spétki za tgczng kwote 2.100 zi,

Wartos¢ ewidencyjna zbytych udziatéw w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi
35.000 zt.

W zwigzku ze sprzedazg udziatbw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. , w dniu w dniu 17 lutego 2009 roku

zostato zawarte porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy

ktérego RWT Dystrybucja Sp. z o0.0. zobowigzata sie do spfaty zadtuzenia przystugujacego

Metalexfrance S.A. z tytutu:

— pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 roku (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 roku).
Zgodnie z porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EURO w 3 ratach do
31.03.2010 roku.

— dostaw towaréw w tgcznej kwocie 0k.850,0 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do
sprzedazy zapaséw magazynowych i przekazania uzyskanych srodkéw finansowych na rzecz
Metalexfrance S.A.

OBJECIE PRZEZ ZM SILESIA S.A. UDZIALOW W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM SM DOM
SP.Z0.0.

W dniu 11 maja 2009r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej SM Dom Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez ustanowienie nowych
26.252 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt za kazdy udziat, przeznaczonych do objecia przez
dotychczasowego jedynego wspdlnika ZM ,Silesia” S.A., posiadajacego dotychczas 10.710 udziatdw,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw SM
Dom Sp. z 0.0. Nowo utworzone udzialy zostaty pokryte przez Spotke ZM ,Silesia® S.A. wkiadem
niepienieznym. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice Wschod
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS w dniu 13 lipca 2009 roku.

Po podwyzszeniu kapitatu ZM ,Silesia” S.A. posiada w SM Dom Sp. z 0.0. 36.962 udziaty, stanowigce
100% kapitatu zaktadowego i ogdlne;j liczby gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow .
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ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI ZAKLADY TWORZYW | FARB W ZLOTYM STOKU SPOLKA Z 0.0.

W dniu 21 maja 2009 roku Boryszew S.A. zawarta ze spoétkg Projekt MBO Sp. z 0.0. umowe
sprzedazy 93.642 udziatdéw spotki Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ztotym Stoku, o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat, stanowigcych 70,02% kapitatu
zaktadowego,.

Po tej transakcji Grupa Boryszew nie posiada zadnych udziatéw w spotce Zaktady Tworzyw i Farb w
Ztotym Stoku Sp. z o.0.

NABYCIE UDZIALOW SPOLKI BELDOM SP. Z 0.0.

Zgodnie z umowg przewlaszczenia na zabezpieczenie udziatdw w spétce zawartg pomiedzy
Boryszew S.A. oraz Breco Sp. z 0.0., z dniem 30 czerwca 2009 roku, w zwigzku z nie sptaceniem
przez Breco Sp. z 0.0. zadtuzenia w terminie, Boryszew S.A. stat sie wtascicielem 14.050 udziatow
Beldom Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 100,- za kazdy udziat, stanowigcych 50,02% w kapitale
zaktadowym.

Boryszew S.A. nie wprowadzit do bilansu powyzszych udziatéw z uwagi na fakt, ze spétka BRECO
Sp. z 0.0. podejmuje dziatania zmierzajace do sptaty zadluzenia wobec Boryszew S.A. i odzyskania
udziatéw w Beldom Sp. z o.0.

PODPISANIE UMOWY SPRZEDAZY UDZIALOW W SPOLCE BOLESLAW RECYCLING SP. 0.0.

W dniu 10 lipca 2009 roku zostata zawarta pomiedzy spotkami: BOLOIL S.A. z siedzibg w Bukownie, a
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie umowa sprzedazy 605 udziatdbw posiadanych przez
Impexmetal S.A. w spétce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Jednoczesnie w dniu 10 lipca 2009 roku pomiedzy Hutg Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w
likwidacji, a Spétkg BOLOIL S.A. podpisana zostata umowa sprzedazy 1.211 udziatéw posiadanych
przez Hute Metali Niezelaznych Szopienice” S.A. w likwidacji w spoétce Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalno$ci Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. sg m.in. ustugi w zakresie odzysku odpaddéw
cynkono$nych.

Spotka BOLOIL S.A. nabyta od Impexmetal S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji facznie 1.816
rownych, niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowiacych 15,79 % kapitatu
zaktadowego oraz 21,37% tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spoétki Bolestaw
Recycling Sp. z o0.0.

Po tej transakcji spotki z Grupy Kapitatowej Impexmetal nie posiadajg udziatdbw w Spétce Bolestaw
Recycling Sp. z o0.0.

SPRZEDAZ 100% AKCJI PMI IZOLACJA — MATIZOL S.A.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat warunkowg umowe sprzedazy 100%
akcji Przedsiebiorstwa Materiatow |zolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. za kwote 18,5 min zt. Nabywcg
pakietu akcji PMI I1zolacji - Matizol S.A. jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Boryszew S.A.
nabyt spotke PMI 1zolacji Matizol S.A w 2003 roku, przy czym wartos¢ ksiegowa wyniosta 11,5 min zk.
Po przejeciu lzolacji Matizol S.A. Grupa Boryszew dokonata jej restrukturyzacji i obecnie Izolacja
Matizol S.A. zajmuje stabilng drugg pozycje na rynku krajowym produkcji pap i gontow.

Umowa ostateczna sprzedazy akcji PMI |zolacji Matizol S.A. zostanie zawarta m.in. po otrzymaniu
pozytywnej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazajgcej zgode na
dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad PIM lzolacja — Matizol S.A. W ocenie stron
umowy nie istniejg zagrozenia dla uzyskania pozytywnej decyzji.

W dniu 12 marca 2010 roku zostata podpisana ostateczna umowa sprzedazy 100% akcji
Przedsiebiorstwa Materiatéw Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. Cena transakcji wyniosta 18,5 min zt.
Nabywcg pakietu akcji PMI 1zolacji - Matizol S.A. jest producent chemii budowlanej Selena FM S.A. z
siedzibg we Wroctawiu.

Spodtka PMI Izolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokry¢ dachowych, tj. pap i gontow.
Spotka Selena FM S.A. otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
przejecie kontroli nad PMI ,1zolacja —Matizol” S.A.
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ZAKLAD ELEKTRO — AUTOMATYKI ZELA SZOPIENICE SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spotki Zaktad
Elektro-Automatyki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji, Likwidator tej Spétki ztozyt do Sadu
wniosek o wykreslenie podmiotu z krajowego rejestru sagdowego.

Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010r.

OSTRANA INTERNATINALE GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spétka FLT Metall GmbH z siedzibg w Dusseldorf zbyta 100 % udziatéw
w Spotce Ostrana Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1.000 Euro.

Jednoczesénie strony umowy zobowigzatly sie do wplaty na rzecz Spdétki Ostrana Internationale GmbH
kwoty w facznej wysokosci 500.000 Euro, w tym Sprzedajacy 250.000 Euro w formie pozyczki
udzielonej Spoéfce na okres minimum 1 roku, Kupujacy 250.000 Euro z przeznaczeniem na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki.

13. BADANIA | ROZWOJ

Spotki Grupy Kapitatowej Boryszew prowadzg prace badawczo-rozwojowe w zakresie rozwoju
stosowanych technologii. Przyktadami sg prace badawczo — rozwojowe w zakresie opracowania
technologii nowych klejow i dyspersji polioctanowych prowadzone przez Boryszew ERG, opracowanie
technologii produkcji odlewniczych mosigdzéw armaturowych w Hutmen S.A., prace laboratoryjne
opracowania technologii produkcji polimeréw biodegradowalnych w Boryszewie — Oddziat Elana,
uruchomienie produkcji nowej papy modyfikowanej przeznaczonej do pokry¢ jednowarstwowych oraz
opracowanie nowego rodzaju gontéw asfaltowych w Izolacji — Matizol, liczne badania zwigzane z
technologig produkcji wyrobéw z aluminium w Impexmetal — Zaktad Huta Aluminium Konin (np.
opracowanie i czesciowe wdrozenie stopu typu ,long-life” o nazwie LT325 przeznaczonego do
produkcji rurek wymiennikéw ciepta dla motoryzacji) i w NPA Skawina — prace nad technologig
produkcji walcowki aluminiowej do przetwarzania jej na druty cienkie.

14. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spétkami Grupy Kapitatowej Boryszew w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci

TRANS.A.KCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM:

ZYCIE AKCJI IMPEXMETAL S.A. NA RZECZ SPOLEK ZALEZNYCH

W dniu 13.01.2009 roku Spotka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spotki zaleznej Boryszew ERG S.A.
z siedzibg w Sochaczewie 5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., za faczng kwote 7.999.999,74 zt.

W dniu 16.01.2009 roku Spdtka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spotki zaleznej Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, 2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., za tgczng kwote
3.372.038,91 zt.

PowyZzsze akcje sg nadal pod kontrolg Boryszew S.A., poniewaz wyzej wymieniona transakcja miata
charakter pozyczki udzielonej Boryszew S.A. przez NPA Skawina Sp. z o.0.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE ZALEZNA

W dniu 27 lutego 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt
kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27 lutego 2009 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 7.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkow finansowych jednostki zaleznej.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji 29 maja 2009
roku.
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W dniu 23 marca 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.060 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 23 marca 2009 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie
Emisyjnej za faczng kwote 70.600.000,00 zt. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych
srodkéw finansowych jednostki zaleznej. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M +
3,9%. Termin wykupu obligacji: 19 czerwca 2009 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt
kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 29 maja 2009 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 7.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji nastapi w dniu 19 czerwca
2009 roku.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej.
Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz
przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 29 maja 2009
roku.

W dniu 19 czerwca 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 19 czerwca 2009 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 77.600.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji: 18 wrzesnia
2009 roku.

W dniu 18 wrzesnia 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 wrzesnia 2009 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po
Cenie Emisyjnej za faczng kwote 77.600.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji: 18 grudnia
2009 roku.

W dniu 30 listopada 2009 roku Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 listopada 2009 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po
Cenie Emisyjnej za faczng kwote 31.000.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%.

Termin wykupu obligacji: 26 lutego 2010 roku.

W dniu 30 listopada 2009 roku Elana PET Sp. z o0.0. — jednostka zalezna od Boryszew S.A.
nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 80 sztuk obligacji kuponowych, o nominale
10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 listopada 2009 roku w
ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty
nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 800.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%.

Termin wykupu obligacji: 26 lutego 2010 roku.

W dniu 18 grudnia 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 grudnia 2009 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 77.600.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji: 18 czerwca
2010 roku.
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NABYCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 20 stycznia 2009 roku, Polski Cynk Sp. z 0.0. — spotka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt
kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2009 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkow finansowych jednostki zaleznej.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 kwietnia
2009 roku.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku, Polski Cynk Sp. z 0.0. — spotka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt
kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 kwietnia 2009 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 lipca
2009 roku.

PowyZzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepujg obligacje, ktoérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.

W dniu 20 lipca 2009 roku, spotka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt
kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 kwietnia 2009 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20
pazdziernika 2009 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku spétka zalezna Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z
Propozycjg Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 20 pazdziernika 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 5.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji: 20 stycznia 2010 roku.
PowyZzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 20 pazdziernika 2009 roku. ( raport
biezacy nr 55/2009 z dnia 20 pazdziernika 2009 r.)

W dniu 31 grudnia 2009 roku jednostka zalezna Spétka S& | S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji 1.605 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w
dniu 31 grudnia 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng
kwote 16.050 tys. zt. Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych
jednostki zaleznej. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku. Powyzsza emisja obligacji nie
powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktorych
termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku. (raport biezacy nr 70/2009 z dnia 31 grudnia
2009 roku)

W dniu 20 stycznia 2010 roku, jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z
Propozycjg Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji
obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za
taczng kwote 3.600 tys. zt. Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku. ( raport biezacy nr
13/2010 z dnia 20 stycznia 2010 roku).

FLT& METALS LTD.

W dniu 16.01.2009 roku Spotka FLT & Metals Ltd. udzielita pomocy finansowej w wysokosci
700.176,35 USD NPA Skawina Sp. z 0.0. na utrzymanie zapasu Aluminium. Termin sptaty
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zobowigzania wyznaczono na dzien 16.03.2009 roku. Nastepnie uzgodniono, Zze zobowigzanie bedzie
sptacane w ratach po 100.000 USD, poczgwszy od maja 2009 roku.

POZOSTALE TRANS.A.KCE
NABYCIE BONOW IMIENNYCH NFI MIDAS S.A.

W dniu 31.08.2009r. Baterpol Sp. z 0.0. zakupita 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 zt kazdy (jeden tysigc zt), wartosé
transakcji 3.455.000,00 zt (trzy miliony czterysta pieédziesiat pie¢ tysiecy zi). Termin wykupu: 31
grudnia 2009r.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Baterpol Sp. z 0.0. objeta 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 zt kazdy (jeden tysigc zt),
warto$¢ transakcji 3.455.000,00 zt (trzy miliony czterysta piecdziesigt piec tysiecy zt). Termin wykupu:
22 marca 2010 roku.

W dniu 17 grudnia 2009r. Baterpol Sp. z 0.0. objeta 10.600 sztuk bonéw imiennych serii V02.09.A, o
wartoéci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac zt) kazdy, wyemitowanych przez Narodowy Fundusz
Inwestycyjny MIDAS S.A. tacznej wartosci transakcji wyniosta 10.600.000,00 zt. Termin wykupu bondw
przypada na dzien 17 czerwca 2010 r.

W dniu 22 marca 2010 roku Baterpol Sp. z 0.0. objeta 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 zt kazdy (jeden tysigc zt),
wartos¢ transakcji 3.455.000,00 zt (trzy miliony czterysta piecdziesiat pie¢ tysiecy zt). Termin wykupu:
22 wrze$nia 2010 roku.

UMOWA W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zawarta zostata pomiedzy Impexmetal S.A. a Polski Cynk S.A. umowa
opcji opartej o ceny otowiu. Warto$¢ premii opcyjnej wyniosta 4.268 tys. zt. Data wygasniecia instrumentu
ustalona zostata na 31 grudnia 2009 r.

TRANS.A.KCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM ZAWARTE PO DNIU BILANSOWYM
NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKI ZALEZE

W dniu 26 lutego 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycjg Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
31.000.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%.

Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2010 roku.

W dniu 26 lutego 2010 roku, Elana PET Sp. z o0.0. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 46 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt
kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji
obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za
taczng kwote 460.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%.

Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2010 roku.

15. KREDYTY | POZYCZKI

Szczegodtowe zestawienie zobowigzan z tytutu kredytéw zostato przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

ZACIAGNIETE UMOWY KREDYTOWE

BORYSZEW S.A. - ZMIANA WARUNKOW UMOW KREDYTOWYCH

W dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat aneksy do umowy kredytowej w formie
limitu kredytowego wielocelowego, zawartej z PKO BP S.A. w dniu 27 grudnia 2006 roku z poézn.
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zmianami oraz do umowy kredytu inwestycyjnego o tgcznej wartosci 99,1 min zt. Aneksy te
przediuzajg sptate wyzej wymienionych kredytow do konca 2012 roku. W wyniku podpisania anekséw
zmienita sie cze$¢ zadtuzenia kredytowego z krétkoterminowego na diugoterminowe.

BORYSZEW ERG S.A.

W 2009 roku Spodtka nie zawierata nowych umow kredytowych. W 2009 i 2010 roku zostaty podpisane
Aneksy do obowigzujgcych uméw kredytowych z :

I. Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w Warszawie, kredyt w rachunku biezgcym 7,5 min zt
Aneks nr 17 z dnia 27.07.2009 — WIBOR 1M+2,0p.p. wprowadzenie prowizji z tyt. zaangazowania
1,0% w skali roku
Aneks nr 18 z dnia 15.09.2009 — WIBOR 1M+2,0p.p. zmiana terminu sptaty do 28.09.2010r.

Il. PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie, kredyt w rachunku biezacym 25 min zi
Aneks nr 3 z dnia 09.07.2009r — zmiana oprocentowania z WIBOR 1M + 0,6p.p na WIBOR
1M+ 1,4p.p.
Aneks nr 4 z dnia 17.11.2009r. - WIBOR 1 M + 1,4p.p.zmiana hipoteki z 6 min zt na 25 min zt
Aneks nr 5 z dnia 23.12.2009r. - WIBOR 1 M + 1,4p.p. termin sptaty do 26.02.2010r.
Aneks nr 6 z dnia 24.02.2010r. - WIBOR 1 M + 2,0p.p. termin spfaty do 25.02.2011r.

ELANA PET

W pazdzierniku 2009 r. Spétka otrzymata refinansowanie kredytu inwestycyjnego z Banku HSBC do
wysokosci zadtuzenia w Banku Millenium, tj. na kwote 2 350 tys. zt z terminami spfat rat kredytowych
na okres 2 lat. Oprocentowanie: WIBOR 1 M + 2% marzy.

NPA SKAWINA

Spdtka w 2009 roku nie zaciggata kredytow i pozyczek.

W celu zmniejszania zadtuzenia w dniu 30.06.2009 Spétka dokonata przedterminowej sptaty czesci
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 400 tys. EUR, co zaowocowato zmniejszeniem miesiecznej raty
kredytu.

Poza tym z przyczyn niezaleznych od NPA Skawina, Spétka zostata zmuszona do spfaty kredytu w
rachunku biezgcym w banku BRE S.A w wysokosci 5 min zt.

IMPEXMETAL

W dniu 29.04.2009 roku Impexmetal S.A. zawart z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. umowe
kredytu obrotowego w rachunku kredytowym w wysokoéci 16 min zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;j.

W miesigcu lipcu i sierpniu 2009 roku Impexmetal S.A. splacit 2 raty kredytu w facznej wysokosci 4
min zt.

W dniu 13.12.2009 roku Bank Gospodarki Zywno$ciowej udzielit Spotce Impexmetal S.A. kredytu
rewolwingowego w wysokosci 20 min zt, z terminem sptaty do 13 grudnia 2010 roku.

WYPOWIEDZIANE UMOWY KREDYTOWE

ELANA ENERGETYKA SP.Z O.0.

W dniu 08.04.2009 roku Spotka sptacita ostatnig czes¢ kredytu w Raiffeisen Bank Polska. Byt to
kredyt obrotowy krétkoterminowy w wysokosci 2.000.000 zt. Oprocentowanie kredytu to WIBOR dla
jednotygodniowych depozytéow ztotowych plus marza banku w wysokosci 2,5 punktu procentowego.

ELANA PET

W 2008 roku Spdtka Elana PET Sp. z 0.0. korzystata w Banku Millennium S.A. z kredytu obrotowego

w rachunku biezgcym oraz z kredytu inwestycyjnego.

W IV kwartale 2008 roku umowy na w/w kredyty zostaty wypowiedziane przez Bank. W wyniku

zawartych ugod:

— spfacono w ratach do dnia 31.12.08r. kredyt obrotowy w wysokosci 2.550 tys. zt.

— ustalono nowe warunki spfaty kredytu inwestycyjnego; zadtuzenie na 31.12.2008r. wynosito 5.066
tys. zti zostato sptacone w ratach do 30.12.2009r. (dotychczas do 30.12.11r.).
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NPA SKAWINA

Spdtka w 2009 roku nie zaciggata kredytow i pozyczek.

W celu zmniejszania zadiuzenia w dniu 30.06.2009 Spétka dokonata przedterminowej sptaty czesci
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 400 tys. EUR, co zaowocowato zmniejszeniem miesiecznej raty
kredytu.

Poza tym z przyczyn niezaleznych od NPA Skawina, Spotka zostata zmuszona do spfaty kredytu w
rachunku biezgcym w banku BRE S.A w wysokosci 5 min zt.

IZOLACJA - MATIZOL S.A.

Spdtka w 2009 roku nie zaciggata kredytow i pozyczek.
Umowy kredytowe wypowiedziane w 2009 roku przedstawia ponizsza tabela:

Okres

Data zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Warunki finansowe obowiazywania
Kwota kredytu 5 min.zt.
1. PMI ,lzolacja Matizol” S.A . . 0 t nie: 14.01.2005 -
140120080, 5 LS A Kredyt inwestycyjny “ \F;\r/‘l)égnRom Y09 30.10.2009r.
. . Kwota kredytu 1,3 min.zt.
1. PMI ,|zolacja Matizol” S.A . . P 24.05.2006 -
24.05.2006r.. | 5 o o0 A Kredyt inwestycyjny 95&?;%”&?@”:% 5 30.10.2009r.

UDZIELONE POZYCZKI

POZYCZKA UDZIELONA WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 6 listopada 2008 roku Impexmetal S.A. udzielit sptce WM ,Dziedzice” S.A. pozyczki w kwocie 5
min zt z terminem sptaty pozyczki do 31 stycznia 2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 roku Zarzad
Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 roku.
W dniu 30 czerwca 2009 roku Zarzad Spofki podjat uchwate o przediuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30
wrzesnia 2009 roku, a nastepnie do dnia 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 15 grudnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit o przedtuzeniu terminu sptaty
pozyczki do dnia 30 czerwca 2010 roku.

PROLONGATA POZYCZEK UDZIELONYCH WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Hutmen S.A. przedtuzyt do dnia 31 grudnia 2009 roku termin sptaty
pozyczek udzielonych WM Dziedzice S.A. w fgcznej kwocie 27 min zi.

POZYCZKA UDZIELONA NFI MIDAS S.A.

W dniu 4 lipca 2008 roku ZM "Silesia” S.A udzielita pozyczki w kwocie 6 min zt dla NFI Midas S.A.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 12% w stosunku rocznym. Pozyczke zabezpieczono akcjami
whasnymi funduszu posiadanymi przez NFI Midas S.A. w ilosci 1.700.000 sztuk.

W dniu 16 grudnia 2008 roku podpisano aneks przedtuzajgacy termin sptaty pozyczki do dnia 31 marca
2009 roku.

W dniu 31 marca.2009 roku podpisano kolejny aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki do dnia 30
czerwca 2009 roku, a nastepnie w dniu 30 czerwca 2009 roku podpisano aneks, ktérym strony
przediuzyty termin sptaty pozyczki do dnia 18 wrzesnia 2009 roku oraz zmienily zabezpieczenie
pozyczki.

Pozyczka aktualnie jest zabezpieczona akcjami wtasnymi funduszu posiadanymi przez NFI Midas
S.A. wilosci 634.000 sztuk.

W dniach 17 — 18 wrzesnia 2009 roku NFI Midas S.A. dokonata sptaty wyzej wymienionej pozyczki.

POMOC FINANSOWA UDZIELONA NPA SKAWINA

W dniu 16.01.2009 r. Spétka FLT & Metals Ltd. udzielita pomocy finansowej w wysokosci 700.176,35
USD NPA Skawina Sp. z 0.0. na utrzymanie zapasu aluminium. Termin sptaty zobowigzania
wyznaczono na dzieh 16.03.2009r.Zobowigzanie do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostato
sptacone. Zgodnie z ostatnimi ustaleniami zobowigzanie ma zosta¢ sptacone do korica czerwca 2010
roku.
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PRZEDLUZENIE TERMINU SPLATY POZYCZKI UDZIELONEJ BATERPOL SP. Z 0.0.

W dniu 21 grudnia 2008 roku podpisany zostat Aneks nr 13 do umowy pozyczki udzielonej w kwocie
12.000,0 tys. zt przez Impexmetal S.A. spofce zaleznej Baterpol Sp. z 0.0., zgodnie z ktérym termin
sptaty pozyczki zostat zmieniony z 31 stycznia 2009 roku na 31 grudnia 2010 roku.

METALEXFRANCE S.A.

W zwigzku ze sprzedazg udziatbw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., w dniu w dniu 17 lutego 2009 roku

zostato zawarte porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., ha mocy

ktérego RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do splaty zadtuzenia przystugujacego

Metalexfrance S.A. z tytutu:

— pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 roku (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 roku).
Zgodnie z porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EURO w 3 ratach do
31.03.2010 roku.

— dostaw towaréw w tacznej kwocie 0k.850,0 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie
do sprzedazy zapasow magazynowych i przekazania uzyskanych srodkéw finansowych na rzecz
Metalexfrance S.A.

Pozyczka w catosci zostata sptacona do dnia 25 marca 2010 roku.

POZYCZKA UDZIELONA UNIBAX SP. Z 0.0.

W dniu 5 czerwca 2008 roku spotka Boryszew ERG S.A. udzielifa firmie Unibax Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 4 000 000 zt, o oprocentowaniu w oparciu o jednomiesieczng stope WIBOR z notowania z
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego powigkszone o 1 p.p. Termin wymagalnosci 12 wrzesnia
2008r.

W dniu 12 wrzesnia 2008 r. aneksem nr 1/2008 termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia
31 grudnia 2008 roku, pozostate warunki pozostaty bez zmian.

W dniu 31 grudnia 2008 roku aneksem nr 2/2008 termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia
31 marca 2009 roku.

W styczniu 2010 roku zostata catkowicie sptacona pozyczka, udzielona w 2008 roku Spétce Unibax
Sp. z 0.0., w wysokosci 4 min. zt.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ FLT METAL HMBH

W dniu 14 lipca 2009 roku Spotka FLT Metall GmbH udzielita Spdétce Ostrana Internationale GmbH
pozyczki w kwocie 100 000 Euro.

W zwigzku ze sprzedazg udziatéw w Spétce Ostrana Internationale GmbH , Spétka FLT Metall GmbH
z siedzibg w Dusseldorf w dniu 10 lutego 2010 roku zobowigzata sie do wptaty na rzecz Spofkki
Ostrana Internationale GmbH kwoty 250 000 Euro w formie pozyczki udzielonej Spoétce na okres
minimum 1 roku. Wobec powyzszego pozyczka w tgcznej wysokosci wynosi 350 000 Euro.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ ZM SILESIA S.A. NFI MIDAS S.A.

W dniu 04.07.2008 roku ZM ”Silesia” S.A udzielita pozyczki w kwocie 6 min zt dla NFI Midas S.A.
Oprocentowanie pozyczki wynosito 12% w stosunku rocznym. Pozyczka byta zabezpieczona akcjami
whasnymi funduszu posiadanymi przez NFI Midas S.A. w ilodci 1.700.000 sztuk.

Pozyczka zostata sptacona 18 wrzesnia 2009 roku.

WYKAZ POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ HUTMEN S.A.

Powiagzania

Poc.imlot Spotki Przedmlq? Istotne warunki transakcji
powiazany z podmiotem transakcji
udzielenie pozyczki w | - termin sptaty: 31.12.2010 r.,
kwocie 5 min zt w | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza
WM Dziedzice Jednostka drodze przejecia - umowa pozyczki: 19.12.2006
S.A. zalezna dtugu WM Dziedzice
S.A. wobec

Impexmetal S.A.

udzielenie pozyczki w | - termin sptaty: 31.12.2010 r.,
kwocie 10 min zt w | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza
drodze przejecia - umowa pozyczki: 19.12.2006
dtugu WM Dziedzice
S.A. wobec
Impexmetal S.A.
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udzielenie pozyczki w
kwocie 12 min zt w
drodze przejecia
dlugu WM Dziedzice
S.A. wobec
Impexmetal S.A.

- termin sptaty: 31.12.2010 .
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza
- umowa pozyczki: 19.12.2006 r.

HMN Szopienice Jednostka - termin spfaty: 30.06.2010 r.,
S.A. wilikwidacy zalezna uc;l(zielgni% %iiycizki*w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
wocie 3,04 min z
- umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r.
- termin sptaty: 30.06.2010r.,
udlfielehie3pgoiylczk: W | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
wocie 3,9 min Zi
- umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r.
- termin sptaty: 30.06.2010r.,
udzlielen!e SOiYCZL‘i W | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
wocie 2 min z
- umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r.
- termin sptaty: 30.06.2010r.,
uc;l(zielgniez %%iycizki*w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
wocie 2,85 min z
- umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.
- termin spfaty: 30.06.2010 r.,
udzielenie pozyczki w | _ nrocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 3,5 min zt
- umowa pozyczki z dnia 30.03.2009 r.
- termin spfaty: 30.06.2010 r.,
udzielenie pozyczki w | _ nrocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 1,6 min zt
- umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r.
- termin spfaty: 30.06.2010 r.,
udzielenie pozyczki w | _ nrocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 0,6 min zt
- umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r.
- termin spfaty: 30.06.2010 r.,
udzielenie pozyczkiw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 0,7 min zt
- umowa pozyczki z dnia 29.06.2009 r.
udzielenie pozvezki w |~ termin sptaty: 31.03.2010 r.,
kwocie 20 §7 %In 4 | oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza
’ - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r.
udzielenie pozvezki w | termin sptaty: 31.03.2010 r.,
kwocie 15 27 %In 4 | oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza
’ - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r.
udzielenie pozvezki w |~ termin sptaty: 31.03.2010 r.,
kwocie 10 85 %In 4 | oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza
’ - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r.
udzielenie pozvezki w | termin sptaty: 30.06.2010 r.,
kwocie 15 ‘7)7 %In 4 | oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza
’ - umowa pozyczki z dnia 7.10.2009 r.
. . . . - sptacona: 29.06.2009 r.,
Susmed Sp. z ;e;j';%Stka E&ﬂsilsrg%?ﬁygfkl W oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza
00 alezna ’ - umowa pozyczki z dnia 13.03.2009 r.
16. PORECZENIA | GWARANCJE

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegblnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta;

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 08.01.2009 r. Boryszew S.A. udzielita poreczenia do kwoty 4.900.000 zi, stanowigcego
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu Umowy nr 2008/DUZ/01 z dniu 28.12.2007 r. zawartej pomiedzy
Boryszew ERG S.A. a PKN Orlen S.A.
Ww. poreczenie zostato udzielone na okres od 15.01.2009 r. do dnia 31.03.2010 r.
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Z tytutu udzielonego poreczenia Boryszew ERG S.A. zobowigzat sie do zaptacenia na rzecz Boryszew
S.A. wynagrodzenia, od tgcznej kwoty poreczenia, w wysokosci 0,1% ptatnych miesiecznie w rownych
ratach.

W dniu 17.02.2010 r. Boryszew S.A. udzielita poreczenia za wszelkie zobowigzania pieniezne
Boryszew ERG S.A. z siedzibg w Sochaczewie do kwoty 4.500.000 zt na rzecz PKN Orlen S.A.
Niniejsze poreczenie stanowi zabezpieczenie wykonania przez Boryszew ERG S.A. zobowigzan
wynikajgcych z tytulu umowy zawartej pomiedzy Boryszew ERG S.A. a PKN Orlen S.A.

Poreczenie obowigzuje od 01.03.2010 r. do 31.03.2012r.

W dniu 19.11.2009 r. Boryszew S.A. udzielita gwarancji Elanie Energetyka Sp. z 0.0. w wysokosci
3.000.000 zt do umowy kredytowej nr CRD/19695/05 zawartej z Raiffeisen bank Polska S.A.
Gwarancja wazna jest do dnia 02.04.2009 r.

ZAWARCIE POROZUMIENIA

W zwigzku z przeprowadzang przez spotke zalezng Impexmetal S.A. restrukturyzacjg zadtuzenia
wobec PKO BP S.A., Boryszew S.A. zawart w dniu 20.11.2009 r. z Impexmetal S.A. porozumienie,
mocg ktérego Boryszew S.A. udzielit zabezpieczenia poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na
7.500.000 akcjach Impexmetal S.A., ktére to zabezpieczenie bedzie dotyczylo sptaty zadtuzenia
Impexmetal S.A. wobec PKO BP S.A. z tytulu umowy kredytowej nr 270-1/8/RB/2005 z dnia
15.11.2005 r. z pdzniejszymi zmianami. Zabezpieczenie bedzie udzielone do kwoty 23 500 000 zi.
Niniejsze zabezpieczenie bedzie wazne do dnia 31.12.2009 r. z mozliwoscig przedtuzenia.
Z tytutu udzielonego zabezpieczenia bedzie ustanowiony przez Impexmetal S.A. weksel in blanco
wraz z deklaracjag wekslowg na rzecz Boryszew S.A. do wysokosci kwoty zabezpieczenia.
Z tytutlu udzielonego zabezpieczenia Impexmetal S.A. zobowigzat sie do przekazania na rzecz
Boryszew S.A. comiesiecznego wynagrodzenia w wysokosci 0,2 % od kwoty liczonej jako iloczyn akcji
udzielonych na zabezpieczenie i sredniego miesiecznego kursu akcji IPX notowanych na GPW za
dany miesigc obliczeniowy, lecz nie wyzej niz kwota zabezpieczenia.

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. ODDZIAL ELANA

LP. | REMITENT/ DATA CZEGO DOTYCZY | KWOTA DATA
BENEFICJENT WYSTAWIENIA ZABEZPIECZENIA | WAZNOSCI
1| ZENON EUROPE Kit 02.03.2009 | Gwarancja 1 000 000.00 | bezterminowo

wystawiona przez
Boryszew S.A. dla
Torlen Sp. z 0.0.

2| S.A.BIC SELES 02.03.2009 | Gwarancja 1 000 000.00 | bezterminowo
EUROPE B.V. wystawiona przez
Boryszew S.A. dla
Torlen Sp. z 0.0.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW ERG S.A.

LP. | REMITENT/ DATA CZEGO DOTYCZY | KWOTA DATA
BENEFICJENT WYSTAWIENIA PORECZENIA | WAZNOSCI
udzielenie przez 1 200 000.00 z
Boryszew ERG S.A. powiekszona o
Raiffeisen Bank Polska dla Nylonbor Sp. z odsetki i inne
1[S.A 27.02.2009 0.0. porgczenia koszty 28.10.2009
udzielenie przez 850 000.00 z
Boryszew ERG S.A. | powiekszona o
Raiffeisen Bank Polska dla Nylonbor Sp. z odsetki i inne
2|S.A. 16.09.2009 0.0. poreczenia koszty 28.10.2010
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PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

Impexmetal S.A. udzielita poreczenia :

+ Spotce WM Dziedzice S.A. :
— 10,5 min zt na factoring z firmg Coface z dn .18.05.2009r obowigzuje bezterminowo
— 12,00 min zt za kredyt w NORD BANK S.A. z dn.30.10.2009r /Aneks nr 1 / obowigzuje do
31.07.2010r

+ Spotce Hutmen S.A.
w dniu 2 grudnia 2009 roku jako zabezpieczenie wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A. w
wysokosci 20 000,00 zt z tytutu zawartej pomiedzy Hutmen S.A.,a KGHM umowy sprzedazy z
dnia 26 stycznia 2009 roku. Poreczenie obowigzywato do dnia 31.12.2009 roku.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

Wg stanu na 31 grudnia 2009 roku fagczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A. spéice
HMN Szopienice S.A. w likwidacji wynosita 40,4 min zt, w tym:

- 19,0 min zt — poreczenie udzielone 13 czerwca 2007 r., poreczenie weksla wystawionego przez HMN
Szopienice S.A. zabezpieczajgcego transakcje z Tele-Fonica; poreczenie udzielone
bezterminowo. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od
kwoty poreczenia,

- 18,9 min zt — poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej
pomiedzy Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A, a Hutmen S.A.,, WM Dziedzice S.A. oraz
HMN Szopienice S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne poreczenia,
solidarna odpowiedzialno$¢). Termin waznosci udzielonego poreczenia 30 czerwiec 2013 r.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia.
W lipcu 2009 r. Hutmen S.A. przejgt zobowigzanie do sptaty kredytu HMN Szopienice S.A. w
kwocie, ktora na dzien 31.12.2009 r. wynosi 18,9 min zt.

- 2,5 min zt — poreczenie udzielone 04 wrzesnia 2009 r., dotyczace kredytu udzielonego przez
Bank DnB Nord S.A. w kwocie do 19,0 min zt spétkom: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A (19 min);
Poreczenie wazne do 30 czerwca 2010 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia
wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia.

Wg stanu na 31 grudnia 2009 roku tgczna kwota poreczeh udzielonych przez Hutmen S.A. spolce WM
Dziedzice S.A. wynosita 55 min zt, w tym:

- 43,0 min zt — poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej
pomiedzy Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A. a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz
HMN Szopienice S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne poreczenia,
solidarna odpowiedzialno$¢). Termin waznosci udzielonego poreczenia 30 czerwiec 2013 r.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia.

- 12 min zt — poreczenie udzielone 31 pazdziernika 2009 r., dotyczace kredytu udzielonego przez
Bank DnB Nord S.A. w kwocie do 12,0 min zt spétce WM Dziedzice S.A. Poreczenie wazne do 31
lipca 2010 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty
poreczenia.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ DZIEDZICE S.A.

Walcownia Metali ,Dziedzice” S.A. udzielita poreczenia kredytéw w bankach PKO S.A. i DnB NORD
S.A. na rzecz HMN Szopienice S.A. w likwidacji — kwota zabezpieczenia 21 366 000,00 zt, obowigzuje
do dnia 30.06.2010.

Szczegodtowe informacje o poreczeniach i gwarancjach udzielonych przez Spodtki Grupy zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym.
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17. AKCJE WLASNE

W 2009 roku Grupa Boryszew nie nabywata akcji wkasnych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku spotka Impexmetal S.A. posiadata 4.141.488 akcji wtasnych.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia do dnia
publikacji sprawozdania spotka Impexmetal S.A. nabyta 5.311.488 akcji dajacych prawo do 5.311.488
gtosow, co stanowi 2,4877% gtosdw na WZ tej spdiki.

W 2009 roku nie nastapity zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Boryszew S.A.

AKCJE BORYSZEW S.A., ZNAJDUJACE SIE W POSIADANIU JEDNOSTEK DOMINUJACYCH, JEDNOSTEK
WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY BORYSZEW ORAZ OSOB DZIALAJACYCH W ICH IMIENIU.

Na dzien sporzadzenia raportu Pan Roman Krzysztof Karkosik, Czionek Rady Nadzorczej posiada
37 304 000 sztuk akcji Boryszew S.A. i 186.520.000 sztuk praw do akcji spétki serii E.

Pani Matgorzata lwanejko, Prezes Zarzadu Spotki posiada 12 500 sztuk akcji imiennych i 174 sztuk
akcji na okaziciela Boryszew S.A. oraz 64.192 sztuk praw do akcji spotki serii E.

18. EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
EMISJA OBLIGACJI

I. W dniu 27.02.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emis;ji:

700 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7 000 000 zt.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 zt i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 29.05.2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spétki zaleznej, poniewaz
przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktoérych termin wykupu uptynat w dniu 27.02.2009 roku.

Il. W dniu 23.03.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emis;ji:

7 060 sztuk obligacji o facznej warto$ci nominalnej 70 600 000 zt.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 zt i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19.06.2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

lll. W dniu 29.05.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emis;ji:

700 sztuk obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 7.000.000 zt.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia:
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Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 zt i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19.06.2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,9 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

IV. W dniu 19.06.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emis;ji:

7 760 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 77 600 000 zt.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 zt i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 18.09.2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,9 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

V. W dniu 18.09.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, ktéra nie powoduje wzrostu zadituzenia.
Przedmiotowe obligacje zastepujq obligacje, ktorych termin wykupu uptywa w dniu 18.09.2009 roku.
Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emis;ji:

7 760 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 77.600.000 zt.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 zt i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 18.12.2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,9 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

VI. W dniu 30.11.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, ktéra nie powoduje wzrostu zadiuzenia.
Przedmiotowe obligacje zastepujq obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 30.11.2009 roku.
Nowa transza obligacji kuponowych:
1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
2) Wielkos¢ emisji:
3 100 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 31.000.0000 zt.
3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 zt i rowna jest cenie emisyjnej.
4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 26.02.2010 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 3,9 %.

VIIl. W dniu 18.12.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, ktéra nie powoduje wzrostu
zadtuzenia. Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu
18.12.2009 roku.
Nowa transza obligacji kuponowych:
1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
2) Wielkos¢ emisji:
7 760 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 77.600.000 zt.
3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 zt i rowna jest cenie emisyjnej.
4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 18.06.2010 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 3,9 %.

VIIl. W dniu 26.02.2010 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, ktéra nie powoduje wzrostu
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zadtuzenia. Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu
26.02.2010 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emis;ji:

3.100 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 31.000.0000 zt.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 zt i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30.11.2010 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + 3,9 %.

WYKUP OBLIGACJI PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 19.01.2009 roku Spdtka wykupita 1.120 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartoSci
nominalnej 11.200 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A.

W dniu 25.06.2009 roku Spdtka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej
100 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Pekao S.A.

W dniu 03.07.2009 roku Spétka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej
100 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Pekao S.A.

W dniu 10.07.2009 roku Spdtka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tagcznej wartosci nominalnej
100 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Pekao S.A.

W dniu 16.07.2009 roku Spdtka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej
100 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Pekao S.A.

W dniu 01.09.2009 roku Spdtka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej
100 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Pekao S.A.

W dniu 29.09.2009 roku Spétka wykupita 50 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej
480 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Pekao S.A.

W dniu 30.11.2009 roku Spétka wykupita 6.900 sztuk obligacji kuponowych o tgcznej wartosci
nominalnej 69.000 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A.

W dniu 26.02.2010 roku Spétka wykupita 34 sztuki obligacji kuponowych o tgcznej wartosci nominalnej
340 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Pekao S.A.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W biezacym okresie Spétka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 21 grudnia 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. podjeto
uchwate w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji akcji serii E z
zachowaniem prawa poboru. Proponowany dzien prawa poboru 07.01.2010r., o nastepujacej tresci
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 431 § 1, 432 § 11 2 Kodeksu Spotek
Handlowych i w zwigzku z § 13 ust. 7 pkt 4 Statutu Boryszew S.A. (,Spétka”) uchwala co nastepuje:

§1
1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 6.268.654,70 zt (stownie: sze$¢ miliondw
dwiescie szesédziesigt osiem tysiecy szescCset piecdziesigt cztery ztote siedemdziesiat groszy) o
kwote 31.343.273,50 (stownie: trzydziesci jeden milionéw trzysta czterdzieSci trzy tysigce
dwiescie siedemdziesigt trzy zitote piecdziesiat groszy) do kwoty 37.611.928,20 zt (stownie:
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trzydziesci siedem milionéw szedcCset jedenascie tysiecy dziewieéset dwadziescia osiem zi
dwadziescia groszy) w drodze emisji 313.432.735 (stownie: trzysta trzynascie milionéw czterysta
trzydziesci dwa tysigce siedemset trzydziesci piec¢) akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii ,E” o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda (,Akcje Serii E”).

2. Akcje Serii E moga zosta¢ objete wylgcznie w zamian za wktady pieniezne oraz powinny zostaé
optacone w catosci przed zgtoszeniem przez Zarzad Spotki do sadu rejestrowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki przewidzianego niniejszg Uchwata. Przez wkiady pieniezne rozumie
sie zaptate gotowkg w kasie, przelewem na rachunek bankowy lub potrgcenie z wymagalng
wierzytelnoscig pieniezna.

3. Akqe Serii E uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

akcje serii E, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje
te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

akcje serii E, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia 2010 roku.

4. Emisja Akcji Serii E nastgpi w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539 z pdz. zm.)(,Ustawa o Ofercie”).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji Serii E, przy
czym za kazda jedng akcje Spotki serii ,A”, ,B”, ,C” lub ,D” posiadang na koniec dnia prawa
poboru akcjonariuszowi Spoétki przystuguje jedno prawo poboru. Biorgc pod uwage liczbe
emitowanych Akcji Serii E, kazde jedno prawo poboru uprawnia do objecia 5 (stownie: pieciu)
Akcji Serii E.

6. Dniem okreslenia akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji Serii E (dzieh prawa
poboru) jest dzien 7 stycznia 2010r.

7. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do publicznego obrotu (Dz.U. Nr 184 poz.1539 z pdozn.

m.) wyraza sie zgode na ubieganie sie o dopuszczenie wszystkich Akcji Serii E, prawa poboru
Akcji Serii E oraz praw do Akcji Serii E do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. Zarzad Spdtki upowaznia sie do wszelkich czynnosci zwigzanych z dziataniami o
ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

8. Akcje Serii E nieobjete przez akcjonariuszy w ramach wykonania prawa poboru Akcji Serii E,
Zarzad Spétki moze przydzieli¢ wedtug swego uznania.

9. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki oraz ofertg Akcji Serii E, a takze do ustalenia szczegétowych
warunkéw emisji i zasad dystrybucji akcji. W szczegolnosci, Zarzad Spoétki upowaznia sie do: (a)
ustalenia zasad przydziatu Akcji Serii E, ktore nie zostang objete w trybie wykonywania prawa
poboru; oraz (b) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji.

10. Ustala sie cene emisyjng akcji serii E na poziomie wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (stownie:
dziesieC groszy).

Uzasadnienie:
W ramach prowadzonej na duzg skale dziatalnosci gospodarczej konieczne jest szybkie i elastyczne
reagowanie na pojawiajace sie zapotrzebowania na s$rodki finansowe. Sytuacja ekonomiczna
ksztattujgca sie na przestrzeni ostatnich kilkunastu miesiecy spowodowata, Zze trudno polegac jedynie
na dotychczasowych zrodtach finansowania. Nalezy zauwazy¢, iz banki, bedace naturalnym zrodtem
finansowania zaréwno biezacej dziatalnosci, jak i dziatalnosci inwestycyjnej znaczaco ograniczyty
udzielanie kredytéw, a warunki udzielania kredytow sg obecnie duzo bardziej restrykcyjne niz jeszcze
rok temu. W zwigzku z powyzszym istotne jest, aby Spdtka dysponowata alternatywnymi Zrédtami
finansowania. Jednoczesnie doceniajgc wktad dotychczasowych akcjonariuszy w rozwdj Spofki
proponuje sie, aby emisja Akcji Serii E odbyta sie z prawem poboru.

Emisja z prawem poboru pozwoli utrzymaé podobng strukture akcjonariatu Spoétki przed i po jej

przeprowadzeniu, nie narazajgc dotychczasowych akcjonariuszy na ryzyko rozwodnienia posiadanego

przez nich udziatu w kapitale zakladowym, przy zatozeniu, Ze dotychczasowi akcjonariusze wykonajg
prawo poboru w cato$ci.
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19. DYWIDENDA
W 2009 roku Spétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

20. PROGNOZA ZARZADU

Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2009 ani dla Spoétki ani dla Grupy
Kapitatowe;.

21. ZASADY ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Grupa Boryszew prowadzi aktywna polityke zarzadzania zasobami finansowymi. Struktura
organizacyjna pionéw finansowych dostosowana jest Scisle do specyfiki poszczegdlnych firm Grupy.
Grupa prowadzi strategie ciagtej poprawy struktury finansowania. Od roku 2006 Grupa wspétpracuje
ze stalg grupg bankow, jednakze ze wzgledu na kryzys finansowy wspétpraca ta zostata rozszerzona
na inne instytucje finansowe.

Ze wzgledu na charakter i wielkos¢ kazda spotka na biezagco prowadzi w formie raportu monitoring
ptynnosci finansowej na trzy tygodnie do przodu.

Spotki z Grupy obstugujg dtug odsetkowy bez opdznien zarédwno w zakresie sptaty kapitatu, jak i
odsetek.

Grupa prowadzi ciggly monitoring naleznosci przeterminowanych na poziomie jednostkowym, jak i
catej grupy kapitatowej. Jest to istotne ze wzgledu na fakt, iz czesto odbiorcami firm z Grupy sg ci
sami klienci co moze powodowac¢ kumulacje naleznosci w przeterminowaniu na poziomie Grupy.
Spotki z Grupy na biezaco monitoruje cykl rotacji kapitatu obrotowego i dazy do skrécenia terminéw
ptatnosci naleznosci oraz réwnoczesnie wydtuzenia sptaty zobowigzan. Strategia ta w chwili obecnej
jest ciezka do realizacji szczegdlnie w zakresie dostawcéw surowca.

Spotka, jak i cata Grupa prowadzg aktywng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym, jak i
zmiennosci cen surowcow. Kazda ze spotek ma wprowadzong polityke zarzgdzania ryzykiem
zaakceptowang przez Rade Nadzorczg. Polityka reguluje zasady stosowania zabezpieczen w
odzwierciedleniu strony fizycznej prowadzonej dziatalnosci. Spétka w zakresie catej Grupy monitoruje
w cyklu tygodniowym ilo$¢ i wielko$¢ otwartych pozycji zaréwno na rynku walutowym jak i rynku metali
oraz w cyklu miesiecznym wycene ww. pozycji.

Zagrozeniem dla Grupy moze by¢ zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy wywotany
wzrostem cen metali, co spowoduje konieczno$¢ aranzacji nowego finansowania obrotowego.
Zagrozeniem jest tez wysoki poziom marz kredytowych. Spotki aktywnie reaguja na polepszajaca sie
sytuacje na rynku finansowym poprzez renegocjowanie poziomu marz kredytowych.

22. OCENE MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN
INWESTYCYJNYCH

W latach 2007 — 2008 Spétki Grupa Kapitatowa zakonczyta duze projekty inwestycyjne o charakterze
rozwojowym.

W 2009 roku, w zwigzku z kryzysem na rynkach $wiatowych, skutkujgcym obnizeniem popytu na
produkty Grupy oraz utrudnieniem w pozyskaniu zrodet finansowania, spotki Grupy ograniczyly
inwestycje gtéwnie do inwestycji kontynuowanych oraz do niezbednych inwestycji o charakterze
odtworzeniowym.

Podobna polityka inwestycyjna jest zatozona w 2010 roku. Jako podstawowy cel wyznaczono
odbudowe wolumenu sprzedazy sprzed, kryzysu w celu pethego wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych.

Pomimo tego Grupa Kapitatowa jest otwarta na nowe projekty inwestycyjne.

Preferowane sg inwestycje, ktére gwarantujg szybki okres zwrotu, zwtaszcza w zakresie obnizenia
kosztow wytwarzania.
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Spotki Grupy Kapitatowej finansujg swoje inwestycje ze $srodkéw wiasnych lub ze $rodkéw obcych
(kredyty i pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe, leasing). Bezposrednio przed uruchomieniem
inwestycji jest ona poddawana ocenie przez organy statutowe Spotki.

O ile jest to mozliwe, Spolki starajg sie wykorzystywaé do finansowania inwestycji srodki pochodzace
z Unii Europejskie;.

Spotka stara sie finansowaé inwestycje kredytami dtugoterminowymi. Dotyczy to inwestyciji
kapitatowych jak i inwestycji w majatek trwaty.

W zakresie inwestycji kapitalowych Spoétka, ze wzgledu prezentowana obecnie strategie bankow
finansujgcych polegajaca na udzielaniu kredytowania krétkoterminowego nie zawsze finansuje swoje
inwestycje dlugoterminowe kredytami dtugoterminowymi.

Zarzad prowadzi starania w celu zmiany tej sytuacji. Zarzad zaktada, iz potencjalne nowe akwizycje w
spotki pasujace do modelu biznesowego Grupy beda dokonywane ze $rodkéw pochodzacych ze
sprzedazy aktywow, spoétek ktére funkcjonujg poza podstawowym zakresem dziatalnosci Grupy.

23. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA
WYNIK

Do najwazniejszych czynnikdéw i nietypowych zdarzeh, ktére wptynety na wynik Grupy w 2009 roku
zalicza sie:

CZYNNIKI | ZDARZENIA ZEWNETRZNE:
pogtebienie sie kryzysu na rynku polimeréw i poliestréw,

kryzys gospodarczy na sSwiecie, ktéry zaczat sie w pod koniec Il kwartatu 2008 roku od
problemdw instytucji finansowych w US.A. i ktory miat wptyw na wyniki catego roku, w tym
gtéwnie na obnizenie poziomu popytu na produkty Spotki oraz na zaostrzenie polityki kredytowej
przez banki powodujacej trudnosci w uzyskaniu kredytow oraz wzrost kosztéw kredytéow juz
istniejgcych (wzrost marz i innych optat dodatkowych).

spadek sredniorocznych notowan przy duzej zmiennosci kursow,

ostabienie sie polskiego ztotego w skali roku przy duzej zmiennosci kurséw,

wzrost cen surowcow energetycznych w tym wzrost cen energii elektrycznej o ponad 50%.
CZYNNIKI | ZDARZENIA WEWNETRZNE:

efekty rozpoczetej w 2008 roku gtebokiej restrukturyzacji Oddziatu Elana (zamkniecia Wydziatu
Chemicznego na poczatku 2008 roku oraz likwidacji w Il potowie 2008 roku ponad potowy
zdolnosci produkcyjnych) w postaci uzyskania rentownosci po technicznym koszcie wytworzenia
na kazdym z produktéw oraz zmniejszeniu kosztow ogdlnego zarzadu.

zamkniecie Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin (decyzja 11.2008; fizyczne zamkniecie
od 02.2009)

proces likwidacji HMN Szopienice (fizyczna likwidacja, czyli sprzedaz majatku byta wstrzymana
przez prawie péttora roku ze wzgledu na zaskarzenie uchwat przez Skarb Panstwa0,

inne czynniki o charakterze jednorazowym wystepujace w poszczegéinych Spétkach Grupy

(sprzedaz majatku, otrzymane odszkodowania, zawigzanie nietypowych rezerw itp.) —
najwazniejsze zdarzenia tego typu zostaty wymienione w czesci opisowej dotyczacej rachunku
wynikéw.

24. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Dziatalnos¢ spétki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobdéw), a takze ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
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Podstawowym zadaniem w procesie zarzgdzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:
ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

e ryzyko kursowe (zmiana kursu zt wobec innych walut);

e ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych);

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko kredytowe.

RYZYKO RYNKOWE- cena metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sg ryzyka zwigzane z
ksztattowaniem sie cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut.

Opis ekspozycji

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci — Grupa Boryszew, a zwtaszcza spotki nalezace do Grupy
Impexmetal narazone sg na ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na Gietdzie LME w
Londynie, oraz zmiang kurséw walut.

Metale, ktérych zmiany cen wplywajg na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, oféw, cynk
oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy.

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walut

Zaréowno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym i na poziomie
operacyjnym.

Ryzyko strategiczne w zakresie cen metali zostato zidentyfikowane w spoétkach: NPA Skawina,
Impexmetal S.A. , Baterpol Sp. z 0.0. a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami
pienieznymi, ktore nie zostaty jeszcze zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie cen metali zostato zidentyfikowane w Spodtkach: Impexmetal S.A.,
Baterpol Sp. z 0.0., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zakfady Metalurgiczne Silesia
S.A., a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktdre zostaty juz
zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem warto$ci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/zt)
2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/zt oraz EUR/ZY),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Spdtkach NPA Skawina, Impexmetal
S.A., Baterpol Sp. z 0.0., natomiast drugi w Spdtkach: Impexmetal S.A., Baterpol Sp. z 0.0., Hutmen
S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A., Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. oraz FLT Polska Sp. z
0.0.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu,
dlatego tez zeby uzyskaé peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji
walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny
sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub
zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegodlnych spotkach jest Scidle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez
nie dziatalnos$ci gospodarczej. W przypadku metalu spofki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od
sprzedazy opartej o baze notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na
tej samej bazie, roznica stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku
Impexmetal S.A. — Huta Aluminium Konin dodatkowo ekspozycja ta pomniejszana jest o sprzedaz
wyrobéw gotowych wyrazong w metalu na okresy dtuzsze niz standardowy okres sprzedazy. Z wyzej
wymieniong ekspozycjg wigze sie wyliczenie ekspozycji w walucie metalu, a dokonuje sie tego
poprzez przemnozenie ekspozycji netto na metalu przez cene metalu.

W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach zwigzanej z uzyskiwang premig przerobowg to
oblicza sie jg poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobéw gotowych.
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W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtdwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu
surowcéw jak i sprzedazy wyrobdw. Ryzyko to powstaje zaréwno w zakresie metalu jak i walut.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek gtownie dtug odsetkowy o
zmiennym Kuponie, firmy narazone sg na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stop procentowych
spotek polega na tym, Zze niekorzystnie dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu na mniejszy
wplyw stop procentowych na koszty oraz przychody spoétek, ryzyko zmian stop procentowych nie
stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych spétek.
Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kursow walutowych podlega statemu
monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarzadzania ryzykiem, jak réwniez stosowane metody wyceny ryzyka

- Cele, polityka oraz procesy zarzgdzania ryzykiem

Gtéwnym celem polityki zarzgdzania ryzykami w Grupie jest zapewnienie stabilnosci przeptywow
pienieznych, oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzadzania poszczegdlnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlnych Spétek z
Grupy. Spétki okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caty proces
ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich sprawdzania oraz
ksiegowania.

- Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w spodtkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z
zatwierdzonego biezacego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych
biezacych planéw zakupow oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczeh operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych
biezacych plandw zakupdw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Analiza wrazliwosci zmian cen metali oraz kursow walut

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian jakie moga wystapi¢ na poszczegdlnych czynnikach
ryzyka Spétka przyjeta zmiennos¢ rynkowg dla okresu poétrocznego, ktéry odpowiada czestotliwosci z
jakg Grupa Impexmetal bedzie ujawniata wrazliwos¢ instrumentéow finansowych w sprawozdaniach
spotki.

Czynnik ryzyka Zmiennos¢ (zaokraglona)
uSD/ zt 20 %
EUR/ zt 12,5%
EUR/USD 12,5%
Aluminium — USD/t 30 %
Stopa proc zt. (Wibor1M) 7.5 %
Stopa proc zt. (Wibor3M) 5%
Stopa proc EUR (Eurlibor1M) 20 %
Stopa proc EUR (Eurlibor3M) 10 %
Stopa proc USD (Libor1M) 15 %
Stopa proc USD (Libor3M) 20 %
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Whptyw zmian kurséw walut oraz notowan cen metali na LME na wyniki oraz kapitaty wiasne :

Wptyw Wptyw
Wzrost (+) / spadek (-) notowan na wynik finansowy na kapitat wiasny

tys. zt tys. zt
usD/zt +20% (4 244) (9 131)
-20% 4244 9 131
EUR/zt +12,5% (2 334) 569
-12,5% 2334 (569)
EUR/USD +12,5% (5 205) -
-12,5% 5205 -
METAL- Aluminium +30% (38) 11 337
-30% 38 (11 337)
METAL - Otéw +50% (3 294) (7 310)
-50% 3294 7 310
METAL - Cynk +40% (8 851) 722
-40% 8 851 (722)
METAL - Miedz +35% (16 359) 1345
-35% 16 359 (1 345)
METAL - Nikiel +45% - 925
-45% - (925)
METAL - Srebro +45% - (61)
-45% - 61
WIBOR - 1M +7,5% (69) (178)
-7,5% 69 178
WIBOR - 3M +5% - (134)
-5% - 134

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut Wzrost kursu Spadek kursu

przy zalozeniu, ze grupa nie zabezpiecza kurséw Wartos¢ waluty o waluty
10% 10%
Wplywy w walutach obcych
CHF 96 27 -27
EUR 197 933 81315 -81 315
GPP 17 051 7 841 -7 841
uSD 58 629 16 711 -16 711
105 894 -105 894
Wydatki w walutach obcych
CHF 3 -1 -1
EUR 88 749 -36 460 36 460
GPP 11 609 -5 339 5339
usD 111725 -31 845 31 845
-73 645 73 643
wplyw na wynik 32 249 -32 251
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Wplyw na wynik netto 26 122 -26 123

Wplyw na wynik wg walut

CHF 93 26 -28

EUR 109 184 44 855 -44 855

GPP 5442 2 502 -2 502

uSD -53 096 -15 134 15134
32 249 -32 251

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Istnieje ryzyko, ze przyszite przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulegac
wahaniom ze wzgledu na zmiany stép procentowych. Ekspozycja Spotki na ryzyko procentowe wynika
gtéwnie z wykorzystywania do finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennym kuponie.
Profil ryzyka stép procentowych Spotki polega na tym, Zze niekorzystnie na poziom kosztéw
odsetkowych dziata wzrost stép procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielkos¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z
aktywami i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmienno$¢ stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko
zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$é
przeptywow pienieznych spotek.

Spéika zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego Spofki bazujg na zmiennych stopach
procentowych (1M WIBOR, 3M WIBOR). W zwigzku z powyzszym wartos¢ godziwa aktywow i
zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stép procentowych
oddziatujg natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

Wrazliwos¢
na ryzyko
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stop stop
procentowych procentowych
Wartos¢ Wzrost Spadek
na
31.12.2009

r. o 1,5 p.p. o 1,5 p.p.
Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 16 969 254 -254
Udzielone pozyczki 423 6 -6
Instrumenty diuzne 16 546 248 -248
Oprocentowane (% zmienne) zobowigzania finansowe 676 917 10154 -10154
Kredyty i pozyczki 647 853 9718 -9718
Leasing finansowy 29 064 436 -436
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem -9 900 9900
Wplyw na przyszte wyniki netto -8 019 8 019

Wrazliwos¢
na ryzyko
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stép stop
procentowych procentowych
Wartos¢ Wzrost Spadek
na
31.12.2008 o 1,5 p.p. o 1,5 p.p.

Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 87 670 1316 -1 316
Udzielone pozyczki 20773 312 -312
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Instrumenty diuzne 16 197 243 -243

Pozostate aktywa 50 700 761 -761
Oprocentowane (% zmienne) zobowigzania finansowe 861 916 12929 12929
Kredyty i pozyczki 767 673 11515 -11515
Obligacje 81 760 1226 -1 226
Leasing finansowy 8 967 135 -135
Factoring 3516 53 -53
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem -11 613 11 613
Wplyw na przyszte wyniki netto -9 407 9 407

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwos¢ wynikéw Spotki na zmiany stop procentowych. Przedstawiony
wplyw na wyniki dotyczy horyzontu Kkolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielkos¢
oprocentowanych aktywow i pasywow nie ulega zmianie.

RYZYKO PLYNNOSCI

31.12.2009 31.12.2008
stopa zadtuzenia 56% 66%
wskazniki ptynnosci
wskaznik ptynnosci | 0,96 0,89
wskaznik ptynnosci Il 0,61 0,61
wskazniki ptynnosci lll 0,05 0,05
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analize umownych terminéw wymagalnosci

niezdyskontowanych przeplywow pienieznych z Wartosc
tytutu zobowigzan finansowych. 31.12.2009 <1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat =5 lat Razem bilansowa
Terminy zapadalnosci kredytow bankowych 26 536 107 592 344 321 141 641 1363 0 621 453 589 352
Terminy zapadalnosci pozyczek 166 331 23 820 2 893 0 0 27 210 25 851
Terminy zapadalnosci zobowigzan factoringowyc 10 182 19 784 2926 0 0 0 32 892 32 650
Terminy zapadalnosci zobowigzan leasingowych 183 664 1734 4182 3 007 98 344 108 114 29 064
Instrumenty pochodne 0

0 1] 0 0 0 0 0 0
Razem 37 067 128 371 372 801 148 716 4 370 98 344 789 669 676 917
analize umownych terminéw wymagalnosci
niezdyskontowanych przeplywow pienieznych z Wartosc
tytutu zobowigzan finansowych. 31.12.2008 <1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat =5 lat Razem bilansowa
Terminy zapadalnosci kredytow bankowych 32 624 64 457 543 985 169 545 20 456 555 831 622 753 418
Terminy zapadalnosci pozyczek 2031 97 3435 6 529 0 0 12 092 10739
Terminy zapadalnosci zobowiazan factoringowyc 1 466 848 1306 0 0 0 3620 3 516
Terminy zapadalnosci zobowigzan z tyt .obligacii 12170 1200 72 628 0 0 0 85 998 81 761
Instrumenty pochodne 8158 15 084 13 648 2283 0 0 39 173 39173
Leasing finansowy 308 932 2 975 2 441 445 14 880 21 981 8 967
Razem 56 757 82 618 637 977 180 798 20 901 15 435 994 486 897 574
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzacymi do
konieczno$ci stosowania odroczonych termindw ptatnosci a takze dokonywaniem inwestycji w papiery
wartosciowe oraz lokowaniem wolnych srodkéw na depozytach w bankach. W Spdtkach Grupy
prowadzony jest monitoring wiarygodno$ci kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest
sprzedaz towarow a takze stosowane sg réznego rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in.
gwarancji lub weksli. Dziatania te, jak réwniez lokowanie $rodkéw w renomowanych bankach
przyczyniajg sie do znacznego ograniczenia ryzyka.

Wartos¢ godziwa

Spotka stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujgcych aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych wg wartosci godziwe;j:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

- instrumenty pochodne

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papieréw wartosciowych z tytutu
inwestycji posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w skonsolidowanym bilansie jako dostepne do
sprzedazy lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ubezpieczenia

W roku 2009 Grupa Boryszew byta objeta umowami ubezpieczeniowymi:
OC z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej — suma ubezpieczenia dla catej Grupy
Kapitatowej Boryszew — 50.000 tys. zt
OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia
dla kazdej z ubezpieczonych spotek — 2.000 tys. zt
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkéw organdw spotki kapitatowej - suma ubezpieczenia dla
catej Grupy Kapitatowej Boryszew — 60.000 tys. zt
posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla Impexmetal S.A.- 28.373 tys. zt
taczna suma ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal — 1.845.604 tys. zt
w tym: ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia dla
Spotek Grupy — 125.430 tys. zt

25. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Celem przyjetych przez Grupe Boryszew zatozeh do dlugoterminowej strategii rozwoju jest
umachianie wysokiej pozycji rynkowej w sektorach, w ktorych dziata Spétka poprzez systematyczny
wzrost sprzedazy, rozszerzanie gamy asortymentowej i zmiane struktury asortymentowej w kierunku
wzrostu udziatu produktéw o wyzszych marzach. Efektem tego powinien byé wzrost majatku i
zyskownos$ci Grupy Kapitatowej, a tym samym wzrost wartosci dla akcjonariuszy w dtugim okresie.

Krétkoterminowe dziatania i plany rozwojowe koncentrujg sie na zakonczeniu prowadzonych w
spétkach Grupy Kapitatowej inwestycji i maksymalizaciji ich efektow, a takze na kontynuacji proceséw
restrukturyzacji majatkowej i organizacyjnej w zwigzku z dynamicznie zmieniajgcymi sie
uwarunkowaniami rynkowymi.

W 2010 roku dziatania Spétek Grupy sg ukierunkowane na odbudowywanie po okresie kryzyséw
rynkéw zbytu w celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych. W biezgacym roku Spétki Grupy
nadal beda prowadzi¢ racjonalng polityke inwestycyjng. Nowe istotne projekty inwestycyjne bedg
realizowane w Grupie w przypadku kiedy, bedg dawaty szybki okres zwrotu, zwtaszcza w zakresie
obnizenia kosztoéw wytwarzania.



Ze wzgledu na nadal panujgca niepewnosé rynkowg w okresie ,pokryzysowym” nalezy spodziewaé
sie wiekszej skali inwestycji w latach kolejnych.
Na chwile obecng Spdtka rozwaza nastepujgce inwestycje o charakterze rozwojowym w O/Elana:

e budowa parku technologicznego — Biznes Park Elana oraz Centrum Ustug Logistycznych,
o zakup kolejnej linii do produkcji wtdkien cietych na bazie recyklatow.

Projekt parku technologicznego zaktada budowe wysokiej klasy budynkéw biurowych, hal
produkcyjno-magazynowych oraz udostepnienie w petni uzbrojonych terenéw inwestycyjnych. Biznes
Park bedzie miejscem dla inwestorow - lideréw innowacji w swoich branzach, ktérzy nie tylko
wprowadzajg nowoczesne technologie w swoich produktach, ale takze innowacje w dziedzinach
procesu technologicznego, ochrony srodowiska, itp.

Kolejng inwestycjg jest budowa ogdlnodostepnego Centrum Ustug Logistycznych o zasiegu
regionalnym. Bedzie ono oferowa¢ kompleksowe rozwigzania w zakresie $wiadczenia ustug
logistycznych, obstugi przewozéw fadunkéw intermodalnych oraz transportu kombinowanego.

Zakup nowoczesnej linii ma na celu wprowadzenie produktéw o wyzszych parametrach technicznych i
marzach, ktérych produkcja charakteryzuje sie niskg energochtonnoscia i niskim kosztem surowcow
(recyklaty). Ponadto dzieki zwiekszaniu produkcji nastgpi dalsze rozwodnienie kosztéw statych i
poprawa wynikow catej Spotki.

Istotnym elementem ww. plandw inwestycyjnych jest pozyskanie srodkéw zewnetrznych, w tym
rowniez z Unii Europejskiej, na ktére Oddziat Elana kompletuje odpowiednie dokumenty
umozliwiajgce ztozenie wnioskoéw aplikacyjnych.

Ponizej przestawiono ocene mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych Spotek Grupy Kapitatowej
Boryszew.

W ramach strategii dla Grupy Hutmen zrealizowano dotychczas cze$¢ zadan restrukturyzacyjnych w
obszarze produkcji i handlu. Dokonano m. in. przeniesienia produkcji pretow ciggnionych oraz
produkcji mosigdzéw wyciskanych z Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A., i przebudowano strukture
organizacyjng polegajacg na koncentracji na rynkach docelowych.

Przeprowadzenie wewnetrznej konsolidacji Grupy Impexmetal pozwoli na zwigkszenie rentownosci,
obnizenie kosztéw ogdélnego zarzadu i kosztéw finansowych. Efektywny sposéb zarzgdzania,
skoncentrowany majatek oraz uproszczona struktura przyczynig sie do umocnienia pozycji Spotki na
rynku.

Ponadto dazeniem Grupy Kapitatowe] jest wykorzystanie potencjatu nieruchomosci jaki Grupa
posiada w spétkach zlokalizowanych na Goérnym i Dolnym Slasku oraz w $cistym centrum
biznesowym Warszawy.

W 2009 roku Impexmetal otrzymat, po kilku latach staran, prawomocne warunki zabudowy i
zagospodarowania terenu przy ul. Luckiej w Warszawie. Obecnie trwajg dalsze rownolegte prace nad
tg nieruchomoscia, tj. uzyskanie nowych warunkéw zabudowy, jej sprzedaz oraz szukanie
potencjalnego partnera w celu wspdlinej realizacji projektu deweloperskiego.

Hutmen S.A. prowadzi produkcje na gruncie o powierzchni 20,30 ha w korzystnej lokalizacji 4 km od
centrum Wroctawia. Ze wzgledu na oddziatywanie na $rodowisko i ucigzliwo$¢ dla otoczenia
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest
niekorzystna. Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje grunty o znacznej wartosci rynkowe;j,
ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu
deweloperskiego moze dac¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej
firmy. W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne
wykorzystanie gruntéw (projekt deweloperski). Aby to mogto nastgpic¢, konieczna jest zmiana zapisu w
planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu.

Aktualnie sg prowadzone rozmowy ze spotkg KGHM Polska Miedz S.A. dotyczace utworzenia
wspolnego przedsiewziecia w Legnicy, ktére uwolnityby grunty w centrum Wroctawia oraz zmniejszyty
koszty dostaw materiatu.
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Sg rozwazane dwa scenariusze wspétpracy z KGHM Polska Miedz S.A.:

e potgczenie potencjatdw przedsiebiorstw w jeden cigg technologiczny — od produkcji wlewkéw
miedzianych (zajmuje sie tym Huta Legnica, oddziat KGHM) do ich przerobu na rury i prety
(zajmuje sie tym Hutmen),

e wspoipraca przedsiebiorstw jako odrebne podmioty. Zaktad Hutmen zostatby przeniesiony do
parku technologicznego przy legnickiej Hucie KGHM. Na utworzenie nowej fabryki potrzeba ok.
100 min (z czego jedna czwarta to kapitat obrotowy). Hutmen mégtby wykorzysta¢ na ten cel
wplywy z wyprzedazy majatku likwidowanej Huty Metali Niezelaznych Szopienice, ktora ruszyta w
lutym.

Dziatania likwidacyjne spétki HMN Szopienice S.A. bedg miaty znaczacy wptyw na przyszte wyniki
Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci Hutmen S.A.

We wrzesniu 2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
podjeto, na skutek trwatej nierentownosci Spotki, decyzje o rozwigzaniu Spétki HMN Szopienice S.A. i
otwarciu jej likwidacji. Przez péttora roku trwat spér sadowy ze Skarbem Panstwa, ktory zaskarzyt
uchwaty Walnego Zgromadzenia i blokowat sprzedaz majatku spotki. Po korzystnych wyrokach dla
Spotki, w lutym i marcu biezacego roku nastgpito rozpoczecie procesu sprzedazy majatku
likwidowanej Spotki. Zgodnie z zapowiedziami pierwszej duzej transakcji sprzedazy nalezy
spodziewac sie na przetomie kwietniu i maja br.

Ponadto Zarzgd Spdtki Impexmetal S.A. rozwaza kontynuacje proceséw sprzedazy posiadanych
aktywow finansowych (np. sprzedaz inwestorowi strategicznemu lub upublicznienie Baterpol Sp. z
0.0.), a takze akwizycje nowych podmiotow przez Spdétki Grupy (np. zakup producenta tozysk przez
FLT Polska Sp. z 0.0.).

26. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2009 roku w przeliczeniu na petne etaty:

Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31.12.2009 31.12.2008
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2687 3932
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1105 1453
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 28 32
Razem 3820 5417

27. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZAS.A.DACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM SPOLKI | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

W 2009 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spdiki i
jego Grupy Kapitatowe;.

28. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENS.A.TE W
PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB
GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z
POWODU POLACZENIA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte miedzy Boryszew S.A. a osobami zarzadzajagcymi nie przewidujg innych wypfat niz
wynikajgce z Kodeksu Pracy.
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29. WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO PERSONELU

Rok 2009 Rok 2008
Wynagrodzenie Zarzadu:

Matgorzata .Ilwanejko 457 375
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 852 1009
Adam Cich 35 57
Roman Karkosik 65 57
Arkadiusz Krezel 333 557
Pawet Miller 58

Tadeusz Pietka 30

Wojciech Sierka 35 57
Zygmunt Urbaniak 296 281
Wynagrodzenie kluczowego personelu 11 340 17 833

30. AKCJE SPOLKI ORAZ AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH, BEDACE W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

AKCJE SPOLKI W POSIADANIU RADY NADZORCZEJ
wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji:

Pan Roman Karkosik: 37 304 000 akcji Boryszew S.A., o wartodci nominalnej 0,10 zt kazda,
stanowigcych 59,51% kapitatu i 186.520.000 sztuk praw do akcji spdtki serii E.

AKCJE SPOLKI W POSIADANIU ZARZADU
wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji:

Pani Matgorzata lwanejko: 12 500 sztuk akcji imiennych i 174 sztuk akcji na okaziciela Boryszew S.A.
oraz 64.192 sztuk praw do akcji spofki serii E.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH Z EMITENTEM BEDACE W POSIADANIU ZARZADU | RADY
NADZORCZEJ

Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady Nadzorczej z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej
Metalexfrance S.A. posiada 5 akgji tej spdtki.

Wedtug naszej wiedzy Pan Roman Karkosik, Cztonek Rady Nadzorczej Boryszew S.A. posiada wraz
z podmiotami powigzanymi (w tym réwniez wraz z Boryszew S.A.) 131 114 931 akcji Impexmetal S.A,,
o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda oraz poprzez podmioty powigzane 16 359 716 akcji Hutmen S.A,,
o wartosci 10 zt kazda.
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31. INFORMACJE O ZNANYCH UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Nie sg znane Spofce umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztos$ci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatoriuszy.

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy mozliwe sg jedynie w
wyniku nie objecia przez nich akcji serii E Boryszew S.A.

32. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W raportowanym okresie Spétka nie emitowata akcji i nie wprowadzata programow akcji
pracowniczych.

33. UMOWY Z BIEGLYM REWIDENTEM

W dniu 30.07.2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrafa firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Pieknej 18 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i
Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. jest zapisana na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.

Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan za 2009 rok.
Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych za lata 2006 — 2007.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w
Statucie Spétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowos$ci).

Wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy wynosi 200 tys. zt netto.

W dniu 17 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowosci) wybrata firme PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do badania sprawozdan
finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku.

Firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawa przy Al. Armii Ludowej 14 wpisana
jest na liste audytoréw uprawnionych do badania sprawozdah finansowych pod numerem 144.
Umowa z firmg PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan
finansowych za 2008 rok.

W latach 2005 — 2006 firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. prowadzita prace nad projektem
z zakresu cen transferowych.

W dniu 7 sierpnia 2008 roku Spotka zawarta z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. umowe,
przedmiotem ktorej jest przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Boryszew S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia
2008 do 30 czerwca 2008 roku, oraz o badania sprawozdania finansowego Boryszew S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Boryszew S.A. za okres od
1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku, sporzadzonych zgodnie z MSSF-.

Wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy wynosi 175 tys. zt netto.

W dniu 8 kwietnia 2008 roku Spétka zawarta z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Aneks do umowy
z dnia 7 sierpnia 2008 roku, mocg ktérego sporzadzenie ostatecznych wersji Opinii i Raportu
z badanie sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zakonczy sie do dnia 30 kwietnia 2009 roku.
Jednoczesnie zgodnie z Aneksem wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy wyniesie
275.000 tys. zt netto, z czego 70.000 zt za przeglad sprawozdania finansowego oraz
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r. i 205.000 zt
za badanie sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.

34. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA

BORYSZEW S.A.
Postepowanie sadowe nr 1

Powodem jest syndyk masy upadtosci spdtki Kuag Elana GmbH z siedzibg w Oberbruch. Upadta
spétka Kuag Elana GmbH byta spétkg — corkg Boryszew S.A. nabyta w lipcu 2005 r., sprzedang 27
stycznia 2007r.

Powdd dochodzi w tym postepowaniu kwoty 3.000.000,00 euro, opierajgc swoje roszczenie o dwie
alternatywne podstawy:

Po pierwsze, powdd wskazuje, iz podwyzszenie kapitatu o kwote 3.000.000,00 euro uchwalone przez
Spotke dziatajgcg jako jedyny wspodlnik spétki Kuag Elana GmbH nie zostalo w rzeczywistosci
przeprowadzone (nie nastgpito skuteczne wniesienie kapitatu), w zwigzku z czym Spdika
zobowigzana jest do ponownego wptacenia tej kwoty

Po drugie, powdd uwaza, iz Spotka poreczyta za zobowigzanie Kuag Elana GmbH z tytutu kredytu w
Banku Millenium S.A. w sytuacji, gdy spotka Kuag znajdowata sie w rozumieniu niemieckiego prawa
w tzw. kryzysie (Krise), wobec czego poreczenie udzielone przez wspdlnika miato charakter
zastepujacy kapitat wlasny. Zdaniem powoda, skoro w zwigzku ze sptatg przez Kuag Elana GmbH
kredytu ustata odpowiedzialno$é Spoftki z tytutu udzielonego poreczenia, Spotka zobowigzana jest do
zwrotu do masy upadtosci sptaconej kwoty zabezpieczonego kredytu. Roszczenie dochodzono
pozwem opiewa na kwote 3.000.000,00 euro z odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego tj. 5 %
ponad stope bazowg od dnia 14 wrzednia 2006r. W tym zakresie powddztwo zostato wytoczone
przeciwko Spotce oraz Carlson Private Equity Ltd. jako dtuznikom solidarnym. Ten ostatni podmiot
nabyt od naszej Spotki udziaty w Kuag Elana GmbH dnia 27 stycznia 2007 r.

Pierwszy termin rozprawy (postepowanie ustne) odbyt sie w dniu 30 stycznia 2009 r. W trakcie te;
rozprawy nie doszio do zawarcia ugody. Nastepnie odbyto sie kilka kolejnych rozpraw, w trakcie
ktérych rowniez nie doszto do zawarcia ugody.

Zarzad Spotki nie uznaje uznania roszczenia powoda. Sad w trakcie pierwszej rozprawy wyrazit
zapatrywanie, iz uwaza wptate na poczet podwyzszonego kapitatu zaktadowego za skuteczng. W
zwigzku z tym kluczowego znaczenia nabiera ocena drugiego wariantu argumentacji powoda, w
szczegolnosci rozstrzygniecie, czy spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie w kryzysie w momencie
udzielenia jej przez Spotke przedmiotowego poreczenia. W naszej ocenie kwestia ta powinna zostac
wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z opinii bieglego powotanego przez sad. Poniewaz
Spotka od czasu sprzedazy udziatow w styczniu 2007 r. nie miata juz dostepu do dokumentacji spotki
Kuag Elana GmbH, nie jest mozliwe przewidywanie z pewnoscig wnioskéw wyptywajgcych z opinii
biegtego sadowego.

Na powyzsze postepowanie Spétka zatozyta rezerwe w wysokosci 3 min euro (12 517 tys. zt).

Postepowanie sadowe nr 2

Powodem jest réwniez syndyk masy upadtosci Kuag Elana GmbH, ktérej Spétka byta udziatowcem.
Powdd dochodzi w tym postepowaniu od Spotki  zaptaty kwoty 4.907.269,60 euro. Powdd opiera to
roszczenie na zatozeniu, ze spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie juz w lipcu 2006 r. w kryzysie.

Powdd wychodzi z zatozenia, iz Spotka udzielata spotce Kuag Elana GmbH, ktorej byt udziatowcem,
pozyczek o charakterze zastepujgcym kapitat wkasny w formie pienieznej oraz rzeczowej, ktore
nastepnie zostaty przez spétke Kuag Elana GmbH zwrécone. Powdd dochodzi obecnie zwrotu tych
wyptat w wysokos$ci stanowigcej warto$¢ przedmiot sporu w tej sprawie. Roszczenie dochodzone
pozwem opiewa na kwote 4.907.269,60 euro z odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego w
wysokosci 5% ponad stope bazowg od dnia 1 grudnia 2007 r.

Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony. Zarzad nie rozwaza ani uznania roszczenia powoda
ani ugodowego zakonczenia sporu. Takze w ramach tego postepowania zasadnicze znaczenie bedzie
miato ustalenie, czy spotka Kuag Elana GmbH znajdowata sie w kryzysie w czasie dokonywania
zaskarzonych przez syndyka transakcji. W ocenie Spdétki kwestia ta powinna zostaé wyjasniona
poprzez przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego powotanego przez sad.

76



Na to postepowanie Spétka zatozyta rezerwe w wysokos$¢ kwoty gtownej roszczenia (20 474 tys. zt)
ZAWARCIE UGODY

W dniu 14 grudnia 2009 roku Mecenas Ryszard Pietrzyk — petnomocnik procesowy Spotki
poinformowat Boryszew S.A., iz zostata zawarta ugoda z Syndykiem masy upadtosci Spétki Kuag
Elana GmbH, na nastepujacych warunkach: zaptata w kwocie 2,7 min EURO ptatna w catosci do dnia
15 stycznia 2010 roku, na rachunek bankowy Syndyka.

Jednoczesnie Syndyk masy upadtosci Spotki Kuag Elana GmbH zrzekt sie wobec Boryszew S.A
dochodzenia wszelkich roszczen zwigzanych z funkcjonowaniem oraz zbyciem Spodtki Kuag Elana
GmbH. Na powyzsze zobowigzanie Spétka utworzyta w 2008 roku rezerwe w wysokosci 7 907 269
Euro (32 992 tys. zt). Zawarcie ugody spowodowato rozwigzanie rezerwy. 2,7 min Euro przeniesiono
na zobowigzania a pozostata kwota zostata odniesiona w pozostate przychody operacyjne.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spotka Boryszew S.A. wptacita na rachunek bankowy Syndyka kwote
2,7 min Euro z tytutu zawartej ugody.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptyngt do Spotki odpis ztozonego w Sadzie Okregowym
w Katowicach XIlI Wydziat Gospodarczy pozwu dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii
Generalnej przeciwko Hucie Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. o:

— stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26
wrzesnia 2008 roku dot. otwarcia likwidacji Spotki jako sprzecznych z art. 415§ 11§ 2 w zwigzku
z art. 397 ksh,

—  zasgdzenie od pozwanej Spétki na rzecz Skarbu Panstwa kosztéw postepowania w tym kosztéw
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

— dopuszczenie dowodu =z opinii biegtego sadowego, specjalisty z zakresu finanséw
i rachunkowos$ci na okoliczno$¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spotke bilansu
biezacego na dzieh 31 lipca 2008 roku, a takze okoliczno$¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate
pozwanej Spotki, czy strata przewyzsza sume kapitatow zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3
kapitatu zaktadowego, przy zatozeniu nie zostata zarejestrowana uchwala o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki, a zostata pokryta strata za 2007r., wskutek uchwat podjetych na
zwyczajnym walnym zgromadzeniu w dniu 19 czerwca 2008r.,

— na podstawie art. 219 kpc o potgczenie do tgcznego rozpoznania i rozstrzygniecia niniejszej
sprawy z tgcznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powddztwa Skarbu Panstwa
reprezentowanego przez Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spoitce o uchylenie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi
przed Sagdem Okregowym w Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: Xl GC 273/08
z uwagi na fakt, iz sprawy te pozostajg ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym
pozwem.

Wartos¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18.796.112 zt.

ZAWIADOMIENIE O POSTANOWIENIU SADU W SPRAWIE UCHYLENIA ZABEZPIECZENIA POWODZTWA
MSP PRZECIWKO HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Zarzad Hutmen S.A., otrzymat od Huty Metali Niezelaznych
"Szopienice" S.A. w likwidacji, podmiotu zaleznego od Hutmen S.A., zawiadomienie, w ktérym spétka
ta poinformowata o otrzymaniu postanowienia Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 28 lipca 2009
roku dotyczacego uchylenia zabezpieczenia powddztwa dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa
Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN
"Szopienice" S.A. z dnia 26 wrze$nia 2008 roku.

Na podstawie postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach wydanego w dniu 21 listopada 2008
roku, a nastepnie zmienionego postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach wydanym w dniu
15 stycznia 2009 roku, jako zabezpieczenie powodztwa ustanowiono zakazanie likwidatorowi Spétki
zbywania srodkow trwatych i nieruchomosci nalezacych do Spétki oraz nakazanie wpisania do ksiag
wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci Spotki informacji o toczacym sie postepowaniu. O tym
postanowieniu, Zarzgd Hutmen S.A. poinformowat w RB nr 29/2008 opublikowanym w dniu 28
listopada 2008 roku.

W postanowieniu wydanym w dniu 28 lipca 2009 roku, Sad Apelacyjny w Katowicach, biorgc pod
uwage fakt, iz w sprawie w ktérej ustanowiono ww. zabezpieczenie, w dniu 22 lipca 2009 roku Sad |
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instancji wydat wyrok oddalajacy powddztwo dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii
Generalnej o uchylenie uchwat nr 4, 7, oraz umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej uchwaty nr 8
Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN "Szopienice" S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008 roku, stwierdzit, ze
wygasty przestanki do dalszego utrzymywania zabezpieczenia, wobec czego Sad postanowit uchyli¢
postanowienia w tym przedmiocie. Postanowienie to jest prawomocne.

ZAWIADOMIENIE O APELACJI OD WYROKU SADU W SPRAWIE Z POWODZTWA MSP PRZECIWKO HMN
SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJL.

W dniu 11 sierpnia 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. otrzymat od Huty Metali Niezelaznych
»ozopienice” S.A. w likwidacji, zawiadomienie, w ktérym Spotka ta poinformowata o otrzymaniu odpisu
Apelacji datowanej na dzien 24 lipca 2009 roku, a ktéra do Sgdu Okregowego w Katowicach wptyneta
w dniu 31 lipca 2009 roku, ztozonej do Sadu Apelacyjnego w Katowicach przez dziatajgcg w imieniu
Skarbu Panstwa Prokuratorie Generalng. Ztozona Apelacja dotyczy odwotania od wyroku Sadu
Okregowego w Katowicach, wydanego w dniu 22 czerwca 2009 roku, w ktérym to Sad wydat wyrok
oddalajacy powodztwo dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenia HMN ,Szopienice” S.A. w dniu 1 wrzesnia 2008
roku i 26 wrzesnia 2008 roku. Wskazana w Apelacji wartos¢ przedmiotu zaskarzenia wynosi
18.796.112,00 zt. W ztozonej Apelacji, Prokuratoria Generalna Skarbu Panstwa, dziatajaca w imieniu
Skarbu Panstwa, zaskarza ww. wyrok w czesci:

1. W punkcie 1, w ktérym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w
sprawie dalszego istnienia Spétki podjetej przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w
dniu 1 wrzesnia 2008 roku.

2. W punkcie 2, w ktéorym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 4 w
sprawie rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji oraz uchwaty nr 5 w sprawie odwotania cztonka
zarzadu i uchwaty nr 7 w sprawie powofania likwidatora Spétki, podjetych przez NWZ Huty Metali
Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

3. W punkcie 4, w ktérym Sad zasgdzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki kwote 2.717,00 zt
tytutem kosztéw zastepstwa procesowego.

WYROK SADU APELACYJNEGO W KATOWICACH

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat |
Cywilny w sprawie z powddztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice S.A. w
likwidacji o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 1 oraz 26
wrzesnia 2008 roku, mocg ktérego Sad oddalit apelacje powoda w catoéci oraz zasadzit na rzecz

Spotki zwrot kosztéw zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad wskazat m.in., iz:

- zarzut niewaznosci postepowania przed Sgdem Okregowym w Katowicach, na ktéry powotywat
sie powdd zwigzany z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spotki przez jej likwidatora jest
catkowicie bezzasadny,

- Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidtowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego
bowiem brak jest merytorycznych przestanek z art. 422 ksh uzasadniajgcych wytoczenie przez
Skarb Panstwa powddztwa o uchylenie w/w uchwat, w tym w szczegdlno$ci uchwaty nr 5 NWZ
Spotki z dnia 1 wrzesnia 2008 roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spétki za niecelowe
tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta samodzielnie nie wywotuje zadnego skutku prawnego,
gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o rozwigzaniu Spofki i otwarciu jej likwidacji,

- Owczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwos¢é dalszego rentownego funkcjonowania
Spokki co uzasadniato podjecie uchwaty o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak
takiej uchwaty w sytuacji generowania przez Spétke ciggtych start doprowadzitby do koniecznosci
ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;j.

W dniu 2 lutego 2010 NWZ Spéiki podjeto uchwaty o rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikéw
majatku Spofki
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35. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

ZAS.A.DY LADU KORPORACYJNEGO, KTORE NIE BYLY STOSOWANE

W opublikowanym w dniu 30.04.2009 roku wraz z raportem rocznym za rok obrotowy 2008
Sprawozdaniem Zarzadu Spétki zawarte jest oswiadczenie o stosowaniu procedur tadu
korporacyjnego o tresci nastepujace;j:

Zarzad Spdtki Boryszew S.A., doceniajgc znaczenie zasad tadu korporacyjnego, zawartych w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW?”, bedacych zatgcznikiem do Uchwaty nr
12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku oraz majac na uwadze zapewnienie przejrzystosci
relacji Spotki z jej otoczeniem rynkowym a takze wzmocnienie konkurencyjno$ci rynku gietdowego
zadeklarowat wole stosowania powyzszych zasad oraz oswiadczyt, iz dotozy wszelkich staran aby
zasady fadu korporacyjnego, o ktérych mowa powyzej, stosowane byly przez Spotke w jak
najszerszym zakresie.

Tekst zbioru zasad, stosowanych przez Boryszew S.A., dostepny jest na stronie relacji inwestorskich:
www.ir.boryszew.com.pl.

Jednoczednie Zarzad Boryszew S.A. poinformowat, ze w 2009 roku Spoétka jednorazowo naruszyta
zasady z Czesci Il dokumentu pn. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” dotyczgce terminu
udostepniania projektéw uchwat WZ oraz uzasadnienia zgtaszanych do rady nadzorczej kandydatur.

Czes¢ Il ust. 1 o tredci: ,Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:
Zasada Nr 4) , informacje o terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porzadek obrad oraz projekty
uchwat wraz z uzasadnieniami a takze inne dostepne materiaty zwigzane z walnymi zgromadzeniami
spotki, co najmniej na 14 dni przed wyznaczong datg zgromadzenia”,

Zasada Nr 5) ,w przypadku, gdy wyboru czionkéw organu spotki dokonuje walne zgromadzenie -
udostepnione spétce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z
zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajagcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z
nalezytym rozeznaniem”.

W dniu 17 czerwca 2009 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Boryszew S.A., na ktérym
Rada zaopiniowata projekty uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Ze wzgledu na fakt, iz posiedzenie Rady nie mogto odby¢ sie w terminie wczedniejszym, projekty
uchwat nie zostaty zamieszczone na stronie korporacyjnej w wymaganym postanowieniami ,Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW” terminie.

Kandydatury do Rady Nadzorczej sg zwykle zgtaszane i przedstawiane w trakcie Walnego
Zgromadzenia Spotki, co uniemozliwia wczesniejsze zamieszczenie informacji o kandydatach na
korporacyjnej stronie internetowej Spotki.

OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ
I ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania obowigzujacych w Grupie Kapitatowej Boryszew procedur
dotyczacych rynku kapitatowego i przekazywania informacji do publicznej wiadomosci do aktualnych
przepiséw prawnych, Zarzad Boryszew S.A. w dniu 6 pazdziernika 2009 roku podjgt uchwate Nr
50/2009 w sprawie przyjecia :

— Polityki informacyjnej Boryszew S.A.,

— Wewnetrznego Regulaminu Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI),

— Procedury sporzadzania i publikacji raportéw biezgcych,

— Procedury sporzadzania i publikacji skonsolidowanych raportéw kwartalnych,

— Procedury sporzadzania i publikacji raportéw poétrocznych,

— Procedury sporzadzania i publikacji raportéw rocznych,

— Ograniczen w zakresie nabywania i zbywania papieréw wartosciowych Boryszew S.A.

W wyzej wymienionych Procedurach w przejrzysty sposéb okreslono odpowiedzialnosé oséb, ktére
biorg udziat w przygotowywaniu i w weryfikacji sporzgdzanego sprawozdania finansowego Spofki.
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Za nadzér nad sporzadzaniem raportéw finansowych oraz weryfikacje pod wzgledem formalnym
odpowiedzialny jest Dyrektor Finansowy.

Sposob i harmonogram przygotowywania sprawozdania finansowego okreslany jest kazdorazowo
w osobnym dokumencie przygotowywanym przez Gtéwnego Ksiegowego.

Prace nad przygotowaniem sprawozdan finansowych nadzorowane sg przez Gtéwnego Ksiegowego.

Menadzerowie poszczegdlnych dziatdw Boryszew S.A. odpowiedzialni sg za terminowe i rzetelne
przekazywanie Gtéwnemu Ksiegowemu informacji bedgcych przedmiotem raportéw finansowych.

Prezesi spotek zaleznych i wspétzaleznych, Dyrektorzy Zarzadzajacy Oddziatéw odpowiedzialni sg
za wyznaczenie 0s6b odpowiedzialnych (petnomocnikéw) za terminowe i rzetelne przekazywanie
Gtéwnemu Ksiegowemu informacji bedacych przedmiotem raportéw finansowych.

Roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Spotki podlega takze niezaleznemu badaniu i
odpowiednio przegladowi przez biegtego rewidenta.

Spotka zarzadza ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych réwniez
poprzez Sledzenie na biezgco zmian w przepisach i regulacjach zewnetrznych odnoszacych sie do
wymogoéw sprawozdawczych spétek i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym
wyprzedzeniem czasowym.

Spotka na biezaco aktualizuje zasady rachunkowosci, na podstawie, ktérych przygotowuje
sprawozdania finansowe.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% kapitatu zakladowego i ogdéinej
liczby gtosow wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikaciji:

Ostatnia zmiana: 2010-03-01 L. akcji % kapitalu L. gloséw % gtoséw
Roman Karkosik 37 304 000 59,51% 37304 000 59,30%
Pozostali 25 382 547 40,49% 25607 097 40,70%
RAZEM 62 686 547 100% 62 911 097 100%
w tym uprzywilejowane 224 550 0,36% 449 100 0,71%

*) wraz z podmiotami powigzanymi

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych, mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

Nie istniejg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu z papieréw warto$ciowych, takie jak
ograniczenia wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
wspotpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od
posiadania papieréow wartosciowych.

OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAW WLASNOSCI  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH WYEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

Akcje Spotki sg zbywalne. Przeniesienie wtasnosci akcji imiennych uprzywilejowanych wymaga, dla
zachowania uprzywilejowania, pisemnej zgody Rady Nadzorczej, pod warunkiem zachowania
ograniczeh okreslonych w przepisach prawa. W przypadku odmowy zezwolenia na zbycie akcji, Rada
w terminie 30 dni wskaze innego nabywce, z uwzglednieniem powyzszych ograniczen. Cene akciji
ustala sie wowczas w oparciu o jej wartos¢ ksiegowag wedtug ostatniego bilansu Spétki badz warto$¢
rynkowq. Zapfata ceny nastepuje w siedzibie Zarzadu Spotki w terminie 14 dni od daty wskazania
nabywcy.

Ograniczenia, o ktérych mowa powyzej nie dotyczg nabycia w drodze dziedziczenia.
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Pierwszenstwo w nabyciu akcji imiennych posiadajg zatozyciele, a w dalszej kolejnosci pracownicy
Spotki.

ZASADY POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Zgodnie ze Statutem Spotki do czynnosci Rady Nadzorczej nalezy powotywanie i odwotywanie
cztonkdw Zarzadu; Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa i na jego wniosek pozostatych
cztonkdéw Zarzadu. Kadencja Zarzgdu trwa piec lat i jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu.
Ponowne powotanie tej samej osoby na czionka Zarzadu jest dopuszczalne na kadencje nie dtuzsze
niz pie¢ lat kazda.

Zarzad pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone przepisami prawa albo Statutem
Spotki.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwdéch
cztonkdédw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzgdu
jednoosobowego, do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest
Prezes Zarzadu jednoosobowo.

ZAS.A.DY ZMIANY STATUTU

Zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru.

W celu zmiany statutu w zawiadomieniu o walnym zgromadzeniu Spétki Zarzad podaje dotychczas
obowigzujgce postanowienia statutu oraz tres¢ proponowanych zmian. Jezeli zamierzone zmiany sg
znaczne, Zarzad w zawiadomieniu o0 zgromadzeniu zamieszcza takze projekt nowego tekstu
jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych jego postanowienh.

Zmiana statutu moze by uchwalona przez walne zgromadzenie wiekszoscig trzech czwartych gtosow.

W wyjatkowych przypadkach zmiana statutu nastepuje nie w drodze uchwaty walnego zgromadzenia,
ale zaprotokotowang przez notariusza uchwatg zarzgdu. Dzieje sie tak w $cisle okreslonych w
kodeksie spoétek handlowych przypadkach obnizenia kapitatu zakladowego (np. umorzenie akcji
wihasnych, nie zakupionych w ciggu roku przez pracownikéw spotki).

Zmiana statutu staje sie skuteczna z chwila wpisu tej zmiany do KRS. Obowigzek zgtoszenia zmiany
statutu spoczywa na Zarzadzie Spotki. Zarzad zobowigzany jest zgtosi¢ zmiane statutu w ciggu 3
miesiecy od powziecia odpowiedniej uchwaty. JeZzeli zmiana Statutu polega na podwyzszeniu kapitatu
zakladowego spoétki, moze ona by¢ zgtoszona w ciagu 6 miesiecy od uchwalenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, a jezeli udzielona zostata zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do
publicznego obrotu — od dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody albo
zawiadomienie o emisji zostanie zlozone przed uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna
by¢ zgtoszona do KRS nie pdzniej niz z uptywem 6 miesiecy od dnia jej powziecia.

Zgltaszajac w sadzie rejestrowym zmiane Zarzad dotacza jednolitg tresé¢ statutu, po dokonanych
zmianach.

OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZAS.A.DNICZYCH
UPRAWNIEN ORAZ PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spoétek handlowych oraz
Statutu Spotki. Statut Spétki przewiduje mozliwos¢ uchwalenia przez WZA Regulaminu Walnego
Zgromadzenia okreslajgcego zasady jego funkcjonowania. Regulamin Walnego Zgromadzenia zostat
w Spofce uchwalony. Statut Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia znajdujg sie na
korporacyjnej stronie internetowej www.ir.boryszew.com.pl.

Walne Zgromadzenie, zwotywane przez Zarzad w trybie zwyczajnym, odbywa sie raz w roku,
najpozniej w miesigcu czerwcu. W 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odbyto
sie w dniu 26 czerwca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie¢ w miare potrzeby na wniosek Zarzadu, Rady
Nadzorczej badZ na zgdanie akcjonariuszy, reprezentujgcych razem co najmniej jedng dziesiatg czesc
kapitatu zaktadowego.
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Walne Zgromadzenie prawidiowo zwotane jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na
nim akcji, a uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy prawa lub
niniejszego Statutu nie stanowig inacze;.

Zgodnie ze Statutem Boryszew S.A. uchwaly Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami
wymienionymi w Kodeksie spdtek handlowych wymagajg nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) przyjecie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,

3) udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

4) zmiana Statutu Spodtki, w tym podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego oraz zmiana
przedmiotu dziatalnosci Spotki,

5) powziecie postanowienia dotyczacego roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spoftki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

6) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

7) ustalenie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

8) umorzenie akgcji oraz okreslenie warunkéw tego umorzenia,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

11) nabywania i zbywania nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, o
wartosci przekraczajacej 1.500.000,- (jeden milion piecset tysiecy) zt netto,

12) rozwigzanie Spotki oraz wybor likwidatoréw,

13) ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie sg uprzednio przedstawiane Radzie Nadzorczej
do rozpatrzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikéw. Pethomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu powinny byc¢
wystawione na pismie pod rygorem niewaznosci i dotgczone do protokotu. Petnomocnikiem nie moze
by¢ cztonek Zarzadu i pracownik Spofki.

Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach i wykonywania prawa gtosu reguluje Regulamin
Obrad Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskiem o odwofanie czlonkow witadz lub likwidatoréw Spotki, badZz o pociagnieciu ich do
odpowiedzialnoéci, jak rowniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na
zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, chyba Ze przepisy Kodeksu
spétek handlowych stanowig inacze;.

Zgodnie z praktykg przyjeta w Spotce wszystkie istotne materialy na walne zgromadzenie
udostepniane sg akcjonariuszom zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Kodeksu spoétek handlowych i
rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Zgodnie z Regulaminem Obrad Walnego Zgromadzenia Przewodniczgcy czuwa nad prawidtowym
i sprawnym przebiegiem obrad. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zapewnia takze
poszanowanie praw i interesow wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczacy nie moze tez bez
waznych przyczyn sktadac rezygnacji ze swej funkcji.

SKLAD OSOBOWY | ZAS.A.DY DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH
SPOLKI ORAZ ICH KOMITETOW

RADA NADZORCZA
Zgodnie ze Statutem Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu czionkéw. Cztonkow
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Na miejsce czionka Rady Nadzorczej,

ktérego mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza ma obowigzek powotaé inng
osobe. Powotanie cztionkéw Rady Nadzorczej w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej wymaga
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zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia ktoregokolwiek z
cztonkédw Rady Nadzorczej powotanych w czasie trwania kadencji Walne Zgromadzenie dokona
wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby, ktérej powotania nie zatwierdzono.

Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat. Ponowne powofanie tej samej osoby na czionka
Rady Nadzorczej jest dopuszczalne na kadencje nie diuzsze niz piec lat kazda.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz
Sekretarza.

Do czynnosci Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej, sprawozdania
finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej oraz wnioskow Zarzgdu co do podziatu zyskéw lub
pokrycia strat,

2) przedstawienie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o ktorej
mowa w pkt.1,

3) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu,

4) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzgadu; Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa i na
jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu,

5) zawieszanie z waznych powodow cztonkéw Zarzadu, jak tez delegowanie swoich czionkéw do
czasowego wykonywania czynnosci czionkdw Zarzadu Spétki nie mogacych sprawowac swoich
funkciji,

6) ustalenie zasad i wysoko$ci wynagrodzenia cztionkéw Zarzadu,

7) zatwierdzanie rocznych plandéw dziatalnosci Spoétki i wieloletnich programéw jej rozwoju,

8) zatwierdzanie wnioskéw Zarzadu w zakresie:

a) powotywania i zamykania oddziatéw i innych wyodrebnionych jednostek organizacyjnych
Spoiki,

b) nabywania i zbywania nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatlu w nieruchomosci,
o wartosci nie przekraczajgcej 1.500.000,- (jeden milion piecset tysiecy) zt netto,

c) dokonywania czynnosci majacych za przedmiot obejmowanie, zbywanie lub nabywanie
udziatéw i akcji w przypadku, gdy wartosé transakcji przekracza 1.000.000 zt (jeden milion zt),

9) opiniowanie wnioskéw i spraw wymagajacych uchwaty Walnego Zgromadzenia,

10) ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spotki,

11) okreslenie ceny emisyjnej nowych akcji,

12) opiniowanie wniosku Zarzadu w sprawie zawarcia umowy z subemitentem.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwotane takze na pisemny
wniosek Zarzadu lub czionka Rady zawierajgcy proponowany porzadek obrad; w tych przypadkach
posiedzenie powinno odbywac sie nie pozniej jednak niz w ciagu dwoch tygodni od dnia otrzymania
pisemnego wniosku.

Posiedzeniu Rady przewodniczy Przewodniczacy lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecnosé co najmniej potowy jej cztonkéw, pod
warunkiem, ze wszyscy czionkowie Rady zostali zaproszeni na posiedzenie. Uchwaly Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje glos
Przewodniczacego.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia w drodze pisemnego
gtosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw bezpos$redniego porozumiewania sie na odlegtosc, o ile
wszyscy cztonkowie Rady wyrazg zgode na taki tryb. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie
Rady zostali powiadomieni o tredci projektu uchwaty. Uchwata Rady Nadzorczej moze by¢ podjeta
takze w taki sposob, ze nieobecny cztonek Rady odda swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego
cztonka Rady obecnego na posiedzeniu, o ile wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Oddanie glosu na pisSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.

Podejmowanie uchwat w drodze pisemnego gtosowania Ilub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach
tych oséb.
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Zgodnie z § 8 Zgodnie z § 1a Regulaminu Rady Nadzorczej Boryszew S.A. w strukturze Rady
Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu i Komitet Wynagrodzen.

Zadaniem Komitetu Audytu jest rekomendowanie biegtego rewidenta do badania sprawozdan
finansowych i sprawozdan zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej oraz doradztwo na rzecz
Rady Nadzorczej w kwestiach witasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i
finansowej oraz kontroli wewnetrznej Spotki oraz Grupy Kapitatowej oraz wspotpraca z biegtymi
rewidentami Spotki. W sktad Komitetu Audytu wchodzi dwoéch cztonkéw niezaleznych oraz jeden
cztonek posiadajagcy wiedze i kwalifikacje w zakresie rachunkowo$ci i finansow.

Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskéw w sprawie
ksztattowania struktury zarzadzania, w tym w kwestii rozwigzan organizacyjnych, systemu
wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach odpowiednich dla realizaciji strategii Spétki.

Komitet Audytu i Komitet Wynagrodzenh sktadajg Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej
dziatalnosci.

Sprawozdania te udostepniane sg Akcjonariuszom Spotki. Kazdy Komitet powotywany jest przez
Rade Nadzorczg sposréd jej czionkédw. Komitet wybiera ze swojego grona Przewodniczgcego
Komitetu, ktéry kieruje pracami Komitetu i sprawuje nadzor nad przygotowywaniem porzadku obrad,
organizowaniem dystrybucji dokumentéw i sporzgdzaniem protokotdw z posiedzen Komitetu,
korzystajac w powyzszym zakresie z pomocy Biura Zarzadu. Posiedzenia Komitetu zwotuje
Przewodniczacy Komitetu, a w razie jego nieobecnoéci — przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny
wskazany przez niego cztonek Rady Nadzorczej, ktéry zaprasza na posiedzenia cztonkéw Komitetu
oraz zawiadamia wszystkich pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o posiedzeniu. Wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢é w posiedzeniach obu Komitetéw.
Zawiadomienia o zwotaniu posiedzen przekazuje sie cztonkom Komitetow oraz pozostatym czionkom
Rady Nadzorczej nie pdzniej niz na 5 dni przed terminem posiedzenia (w sprawach nagtych nie
pdzniej niz na 1 dzien przed posiedzeniem).

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji Komitet Wynagrodzen nie zostat powotany, a funkcje
Komitetu Audytu sprawuje Rada Nadzorcza w petnym sktadzie.

W dniu 1 lutego 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w przedmiocie powierzenia funkgiji
Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej w petnym sktadzie — w okresie, w ktorym Rada liczy nie wiecej
niz 5 cztonkéw. Cztonkami Rady Nadzorczej spetniajagcymi warunki niezaleznosci i posiadajacymi
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci sg Panowie Pawet Miller i Tadeusz Pietka.

SKtAD RADY NADZORCZEJ
Na dzien przekazania raportu do publikacji Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Zarzadu

ZARZAD SPOLKI
Zgodnie ze Statutem Boryszew S.A., Zarzad Spotki sktada sie z jednej do pieciu oséb, w tym:
Prezesa, do dwoch Wiceprezesdw oraz cztonkéw Zarzadu.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat i jest wspodlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu. Ponowne powotanie
tej samej osoby na cztonka Zarzadu jest dopuszczalne na kadencje nie diuzsze niz piec¢ lat kazda.

Zarzad pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone przepisami prawa albo Statutem
Spotki.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwaéch
cztonkbédw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzgdu
jednoosobowego, do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest
Prezes Zarzadu jednoosobowo.

Zarzad Spdiki pracuje w oparciu o swdj regulamin. Regulamin ten okre$la miedzy innymi sprawy,
ktére wymagajg kolegialnego rozpatrzenia i podjecia uchwaty przez Zarzad.
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Uchwaty Zarzadu wymagajq sprawy przekraczajace zakres zwyktego zarzadu, a w szczegdlnosci:

1) Wymagajace zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza:
a) powotywanie i zamykanie oddziatéw i innych wyodrebnionych jednostek organizacyjnych
Spotki,
b) nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,
o wartosci nie przekraczajacej 1.500.000,- (jeden milion piecset tysiecy) zt netto,
c) dokonywanie czynnosci majacych za przedmiot obejmowanie, zbywanie lub nabywanie
udziatéw i akcji w przypadku, gdy wartosé transakcji przekracza 1.000.000 zt (jeden milion zt),
d) roczne plany dziatalnosci Spotki i wieloletnie programy jej rozwoju.
2) Inne sprawy kierowane do Rady Nadzorczej lub wymagajgce jej uchwaty, a dotyczace m.in.
czynno$ci Rady w zakresie:
a) opiniowania wnioskow i spraw wymagajacych uchwaly Walnego Zgromadzenia, w tym:
sprawozdan finansowych spétki i grupy kapitatowej oraz sprawozdanh zarzadu z dziatalnosci
Spoiki za rok obrotowy, propozycji podziatu zysku lub pokrycia straty.
b) okreslenie ceny emisyjnej nowych akcji,
C) opiniowanie wniosku Zarzadu w sprawie zawarcia umowy z subemitentem
3) Whioski do Walnego Zgromadzenia
4) Przyjecie Regulaminu Zarzadu,
5) Przyjecie do publikacji pétrocznych i rocznych sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoitki oraz
sprawozdan finansowych Spofki i skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej,
6) Przyjecie programu rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej,
7) Przyjecie budzetu Spdétki i Grupy Kapitatowe;j,
8) Ustanawianie prokurentéw, przy czym w tym przypadku wymagana jest zgoda wszystkich
cztonkoéw Zarzadu.,
9) Przyjecie regulaminu pracy.
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Uchwaty Zarzadu mogq byé powziete,
jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu zarzadu.
Do wazno$ci uchwat Zarzadu wymagana jest obecnos$¢ co najmniej potowy cztonkéw, pod warunkiem,
ze wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali zawiadomieni o posiedzeniu.
Uchwaty Zarzadu moga by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia w drodze pisemnego gtosowania
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, o ile wszyscy
cztonkowie Zarzadu wyrazg zgode na taki tryb. Uchwata woéwczas jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Uchwaty podjete w trybie
obiegowym sg przyjmowane do protokotu na najblizszym posiedzeniu Zarzadu.

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ
Na dzien 1 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spétki Pana Pawta Millera, Pana Tadeusza Pietke oraz na nastepng kadencje Pana
Zygmunta Urbaniaka.

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki Pana Wojciecha Sierke i nie powotato na nastepng kadencje Pana Adama Cicha.

Na dzien przekazania raportu do publikacji Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Zarzadu

SKLAD ZARZADU
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Sktad Zarzadu Boryszew S.A. na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji jest nastepujacy:
Pani Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU

W 2009 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu
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