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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rok

sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno $¢ kontynuowana nota

Przychody ze sprzedazy produktow 6
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzeda zy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt wtasny spreda zy ogdtem

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 8
Pozostate koszty operacyjne 9
Zysk ze zbycia podmiotéw zaleznych 10

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe 11
Koszty finansowe 12
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 13
Zysk (strata) netto na dziatalno $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto na dziatalno $ci zaniechanej

Zysk/strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej i
zaniechanej, w tym przypadaj acy:

wiascicielom jednostki dominujgcej

udzialowcom niesprawujgcym kontroli

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
2617 377 1859 138
517 415 368 371
3134792 2 227 509
2358 814 1695 888
455 895 320 782
2 814 709 2 016 670
320 083 210 839
56 244 48 241
146 926 127 286
133 054 125 977
81194 26 866
19 293 3535
188 066 137 958
30 219 32 449
70 934 100 874
-40 715 -68 425
147 351 69 533
13 251 5 849
134 100 63 684
-8 073 -10 632
-344 1354
-7 729 -11 986
126 371 51 698
93 884 39 745
32 487 11 953
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Zysk/strata netto

Pozostate dochody uj ete w kapitatach
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udzialy i akcje)
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochoddéw ogotem (+/-)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu, w tym
przypadaj ace:
wiascicielom jednostki dominujgcej
udzialowcom niesprawujgcym kontroli

Catkowite dochody ogétem, w tym przypadaj  ace:
wiascicielom jednostki dominujgcej
udzialowcom niesprawujgcym kontroli

Zysk/strata na akcj e

Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej(tys. zf)
Catkowite dochody przypadajace jednostce dominujacej
Liczba akcji (szt) uprawnionych do dywidendy

Zysk na jedng akcje (zt)

Srednia wazona liczba akgji

Rozwodniony zysk/ strata na jedna akcje (z})

Dochody catkowite na 1 akcje (z})

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

126 371 51 698

-3 298 922

112 294

3769 17 699

-695 -695

-7 650 15 495

-3584 15 167

-4 066 328

118 721 67 193

90 300 54 912

28 421 12 281

93 884 39 745

90 300 54912

1128 357 846 376 119 282

0,08 0,11

545 287 088 62 686 547

0,17 0,63

0,08 0,15
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rok
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

DZIALALNO S€ ZANIECHANA

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzeda zy og6tem 6

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw 7

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 8
Pozostate koszty operacyjne 9

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe 10
Koszty finansowe 11
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci zaniechanej, w tym
przypadajacy:

wiascicielom jednostki dominujgcej
udzialowcom niesprawujgcym kontroli
Zysk/strata z dziatalno $ci zaniechanej na akcj e
Zysk/ strata netto (tys. zt)
Liczba akcji/udziatéw (szt)
Zysk/ strata na jedng akcje (zt)

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

9294 70 047

1469 3820

10 763 73 867

8 279 56 420

1421 3643

9 700 60 063

1063 13 804

493 5 604

1630 6 282

21817 17 413

21742 22 561

-985 -3 230

638 548

7726 7 950

-7 088 -7 402

-8 073 -10 632

-344 1354

-7 729 -11 986

-4 148 2821

3581 9165

-4 148 2821

1128 357 846 376 119 282

0,00 -0,01
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Stan na Stan na Stan na dzie h

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ nr noty 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
dane dane
AKTYWA przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 14 902 978 815 409 887 853
Nieruchomosci inwestycyjne 15 73 180 112 827 113 657
Wartos¢ firmy 16 23 464 23 464 23 464
Wartosci niematerialne 17 98 968 20 298 22 471
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 18 16 778 24 034 26 093
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 4470 529 1672
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 20 0 10 600 10 600
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 37 321 46 191 23938
Naleznosci handlowe oraz pozostate 22 308 810 564
Pozostate aktywa 24 99 21 15
Aktywa trwale razem 1 157 566 1054 183 1110 327
0 0

Aktywa obrotowe
Zapasy 23 407 289 341 127 359 010
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 22 585 598 441 462 515 344
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 18 474 362 634
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci 20 0 5946 5597
Pochodne instrumenty finansowe 21 7745 10711 3 657
Biezace aktywa podatkowe 13 1269 1710 7 630
Pozostate aktywa 24 9 030 2891 54 336
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 82 052 51 476 69 374
Aktywa obrotowe razem 1093 457 855 685 1015582
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeda zy 26 89 437 97 472 116 877
Aktywa razem 2 340 460 2 007 340 2242 786
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Stan na dzie n Stannadzien Stannadzien
PASYWA 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

dane dane
przeksztatcone przeksztalcone

Kapitat wiasny 27

Kapitat zaktadowy 121 972 15 404 15 404

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 24 435 24 435 24 435

Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen 1100 2811 -5 252

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 651 560 323

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych 3329 5293 -1574

Zyski zatrzymane , w tym: 469 981 369 425 360 434
Zysk biezgcego roku 93 884 39 745 -166 364

Razem kapitat wtasny 621 468 417 928 393770

Kapitat udziatowcédw niesprawuj acych

kontroli 515 970 477 746 391 997

Kapitat wtasny razem 1137 438 895 674 785 767

Zobowi gzania dtugoterminowe
Dlugoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania

zewnetrznego 28 144 500 141 431 171 093
Pochodne instrumenty finansowe 21 0 0 2 067
Rezerwa na podatek odroczony 13 77 101 61 864 33518
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 30 6 700 5934 8 382
Pozostate rezerwy 31 6 975 7578 12 551
Pozostate zobowigzania 29 6 874 8 310 10 502
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 242 150 225 117 238 113

Zobowi gzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania

zewnetrznego 28 474 282 535 486 687 307
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 29 405 869 279 243 256 426
Pochodne instrumenty finansowe 28 10 305 8 607 37 106
Biezace zobowigzania podatkowe 13 710 0 1678
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 30 5900 5043 6 597
Pozostate rezerwy 31 18 696 10 381 81 037
Przychody przysztych okreséw 32 1243 1287 2 158
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 917 005 840 047 1072 309

Zobowi gzania zwi gzane bezpo srednio z
aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczane do sprzeda zy 26 43 867 46 502 146 597
Zobowi gzania razem 1203 022 1111 666 1457 019
Pasywa razem 2 340 460 2 007 340 2 242 786
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptyw $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje (+/-)
Amortyzacja
Niezrealizowane zyski / straty z tytutu réznic kursowych z
przeliczenia $rodkow pienieznych
Odsetki od zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki, obligacje
Dywidendy z tytutu udziatow w zyskach
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci (oprécz pozyczek diugoterminowych)
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych)
Zmiana stanu rezerw i rozliczer miedzyokresowych
Pozostate pozycje
Podatek dochodowy zaptacony(zwr6cony)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptyw srodkdéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy
Whplywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci
Whplywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK
Wplywy z dywidendy
Whplywy ze sptaconych udzielonych pozyczek diugoterminowych
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki
Wydatki na nabycie WN oraz srodkéw trwatych
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptyw s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
Wptywy
Wplywy netto z emisji instrumentéw kapitatowych
Wplywy z kredytow
Wplywy ze zbycia aktywow UDTW
Wydatki
Wydatki na nabycie akcji (udziatow) wiasnych
Wydatki z tytutu dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptata kredytow
sptata pozyczek
wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji..
Ptatnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Pozostate wydatki
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto

Ro6znice kursowe z przeliczenia $srodkéw pienieznych na koniec okresu

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne nabytych/zbytych jednostek-BO

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej
Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
139 278 58 901
-83 107 204 596
80 256 76 086
-1 307 1981
49 746 44 659
-1034 559
-45 719 40 260
-144 057 53 286
-66 162 17 883
125 963 40 722
3375 -91 900
-116 314 16 818
1151 4242
56 171 263 497
142 088 139 963
42 522 46 989
98 532 68 966
1034 611
0 20 350
0 3047
135 446 48 486
123 608 33 386
8732 14 569
0 447
3106 84
6 642 91 477
236 515 131 791
106 567 50
127 520 131 741
2428 0
267 353 503 007
25 620 0
773 201
168 811 343 572
17 970 0
0 81 760
49 746 44 659
3757 3757
676 0
0 29 058
-30 838 -371 216
31975 -16 242
-242 -1517
51 476 69 407
-135 50
-1 022 -222
82 052 51 476
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Nadwyzka
Z emisji Réznice kursowe
akeiji z przeliczenia Kapitat Kapitat
powyzej ich Rachunkowo Kapitat z jednostek przypadajacy udziatow
Kapitat wartosci s¢ aktualizacji podporzadkowan  Zyski jednostce niesprawujac  Kapitaty
akcyjny nominalnej zabezpieczen wyceny ych zatrzymane dominujacej ych kontroli razem
Stan na 01.01.2010 15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych -1711 -1711 -1 342 -3053
Zmiana warto$ci godziwej aktywoéw dostepnych
do sprzedazy 91 91 91
Réznice kursowe -1 964 -1 964 -1334 -3298
Zysk [ strata za rok 2010 125 320 125 320 32 487 157 807
Catkowite dochody ogétem za rok 2010 0 0 -1711 91 -1 964 125 320 121 736 29 811 151 547
wplywy z emisji akcji 106 568 106 567 106 567
Wyptata dywidend 0 -51 -51
Zbycie akcji Impexmetalu niepowodujgce utraty
kontroli -6 440 -6 440 54 205 47 765
Zmiana procentowego udziatlu w GK Impexmetal 13 112 13 113 -45 741 -32 628
Stan na 31.12.2010 121972 24 435 1100 651 3329 501 417 652 904 515 970 1168 874
Nadwyzka
Z emisji Réznice kursowe
akeiji z przeliczenia Kapitat Kapitat
powyzej ich Rachunkowo Kapitat z jednostek przypadajacy udziatow
Kapitat wartosci s¢ aktualizacji podporzadkowan  Zyski jednostce niesprawujgc  Kapitaty
akcyjny nominalnej  zabezpieczen wyceny ych zatrzymane dominujacej ych kontroli razem
Stan na 01.01.2009 15 404 24 435 -5 252 323 -1 574 360 434 393 770 391 997 785 767
Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych 8 063 8063 6273 14 336
Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych
do sprzedazy 237 237 237
Zmiana réznic z przeliczenia jednostek zagranicznych 6 867 6 867 -5 945 922
Zysk / strata za 2009 rok 39 745 39 745 11 953 51 698
Catkowite dochody ogétem za rok 2009 0 0 8 063 237 6 867 39 745 54 912 12 281 67 193
Zbycie ZTiF 0 -3578 -3578
Zbycie akcji Impexmetalu niepowodujace utraty kontroli -30 754 -30 754 77 245 46 491
Wyptata dywidend 0 -199 -199
Stan na 31.12.2009 15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
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sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA

1. PODSTAWOWE DANE SPOLKI

Boryszew Spéika Akcyjna
Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy,

Numer KRS 0000063824
Regon 750010992
NIP 837-000-06-34

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spotki na rynku notowa n

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych Warszawskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych w sektorze chemicznym.

Sktad osobowy Zarz adu oraz Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania
RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zygmunt Urbaniak —  Sekretarz Rady Nadzorczej
Dariusz Jarosz —  Czionek Rady Nadzorczej
Mirostaw Kutnik —  Czionek Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka —  Czitonek Zarzadu

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Malgorzata Iwanejko - Prezes Zarzadu,

Robert Bednarski —  Wiceprezes Zarzadu,

Kamil Dobies - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Miller - Czlonek Zarzadu

1.1. PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci wytwoérczej, ustugowej i handlowej.
Spotka Boryszew S.A. w 2010 roku prowadzita dziatalnosé w trzech samobilansujacych sie oddziatach:

- Oddziat Elana w Toruniu- produkcja polimeréw i poliestrow
- Oddziat Maflow w Tychach — produkcja przewodéw
- Centrala — dziatalnos¢ holdingowa

Zakres dziatalno $ci poszczegolnych spoétek Grupy Kapitatowej Boryszew obj etych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

 Boryszew ERG w Sochaczewie
- Plyny do instalacji klimatyzacyjnych, chtodniczych i solarnych "Ergolid"
- Srodki pomocnicze dla przetworstwa tworzyw sztucznych
- Opakowania
- Kleje na bazie polioctanu i emulsje polioctanowe
-  Materialy budowlane

* lzolacja Matizol- spétka sprzedana w marcu 2010 r
- Tradycyjne i modyfikowane papy
- Gonty

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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 Elana PET
- Recycling opakowan z tworzyw sztucznych
— Uslugi mechaniczne i elektryczne

* Elana Energetyka
-  Dystrybucja energii

¢ Nylonbor
- Poliamidy konstrukcyjne

¢ Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0.
- produkcja wyrobéw z aluminium i jego stopéw,

e Impexmetal S.A.
— sprzedaz hurtowa metali i rud metali
—  produkcja aluminium hutniczego
—  produkcja wyrob6w z aluminium i stopow aluminium

e Huta Metali Nie zelaznych Szopienice S.A. spétka w likwidaciji
- produkcja wyrobéw hutniczych z miedzi i jej stopow,

*  Walcownia Metali Dziedzice S.A.
- produkcja wyrob6éw z miedzi i mosiadzu,

¢ Hutmen S.A.
—  produkcja pétwyrobdéw z miedzi i jej stopow,

e ZM Silesia S.A.
- produkcja wyrob6w z cynku,
« Baterpol Sp. z o0.0.
—  skup, przeréb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja
otowiu,

e FLT Metall HmbH, FLT & Metals Ltd., FLT Bearings Lt d., Metalexfrance S.A., FLT France SAS,
e FLT Polska Sp. z0.0., S & | S.A. (w chwili obecnej  spéitka S&l S.A. nie prowadzi dziatalno $ci
operacyjnej )
- dziatalno$¢ handlowa,

e Torlen Sp. zo.o.
—  produkcja torlenu

¢ Cynk Polski
- handel

1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Oswiadczenie Zarz adu o zgodno $ci zasad rachunkowo $ci

Zarzad Boryszew S.A. w skitadzie Maitgorzata lwanejko, Robert Bednarski, Kamil Dobies, Pawel Miller
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla
w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Boryszew . Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Boryszew zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz jej sytuacji w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Oswiadczenie Zarz adu o wyborze podmiotu do badania sprawozda

n finansowych

Zarzad Boryszew S.A. o$wiadcza, ze firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0., dokonujgca badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2010 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Boryszew S.A. informuje, ze w dniu 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan
finansowych Boryszew S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew.
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na licie podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwietnia 2011 roku.

Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujacy (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej)
sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢

wplywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaly nastepujace Spoétki:

Sktad GK Boryszew na dzie n Siedziba Ud:v'a* udziat bef;g?rg)c:nio Segment
31.12.2010 kapitale w gtosach zalezny od dziatalno $ci
Podmioty obj ete konsolidacj a
Boryszew S.A. : Sochaczew jednostka dominujgca
Dziatalnos¢
Centrala Warszawa holdingowa
Oddziata Elana w Toruniu  Torun Polimery i poliestry
Oddziata Maflow w Tychach Tychy Automotive
Pozostate wyroby
Boryszew ERG S.A. Sochaczew 100,00% 100,00% Boryszew SA chemiczne
Pozostate wyroby
Nylonbor Sp. z 0.0. Sochaczew 100,00% 100,00% Boryszew ERG chemiczne
Pozostate wyroby
Elimer Sp.z o.0. Sochaczew 52,44% 52,44% Boryszew ERG chemiczne
Torlen Sp. z 0.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry
Elana Energetyka Sp. z 0.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry
NPA Skawina Sp. z o.0. Skwina 100% 100% Boryszew SA Aluminium
Maflow BRS S.r.I (Wtochy) Italy, Milan 100% 100% Boryszew SA Automotive
Maflow Spain Automotive S.L.U
(Hiszpania) Spain, El Astillero 100% 100% Boryszew SA Automotive
Maflow France Automotive s.a.s
(Francja) China, Dalian 100% 100% Boryszew SA Automotive
Maflow BRS S.r.|
Maflow do Brasil Ltda Brasil, Curitiba 100% 100% (Wtochy) Automotive
Maflow Components Co. Ltd Maflow BRS S.r.l
Dalian China, Dalian 100% 100% (Wtochy) Automotive
Impexmetal S.A. Warszawa 50,64% 50,64% Boryszew SA Aluminium
Hutmen S.A. Wroctaw 62,51% 62,51% Impexmetal S.A. Miedz
Walcownia Metali Dziedzice S.A. ngchqwlce- 91,54% 91,54% Impexmetal S.A. Miedz
Dziedzice
Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. - w likwidacji Katowice 61,77% 61,77% Impexmetal S.A. Miedz

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

11



GK Boryszew

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rok
sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zaktady Metalurgiczne

Silesia S.A. Katowice
Baterpol Sp. z 0.0. Katowice

Cynk Polski Sp. z o0.0. Katowice

FLT Polska Sp. z o0.0. Warszawa

FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania
Metalexfrance S.A. Francja
S&ISA. Szwajcaria
FLT Bearings Ltd. Wielka Brytania
FLT France SAS Francja

90,47%
100,00%
100,00%

98,35%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

90,47% Impexmetal S.A. Cynk i otow
100,00% Impexmetal S.A. Cynk i otow
100,00% Impexmetal S.A. Cynk i otow

98,35% Impexmetal S.A. tozyska
100,00% Impexmetal S.A. Pozostate
100,00% Impexmetal S.A. Pozostate
100,00% Impexmetal S.A. Pozostate
100,00% Impexmetal S.A. tozyska
100,00% Impexmetal S.A. tozyska

Konsolidacjg objeto réwniez podmioty zbyte w 2010 za okres od 1 stycznia 2010 do momentu zbycia:

Podmioty zbyte Siedziba Eg;ii?atl\g ;fozsi:t:\év Egl(i: r;ri())/t:;zpoérednio Data zbycia
Izolacja Matizol S.A. Gorlice 100,00% 100,00% Boryszew SA Do 12.03.2010
FLT & Metall HmbH Niemcy, Diisseldorf 100,00%  100,00% Impexmetal SA Do 15.09.2010
Spotki wytaczone z konsolidacii:

Brassco Inc. 100,00% nie prowadzi dziatalnosci

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik

Sp. zo.0. 94,00% rekreacja, gastronomia

Susmed Sp. z 0.0. 100,00% produkcja, przetwérstwo otowiu i cyny
Temer Sp. z 0.0., 100,00% ustugi remontowe

FLT Walzlager GmbH 100,00% dystrybucja tozysk

FLT & Metals s.r.l. 100,00% dystrybucja tozysk

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. 100,00% dystrybucja tozysk

FLT Metal Ltd. - w likwidacji 17,00% nie prowadzi dziatalnosci

MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0. 50,00% nie prowadzi dziatalnosci
KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji 50,00% nie prowadzi dziatalnosci

Przedsiebiorstwo Remontowe REMAL Sp. z

0.0. 48,91% ustugi remontowo-produkcyjne
Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw

ALTECH Sp. z 0.0. 34,91% ustugi, automatyka, pomiary

TRANSSZOP Sp. z 0.0.- w upadtosci 40,00% nie prowadzi dziatalnosci

Brest - Bor Sp.z 0.0. 56,40% nie prowadzi dziatalnosci

Altrans Sp.z 0.0. 51,43% nie prowadzi dziatalnosci

Centermedia 100% ustugi internetowe

Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. Biatorus 50,00% produkcja tworzyw sztucznych, recykling
Elana Ukraina Sp.z o.0. 90,00% produkcja tworzyw sztucznych

InterFlota Sp. z 0.0. 100,00% wynajem samochodow

ZUOQO konin 59,97% utylizacja odpadow

Wylaczenie z konsolidacji nastapito z powodow praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu
widzenia catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w mysl paragraféw 29 i 30
Zatozen Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe

— Na dzien bilansowy, skiad i struktura Grupy Kapitatowej okreslana jest przez jednostke dominujaca na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy.

— Jednostki powigzane spetniajgce warunki konsolidacji, podlegaja wiaczeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli, wspétkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego
wplywu.

- W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wedtug ponizszych metod:

- dane jednostek zaleznych — metoda konsolidacji petnej, wedlug ktérej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzgdzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan tych jednostek z danymi
sprawozdania jednostki dominujacej bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujacej we wiasnosci
jednostek zaleznych oraz dokonanie wylgczen i korekt konsolidacyjnych,

— udzialy w jednostkach stowarzyszonych — metodg praw whasnosci, wedtug ktorej udzialy wyrazone w cenach
nabycia korygowane sg o réznice miedzy ceng nabycia, a wartoscig udzialu w kapitale wkasnym tych jednostek.
Réznica ta powinna byé odnoszona w skonsolidowany wynik finansowy i wykazywana w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu. Metoda ta nie jest wykorzystywana z uwagi na to, ze jednostki stowarzyszone
nie sg wtaczone do konsolidaciji.

Korekty konsolidacyjne:

- przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

- wszelkie transakcje, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg
wylaczeniom konsolidacyjnym.

—  korekty zyskow lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych
w wyniku sprzedazy sktadnikdw aktywow po cenach innych niz ich warto$¢ ksiegowa netto,

- wylaczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,

- korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujgcym
na wszystkich szczeblach Grupy,

- wylaczenie z kapitatdw Grupy. udziatéw jednostki dominujacej w jednostkach podlegajacych konsolidacii
oraz korekta wyniku za rok obrotowy o wkiad udzialowcéw mniejszosciowych,

— wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, r6znica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatdbw. W kolejnych okresach, straty przypadajace wiascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaly jednostki dominujacej. Rozliczanie
kolejnych transakcji nabywania udziatéw, po wczesniejszym przejeciu kontroli odbywa sie tak jak przy objeciu
kontroli, z ta roznicg, ze nie jest ponownie ustalana warto$¢ godziwa nabywanych aktywéw netto, lecz
przyjmowana dla nich biezgca wartos¢ ksiegowa.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat.
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych jest sporzadzany metodg posrednig

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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1.3. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

1.3.1. NABYCIE PRZEDSIEBIORSTW WCHODZACYCH W SKtAD MIEDZYNARODOWEJ GRUPY
MAFLOW- PRODUCENTA Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

MAFLOW POLSKA W TYCHACH w upadto sci

W dniu 10 sierpnia 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa, na podstawie ktérej Boryszew S.A.
nabyt wtasnos$¢ przedsiebiorstwa Maflow Polska Sp. z 0.0., w sktad ktérego wchodzg m.in.:

a/ nieruchomos¢ gruntowa, obszar 4,9209 ha zabudowana, dla ktérej Sad Rejonowy w Tychach V Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KA1T/00033310/6,

b/ ruchomosci,

c/ $rodki obrotowe,

d/ prawa wynikajgce z uméw handlowych, umoéw dzierzawy, uméw najmu, umow leasingu,

za cene w kwocie 73.911.480,83 zt (siedemdziesigt trzy miliony dziewieéset jedenascie tysiecy czterysta

osiemdziesiat ztotych 83 grosze).

Zaktad Maflow Polska, pod wzgledem wielkosci sprzedazy produktéw finalnych w postaci przewodéw do klimatyzacii
jest najwiekszym zaktadem w miedzynarodowej Grupie Maflow. Udziat w europejskim rynku automotive w tym
segmencie szacuje sie na poziomie 20 — 25%. W sktad nabytego przedsiebiorstwa wchodzg trzy zaktady:

—  Zakfad Tychy — w ktérym produkowane sa przewody do systeméw klimatyzacyjnych,

— Zaklad Chetmek 1 — w ktérym produkowane sg przewody klimatyzacyjne, przewody wspomagania

kierownicy oraz przewody aktywnego zawieszenia,

—  Zakfad Chetmek 2 — zajmujacy sie produkcjg przewoddw z gumy.

Przedsiebiorstwo Maflow Polska stanowi Oddziat Boryszew S.A.

Grupa Boryszew wraz z przejetymi pracownikami z Oddziatu Maflow w Tychach zatrudnia prawie 6.000 pracownikow —
tym samym stata sie jednym z najwiekszych pracodawcow prywatnych w Polsce.

MAFLOW BRS

Wioska spotka Maflow BRS z siedzibg w Mediolanie zostala zatlozona przez Boryszew we wrzesniu 2010 roku.
W dniu 1 pazdziernika 2010 roku nabyta zespoly przedsiebiorstw od spotki Man Servizi S.r.l. w Administracji
Nadzwyczajne;j.

Maflow BRS mozna podzieli¢ na trzy jednostki biznesowe:

—  zaktad produkcyjny w Trezzano Sul Naviglio,

—  zaktad produkcyjny w Ascoli Piceno,

—  zaktad badawczo — rozwojowy zlokalizowany w obydwu ww. miejscowosciach.

Zaktad Maflow BRS w Trezzano Sul Naviglio koto Mediolanu skupiony jest na produkcji przewodéw do klimatyzacii
oraz przewodéw hamulcowych. Zaktad posiada kilkadziesiat linii technologicznych do obrébki przewodéw.
Specyfika obrébki rézni sie w zaleznosci od specyfiki pracy danego przewodu w samochodzie, jak réwniez
ze wzgledu na wykorzystywany do produkcji materiat. Maflow BRS, zgodnie z planami Grupy Boryszew, bedzie
skupiat sie na pozyskiwaniu nowych kontraktéw od duzych wtoskich koncernéw takich jak Grupa Fiata.

Zaktad Maflow BRS w Ascoli Piceno, w s$rodkowych Wioszech, jest gidwnym dostawcg zaawansowanych
technologicznie przewoddéw gumowych dla pozostatych zakladéw Maflow. Czes$é produkcji (okoto jedna trzecia)
trafia do odbiorcéw zewnetrznych. Z punktu widzenia procesu technologicznego, zaklad w Ascoli Piceno,
jest kluczowa jednostka dla catej Grupy Maflow.

Zaktad badawczo - rozwojowy Maflow BRS w obydwu wioskich lokalizacjach jest nowoczesnym
i zaawansowanym laboratorium, w ktérym projektuje sie i testuje przewody pod katem sprostania dynamicznie
rozwijajacym sie technologiom oraz wymaganiom ekologicznym w branzy automotive.
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MAFLOW SPAIN AUTOMOTIVE

Hiszpanska spétka Maflow Spain Automotive zostata zatlozona 13 wrzes$niu 2010 roku. W dniu 8 pazdziernika
2010 roku nabyta aktywa od sp6tki Maflow Components Ibérica S.L.U. w upadiosci likwidacyjnej. Przedmiotem
dziatalnosci Maflow Spain Automotive jest sktadanie przewodéw do klimatyzacji i przewodéw wspomagania
kierownicy na bazie komponentéw kupowanych z Boryszew — Oddziat Maflow i Maflow BRS.

Spoétka dedykowana jest producentom samochodéw z zakladami zlokalizowanymi w Hiszpanii, w tym przede
wszystkim Grupie Volkswagena. Maflow Spain Automotive obejmuje powierzchnie 4,6 tys. m2. Zaktad miesci sie
w miejscowosci El Astillero, w poblizu miasta Santander.

NABYCIE SPOLEK MAFLOW W BRAZYLII | W CHINACH

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku spotka Maflow BRS S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, w 100% zalezna od Boryszew S.A.,

podpisata umowe na zakup za taczng kwote 200 tys. Euro:

- 100% udziatbw w Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach, 9, Dalian Free Trade Zone llI,
B-1-1-1 oraz

- 99,9% udzialtdbw w Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii, Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, 1361 CEP
81280-140 Curitiba.

Tym samym Grupa Boryszew sfinalizowata proces nabycia zagranicznych spotek nalezacych do Grupy Maflow,

na kluczowych dla przemystu automotive rynkach wschodzacych w Brazylii i Chinach.

Spotka Maflow do Brasil Ltda. produkuje przewody do klimatyzacji i wspomagania kierownicy dla $wiatowych

koncernéw samochodowych, ktérych zaktady sg zlokalizowane w Brazylii i Argentynie (np. Grupa Volkswagen,

Fiat, Nissan, Renault).

Spoétka Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach posiada kompletny ciag produkcyjny wiacznie

z wytwarzaniem gumy pierwotnej oraz przewodéw gumowych. Finalnym produktem zaktadu sg przewody

do klimatyzacji i wspomagania kierownicy, ktére trafiajg do zaréwno azjatyckich jak i europejskich koncernéw

samochodéw (np. Audi, SenStar, Behr) z zaktadami produkcyjnymi w Chinach, Korei i Japonii.

MAFLOW FRANCE AUTOMOTIVE S.A.S.

Francuska spétka Maflow zostata zatozona w listopadzie 2010 roku. W dniu 5 grudnia 2010 roku nabyta aktywa
od spoki Maflow France S.A. w upadiosci likwidacyjnej. Przedmiotem dziatalnosci Maflow France Automotive
s.a.s jest produkcja przewodéw do klimatyzacji i przewodéw wspomagania kierownicy na bazie komponentéw
wytworzonych na miejscu jak réwniez kupowanych z Boryszew — Oddziat Maflow i Maflow BRS.

Spotka zostata utworzona w celu zapewniania dostaw przewodow klimatyzacyjnych i wspomagania
kierownicy do producentéw samochodow z zaktadami zlokalizowanymi we Francji, w tym przede wszystkim PSA
oraz Reanult. Maflow France Automotive s.a.s. obejmuje powierzchnie 20 tys. m?. Zaktad miesci sie w miejscowosci
Chartres, w odlegtosci ok. 100km od Paryza.
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1.3.2. ROZLICZENIE POL ACZENIA NABYTYCH PRZEDSI EBIORSTW Z GRUPY MAFLOW

Maflow Maflow Maflow Maflow Maflow Maflow
Tychy Wiochy Hiszpania Francja Chiny Brazylia
rozliczenie rozliczenie rozliczenie Rozliczenie rozliczenie
rozliczenie prowizo- prowizo- prowizo- prowizo- prowizo-
ostateczne ryczne ryczne ryczne ryczne ryczne
Nabycie Nabycie Nabycie Nabycie
przedsigbior- przedsigbior- przedsiebior- przedsiebior-  Nabycie Nabycie
stwa stwa stwa stwa udziatéow udziatéow
Nabyte aktywa trwate 43 964 23 296 3189 2398 14 152 16 031
Wycena aktywéw do
wartosci godziwej 42 031 82 837 0 0 -2 373
Nabyte aktywa obrotowe 38 924 8 600 2891 4413 14 133 14 608
Wycena aktywéw
obrotowych do wartosci
godziwej -1431 -9 082 -5933
Srodki pieniezne 0 40 1595 152
Aktywa razem 123 488 114 773 6 080 8 406 19 355 22 333
Nabyte zobowigzania 0 0 0 4413 19 046 32823
Wycena zobowigzan do
wartosci godziwej 8 977 0 0 0 -2 713 5 594
Zobowi gzania razem 8 977 0 0 4413 16 333 38417
Aktywa netto 114 511 114 773 6 080 3993 3022 -16 084
Cena nabycia 73911 31 936 6 080 3993 396 396
Wartos¢ firmy 40 600 82 837 0 0 2626 -16 480
Podatek odroczony od
ujemnej wartosci firmy -7 714 -20 212
Ujemna wartos¢ firmy
ujeta w wyniku 32 886 62 625 0 0 2626 0
Wartos¢ firmy( dodatnia) 16 480
Odpis aktualizujacy ujety
w wyniku -16 480
wartos¢ firmy wykazana
w aktywach 0

Nabycie Maflow w Tychach zostato rozliczone ostatecznie. Zweryfikowano warto$é nabytych $srodkéw trwatych
i zapas6w oraz wprowadzono do ksigg zobowigzania z tytutu przejetych od syndyka zobowigzan pracowniczych
i z tytutu leasingu.

W Maflow we Wtoszech zidentyfikowano i wprowadzono do aktywOw wartosci niematerialne w postaci
technologii i relacji z klientami .
Rozpoznanie i wycena Wartosci niematerialnych dotyczacych Relacji z klientami oraz Technologii podstawowe;j
zostala przeprowadzona na podstawie raportu KPMG Advisory S.p.A. z siedzibg w Mediolanie, zgodnie z umowg
z dnia 07 lutego 2011 r. W wycenie przyjeto nastepujace zatozenia dostepne na moment przejecia Grupy Maflow.
Wycena obejmowata:
1. Wartosci niematerialnych dotyczacych klientow:
a) Ksiega zamowien (order back log) — nie objeta wyceng, kontrakty z klientami nie okreslajg
cen/wolumendw sprzedazy.
b) Relacje z klientami —zidentyfikowane i objete wycena, dotyczy relacji z klientami (Swiatowi producenci
samochoddw) istniejgcych na moment nabycia Grupy Maflow
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2. Wartosci niematerialne dotyczace technologii:
a) Technologia podstawowa — zidentyfikowana i objeta wycena, posiadane przez Maflow kompetencje
technologiczne wycenione zbiorczo, technologia jest chroniona prawnie (patenty).
b) Oprogramowanie — nie istotne
3. Wartosci niematerialne dotyczace pozycji marketingowej:
a) Znaki towarowe — nie istotne dla konkurowania na rynku na ktérym dziata Grupa Maflow
4. Wartosci niematerialne pozostate:

Przejeta kadra kierownicza i specjalisci. — zidentyfikowana i wyceniona po koszcie odtworzeniowym,
zaniechano odrebnego rozpoznania w aktywach, warto$¢ uwzgledniono w wyliczeniu goodwill.

Gléwne zatozenia dotyczace wyceny:

Relacje z klientami

- Wycena oparta na podejsciu dochodowym

- poziom obrotéw zatozony przez kierownictwo Maflow Group

- EBIT zatozony na podstawie prognoz kierownictwa Maflow Group na lata 2011-2014

- okres ekonomicznego wykorzystania aktywa 10 lat wigczajgc w to okres stopniowego wygaszania .

- usredniona stawka podatkowa oszacowana na podstawie stawek podatkowych krajow w ktérych operuje Grupa
Maflow

- stopa dyskonta wyliczona na podstawie $redniego wazonego kosztu kapitatu uwzgledniajgcego dla kazdego
z krajow w ktorym dziata Grup Maflow: stopy wolnej od ryzyka, premii za ryzyko rynkowe, Beta, kosztu dtugu
zewnetrznego , dodatkowej premii za ryzyko z tytutu przejecia podmiotu z upadtosci.

Gtéwne zatozenia dotyczace wyceny:

Technologia podstawowa

- Wycena oparta na metodzie optat licencyjnych (Relief from Royalty)

- poziom obrotéw zatozony przez kierownictwo Maflow Group na lata 2011-2014

- okres starzenia sie technologii - stopniowe zuzywanie sie technologii od 2014 r.

- okres ekonomicznego wykorzystania aktywa 10 lat

- $rednia stawka optaty licencyjnej oszacowana na podstawie poréwnywalnych transakcji rynkowych
(9 podmiotéw z branzy Automotive),

- usredniona stawka podatkowa oszacowana na podstawie stawek podatkowych krajow w ktérych operuje Grupa
Maflow

- stopa dyskonta wyliczona na podstawie $redniego wazonego kosztu kapitatu uwzgledniajgcego dla kazdego
z krajow w ktorym dziata Grup Maflow: stopy wolnej od ryzyka, premii za ryzyko rynkowe, Beta, kosztu dtugu
zewnetrznego , dodatkowej premii za dodatkowe ryzyko (min. z tytutu przejecia podmiotu z upadtosci).

Spotka nie dokonczyta jeszcze wyceny do wartosci godziwej nabytego majatku w Hiszpanii, we Wloszech i we
Francji.

W dniu 24 marca 2011 roku zostata podpisana umowa finalizujgca przeniesienie wiasnosci majatku zaktadu
Maflow France SA w upadtosci na rzecz spétki Maflow France Automotive S.A.S., bedacej podmiotem w 100%
zaleznym od Boryszew SA.

Przedmiotem umowy jest cesja umowy leasingu na nieruchomos$¢ za cene 1.900.000,00 EUR.

Wycena wartosci nabytych aktywéw w Chinach, Brazylii, Hiszpanii, we Francji i we Wioszech ma charakter
wstepny- prowizoryczny. Spo6tka po zbadaniu wszystkich ryzyk zwigzanych z nabytymi aktywami dokona
ewentualnych korekt w sprawozdaniu za 2011 rok.

1.3.3. ZBYCIE PODMIOTOW ZALE ZNYCH

Sprzedaz 100% akc;ji Izolacji Matizol S.A.

W dniu 12 marca 2010 roku zostala podpisana ostateczna umowa sprzedazy 100% akcji Przedsiebiorstwa
Materiatow lzolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. Cena transakcji wyniosta 18,5 min zt.

Nabywca pakietu akcji PMI Izolacji — Matizol S.A. byt producent chemii budowlanej Selena FM S.A. z siedzibg
we Wroctawiu.

Spoétka PMI lzolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokryé dachowych, tj. pap i gontow.

Spoétka Selena FM S.A. otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie
kontroli nad PMI ,Izolacja —Matizol” S.A.
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Sprzedaz 100% udziatéw Spotki FLT Metall HmbH

W dniu 15 wrzesnia 2010 roku Impexmetal S.A. zbyt udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w Spétce FLT Metall
HmbH z siedzibg w Disseldorfie.

W zwigzku z powyzszym udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki FLT Metal Ltd Kazachstan w likwidacji zmniejszyt sie bezposrednio do 17%, a posrednio do 33,50 %.

Sprzedaz 100% udziatow w Spoétce SM Dom Sp. z 0.0.

W dniu 25 czerwca 2010 roku weszta w zycie umowa sprzedazy 36 962 udziatow Spotki Mieszkaniowej Dom Sp. z 0.0.
przez ZM Silesia S.A. na rzecz - VELAZQUEZ S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu za kwote 17 min zt. Zbyte
udziatly stanowity 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spoétki Mieszkaniowej
Dom Sp. z 0.0.

1.3.4. POZOSTALE ZMIANY

CENTERMEDIA SPOLKA Z 0.0.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Spoétka Boryszew nabyta 320 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 160.000,00 ziotych,
co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego CenterMEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

CenterMEDIA Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjg projektow serwiséw www, wdrazaniem wysokiej jakosci systemoéw
zarzadzania trescig i strukturg www — CMS, pozycjonowaniem serwisow www, administrowaniem najwiekszego
portalu miejskiego w wojewddztwie kujawsko — pomorskim: www.torun.com.pl

Ponadto spotka wdraza nowatorskie rozwigzania podnoszace jako$¢ ustug i minimalizujace koszty wykorzystania
Internetu jako narzedzie dla potrzeb marketingu.

Przeksztalcenie spotki NPA SKAWINA SP.Z 0.0 w spotk e NPA SKAWINA S.A.

Z dniem 19.01.2011r. spétka Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. przeksztalcita sie w spoétke
Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina S.A., przy zachowaniu ciagtosci prawnej.

Kapitat zakladowy Spétki, optacony w catosci wynosi 20.504.000,00 zt i dzieli sie na 2.050.400 akcji o wartosci
nominalnej 10 zt kazda.

Wykre $lenie z KRS Spotki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidac ~ ji

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spotki Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z o0.0. w likwidacji, Likwidator tej Spéiki ztozyt do Sadu wniosek o wykreslenie
podmiotu z rejestru KRS. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010 roku.

Sprzedaz 100% udziatéw Spotki Ostrana Internationale GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spotka FLT Metall HmbH z siedziba w Diisseldorfie zbyta 100 % udzialéw w Spotce
Ostrana Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1 000 EUR.

Jednoczesnie strony umowy zobowigzaty sie do wplaty na rzecz Spotki Ostrana Internationale GmbH kwoty
w facznej wysokosci 500 000 EUR, w tym Sprzedajacy 250 000 EUR w formie pozyczki udzielonej Spétce na okres
minimum jednego roku, Kupujacy 250 000 EUR z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

Norblin S.A.

W dniu 24 listopada 2009 roku Syndyk Norblin S.A. w upadtosci przedtozyt Sedziemu Komisarzowi plan podziatu
pomiedzy akcjonariuszami Norblin S.A. majatku ($rodkéw pienieznych) polikwidacyjnego. Zgodnie z trescig planu,
kwota przypadajgca GK Hutmen z podzialu sumy polikwidacyjnej wyniosta 3 065 tys. zt i zostata wptacona
(w dniach 08.12.2009 roku oraz 30.12.2009 roku) na wskazany rachunek, po uprzednim przekazaniu Syndykowi
odcinkow zbiorowych posiadanych akcji. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z Krajowego Rejestru
Sadowego wydane zostalo przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
KRS w dniu 19 lutego 2010 roku

Orzeczenie stalo sie prawomocne w dniu 8 kwietnia 2010 roku.
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Potaczenie Spotek spotki REMAL Sp. z 0.0. ze spotk g Przedsi gbiorstwo Odmech przy Hucie Aluminium Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2010 roku nastapito potaczenie spotki Remal Sp. z 0.0. ze sp6tkg Przedsiebiorstwo ODMECH
przy Hucie Aluminium Sp. z o0.0. Potaczenie zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, poprzez
przeniesienie catego majatku spdétki przejmowanej (Przedsiebiorstwo ODMECH przy Hucie Aluminium Spétka
z 0.0. w Koninie) na spotke przejmujaca (Remal Sp. z 0.0. w Koninie).

Od dnia 31 grudnia 2010 roku spétka Remal Sp. z 0.0. wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 000059758, ma kapitat
zaktadowy w wysokosci 342 736,00 zi, w ktéorym Impexmetal S.A. posiada 1 udziat w wysokosci 167 698,00 zt,
co stanowi 48,93 % udziatu w kapitale zakladowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wsp6Inikéw Remal Sp. z 0.0.

Nabycie przez Spotk e Impexmetal S.A. udziatow spétki SPV Lakme Investme  nt Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie

W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spoétkg VCMF Holding & Management Limited z siedzibg
w Nikozji na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spotki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Impexmetal S.A. stat sie
wiascicielem tych udziatéw w dniu 16 lutego 2011 roku.

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF

Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE",
obowigzujacymi na dzien 1 stycznia 2010 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwsz  y w roku 2010

W roku biezacym Spoéika przyjeta nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej,
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE"), majace zastosowanie
do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierws zy” zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada
2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) ,Pot aczenia jednostek gospodarczych”  zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " - dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatno $ci w formie akcji” - Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pienieznych w grupie kapitatowej, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgace w odniesieniu
do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe spra  wozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 3
czerwca 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzes$nia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do ré znych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (200 9)"- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2,
MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23
marca 2010 roku (obowigzujgace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonow  ane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotycz ace budowy nieruchomo $ci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca
2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po
tej dacie),

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialdw w ak tywach netto jednostki dzialaj acej za granic q"-
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotdé  wkowych wia $cicielom” zatwierdzona w UE w dniu 26
listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub
po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez kli  entdw” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009
roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki, ani prezentacje sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane, ale niemaj ace jeszcze zastosowania

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze
w zycie:

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat pod  miotéw powi gzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a” — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30
czerwca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z t ytutlu okre slonych $wiadcze n, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zale znosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzieh
bilansowy.
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Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardoéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i nformacji” - transfery aktywow finansowych
(obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy’ - Podatek odroczony: realizacja aktywdw (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do r6 znych standarddw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (201 0)"- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1,
MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal, poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywéw lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkoéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Wedlug szacunkéw Spotki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzieh bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych
wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

Przyjete zasady rachunkowosci sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pdzniejszymi zmianami.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cen e nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacj e wyceny

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow Spéitka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy,
gdy jego warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany sktadnik
aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego sktadnika aktywow sg traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.
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Model oparty na warto $ci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywéw w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego wartosc
godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowigcej jego
wartos$¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pézniejszych odpiséw aktualizujgcych.

Warto $€ godziwa

Warto$¢ godziwg Spotka ustala w oparciu o biezace informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jaka dany
sktadnik aktywéw magiby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywé ~ w

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentow lub
wartoscig godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub
wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku VAT
i podatku akcyzowego, powiekszong, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami
wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty
wartosci.

W stosunku do $rodkéw trwatych, ktérych warto$¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 .
wg wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty 0 cene nabycia lub koszt wytworzenia
i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwale, stanowigce wtasnos¢ lub wspotwtasnos¢ Spotki, nabyte lub
wytworzone we wilasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania,
o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spétke na potrzeby zwigzane
z prowadzona dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy
leasingu. Amortyzacji podlega wartos¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika
aktywow, pomniejszong o warto$¢ koncowa tego sktadnika. Wartoscig koncowa sktadnika aktywoéw jest kwota,
jaka zgodnie z przewidywaniami Spétka mogtaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie
na koniec okresu jego uzytkowania (po pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie
od miesigca kiedy srodek jest dostepny uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest
na zasadzie planowego, systematycznego roztozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany
okres uzytkowania danego skladnika aktywéw. Amortyzacje konczy sie w miesiacu, w ktérym sktadnik aktywow
zostal sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik aktywow przestat byé
ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowane stawki amortyzaciji dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -
Budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane s wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy
Z tytutu utraty wartosci. Do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sg wykazywane w poszczegoélnych
grupach srodkéw trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania.
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Prawo wieczystego u zytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metoda liniowa przez okres na jaki
prawo jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Warto $ci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nie majacy
postaci fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego
uzytkowania. Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomnigejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji

wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty
wartosci. Na dzien bilansowy Spoétka nie ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania. Przykladem wartosci
o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga by¢ odnawiane
bez ograniczehn czasowych za niewielka optata a Spotka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze beda one
generowac przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych.

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktdrym skitadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony
do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziataino$¢ zaniechana) lub w miesiacu,
w ktérym ten skladnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekraczaé¢ 20 lat od momentu, gdy sktadnik
jest gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodnié dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowy leasingu finansowego,  ktdre przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu (prezentowane w bilansie jako zobowigzania z tytutlu dostaw oraz pozostate
zobowigzania dtugo i krotkoterminowe) -w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego
do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wtasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane
$rodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy
przedmiot leasingu stanie sie wlasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane
przez okres ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksi  egach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposéb systematyczny, poprawnie odzwierciedlajacy
rozktad w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w poszczegdinych
okresach obrachunkowych.
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Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowac oferte promocyjng np. zwalniajac leasingobiorce z optat leasingowych
w poczatkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu o metode liniowg ujaé
taczny koszt (korzysé) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat
leasingowych w okresie trwania umowy, chyba, ze inna systematyczna metoda bardziej wlasciwie obrazuje
wyczerpywanie sie w czasie korzysci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy),
ktdrg Spotka jako whasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédto przychodéw z czynszow,
w tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie
obie te korzysci, przy czym nieruchomos$é taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw,
Swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwykiej
dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sg ujmowane w nizszej z dwéch wartosci:
wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) platnosci leasingowych, z réwnoczesnym
ujeciem zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spotka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone réznice
wartosci, zaréwno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na wynik z aktualizacji aktywow.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy i zaprzestanie dzialalno $ci

Spoétka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie,
ze skladnik jest przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaty podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety
aktywny program poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna
by¢ zakonczona w ciggu 12 miesiecy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazuje sie w wysokosci skorygowanej o utworzone rezerwy zwigzane
z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Warto $¢€ firmy

Wartos¢ firmy i wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartosciag
godziwg identyfikowalnych skfadnikow aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia na dzieh nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty
wartoéci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat, i nie podlega
odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢ wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang
wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia
na MSSF.

Nadwyzke udziatu w wartosci godziwiej przejetych aktywéw netto nad kosztem potaczenia w calej kwocie
ujmuje sie w wyniku finansowym na dzien przejecia.
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Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto  $ci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow
nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywOw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$é wystapienia
utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywow zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skladnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto
straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i pod porz adkowanych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia na bazie zapiséw
MSR 27 punkt 37 a.

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktora skutkuje jednoczesnie powstaniem skiadnika
aktywow finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego
u drugiej jednostki gospodarczej

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywOw majgcy posta¢ srodkoéw pienieznych, instrumentu
kapitalowego wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania
aktywow pienieznych lub prawo do wymiany instrumentow finansowych z inng jednostka na korzystnych
warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:
dtugoterminowe,
krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dlugoterminowych aktywdw finansowych trwatych stanie sie krétszy
niz rok, aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krétkoterminowych.

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujgcych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty
pochodne rowniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sa przedmiotem rachunkowosci
zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.
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b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych. Jezeli termin
ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego, wéwczas sg one zaliczane do aktywow
trwatych. Pozyczki i naleznosci Spétki zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowiace instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych,
o ile Zarzad nie zamierza ich zbyé w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych spétki Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzyma¢ w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zakupu i wytacza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza sie
do kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zasady wyceny w pdzniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegodlne aktywa zostaty

zakwalifikowane.

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci
godziwej

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub straty ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy
lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wikasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty
wartosci, odsetek naliczonych metoda efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych
na aktywach pienieznych powstajacych na wycenie tych aktywéw wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych
bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujmowana uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku
lub straty danego okresu sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Spotke prawa do ich otrzymania.

— pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej

- inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majgce notowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki
instrumentu. Skutki wyceny aktywéw rozliczane sg przez rachunek zyskow i strat.

Utrata warto $ci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w warto$ci godziwej, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy
dzien bilansowy. Aktywa finansowe traca warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity
po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte
przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie
historycznym kwota utraty wartosci stanowi roznice miedzy wartoscig bilansowg a biezacg wartoscig
szacunkowych przeptywOw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej.

Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci.
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Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty warto$ci ulega zmniejszeniu,
a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci,
strata z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskéw i strat w zakresie odpowiadajgcym
odwréceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajagcym wartosci
zamortyzowanego kosztu historycznego, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich
aktywow z wyjatkiem instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci
godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Naleznosci dlugoterminowe

Sag to naleznosci (z wyjatkiem naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin spfaty przypada
w okresie diuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Krétkoterminowe nale znosci

Obejmujg 0g6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$c¢ lub cze$é naleznosci z innych tytutéw, ktére stajg sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci na dzien powstania wycenia sie w wartosci
biezacej przewidywanej zaptaty. Na dzien bilansowy wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizuj gce nale znosci

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdw, a wartoscig biezaca Odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci oraz ich odwrécenie odnosi sie na wynik w pozostate koszty lub przychody

Wycena zobowi gzan finansowych w pé zniejszym okresie

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajacych, krétka sprzedaz sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg rozliczane
przez rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej
utrzymuje sie w wartosci poczatkowej.

Pozostate zobowigzania finansowe (pozyczki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw
dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

Zobowi gzania diugoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania (z wyjatkiem zobowigzan wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada
w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego. Zobowigzania dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Zobowi gzania krétkoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug sg zaliczane do zobowigzan krotkoterminowych nawet gdy ich okres wymagalnosci przekracza
12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

Instrumenty pochodne i rachunkowo  $¢ zabezpiecze h

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci
godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci
nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego.
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Jezeli zabezpieczenie przeptywéw pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie pierwotnego
ujecia tego aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio
w kapitatach korygujg pierwotng wartos¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajgca przyszte
przeptywy pieniezne nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, wartos¢ odroczona w kapitatach
ujmowana jest w rachunku wynikdw w okresie, w ktérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest
w rachunku wynikow.

W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, warto$¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest o zmiany
wartosci godziwej z tytulu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikéw. Zyski i straty wynikajace
z rewaluacji instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czesci walutowej sktadnikéw bilansu nie bedacych
instrumentami pochodnymi, ujmowane sg w rachunku wynikow.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajgcymi
ujmowane sa w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spelia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W tym
momencie, skumulowane zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach, pozostajg
w pozycji kapitatbw do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do
rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nigj
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane
w rachunku wynikow.

Instrument kapitatowy

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udzialu w aktywach
jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Jezeli jednostka nabywa wiasne instrumenty kapitatowe to sg one odejmowane od kapitalu wlasnego (akcje
wiasne). Nabycie, sprzedaz, emisja i unicestwienie wkasnych instrumentéw kapitalowych nie powoduje ujecia
w wyniku finansowym a kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym.

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub zobowigzaniem finansowym ujmuje
sie jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wydane posiadaczom instrumentéw kapitatowych kwoty nie uwzgledniajgce korzysci w podatku dochodowym
zmniejszajg bezposrednio kapitat wtasny. Koszty transakcji na kapitale wtasnym (poza emisjg zwigzang
z przejeciem) bezposrednio obnizajg kapitat wtasny.

Instrumenty zto zone

Instrumenty finansowe, ktére majg charakter zaréwno zobowigzania kapitatowego jak i zobowigzania finansowego,
np. obligacje z opcjg zamiany na akcje.

Nalezy dokonaé podziatu na cze$é kapitatowa i zobowigzaniowa, ktéry polega na :

Wycenie czesci zobowigzaniowej metoda zdyskontowanych przeptywow

Ustalenie czesci kapitatowe] jako réznicy miedzy wartoscig instrumentu ztozonego a czescig zobowigzaniowa.

W przypadku gdy posiadacz instrumentu nie skorzysta z opcji zamiany na akcje czes¢ kapitatowa jest przenoszona
na zyski zatrzymane. W przypadku skorzystania z opcji zamiany nastepuje emisja akcji a cze$¢ kapitatowa
instrumentu ztozonego jest rozliczana z kapitatem akcyjnym lub agiem emisyjnym.

Warto §¢ godziw g instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Cene rynkow g aktywow finansowych posiadanych przez Spotke oraz zobowigzan finansowych, ktére Grupa
zamierza zaciggna¢, stanowi zgtoszona na rynku biezgca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywow
finansowych, ktére Grupa zamierza naby¢ oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na
rynek biezaca oferta sprzedazy.
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Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie
od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Materiaty i towary

Wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Roznica miedzy wyzsza ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktére utracity warto$¢ handlowg tworzy sie odpisy aktualizujace, wykazywane
w pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towardw i materiatow
Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahajg sie, rozchéd towaréw
i materiatdbw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujgcym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktéw ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie
do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujgcych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt whkasny
sprzedanych produktow.

Metoda rozchodu produktow

W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu
na podobienstwo rodzaju i przeznaczenia, sg rézne, to warto$é stanu koncowego tych aktywoéw, w zaleznosci
od przyjetej przez Spétke metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktéw, do sprzedazy lub zuzycia
wycenia sie:

wedtug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszio”)

wedtug przecietnych kosztow ich wytworzenia ustalonych wedtug $redniej wazonej danego produktu.
Dopuszczalne sg rozne metody ustalania rozchodu w przypadku zapaséw o r6znym charakterze i przeznaczeniu.
Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizuj ace zapasy

Odnosnie wszystkich zapas6w zalegajgcych z przyczyn nie uzasadnionych Grupa tworzy odpisy aktualizujace
w ciezar rachunku zyskow i strat. Tworzac odpisy Grupa bierze pod uwage wymog aby warto$é bilansowa nie
przekraczata cen sprzedazy netto.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.

Rozchdéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metoda kosztu sredniowazonego.

Grupa zalicza do ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne
o terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozlicze n miedzyokresowych kosztow oraz pozostalych rozlicze n a takze odnoszenia ich skutkow
finansowych Grupa dokonuje w nastepujacy sposoéb:

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych;

biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych w szczegdlnosci:

- ze sSwiadczen wykonanych na rzecz Spoéitki przez dostawcow (wykonawcéw), ktérych kwote zobowigzan
oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposoéb,

- z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych $wiadczeh wobec o0s6b nieznanych,
ktérych kwote mozna oszacowaé pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w szczegolnosci
z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
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Zobowi gzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych,
przysztych zdarzen, bedacych poza kontrolg Spéiki lub jest istniejacym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane
w bilansie gdyz wydatkowanie $rodkéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie
mozna wiarygodnie oszacowaé¢ kwoty zobowigzania.

Grupa tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych
- prawdopodobny wyptyw srodkéw
- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia si e nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezacej. Grupa rezerwe dyskontuje, gdy wartos$¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos¢ rezerwy.

Kapitaty wtasne

Kapitaly wlasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowg Spétki. Zgodnie
z MSR 29 par. 24 skiadniki kapitalu witasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitalem z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. og6lnymi wskaznikami wzrostu cen
od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta
kapitat zaktadowy oraz agio emisyjne.

Dotacje rz gdowe

Dotacje dzielg sie na:

kapitatowe — na zakup, finansowanie $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych

przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztéw w okreslonym obszarze.

Datacje rzgdowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie sg ujmowane
dopdki nie istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje beda
otrzymane.

Przychéd z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS réwnolegle do ponoszonych kosztéw, ktérych dotacja
dotyczy. W rachunku wynikéw odrebnie ujmowane sg koszty i odrebnie kwota dotaciji.

Przychdd z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przysziych okreséw w pozycji ,Dotacje
rzgdowe” i rozliczany réwnolegle do amortyzacji sfinansowanych nig $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych.

Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spéiki,
skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innym od zwiekszenia wynikajacego z wptat akcjonariuszy.
Przychody z dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18 ,Przychody”.
Przychodem jest wartosé godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze sprzedazy ustug lub
towaréw w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki, pomniejszona opodatek VAT oraz rabaty.

Sprzeda z towarow i wyrobow

Przychody ze sprzedazy Grupa ujmuje, jezeli sg spetnione nastepujgce warunki:

Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wilasnosci do towaréw lub wyrobow
Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu
w jakim funkcje taka realizuje sie wobec towaréw lub wyrobow, do ktérych ma sie prawo wlasnosci ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli

Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb

Istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji

Koszty poniesione i te ktdre zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcja mozna w wiarygodny
sposob wycenié.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywdw Spdéiki przynoszacych odsetki, i dywidendy
Grupa ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobiefnstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne oraz kwota przychodéw moze by¢
wiarygodnie wyceniona

Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udzialowcow do ich otrzymania w pozycji pozostate
przychody
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Przewaga tre $ci ekonomicznej nad form a

Przy kazdej transakcji Grupa analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie
spodziewa¢ dla tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz,
leasing, komis, sprzedaz naleznosci z regresem do sprzedajacego.

Aby wykaza¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem
Srodkow.

Do kosztéw finansowania nalezg:

Odsetki od kredytow i pozyczek

Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

Amortyzacja kosztéw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

Roznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek
Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjgtkiem kosztow
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ dostosowywanym aktywom. Koszty
finansowania za okres dostosowywania sktadnika aktywow zwiekszajg koszt wytworzenia srodkoéw trwatych lub
inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy swiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang
przez pracownikoéw. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowa¢ peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopdw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez
pracownikow, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz wewnatrz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozen:

- Ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania

- Rotacja pracownikéw

- Ryzyko dozycia

- Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- Konieczno$¢ szacunku dla znacznej ilosci oséb

Rezerwy na odprawy sg ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sa
w rachunek zyskoéw i strat. w pozycje - Koszty zarzadu lub KWS

Rezerwa na restrukturyzacj e

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wéwczas, gdy Grupa ma pewnos¢, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacja, a jego wysokos$¢ Grupa wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujg
w szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko
wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczeg6towy i formalny plan restrukturyzaciji.

Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg
réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcow lub naleznych srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi
w przysztych okresach sprawozdawczych.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Waluta funkcjonalna i prezentacyjng dla Spoiki jest zloty polski..

Wycena na dzie n transakcji

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ( zl) sg ksiegowane po $rednim kursie waluty
ogtaszanym przez NBP na dzieh poprzedzajgcy transakcje. Dla transakcji kupna lub sprzedazy waluty w banku

Spoiki stosujg kurs negocjowany z bankiem.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwe;.
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Wycena na dzie n bilansowy

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Pozycje pieniezne — wg $redniego kursu NBP na

Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg $redniego kursu z dnia
ustalania wartosci godziwej.

Ujawnianie ré znic kursowych

Ro6znice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do RZiS i wykazuje
w wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sa w RZiS to dotyczace ich réznice kursowe rowniez
ujmowane sa w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spoétka ujmuje bezposrednio w kapitale wtasnym to dotyczace
tych zyskéw i strat réznice kursowe réwniez ujmowane sa bezposrednio w kapitale wkasnym.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przedstawione w EUR zgodnie z891 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywéw pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2010rr. 4,0044 3,9603
1.01- 31.12.2009 r. 4,3406 4,1082

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktore dostarczajg dowoddéw na istnienie
okreslonego stanu na dzieh bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaly po dniu bilansowym. Jezeli
sq istotne to Grupa ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub
stwierdzenie, ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze byé zachowana, jest zdarzeniem
powodujacym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spéiki postanowito o likwidacji Spotki
lub o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spotki
lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Warto §¢ ksi egowa a podatkowa aktywow i pasywow

Grupa tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa lub ulgg podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego
w przyszitosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala w kwotach przewidzianych w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysziosci zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy w kwotach podatku dochodowego do zaptaty
w przysztosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysokos¢ zaréwno rezerwy jak i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala biorgc pod
uwage stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Grupa nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane
w sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spotke.

Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych Grupa tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych (Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie
tego rozporzadzenia, ze $rodkoéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci
nominalnej.

Zmiany zasad rachunkowo $ci i prezentacji sprawozdania

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W zwigzku ze zbyciem Izolacji Matizol oraz zaniechaniem w Boryszew ERG czesci dziatalnosci przeniesiono przychody
i koszty jej dotyczace do dziatalnosci zaniechanej. Zmiana prezentacji nie spowodowata zmiany wyniku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W 2010 roku Grupa zmienita zasade ujmowanie praw do emisji CO2. W poprzednich okresach wycena tych praw
ujmowana jako wartosci niematerialne i przychody przysztych okreséw.. Od 2010 roku Grupa prawa do emisji
ujmuje pozabilansowo. Usuniecie praw zmniejszyto sume aktywow i pasywow w 2009 roku o kwote 36 406 tys.
Nie miato wptynu na wynik.

W biezacym okresie zmieniono prezentacje danych dotyczacych zroédet finansowania zewnetrznego.
Zobowigzania z tytutlu leasingu ujmowane wczesnhiej w zobowigzaniach handlowych przeniesiono do pozycji-
Kredyty oraz pozostate zobowigzania z tytulu finansowania zewnetrznego. Zmiana ta nie wptynela na sume
bilansowa ani na wynik

zbycie dziat.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 01.01.2009 - Izolacji zaniechanaw  01.01.2009 -
DOCHODOW 31.12. 2009 Matizol ERG 31.12. 2009
Dziatalno $¢ kontynuowana .

przed korektg po korekcie
Przychody ze sprzedazy produktow 1918 549 -58 611 -800 1859 138
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 370 143 -803 -969 368 371
Przychody ze sprzeda zy ogotem 2288 692 -59 414 -1769 2227 509
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1742521 -45 710 -923 1 695 888
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 322 473 -724 -967 320 782
Koszt whasny sprzeda zy ogdtem 2 064 994 -46 434 -1 890 2016 670
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 223 698 -12 980 121 210 839
Koszty sprzedazy 53 658 -5 416 -1 48 241
Koszty ogolnego zarzadu 132 708 -4 791 -631 127 286
Pozostate przychody operacyjne 126 235 -258 0 125 977
Pozostate koszty operacyjne 27 250 -384 0 26 866
Zysk/strata ze zbycia jednostek
podporzadkowanych 3535 3535
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 139 852 -2 647 753 137 958
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Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalno $ci
zaniechanej

Zysk/strata netto z dziatalno $ci
kontynuowanej i zaniechanej, w tym

przypadaj acy:
wiascicielom jednostki dominujgcej
udzialowcom niekontrolujgcym

Dziatalno $¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw

Przychody ze sprzeda zy og6tem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzeda zy ogétem

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
zaniechanej, w tym przypadaj acy:
wiascicielom jednostki dominujgcej
udzialowcom niekontrolujgcym

32 894 -445 0 32 449
101 787 -913 0 100 874
-68 893 468 0 -68 425
70 959 -2 179 753 69 533
6 245 -396 0 5849
64 714 -1 783 753 63 684
-12 058 2179 -753 -10 632
958 396 1354
-13 016 1783 -753 -11 986
51 698 51 698
39 745 39745
11 953 11 953
01.01.2009 - 01.01.2009 -
31.12. 2009 31.12. 2009
Izolacja Boryszew
przed korektg Matizol ERG po korekcie
10 636 58 611 800 70 047
2048 803 969 3820
12 684 59 414 1769 73 867
9787 45710 923 56 420
1952 724 967 3643
11 739 46 434 1890 60 063
945 12 980 -121 13 804
187 5416 1 5604
860 4791 631 6 282
17 155 258 0 17 413
22 177 384 0 22 561
-5 124 2 647 -753 -3 230
103 445 0 548
7 037 913 0 7 950
-6 934 -468 0 -7 402
-12 058 2179 -753 -10 632
958 396 1354
-13 016 1783 -753 -11 986
-3851 1783 -753 -2 821
-9 165 0 0 -9165
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Pochodne instrumenty finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeda zy

Aktywa razem

usuniecie z
Stan na dzie i bilansu praw  Stan na dzie h
31.12.2009 do CO2 31.12.2009
przed korektg po korekcie
815 409 815 409
112 827 112 827
23 464 23 464
56 704 -36 406 20 298
24 034 24 034
529 529
10 600 10 600
46 191 46 191
810 810
21 21
1 090 589 -36 406 1054 183
341 127 341 127
441 462 441 462
362 362
5946 5946
10711 10711
1710 1710
2891 2891
51 476 51 476
855 685 0 855 685
97 472 97 472
2043746 -36 406 2007 340
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PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych
Zyski zatrzymane ), w tym:

Zysk biezgcego roku
Razem kapitat wkasny

Udziaty niesprawuj ace kontroli
Kapitat wtasny razem
Zobowi gzania dtugoterminowe

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania
zewngtrznego

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dtugoterminowe razem
Zobowi gzania krotkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania
zewngtrznego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
pracownicze

Pozostate rezerwy
Przychody przysztych okreséw

Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania zwi gzane bezpo $rednio
z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczane do sprzeda zy

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

przeniesienie

przeniesienie

leasingu do pozyczek do

zobowigzan z ~ zobowigzan z  usunigecie

tytutu tytutu z bilansu
Stan na dzie n  finansowania finansowania praw do Stan na dzie n

31.12.2009 zewnetrznego zewnetrznego CO2 31.12.2009
przed korektag po korekcie

15 404 15 404
24 435 24 435
2811 2811
560 560
5293 5293
369 425 369 425
39 745 39 745
417 928 0 0 0 417 928
477 746 477 746
895 674 0 0 0 895 674
113 701 -113 701 0
0 27730 113 701 141 431
61 864 61 864
5934 5934
7578 7578
36 040 -27 730 8 310
225117 0 0 0 225117
534 152 -534 152 0
0 1334 534 152 535 486
280 577 -1334 279 243
8 607 8 607
5043 5043
10381 10 381
37 693 -36 406 1287
876 453 0 0 -36 406 840 047
46 502 46 502
1148 072 0 0 -36 406 1111 666
2043 746 0 0 -36 406 2 007 340
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane

do terminu wymagalnosci
Pochodne instrumenty finansowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do

sprzeda zy

Aktywa razem

usuniecie z
Stan na dzie A bilansu praw do Stan na dzie i
01.01.2009 CO2 01.01.2009
przed korekta po korekcie
887 853 887 853
113 657 113 657
23 464 23 464
71013 -48 542 22 471
26 093 26 093
1672 1672
10 600 10 600
23938 23938
564 564
15 15
1158 869 -48 542 1110 327
359 010 359 010
515 344 515 344
634 634
5597 5597
3657 3657
7 630 7 630
54 336 54 336
69 374 69 374
1015582 0 1015 582
116 877 116 877
2291 328 -48 542 2242 786
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PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Udziaty/akcje wtasne
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

Zyski zatrzymane, w tym:
Zysk/strata biezgcego roku

Razem kapitat wkasny

Udzialy niesprawuj ace kontroli

Kapitat wtasny razem

Zobowi gzania dtugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Dlugoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania
zewnetrznego

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
pracownicze

Pozostate rezerwy
Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dtlugoterminowe razem

Zobowi gzania krotkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Krotkoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania
zewngtrznego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
pracownicze

Pozostate rezerwy
Przychody przysztych okreséw

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowi gzania zwi gzane bezpo srednio
z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczane do sprzeda zy

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

przeniesienie

przeniesienie

leasingu pozyczek
do pozostatych do pozostatych
zobowigzan zobowigzan usuniecie
Z tytutu Z tytutu z bilansu Stan
Stan nadzien finansowania  finansowania praw na dzien
01.01.2009 zewnetrznego  zewnetrznego  do CO2 01.01.2009
przed korektg po korekcie
15 404 15 404
0 0
24 435 24 435
-5 252 -5 252
323 323
1574 -1574
360 434 360 434
-166 364 -166 364
393770 0 0 0 393770
391 997 391 997
785 767 0 0 0 785 767
166 116 -166 116 0
0 4977 166 116 171 093
2067 2 067
33518 33518
8382 8382
12 551 12 551
15479 -4 977 10 502
238113 0 0 0 238113
601 557 -601 557 0
81 760
3990 601 557 687 307
260 416 -3990 256 426
37 106 37 106
1678 1678
6 597 6 597
81 037 81 037
50 700 -48 542 2158
1120851 0 0 -48 542 1072 309
146 597
146 597
1505 561 0 0 -48 542 1457 019
2291 328 0 0 -48 542 2242 786
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4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNO SCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zaloZzenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki daja podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym
i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Wielkosci szacunkowe dotyczg gtéwnie:

- okresow uzytkowania $srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

- wielko$ci odpiséw z tytutu aktualizacji aktywéw trwatych i warto$¢ zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stuzaca do testéw na utrate wartosci,

- wielkosci odpisow z tytutu aktualizacji zapas6w ora naleznosci,

- wysokosci rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz przyszie zobowigzania z tytulu toczacych sie
postepowan sadowych oraz kosztéw restrukturyzacji
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5. SEGMENTY OPERACYJNE

SEGMENTY OPERACYJNE
dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2010 -31.12. 2010
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w
segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu

Aktywa segmentu

01.01.2009 -31.12. 2009

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w
segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu

Dziatalno s¢  Polimery, Automotive P(l?;gjtk?e Aluminium Cynki Miedz tozyska Pozostate taczenia Razem
holdingowa poliestry produkty otow Y wyra
chemiczne
745
1445 177 795 195 362 196432 1102873 523690 262 300938 113 182 -222187 3134792
713
872 158 038 159 933 157 382 997 550 462 638 128 269 906 106 683 -211421 2814 709
573 19 757 35429 39 050 105 323 61052 32134 31032 6 499 -10 766 320 083
9 306 29 072 22 643 34 225 45 416 21243 33571 15 480 6 600 -14 386 203170
95 274 -13 859 -5 906 5034 -2 387 4368 -1123 -95 -352 -9 801 71153
86 541 -23174 6 880 9859 57 520 44177 -2 560 15 457 -453 -6 181 188 066
521
469 706 160 246 321999 241 926 892811 325822 962 93341 53 426 -830216 2251023
. z . Pozostate :
Dz@lalno s¢ Pol[mery, Automotive produkty Aluminium Cypk : Miedz tozyska Pozostate wytgczenia Razem
holdingowa poliestry . otow
chemiczne
562
1196 178 051 0 170 152 808858 341945 287 200611 153 137 -188 728 2 227 509
537
1100 161 743 0 133121 749 029 295156 807 179399 146 942 -187 627 2016 670
96 16 308 0 37031 59 829 46 789 24 480 21212 6 195 -1101 210 839
3563 29 257 0 34 167 45 029 19415 33522 15 148 9813 -14 387 175 527
17 098 58 178 0 3403 30878 10048 10634 806 -4 809 -23 590 102 646
13 631 45 229 0 6 267 45 678 37 422 1592 6 870 -8 427 -10 304 137 958
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6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

. 01.01.2010 - 01.01.2009 -
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 31.12. 2010 31.12. 2009
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow 2575191 1888 924
Przychody netto ze sprzedazy ustug 51 480 40 261
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 518 884 372191
Przychody ze sprzeda zy razem, w tym: 3145555 2301376
dziatalno$¢ kontynuowana 3134792 2227 509
dziatalno$c¢ zaniechana 10 763 73 867
01.01.2010 - 01.01.2009 -
Przychody ze sprzeda zy wg kierunkéw geograficznych 31.12. 2010 31.12. 2009
dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz krajowa 1539617 1202 867
Sprzedaz do krajow UE 1333103 816 132
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 141 765 104 923
Sprzedaz poza Europe 120 307 103 587
Przychody ze sprzeda zy razem 3134792 2227509
7. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
) 01.01.2010 - 01.01.2009 -
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 31.12. 2010 31.12. 2009
1. Koszty rodzajowe: 2616 353 1977 650
Amortyzacja 79 436 76 086
Zuzycie materiatow i energii 2133408 1532841
Ustugi obce, w tym: 125 587 121 002
koszty leasingu operacyjnego 268 0
Podatki i optaty 36 298 35111
Koszty swiadcze n pracowniczych, w tym: 225 547 197 846
koszty wynagrodzen 179 737 158 383
koszty ubezpieczen spotecznych 39 290 34511
koszt swiadczen pracowniczych zwigzane z restrukturyzacjg 1037 789
koszty swiadczen emerytalnych 556 72
koszty swiadczen po okresie zatrudnienia 223 70
pozostate Swiadczenia 4704 4021
Pozostate koszty 16 077 14 764
2. Warto §¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 457 316 324 425
3. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ zapaséw uj ete w KWS 716 4180
4. Wycena instrumentéw pochodnych uj eta w KWS -5 763 -1169
5. Rezerwy ( utworzone/rozwi gzane) ujete w KWS 3148 0
6. Kosz wytworzenia na wtasne potrzeby -12 510 0
7. Koszty sprzeda zy i zarzadu (-) -205 293 -187 413
8. Zmiana stanu produktéw -29 558 -40 940
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 2 824 409 2076 733
dziatalno$¢ kontynuowana 2814709 2016 670
dziatalnosc zaniechana 9700 60 063
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8. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.12. 2010 31.12. 2009
Zysk ze sprzedazy aktywow: trwatych 26 426 43 074
Zysk z wyceny wartosci aktywow * 101 193 7042
Rozwigzanie zbednych rezerw 9781 41 139
Dywidendy 1034 616
Dotacje 7 548 7 553
Pozostate przychody 8 889 43 966
154 871 143 390
dziatalno$¢ kontynuowana 133 054 125 977
dziatalnosc zaniechana 21 817 17 413

*pozycja zawiera kwote-98 137tys- ujemna wartos¢ firmy powstata z nabycia grupy przedsiebiorstw Maflow,

ktdra zostala ujeta w wyniku

Zysk ze sprzeda zy aktywow: trwatych:

zysk ze sprzedazy $rodkow trwatych
zysk ze sprzedazy wartosci niematerialnych ( w tym praw do emis;ji
Cco2

zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk z wyceny warto $ci aktywow
nadwyzka z wyceny do warto$ci godziwej (ujawnienie aktywow)
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate

odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne
odwrocenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i pozostate (
w tym dyskonto) tacznie z odsetkami

Rozwi gzanie zb ednych rezerw:

rozwigzanie zbednej rezerwy na koszty restrukturyzaciji
rozwigzanie zbednej rezerwy na likwidacje sr. trwatych

rozwigzanie zbednych rezerw na rekultywacje gruntéw

rozwigzanie zbednych rezerw na postepowania sadowe
rozwigzanie zbednych pozostatych rezerw

Pozostate przychody

odzyskane spisane wczesniej naleznosci handlowe
otrzymane odszkodowania

przychody ze znakéw towarowych, licencji

zysk z likwidacji srodkow trwatych

umorzone , spisane zobowigzania,

inne

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
11 021 20 414
12 387 22 660
3018 0
26 426 43074
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
98 137 0
3056 0
0 466
0 6576
101 193 7042
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
409 501
15 86
4336 1033
217 21971
4804 17 548
9781 41 139
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
0 112
1727 23701
368 232
0 15 647
1686 619
5108 3 655
8 889 43 966
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Dywidendy i inne dochody z udziatéw otrzymane od:

Zavod Mogilev

Zaktad Utylizacji Odpadéw

Unimor sp. z 0.0.

spotki; Metale i Bolestaw (Szopienice)
BS Otawa

9. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata z aktualizacji wartosci aktywow
Utworzenie rezerw
Pozostate koszty

dziatalno$¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

Straty z aktualizacji warto  $ci aktywéw , w tym:

odpis wartosci firmy

strata z aktualizacji wartosci niematerialnych

strata z aktualizacji wartosci srodkéw trwatych

strata z aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycyjne
strata na aktualizacji naleznosci handlowych i pozostatych
strata na aktualizacji wartosci zapasow nie ujeta w KWS
strata z aktualizacji wartosci pozostatych aktywow

Utworzenie rezerw:

rezerwy na koszty restrukturyzacji
rezerwy na likwidacje srodkéw trwatych
rezerw na rekultywacje gruntéw

rezerw na postepowania sadowe
utworzenie pozostatych rezerw

Pozostate koszty

zaptacone odszkodowania, kary

koszty restrukturyzacji nie odjete rezerwg
koszty roszen nie objete rezerwg
umorzenie naleznosci

koszty zwigzane z utrzymywaniem nieruchomosci inwestycyjnych

koszty z likwidacji srodkéw trwatych
inne

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

125 0

908 600

1 2

0 2

0 12

1034 616
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

75 471 18 100

4114 7343

23 351 23 984

102 936 49 427

81 194 26 866

21742 22561
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

16 480 0

0 2689

34 660 0

6 931 0

12 036 15 411

4397 0

967 0

75 471 18 100
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

0 685

0 1506

750 0

248 111

3116 5041

4114 7343
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

1229 2 252

0 573

154 434

1774 27

442 265

1814 0

17 938 20 433

23351 23 984
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10. WYNIK NA ZBYCIU PODMIOTOW ZALE ZNYCH

Wynik na zbyciu podmiotéw zale znych

Zbycie udziatéw w podmiotach zale znych w 2010

Zbyte aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Przychody ze zbycia

Wynik na zbyciu udziatéw w podmiotach
podporz adkowanych

Zbycie udziatéw w podmiotach zale znych w 2009

Zbyte/zlikwidowane aktywa
Zobowigzania

Aktywa netto

Aktywa przypadaj ace mniejszo Sci
Aktywa Boryszewa

Przychody ze zbycia

Wynik na zbyciu udziatéw w podmiotach
podporz adkowanych

11. PRZYCHODY FINANSOWE

Otrzymane odsetki

Zysk z aktualizacji wartosci aktywow finansowych
Zysk ze zbycia aktywow finansowych

Pozostate przychody finansowe

dziatalnos¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

Otrzymane odsetki

Od udzielonych pozyczek

Od obligaciji

Od innych dtuznych papieréw wartosciowych
Od naleznosci handlowych

Pozostate odsetki

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
19 293 3535
Matizol FLT Metall SM DOM Razem
25430 13 008 7 253 45 691
9 442 4775 14 217
15 988 8 233 7 253 31474
18 500 15 824 16 443 50 767
2512 7591 9190 19 293
TEHoy Uidada  Uideds g
19 547 0 477 20024
7611 631 8 242
11 936 0 -154 11 782
3578 0 154 3732
8 358 8 358
8 701 3038 0 11 739
343 3038 154 3535
01.01.2010 - 01.01.20009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
12 205 10 483
3832 849
0 2271
14 820 19 394
30 857 32 997
30 219 32 449
638 548
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
5969 1643
2 0
374 1404
5126 4 697
734 2739
12 205 10 483
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Zyski z aktualizacji warto  $ci aktywow finansowych
udzielonych pozyczek

udziatéw i akcje przeznaczonych do obrotu
aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Zysk ze zbycia aktywow finansowych

Zysk ze zbycia wierzytelnosci

Zysk ze zbycia udziatow i akcji aktywow dostepne do sprzedazy
Zysk ze zbycia udziatéw i akcji przeznaczonych do obrotu

Zysk ze zbycia aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Pozostate przychody finansowe

Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych
Pozostate przychody finansowe

12. KOSZTY FINANSOWE

Zaptacone odsetki

Straty z aktualizacji wartosci aktywow finansowych
Straty ze zbycia aktywo6w finansowych

Pozostate koszty finansowe

dziatalnos¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

Zaptacone odsetki

Od kredytéw

Od pozyczek

Od wyemitowanych papieréw dtuznych

Od leasingu

Od factoringu

Od pozostatych zobowigzan ( w tym handlowych)

Straty z aktualizacji warto  $ci aktywéw finansowych

udziatéw i akcji przeznaczonych do obrotu
aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
25 514
3790 335
17 0
3832 849
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
0 0
0 2123
0 148
0 0
0 2271
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
13 866 17 628
954 1766
14 820 19 394
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
49 746 47 725
0 3398
26 21
28 888 57 680
78 660 108 824
70 934 100 874
7726 7 950
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
33037 40 892
6 997 164
0 3766
2224 562
3320 404
4168 1937
49 746 47 725
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
0 1527
0 1871
0 3398
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Straty ze zbycia aktywéw finansowych
wierzytelnosci

aktywow zakwalifikowanych jako aktywow dostepne do sprzedazy
aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Pozostate koszty finansowe
straty z réznic kursowych

straty z pochodnych instrumentéw finansowych

pozostate koszty finansowe

13. PODATEK DOCHODOWY

Zysk ( strata) z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk ( strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) brutto

podatek wykazany w P&L, w tym:
czes¢ biezaca

czes¢ odroczona

Efektywna stopa opodatkowania

PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytuty podatku odroczonego
Rezerwa na podatek odroczony

kwota aktywOw kompensujgca rezerwy

W sprawozdaniu wykazano:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2010 - 01.01.20009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
0 21
10 0
16 0
26 21
01.01.2010 - 01.01.20009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
2959 6 016
15 486 19 758
10 443 31 906
28 888 57 680
01.01.2010 - 01.01.20009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
147 351 69 533
-8 073 -10 632
139 278 58 901
12 907 7 203
15331 5879
-2 424 1324
9,27% 12,23%
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
61177 57 326
100 957 72 999
23 856 11135
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
37 321 46 191
77 101 61 864
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Zmiana stanu aktywéw z
tytutu podatki odroczonego

2010

stan na pocz atek okresu

zwigkszenia
zmniejszenia

stan na koniec okresu

Zmiana stanu aktywéw z

tytutu podatku

odroczonego 2009

stan na pocz atek okresu

zwigkszenia
zmniejszenia

stan na koniec okresu

amortyzacja
Niewypta- niezrealizo- $rodkéw
cone utworzenie wycena wane trwatych i
Swiadcze- Utworze-  odpisow bilansowa wycena wycena ujemne wartosci strata
nia nie aktualizujgcy instrumentéw bilansowa  bilansowa  r6znice niematerial- podatko-  podatek od
racownicze rezerw ch aktywa pochodnych  aktywow zobowigzan kursowe nych wa dywidend pozostale Razem
1584 3167 7527 926 7279 0 1068 438 29 974 2 044 3319 57 326
1604 1122 3264 211 1215 56 745 4948 5789 0 546 19 500
535 1604 4 686 450 359 40 981 311 4192 0 2491 15 649
2 653 2 685 6 105 687 8 135 16 832 5 075 31571 2 044 1374 61177
amortyzacja
Niewypta- niezrealizo- $rodkéw
cone utworzenie wycena wane trwatych i
Swiadcze- Utworze-  odpisow bilansowa wycena wycena ujemne wartosci strata
nia nie aktualizujgcy instrumentéw bilansowa  bilansowa  réznice niematerial- podatko-  podatek od
racownicze rezerw ch aktywa pochodnych  aktywow zobowigzan kursowe nych wa dywidend pozostale Razem
3022 7 996 10 242 5 404 6 888 0 2213 3 479 16 847 2 044 1591 59 726
226 1500 1302 591 854 0 572 18 14 277 0 2427 21767
1664 6 329 4017 5 069 463 0 1717 3 059 1150 0 699 24 167
1584 3167 7527 926 7279 0 1068 438 29 974 2 044 3319 57 326
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Wycena

Zmiana stanu rezerwy z bilansowa Wycena Niezrealizowane  Amortyzacja

tytutu odroczonego podatku instrumentéw  bilansowa dodatnie réznice  $rodkéw

dochodowego 2010 pochodnych aktywow kursowe trwatych Pozostale  Razem
stan na pocz atek

okresu 1922 12 334 515 54 532 3 696 72 999
zwiekszenia 469 20 900* 687 10 827* 1689 34572
zmniejszenia 1186 2828 382 688 1530 6614
stan na koniec okresu 1205 30 406 820 64 671 3855 100 957

*W rezerwach na podatek ujeto podatek odroczony od wprowadzonych do bilansu aktywéw nabytej grupy

przedsiebiorstw Maflow w Tychach i we Wioszech

Wycena
Zmiana stanu rezerwy z bilansowa Wycena Niezrealizowane  Amortyzacja
tytutu odroczonego podatku instrumentéw  bilansowa  dodatnie réznice  $rodkéw
dochodowego 2009 pochodnych aktywow kursowe trwatych Pozostale  Razem
stan na pocz atek
okresu 11195 11 393 2183 52 433 1773 78 977
zwigkszenia 1902 1178 286 9787 4160 17 313
zmniejszenia 14 091 237 1954 4772 2237 23291
stan na koniec okresu 1922 12 334 515 54 532 3 696 72 999
14. RZECZOWY MAJATEK TRWALY
Stan na Stan na
Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych) 31.12.2010 31.12.2009
Srodki trwate: 901 150 815 342
grunty 11101 1872
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 206 106 200 001
urzgdzenia techniczne i maszyny 658 667 590 071
$rodki transportu 6 243 7 965
inne $rodki trwate 19 033 15 433
Zaliczki na s$rodki trwate 1828 67
Rzeczowe aktywa trwale, razem 902 978 815 409
Kwota finansowania zewnetrznego aktywowana w okresie 2032 0
Srodki trwate w budowie 11 078 0
Poniesione naktady na srodki trwate w okresie 124 697 27 732
Planowane naktady na srodki trwate w trakcie budowy 50 948 20677
srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingowych 15938 10 910
Wartos$¢ srodkéw trwatych netto do ktorych jednostka ma ograniczony tytut
wiasnosci 484 0
Srodki trwale netto stanowigce zabezpieczenie splaty zobowigzan 452 183 0
Kwota zobowigzan umownych zaciagnietych w zwigzku z nabyciem srodkow
trwatych 413 0
Warto$¢ odszkodowan otrzymanych od os6b trzecich z tytutu utraty wartosci 157 0
Wartos$¢ ubezpieczeniowa $rodkéw trwatych 1858 875 0
i Stan na Stan na
Srodki trwate bilansowe (struktura wkasno  $ciowa) 31.12.2010 31.12.2009
Wiasne 885 212 804 432
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu 15 938 10 910
Srodki trwate bilansowe razem 901 150 815 342

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

48



GK Boryszew

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rok
sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu $rodkéw trwatych Maszynyi  Srodki

2010 Grunty Budynki urzadzenia transportu Pozostale  Razem

warto §¢€ brutto $rodkéw trwatych

na pocz atek okresu 2010 2010 324 916 936 184 24 252 42 405 1329 767

zwiekszenia 9 250 23421 203 673 1261 8 481 246 086
nabycie 9 250 22 632 84 783 693 5018 122 376
Srodki trwate przejetych,

potgczonych jednostek 0 328 54 490 134 2421 57 373
aport 0 0 0 62 0 62
przesuniecie miedzy grupami 0 158 55 856 134 693 56 841
roznice kursowe z BO 0 0 9 0 61 70
inne (w tym w budowie) 0 303 8 535 238 288 9 364

zmniejszenia 21 20 257 49 400 3797 2488 75 963
sprzedaz 0 21 8 610 485 331 9 447
likwidacja 0 13 345 25 455 2835 1575 43 210
przekwalifikowanie do srodkéw

trwatych przeznaczonych do

sprzedazy 21 6 837 9843 457 497 17 655
przesuniecie miedzy grupami 0 0 259 0 0 259
roznice kursowe z BO 0 2 10 19 81 112
inne (w tym w budowie) 0 52 5223 1 4 5 280

warto $¢€ brutto srodkéw trwatych

na koniec okresu 11 239 328080 1090457 21716 48 398 1499 890

umorzenie na pocz atek okresu 0 68 781 276 997 14 797 24 565 385 140
amortyzacja planowa srodkéw

trwatych 0 9 842 59 876 2 645 3107 75 470
umorzenie $rodkéw trwatych

przejetych, potgczonych jednostek 0 54 4 203 74 1222 5553
sprzedaz 0 -3 081 -7 412 -232 -286 -11 011
likwidacja 0 -2 123 -12 957 -2 085 -1 502 -18 667
przekwalifikowanie do srodkéw

trwatych przeznaczonych do

sprzedazy 0 -1770 -3651 -436 -395 -6 252
przesuniecie miedzy grupami (+/-) 0 0 14 941 60 311 15 312
roznice kursowe z BO (+/-) 0 0 0 -19 -19 -38
inne (+/-) 0 0 -42 -104 10 -136

umorzenie na koniec okresu 0 71 703 331 955 14 700 27 013 445 371

odpisy z tytutu utraty warto  $ci na

pocz atek okresu 138 56 134 69 116 1490 2 407 129 285

zwiekszenie odpisow 0 2102 36 555 86 112 38 855
utworzenie odpiséw

aktualizujgcych 0 2102 27 508 83 90 29 783
przesuniecie miedzy grupami 0 0 9 047 3 22 9072
réznice kursowe z BO 0 0 0 0 0 0

zmniejszenie odpiséw 0 7 965 5836 803 167 14771
odwrécenie odpiséw

aktualizujgcych 0 14 46 177 108 345
sprzedaz 0 0 959 6 0 965
likwidacja 0 7 951 4 831 620 59 13 461

odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci na

koniec okresu 138 50 271 99 835 773 2 352 153 369

Warto $¢ netto $rodkow trwatych na

koniec okresu 2010 11101 206 106 658 667 6243 19 033 901 150
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Zmiana stanu s$rodkéw trwatych 2009
warto §¢€ brutto $rodkéw trwatych na
pocz atek okresu 2009
zwiekszenia

nabycie

Srodki trwate przejetych, potgczonych
jednostek

aport

przesuniecie miedzy grupami

réznice kursowe z BO

inne (w tym w budowie)
zmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

aport

przekwalifikowanie do srodkéw
trwalych przeznaczonych do sprzedazy

przesuniecie miedzy grupami
roznice kursowe z BO
inne (w tym w budowie)

warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na
koniec okresu

umorzenie na pocz atek okresu
amortyzacja planowa srodkéw
trwalych
sprzedaz
likwidacja
aport
przekwalifikowanie do srodkéw
trwalych przeznaczonych do sprzedazy
przesuniecie miedzy grupami (+/-)
réznice kursowe z BO (+/-)
inne (+/-)

umorzenie na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty warto  $ci na
pocz atek okresu

zwiekszenie odpisow

utworzenie odpiséw aktualizujgcych
zmniejszenie odpisow

odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

sprzedaz

likwidacja

aport

przekwalifikowanie do $rodkéw
trwatych przeznaczonych do sprzedazy

przesuniecie miedzy grupami

odpisy z tytutu utraty warto  $ci na
koniec okresu

Warto $¢ netto $rodkow trwatych na
koniec okresu 2009

Maszyny Srodki

Grunty Budynki i urzadzenia  transportu Pozostale  Razem
2 540 376 490 1064 402 27 054 42 026 1512512
45 12 427 37 233 639 2 067 52 411
45 6 035 27 199 356 1090 34 725
0 0 0 0 0 0
0 326 3091 213 277 3907
0 5936 907 55 601 7 499
0 17 7 15 47 86
0 113 6 029 0 52 6 194
575 64 001 165 451 3441 1688 235 156
192 7518 43 629 2634 335 54 308
0 35935 85177 53 594 121 759
383 5116 1805 255 620 8179
0 11 282 10 345 141 4 21772
0 0 86 0 68 154
0 0 8 0 16 24
0 4 150 24 401 358 51 28 960
2010 324 916 936 184 24 252 42 405 1329 767
0 65 541 308 890 13 785 23 068 411 284
0 10 158 55 564 2 996 2 868 71 586
0 -2 477 -28 489 -1 929 -451 -33 346
0 -3 063 -57 437 -53 -483 -61 036
0 -868 -1210 -187 -426 -2 691
0 -478 -540 154 104 -760
0 0 -76 0 -130 -206
0 5 4 14 27 50
0 -37 291 17 -12 259
0 68 781 276 997 14 797 24 565 385 140
138 82 141 126 191 2422 2617 213 509
0 1607 5277 85 21 6 990
0 1607 5277 85 21 6 990
0 27 614 62 352 1017 231 91 214
0 0 1586 440 6 2032
0 232 1026 13 1 1272
0 17 296 41 006 366 70 58 738
0 146 391 4 149 690
0 9 940 9830 194 5 19 969
0 0 8513 0 0 8513
138 56 134 69 116 1490 2 407 129 285
1872 200 001 590 071 7 965 15433 815 342

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

50



GK Boryszew

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rok

sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Stan na pocz atek okresu 112 827 113 657
Zwiekszenia 455 181
aktywowanie pozniejszych naktadow 0 2
przekwalifikowanie (ze $r.trwatych, zapaséw) 455 179
Zmniejszenia 40 102 1011
sprzedaz 0 29
wycena do wartosci godziwej 7 469 0
przekwalifikowanie jako przeznaczone do sprzedazy 786
inne (w tym przekwalifikowanie do srodkéw trwatych) 32 633 196
Stan na koniec okresu 73 180 112 827
Nieruchomosci inwestycyjne stanowigce przedmiot zabezpieczenia
uméw kredytowych 54 053 53735
Przychody ze zbycia nieruchomosci 1912 594
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych ( umowy najmu) 17 343 15 249
Nieruchomosci inwestycyjne nalezg do Oddziatu Elana w Toruniu- oraz do Impexmetalu
16. WARTOSC FIRMY
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Warto $¢€ firmy na pocz atek okresu 23 464 23 464
Zwiekszenia z tytutu nabycia Maflow w Brazylii 16480 0
odpis wartosci firmy Maflow w Brazylii 16480 0
Skumulowana warto $¢ firmy na koniec okresu, w tym powstata
w wyniku: 23 464 23 464
potgczenia Impexmetalu z hutg w Koninie 2122 2122
w wyniku nabycia Baterpolu 6418 6418
w wyniku nabycia Silesii 14 924 14 924
w wyniku nabycia Maflow w Brazylii 0 0
szczegO6towy wykaz warto  $ci firmy: 23 464 23 464
17. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 4190 5880
Patenty, licencje, oprogramowanie* 42 482 2277
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 9175 9645
Inne wartosci niematerialne,* 43 121 2 496
98 968 20 298

*W Nabytym przedsiebiorstwie Maflow we Wioszech zidentyfikowano i wprowadzono do aktywow wartosci
niematerialne w postaci posiadanych praw do technologii oraz relacje z klientami wycenione na kwote . Wartosci

te bedg amortyzowane przez 10 lat.
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Zmiana stanu warto $ci
niematerialnych 2010

warto $¢€ warto $ci niematerialnych na
pocz atek okresu

zwiekszenia

nabycie

koszty prac rozwojowych przejetych,
potaczonych jednostek

réznice kursowe z BO

inne
zmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

przekwalifikowanie do wartosci

niematerialnych przeznaczonych do
sprzedazy

przesuniecie miedzy grupami
réznice kursowe z BO
inne

warto $€ brutto na koniec okresu

umorzenie na pocz atek okresu

amortyzacja planowa wartosci
niematerialnych

umorzenie wartosci niematerialnych,
potaczonych jednostek

sprzedaz(-)

likwidacja(-)

przekwalifikowanie do wartosci
niematerialnych przeznaczonych do
sprzedazy(-)

przesuniecie miedzy grupami(+/-)

réznice kursowe z BO(+/-)

inne (+/-)
umorzenie na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty warto  $ci na
pocz atek okresu

zwiekszenie odpisow

wartosci niematerialne przejetych,
potaczonych jednostek
zmniejszenie odpiséw

odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
odpisy z tytutu utraty warto  $ci na
koniec okresu

Warto $€ netto warto $ci
niematerialnych na koniec okresu

Koszty Patenty,
zakonczonych  koncesje, wieczystego
prac licencje, uzytkowania  Inne wartosci
rozwojowych oprogramowanie niematerialne Razem
16 090 13 541 10 652 5492 45775
623 43 830 0 46 027 90 480
623 572 0 2277 3472
0 43 252 0 43 637 86 889
0 6 0 14 20
0 0 0 99 99
0 594 371 10 975
0 0 39 10 49
0 4 0 0 4
0 523 332 0 855
0 55 0 0 55
0 11 0 0 11
0 1 0 0 1
16 713 56 777 10 281 51 509 135 280
10 210 11 264 770 2996 25 240
2313 2770 144 2190 7417
0 849 0 0 849
0 0 -3 0 -3
0 -4 0 0 -4
0 -523 -33 0 -556
0 -55 0 0 -55
0 -6 0 14 8
0 0 0 815 815
12 523 14 295 878 6 015 33711
0 0 237 0 237
0 0 0 2373 2373
0 0 0 2373 2373
0 0 9 0 9
0 0 9 0 9
0 0 228 2373 2601
4190 42 482 9175 43121 98 968
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Zmiana stanu warto $ci niematerialnych
2009

warto $¢ warto $ci niematerialnych na
pocz atek okresu

zwiekszenia
nabycie
koszty prac rozwojowych przejetych,
potaczonych jednostek
aport
przesuniecie miedzy grupami
inne
zmniejszenia
sprzedaz
likwidacja
aport
przekwalifikowanie do wartosci
niematerialnych przeznaczonych do sprzedazy
przesuniecie miedzy grupami
roznice kursowe z BO
inne
warto $¢€ brutto na koniec okresu

umorzenie na pocz atek okresu
amortyzacja planowa wartosci
niematerialnych

umorzenie wartosci niematerialnych,
potaczonych jednostek
sprzedaz(-)
przesuniecie miedzy grupami(+/-)
réznice kursowe z BO(+/-)
inne (+/-)
umorzenie na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty warto  $ci na pocz atek
okresu

zwiekszenie odpisow

zmniejszenie odpisow

odpisy z tytutu utraty warto  $ci na koniec
okresu

Warto $¢ netto warto $ci niematerialnych na
koniec okresu

Koszty Patenty, Prawo
zakonczonych koncesje, wieczystego
prac licencje, uzytkowania Inne wartosci
rozwojowych  oprogramowanie gruntu niematerialne  Razem
13 980 13 295 10 769 54 090 92 134
2110 440 110 142 2 802
2110 238 0 152 2500
0 7 0 0 7
0 55 0 0 55
0 140 0 -10 130
0 0 110 0 110
0 194 227 48 740 49 161
0 173 125 12 153 12 451
0 14 0 0 14
0 0 0 178 178
0 0 0 3 3
0 0 0 0 0
0 7 0 0 7
0 0 102 36 406 36 508
16 090 13 541 10 652 5492 45 775
7 549 10114 619 2 602 20 884
2661 1243 156 441 4501
0 -74 0 0 -74
0 -15 -5 0 -20
0 0 0 -6 -6
0 -6 0 -3 -9
0 2 0 -38 -36
10 210 11 264 770 2 996 25 240
0 0 237 0 237
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 237 0 237
5880 2277 9 645 2 496 20 298
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18. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH ORAZ POZOSTALYCH

Wartos¢ akgiji,

udziatow Odpisy . Wartos¢
M=) ilansowa akcji,

o . wedtug ceny aktualizujace udziatow

Udziaty i akcje wg stanu na 31.12.2010 nabycia

Brassco Inc. 754 754 0
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z o0.0. 1881 1881 0
Susmed Sp. z 0.0. 2240 2240
Temer Sp. z 0.0., 4 599 791 3808
FLT Wélzlager GmbH 1908 1908
FLT & Metals s.r.l. 1425 1425
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. 944 944 0
FLT Metal Ltd. w likwidacji 79 79 0
MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0. 430 430
KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji 7 7 0
Przedsiebiorstwo Remontowe REMAL Sp. z 0.0. 127 127
Przedsiebiorstwo ODMECH Sp. z 0.0. 30 30
Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw ALTECH Sp. z 0.0. 29 29
ZUO konin 8 600 2910 5 690
Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. Biatorus 1091 1091
Elana Ukraina Sp.z o.0. 338 338 0
Centermedia 0 0 0
InterFlota Sp. z 0.0. 250 250 0
Brest - Bor w likwidacji 256 256 0
Altrans Sp.z 0.0. w upadtosci 11 11 0
16 778

Warto§c’: gkcji, . Wartosé
udziatow Odplsy bilansowa akcji
I,

o . wedtug ceny aktualizujace udziatow

Udzialy i akcje wg stanu na 31.12.2009 nabycia

Brassco Inc. 754 754 0
Ostrana Int. HMbH 6 838 6 838 0
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z o0.0. 1881 1881 0
Susmed Sp. z 0.0. 2240 2240
Temer Sp. z 0.0., 4 599 791 3808
DOM Sp. z 0.0. 18 745 11 492 7253
Zaktad Elektro-Automatyki ZELA SZOPIENICE Sp. z 0.0. 0
Zaktad Kadmu Sp. z o0.0. - w likwidacji 0
FLT Wélzlager GmbH 1908 1908
FLT & Metals s.r.l. 1425 1425
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. 944 944 0
FLT Metal Ltd. w likwidacji 79 79 0
MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0. 430 430
KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji 7 7 0
Przedsiebiorstwo Remontowe REMAL Sp. z 0.0. 127 127
Przedsiebiorstwo ODMECH Sp. z 0.0. 33 33
Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw ALTECH Sp. z 0.0. 29 29
ZUO konin 8 600 2910 5 690
Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. Biatorus 1091 1091
Elana Ukraina Sp.z o.0. 338 338 0
InterFlota Sp. z 0.0. 250 250 0
Brest - Bor w likwidacji 256 256 0
Altrans Sp.z 0.0. w upadtosci 11 11 0
50 585 26 551 24 034
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Udzialy i akcje w jednostkach zale znych i wsp6tzale znych ( GK)

Stan netto na pocz atku okresu

Sprzedaz (-)

Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie (-)
Zwiekszenie- otrzymanie w drodze aportu (+)
pozostate (-)

Stan netto na koniec okresu

19. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa dost epne do sprzeda zy dtugoterminowe

Udzialy i akcje

Aktywa dost epne do sprzeda zy krotkoterminowe
Udzialy i akcje ( Skotan)

Aktywa dost epne do sprzeda zy razem

Aktywa dost epne do sprzeda zy

Stan netto na pocz atku okresu

Zbycie *

Aktualizacja do wartosci godziwej **

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych dokonane w okresie***
Zwiekszenie- otrzymanie w drodze aportu (+)

Stan netto na koniec okresu

* zbycie razem z lzolacjg Matizol
** aktualizacja do ceny rynkowe Skotanu
**Autostrada Wielkopolska

20. AKTYWA UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNO SClI

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno  $ci -
dtugoterminowe

Obligacje, bony i inne papiery dtuzne
Pozostate aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno  $ci-
krétkoterminowe

Obligacje, bony i inne papiery dtuzne
Pozostate aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
24 034 26 093
-7 256 -5 574
9724
0 13 390
0 -151
16 778 24 034
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
4 470 529
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
474 362
4944 891
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
891 2 306
-418 0
112 76
4359 0
0 -1491
4944 891
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
0 10 600
0 0
0 10 600
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
0 5946
0 0
0 5946
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21. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Pochodne instrumenty finansowe
Stan na 31.12.2010

Instrumenty przeznaczone do obrotu

instrumenty walutowe

instrumenty towarowe

Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy pieni ezne
instrumenty zabezpieczajgce ceny

instrumenty zabezpieczajgce kursy walut
Instrumenty zabezpieczaj ace warto $¢ godziw g
instrumenty zabezpieczajgce ceny

instrumenty zabezpieczajgce kursy walut

czes$c¢ diugoterminowa
cze$¢ krétkoterminowa

wycena dodatnia (+) / ujemna ( -)

Pochodne instrumenty finansowe
Stan na 31.12.2009

Instrumenty przeznaczone do obrotu

instrumenty walutowe

instrumenty towarowe

Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy pieni ezne
instrumenty zabezpieczajgce ceny

instrumenty zabezpieczajgce kursy walut
Instrumenty zabezpieczaj ace warto $¢ godziw g
instrumenty zabezpieczajgce ceny

instrumenty zabezpieczajgce kursy walut

czes$c¢ diugoterminowa
cze$¢ krétkoterminowa

wycena dodatnia (+) / ujemna ( -)

Ujecie instrumentéw pochodnych w rachunku zyskéw i str

Pozycja rachunku zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe, w tym

- zysk z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi

- czesc¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienieznych

(warto$¢ dodatnia)

- roznice kursowe — korekta o cze$¢ skuteczng
Koszty finansowe, w tym

- strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi

- czesc¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienieznych

(warto$¢ ujemna)
- roznice kursowe — korekta o cze$¢ skuteczng

Aktywa Zobowi gzania
4 169
0 32
4 137
6 584 4 499
4 958 4 307
1626 192
1157 5637
680 5320
477 317
7 745 10 305
0 10 305
7 745 0
-2 560
Aktywa Zobowi gzania
36 920
36 0
0 90
10 035 1903
8 626 1089
1409 814
640 6 614
37 6514
603 100
10711 8 607
0 0
10711 8 607
2104
at
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
4 106 -5 338
-6 865 5503
0 0
20 870 22 697
13 866 17 376
30 252
6 974 5069
18 930 22 603
15 486 19 639
3189 119
255 2 845
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Przewidywane terminy
realizacji przeptywow
Instrumenty pochodne

towarowe <lm-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5lat >5 |at Razem
Waluta
UsbD (+/-) -5342 -3372 -107 0 0 0 -8 821
EUR (+/-) 1140 2284 1048 0 0 0 4472
inne 12 55 160 227
Razem -4 202 -1 088 941 0 0 0 -4122
Instrumenty pochodne
walutowe <lm-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5lat >5 |at Razem
Waluta
UsSD (+/-) -306 367 0 0 0 0 61
EUR (+/-) 335 502 664 0 0 0 1501
Razem 29 869 664 0 0 0 1562
22. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
naleznosci handlowe 497 006 385 295
udzielone pozyczki 29 423
naleznosci budzetowe ( bez podatku dochodowego) 74 783 31372
pozostate naleznosci 14 088 14 460
naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0 10 722
Razem nale zno$ci handlowe oraz pozostate nale znosci 585 906 442 272
diugoterminowe 308 810
krotkoterminowe 585 598 441 462
Odpisy aktualizuj ace naleznosci 49 328 37 292
Naleznosci brutto 635 234 479 564
Naleznosci stanowigce przedmiot zabezpieczenia sptaty kredytéw 127 066 129 441
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Analiza wiekowa nale znosci handlowych
naleznosci (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresi e
sptaty
a) do 1 miesigca
- odpis aktualizujgcy
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- odpis aktualizujgcy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- odpis aktualizujgcy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
- odpis aktualizujgcy
e) powyzej 1 roku
- odpis aktualizujgcy
naleznos$ci przeterminowane brutto
a) do 1 miesigca
- odpis aktualizujgcy
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- odpis aktualizujgcy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- odpis aktualizujgcy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
- odpis aktualizujgcy
e) powyzej 1 roku
- odpis aktualizujgcy
naleznosci handlowe razem (brutto)
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych + dyskonto
nale zno $ci handlowe razem (netto)

Odpisy (t acznie z dyskontem) aktualizuj ace nale znos$ci handlowe
i pozostate -zagro zone

Stan na pocz atku okresu

Utworzenie odpiséw
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i
pozostate

Pozostate zmiany odpiséw
Stan odpiséw na koniec okresu

23. ZAPASY

Struktura zapasow

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Wyroby gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw

Warto $¢ bilansowa zapasow

Odpisy aktualizujgce
Wartos$¢ zapaséw brutto

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
420 337 329 490
232 228 188 960
351 222
179 823 138 907
1 5
6 962 1508
0 0
155 0
0 0
1169 115
1102 0
118 019 94 314
72 291 36 082
1483 668
10 541 17 781
2678 1341
5163 4 703
2575 1171
3298 4 407
2814 3201
26 726 31 341
30 346 31901
538 356 423 804
41 350 38 509
497 006 385 295
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
37 292 83 253
18 376 21 028
6 340 6 389
1 304 -60 600
49 328 37 292
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
172 101 117 531
107 842 76 085
98 281 98 221
26 559 33 855
2 506 15 435
407 289 341 127
24118 30 339
431 407 371 466
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Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ zapaséw na pocz atku
okresu 30 339 58 046
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych dokonane w okresie 5 286 4 657
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych w okresie 4 662 13 496
Inne zmniejszenie odpisdw w okresie 6 845 18 868
Stan odpis6w aktualizuj gcych warto $¢ zapaséw na koniec okresu 24118 30 339
24. SRODKI PIENIEZNE
i Stan na Stan na
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 31.12.2010 31.12.2009
gotoéwka w kasie i banku oraz depozyty na zgdanie 79919 49 410
lokaty bankowe krotkoterminowe (do 3 m-cy od nabycia) 2133 2 066
obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od nabycia) 0 0
82 052 51 476
Srodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej 1022 0
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoséci dysponowania 15974 14 788
25. POZOSTALE AKTYWA
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 8 828 2912
Pozostate aktywa 301 0
Razem 9129 2912
Czes¢ diugoterminowa 99 21
Czes¢ krotkoterminowa 9030 2 891
26. DZIALALNO SC ZANIECHANA ORAZ AKTYWA | ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
AKTYWA przeznaczone do sprzeda zy zwigzane z dzialalno scig Stan na Stan na
zaniechan g 31.12.2010 31.12.2009
Rzeczowy majatek trwaty 83 968 93 824
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 0
Zapasy 1505 2128
Naleznosci handlowe oraz pozostate 2928 1298
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1022 222
Razem aktywa 89 437 97 472
ZOBOWIAZANIA zwi gzane z aktywami trwatymi do sprzeda zy Stan na Stan na
(dziatalno $¢ zaniechana) 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty i pozyczki, papiery dtuzne 0 2472
Zobowigzania handlowe i pozostate 0 2 443
Rezerwy na podatek dochodowy 9 445 9902
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 14 a7
Pozostate rezerwy 25913 31290
Pozostate zobowigzania 8 215 0
Przychody przysztych okresow 280 348
Razem zobowi gzania 43 867 46 502

1. W zwigzku z otwarciem likwidacji i wyodrebnieniem dziatalnosci zaniechanej aktywa HMN Szopienice S.A.
sg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Sprzedaz bedzie dokonywana poprzez publiczng licytacje
a termin zakonczenia sprzedazy zostat zatozony do konca | kwartatu 2012 roku.
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Nie wystgpita utrata wartosci w momencie doprowadzenia aktywéw z wartosci bilansowej do wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy w momencie przekwalifikowania tych aktywow

2. W zwigzku z rozpoczetg restrukturyzacjg Wydziatu Elana w Toruniu czes$¢ srodkoéw trwatych w 2008 roku

zostata zakwalifikowana jako przeznaczona do zbycia.

27. KAPITALY
Stan na Stan na
Kapitat akcyjny 31.12.2010 31.12.2009
llos¢ akcji 1128 357 846 62 686 547
Cena nominalna (z}) 0,1 0,1
Kapitat akcyjny 112 836 6 269
przeszacowanie wg wskaznika hiperinflacyjnego 9136 9135
Kapitat akcyjny po przeszacowaniu 121 972 15 404
121 972 15 404
Nadwy zka ze sprzeda zy akcji (agio) 24 435 24 435
Emisja akcji Boryszew S.A.
Struktura kapitatu zakladowego
Akcjonariat Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik 653 769 182 57,94% 653 769 182 57,94%
Pozostali 474 588 664 42,06% 474 588 664 42,06%
Razem: 1128 357 846 100,00% 1128 357 846 100,00%

Zgodnie z MSR 29 par. 24 sktadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny aktywow)
zostaly przeliczone na dzien przej$cia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdélnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili ich wniesienia lub
powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat zaktadowy o 9.136 tys. zt oraz agio
emisyjne o 895 tys. zt a wartos¢ zyskow zatrzymanych zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt.

28. KREDYTY BANKOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA Z TYTULU FINANSOWANIA

ZEWNETRZNEGO

o Stan na Stan na
ZRODLA FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty bankowe 580 711 622 002
Pozyczki 7 881 25851
Zobowigzania z tytutu leasingu 30 190 29 064
Razem , w tym: 618 782 676 917
zobowigzania diugoterminowe 144 500 141 431
zobowigzania krétkoterminowe 474 282 535 486
Stan na Stan na
Kredyty bankowe 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty bankowe inwestycyjne 48 116 54 838
Kredyt obrotowy 228 428 152 210
Kredyty bankowe w rachunku biezacym (overdraft) 245 163 382 304
Faktoring 59 004 32 650
Kredyty razem, w tym: 580 711 622 002
Kredyty bankowe- dtugookresowe 113 202 110933
Kredyty bankowe- krétkookresowe 467 509 511 069
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Zestawienie kredytéw spotkach nale

zacych do GK Boryszew wedhug stanu na 31.12.2010r

Kwota
kredytu .
N Kwota kredytu | pozostata do Termin splaty
azwa banku - kredytu : . . . - .
kredytodawcy (wg.umowy) w spiat_y na (wg.umowy,an Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegoélnien  ie, wycena)
tys. dzien
. eksu)
bilansowy w
tys
petnomocnictwo do rach. w banku, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw
WIBOR 1M + marza gotowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja naleznosci,
Bank PeKaO S.A. 35 000 33270 2011-06-30 | EURIBOR 1M + marza | hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach w Koninie, zastaw na $rodkach
LIBOR 1M + marza trwatych stanowigcych zabezp. kredytéw inwest.wraz z cesja praw z polisy
ubezp.
zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach walcarki zimnej do tasm

Bank PeKaO S.A. 14 240 2821 2011-12-31 WIBOR 1M + marza cienkich oraz linii ciecia wzdtuznego wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku w Banku PeKaO S.A.,
hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach w Koninie
zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach walcarki zimnej do tasm

Bank PeKaO S.A. 10 880 3164 2011-05-31 | EURIBOR 1M + marza | cienkich oraz linii ciecia wzdtuznego wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku w Banku PeKaO S.A.,
hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach w Koninie
zastaw rejestrowy na surowcach wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

Bank PKO BP S.A. 15 200 11923 2011-1031| WIBOR 1M + marza | ©SWiadczenie o poddaniu sie egzekucii swiadczen pieniznych,
petnomocnictwo do rachunku bankowego, hipoteki kaucyjne na
nieruchomosciach w Koninie, zastaw rejestrowy na akcjach Impexmetal SA
stanowigcych wtasnos$¢ Boryszew SA
zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach wraz z cesjg praw z polisy

Bank PKO BP S.A. 20 000 19 958 2011-10-31 WIBOR 1M + marza ubezpieczeniowej, umowana klauzula o potraceniu wierzytelnosci z
rachunkéw bankowych w PKO BP, hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach w
Koninie, zastaw rejestrowy na akcjach ZM Silesia SA

Bank PKO BP S.A. 15 000 11 252 2012-06-26 WIBOR 1M + marza
przewtaszczenie na zabezpieczenie aktywdw trwatych wraz z cesjg praw z

Bank PKO BP S.A. 23 000 4960 2011-11-21 WIBOR 1M + marza polisy ubezpieczenia, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w Banku
PKO BP S.A., hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach w Koninie

Bank Millennium S.A. 10 000 9881 2011-10-04 WIBOR 1M + marza przewtaszczenie srodkow trwatych wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego
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Kwota
kredytu .
Kwota kredytu | pozostata do Termin splaty
Nazwa banku - (wg.umowy) w splaty na kredytu Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegoélnien  ie, wycena)
kredytodawcy 9- tys y pdzi)éﬁ (wg.umowy,an P P PIS, Wy 9 WY
' . eksu)
bilansowy w
tys
weksel wtasny in blanco, przewtaszczenie srodkéw trwatych wraz z cesjg
Raiffei Bank Polsk | praw z polisy ubezp., cesja naleznosci, peinomocnictwo do rachunkéw
SEX eisen Bank Folska 35 000 34 169 2011-02-18 WIBOR 1M + marza | bankowych w Raiffeisen Bank, hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach w
o Koninie, zastaw rejestrowy na akcjach wiasnych Impexmetal SA, zastaw
rejestrowy na zapasach (do ustanowienia)
Petnomocnictwo do rachunku biezgcego w banku, zastaw rejestrowy na
. 1o, . | srodkach trwatych wraz z cesjg praw z polisy ubezp., hipoteka kaucyjna
BGZSA. 20000 20000 2011-12-12 WIBOR 1M + marza taczna na nieruchomosciach w Koninie, zastaw rejestrowy na zapasach
produkcji w toku w postaci blach i tasm aluminiowych
Bank Millennium S.A. - EURIBOR 1M + marza +
. 36 000 31 446 2011-09-29 -
faktoring prowizja od faktury | gayioring - cesja naleznosci objetych faktoringiem
Raiffeisen Bank Polska 25 000 18 195 2012-02-15 WIBOR 1M + marza + . . o o
S.A. - faktoring prowizja od faktury | Faktoring - cesja naleznosci objetych faktoringiem
1. Hipoteka kaucyjna do wartosci 40 min zt wraz z przelewem praw z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci;
2. Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 10 min wraz z cesjg praw z
polisy ubezp.
BANK PEKAO S.A. 17 500 16 004 2011-06-30 WIBOR1M+2,0% | 3. Cesja naleznosci 5 min
4. Petnomocnictwo do dokonania wyptaty $r. pien. z rach. bankowego
Hutmen S.A. prowadzonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.
5. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 37,5 min
PLN
6. Zastaw rejestrowy na akcjach HMN Szopienice.
1. Deklaracje VAT
2. Petnomocnictwo do dokonania wyptaty sr. pien. z rach. bankowych Hutmen
BANK PEKAO S.A. 4 000 3985 2011-06-30 WIBOR1M+2,0% | S.A. prowadzonych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

3. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 7,5 min
PLN 4. Hipoteka kaucyjna do wartosci 4 min zt
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procentowego z tyt.
marzy banku.

Kwota
kredytu .
Kwota kredytu | pozostata do Termin splaty
Nazwa banku - kredytu . . . . P .
kredytodawcy (wg.umowy) w sp’fat_y na (wg.umowy,an Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegolnien e, wycena)
tys. o dzien eksu)
ilansowy w
tys
1. Zastaw rejestrowy na zapasach potfabrykatow i wyrobow gotowych o
wartosci 8.346 tys zt (wg stanu na 30.09.2008) wraz z cesjg praw z polisy,
2. Zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn o wartosci 15 min zt wraz z cesjq
praw z polisy,
3. Poreczenie udzielone przez Hutmen,
BANK PEKAO S.A. 12 027 12 027 2011-06-30 WIBOR1M+2,5% | 4. Wpis hipoteki kaucyjnej do kwoty 40 min wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej
5. Wspélna cesja naleznosci 24 min Hutmen, HMN Szopienice, WM
Dziedzice
6. Zastaw rejestrowy na udziatach w sp6tce TEMER Sp. z 0.0. w ilosci 4.503
o wartosci 4.503.000
1. Hipoteka kaucyjna do wys.40 min zi,
2. Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 7,0 min wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej,
wg. formuty: WIBOR 1M | 3 7astaw rejestrowy na ST o wartosci 25,1 min wraz z cesja praw z polisy
PEKAO S.A. (BPHS.A) 38 600 37716 2011-06-30 * 2,5 punklt | pezpieczeniowej,
procentowego z tyt. | 4 \wspgina cesja 24 min WM Dziedzice, Hutmen, HMN Szopienice
marzy banku. | 5. poreczenie przez Hutmen, HMN Szopienice
6.Poreczenie Impexmetal SA do 41 min zt
7.Zastaw rejestrowy na maszynach o wartosci 16,4 min zt
8. hipoteka kaucyjna do wys. 16 min zt
wg. formuty: WIBOR 1M
+ 2,0 punktu .
PEKAO S.A. 5 000 4 805 2011-06-30 procentowego z tyt. Deklaracje VAT
marzy banku.
1. Poreczenie Impexmetal S.A. 12 min zt
wg. formuty: WIBOR 1M 2. Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych 24,4 min zt
' + 2,5 punktu 3. Cesja praw z polisy ubezp.
Bank DNB NORD 12 000 9953 2011-06-30 ’ 4. Poreczenie Hutmen S.A. 12 min zt

5. Zastaw rejestrowy na $srodkach trwatych Impexmetal S.A. 15,8 min zt
6. Hipoteka 18 min zt
7.cesja wierzytelnosci KAN,PEHAMET,Mennica Polska
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Kwota
kredytu .
Kwota kredytu | pozostata do Termin splaty
Nazwa banku - (wg.umowy) w splaty na kredytu Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegolnien e, wycena)
kredytodawcy ’ tys dzien (wg.umowy,an ’ ’
' bi eksu)
ilansowy w
tys
Zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 26.000 tys. PLN + przelew
PKO BP S.A. wiezytelnosci z umowy ubezpieczenia Zastaw rejestrowy na srodkach
Umowa nr 202- ) trwatych w wysokosci gr. 3-8 20 233 tys. PLN + przelew wierzytelnosci z
127/LW//22/2006 z dnia 30 750 25183 30.07.2013 1MWIBOR + 1,7 | ymowu ubezpieczenia. Hipoteka na nieruchomosci w wysokosci 21.380 tys.
20.09.2006 + aneks z PLN. + przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia. Prawo potracenia
dnia 30.09.10r. wierzytelno$ci ze $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Spotki
w PKO BP S.A.
PKO BP S.A.
Umowa nr 61 1020 0000
1196 0036 8142 z 8 000 8 000 30.07.2013 1IMWIBOR + 1,7
29.01.2010 r.+aneks z Hipoteka zwykta na nieruchomosci gruntowej w kwocie 10 000 tys. zt. i
dnia 30.09.10 r hipoteka kaucyjna do kwoty 5 000 tys. zt.
Bank Millennium Oddz.
Warszawa.
Umowa nr 8/09/475/05 z 2 315 2 258 22.09.2011 1IMWIBOR + 1,7
dnia 07.04.2009 r.+aneks
z dnia 23.09.10r. Cesja naleznosci ze zwrotéw podatku VAT
Alior Bank S.A. Oddziat
Wroctaw Umowa z dnia
26.10.2009 r nr 2 600 0 31.12.2011 1IMWIBOR + 1,7
U0000348011134 i aneks
z 05.02.10 Cesja naleznosci handlowych
Alior Bank S.A. Oddziat
‘é‘f‘é‘gi"éﬁ)’?‘;";’a z dnia 600 EUR 0 31.12.2011 EURIBOR 1M + 1,75
U0000650739410 Cesja naleznosci handlowych
BOS SA /WEOS i GW 10 303 6 540 2014-06-30 | (12 SRW*BOS%+3%WF | \veksel wiasny in blanco poreczony przez Impexmetal S.A. bankowy tytut
%)/100% | egzekucyjny do kwoty 10.303 tys zt.
. | Zastaw rejestrowy na $r. trwatych o wartosci min. 200% kwoty kredytu, osw. o
BANK MILLENNIUM S.A 5000 4891 2011-09-22 | WIBOR 1M+1,4 MARZY poddaniu sie egz., pein. do r-ku, cesja praw z kontraktu o wart. min.150%
kwoty kr.
ALIOR BANK S.A., . Przelew wierz. istniejacych i przysztych od kontr. Exide Technologies S.A. o
umowa nr 7000 4 464 2011-04-19 | WIBOR 1IM+1,6 MARZY | \yart. stanowiacej nie mniej niz 133,3% kwoty wyk. kredytu;petnomocnictwo
U0000431210966 do rachunku
ALIOR BANK S.A., 5500 54792 2011-07-28 | WIBOR 1M+1.6 MARZY | Sadowy zastaw rej. na zapasach magaz. o facznej wartosci nie przekr.j
umowa nr ' 20.116 ty$ PLN
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Kwota
kredytu .
Kwota kredytu | pozostata do Termin splaty
Nazwa banku - kredytu . . . . P .
kredytodawcy (wg.urtnowy) w spéat_y na (wg.umowy,an Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegolnien e, wycena)
yS. zien ’
bilansowy w eksu)
tys

U0001117118102

RAIFFEISEN BANK . Hipoteka kaucyjna do kwoty 22.500 ty$ zt na prawie uzytkowania wiecz.

POLSKA S.A.;umowa nr 15000 0 2011-11-30 | WIBOR 1M+1,4 MARZY | grntu;cesja naleznosci od diuznikéw Kredytobiorcy; petnomocnictwo do r-

CRD/L/34057/10
kow.

CB)/;II\IEKKrgI"A\SKA KASA 5000 4678 2011-06-30 | WIBOR 1M+1,6 MARZY | hipoteka kaucyjna do wys. 6.000 ty$ zt; cesja praw z polisy ubezp.;petnom.do

) dokon. wyptaty $r. z r-ku;globalny przelew wierz. od wybranych kontrahentéw.

POWSZECHNA KASA .

OSZCZEDNOSCI BANK 12 000 9 461 2011-12-31 | WIBOR 1IM+1,6 MARZY | ;55tay rej. na maszyny i urzadzenia; klauzula potracenia wierz. Banku z

POLSKIS.A. rachunku bhiez.;przelew wierz. pienieznej z um. ubezp. maszyn i urzadzen

RAIFFEISEN BANK

POLSKA S.A.;umowa nr ;

CRD/F/31092/09 5 000 4408 2011-12-31 | WIBOR 1M+1,1 MARZY

(faktoring) Oswiadczenie o poddaniu sie egz. nie wiecej niz 150% kwoty limitu fakt.

Raiffeisen Bank Polska 7921 2 681 30.06.2011|  EURIBOR 1M + 2,3% _ _

SA. zastaw rejestrowy na akcjach wiasnych Zastawcy

. WIBOR jednomies. z
Pekao S.A. | Oddziat . :
Warszawa 3000 2118 80.06.2011 | kazdego dfl\I/?A'\éfASTgQ cesja wierzytelnosci 3.000.000 PLN, hipoteka kaucyjna (KN1N/00039471/8)
' 3.000.000 PLNPRZEWLASZCZENIE NA MAGAZYNIE WARTOSC 2400000

PLN

SOCIETE GENERALE 1188 792 2011-01-20 euribor + 0,6 %
Klauzula potracania wierzytelnosci ze srodkéw zgromadzonych na
rachunku.Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych-zapasach o wartosci
ksiegowej wg kosztéw zakupu lub wytworzenia nie nizszej niz 25min zi.
Zastaw na: linii technologicznej do produkcji sidingu, oddziale do produkcji

PKO BP SA 25 000 21570 25.02.2011 WIBOR 1M+1.4 oktadzin elewacyjnych, sprezarkowni, formierce Erlenbach typ EHV-C

1395/1305, formierce typu ACCA, formierce Erlenbach Maschine typ EHV-C-
E1070/870, formierce Hirsch typ GTV 150/EPS o tgcznej wartosci ksiegowej
brutto 5.836.527,99zt. Hipoteka kaucyjna do kwoty 25 min zt.Cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej na majatku objetym hipoteka i zastawem
rejestrowym.
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Mercantil

Kwota
kredytu .
Kwota kredytu | pozostata do Termin splaty
Nazwa banku - (wg.umowy) w splaty na kredytu Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegoélnien  ie, wycena)
kredytodawcy 9- tys y pdzi)éﬁ (wg.umowy,an P P pIS, Wy 9 WY
bilansowy w eksu)
tys
Petnomocnictwo do Rachunku biezacego i innych rachunkéw Kredytobiorcy w
Banku. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, wystawiony przez
Kredytobiorce. Cicha cesja istniejacych i przysziych wierzytelnosci
. Kredytobiorcy, na kwote nie nizsza niz 7,5 min zt rocznie, zgodnie z odrebng
gexffesen Bank Polska 7500 3605 28.09.2011 WIBOR 1M+1,5 | Umowa o przelew wierzytelnosci, zawarta pomiedzy Kredytobiorca i Bankiem.
- Hipoteka kaucyjna do kwoty 10 min zt. na zabudowanej nieruchomosci

potozonej w Sochaczewie, przy ul. 15 Sierpnia, dla ktérej Sad Rejonowy w
Sochaczewie, Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg KW nr
18054, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej wymienionej
nieruchomosci.

HSBC Bank Polska S.A. 2350 924 11.11.19 WIBOR 1 M + 2,0% _ _

W-wa 1. weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
2. hipoteka kaucyjna do 3 525 000,00 na nieruchomosci

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

klauzula potracenia wierzytelnosci, zastaw na zapasach surowcéw,zastaw na

PKO BP Warszawa 18 000 18 000 2013-03-19 1,75pp WIBOR 1M | z3hasach wyrobow,zastaw na maszynach i urzadzeniach ,hipoteka kaucyjna,
cesja z polisy ubezpieczeniowej
klauzula potracenia wierzytelnosci, zastaw na zapasach surowcéw,zastaw na

PKO BP Warszawa 12000 11275 2011-04-30 1,75pp WIBOR 1M | 7apasach wyrob6w,zastaw na maszynach i urzadzeniach ,hipoteka kaucyjna,
cesja z polisy ubezpieczeniowej

Millennium S.A. 10 890 4 684 2013-04-20 1,75 ppEURIBOR 1M
zastaw na maszynach

Millennium S.A. 5940 5548 2011-09-22 2 pp EURIBOR 1M o . . . . . .
cesja wierzytelnosci,zastaw na maszynach,cesja z polisy ubezpieczeniowej

Millennium S.A. 901 824 2011-09-22 2 pp WIBOR 1M | cesja wierzytelno$ci,zastaw na maszynach,cesja z polisy ubezpieczeniowej

Guarantee Account - ltau 300 300 Jan/2011 4%

WC - Mercantil 682 507 Oct/2011 2%

Bank Overdraft - Safra 400 400 Feb/2011 10%

Bank Overdraft - 400 359 2011-06-01 7%

Mercantil

WC / Factoring Hybrid 2 000 3133/ with collections 2%
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Kwota
kredytu .
Kwota kredytu | pozostata do Termin splaty
Nazwa banku - (wg.umowy) w splaty na kredytu Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegoélnien  ie, wycena)
kredytodawcy 9- tys y pdzi)ér'\ (wg.umowy,an P P pIS, Wy: 9 » Wy
bilansowy w eksu)
tys

1.PKO BP S.A. 1) prawo potracania wierzytelnosci PKO BP SA ze $rodkéw zgromadzonych

O/Warszawa- kredyt 37 149 23 649 31.10.2012 WIBOR 1M+marza | na rachunkach Kredytobiorcy,

obrotowy 2) Zastaw rejestrowy na 36.531.900 sztuk akcji Impexmetal SA

2.PKO BP S.A. 3) Zastaw rejestrowy na nastepujacych srodkach trwatych Oddziatu Elana w

O/Warszawa- kredyt 5575 4075 31.10.2012 WIBOR 1M+marza | Toruniu:

inwestycyjny a) 10 szt. maszyn, urzadzen i linii technologicznych o tacznej wartosé
ksiegowej brutto 44.600.333,93 zi,
4) Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 60.000.000,00 PLN -WUG w Toruniu,

3.PKO BP S.A. 5) Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 50.000.000,00 PLN (

O/Warszawa- limit w 45110 44 865 31.10.2012 WIBOR 1M+marza | 6) Przelew wierzytelnosci pienigznych z uméw ubezpieczenia srodkéw

rachunku biezacym obrotowych i trwatych, o ktérych mowa w pkt 4 i 5 oraz budynkéw i budowli
potozonych na nieruchomosciach w Toruniu, bedacych w uzytkowaniu
wieczystym Kredytobiorcy

4.ING BANK SLASKI S.A. 1) Hipoteka kaucyjna do kwoty 40.000.000,- PLN na nieruchomosciach w

O/Katowice- kredyt 30 000 27 968 31.07.2015 WIBOR 1M+marza | Tychach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

inwestycyjny 2) Zastaw rejestrowy na czesci mienia ruchomego przedsigbiorstwa
zlokalizowanych w Tychach i Chetmku oraz z cesjq praw z polisy

. ubezpieczeniowej

5.ING BANK _SL_ASKl S.A. .| 3) Blokada wraz z petnomocnictwem na 12.000.000 szt.akcji Impexmetal SA

O/Katowice- limit w 30 000 10713 31.07.2011 WIBOR 1M+marza | 4) weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracia

rachunku biezgcym wekslowa
1) Hipoteka kaucyjna do kwoty 1.400.000,00 PLN na nieruchomosci w
Toruniu,

S\'/gzggtwgank SAO 17821 16 672 02.11.2011 LIBOR O/N+1,7% | 2) Hipoteka kaucyjna do kwoty 10.000.000,00 PLN na gruncie w Toruniu,
3) Blokada 3.000.000 sztuk akcji Impexmetal;
4) Przelew wierzytelnosci pienieznych;

Z)_AUOR BANK S.A. 25 069 15 165 03.08.2011 EURIBOR 1M+3,2% 1) Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach Kredytobiorcy

warszawa w Banku,
2) Blokada na 9 493 671 sztuk akcji Impexmetal S.A
RAZEM 580 711
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Zestawienie po zyczek na

31.12.2010

Kwota

pozyczki

pozostata do

Kwota splaty na
pozyczki  dzien
(wg.umowy) bilansowy w  Termin splaty
Nazwa pozyczkodawcy w tys.zt  tys. zt pozyczki Oprocentowanie
WFOS | GW; umowa
pozyczki nr 0,6 SRW nie
4/2010/28/0Z/si/P 801 667 2013-06-15 mniej niz 3%
WFOS | GW; umowa
pozyczki nr 0,6 SRW nie
139/2010/28/0Z/up/P 3500 3500 2018-09-30 mniej niz 3%
WFOS | GW; umowa
pozyczki nr 0,6 SRW nie
172/2010/28/0Z/up/P 468 429 2013-09-30 mniej niz 3%
NFOS i GW 15 268 2768 2011-12-20 0,5 SRW
nie zaptacone
Roman Krzysztof Karkosik 40 000 517 odsetki
7881

Zabezpieczenie
hipoteka w kwocie 925 tys
zl,cesja praw z um. ubezp.,
os$w. o0 poddaniu sie egz.
hipoteka w kwocie 4.410 ty$
zl,cesja praw z um. ubezp.,
o$w. 0 poddaniu sie egz.
hipoteka w kwocie 590 ty$
zl,,cesja praw z um. ubezp.,
os$w. o0 poddaniu sie egz.
weksel wkasny in blanco por.
przez Impexmetal S.A.;
bankowy tytut egz. do kwoty
21.761 tys zt
Pozyczka zamieniona zostata
na akcjewyemitowane przez
Boryszew

Zobowi gzania z tytutu leasingu Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009

Terminy zapadalno $ci rat leasingowych

od 1 do 12 m-cy 3290 2581
od 1roku do 3 lat 2583 4182
od 3 do 5 lat 2622 3007
powyzej 5 lat 95 959 98 344
Razem 104 454 108 114
czes$¢ odsetkowa przysziych rat leasingowych 74 264 79 050

Warto $¢ bilansowa zobowi azan 30 190 29 064
29. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE

rezerwa na rezerwa na

Zmiana stanu dlugoterminowych rezerw na nagrody odprawy

swiadczenia emerytalne i podobne 2010 jubileuszowe emerytalne razem

stan na pocz atek okresu 733 5201 5934
zwiekszenia 4 1449 1453
rezerwy przejetych jednostek 0 26 26
utworzenie rezerwy 4 1405 1409
przekwalifikowanie 0 18 18
zmniejszenia 122 565 687
rezerwy zbytych jednostek 89 169 258
wykorzystanie 12 267 279
przekwalifikowanie 21 129 150
stan na koniec okresu 615 6 085 6 700
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Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw na
Swiadczenia emerytalne i podobne 2009

stan na pocz atek okresu
zwiekszenia

utworzenie rezerwy
zZmniejszenia

rezerwy zbytych jednostek
wykorzystanie

rozwigzanie zbednych rezerw
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na
$wiadczenia emerytalne i podobne 2010

stan na pocz atek okresu
zwiekszenia

rezerwy przejetych jednostek
utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie
zmniejszenia

rezerwy zbytych jednostek
wykorzystanie

rozwigzanie zbednych rezerw
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw na
Swiadczenia emerytalne i podobne 2009

stan na pocz atek okresu
zwiekszenia

rezerwy przejetych jednostek
utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie
zZmniejszenia

rezerwy zbytych jednostek
wykorzystanie

rozwigzanie zbednych rezerw
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

rezerwa na rezerwa na
nagrody odprawy razem
jubileuszowe emerytalne
1781 6 601 8 382
63 706 769
63 706 769
1111 2106 3217
0 97 97
8 1018 1026
42 647 689
1061 344 1405
733 5201 5934
rezerwa na rezerwana rezerwa na
niewykorzystane nagrody odprawy razem
urlopy jubileuszowe emerytalne
2859 1415 769 5043
11213 32 299 11 544
657 0 29 686
10 477 11 187 10 675
79 21 83 183
9168 1304 215 10 687
9 34 4 47
445 824 161 1430
8714 446 32 9192
0 0 18 18
4904 143 853 5900
rezerwa na rezerwana rezerwa na
niewykorzystane nagrody odprawy razem
urlopy jubileuszowe emerytalne
3763 1517 1317 6 597
1356 1133 508 2997
107 0 0 107
976 8 150 1134
273 1125 358 1756
2 260 1235 1 056 4551
25 0 261 286
200 127 64 391
1869 1047 116 3032
166 61 615 842
2859 1415 769 5043
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30. POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

rezerwa na rezerwa na
koszty rekultywacje
likwidacji terendw i
rzeczowych utylizacje
Zmiana stanu pozostatych rezerw aktywow odpadéw pozostate
dtugoterminowych 2010 trwatych poprodukcyjnych rezerwy Razem
stan na pocz atek okresu 6 197 0 1381 7578
zwiekszenia 0 459 20 479
utworzenie rezerwy 0 459 20 479
zZmniejszenia 117 0 965 1082
wykorzystanie 117 0 0 117
przekwalifikowanie 0 0 965 965
stan na koniec okresu 6 080 459 436 6 975
rezerwa na rezerwa na
koszty rekultywacje
likwidacji terendw i
rzeczowych utylizacje
Zmiana stanu pozostatych rezerw aktywow odpadéw pozostate
dtugoterminowych 2009 trwatych poprodukcyjnych rezerwy Razem
stan na pocz atek okresu 6 316 0 6 235 12 551
zwiekszenia 92 0 157 249
utworzenie rezerwy 92 0 157 249
zmniejszenia 211 0 5011 5222
wykorzystanie 89 0 4701 4790
rozwigzanie 122 0 1 123
przekwalifikowanie 0 0 309 309
stan na koniec okresu 6 197 0 1381 7578
rezerwana rezerwa
rezerwa na rekultywacje na
koszty terenow i toczace
rezerwa na likwidacji utylizacje sie
Zmiana stanu pozostatych koszty rzeczowych odpadéw postepow
rezerw restrukturyz  aktywow poprodukcyj anie pozostate
krétkoterminowych 2010 acji trwatych nych sgdowe rezerwy Razem
stan na pocz atek okresu 0 1995 1 006 0 7 380 10 381
zwigkszenia 0 0 5303 152 25423 30878
rezerwy przejetych
jednostek 0 0 0 0 8 026 8 026
utworzenie rezerwy 0 0 904 0 15 500 16 404
przekwalifikowanie 0 0 4 399 152 1897 6 448
zmniejszenia 0 1995 5942 152 14 474 22 563
wykorzystanie 0 13 1942 152 12 705 14 812
rozwigzanie 0 1982 4000 0 1 206 7188
rezerwy zbytych jednostek 0 0 0 0 499 499
przekwalifikowanie 0 0 0 0 64 64
stan na koniec okresu 0 0 367 0 18 329 18 696
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rezerwana rezerwa
rezerwa na rekultywacje na
koszty terenow i toczace
rezerwa na likwidacji utylizacje sie
Zmiana stanu pozostatych koszty rzeczowych odpadéw postepow
rezerw restrukturyz  aktywow poprodukcyj anie pozostate
krétkoterminowych 2009 acji trwatych nych sgdowe rezerwy Razem
stan na pocz atek okresu 796 9 165 10 321 33 144 27 611 81 037
zwigkszenia 128 2130 4078 0 13432 19 768
utworzenie rezerwy 0 2130 3045 0 9279 14 454
przekwalifikowanie 128 0 1033 0 4153 5314
zmniejszenia 924 9 300 13 393 33144 33 663 90 424
wykorzystanie 916 9 300 2716 152 31527 44 611
rozwigzanie 8 0 10 677 32992 2 086 45 763
rezerwy zbytych jednostek 0 0 0 0 14 14
przekwalifikowanie 0 0 0 0 36 36
stan na koniec okresu 0 1995 1006 0 7 380 10 381
31. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
z tytutu dostaw i ustug 318 041 214 740
zarachowane zobowigzania (rezerwy-bierne rozliczenie kosztéw) 7 656 2870
zaliczki otrzymane na dostawy 3492 4079
z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen (bez podatku
dochodowego) 31442 13674
Z tytutu wynagrodzen 12 094 7 311
z tytutu dywidend i innych zob. kap. 0 773
pozostate zobowigzania ( w tym warunkowe dotyczace nabycia podmiotow
gosp.) 15 056 18 516
dotacje rzadowe 9415 10 864
fundusze specjalne 15 547 14 726
Razem, w tym: 412 743 287 553
zobowigzania diugoterminowe 6 874 8 310
zobowigzania diugoterminowe 405 869 279 243
Stan na Stan na
Dotacje rz gdowe 31.12.2010 31.12.2009
Dofinansowanie, refundacja z PFRON 570 549
Ochrona srodowiska 3026 3526
Rozwoj i nowe technologie 896 731
Premia inwestycyjna 4923 6 058
Razem, w tym: 9415 10 864
czes$c¢ diugoterminowa 6 802 8 307
cze$¢ krétkoterminowa 2613 2 557
Stan na Stan na
Fundusze specjalne 31.12.2010 31.12.2009
ZFRON 15 547 14 726
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32. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Zafakturowana sprzedaz zrealizowana w przysztym okresie 1243 1287
Razem 1243 1287
33. INSTRUMENTY FINANSOWE
Aktywa
finansowe Aktywa
wyceniane Instrumenty Aktywa finansowe
w wartosci pochodne finansowe utrzymywane
Aktywa finansowe wedtug Pozyczki i godziwej wykorzystywane  dostepne do do terminu
bilansu na 31.12.2010 . naleznosci  przez wynik  do zabezpieczen sprzedazy  wymagalnosci Ogotem
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 0 0 0 4944 0 4944
Pochodne instrumenty
finansowe 0 4 7741 0 0 7745
Naleznosci handlowe oraz
pozostate 585 906 0 0 0 0 585 906
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 82 052 0 0 0 0 82 052
Ogétem 667 958 7741 4944 680 647
Aktywa
finansowe Aktywa
wyceniane Instrumenty Aktywa finansowe
w wartosci pochodne finansowe utrzymywane
Aktywa finansowe wedtug Pozyczki i godziwej wykorzystywane  dostepne do do terminu
bilansu na 31.12.2009 r. naleznosci  przez wynik  do zabezpieczen sprzedazy  wymagalnosci Ogotem
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 0 0 0 891 0 891
Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci 0 0 0 0 16 546 16 546
Pochodne instrumenty
finansowe 0 36 10 675 0 0 10 711
Naleznosci handlowe oraz
pozostate 442 272 0 0 0 0 442 272
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 51476 0 0 0 0 51 476
Ogétem 493 748 36 10 675 891 16 546 521 896
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci Instrumenty
godziwej przez pochodne Inne
wynik wykorzystywane zobowigzania
Zobowi gzania finansowe na 31.12.2010 finansowy do zabezpieczen finansowe Ogotem
Diugoterminowe kredyty bankowe 0 0 580 711 580 711
Pozostate diugoterminowe zobowigzania z tyt.
Finansowania zewnetrznego 0 0 38071 38071
Pochodne instrumenty finansowe 169 10 136 0 10 305
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 0 0 412 743 412 743
Ogétem 169 10 136 1031525 1041 830
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Zobowi gzania finansowe na 31.12.2009
Dlugoterminowe kredyty bankowe

Pozostate diugoterminowe zobowigzania z tyt.

Finansowania zewnetrznego

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Ogotem

34. RYZYKA DZIALALNO SCI

Zobowigzania

finansowe
wyceniane w
wartosci Instrumenty
godziwej przez pochodne Inne
wynik wykorzystywane zobowigzania
finansowy do zabezpieczen finansowe Ogétem
0 0 622 002 622 002
0 0 54 915 54 915
90 8517 0 8 607
0 0 287 553 287 553
90 8517 964 470 973 077

Dziatalno$¢ spotki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

-  ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut);

- ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych);

- ryzyko ptynnosci;
- ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie kapitalowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestorow,
kredytodawcow oraz rynku oraz zapewni¢ przyszty rozwoj gospodarczy Spotki. Nadrzednym celem Zarzadu jest
rozwoj i na ten cel Spétka chce przede wszystkim przeznacza¢ srodki budujac diugoterminowag wartos¢ dla

akcjonariuszy poprzez akwizycje i uruchamiajac nowe projekty.

Wskaznik zadlu zenia netto do kapitatow wtasnych

Zadtuzenie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zadtu zenie netto

Kapitat wiasny

Stosunek zadtu zenia netto do kapitatu wiasnego

Wskaznik zadtu zenia aktywow
Stan zobowigzan
Stan aktywow

Stopa zadtu zenia

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
1203 022 1111 666
-82 052 -51 476
1120970 1060 190
1137 438 895 674
98,55% 118,4%
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
1203 022 1111 666
2 340 460 2 007 340
51,% 55%
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Ryzyko ptynno $ci

Stan na Stan na
wska zniki ptynno $ci 31.12.2010 31.12.2009
wskaznik ptynnosci | 1,19 1,02
wskaznik ptynnosci Il 0,75 0,61
wskazniki ptynnosci Il 0,09 0,06

Analiza umownych terminéw wymagalno  $ci niezdyskontowanych przeptywéw pieni  eznych z tytutu
zobowi gzan finansowych wg stanu na 31.12.2010

Warto $¢
<lm-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem bilansowa

kredyty inwestycyjne,

obrotowe 16 528 39 710 317270 163440 10 640 0 547 588 521 707
factoring 25 660 32215 1212 0 0 0 59 087 59 004
sptata pozyczek 11 127 3831 1791 1075 1414 8249 7881
splata rat leasingu

finansowego 372 727 3220 2778 2622 95 959 105 678 30 190
Razem 42 571 72779 325533 168 009 14 337 97 373 720 602 618 782

Analiza umownych terminéw wymagalno  $ci niezdyskontowanych przeptywéw pieni  eznych z tytutu
zobowi gzan finansowych wg stanu na 31.12.2009

Warto ¢
<1 m-ca 1-3 m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 |at Razem bilansowa

kredyty inwestycyjne,

obrotowe 26 536 107 592 344 321 141 641 1363 0 621 453 589 352
factoring 10 182 19 784 2926 0 0 0 32892 25851
splata pozyczek 166 331 23820 2893 0 0 27 210 32 650
sptata rat leasingu

finansowego 183 664 1734 4182 3007 98 344 108 114 29 064
Razem 37 067 128 371 372801 148716 4370 98 344 789 669 676 917

RYZYKO zmiany kurséw walut obcych

Dla celow przeprowadzonej analizy wytaczono dane dotyczace spotek, dla ktérych walutg funkcjonalng

sg : EUR, USD, GBP, CHF.

Dane tych spotek przeliczone na walute funkcjonalng dla GK nie majg duzego wptywu na wynik, a jedynie na przychody
ze sprzedazy i zrealizowang marze.

waluta  Kurs na 31.12.2010 (w z}) zmiana -10% (w zt)

EUR 3,96 0,40
usD 2,96 0,30
GBP 4,59 0,46
CHF 3,16 0,16
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Warto $¢ w walucie

Skutek wzrostu
kursu waluty o

Skutek spadek kursu

I 0,
Analiza wra zliwo $ci na ryzyko obeel 10%w PLN waluy 0 1096 wPLN
zmian kurséw walut
10% 10%
Przychody ze sprzeda zy w
walutach obcych
EUR 319591 63 284 -63 284
usbD 93 164 13 807 -13 807
GBP 695 160 -160
CHF 4161 658 -658
77909 -77 909
Wphywy z aktywow w walutach
obcych
EUR 63 937 12 660 -12 660
usbD 17 202 2549 -2 549
GBP 1221 280 -280
CHF 0 0 0
15 489 -15 489
Wydatki ( koszty) w walutach
obcych
EUR 127 202 -25 188 25188
usD 224 997 -33 346 33 346
GBP -3 286 755 -755
CHF 0 0 0
-57 779 57 779
Wydatki na sptat e zobowi gzan
w walutach obcych
EUR 70 148 -13 890 13 890
usD 14 487 -2 147 2147
GBP 2821 -648 648
CHF 32 -5 5
-16 690 16 690
wptyw na wynik 18 929 -18 929
Wptyw na wynik netto 15 332 -15 332
wptyw zmiany podstawowych walut na wynik Wzrost kur su waluty o Spadek kursu waluty
10% 10%
EUR 36 866 -36 866
usbD -19 137 19 137
GBP 547 -547
CHF 653 -653
18 929 -18 929
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Analiza wra zliwo $ci na ceny metalu — instrumenty pochodne

Analiza ponizsza dotyczy wylacznie spétek zaleznych bezposrednio od Impexmetal, ktére dziatajg w segmentach
metalowych .Wplyw zmian kurséw walut oraz notowan cen metali na LME na wyniki oraz kapitaty wlasne Spétek
z Grupy Impexmetal z tytutu stosowania instrumentow pochodnych przedstawia ponizsza tabela

wptyw wptyw
wzrost (+) / spadek (-) notowa n na wynik finansowy na kapitat wiasny

tys. zt tys. zt
USD/PLN +20% (4 440) (6 026)
-20% 4 440 6 026
EUR/PLN +12,5% (5780) (5 284)
-12,5% 5780 7 265
METAL- Aluminium +30% - 8770
-30% - (8 770)
METAL - Otow +40% (1279) (4 702)
-40% 1279 4702
METAL - Cynk +40% (4 721) 3926
-40% 4721 (3 926)
METAL - Miedz +35% 2991 (6 751)
-35% (2991) 6 751
METAL - Nikiel +35% - 1229
-35% - (1 229)
METAL - Srebro +35% (318) -
-35% 318 -

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Istnieje ryzyko, ze przyszie przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulega¢ wahaniom
ze wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Spétki na ryzyko procentowe wynika gtéwnie z wykorzystywania
do finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennej stopie. Profil ryzyka stdp procentowych Spoiki
polega na tym, Zze niekorzystnie na poziom kosztow odsetkowych dziata wzrost stop procentowych.

Zmiany stép procentowych oddziatujg na wielko$é przyszitych przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami
i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos$¢é stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$é przeptywow pienieznych
spotek.

Spétka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos$¢ przeptywéw pienieznych i wyniku.

Analiza wra zliwo $ci

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego Spoétki bazujg na zmiennych stopach procentowych (1M
WIBOR, 3M WIBOR). W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywOw i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg natomiast na wielkos$¢ przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.
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Analiza wra zliwo $ci na ryzyko zmian stép procentowych wg stanu nale znosci i zobowi gzan oprocentowanych
na 31.12.2010

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikobw Spétki na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki

dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywéw i pasywow
nie ulega zmianie.

Wrazliwo $¢ na

ryzyko stép
procentowych
Stan na Wzrost Spadek
na 31.12.2010 01,0 p.p. 01,0 p.p.

Oprocentowane (% zmienne) zobowi gzania

finansowe 618 782 6 188 -6 188
Kredyty 521 707 5217 -5 217
Factoring 59 004 590 -590
Pozyczki 7 881 79 -79
Leasing finansowy 30 190 302 -302
Pozostate 0 0
Wptyw na przyszte wyniki przed

opodatkowaniem -6 188 6 188
Whptyw na przyszte wyniki netto -5 012 5012

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko zmian stép procentowych wg stanu nale znosci i zobowi gzan oprocentowanych
na 31.12.2009

Wrazliwos¢ na

ryzyko stop
procentowych
Stan na Wzrost Spadek
na 31.12.2009 01,5 p.p. 01,5 p.p.

Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 16 969 254 -254
Udzielone pozyczki 423 6 -6
Instrumenty diuzne 16 546 248 -248
Oprocentowane (% zmienne) zobowi gzania

finansowe 676 917 10 154 -10 154
Kredyty i pozyczki 647 853 9718 -9718
Leasing finansowy 29 064 436 -436
Wptyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem -9 900 9900
Wptyw na przyszite wyniki netto -8 019 8019

Ubezpieczenia

W roku 2010 Grupa Boryszew byta objeta umowami ubezpieczeniowymi:

- OC z tytutlu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej — suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew — 50.000.000 zt

— OC z tytutlu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia dla kazdej
z ubezpieczonych spoétek — 2.000.000 zt

— ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkéw organéw spoétki kapitatowej — suma ubezpieczenia dla catej
Grupy Kapitatowej Boryszew — 60.000.000 zt

— posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla BORYSZEW S.A.- 282.059.130 zt

taczna suma ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitatowej BORYSZEW — 2.593.020.113 zt
w tym: ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia dla Spétek Grupy —
423.871.907 zt.
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35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na Stan na
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE 31122010 31.12 2009
Zobowigzania warunkowe, w tym: 72 659 35632
udzielone gwarancje i poreczenia zaptaty zobowigzan za dostawy 42 345 35040
pozostate 30 314 592
. . . . kwota data wa znosci
podmiot, ktéremu udzielono por eczenia . .
por eczenia poreczenia
Maflow S.p.A. in Amministrazione Straordinaria 11881 30.06.2013r.
Maflow S.p.A. in Amministrazione Straordinaria 1145 31.12.2012r.
Unibax Sp.zo.o. 226 31.12.2011r.
Unibax Sp.zo.o. 548 30.06.2012r.
Unibax Sp.zo.o. 68 30.06.2013r.
Unibax Sp.zo.o. 7 285 28.02.2015r.
Alchemia S.A 1 000 bezterminowo
Z0Z Med.-Alko Sp. Z o.0. 600 31.01.2016.
WFOS (*) 592 30.06.2012r.
Tele-Fonika Kable S.A. (**) 19 000 bezterminowo
42 345

36. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU

Transakcje z podmiotami powi gzanymi w 2010 roku

Przychody . .
. . . Zobowi gzania
ze Dywidendy Naleznosci Zobowi gzania Z tyt.obligacji
sprzeda zy, handlowe handlowe . '
odsetki pozyczek
Transakcje z podmiotami
zaleznymi nalezacymi do
GK nie objetymi
konsolidacja, 148 218 909 19 928 3066
Transakcje z podmiotami
stowarzyszonymi 2 269 125 892 2877
Transakcje z podmiotami
powigzanymi osobowo 2917 2 48
Transakcje z
akcjonariuszami* 517
153 404 1034 20 822 5991 517

Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug

zawierane sg na warunkach rynkowych
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Wynagrodzenie Zarz adu i Rady Nadzorczej

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009

Wynagrodzenie Zarz adu:

Malgorzata Iwanejko 585 457
Robert Bednarski 180 0
Razem Zarzad 765 457
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zygmunt Urbaniak 249 296
Roman Karkosik 40 65
Arkadiusz Krezel 419 333
Pawet Miller 126 58
Tadeusz Pietka 99 30
Wojciech Sierka 0 35
Razem Rada Nadzorcza 933 817

37. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2010 roku w przeliczeniu na petne etaty:

Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31. 12.2010 31.12.2009
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 4173 2 687
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1381 1105
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 103 28

Razem 5 657 3820

38. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ

REJESTRACJA PRZEZ S AD ZMIANY WYSOKO SCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

W 12 maja 2010 roku Spoétka powzieta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dniem 10.05.2010 roku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 313.432.735 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E.

Kapitat zaktadowy Spotki po rejestracji ww. emisji wynosi 37.611.928,20 ztotych i dzieli sie na 376.119.282 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji serii A, z czego 257.050 sztuk akciji
imiennych, uprzywilejowanych i 31.955.450 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, 910.278 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwyklych
na okaziciela serii D i 313.432.735 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 376.376.332.

w dniu 29 grudnia 2010 roku Spotka powzieta informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wpisu o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji 752.238.564 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Kapitat zaktadowy Spotki po rejestracji ww. emisji wynosi 112.835.784,60 ztotych i dzieli sie na 1.128.357.846
sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji serii A, z czego 224.550 sztuk
akcji imiennych, uprzywilejowanych i 31.987.950 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, 910.278 sztuk akcji zwyklych
na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwykiych
na okaziciela serii D, 313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E i 752.238.564 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii F.

Ogolna liczba glosow, wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 1.128.582.396.
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REJESTRACJA UMORZENIA AKCJI WEASNYCH | OBNI ZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO IMPEXMETAL S.A.

W dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 listopada 2010 roku, zgodnie z ktérym, zostaly
zarejestrowane zmiany Statutu Spoétki dotyczace umorzenia 13.511.875 (stownie: trzynascie milionéw piecset
jedenascie tysiecy osiemset siedemdziesigt pie¢) Akcji Spoétki i obnizenia kapitatu zakladowego Impexmetal S.A.
z kwoty 85.404.750 (stownie: osiemdziesigt pie¢ milionéw czterysta cztery tysigce siedemset piec¢dziesiat) zt
do kwoty 80.000.000,00 (stownie: osiemdziesigt milionéw) zt, ti. o kwote 5.404.750 (stownie: pie¢ milionobw
czterysta cztery tysigce siedemset piec¢dziesiat) zt, odpowiadajaca tacznej wartosci nominalnej umarzanych akciji
whasnych Spéitki. Zmiany, o ktérych mowa powyzej zostaty wpisane do KRS w dniu 29 listopada 2010 roku.
Liczba umorzonych akcji wynosi 13.511.875 co odpowiada 13.511.875 gtosom na Walnym Zgromadzeniu
Impexmetal S.A.

taczna wysokosé wynagrodzenia za 13.511.875 akcji wyniosta 42.168.761,14 zi.

Obnizony kapitat zakltadowy Spotki wynoszacy 80.000.000,00 zt, dzieli sie na 200 000 000 akcji na okaziciela serii
A, o wartosci nominalnej 40 groszy kazda akcja.

Jednej akcji odpowiada 1 glos na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co daje tacznie 200 000 000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

ROZPOCZECIE PROGRAMU NABYCIA AKCJI WLASNYCH IMPEXMETAL S.A.

W dniu 15 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 8 upowaznito Zarzad
spotki do nabycia akcji whkasnych Impexmetal S.A. do dalszej odsprzedazy lub umorzenia lub na sfinansowanie
przeje¢ w ramach realizacji strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Realizujac powyzszg uchwate Zarzad przyjat ,Program nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A i wyznaczyt jako
termin rozpoczecia nabywania akcji wkasnych dzien 10 lutego 2011 r., informujac jednoczesnie, iz | transza akcji
whasnych, ktéra zostanie skupiona wynosi 500.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Program nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A okresla, iz taczna warto$¢ nominalna nabywanych akcji nie
przekroczy 20% kapitatu zaktadowego Spotki, uwzgledniajac w tym réwniez warto$¢ nominalng pozostatych akcji
wiasnych, ktére nie zostaly przez Spotke zbyte. Wynagrodzenie za jedng akcje ustala sie na kwote nie nizszag niz
2 (stownie: dwa) zlote i nie wyzszg niz 8 (stownie: osiem) ztotych. taczna cena nabycia akcji wkasnych Spotki,
powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze by¢ wyzsza od kapitatlu rezerwowego, utworzonego w tym celu na
mocy Uchwaly nr 21 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14 lipca 2009 r. i Uchwaly nr 9 NWZ Impexmetal S.A. z dnia
15 listopada 2010 roku, z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 §1 Ksh moze by¢ przeznaczona do podziatu. Termin
trwania skupu akcji wkasnych Spéiki wynosi¢ trwaé bedzie do dnia 15 listopada 2015r., nie dtuzej jednak niz
do chwili wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na ich nabycie.

Szczegoétowe informacje dotyczace Programu podane zostaly w raporcie biezacym Impexmetal S.A. nr 3/2011
z dnia 9 lutego 2011 roku.

SYTUACJA W GK HUTMEN ZALE ZNEJ OD IMPEXMETALU

Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na $rodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.
Lokalizacja znajduje sie blisko centrum miasta, dziatalno$¢ prowadzona jest na gruncie bedacym w wieczystym
uzytkowaniu Spétki. Prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostaty nabyte w drodze decyzji administracyjnych
i nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu platformy
inicjatyw proekologicznych faczacych zabudowe ustugowag (handlowa, naukowa i hotelowag) z zabudowg
mieszkaniowa wraz z nowym przystankiem kolejowym, moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci
produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie
gruntdw. Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego
terenu, ktdry to proces zostat rozpoczety w 2008 roku i jest kontynuowany (w 2010 roku ztozono ponowny wniosek
z pewng modyfikacja).

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwdrstwa
miedzi w specjalnej strefie ekonomicznej.
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Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) -
wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego,
0szacowanego wstepnie na 2 lata.

- Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato
od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik wplywajacy na realnos¢
i rentownos¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych wynika,
ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng
na rentownosc¢ projektu.

- Na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwosé naliczenia przez gmine podatku
od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Zdaniem Zarzadu Boryszew S.A. powodzenie przedstawionych plandw nie jest zagrozone.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania Spétki w niezmienionym
istotnie zakresie w biezacej lokalizacji. Jednakze mozliwos$¢ kontynuowania dziatalnosci Spétki moze by¢ ograniczona
do okresu szesciu lat, zgodnie z terminem obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym okresie nastgpitoby przeniesienie do nowej lokalizacji
urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego. W ocenie Zarzadu opisane
powyzej dziatania zapewnig kontynuacje dziatalnosci Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Boryszew S.A. uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje potrzeba reklasyfikacii
i zmiany wyceny aktywow i pasywow Hutmen S.A., ktéra bytaby konieczna gdyby spétka nie byta w stanie
kontynuowa¢ swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie przez co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia sprawozdania.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Z uwagi na znaczny poziom zadtuzenia Spoétki w stosunku do posiadanego majatku obrotowego, dziatalnos¢
WM Dziedzice S.A. jest uzalezniona od finansowania zewnetrznego przez spétki powigzane oraz instytucje
finansowe.

Pomimo wystepujacych probleméw natury finansowej, w 2010 roku dokonano sptaty 4,5 min zt kredytu, natomiast
w | kwartale 2011 roku podpisano nowe umowy kredytowe obejmujace kredyt w rachunku biezacym do kwoty
5 min zt oraz kredyt na finansowanie podatku VAT w kwocie 6 min zt z terminem sptaty do dnia 30 grudnia 2011 roku.

Z uwagi na mozliwos¢ wzrostu cen metali w roku 2011 roku, a w szczegoélnosci ceny miedzi stanowiacej
podstawowy surowiec do produkcji, Spétka moze wymagaé dodatkowego finansowania celem zapewnienie
ciggtosci procesu produkcyjnego. Zarzad Hutmen S.A., zadeklarowat mozliwos¢ wsparcia finansowego
dziatalnosci WM Dziedzice S.A. przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od 18 marca 2011 roku.

W 2011 roku Spétka zaktada wypracowanie dodatniego wyniku finansowego, ktérego osiagniecie bedzie moZzliwe
dzieki podjetym dziataniom w sferze operacyjnej, ograniczeniu kosztéw wynagrodzen oraz obnizeniu kosztow
remontéw przy jednoczesnym zachowaniu stabilnosci finansowania biezacej dziatalnosci ze strony podmiotow
powigzanych oraz bankéw kredytujgcych WM Dziedzice S.A.

HMN Szopienice S.A w likwidacji

Sprzedaz likwidowanego maj atku

Po wyroku sadu ogtoszonym w dniu 1 lutego 2010 roku i zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia rozpoczety zostat
proces zbywania majatku w drodze publicznej licytacji jak réwniez z wolnej reki. W wyniku sprzedazy Spotka
uzyskata 18 min zt przychodu.

Dotacja z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony  Srodowiska i Gospodarki Wodnej

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Spétka podpisata z Wojewoddzkim Funduszem Ochrony $rodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach umowe na dofinansowanie przedsiewziecia w postaci likwidacji skladowiska odpadéw
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poprodukcyjnych — szlamoéw z hydrometalurgii cynku w kwocie 4 min zt. Pozyskane s$rodki przeznaczone zostang
w catosci na przerob i utylizacje wyzej wymienionych odpadéw.

Toczace sie post epowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis postepowania w sprawie z powddztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu
Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do Zzadania od Spoétki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt
tytutem zwrotu pomocy udzielnej HMN Szopienice S.A. w likwidacji (sp6tka), na mocy umowy z 6 marca
2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku.

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku ogtoszony zostat przez Sad Okregowy w Katowicach Il Wydziat Cywilny wyrok
w sprawie z powédztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenia nieistnienia
prawa Skarbu Panstwa do Zzadania od Spéiki zaptaty kwoty 10 342 871,00 zt tytutem zwrotu pomocy publicznej
oraz powddztwa wzajemnego (sygn. akt: Il C 35/09), zgodnie z ktérym Sad:

- w zakresie powoddztwa Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa:
oddalit powoddztwo oraz zasadzit od powddki na rzecz pozwanego kwote 7 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw
procesu,

- w zakresie powoddztwa wzajemnego: zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote
10 3429 tys. zt z ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku oraz zasgdzit od pozwanej wzajemnej
na rzecz powoda wzajemnego kwote 7 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku reprezentujaca Spotke kancelaria prawna ztozyta do Sadu Apelacyjnego Wydziat |
Cywilny apelacje od w/w wyroku zgodnie z ktérg zaskarzyta wyrok Sadu Okregowego w czesci dotyczacej
rozstrzygniecia

0 powddztwie wzajemnym, wnoszac o oddalenie powddztwa.

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu Okregowego
w Katowicach Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku w sprawie z powodztwa Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A.w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda
wzajemnego kwote 10 343 tys. zt z ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy
publiczne — igcznie zasadzona kwota wyniosta 20314 tys. z. W oparciu o otrzymane uzasadnienie Sadu
Apelacyjnego, przygotowywana zostata skarga kasacyjna, ktérg HMN Szopienice S.A. w likwidacji zamierza wniesé
do Sadu Najwyzszego.

W ocenie Zarzadu Boryszew S.A. opartej na niezaleznej opinii prawnej, prawdopodobienstwo pozytywnego
rozpatrzenia skargi kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobienstwo jej odrzucenia. Spétka HMN Szopienice
rozpoznata to ryzyko jako zobowigzanie warunkowe i w zwigzku z tym, na kwote te nie zostata utworzona
rezerwa.

2. Opis postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku
w tym miedzy innymi dotyczacej podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

W dniu 12 sierpnia 2010 roku Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach Wydziat VIII KRS wydat
postanowienie w przedmiocie zawieszenia postepowania rejestrowego o sygn. akt: VIII Ns Rej KRS 1183/10/944
w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki z kwoty 2 976,5 tys. zt do kwoty 4 576,7 tys. z
w drodze emisji 13 335 tys. akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,12 zt kazda na podstawie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki z dnia 30 listopada 2009 roku. Powyzsze ma zwigzek z toczacym sie
przed Sadem Okregowym w Katowicach Wydziat Xlll Gospodarczy postepowaniem z powddztwa Skarbu Panstwa —
Ministra Skarbu Panstwa o stwierdzenie niewaznosci wyzej wymienionych uchwat (sygn. akt: XIIl GC 379/09).

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku na posiedzeniu w sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa - Ministra Skarbu Panstwa
przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki (sygn.
akt: Xl GC 379/09) Sad Okregowy przestuchat powotanych przez Skarb Panstwa na okoliczno$¢ udzielenia
petnomocnikowi Skarbu Panstwa petnomocnictwa do wystepowania na Walnym Zgromadzeniu HMN Szopienice S.A.
w likwidacji zwotanym na dzien30 listopada 2009 roku i wykonywania na nim prawa gtosu z akcji, przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia w dniu 30 listopada 2009 roku, okolicznosci bezzasadnego niedopuszczenia petnomocnika
Skarbu Panstwa do udziatu w tym zgromadzeniu oraz dotychczasowego udziatu petnomocnikéw Skarbu Panstwa
na walnych zgromadzeniach Spékki oraz ich umocowania. Termin kolejnej rozprawy wyznaczony zostat przez Sad
na dzien 25 listopada 2010 roku.
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3.  Opis postepowania w sprawie z powédztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce
0 uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku.

W dniu 1 lutego 2010 roku ogloszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w sprawie
z powddztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spéice, o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, mocg ktérego Sad oddalit apelacje powoda
w catosci oraz zasadzit na rzecz Spoiki, zwrot kosztow zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu
wyroku Sad wskazat miedzy innymi, iz:

- zarzut niewaznosci postepowania przed Sadem Okregowym w Katowicach, na ktory powotywat sie powdd,
zwigzany z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spotki przez jej likwidatora, jest catkowicie
bezzasadny,

- Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidtowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego, bowiem
brak jest merytorycznych przestanek z art. 422 KSH, uzasadniajacych wytoczenie przez Skarb Panstwa powddztwa
o uchylenie wyzej wymienionych uchwat, w tym w szczegoélnosci uchwaty nr 5 NWZ Spotki z dnia 1 wrzes$nia
2008 roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spotki za niecelowe, tym bardziej wobec faktu, iz uchwata
ta samodzielnienie wywotuje zadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o rozwigzaniu
Spoiki i otwarciu jej likwidacji,

- Owczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwos¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spoiki,
co uzasadnialo podjecie uchwaly o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty
w sytuacji generowania przez Spétke ciggltych start, doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjnej.

Ostatecznym wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 lutego 2010 roku, likwidacja Spotki Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zostata uznana za prawomocng. Z dniem 2 lutego 2010 NWZ Spoiki
podjeto uchwaly o rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikéw majatku Spoiki.

W dniu 2 sierpnia 2010 roku reprezentujgca Spoétke kancelaria prawna otrzymata odpis pisma Skarbu Panstwa
kierowanego do Sadu Okregowego w Katowicach w przedmiocie cofniecia powddztwa przeciwko Spéice
o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 wrzesnia 2008 roku zwigzanych
z rozwigzaniem Spotki i otwarciem jej likwidacji (sygn. akt: Xl GC 95/09). W dniu 21 maja 2009 roku Sad
Okregowy w Katowicach ze wzgledu na toczace sie wéwczas postepowanie o uchylenie w/w uchwat wydat
postanowienie w przedmiocie jego zawieszenia. Dotychczas Spétka ani jej petnomocnik procesowy nie otrzymali
postanowienia Sadu w przedmiocie umorzenia przedmiotowego postepowania.

39. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skfadzie:

Pan Arkadiusz Krezel

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak —  Sekretarz Rady Nadzorczej
Pan Roman Karkosik —  Czilonek Rady Nadzorczej
Pan Pawet Miller —  Czilonek Rady Nadzorczej
Pan Tadeusz Pietka —  Czilonek Zarzadu

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik ztozyt z powodéw osobistych rezygnacje z petienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Jarosza.

W dniu 31 marca 2011 roku Pan Pawet Miller ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 31 marca 2011 roku Rada Nadzorcza powotata do swojego sktadu Pana Mirostawa Kutnika.
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SkeAD RADY NADZORCZEJ

Na dzien przekazania raportu do publikacji Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik —  Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka Cztonek Zarzadu

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU
Na dzien 1 stycznia 2010 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W dniu 19 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. powotata Pana Roberta Bednarskiego na do petnienia
funcji Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

W dniu 31 marca 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pan Kamila Dobiesa do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu i Pana Pawta Millera do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

SKtAD ZARZADU

Sktad Zarzadu Boryszew S.A. na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji jest nastepujacy:

Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

Pan Robert Bednarski —  Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Dobies —  Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawet Miller —  Czlonek Zarzadu

Zt OZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO

Dziatajgc na podstawie uchwaty Nr 4b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 28 lutego
2011 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii G z prawem poboru.
Proponowany dzieh prawa poboru 15.04.2011 roku oraz uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Boryszew S.A. z dnia 28 lutego 2011 roku w sprawie: upowaznienia Zarzgdu Spotki do podjecia dziatan majacych
na celu dematerializacje i dopuszczenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu na rynku regulowanym (tres¢
podjetych uchwat zostata przekazana raportem biezacym nr 16/2011 w dniu 28.02.2011 roku), w dniu 25 marca
2011 roku zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego
przygotowanego w zwigzku z ofertg publiczng 1.128.357.846 Akcji Serii G.

REJESTRACJA JEDNOSTKOWYCH PRAW POBORU AKCJI

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A., po rozpatrzeniu
wniosku Spotki Boryszew S.A., postanowit zarejestrowa¢ w dniu 15 kwietnia 2011 roku w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych 1.128.357.846 (jeden miliard sto dwadziescia osiem milionéw trzysta piecdziesiat
siedem tysiecy osiemset czterdziesci szesc¢) jednostkowych prawa poboru akcji zwyklych na okaziciela serii G
spoiki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda emitowanych na podstawie Uchwaty
nr 4b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 28 lutego 2011 roku w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii G z prawem poboru i nada¢ im kod
PLBRSZW00102.

W razie nie nastgpienia wszystkich przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru w dniu 15 kwietnia
2011 roku Krajowy Depozyt dokona czynnosci rejestracyjnych majacych na celu wylacznie wykonanie obstugi
realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii G spotki Boryszew S.A.,
przystugujacych akcjonariuszom tej spotki.
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Zt OZENIE OFERTY NIEWIAZACEJ NA ZAKUP GRUPY SAARGUMMI Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 18 stycznia 2011 roku Spétka Boryszew ztozyta niewigzaca oferte na zakup:
- aktywow przedsigbiorstwa SaarGummi GmbH w upadtosci w Niemczech,
- aktywow przedsiebiorstwa SaarGummi Deutschland GmbH w upadiosci,
— udziatléw w spétkach zaleznych nalezacych do SaarGummi GmbH,
— oraz odpowiednich tytutéw uczestnictwa przez SaarGummi GmbH w joint-ventures z podmiotami trzecimi
lub innych wspdlnych przedsiewzieciach SaarGummi GmbH z podmiotami trzecimi w Europie i na $wiecie.

Grupa SaarGummi jest wiodgcym w Europie i istotnym w skali swiatowej producentem zaawansowanych

technologicznie, ruchomych i statycznych, systeméw uszczelniehn pojazdow.

Produkty Grupy znajdujg réwniez zastosowania poza branzg automotive, w tym m.in. w nowoczesnym

budownictwie i aeronautyce.

W skitad produktow SaarGummi wchodzag m.in.:

— kompletne systemy uszczelek szyb oraz drzwi pojazdéw,

- kompletne systemy uszczelek maski, bagaznika, szyberdachéw i pozostatych gumowych elementéw
pojazdow,

— uszczelnienia zewnetrzne nowoczesnych budynkéw i budowli,

— gumowe profile uszczelniajgce dla budownictwa,

- rozwigzania gumowe dla zastosowan specjalnych, np. technologii lotnictwa,

- systemy amortyzacji.

SaarGummi posiada unikatowe zasoby badan i rozwoju, produkcji narzedzi do formowania struktur gumowych
oraz szereg opatentowanych i nowoczesnych rozwigzan techniki gumowej automotive, potrafigcych sprostac
wymaganiom dotyczacym flagowych modeli aut klasy premium najwiekszych koncernéw motoryzacyjnych na
Swiecie, ktérzy stanowig klientow Grupy.

Grupa posiada 12 zaktadéw produkcyjnych, w tym 3 joint-venture w: Niemczech, Brazylii, Czechach, Hiszpanii,
USA, Chinach, Indiach, Rosji i na Stowacji.

Potencjalny zakup SaarGummi niesie ze soba synergie w odniesieniu do zakladéw Grupy Maflow, przejetej przez
Boryszew SA w 2010 roku.

PRZYJECIE OFERTY NIEWIAZACEJ NA ZAKUP SAARGUMMI Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 19 stycznia 2011 roku do Spétki wptyneta informacja o przyjeciu oferty niewigzacej na zakup SaarGummi i
zakwalifikowaniu sie do drugiego etapu postepowania.

Zt OZENIE OFERTY WIAZACEJ NA ZAKUP GRUPY SAARGUMMI Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 11 lutego 2011 roku Spotka Boryszew ztozyta oferte wigzaca na zakup:
- aktywow przedsigbiorstwa SaarGummi GmbH w upadtosci,
- aktywow przedsigbiorstwa SaarGummi Deutschland GmbH w upadtosci,
— udziatléw w spétkach zaleznych oraz joint ventures nalezacych do SaarGummi GmbH.

Spotka zalicza sie do grona najwiekszych producentéw systemoéw uszczelnien na $wiecie z okoto 20% udziatem
w $wiatowym rynku uszczelek dynamicznych i statycznych dla rynku samochodowego.

Najwiekszymi klientami sa producenci marek Volkswagen, BMW, Mercedes, Ford oraz Opel / General Motors
i Porsche.

Podstawowym rynkiem zbytu dla SaarGummi jest Europa. Niezaleznie od tego, w ciggu ostatnich lat Spotka
rozpoczeta dziatalno$¢ produkcyjng na rynkach rozwijajacych sie, takich jak Brazylia, Rosja, Indie i Chiny (kraje
BRIC) oraz w USA, Hiszpanii, Czechach i na Stowaciji.

Udziat dostaw poza rynkiem europejskim systematycznie rosnie, co jest zwigzane z rozwojem rynku samochodowego
krajéw BRIC.

Przewaga technologiczna SaarGummi wynika zaréwno z doskonatego zaplecza R&D oraz unikalnego na $wiecie
systemu endless sealing, pozwalajgcego na podawanie uszczelek na linie produkcji samochodéw w systemie
ciggtym.

Produkty Grupy znajdujg réwniez zastosowania w nowoczesnym budownictwie i aeronautyce, w tym w elementach
proméw kosmicznych NASA.

Grupa posiada 12 zaktadéw produkcyjnych (w tym 3 joint-venture) w: Niemczech, Brazylii, Czechach, Hiszpanii,
USA, Chinach, Indiach, Rosji i na Stowaciji, zatrudniajacych tacznie ponad 4 300 osob.

Korzysci wynikajagce z synergii pomiedzy SaarGummi a Grupg Maflow, przejetg przez Boryszew SA w 2010 roku,
zwigzane beda z obnizeniem kosztéw produkcji komponentdw gumowych przez wykorzystanie wasnych
mikserow, scalenie funkcji centralnych oraz poprawe warunkéw cenowych przy wspélnych zakupach surowcéw.

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
85



GK Boryszew

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rok
sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZAWARCIE TERM SHEET NA ZAKUP ZAKLADU AUTOMOTIVE W INDIACH

W dniu 31 stycznia 2011 roku Spétka Boryszew podpisata Term Sheet z Sebros Auto Private Limited w Indiach
obejmujacy podstawowe warunki transakcji.

Przedmiotem Term Sheet jest umowa zakupu zaktadu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge, Chakan
Talegoan Road Pune 410501, Indie — okolice miejscowosci Pune oraz wybranych skfadnikéw aktywéw zaktadu
w Faridabad,w tym m.in.:

— dziatka i budynek z urzadzeniami produkcyjnymi,

- zapasy,

— wartosci niematerialne, w tym przede wszystkim know-how i umowy z pracownikami,

- wybrane aktywa z zaktadu w Faridabad.

Z transakcji wylaczone zostang zobowigzania.

Zaktad produkuje przewody do klimatyzacji dla sektora automotive, ktérych odbiorcami sg indyjscy producenci
samochodéw.

Nabycie nastapi poprzez spotke celowa, zalezng od Boryszew S.A. o nazwie Maflow India, ktéra znajduje sie w trakcie
rejestraciji.

Zamkniecie transakcji powinno nastgpi¢ w przeciagu 4-5 tygodni od daty podpisania Term Sheet.

Zawarcie przedmiotowe] transakcji stanowi konsekwentng kontynuacje polityki przyjetej przez Grupe Boryszew,
majacej na celu osiggniecie statusu istotnego w skali $wiatowej - miedzynarodowego koncernu produktéw
dla sektora automotive typu tier-1.

Nabycie zakladu w Indiach zwigzane jest z umacnianiem pozycji na dynamicznie rosnacych perspektywicznych
rynkach BRIC, tj. Brazylii, Rosji, Indii i Chin.

REJESTRACJA SPOLKI MAFLOW INDIA

W dniu 7 marca 2011 roku zostata zarejestrowana spotka pod firmg Maflow India Private Limited z siedzibg
w Pune Maharashtra w Indiach.

Spoétka Maflow India zostata utworzona w celu nabycia, zgodnie z podpisanym Term Sheet z Sebros Auto Private
Limited w Indiach, zakfadu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge, Chakan Talegoan Road Pune 410501,
Indie — okolice miejscowosci Pune oraz wybranych sktadnikow aktywow zaktadu w Faridabad, w tym m.in.:

— dziatka i budynek z urzadzeniami produkcyjnymi,

- zapasy,

— wartosci niematerialne, w tym przede wszystkim know-how i umowy z pracownikami,

- wybrane aktywa z zaktadu w Faridabad.

Z transakcji wylaczone zostang zobowigzania.

Zaktad produkuje przewody do klimatyzacji dla sektora automotive, ktérych odbiorcami sg indyjscy producenci
samochodéw.

Zawarcie przedmiotowej transakcji stanowi konsekwentng kontynuacje polityki przyjetej przez Grupe Boryszew,
majacej na celu osiggniecie statusu istotnego w skali $wiatowej - miedzynarodowego koncernu produktow
dla sektora automotive typu tier-1.

Nabycie zakladu w Indiach zwigzane jest z umacnianiem pozycji na dynamicznie rosnacych perspektywicznych
rynkach BRIC, tj. Brazylii, Rosji, Indii i Chin.

ODSTAPIENIE OD ZLOZENIA OFERTY WIAZACEJ NA ZAKUP AKTYWOW GRUPY CABLELETTRA

W dniu 1 lutego 2011 roku Boryszew S.A. odstgpita od ztozenia oferty wigzacej na zakup zespotow
przedsiebiorstw i udziatow w spétkach Spoétki Cablelettra S.p.A.

Jednoczesnie Spotka wystata list do Komisarza, w ktérym potwierdza zainteresowanie zakupem aktywow Grupy
Cablelettra. W zwigzku z tym w przypadku niepowodzenia sprzedazy przedmiotowych aktywdédw w ramach
obecnie prowadzonych procedur, Zarzad Spotki zadeklarowat wole prowadzenia negocjacji zmierzajgcych
do nabycia aktywéw Grupy Cablelettra.
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Zt OZENIE OFERTY WARUNKOWEJ NA PRZEJ ECIE PRZEDSIEBIORSTWA SEALYNX AUTOMOTIVE
TRANSIERES Z BRANZY AUTOMOTIVE

W dniu 21 marca 2011 roku Spoétka Boryszew zlozyla oferte warunkowg na zakup aktywoéw francuskiego
przedsiebiorstwa Sealynx Automotive Transieres w upadtosci wraz ze spo6tkami zaleznymi w Tunezji, Maroku
i Rumunii.

Sealynx Automotive Group specjalizuje sie w produkcji systemow uszczelniajacych dla przemystu
samochodowego. Firma zatrudniata w korncu 2010 roku 1160 pracownikéw.

Najwiekszymi klientami spétki sg zaréwno producenci francuscy - Grupa Renault i Peugeot — Citroén PSA oraz Grupa
Volkswagen, Ford, Daimler — Mercedes i Opel.

Przejmowany podmiot z siedzibg i gléwnym zakladem produkcyjnym w Transiéres we Francji zarzadza
dodatkowo trzema fabrykami w Maroku, Tunezji oraz Rumunii.

Grupa stworzyta réwniez strukture w Rosji odpowiedzialng za rozwdj dziatalno$ci w Europie Wschodniej. Spotka
Joint Venture w Rosji moze umozliwi¢ dostep do rynku lokalnego, ktéry szacuje sie na okolo 3 min szt.
samochoddw rocznie.

Spétka ma wieloletnie doswiadczenie w zakresie innowacyjnych rozwigzan systeméw uszczelniajacych,
przede wszystkim za sprawg wtasnego projektu i produkcji Dynalynx - materialu o wyjatkowych i zarazem
niskokosztowych rozwigzaniach funkcjonalnych.

W przypadku pomysinego przejecia Grupy Sealynx mozna oczekiwaé obnizenia kosztéw produkcji komponentéw
gumowych, biorgc pod uwage potaczenie niektorych operacji z przejetg przez Boryszew S.A. w 2010 roku Grupa
Maflow oraz potencjalne przejecie przez Boryszew Grupy SaarGummi.

Strategig Grupy Boryszew jest zwiekszanie wartosci Grupy i zyskOw przez synergiczne pofaczenie operacji
Sealynx Automotive Transieres z pozostatymi elementami grupy Boryszew, a poprzez to wzmochienie i zwiekszenie
swojego znaczenia jako miedzynarodowy, globalny dostawca w sektorze automotive.

ZtOZENIE OFERTY NIEWIAzA’CEJ NA NABYCIE AKTYWOW AKT GMBH ORAZ UDZIALOW
W MIEDZYNARODOWYCH SPOLKACH AKT

W dniu 6 kwietnia 2011r. Spotka Boryszew S.A. zlozyla oferte niewigzacg na nabycie aktywéw AKT GmbH
oraz 100% udziatbw w miedzynarodowych spétkach AKT, tj. AKT Plastikarska Technologie Cechy spol.sr.o.,
Jablonec nad Nisou w Republice Czeskiej i AKT Plasticos S.L. Amorebieta w Hiszpanii.

AKT to dostawca elementdéw plastikowych do wyposazenia samochodéw, min. do VW, General Motors/Opel
i BMW o obrotach w 2010 roku przekraczajacych 140 min EUR.

ZAPROSZENIE DO Il ETAPU PRZETARGU NA NABYCIE AKTYWOW AKT GMBH ORAZ UDZIALOW
W MIEDZYNARODOWYCH SPOLKACH AKT

W dniu 11 kwietnia 2011 roku Boryszew S.A. zostala powiadomiona przez KPMG - doradce w procesie
sprzedazy aktywéw AKT GmbH, o zaproszeniu Boryszew S.A. do Il rundy przetargu w tym postepowaniu.

ZtOZENIE OFERTY WIA2ACE\} WARUNKOWEJ NA NABYCIE AKTYWOW AKT GMBH ORAZ UDZIALOW
W MIEDZYNARODOWYCH SPOtLKACH AKT

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Spotka Boryszew ztozyta oferte wigzaca warunkowg na nabycie aktywéw AKT
GmbH oraz 100% udziatbw w miedzynarodowych spétkach AKT, tj. AKT Plastikarska Technologie Cechy
spol.sr.o., Jablonec nad Nisou w Republice Czeskiej i AKT Plasticos S.L. Amorebieta w Hiszpanii.

AKT to dostawca elementéw plastikowych do wyposazenia samochodéw, min. do VW, General Motors/Opel
i BMW o obrotach w 2010 roku przekraczajacych 140 min EUR.

Zt OZENIE OFERTY NIEWIAZACEJ NA NABYCIE 100% UDZIALOW W METEOR GROUP Z BRAN ZY
AUTOMOTIVE

W dniu 10 kwietnia 2011 roku Spotka zlozyta oferte niewigzaca na nabycie 100% udziatéw w Meteor Group,
niemieckim producencie uszczelek i wyrobéw gumowych dla przemystu samochodowego.

Meteor Group posiada zaklady w Niemczech, Republice Czeskiej i USA, o obrotach w 2010 roku
przekraczajgcych 200 min EUR i zatrudniajgcych ponad 2000 os6b.
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ZAPROSZENIE DO ETAPU DUE DILLIGENCE METEOR GROUP

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Spéika Boryszew zostata zaproszona, przez Lincoln International doradce
w procesie sprzedazy Meteor Group do etapu due diligence.

Zt OZENIE OFERTY WSTEPNEJ NA PRZEJECIE GRUPY Z BRANZY AUTOMOTIVE

W dniu dzisiejszym Spdtka zlozyta oferte wstepna, niewiazaca na przejecie miedzynarodowej Grupy z branzy Automotive.
Grupa jest obecnie jednym z europejskich lideréw w zakresie dostaw komponentéw do branzy motoryzacyjnej.
Osiagneta znaczaca pozycje na rynkach, na ktérych dziata, tj. w Europie oraz Ameryce Potudniowej.

Grupa zatrudnia okoto 1000 pracownikéw w 5 zaktadach produkcyjnych.

WSTEPNE ROZSTRZYGNIECIE W PROCESIE PRZETARGU NA NABYCIE GRUPY Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 22 kwietnia 2011 roku doradca w procesie zbycia spéiki z branzy automotive, poinformowat Spéike,
iz kwota zaproponowana przez Boryszew S.A. w ofercie wstepnej, niewigzacej, ztozonej w dniu 4 kwietnia 2011 roku,
na dzien dzisiejszy nie odzwierciedla oczekiwanej wartosci sprzedazy przedsigbiorstwa.

Doradca nie wykluczyt jednak mozliwosci powrotu do negocjacji z Boryszew S.A.

ZMIANA STRUKTURY KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI

W dniu 22 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie dokonat wpisu w Krajowym
Rejestrze Sagdowym zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spotki.

Zmiana dotyczyta zniesienia uprzywilejowanie 224.550 akcji imiennych serii A w kazdym zakresie, to jest co do glosu,
dywidendy i w prawie pierwszenstwa przy podziale majgtku Spotki w razie likwidacji. Akcje wymienione powyzej
zostaly zamienione na akcje zwykie na okaziciela.

Struktura kapitatu zaktadowego po zarejestrowaniu zmiany:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 112.835.784,60 zlotych i dzieli sie na 1.128.357.846 sztuk akcji 0 wartosci nominalnej
10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A, 910.278 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwykiych
na okaziciela serii D, 313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E i 752.238.564 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii F.

Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji: 1.128.357.846.

ZAWARCIE PRZEZ IMPEXMETAL SA ZNACZ ACEJ UMOWY

W dniu 22 lutego 2011 roku Impexmetal S.A. podpisata znaczacg umowe z firmg Rusal Marketing GmbH
z siedzibg w Szwajcarii na dostawe w 2011roku blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium Konin.
Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi¢ bedzie od okoto
171 min ztotych do okoto 219 min zlotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na LME
oraz aktualne kursy walut.

HUTMEN S.A.

Dnia 3 stycznia 2011 r. zostala zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A. Przedmiotem
ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych miedzianych.
taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi:
12 600 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 15 400 ton.

Cena za poszczegOlne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie Metali
z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 372.376 tys. PLN netto za dostawy ilosci
bazowej oraz 455.126 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego.

Zabezpieczeniem roszczen przystugujacych sprzedajagcemu wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy
na $rodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz 8 000 tys. PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg
wekslowg do kwoty 8 000 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.
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WM DZIEDZICE S.A.

Dnia 2 lutego 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy WM Dziedzice S.A. a KARO BHZ Sp. z 0.0. z siedzibg
w Toruniu. Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez KARO BHZ Sp. z 0.0. zZtoméw metali niezelaznych. Cena
za poszczegOlne partie dostarczanych zlomoéw zostata ustalona jako iloczyn ceny miedzi katodowej (Srednia
oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gieldzie Metali z uzgodnionego okresu
ustalania cen) i $redniego kursu dolara amerykanskiego w NBP z uzgodnionego okresu uzgadniania cen
oraz wspotczynnika ustalonego przez strony umowy. Szacowana warto$é umowy, wedtug aktualnych cen, wynosi
250 min PLN netto.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.03.2011 r. do 31.12.2011r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

Zarzad Boryszew S.A.:

Malgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu ...

Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu  ..........ooiieiiiiii e
Kamil Dobies — Wiceprezes Zarzadu  ........ccoiiiiiiiiii e
Pawet Miller — Czionek Zarzadu ...

Gléwny Ksiegowy Elzbieta Stabon .
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