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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Przeprowadziimy badanie zakzonego sprawozdania finansowego Spotki Boryszew. S.
z siedzilh w Warszawie, przy ulicy tuckiej 7/9, na ktére skdas¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej spormdzone na dzie 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z catkowityolhtdow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawtdeda przeptywow piegiznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 20bBu oraz informacje dodatkowe,
obejmupce informacje o przyjej polityce rachunkow4ei i inne informacje objmiajace.

Za sporzdzenie zgodnego z oboyzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziataléa odpowiedzialny jest Zagd Spotki.

Zarznd Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sobowhpzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dz@llrspetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeia 1994 roku o rachunkoéa (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z ;@ zm.),
zwanej dalej ,ustawo rachunkowsci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wagmaie opinii 0 zgodnei sprawozdania finansowego
Z przytymi przez Spotk zasadami (polity® rachunkowséci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuanpjtkowg i finansow, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowo ksiag rachunkowych stanowgéych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie
do postanowig
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowm,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychizgz Krajow Rad Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby
uzyska& racjonalm pewna¢ pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdicio
badanie obejmowato sprawdzenie poprasenazastosowanych przez Spétikzasad (polityki)
rachunkowéci i znacacych szacunkéw, sprawdzenie — w przesygcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksjowych, z ktorych wynikaj liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cattowa ocerp sprawozdania finansowego. Uiaany,

ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wytaenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowesasgstkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji matkowej i finansowej
Spoétki na dzié 31 grudnia 2013 roku, jak zgej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo spormlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeai
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdavécioFinansowej oraz zwkanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gmagow ustawy o rachunkowa
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczymtaz na podstawie prawidtowo
prowadzonych kag rachunkowych,

— Jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelndci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagna:

- dodatkovs not objaniajaca nr 1.4 do sprawozdania finansowego w punkcie g€z@nie
Boryszew S.A. z Boryszew ERG S.A. i Nylonbor Sp.o>».”, gdzie opisano pgtzenie
Boryszew S.A. ze spotkami dotychczas zaleni w 100% Boryszew ERG S.A.
i Nylonbor Sp. z 0.0. Patzenie to zostato przeprowadzone zgodnie z art858 66 Kodeksu
Spoétek Handlowych oraz zarejestrowane przed 8 dniu 14 grudnia 2013 roku i nggito
zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH, tj. przez presieinie catego matku Spotek Przejmowanych
(Boryszew ERG S.A. oraz Nylonbor Sp. z 0.0.) nali&p®rzejmujgca (Boryszew S.A.). Jak
opisano w przywotanej nocie pokenie rozliczono metadnna niz metoda nabycia, polegap
na sumowaniu poszczegoélnych aktywow, pasywow oragchodow i kosztow patzonych
spotek i dokonaniu odpowiednich wggker. W konsekwencji rozliczenia pmizenia Spotka
skorygowata uprzednio prezentowane dane finans@nezentujc je w taki sposoéb, jakby
taczace sé Spotki funkcjonowaly, jako jeden podmiot gospodgraod najwczéniejszego
prezentowanego w sprawozdaniu roku finansowego,

— na dodatkow not objaniajaca nr 30 do sprawozdania finansowego zatytutawgRyzyka
dziatalngci.”, podpunkt ,Plany finansowania dziatakod Boryszew S.A.”, w ktorej Zagd
poinformowat o tym, 42 zobowhzania krétkoterminowe znacznie przessyap maptek
obrotowy iw zwhzku z tym opisat dzialania, ktore realizuje w ceaprawy tej sytuacji
a w szczegOlni dziatania zapewniage uzyskanie diugoterminowych i stabilnyéhodet
finansowania dla Spétki. Sprawozdanie finansowetatossporadzone w oparciu o0 zasad
kontynuacji dziatalnéci i nie wystpuje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, &tér
bytaby konieczna w przypadku braku #heosci kontynuowania przez Spétkdziatalngci
w niezmienionym istotnie zakresie.
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Sprawozdanie z dziataléo Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne wuageniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowa oraz rozporgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigréaw
wartgsciowych oraz warunkOw uznawania za rownam& informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielpdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133), aad&w nim
informacje, pochodgce ze zbadanego sprawozdania finansowego ngm zgodne.

/ 7/

piotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczolmdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazd@mansowych wpisanego na lispodmiotéw uprawnionych
prowadzoy przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

‘/Lu*c\%
........................... Wi;

JaCek Mateja - Wiceprezes Zaum Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogmmiy odpowiedzialnéciag Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2014 roku



BORYSZEW S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
BORYSZEW S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badam Spotke
Spéika dziata pod firmBoryszew S.A. SiedzipSpodiki jest Warszawa, ul. tucka 7/9.

Spotka prowadzi dziatalgé w formie spotki akcyjnej, zawkanej aktem notarialnym w dniach
11, 12, 13 i 14 grudnia 1991 roku przed notariusza&leksandg Chmiel w Zyrardowie
(Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91,6I#91 i 12691/91).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlovpyowadzonym przez g8 Rejonowy

w Skierniewicach, w dziale B pod numerem 631, ndspmwie postanowienia z dnia 18 grudnia
1991 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejegtrzedsibiorcow prowadzonego przez®
Rejonowy XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Wansze pod numerem KRS 0000063824.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NBY-®00-06-34 nadany przez |ddzSkarbowy
w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON o numerze 7502.09
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu sptdekilowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziataciojest prowadzenie dziatalba wytworczej,

ustugowej i handlowej, na wtasny rachunek lub Wrednictwie, w tym take na zasadach komisu

w zakresie midzy innymi:

- produkcji wyrobow chemicznych pozostatych, gdzigziej niesklasyfikowana,

—  produkcji wkdkien chemicznych,

— produkcji uradzen dzwigowych i chwytakow,

—  produkcji tworzyw sztucznych,

—  produkciji klejow,

—  produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych dla budowmia,

—  produkcji opakowa z tworzyw sztucznych,

- produkcji barwnikow i pigmentéw,

- produkcja przewoddw klimatyzacyjnych do samochodiaz hamulcowych i wspomagania
kierownicy.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziaténgléwnie w nasipujacym zakresie:

—  produkcja wtokien chemicznych,

— produkcja tworzyw sztucznych,

—  produkcja wyrobdéw z tworzyw sztucznych dla budoviui,

— produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

— produkcja innych wyrobéw chemicznych pozostatych,

— produkcja przewodéw klimatyzacyjnych do samochoddaz hamulcowych i wspomagania
kierownicy.

Kapitat zaktadowy Spéiki wedtug stanu na dzigl grudnia 2013 roku wynosit 228.906 tys. zi
i dzielit sie na 2.200.000.000 akcji o wagtd nominalnej 0,10 zt kala. Spotka ujmuje w kapitale
akcyjnym przeszacowanie hiperinflacyjne w kwoci@0®. tys. zi.

Deloitte Polska Spotka z ograniczog odpowiedzialndcia sp. k. 6
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Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2013 roku akcjonariuszy Spoiki znajdiogia:
— Roman Krzysztof Karkosik — 60,06 % akcji,
- pozostali akcjonariusze — 39,94 % akcji.

W roku obrotowym doszio do umorzenia 56.715.692ulszakcji na skutek, czego kapitat
zaktadowy Spotki ulegt obpéniu z kwoty 234.807 tys. zt do 228.906 tys. zt.

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 17 lutegod 2@ku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Boryszew S.A. pelli uchwat w sprawie scalenia akcji Spotki mpcktorej
ustalito warté¢ nominalry akcji Boryszew S.A. serii A w wysokoi 1,00 (jednego) ziotego
w miejsce dotychczasowej wadtd nominalnej akcji Spoétki wynogzej 10 (dziesi¢) groszy oraz
zmniejszyto proporcjonalnie ogddiczbe akcji Boryszew S.A. serii A z liczby 2.200.000.0806
liczby 220.000.000, przy zachowaniu niezmieniongsokaci kapitatu zaktadowego. Powsza
Zmiana zostala zarejestrowana przeg Rejonowy w dniu 26 lutego 2014 roku. Zgiz
Krajowego Depozytu Papierow Wadtiowych S.A. w Warszawie, po rozpatrzeniu wniosku
Boryszew S.A., pod} w dniu 19 marca 2014 roku uchwahr 306/14, w ktorej okedit dzien

1 kwietnia 2014 roku dniem wymiany 2.200.000.00@vgdmiliardy dwigcie milionow) akcji
spotki Boryszew S.A. oznaczonych kodem PLBRSZW00044 220.000.000 (dwdeie
dwadzidgcia milionow) akcji spotki Boryszew S.A. o waétd nominalnej 1 zt (jeden zioty) kea

Kapitat wkasny Spotki wedtug stanu na dzi&l grudnia 2013 roku wynosi 467.547 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spoika posiada nagiujagce podmioty povgzane:

- Elimer Sp. z o.0. — podmiot zaleny w 52,44%,
- Torlen Sp. z 0.0. — podmiot zaleny w 100,00%,
- Elana Pet Sp. z o.0. — podmiot zaleny w 100,00%,
- Elana Energetyka Sp. z 0.0. — podmiot zaleny w 100,00%,
- Boryszew Automotive Plastics Sp. z o.0. — podmiot zaleny w 100,00%,
- Maflow Sp. z 0.0. — podmiot zaleny w 100,00%,
- Maflow BRS s.r.l. — podmiot zaleny w 100,00%,
- Maflow Spain Automotive S.L.U. — podmiot zaleny w 100,00%,
- Maflow France Automotive S.A. — podmiot zaleny w 100,00%,
- Maflow do Brasil Ltda — podmiot zaleny w 100,00%,
- Maflow Components Co. Ltd. — podmiot zaleny w 100,00%,
- ICOS GmbH — podmiot zaleny w 100,00%,
- Theysohn Kunstoff GmbH — podmiot zaleny w 100,00%,
- Theysohn Formenbau GmbH — podmiot zaleny w 100,00%,
- Boryszew Formenbau Deutschland GmbH — podmiot zaleny w 100,00%,
- Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH — podmiot zaleny w 100,00%,
- BRS YMOS GmbH — podmiot zaleny w 100,00%,
- Boryszew Oberflachetechnik GmbH — podmiot zaleny w 100,00%,
- AKT Plastikarska Technologie Deutschland GmbH - podmiot zaleny w 100,00%,
- Boryszew Plastic RUS Sp. z 0.0. — podmiot zaleny w 51,00%,
- Zavod Mogiliew - Sp. z o.0. Bialorus — podmiot zaleny w 50,00%,
- Elana Ukraina Sp. z 0.0. — podmiot zaleny w 90,00%,
- Maflow Indie — podmiot zaleny w 100,00%,
- BDE (Boryszew Deutschland GmbH) - podmiot zaleny w 100,00%.

Deloitte Polska Spotka z ograniczog odpowiedzialndcia sp. k. 7
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Jako jednostki powkzane Spétka traktuje ponadto wszystkie podmioty ippane ze spotkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowe] Impexmetal.

W sktad Zarzdu Spétki na dzie wydania opinii wchodzili:

- Piotr Szeliga —  Prezes Zadu,

- Mitosz Wisniewski —  Wiceprezes Zadu,
- Pawel Suréwka —  Czlonek Zadu,

— Mikotaj Budzanowski —  Czilonek Zagdu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii gpi nas¢pujaca zmiana w skladzie Zadu

Spoiki:

- w dniu 26 lipca 2013 Rada Nadzorcza powotala Parikofgja Budzanowskiegona
stanowisko Cztonka Zagdu.

Powyzsza zmiana zostata zgloszona i zarejestrowana aéeiwlym rejestrze sdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni ok obrotowy

Dziatalna¢ Spotki w 2012 roku zamk#a si zyskiem netto w wysokeoi 22.433 tys. zt
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2Qddtlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przemimbdduprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczoa odpowiedzialnécia sp. k. Biegly rewident w dniu 26 kwietnia 2013 wokydat

o tym sprawozdaniu ze zwrOceniem uwagi o ¢rasgicej treci:

.Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelndci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagna:

— dodatkows not objaniajaca nr 1 do sprawozdania finansowego w punkcie gBx#nie
Boryszew S.A. i Nowoczesne Produkty Aluminiowe SkawS.A.”, gdzie opisano pgdzenie
Boryszew S.A. ze spdkdotychczas zaia w 100% Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina S.A. Paktzenie to zostalo przeprowadzone zgodnie z art. 86Kodeksu Spotek
Handlowych oraz zarejestrowane przez 8 dniu 19 grudnia 2012 roku i nggito zgodnie
z art. 492 § 1 ust. 1 KSH, tj. przez przeniesiecéego majtku Spdiki Przejmowanej
(Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina S.A.) natsp Przejmugca (Boryszew S.A.).
Jak opisano w przywotanej nocie gtaenie rozliczono metadinng niz metoda nabycia,
polegajca na sumowaniu poszczegolnych aktywéw, pasywow graychoddw i kosztéw
pofaczonych spoétek i dokonaniu odpowiednich yoAen. W konsekwencji rozliczenia
pofgczenia Spoétka skorygowata uprzednio prezentowane flaansowe, prezenty je w taki
sposob, jakby gczagce sé Spdiki funkcjonowaly, jako jeden podmiot gospodarcod
najwczeéniejszego prezentowanego w sprawozdaniu roku fmaego,

- na dodatkow not objaniajaca nr 30 do sprawozdania finansowego zatytutawgRyzyka
dziatalngci.”, podpunkt ,Plany finansowania dziatakwd Boryszew S.A.”, w ktérej Zagd
poinformowat o tym, 4 zobowjzania krétkoterminowe znacznie przeasyap maptek
obrotowy iw zwizku z tym opisat dziatania, ktore realizuje w cgloprawy tej sytuaciji
a w szczegOlnwi dziatania zapewniage uzyskanie dtugoterminowych i stabilnyéhodet
finansowania dla Spétki. Sprawozdanie finansowetatossporadzone w oparciu o0 zasad
kontynuacji dziatalnéci i nie wystpuje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, &tor
bytaby konieczna w przypadku braku #hwosci kontynuowania przez Spatkdziatalngci
W niezmienionym istotnie zakresie.”

Deloitte Polska Spotka z ograniczog odpowiedzialndcia sp. k. 8
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si w dniu 24 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzeniejdariuszy postanowito
0 zysk netto w kwocie 22.333 tys. zt przezngomycatdci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostimtmne w Krajowym Rejestrzeag8owym
w dniu 28 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostatlo przeprmoved na podstawie umowy z dnia
22 lipca 2013 roku, zawartej pogdzy Boryszew S.A. a firm Deloitte Polska Spotka

Z ograniczon odpowiedzialnécig Sp. k. z siedzibw Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, wpisaa
prowadzoy przez Krajowy Rad: Biegtych Rewidentow ligtpodmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawréggo badanie sprawozdania
finansowego zostatlo przeprowadzone pod nadzorerszéduego bieglego rewidenta Piotra
Niedzieli (nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spatkaz jej oddziatach w dniach od 02 grudnia do
06 grudnia 2013, od 10 marca 2014 do 11 kwietnitd2@ku oraz poza siedailSpéiki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 17 lipca 2013 roku na
podstawie upowanienia zawartego w par. 15 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnécig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Piotr Niedziela potwierdzgj iz s3 uprawnieni do badania sprawoadénansowych orazzi
spetniaj warunki okrgélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ishmoradzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawafdansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 r. nr 77, poz. 649 z406 zm.) do wyraenia bezstronnej i niezaideej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spotki Boryszew S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i dwiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmitbwi w trakcie badania udepniono
wszystkie zagdane dokumenty i dane, jak rowhieudzielono wyczerpggych informacii

I wyjasnien, co medzy innymi zostato potwierdzone pisemnysw@adczeniem Zaggdu Spofki
z dnia 28 kwietnia 2014 roku.
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ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

Poniej zaprezentowane podstawowe wielkai ze sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz
wskazniki finansowe opisujce wynik finansowy Spoiki, jej sytuacjfinansovg i majatkows
w poréwnaniu do analogicznych wielld za rok ubiegty.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2013 2012

Przychody ze sprzeda 945.728 1.018.704
Koszty dziatalnéci operacyjnej 914.469 994.291
Pozostate przychody operacyjne 30.149 24.335
Pozostate koszty operacyjne 20.504 28.323
Przychody finansowe 21.856 40.467
Koszty finansowe 77.804 57.383
Podatek dochodowy 6.428 9.003
Zysk (strata) netto (1.200) 22.433
Catkowity dochdd ogdtem (1.497) 22.648
Wskaniki rentowndci 2013 2012
- rentowng¢ sprzeday 6% 5%
— rentownd¢ sprzeday netto 0% 2%
- rentownd¢ netto kapitatu wlasnego 0% 5%

Wskazniki efektywndgci

- wskaznik rotacji magtku 0,80 0,93
- wskaznik rotacji nalenosci w dniach 74 53
— wskaznik rotacji zobowgzanr w dniach 34 29
- wskaznik rotacji zapasow w dniach 40 35

Plynngé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadizenia 61% 57%
— stopier pokrycia majtku kapitatlem wiasnym 39% 43%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) (209.590) (147.326)
— wskaznik ptynnasci 0,66 0,68
— wskanik podwyzszonej ptynnéci 0,51 0,45

* W roku 2013 dokonano korekt danych poréwnywalmet81.12.2012. Wskaiki wyliczone zostaty w oparciu o dane
przeksztatcone.

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikdw wskazuje na wygpienie w roku 2012 nagiujacych

tendencji:

- spadek wskanikdw rentowndci, za wyptkiem wskenika rentownéci sprzeday

— spadek rotacji maiku,

- wydluzenie rotacji nalenoici, zobowazan i zapasow w dniach,

— wzrost stopy zadienia przy jednoczesnym spadku stopnia pokryciagtinajkapitatem
wilasnym,

— wazrost deficytu kapitatu obrotowego netto,

— nieznaczny spadek wsikaka ptynndci oraz wzrost wskanika podwyszonej ptynnéci.

W naszej opinii z badania zwrdgitly uwag na dodatkow not objaniajgca nr 30 do

sprawozdania finansowego zatytutowajiRyzyka dziatalnéci.”, podpunkt ,Plany finansowania
dziatalngci Boryszew S.A.”", w ktérej Zagrd poinformowat o tym, A4 zobowhzania

krotkoterminowe znacznie przewszap majptek obrotowy iw zwizku z tym opisat dziatania,
ktére realizuje w celu poprawy tej sytuacji, a vezzgolndci dziatania zapewniage uzyskanie
diugoterminowych i stabilnyctrédet finansowania dla Spofki.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowszi

Spotka posiada dokumentaayymagan przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 vérda 1994 roku

o rachunkowéci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalejtaws o rachunkowsci”,

w szczegOlnéci dotycaca: okreslenia roku obrotowego i wchogleych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywowz oistalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia kgi rachunkowych, systemu ochrony danych i ich ziod®okumentacja
polityki rachunkowdci zostata opracowana zgodnie z usfawv rachunkowéci, a w zakresie
wyceny aktywow i pasywéw oraz prezentacji sprawomldinansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przygta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uth®grektora Generalnego
nr 2/2004 z dnia 5 stycznia 2004 roku. Podstawomgady wyceny aktywOw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawiongodatkowych informacjach oldjaiajacych.

Zasady rachunkowoi, do ktérych Spotka ma mliwos¢é wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwaday na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziat&mdSpotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow fisamwych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasads®wanych do prowadzenia &gi
rachunkowych i spogzizenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spoitce stosowany jest komputerowy systemy ewijddsegowej, w ktérych dokonywaneg s
ksiggowania wszystkich zdarzegospodarczych. Systemy finansowo <gswe Simple, Max, FK
— plus, Exact oraz Infor XA, systemy kadrowo-plaeoTeta, Kadry i Ptace oraz Xpertis posiadaj
zabezpieczenia hastowe przed dpsetn o0séb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczeni
dostpu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozaditiansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do dgirachunkowych badanego okresu.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiagiaspzych, ksigi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow kggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowynirsgie@ wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowa.

Ksiegi rachunkowe, dowody kgjowe, dokumentacja prayggo sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spsjkprzechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkoieo

Spotka przeprowadzita inwentaryzacpktywdw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
I z czstotliwoscia wymagam przez ustaw o rachunkowéci. R&nice inwentaryzacyjne ¢to
i rozliczono w ks¢ggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansovg®e

Badane sprawozdanie finansowe zostato ggplaane na dzie31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej spolzone na dzie 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje seirh.184.229 tys. zt,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres odytzeia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujce strag netto w kwocie 1.200 tys. zt oraz catkowity dochagidtem
w kwocie minus 1.497 tys. zi,
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— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za okde$ etycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujce zmniejszenie kapitatu wkasnego o kyvbt497 tys. zi,

— sprawozdanie z przeptywOw piennych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujce zwikszenie stansrodkéw piengznych o kwot 12 914 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przyjej polityce rachunkow&ei i inne
informacje objéniajace.

Struktura aktywow i pasywoOw oraz pozycji ksztattyjch wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Struktura aktywow i pasywoOw oraz pozycji ksztattyjch wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdnia finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycg rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadsip:
- ¢$rodki trwate w kwocie 202.817 tys. zi,
—  zaliczki nasrodki trwate w budowie w kwocie 1.734 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidtowo opigumiany stangrodkéw trwatych orazrodkow trwatych
w budowie, #cznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktuadizygh powysze skiadniki
majatkowe.

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spétceizabno:
— udziaty i akcje w podmiotach zaideych i stowarzyszonych w kwocie 326.016 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidtowo opigmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiananformacji objdniajacej t pozycg
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura nalenosci

Struktura wiekowa naimosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona vionmacii
objasniajacej & pozycg sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanejeprmas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wysty.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobewa wedlug okresu splaty zostatla prawidtowo
przedstawiona w informacji olfjaiajgcej t pozycg sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwigksze wartéci wsréd zobowszan Spoétki stanow:

—  kredyty, payczki i inne zobowjzania finansowe dtugoterminowe w kwocie 87.126 1ys.

—  kredyty, payczki i inne zobowjzania finansowe krétkoterminowe w kwocie 465.788 #,

— zobowgzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 85.223 fs.

Specyfikacg zachgnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpigcegawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowizania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez prabie nie

wystapity.
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Rozliczenia mjdzyokresowe i rezerwy na zobazania

Informacje objaniajace czynne i bierne rozliczenia ¢diyokresowe oraz rezerwy
na zobowdzania w sposob prawidtowy opigujch struktug. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku dadénego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowdzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotdebzycje ugto kompletnie

I prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniucdéci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 rdg opinie bez zastrzen, ze
zwrOceniem uwagi notopisupca pofczenie Boryszew S.A. ze spétkami Boryszew ERG S.A.
i Nylonbor Sp. z 0.0. oraz na mroprzedstawiajca plany Zarzdu finansowania dziatalsoi
Boryszew S.A.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Spotki

Spotka potwierdzita zasadio zastosowania zasady kontynuacji dziatébngrzy sporzdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywowsywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu spardzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowompletnie opisane
w informacjach objgniajagcych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w sprawoadansytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poorgmna rzecz wierzycieli.
Informacje objéniajace w sposéb kompletny opigypozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuj
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Informacje objéniajace w sposéb kompletny opigypozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuj
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporadzit i zalczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmpici Spotki

w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatétm@awiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkow® oraz rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za réwnem& informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa niebdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133). Dakamy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawniomyaim informacji, ktérych bezgoednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczoodpowiedzialnécig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzdu Spéitki pisemne dwiadczenie, w ktorym Zagd stwierdzit, & Spétka
przestrzegata przepiséw prawa.

/P/iotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzapry badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczolmdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdmansowych wpisanego na kspodmiotoéw uprawnionych
prowadzoy przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

HQ#C«,N

Jactek Mateja - Witeprezes Zaim Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ogramh odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2014 roku
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