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WYBARANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2010 2009 2010 2009
dane dotycz ace skonsolidowanego skréconego sprawozdania finanso wego
Przychody ze sprzedazy 2221519 1626122 555 005 369 632
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 141 382 88 477 35 322 20112
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 110194 46 141 27 530 10 488
ZyskK (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 96 995 47 468 24 232 10 790
Zysk /strata netto 88 893 36594 22 208 8 318
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 61 019 31799 15 244 7228
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 13 626 181 429 3404 41 240
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 42 330 40471 10 575 9199
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -52 318 -231 693 -13 071 -52 666
Przeplywy pieniezne netto, razem 3638 -9 793 909 -2 226
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 376 119 282 62 686 547 376 119 282 62 686 547
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng,
akcje zwykig (w zZHEUR) 0,16 0,51 0,04 0,12
w tys. PLN w tys. EUR
wg stanu na: 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Aktywa 2189 290 2043 746 549 107 497 480
Zobowigzania dtugoterminowe 234 263 225117 58 757 54 797
Zobowigzania krétkoterminowe 880 773 876 453 220911 213 342
Kapitat wlasny 1030 033 895 674 258 348 218 021
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 489 333 417 928 122 732 101 730
Kapitat zaktadowy 46 748 15 404 11 725 3750
Liczba akcji 376119282 | 376119282 | 376119282 376 119 282
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 1,30 1,11 0,33 0,27
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SKONSOLIDOWANR SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

0d 01.01.2010 0d 01.07.2010 0d 01.01.2009  0d 01.07.2009

DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009
Przychody ze sprzedazy produktéw 1824018 706 307 1355024 495 878
Przychody ze sprzedazy towaréw i

materiatdw 397 501 124 675 271 098 85 296
Przychody ze sprzeda zy ogétem 2221519 830 982 1626122 581 174

Koszt wytworzenia sprzedanych

produktow 1652418 627 398 1234512 454 778
Wartos¢ sprzedanych towaréw i

materiatow 340 349 109 412 251 070 81 529
Koszt sprzedanych produktow,

towardw i materiatéw 1992 767 736 810 1485582 536 307
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 228 752 94 172 140 540 44 867
Koszty sprzedazy 38 209 15674 31 288 10 842
Koszty ogélnego zarzadu 96 558 32813 95 982 27511
Pozostate przychody operacyjne 71103 27 150 113 043 47 422
Pozostate koszty operacyjne 25011 5859 37 836 24 246
Zysk (strata) netto z e zbycia udziatow i

akcji w jednostkach podporzadkowanych 1305 -1 208 0 0
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjne;j 141 382 65 768 88 477 29 690
Przychody finansowe 15 533 2423 38 963 26 011
Koszty finansowe 38373 10 765 71100 33318
Wynik na dziatalno $ci finansowej -22 840 -8 342 -32 137 -7 307
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 118 542 57 426 56 340 22 383
Podatek dochodowy 21547 12 654 8 872 1231
Zysk (strata) netto na dziatalno sci

kontynuowanej 96 995 44 772 47 468 21152

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 348 -829 -10 199 -708
Podatek dochodowy -246 -449 675 526
Zysk/strata netto na dziatalno $ci

zaniechanej -8 102 -380 -10 874 -1234
Zysk/strata netto 88 893 44 392 36 594 19 918

Zysk (strata) netto, w tym
przypadaj acy: 88 893 44 392 36 594 19 918

wihascicielom jednostki dominujgcej 61 019 31 550 31799 10 785
mniejszosci 27 874 12 842 4795 9133
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ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Zysk/strata netto

Pozostate dochody uj ete w kapitatach

Rd&znice kursowe z przeliczenia
dziatalnosci zagranicznej

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (udzialy i akcje)
Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy od sktadnikow
pozostatych dochodéw ogotem (+/-)

Pozostate dochody uj ete w kapitatach
0gotem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogdétem, w tym
przypadaj ace:

wiascicielom jednostki dominujgcej
mniejszosci

SposOb ustalenia zysku na akcj e
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Liczba akcji/udziatow (szt)
Rozwodniony zysk na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (zh)

Dochody catkowite na 1 akcje (zh)

DZIALALNO SC ZANIECHANA

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatow

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow

Koszt sprzedanych produktéw,
towardw i materiatbw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

0d 01.01.2010

0d 01.07.2010

0d 01.01.2009

0d 01.07.2009

do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009
88 893 44 392 36 594 19918
1039 -2 644 1324 -4 769
138 210 404 341
-3133 2663 13528 1386
569 -546 -2 647 -328
-1 387 -317 12 609 -3 370
87 506 44 075 49 203 16 548
60 445 31528 39 184 8 168
27 061 12 547 10019 8 380
61 019 31550 31799 10 785
60 445 31528 39 184 8 168
376 119 282 376 119 282 62 686 547 62 686 547
0,16 0,08 0,51 0,17
0,16 0,08 0,63 0,13
0d 01.01.2010 0d 01.07.2010 0d 01.01.2009 0d 1.07.2009

do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009  do 30.09.2009

7235 1285 59 369 28 587
903 143 1951 -1474

8 138 1428 61 320 27 113
6 395 1173 47 631 22 165
755 111 1899 -1 096

7 150 1284 49 530 21 069
988 144 11 790 6 044
492 0 3984 1700
913 0 4394 1315

14 522 5 666 4 509 722
17119 4937 13117 4169
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Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjne;j -3014 873 -5 196 -418
Przychody finansowe 566 396 3976 3168
Koszty finansowe 5900 2098 8979 3458
Wynik na dziatalno $ci finansowej -5334 -1702 -5003 -290
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 348 -829 -10 199 -708
Podatek dochodowy -246 -449 675 526
Zysk/strata netto na dziatalno  $ci

zaniechanej, przypadaj acy: -8 102 -380 -10 874 -1 234
wiascicielom jednostki dominujgcej -3251 58 -2 367 773

mniejszosci -4 851 -438 -8 507 -1971
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na dzie n Stan na dzie n
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2010 31.12.2009
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 841 421 815 409
Nieruchomosci inwestycyjne 110439 112 827
Wartosé firmy 23 464 23 464
Wartosci niematerialne 47 273 56 704
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych 16 791 24 034
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 128 529
Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci 0 10 600
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 19 882 46 191
Naleznosci handlowe oraz pozostate 370 810
Pozostate aktywa 0 21
Aktywa trwate razem 1 059 768 1 090 589
Aktywa obrotowe

Zapasy 347 136 341 127
Naleznosci handlowe oraz pozostate

naleznosci 621 426 441 462
Krétkoterminowe aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy 500 362
Kroétkoterminowe aktywa finansowe

utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 5946
Pochodne instrumenty finansowe 8916 10 711
Biezace aktywa podatkowe 427 1710
Pozostate aktywa 8 505 2891
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 218 51 476
Aktywa obrotowe razem 1041128 855 685

Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzeda zy 88 394 97 472

AKTYWA RAZEM 2189290 2043 746
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Stan na dzie n

Stan na dzie n

PASYWA 30.09.2010 31.12.2009
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 46 748 15 404
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 24 435 24 435
Kapitat rezerwowy- rachunkowos$¢

zabezpieczen 1298 2811
Kapitat z aktualizacji aktywéw 672 560
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych 5167 5293
Zyski zatrzymane w tym: 411 013 369 425
Zysk/strata biezgcego okresu 61 019 39 745
Razem kapitat wiasny 489 333 417 928
Kapitat mniejszo $ci 540 700 477 746
Kapitat wiasny razem 1030 033 895 674
Zobowi gzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 139 857 113701
Rezerwa na podatek odroczony 44 675 61 864
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 6 034 5934
Pozostate rezerwy 6620 7578
Pozostate zobowigzania 37 077 36 040
Zobowi gzania diugoterminowe razem 234 263 225117
Zobowi gzania krétkoterminowe

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty 488 784 534 152
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 343 312 280 577
Pochodne instrumenty finansowe 4528 8 607
Biezace zobowigzania podatkowe 1005 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4281 5043
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6 730 10 381
Przychody przysztych okreséw 32133 37 693
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 880 773 876 453
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z

aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczane do sprzedazy 44 221 46 502
Zobowi gzania razem 1159 257 1148 072
PASYWA RAZEM 2189290 2043746
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

0d 01.01.2010 0d 01.01.2009

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej do 30.09.2010 do 30.09.2009

Zysk /strata przed opodatkowaniem 110194 46 141
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 57 634 58 844
Niezrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z

dziatalnoscig inwestycyjna i finansowa (w tym z przeliczenia srodkow

pienieznych) -1413 -92
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i zaptacone 28 430 35 886
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng, -1 034 -600
Zyski (straty) z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej -18 606 -21 222
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 17 5205 118 957

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci -179 524 63 062
Zmiana stanu zapasow -6 009 35430
Zmiana stanu zobowigzan 70 536 23403
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -17 308 -65 062
Dzialalno$¢ zaniechana 0 350
Pozostate -21 914 504
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej 20 986 176 644
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -7 360 4785
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 13 626 181 429
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 31852 43 470
Wplywy ze zbycia aktywéw finansowych 83 305 16 454
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 1034 612
Wplywy ze splaty pozyczek 0 1440
Inne wptywy inwestycyjne 497 15 694
Wplywy z dziatalno $ci inwestycyjnej 116 688 77 670
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 70 361 32 862
Nabycie aktywow finansowych 0 4153
Inne wydatki inwestycyjne 3 997 184
Wydatki na dziatalno $¢ inwestycyjn aq 74 358 37 199
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 42 330 40 471
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Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych
Wplywy z kredytow i pozyczek
Inne wptywy finansowe

Wplywy z dzialalno $ci finansowej

nabycie akcji wkasnych przez Impexmetal
Wyptacone dywidendy

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Inne wydatki finansowe(odsetki od kredytéw, obligacji)
Wydatki na dziatalno $¢ finansow a

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu, w tym :

Réznice kursowe z przeliczenia srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
Srodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

31344 0
191 762 38 922
0 66 071

223 106 104 993
33 053 0
95 200
210974 256 890
0 35 886

26 942 12 455
775 28 188

3 585 3 067
275 424 336 686
-52 318 -231 693
3638 -9 793
51401 69 407
-213 779

54 826 60 393
-608 -2 268

54 218 58 125
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Skonsolidowany raport kwartalny za 1l kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2010
roku

Aktualizacja wyceny
instrumentéw
zabezpieczajacych
Zmiana wartosci godziwej
aktywow dostepnych do
sprzedazy

Zmiana réznic kursowych z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zysk / strata za 3 kwartaty
2010

Caltkowite dochody
ogoétem za 3 kwartaty 2010
roku

zbycie akcji w GK
Impexmetal nie powodujace
utraty kontroli

Emisja akcji

Stan na 30 wrze $nia 2010
roku

Nadwyzka
z emisji Ro6znice Kapitaty
akeiji kursowe z przypadaj ace
powyzej ich aktualizacji  przeliczenia akcjonariuszom  Kapitaty
Kapitat wartosci Rachunkowo$¢ wyceny jednostek Zyski jednostki przypadajace
akcyjny/udzialowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych zatrzymane dominuj acej mnigjszo$ci  Razem
15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
-1179 -1179 -1 359 -2 538
112 112 112
493 493 546 1039
61 019 61 019 27 874 88 893
0 0 -1179 112 493 61 019 60 445 27 061 87 506
-334 -619 -19 431 -20 384 35893 15 509
31344 31344 31344
46 748 24 435 1298 672 5167 411 013 489 333 540 700 1030033

11
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Nadwyzka

Z emisji R&znice Kapitaty

akeiji Kapitat z kursowe z przypadaj ace

powyzej ich aktualizacji  przeliczenia akcjonariuszom  Kapitaty

Kapitat wartosci Rachunkowos$¢ wyceny jednostek Zyski jednostki przypadajace
akcyjny/udzialowy nominalnej  zabezpieczen  aktywow zagranicznych zatrzymane dominuj acej mniejszo$ci  Razem

Stan na 1 stycznia 2009
roku 15 404 24 435 -5 252 323 -1 574 360 434 393 770 391 997 785 767
Aktualizacja wyceny
instrumentow
zabezpieczajgcych 8 063 8 063 6 273 14 336
Zmiana wartosci godziwej
aktywow dostepnych do
sprzedazy 237 237 237
Zmiana réznic kursowych z
przeliczenia jednostek
zagranicznych 6 867 6 867 -5 945 922
Zysk / strata za rok 2009 39 745 39745 11 953 51 698
Caikowite dochody
ogotem za rok 2009 0 0 8 063 237 6 867 39 745 54912 12 281 67 193
Wyptata dywidend 0 -199 -199
zbycie akcji w GK
Impexmetal niepowodujgce
utraty kontroli -30 754 -30 754 77 245 46 491
Zmiana struktury udzialowej 0 -3 578 -3 578
Stan na 31 grudnia 2009
roku 15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674

12
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Stan na 1 stycznia 2009
roku

Aktualizacja wyceny
instrumentow
zabezpieczajacych
Zmiana wartosci godziwej
aktywow dostepnych do
sprzedazy

Zmiana réznic kursowych z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zysk / strata za 3 kwartaty
2009

Caikowite dochody
ogoétem za 3 kwartaty 2009
roku

Zmiana struktury udziatowej
Stan na 30 wrze $nia 2009
roku

Nadwyzka
z emisji Réznice Kapitaty
akciji Kapitat z kursowe z przypadaj ace
powyzej ich aktualizacji ~ przeliczenia akcjonariuszom  Kapitaty
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢ wyceny jednostek Zyski jednostki przypadajace
akcyjny/udziatlowy nominalnej  zabezpieczen  aktywow zagranicznych zatrzymane dominuj acej mniejszosci  Razem
15 404 24 435 -5 252 323 -1 574 360 434 393 770 391 997 785 767
6 239 6 239 4719 10 958
327 327 327
819 819 505 1324
31799 31799 4795 36 594
0 0 6 239 327 819 31799 39 184 10 019 49 203
13 603 13 603 -5 623 7980
15 404 24 435 987 650 -755 405 836 446 557 396 393 842 950
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RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skfadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Zarzadu

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik zlozyt z powodéw osobistych rezygnacje z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do skfadu Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Jarosza.

Na dzien sporzadzenia raportu do publikacji Rada Nadzorcza Spétki funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Zarzadu

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skladzie:
Pani Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu

W dniu 19 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. powotala Pana Roberta Bednarskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Na dzieh sporzadzenia raportu do publikacji Zarzad Boryszew S.A. funkcjonuje w skladzie:

Pani Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu,
Pan Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu.

1. PODSTAWA SPORZ ADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWO S$CI

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie
Z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywdw pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
. na ostatni dzie n
w okresie
okresu
1.01- 30.09.2010 . 4,0027 3,9870
1.01- 30.09.2009 r. 4,3993 4,2226
1.01- 31.12.2009 . 4,3406 4,1082
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Stosowane zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
aktualizacji wyceny niektdrych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w okresie objetym
niniejszym Raportem, a szczegétowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie za | pétrocze 2010 rok,

opublikowanym 26 sierpnia 2010r.

Korekty wynikaj gce ze zmiany prezentacji sprawozdania z catkowityc

h dochodoéw.

Zmiany prezentacji nie wptynety na zmiane wyniku. Powodem zmian prezentacji jest zbycie jednostek. Wyniki
zbytych jednostek zostaty zakwalifikowane jako dziatalno$¢ zaniechana.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Korekta za okres 01.01.2009 roku
do 30.09.2009 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towardéw i
materiatow

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatlow

Koszt sprzedanych produktow,
towardw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno sci
kontynuowanej

Korekta
3 kwartaty przeniesienie  przeniesienie
2009 przed do do Dane
korekt g zaniechanej zaniechanej prezentacja przeksztaicone
ZTiF Matizol

1409 994 -5 084 -49 886 1355024
271 238 -100 -40 271 098
1681 232 -5184 -49 926 0 1626 122
1278 347 -5 022 -38 813 1234512
251 184 -97 -17 251 070
1529531 -5 119 -38 830 0 1 485 582
151701 -65 -11 096 0 140 540
35272 -187 -3 797 31 288
100 376 -860 -3 534 95 982
97 687 -127 -302 15785 113 043
22 867 -72 -744 15785 37 836
90 873 927 -3 323 0 88 477
39 397 -28 -406 38 963
71902 -105 -697 71 100
-32 505 77 291 0 -32 137
58 368 1004 -3 032 0 56 340
9494 -622 8 872
48 874 1004 -2 410 0 47 468
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Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalno $ci
zaniechanej

Zysk/strata netto

Korekta za okres 01.01.2009-
30.09.2009

Dziatalno $¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towardéw i
materiatow

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow

Koszt sprzedanych produktow,
towardw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
zaniechanej

-12 227 -1 004 3032 -10 199
53 622 675
-12 280 -1 004 2 410 0 -10 874
36 594 0 0 0 36 594
3 kwartaty Korekta
2009 przed  wiaczeniado wigczeniado Dane
korekt g zaniechanej zaniechanej przeksztalcone
ZTiF Matizol
4399 5084 49 886 59 369
1811 100 40 1951
6 210 5184 49 926 61 320
3796 5022 38813 47 631
1785 97 17 1899
5581 5119 38 830 49 530
629 65 11 096 11 790
0 187 3797 3984
0 860 3534 4394
4080 127 302 4 509
12 301 72 744 13 117
-7 592 -927 3323 -5 196
3542 28 406 3976
8177 105 697 8 979
-4 635 =77 -291 -5 003
-12 227 -1 004 3032 -10 199
53 0 622 675
-12 280 -1 004 2 410 -10 874
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Korekta za okres 01.07.2009 roku do
30.09.2009 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow

Koszt sprzedanych produktow,
towardw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) netto z e zbycia udziatow i

akcji w jednostkach
podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalno $ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalno $ci
zaniechanej

Zysk/strata netto

Korekta za okres od 01.07.2009 roku
do 30.09.2009 roku

Korekta
3 kwartat wytaczenia
2009 przed do Dane
korekt g zaniechanej  prezentacja przeksztatcone
Matizol
521 526 -25 648 495 878
85 027 269 85 296
606 553 -25 379 0 581 174
474 734 -19 956 454 778
81 263 266 81 529
555 997 -19 690 0 536 307
50 556 -5 689 0 44 867
12 542 -1 700 10842
28 826 -1315 27511
31 647 -10 15785 47 422
8 968 -507 15 785 24 246
0 0
31 867 -2177 0 29 690
26 047 -36 26 011
33307 11 33318
-7 260 -47 0 -7 307
24 607 -2 224 0 22 383
1704 -473 1231
22 903 -1 751 0 21152
-2 932 2224 -708
53 473 526
-2 985 1751 0 -1 234
19918 0 0 19918
3 kwartat Korekta
2009 przed  wtaczenie do Dane
korekt g zaniechanej  prezentacja przeksztatcone
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Dziatalno $¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow

Koszt sprzedanych produktéw,
towardw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) netto z e zbycia udziatow i

akcji w jednostkach
podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalno $ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
zaniechanej

Matizol
1383 25648 27 031
351 -269 82
1734 25379 0 27 113
1181 19 956 21137
198 -266 -68
1379 19 690 0 21 069
355 5689 0 6 044
0 1700 1700
0 1315 1315
712 10 722
3662 507 4169
0 0
-2 595 2177 0 -418
3132 36 3168
3 469 -11 3458
-337 47 0 -290
-2 932 2224 0 -708
17 473 36 526
-2 949 1751 -36 -1 234
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2. OPIS DOKONAN GRUPY BORYSZEW W IIl KWARTALE 2010 R., WRAZ Z OPIS EM CZYNNIKOW |
ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

A. OSIAGNIETE WYNIKI

Prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikéw odnosi sie (o ile w tekscie nie zaznaczono
inaczej) wylacznie do dzialalnosci kontynuowanej. Na dziatalno$¢ zaniechang sktadajg sie:
» wyniki sp6tki HMN Szopienice S.A w likwidacji (podjecie decyzji o likwidacji we wrzesniu 2008),
« wyniki likwidowanego Wydzialu Elektrolizy nalezacego do Zaktadu Huta Aluminium Konin (podjecie
decyzji o zamknieciu wydziatu w listopadzie 2008) — wyniki dotyczg wytacznie roku 2009.
e wyniki spoiki ZTiF Zloty Stok Sp. z 0.0. sprzedanej w maju 2009- wyniki dotyczg wytacznie roku
2009,
« wyniki spoiki 1zolacja Matizol S.A., sprzedanej w marcu 2010.

Opis bilansu i rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.
Przychody ze sprzeda zy

W Il kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosty 831,0 min zt i byly
wyzsze 0 249,8 min zt w stosunku do przychodéw zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wzrost przychodéw ze sprzedazy o prawie 43% byt gtéwnie wypadkowa wptywu czterech nizej wymienionych
czynnikéw:

e wzrostu wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatlowej,

e wzrostu $rednich cen metali na rynkach Swiatowych,

e deprecjacji ztotego wzgledem USD i aprecjacji ztotego wzgledem EUR,

e zakupu aktywoéw Maflow Polska w dniu 10 sierpnia 2010 roku.
Jako podstawowg przyczyne zwiekszenia sie poziomu przychodéw nalezy wskaza¢ wyzszy wolumen sprzedazy.
Spokki produkcyjne Grupy Kapitalowej Boryszew sprzedaly w ramach dziatalnosci kontynuowanej w 11l

kwartale 2010 roku 73,8 tys. ton, tj. o prawie 10 % wiecej produktéw, towaréw i materiatéw niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego (0 6,5 tys. ton wiecej).

Wolumen sprzeda zy GK Boryszew
dziatalno $¢ kontynuowana [tys. T]

80.0 - Wzrost o 10%
' 73,8
70,0 67,3

60,0
50,0
40,0 4

30,0 ~

20,0 -
1l kwartat 2009 Il kwartat 2010

Do osiggniecia wyzszego wolumenu sprzedazy w IIl kwartale br. przyczynity sie przede wszystkim spoitki
Grupy dziatajace w branzy metali niezelaznych, sposrdd ktérych wszystkie zanotowaly wzrost wielkosci
sprzedazy. Wzrost ten wynikatl przede wszystkim z poprawy koniunktury gospodarczej.
W 1l kwartale 2009 roku swiatowe gospodarki dopiero wychodzity z globalnego kryzysu gospodarczego,
podczas gdy o analogicznym okresie roku biezgcego mozemy mowi¢ jako o kolejnym kwartale
pozytywnych wskaznikbw makroekonomicznych. Warto dodaé, ze Spoétka Hutmen S.A. po stabej
sprzedazy ilosciowej w | pétroczu br. (jedyna spoétka z nizszym wolumenem sprzedazy w GKI w tamtym
okresie), odnotowata w 11l kwartale br. wyzszy poziom sprzedazy ilosciowej niz w 11l kwartale 2009 roku.
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Tylko cztery spétki w Grupie Kapitatowej odnotowaly nizszg sprzedaz ilosciowa w Il kwartale br niz w 11l
kw. 2009 r. Nizsze wolumeny sprzedazy wynikaty z gtéwnie z problemoéw z zaopatrzeniem w surowce oraz
ograniczonego popytu na produkty tych spétek.

Kryzys gospodarczy w spétkach Grupy Kapitatowej Boryszew, rozumiany jako spadek popytu na produkty
Grupy, zakonczyt sie w pazdzierniku 2009 roku. Od tego okresu mamy do czynienia w Grupie z
systematycznym wzrostem wolumenu sprzedazy w ujeciu rocznym, co zostalo zaprezentowane na
ponizszym wykresie.

Sprzedaz narastajqco za 12 msc w ukt.
ciggnionym[tys.T]
GKB dz. kontynuowana

290 1

280 1

270

260

240

230 T T T T T T T T T T T T
o)) (o)} o)) o o o o o o o o o o
o o o o — — — — : — i — —

Wzrost wolumenu sprzedazy jest gtownie efektem wyzszej sprzedazy ilosciowej w: Impexmetal S.A. (tylko
Huta Aluminium Konin) o 7,4 tys. ton (0 24%); Baterpol Sp. z 0.0. 5,8 tys. ton (0 52%), ZM Silesia S.A. o
2,8 tys. ton (0 22%), WM Dziedzice S.A. o0 1,3 tys. ton (0 12%).

Do najwazniejszych asortymentow, ktére zanotowaly wzrost sprzedazy w Il kwartale 2010 roku w poréwnaniu do
Il kwartatu 2009 roku, nalezy zaliczy¢:

otéw i stopy — Baterpol Sp. z 0.0. —wzrost 0 33% do 9 074 T,

blachy zimnowalcowane — Huta Aluminium Konin —wzrost 0 22% do 6 565 T,
blachy cienkie — Huta Aluminium Konin —wzrost 0 29% do 4 806T,

blachy Zn-Ti —ZM Silesia SA —wzrost 0 15% do 4 558 T,

ptyny do chtodnic Borygo _ Boryszew ERG S.A. —wzrost 0 12% do 3 388T,
tlenki otowiu — ZM Silesia S.A. (Huta Ofawa) — wzrost 0 40% do 3 347 T,
prety - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 46% do 2525 T

Kolejnym czynnikiem dodatnio oddziatlywujacym na poziom przychoddw ze sprzedazy byly notowania metali
na rynkach swiatowych. W 11l kwartale 2010 roku wzrosty srednie ceny najwazniejszych dla Grupy metali na
LME. Ceny dwéch podstawowych surowcéw w Grupie, tj. miedzi i aluminium wzrosty odpowiednio o 24% i
18%. Pozostate istotne dla Grupy metale, tj. cynk i otéw wzrosty odpowiednio o 14% i 6% w poréwnaniu do
Il kwartatu roku ubiegtego.

Poréwnanie srednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:
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Ceny metali na LME [USD ]

7242 W 3q 2009

B 3q 2010

2134

2013 1925 2031

Aluminium [USD] Mied z[USD] Cynk [USD] Otéw [USD]
Zrédlo: notowania dzienne LME

Istotnym czynnikiem majacym wplyw na poziom przychodéw byly takze notowania walut. W 1l kwartale 2010 roku
krajowa waluta ulegta deprecjacji wzgledem USD o 6% (0,16 zt) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Gtéwna sktadowag ceny produktéw Grupy jest cena surowca (metalu) wyrazona w USD, dlatego tez
umocnienie USD pozytywnie wplyneto na poziom przychodéw. Dodatkowo ostabienie ziotego wzgledem USD
pozytywnie wptywa na wyniki spotki Baterpol Sp. z 0.0. — obecnie jedynego producenta metalu w Grupie.

Polski ztoty umocnit sie w Ill kwartale br. o 5% (19 groszy) w stosunku do euro w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Umocnienie ziotego w stosunku do euro negatywnie wptyneto na poziom marz
przerobowych, ktére w wiekszosci sg wyrazone w tej walucie. Czynnikiem ostabiajacym ten spadek byt
generalny wzrost marz handlowych zwigzany z poprawag koniunktury.

Srednia cena miedzi wyrazona w polskich zlotych w Il kwartale br. wzrosta o 31% do 22 445 PLN/T, cena
aluminium wzrosta o 25% do poziomu 6 617 z#/T, cena cynku wzrosta 0 21% do 6 237 zH/T za$ cena otowiu wzrosta
0 12% do 6292 ZHT.

Poréwnanie srednich kurséw EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USD i EURw NBP

4,20

4,01

2,94 3,10

B 3¢ 2009

B 3¢ 2010

USD EUR

Zrédto: notowania dzienne w NBP
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Warto zaznaczyg, iz Il kwartat 2010 roku byt kolejnym — trzecim juz okresem, w ktérym polska waluta byta na
stabilnym poziomie wzgledem euro oscylujgcym w okolicach 4,0. Sytuacja taka jest korzystna dla Spétek
Grupy gdyz jest to poziom notowan gwarantujgcy zadowalajgce marze .

Kolejnym czynnikiem wplywajacym pozytywnie na wysokos$¢ sprzedazy byt zakup przedsiebiorstwa Maflow
Polska 10 sierpnia 2010 roku. Przychody O/Maflow, ktory powstat na bazie zakupionego przedsiebiorstwa
wyniosty 64,6 min zt w okresie od dnia nabycia do konca Il kw. br.

Uwarunkowania makroekonomiczne w Il kwartale 2010 byty, w poréwnaniu do poprzednich okresow,
stabilne i optymistyczne. Dobre dane ze swiatowych gospodarek wspieraly wzrost wskaznikow
gospodarczych w Polsce. Wedtug prognoz GUS wskaznik wzrostu PKB w Polsce wyniesie w Il kwartale
2010 roku 3,5% r/r. PKB USA w Ill kwartale 2010 roku wzrést o 3,5% r/r, za$ chinskie PKB w Il br. kwartale
zanotowato dwucyfrowy wzrost w wysokosci 10,3% r/r.

Zarobwno w strefie euro jak i w wiekszosci swiatowych gospodarek 11l kwartat br. przyniést wzrost wskaznika
PMI dla przemystu (wskaznik moralnosci ptatniczej odzwierciedlajacy nastroje panujace w danej
gospodarce). Utrzymanie go powyzej poziomu 50 punktéw w Il kwartale 2010 roku swiadczy o dobrej
sytuacji gospodarczej w odniesieniu globalnym. W Polsce Il kwartat 2010 przyniést wzrost ww. wskaznika do
poziomu 54,7 punktu - najwyzszego od listopada 2006 roku.

Spadek wartosci euro pozytywnie wpltynat na sytuacje gospodarcza w Unii Europejskiej szczeg6lnie w
odniesieniu do produkcji przemystowej oraz eksportu. Koniec Il kwartatu przyniost takze informacje o
spadku wskaznika ZEW (wskaznik nastrojéw niemieckich inwestoréw) do poziomu -4,3 punktu.

W 11l kwartale 2010 roku udziat sprzedazy eksportowej zmalat w poréwnaniu 11l kwartatu 2009 roku o 1pp do
49%.

Zysk na dziatalno $ci operacyjnej

W Il kwartale 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wynidst 65,8
min zi, wobec 29,7 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na ww. wynik najwiekszy wptyw miat
gtéwnie:

e wyzszy 0 49,3 min zt wynik brutto na sprzedazy,

e wyzsze 0 4,8 min zt koszty sprzedazy,

« wyzsze 0 5,3 min zt koszty ogdlnego zarzadu,

e nizszy 0 1,9 zt poziom salda pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych.

e strata netto z zbycia udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych w wysokosci 1,2 min zi.

Wzrost wyniku brutto na sprzedazy o 110%, do poziomu 94,2 min zi, byt zwigzany gtéwnie ze wzrostem
wolumenu sprzedazy spoétek w Grupie Kapitalowej, poprawg marz handlowych w prawie wszystkich
spotkach, zakupem Maflow Polska oraz z wysokimi notowaniami otowiu, ktére w bezposredni sposéb
wplywajg na poprawe wynikéw spotki Baterpol — jedynego producenta metalu w Grupie.

Najwiekszy przyrost wyniku brutto na sprzedazy miat miejsce w Spétce Impexmetal S.A. — wzrost wyniku
o prawie 21 min zt, gtéwnie na skutek wyzej wspomnianego wzrostu marz handlowych oraz wolumenu
sprzedazy o ponad 10%. O/Maflow osiggnat wynik brutto na sprzedazy 9,5 min zi, za$ wynik brutto na
sprzedazy Spotki Baterpol wzrdst w Il kwartale br. o prawie 4,1 min zi.

Srednia marza brutto na sprzedazy w Grupie Kapitalowej wzrosta w Ill kwartale br. o 2,7pp do 11,3%.
Wzrost kosztéw sprzedazy, wynikat gtownie z wysokiego wzrostu wolumenu sprzedazy oraz ujecia w
konsolidacji O/Maflow (k. sprzedazy 1,6 min). Warto zaznaczyé¢, iz udziat kosztéw sprzedazy w przychodach
Grupy Kapitatowej pozostat na poziomie 1,9%. Struktura kierunkOw sprzedazy ulegta nieznacznej zmianie o
1pp, w kierunku zwiekszenia udziatu sprzedazy krajowej do 51%.

Wzrost  kosztéw ogllnego zarzadu byt nastepstwem rozwoju Grupy Kapitalowej, w tym kosztow
przejmowania spotek/aktywédw Grupy Maflow zlokalizowanych w Polsce, Wioszech, Hiszpanii, Brazylii,
Chinach, jak i kosztéw ogoélnego zarzadu O/Maflow.

Na wartos¢ salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych na dziatalnosci kontynuowanej w kwocie
21,3 min zt wptyw miaty nastepujace zdarzenia:
e 22,6 min zt - nadwyzka z wyceny do wartosci godziwej nabytych aktywow Maflow
e 2,6 min zt - wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych,
¢« 1,5min zt - dotacje
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*  (4,8) min zt — utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i zapasy,

e (0,8) min zt —utworzenie odpis6w aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych,
¢ (0,2) min zt - utworzenie rezerw

¢ 0,4 min zt pozostate.

Saldo pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych w Il kwartale 2010 roku pozostato na podobnym
poziomie jak w Il kwartale 2009 roku. Najwiekszy wptyw na to saldo miato ujawnienie nadwyzki wartosci
godziwej nad zakupionym majatkiem Maflow Polska w kwocie 22,6 min zt, podczas gdy w IlI kwartale 2009
roku uzyskano m.in. 15 min zt tytutu odszkodowania za transakcje zabezpieczajgce HMN Szopienice
dokonane w 2007 roku oraz 5 min zt z tytutu niezrealizowania transakcji sprzedazy Spoétki Baterpol Sp. z
0.0.

Warto podkresli¢, ze Grupa Kapitatowa Boryszew doktada staran w celu optymalizacji posiadanego majatku
trwatego, dlatego w przyszitosci nalezy sie spodziewac sprzedazy zbednego majatku oraz zwigzanych z tym
przychodow i wynikow.

W 11l kwartale 2010 roku jednostkowe lepsze wyniki operacyjne osiggnety gtownie Spotki/Oddzialy dziatajace
w branzy metali niezelaznych oraz motoryzacyjnej. Najwieksza poprawe wynikéw operacyjnych w Il kwartale
2010 roku zanotowaly Spoiki: Boryszew S.A. (tacznie z O/Maflow) — wzrost 0 24,6 min zt;, Impexmetal S.A. —
wzrost 0 11,5 min zt; Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost 0 3,3 min z;, FLT Polska Sp. z 0.0. — wzrost o 2,0 min zi,
WM Dziedzice SA —wzrost 0 1,3 min zi.

Najwyzszy poziom wynikow operacyjnych osiggnety w Il kwartale br: Boryszew S.A. (facznie z O/Maflow)
28,3 min zt; Impexmetal S.A. 15,3 min zt; Baterpol Sp. z 0.0. 7,9 min z}; FLT Polska Sp. z 0.0. 3,7 min zi.

Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w Il kwartale 2010 roku wyniést 44,8 min zt wobec 21,2 min zt w okresie
analogicznym roku ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem:
e wyzszego o 36,1 min zt wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
e nizszego o 1,0 min zt, od ubiegtorocznego, salda przychodéw/kosztéw finansowych, ktére wyniosto
(8,3) min zi,
e wyzszego 0 11,4 min zt podatku dochodowego

Na ww. poziom salda przychodéw/kosztéw finansowych wptyw miaty nastepujace zdarzenia:
¢ (8,2) min zt saldo odsetek,
¢« (0,1) min zt pozostale.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (0,4) min zt, wynik netto w Il
kwartale 2010 r. wynidst 44,4 min zi, tj. wiecej o 24,5 min zt w stosunku do Il kwartatu 2009 roku.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniést w 11l kwartale 2010 roku 31,6 min zt,
wobec 10,8 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Rachunek wynikéw skonsolidowany Grupa Kapitalowa Bo ryszew 3Q 2010 [MPLN]
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Wiekszos$¢ spotek produkeyjnych w Grupie Kapitatowej osiggneta w 11l kwartale 2010 roku lepsze wyniki netto
w poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego.

Najwiekszg poprawe jednostkowych wynikow netto w Il kwartale 2010 roku zanotowaty spotki: Boryszew
S.A.(facznie z O/Maflow) — wzrost o 36,7 min zt, Impexmetal S.A. — wzrost 0 18,8 min zi, Baterpol Sp. z 0.0. —
wzrost 0 2,7 min zt; Hutmen S.A. —wzrost 0 1,9 min zt.

Pozostate istotne przyczyny poprawy wynikéw zostaly oméwione w podpunktach powyzej, dotyczacych
przychodow ze sprzedazy i wyniku operacyjnego.

Nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem wptywajacym na wyniki spétek jest wysokos¢ wolumenu
sprzedazy oraz wysoko$¢ marz handlowych. W 2010 roku priorytetem dla spétek Grupy Kapitatowej jest
zwiekszanie wolumenu sprzedazy w celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Poziom
sprzedazy w Il kwartale 2010 roku daje nadzieje na poprawe wynikéw w przysztosci. Ponadto, o ile nie
nastgpi powr6t kryzysu, nalezy sie spodziewac¢ dalszego wzrostu marz handlowych.

Z uwagi na duzy udziat kosztow stalych w catosci kosztéw, Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg ciggtych
staran w celu ich obnizania. W Grupie wdrazane sg, a takze bedg wdrazane w przysziosci przysztosci,
programy oszczednosciowe we wszystkich Spoétkach, dotyczace kazdego poziomu kosztow.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych Spotek Grupy Boryszew w okresie |1l kwartatu 2010 r. zawiera
ponizsza tabela (dane w min z}):
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min PLN Przychody EBIDTA EBIT Zysk netto | Wolumen [tys.T]

Boryszew (*) 86,6 57,8 56,6 37,4 7,0
Elana Energetyka 7,3 -0,7 -0,8 -0,8 nd
Elana Pet 7,5 0,6 0,1 0,1 1,8
Torlen 7,0 -1,0 -1,2 -1,3 0,9
Impexmetal 230,0 24,0 15,3 21,3 20,0
NPA Skawina 58,3 1,8 1,2 1,2 6,6
Hutmen 113,2 2,3 1,6 2,4 4.4
HMN Szopienice (**) 1,4 1,0 0,9 -0,4 nd
WM Dziedzice 98,5 4,6 3,0 0,1 6,1
Baterpol 62,1 10,6 7,9 5,9 9,5
ZM Silesia 67,6 3,6 2,3 14 9,0
Boryszew ERG (****) 52,0 52 3,5 1,7 8,6
FLT Polska 59,7 3,8 3,7 2,0 nd
Elimer 0,9 0,0 0,0 0,0 nd
Nylonbor 1,1 0,1 0,1 0,1 nd

(*) wyniki Boryszew zawierajg wyniki O/Maflow, w tym 22,6 min zt wptyw aktualizacji wartoéci aktywoéw" na poziomie EBIT/EBITDA,
wolumen dotyczy wytgcznie produktéw wyrazanych w tonach

(**) wyniki HMN Szopienice SA w likwidacji stanowig dziatalno$¢ zaniechang
(***) Boryszew ERG — wolumen dotyczy wytgcznie produktéw wyrazanych w tonach
- nie dotyczy- brak sprzedazy w tonach lub sprzedaz w r6znych jednostkach miary

Zmiany sytuacji kapitalowo-maj atkowej
Po 1l kwartale 2010 roku taczne aktywa Grupy wyniosty 2 189,3 min zt i wzrosty o 145,5 min zt w poréwnaniu
do ich poziomu na koniec 2009 roku.

Na zmiane wielkosci aktywOw ztozyt sie spadek aktywow trwatych o 30,8 min z, wzrost aktywédw obrotowych o
185,4 min zt oraz spadek aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy (gtéwnie HMN Szopienice w likwidacji) 0 9,1
min zt.

Na spadek zaangazowania w aktywa trwale najwiekszy wptyw miat spadek aktywéw z tytutu podatku
odroczonego 0 26,3 min zt (w tym m.in. odliczenie strat z lat ubiegtych) oraz zmniejszenie pozycji aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy o 10,6 min zt (giéwnie sprzedaz SM DOM). Poziom rzeczowego
majatku trwalego wzrést o 26,0 min zt, na skutek zakupu aktywéw Maflow Polska o wartosci bilansowej 65,1
min zi. Po wylaczeniu wplywu tej transakcji, aktywa trwate spadly, ze wzgledu na realizowane zbycia
zbednych sktadnikéw majatku trwatego oraz ograniczanie poziomu inwestycji. Taki stan jest gtéwnie efektem
zakonczenia w latach 2006-2008 inwestycji rozwojowych o tacznej wartosci okoto 300 min zi. Do wzrostu
aktywoéw obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost naleznosci o 180,0 min zi, w tym naleznosci
O/Maflow wyniosty 52,9 min zt. Zwiekszenie stanu naleznosci wynika ze zwiekszonego poziomu sprzedazy.

W strukturze pasywéw najwieksze zmiany wystapity w kapitatach wilasnych - wzrost o 134,4 min zt oraz
zobowigzaniach razem wzrost 0 11,2 min zt.

Kapitaty wtasne wzrosty po Il kwartatach 2010 roku do poziomu 1 030,0 min zt, gtéwnie na skutek dodatniego
wyniku finansowego w kwocie 88,9 min zt oraz podwyzszeniu kapitatu zakladowego o 31,3 min zi.

Na wzrost zobowigzan razem o 11,2 min zt do poziomu 1 159,3 min zt najwiekszy wptyw mial wzrost
zobowigzan handlowych i pozostalych o 62,7 min zi, spadek zobowigzah z tytulu kredytéw i pozyczek w
kwocie 19,2 min zt oraz spadek rezerwy na podatek odroczony o 17,2 min zt.

Zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitalowej (pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na
koniec Il kwartatu 2010 roku wyniosto 574,4 min zt i byto nizsze o 22,0 min zt wobec stanu na koniec 2009
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roku. W poréwnaniu do | pétrocza 2010 roku, w 1l kwartale br. wzrosto zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej ze
wzgledu na finansowanie dtugiem nabycia aktywéw Maflow Polska.

Warto podkresli¢, iz w 11l kwartale br. wystgpity zjawiska niesprzyjajagce dalszemu obnizeniu zadtuzenia -
wzrost notowan metali oraz wolumenu sprzedazy, ktére powodujg wzrost zapotrzebowania na kapitat
obrotowy.

Spadek zadtuzenia odsetkowego netto Grupy Kapitalowej Boryszew w okresie Ill kwartatébw 2010 roku
przedstawia ponizszy wykres.

Zadhu zenie odsetkowe netto GKB [mPLN]
Spadek zadtuzenia netto
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Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec Il kwartatu 2010 wyniosto 625,5 min zt i wzrosto wzgledem
stanu na koniec 2009 roku o 24%, tj. 0 123,2 min zi. Wzrost poziomu kapitatu pracujgcego byt spowodowany
wzrostem poziomu zapasOw o 6,1 min zi, wzrostem poziomu naleznosci handlowych i pozostatych o 180,0
min zt oraz wzrostem zobowigzan handlowych i pozostatych 62,7 min zt. Kapitat pracujacy O/Maflow w
Tychach wynosit na koniec trzeciego kwartatu 44,4 min z.

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz zaangazowanie w kapitat pracujacy ulegto zmniejszeniu w relacji do skali
prowadzonej dziatalnosci. Cykl rotacji kapitatu obrotowego (liczony dla przychodéw) spadt o 12 dni do
poziomu 67 dni. Wynika to ze skrécenia cyklu rotacji zapaséw o 17 dni do poziomu 37 dni, skrécenia cyklu
rotacji naleznosci o 2 dni do poziomu 67 dni oraz skrécenia o 7 dni, do poziomu 37 dni cyklu rotacji
zobowigzan.

Nominalny wzrost kapitatu pracujacego bytby mniejszy, gdyby nie wzrost cen miedzi i aluminium wyrazony z
polskich ztotych, ktéry byt obserwowany od poczatku 2010 roku. Metale te sg najwazniejsze dla Grupy
Kapitatowej z punktu widzenia poziomu kapitalu pracujacego. Jak wida¢ na powyzszych danych, Grupa
kontynuuje z powodzeniem polityke optymalizacji kapitatlu pracujgcego. Obecnie priorytetem jest wydtuzenie
termin6w platnosci dla dostawcéw segmentu motoryzacyjnego Grupy Boryszew.

Sytuacja w zakresie przeptywOw pieni  eznych

Po Il kwartach 2010r. Grupa odnotowata w ramach dziatalnosci operacyjnej wplyw Srodkéw
pienieznych netto w kwocie 13,6 min zt . Wynikat on gtéwnie z osiggnietego w tym okresie wyniku przed
opodatkowaniem w kwocie 110,2 min zt, amortyzacji (niepienieznego kosztu) w kwocie 57,6 min zt oraz
zmian w kapitale obrotowym w kwocie (154,2) min zi.

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastgpit wpltyw srodkéw pienieznych w kwocie netto
42,3 min zk. Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim efekt:
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e 70,4 min zt — saldo wplywéw/wydatkéw zwigzanych ze zbyciem aktywéw (m.in. sprzedaz
akcji/ludziatow Impexmetal, 1zolacja- Matizol, SM DOM, FLT Metall).

* (41,0) min zt saldo pozostatych wptywow/wydatkéw finansowych w tym m.in.: (38,5) min saldo
wplywow/wydatkéw dot. rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych — m.in. zakup aktywéw
Maflow Polska.

W okresie Il kwartatéw 2010 roku Grupa wydata ponad 70,4 min zt z tytulu inwestycji w rzeczowy majatek
trwaly i wartosci niematerialne. Najwieksze wydatki inwestycyjne zrealizowano w spoétkach: Boryszew S.A.
(nabycie O/Maflow) — 44,2 min zi, Baterpol Sp. z 0.0. - taczne wydatki 7,7 min zt. Impexmetal S.A. — tgczne
wydatki 3,4 min zt, WM Dziedzice S.A. — laczne wydatki 3,3 min zt; Hutmen S.A. — fgczne wydatki 3,2 min zi,
NPA Skawina Sp. z 0.0. — 2,9 min zt. Zakup aktywéw Maflow Polska byt najwazniejsza inwestycjg o charakterze
rozwojowym w calej Grupie Kapitatowej. Kolejng istotng inwestycja o charakterze rozwojowym jest linia
utylizacji szkta kineskopowego w Spéice Baterpol. Oczekuje sie, ze inwestycja ta, o tacznej wartosci ponad 6
min, zostanie zakonczona pod koniec IV kwartatu 2010 roku. Pozostale wydatki inwestycyjne dotyczyly
gtéwnie inwestycji kontynuowanych, modernizacyjnych oraz odtworzeniowych.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, warto$¢ inwestycji w majatek trwaty wzrosta o ponad
100%, gtéwnie ze wzgledu na zakup majatku Maflow Polska. W chwili obecnej dla Spétek Grupy priorytet stawowi
odbudowa rynkéw sprzedazy oraz dazenie do maksymalnego wykorzystania istniejagcych mocy produkcyjnych.
Ponadto Grupa zamierza sie skupi¢ na dynamicznym powiekszaniu swojego udziatlu w segmencie automotive, na
bazie istniejacego majatku, badz poprzez dalsze akwizycije.

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci (52,3) min zi, do ktérego w
najwiekszym stopniu przyczynity sie nastepujace zdarzenia: wykup akcji wkasnych przez Impexmetal SA w kwocie
(33,1) min zt, podwyzszenie kapitalu zakladowego w Boryszew SA w kwocie 31,3 min zl, zapfata odsetek od
kredytow i pozyczek w kwocie (26,9) min zt oraz sptata kredytéw i pozyczek w kwaocie prawie (19,2) min zt.

W rezultacie, po zmianach kurséw walut, uwzglednieniu dziatalnosci zaniechanej, stan srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow wzrést po Il kwartatach 2010 roku do poziomu 54,2 min zt wobec poziomu 51,5 min zt na koniec
2009 roku.

Wyniki jednostkowe Boryszew S.A.

W zwigzku z przejeciem z dniem 10 sierpnia 2010 roku majatku produkcyjnego Maflow Polska, ktéry jako
O/Maflow jest obecnie najwiekszym oddziatem w Spoétce Boryszew S.A., wyniki jednostkowe uleglty poprawie
na kazdym poziomie rachunku wynikéw. Wynik brutto na sprzedazy wzrést o 14,5 min zt do poziomu 18,3
min zi, wynik operacyjny wzrést o 57,6 min zt (w tym 22,6 min wzrost wartosci aktywow) do poziomu 56,6 min
zt, za$ wynik netto wzrdst o 36,7 min zt do poziomu 37,4 min zi.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

BORYSZEW OTRZYMAL ZGODE NA PRZEJECIE PRZEDSIEBIORSTW Z GRUPY MAFLOW WYBRANYCH
SPOLEK JEDNEGO Z NAJWIEKSZYCH PRODUCENTOW W BRANZY AUTOMOTIVE W EUROPIE GRUPY
MAFLOW

W dniu 6 lipca 2010 roku Spotka Boryszew S.A. otrzymata informacje, ze Minister Rozwoju Gospodarczego
wyrazit zgode na nabycie przez Boryszew S.A., przedsiebiorstw nalezacych do Grupy Maflow, w skfad ktérej
wchodza;

zorganizowane przedsiebiorstwo spotki Maflow S.p.A. i Man Servizi S.r.l we Wiloszech (zaktady w Ascoli

Piceno i Trezzano Sul Naviglio),

100% udziatéw w spéice w Chinach i Japonii,

99,9% udziatow w spoéice w Brazylii.
Grupa Maflow produkuje nowoczesne i zaawansowane technologicznie przewody do klimatyzacji, uktadow
hamulcowych, aktywnego zawieszenia oraz wspomagania kierownicy. Produkty posiadajg walidacje
najwiekszych swiatowych producentéw samochodéw, bedacych klientami Grupy Maflow.

W 2010 roku w obszarze przewoddéw do klimatyzacji udziat Grupy Maflow szacuje sie na poziomie 20% na
rynku europejskim i 7% na rynku globalnym.

Dzieki przejeciu Grupy Maflow Boryszew S.A. stanie sie miedzynarodowym koncernem w sektorze
Automotive.
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PRZEJECIE ZAKLADOW WE WLOSZECH ORAZ ZAGRANICZNYCH SPOLEK GRUPY MAFLOW - UMOWA
PRZEDWSTEPNA

W dniu 26 lipca 2010 roku Spoétka Boryszew podpisata umowe przedwstepnag ze spétkg Maflow S.p.A. w
Administracji Nadzwyczajnej oraz ze spétkg Man Servizi S.r.l. w Administracji Nadzwyczajnej dotyczacg
nabycia:

— zespolu przedsiebiorstwa Maflow S.p.A. w Administracji Nadzwyczajnej sktadajgcego sie ze
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa zlokalizowanych w Trezzano sul Naviglio i w Ascoli Piceno we
Wioszech,

— zespolu przedsiebiorstwa spétki Man Servizi S.r.l. w Administracji Nadzwyczajnej sktadajacego sie ze
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa w Trezzano sul Naviglio i w Ascoli Piceno we Wioszech,

- 100,00% kapitatu zakladowego w spétce Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach,
- 99,9% kapitatu zakladowego w spotce Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii,
- 100,00% kapitatu zakladowego w spétce Maflow Kabushiki Kaisha w Japonii.
Na mocy umowy przedwstepnej ustalono m.in.:
— warunki, na ktérych Boryszew S.A. nabedzie ww. aktywa,
zalozenia termindw podpisania uméw ostatecznych przenoszacych wtasnosé ww. aktywow,
formute zarzadzania tymczasowego do momentu podpisania umow ostatecznych,
— zobowigzania stron zaréwno w okresie do momentu podpisania uméw ostatecznych, jak i po nim.
Poprzez podpisanie ww. umowy przedwstepnej na zakup zaktadéw i spotek zagranicznych Grupy Maflow
oraz poprzez realizowany réwnolegle zakup zakladu Maflow Polska, Boryszew S.A. staje sie
miedzynarodowym koncernem w sektorze Automotive.
Zaktady Maflow we Wioszech, poza produkcjg przewodéw samochodowych, stanowig centrale zarzadzania
calej miedzynarodowej Grupy Maflow, gtéwne centrum badawczo — rozwojowe oraz kluczowe zrédto
potproduktu w postaci wysokoprzetworzonej gumy. Zaklad Maflow Polska jest natomiast najwiekszym
zakladem w catej Grupie Maflow z punktu widzenia wielkosci sprzedazy produktéw finalnych w postaci
przewodow do klimatyzacji. Spotki zagraniczne Grupy Maflow odgrywaja istotng role w obstudze globalnych
producentéw samochodow, ktérych zaktady rozlokowane na calym $wiecie wymagajg blisko zlokalizowanych
producentéw/dostawcow just — in — time.

PRZYJECIE POROZUMIENIA ZAWARTEGO POMIEDZY BORYSZEW S.A., ORGANIZACIAMI ZWI AZKOWYMI A
SPOLKAMI MAFLOW | MAN SERVIZI

W dniu 12 sierpnia 2010 roku odbyto sie zgromadzenie pracownikéw Maflow i Man Servizi majace na celu
ocene i przyjecie porozumienia podpisanego, z zastrzezeniem, dnia 12 sierpnia 2010 roku w Ministerstwie
Rozwoju Gospodarczego, pomiedzy organizacjami zwigzkowymi a spotkami Maflow, Man Servizi w zarzadzie
nadzwyczajnym oraz Boryszew SA, w wykonaniu procedury przewidzianej w art. 47 Ustawy nr 428/90.
Zdecydowang wiekszoscig gloséw pracownicy przyjeli wyzej cytowany dokument.

W zwigzku z powyzszym Przedstawicielstwa Zwigzkéw Zawodowych i organizacje zwigzkowe wycofaty
zastrzezenie dotyczace przedmiotowego protokotu.

Przyjecie porozumienia przez pracownikdw spetnito jeden z warunkéw zawieszajacych, zawartych w umowie
przedwstepnej zawartej w dniu 26 lipca 2010 roku ze spotkg Maflow S.p.A. oraz ze sp6tka Man Servizi S.r.l.,
dotyczacej przejecie zakladow we Wiloszech oraz zagranicznych spoétek Grupy Maflow.

NABYCIE PRZEDSIEBIORSTWA MAFLOW POLSKA — WCHODZ ACEGO W SKtAD MIEDZYNARODOWEJ GRUPY
MAFLOW- PRODUCENTA Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 10 sierpnia 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa, na podstawie ktérej
Boryszew S.A. nabyt wlasnos¢ przedsiebiorstwa Maflow Polska Sp. z 0.0., w sktad ktérego wchodzg m.in:

a/ nieruchomos¢ gruntowa, obszar 4,9209 ha zabudowana, dla ktérej Sad Rejonowy w Tychach V Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KA1T/00033310/6,

b/ ruchomosci,

c/ srodki obrotowe,

d/ prawa wynikajace z uméw handlowych, umoéw dzierzawy, uméw najmu, umoéw leasingu,

za cene w kwocie 73.911.480,83 zt (siedemdziesiat trzy miliony dziewiecset jedenascie tysiecy czterysta
osiemdziesiat ztotych 83 grosze).

Zaktad Maflow Polska, pod wzgledem wielkosci sprzedazy produktéw finalnych w postaci przewodéw do
klimatyzacji jest najwiekszym zaktadem w miedzynarodowej Grupie Maflow. Udziat w europejskim rynku
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automotive w tym segmencie szacuje sie na poziomie 20-25%. W skiad nabytego przedsiebiorstwa
wchodzg trzy zaklady:

- Zakiad Tychy — w ktdrym produkowane sg przewody do systeméw klimatyzacyjnych,

- Zaklad Cheimek 1 — w ktérym produkowane sg przewody klimatyzacyjne, przewody wspomagania
kierownicy oraz przewody aktywnego zawieszenia,

- Zaklad Chetmek 2 — zajmujacy sie produkcjg przewodow z gumy.

Przedsiebiorstwo Maflow Polska stanowi obecnie Oddzial Boryszew S.A.

Grupa Boryszew wraz z przejetymi pracownikami z Oddzialu Maflow w Tychach zatrudnia prawie 6.000
pracownikéw — tym samym stata sie jednym z najwiekszych pracodawcoéw prywatnych w Polsce.

AKCEPTACJA WARUNKOW POROZUMIENIA Z VOLKSWAGEN AG

Zarzad Boryszew S.A. zaakceptowat porozumienie z Volkswagen AG dotyczace przedtuzenia, zawartych
wczesniej przez Maflow Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach (Obecnie Boryszew S.A. Oddziat Maflow w
Tychach), kontraktéw obowigzujacych do 2012 roku.

Zarzad Spotki ocenia, ze faczna wartos¢é kontraktdw przekroczy 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Boryszew, ktére w 2009 roku wyniosty 2,289 mid zlotych.

ZAMIAR NABYCIA KOLEJNEJ SPOLKI Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Spétka Boryszew S.A. zostata dopuszczona do badania due diligence
przedsiebiorstwa spotki z branzy Automotive i jej spotek powigzanych, na podstawie niewigzacej oferty. Due
diligence odnosi sie do informacji i dokumentacji natury prawnej, ksiegowej i podatkowej spoétki.

ZMIANA WPISU W REJESTRZE ZASTAWOW

W dniu 16 sierpnia 2010 roku Spétka Impexmetal S.A otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Wydziat VIl Gospodarczy — Rejestru ZastawOw o dokonaniu w dniu
05.08.2010r. zmian wpisu w rejestrze zastawow.
Ustanowiony w dniu 26.05.2008 roku zastaw na Srodkach trwalych (maszynach i urzadzeniach) o wartosci
ksiegowej brutto 77.680.287,46 PLN (wg stanu na 31.03.2010) stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku
Pekao S.A. z tytutu:
kredytu inwestycyjnego udzielonego spéitce zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (przed
potaczeniem z Impexmetal S.A.) w wysokosci 14.240 tys. zi. Termin sptaty kredytu 31.12.2011 roku
kredytu w rachunku biezacym udzielonego spéice zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (przed
potaczeniem z Impexmetal S.A.) w wysokosci 35.000 tys. zt Termin sptaty kredytu 30.06.2011 roku.
Zmiany wpisu w rejestrze zastawow uwzgledniajg zmiany zawarte w Aneksie do Umowy zastawu, tj. m.in.
zZmiane najwyzszej sumy zabezpieczenia z 14.240.000 PLN na 59.198.155,50 PLN, co zwigzane jest z
ustanowieniem tej formy zabezpieczenia dodatkowo dla kredytu w rachunku biezgcym.

REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WEASNYCH W CELU | CH UMORZENIA

Realizujgc program nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w dniu 25
czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien 8§ 3 pkt 1) i 3) uchwaly nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia
26 czerwca 2008 roku, a takze uchwatg nr 19 z dnia 17 czerwca 2010 roku w sprawie zmiany terminu
zakonczenia realizacji Programu nabywania akcji wkasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia, Spo6tka za
posrednictwem Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie do dnia
publikacji raportu nabyta tacznie 13 511 875 akcji dajacych prawo do 13 511 875 gloséw, co stanowi 6,3284
% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

ZAWARCIE ZNACZ ACEJ UMOWY MIEDZY HUTMEN S.A. A KGHM POLSKA MIED Z S.A.

Dnia 14 stycznia 2010 roku, zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.
Przedmiotem w/w umowy jest wykonanie i dostarczenie wlewkoéw okragltych miedzianych przez KGHM
Polska Miedz S.A. taczna ilo$¢ bazowa wlewkéw okragtych miedzianych, bedacych przedmiotem niniejsze;j
umowy, wynosi: 11 975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14 175 ton. Cena za poszczegdlne partie
dostarczanych wlewkéw miedzianych, zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej (Srednia oficjalnych
notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gieldzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania
cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa. Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen
miedzi, wynosi: 335 052 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
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Dnia 18 stycznia 2010 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez Impexmetal S.A.,
zgodnie z ktérym KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo go wypetni¢ i zrealizowaé¢ do kwoty 20 min PLN, w
przypadku nieuregulowania przez Hutmen S.A. ptatnosci, wynikajacych w/w umowy sprzedazy.

Dnia 5 lutego 2010 roku zostaty podpisane z KGHM Polska Miedz S.A. nastepujgce umowy:

e umowa zastawu rejestrowego na srodkach trwatych do kwoty 19,8 min PLN,

e umowa przelewu praw z polisy ubezpieczenia $rodkéw trwatych objetych powyzszym zastawem
rejestrowym,

¢ umowa przelewu wierzytelnosci do kwoty 4,1 min PLN.

Dnia 22 lipca Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez Impexmetal S.A., zgodnie z ktérym
KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo go wypehié¢ i zrealizowa¢ do kwoty 10 min PLN, w przypadku
nieuregulowania przez Hutmen S.A. platnosci, wynikajgcych z umowy z dnia 14 stycznia 2010 r. dotyczacej
sprzedazy przez KGHM Polska Miedz S.A. do Hutmen S.A. wlewkoéw okraglych miedzianych.

HMN SZOPIENICE W LIKWIDACJI

W dniu 31 sierpnia 2010 roku Spoétka podpisata ze Spétka PARANAPANEMA S.A. z siedzibg w Séo Paulo
umowe sprzedazy za cene 4.200.000 EURO netto stanowigcych wilasnos¢ Huty Metali Niezelaznych
.Szopienice” S.A. w likwidacji catosci srodkéw trwatych w postaci maszyn, urzadzen i aparatéw ogélnego
zastosowania, urzadzen branzowych, urzadzen technicznych, srodkéw transportu, narzedzi, a takze
przyrzaddéw i wyposazenia do w/w maszyn i urzadzenh, wchodzacych w skiad linii technologicznej stuzacej do
odlewu, walcowania oraz ciecia blach i tasm z miedzi i jej stopéw.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
NABYCIE AKTYWOW ZAKEADOW GRUPY MAFLOW ORAZ SPOLEK G RUPY MAFLOW

Informacje na temat nabycia zaktadéw Grupy Maflow oraz Spétek Grupy Maflow zostaly szczegétowo
opisane w punkcie 10 Sprawozdania.

ZAKONCZENIE PROGRAMU NABYCIA AKCJI WEASNYCH IMPEXMETAL S .A. W CELU ICH UMORZENIA

Dziatajgc na podstawie pkt 111.9 ,Programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia”
Zarzad Impexmetal S.A. postanowit w dniu 15 pazdziernika 2010 roku, po otrzymaniu pozytywnej opinii Rady
Nadzorczej, zakonczy¢ skup akcji wlasnych dokonywany w ramach ww. programu.

~Program nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia” miat umozliwi¢ czesci Akcjonariuszy
Spotki mozliwosé odzyskania zainwestowanego kapitalu oraz przyczyni¢ sie do podwyzszenia wartosci
rynkowej pozostatych akcji. Zdaniem Zarzadu cele te zostaty osiagniete.

Program, przyjety Uchwatg nr 23 Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 26 czerwca 2008r. upowazniajaca
Zarzad Spoiki do nabycia akcji wkasnych celem ich umorzenia, zmieniony Uchwatg nr 19 ZWZ Impexmetal
S.A. z dnia 25 czerwca 2009 r. i Uchwalg ZWZ Impexmetal S.A. nr 19 z dnia 17 czerwca 2010r., byt
realizowany w okresie od dnia 31 lipca 2008r. do dnia 5 pazdziernika 2010r.

Spotka w ramach skupu nabyta tacznie 13.511.875 akcji wkasnych dajacych prawo do 13.511.875 gtoséw, co
stanowi 6,3284% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,40 zt, a
taczna warto$¢ nominalna skupionych akcji wynosi 5 404 750 zi. Akcje zostaly nabyte za taczng kwote
42.168.761,14 zi, po Sredniej cenie jednostkowej 3,1208 zt za jedng akcje.

HMN SZOPIENICE W LIKWIDACJI

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Spoétka popisata z Wojewodzkim Funduszem Ochrony $Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Katowicach umowe na dofinansowanie przedsiewziecia w postaci likwidaciji
sktadowiska odpadéw poprodukcyjnych — szlaméw z hydrometalurgii cynku kod 11 02 02* w kwocie 4 min
zlotych. Pozyskane $rodki przeznaczone zostang catosci na przeréb i utylizacje 22 tys. ton w/w odpadéw w
Spoice Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukownie.

HUTMEN S.A.

W pazdzierniku 2010 roku zostata podpisana miedzy Hutmen S.A., KGHM Polska Miedz S.A. a Coface
Poland Factoring Sp. z 0.0. umowa faktoringowa z limitem finansowania na poziomie 30 min PLN w zakresie
finansowania realizowanych przez Hutmen S.A. transakcji zakupu wlewkéw w KGHM Polska Miedz S.A.
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WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad spo6tki Walcownia Metali "Dziedzice" S.A., spokki zaleznej od Hutmen S.A.,
drugostronnie podpisat umowe z dnia 18 pazdziernika 2010 roku zawartg pomiedzy Mennicg Polskg S.A. z
siedzibg w Warszawie, a Walcownig Metali "Dziedzice" S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach.
Przedmiotem ww. umowy jest dostarczanie, w okresie od grudnia 2010 do grudnia 2011 r., do Mennicy
Polskiej S.A., krazkbw monetarnych, ktérych producentem jest Walcownia Metali Dziedzice S.A.
taczna wartos¢ kragzkéw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 33.214.080,00 PLN.
Postanowienia zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw stosowanych w tego rodzaju umowach
handlowych.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

Spotka Impexmetal S.A. otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawéw o wpisie w dniach 1 i 15 pazdziernika 2010 roku do rejestru
zastawOw dwoch srodkow trwatych.

taczna warto$é zastawow wynosi 8.704.119,32 zti jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB NORD
POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spéice WM Dziedzice S.A. w rachunku
biezacym w wysokosci 12 min zt, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 18 min zt. Termin splaty
kredytu 31 grudnia 2010 roku.

3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO SCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU
Gléwnymi nietypowymi czynnikami, ktore miaty wptyw na wyniki 11l kwartatu 2010 roku byly:

»  zakup polskich aktywéw Grupy Maflow

» sprzedaz zbednego majatku

W dniu 10 sierpnia 2010 roku Grupa Kapitalowa Boryszew otworzyta nowa karte w swojej historii poprzez
finalizacje nabycia najwazniejszych aktywéw produkcyjnych Grupy Maflow, jednego z czotowych globalnych
samochodowych przewodéw klimatyzacyjnych, tj. trzech polskich zaktadéw produkcyjnych. Wyniki finansowe
Il kwartatu 2010 roku zawierajg wyniki przejetych zaktadéw (obecnie O/Maflow), w tym wplyw w kwocie brutto
22,6 min zt dotyczacy nadwyzki wartosci godziwej przejetych aktywdéw nad wartoscig ich nabycia.

Do najwazniejszych zdarzeh o charakterze zbycia majatku, ktére miaty wptyw na wyniki 1ll kwartatu 2010
nalezy zaliczy¢ sprzedaz praw do emisji CO2 przez Elana Energetyka Sp. z 0.0.(+1,2 mIn zt) oraz wynik na
zbyciu majatku trwatego, dziatek oraz likwidacji srodkoéw trwatych w O/Elana (+0,8 min z}).

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNO SCI SPOLKI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W Grupie Kapitalowej Boryszew, produkcja oraz sprzedaz czesci grup asortymentowych cechuje sie
sezonowoscia. Nalezy do nich zaliczy¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla
motoryzacji, przewody napowietrzne, materialy budowlane oraz poéifabrykaty z metali niezelaznych
znajdujgce zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego. Sprzedaz przewoddw napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina jest wieksza w
okresie wiosna — jesien, ze wzgledu na charakter wykorzystania tych produktéw na otwartym terenie.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobow:
e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen
S.A.,
e rur kondensatorowych z mosiagdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.
¢ blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.
e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew ERG S.A. (poprzednio Boryszew S.A.
O/Sochaczew),
Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.
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W przypadku O/Maflow, produkujgcego samochodowe przewody klimatyzacyjne, wystepuje spadek produkcji
i popytu w okresie wakacyjnym (lipiec-sierpien), zwigzany z przerwami produkcyjnymi wsrdéd odbiorcow —
producentéw samochodoéw.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegdlnosci w grudniu,
co jest czesciowo efektem diugiego okresu Swigtecznego.

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJ ACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNO SCI OD POCZATKU
BIEZACEGO ROKU

SEGMENTY OPERACYJNE

Polimery i poliestry: Boryszew SA-oddziat Elana, Torlen, Elana
Energetyka, Elana Pet

Pozostate produkty chemiczne: Boryszew ERG, Elimer, Nylonbor
Automotive: Boryszew SA-oddziat Maflow w Tychach
Dziatalno$¢ holdingowa- Boryszew SA- Centrala

Aluminium: Impexmetal, NPA Skawina

Cynk i Otéw: Silesia, Baterpol, Polski Cynk

Miedz: Hutmen, WM Dziedzice

tozyska: FLT Polska, FLT Bearinngs, FLT France

Pozostate: FLT Metals, FLT Metall, Metalexfrance, S&l
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Pozostate
od 01.01. 2010 roku Polimery i produkty Dziatalno$¢ Cynk i Wylgczenia
do 30.09.2010 roku poliestry chemiczne Automotive holdingowa Aluminium oléw Miedz tozyska Pozostale konsolidacyjne Razem
Dzialalno s¢
kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 130 795 143 687 64 648 983 817751 382600 550386 219782 84 566 -173679 2221519
Koszty sprzedazy
segmentu 115 694 115 439 52 175 553 741377 339533 524248 197 957 79 487 -173696 1992767
Wynik na sprzeda zy w
segmencie 15101 28 248 12 473 430 76 374 43 067 26 138 21825 5079 17 228752
Koszty zarzadu i sprzedazy 21 308 25199 2987 4 844 32 805 14 923 25093 11131 4729 -8252 134767
Wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej 19 543 4022 22 638 36 901 4 379 -4 501 733 -446 29 -35901 47 397
Wynik operacyjny
segmentu 13 336 7071 32124 32 487 47 948 23643 1778 10 248 379 -27 632 141 382
Aktywa segmentu 273 744 248 791 160 165 317111 797751 309104 519 795 86 951 57 407 -581 529 2189290
Zobowigzania segmentu 146 674 79 426 124 896 183298 396444 129256 263451 55 598 16 394 -236 180 1 159 257
Amortyzacja 4203 5200 633 77 27 923 12 189 7238 146 16 9 57 634
Koszty finansowania 5787 1127 979 8993 11 570 4297 7878 233 20 -12 454 28 430
Naktady inwestycyjne 3457 1988 44 184 111 6 273 8738 6 539 193 44 -1 166 70 361
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od 01.01.2009 roku
do 30.09.2009 roku

Dzialalno §¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzeda zy w
segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny
segmentu

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu
Amortyzacja

Koszty finansowania
Naktady inwestycyjne

Przychody ze sprzeda zy z dziatalno $ci kontynuowanej wg

kierunkéw geograficznych
Sprzedaz krajowa
Sprzedaz do krajéw UE

Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich

Sprzedaz poza Europe

Pozostate
Polimery i produkty Dziatalnos¢ Cynki
poliestry chemiczne holdingowa Aluminium otéw Miedz tozyska Pozostale wylaczenia Razem
137 230 128 743 806 581984 226161 421131 143174 125869 -138976 1626122
125 493 100 315 749 546 133 196478 401643 128626 120471 -134326 1485582
11 737 28 428 57 35 851 29 683 19 488 14 548 5398 -4 650 140540
22 003 24 422 2 465 32122 13321 24 990 10 374 7 332 -9759 127270
37 470 4078 -625 28 001 4 995 3533 620 281 -20 207 58 146
27 204 8 084 -3 033 31730 21357 -1 969 4794 -1 653 -15 098 71416
284 166 247 905 412 271 916 424 284577 533602 86 638 74330 -809 099 2030814
228 578 68 409 245 644 448 647 136522 246 417 60 984 27087 -274 424 1187 864
4909 5592 93 27 794 11 816 8670 317 28 -375 58 844
5727 1028 11 544 14 521 3801 4 959 316 132 -6 142 35 886
8 593 2794 0 10 239 4750 5604 33 318 531 32 862
3 kwartaty 3 kwartaty
2010 2009

1113121 823 339

915 204 639 556

100 227 70 190

92 967 93 037

2221519 1626 122

Przychody ze sprzeda zy razem
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5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITAL OWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

W IIl kwartale 2010 roku Spétka nie emitowata obligaciji.
KAPITALOWE PAPIERY WARTO SCIOWE

EMISJA AKCJI SERII F

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. podjeto uchwate w
sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii F z zachowaniem prawa
poboru. Proponowany dzien prawa poboru 08.10.2010r., 0 nastepujacej tresci

§1

1. Kapitat zaktadowy Spéiki zostaje podwyzszony z kwoty 37.611.928,20 zilotych (stownie: trzydziesci
siedem milionéw szescset jedenascie tysiecy dziewie¢set dwadziescia osiem ziotych dwadziescia
groszy) o kwote 75.223.856,40 (stownie: siedemdziesiat pie¢ milionéw dwiescie dwadziescia trzy tysiace
osiemset piecdziesigt sze$¢ ziotych czterdzieSci groszy) do kwoty 112.835.784,60 (stownie: sto
dwanascie milionéw osiemset trzydziesci pie¢ tysiecy siedemset osiemdziesiat cztery zlote szescdziesiat
groszy) w drodze emisji 752.238.564 (stownie: siedemset piecdziesiat dwa miliony dwiescie trzydziesci
osiem tysiecy pieCset szescdziesigt cztery) akcji zwyklych Spétki na okaziciela serii ,F” 0 wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda (,Akcje Serii F").

2. Akcje Serii F mogg zostaC objete wylacznie w zamian za wklady pieniezne oraz powinny zostaé
optacone w catosci przed zgloszeniem przez Zarzad Spotki do sadu rejestrowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki przewidzianego niniejszg Uchwalg. Przez wktady pieniezne rozumie sie zaptate
gotébwka w kasie, przelewem na rachunek bankowy lub potragcenie z wymagalng wierzytelnoscig
pieniezna.

3. Akcje Serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

- akcje serii F, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,
akcje serii F, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

4. Emisja Akcji Serii F nastgpi w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej
W rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jednolity Dz.U. z 2009 nr 185, poz. 1439)(,Ustawa o Ofercie”).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji Serii F, przy czym na
kazda jedna akcje Spotki serii ,A", ,B", ,C”, ,D” lub ,E” posiadang na koniec dnia prawa poboru
akcjonariuszowi Spétki przystuguje jedno prawo poboru. Biorac pod uwage liczbe emitowanych Akcji
Serii F, kazde jedno prawo poboru uprawnia do objecia 2 (stownie: dwdch) Akcji Serii F.

6. Dniem okreslenia akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji Serii F (dzien prawa poboru)
jest dzieh 8 pazdziernika 2010r.

7. Akcje Serii F nie bedg miaty formy dokumentu.

8. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do publicznego obrotu (Dz.U. Nr 184 p0z.1539 z p6zn. zm.)
wyraza sie zgode na ubieganie sie o dopuszczenie wszystkich Akcji Serii F, prawa poboru Akcji Serii F
oraz praw do Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietlde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Zarzad Spotki upowaznia sie do wszelkich czynnosci zwigzanych z
dziataniami, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

9. Akcje Serii F nieobjete przez akcjonariuszy w ramach wykonania prawa poboru Akcji Serii F, Zarzad
Spotki moze przydzieli¢ wedtug swego uznania.

10. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki oraz oferta Akcji Serii F, a takze do ustalenia szczeg6towych warunkéw emisji i
zasad dystrybucji akcji. W szczegélnosci, Zarzad Spétki upowaznia sie do: (a) ustalenia zasad przydziatu
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Akcji Serii F, ktore nie zostang objete w trybie wykonywania prawa poboru; oraz (b) ustalenia terminéw
otwarcia i zamkniecia subskrypciji.

11. Ustala sie cene emisyjng akcji serii F na poziomie wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podijecia.

Zt OZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO

Dziatajgc na podstawie uchwaly Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 17
sierpnia 2010 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii F.
Proponowany dzien prawa poboru 08.10.2010r. oraz uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Boryszew S.A. z dnia 17 sierpnia 2010 roku w sprawie: upowaznienia Zarzadu Spoétki do podjecia dziatan
majacych na celu dematerializacje i dopuszczenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu na rynku
regulowanym (tres¢ uchwat zostata przekazana raportem biezgcym nr 59/2010 w dniu 17.08.2010 roku), w
dniu 2 wrzesnia 2010 roku Spétka ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie
Prospektu Emisyjnego, przygotowanego w zwigzku z ofertg publiczng 752.238.564 Akcji Serii F.

REJESTRACJA JEDNOSTKOWYCH PRAW POBORU AKCJI

W dniu 6 pazdziernika 2010 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., po
rozpatrzeniu wniosku Spoétki Boryszew S.A., postanowit zarejestrowa¢ w dniu 8 pazdziernika 2010 roku w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 376.119.282 (trzysta siedemdziesiat sze$¢ milionéw sto
dziewietnascie tysiecy dwiescie osiemdziesigt dwa) jednostkowe prawa poboru akcji zwyklych na okaziciela
serii F spolki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda emitowanych na
podstawie Uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 17 sierpnia 2010
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii F i nada¢ im kod
PLBRSZW00078.

W razie nie nastgpienia wszystkich przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru w dniu
8 pazdziernika 2010 roku Krajowy Depozyt dokona czynnos$ci rejestracyjnych majacych na celu wytacznie
wykonanie obstugi realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii F spotki
Boryszew S.A., przystugujacych akcjonariuszom tej spoéiki.

ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYIJNEGO BORYSZEW S.A.

W dniu 8 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny przygotowany
przez Boryszew S.A. w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii F oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji serii F, praw poboru akcji serii F oraz praw do akcji serii F (oferujgcym jest
Dom Maklerski Capital Partners).

Papierami wartosciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa:

752.238.564 Akcji Serii F,

752.238.564 Praw do Akcji Serii F

376.119.282 Praw Poboru Akcji Serii F.

Prospekt emisyjny zostanie opublikowany w dniu 12 listopada 2010 roku.

6. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W 2010 roku Spétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOG ACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA PRZYSZtE WYNIKI GRUPY

NABYCIE ZAKLADOW GRUPY MAFLOW WE WLOSZECH

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku zostata podpisana Umowa nabycia zespotéw przedsiebiorstw od spoiki
Maflow S.p.A. w Administracji Nadzwyczajnej i zespotéw przedsiebiorstw od spétki Man Servizi S.r.l. w
Administracji Nadzwyczajnej.

Nabycia dokonata, wskazana przez Boryszew SA, spotka Maflow BRS S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, 20121,
Via Senato 8.

Maflow BRS S.r.l. jest podmiotem w 100% zaleznym od Boryszew S.A. , utworzonym we wrzesniu 2010 roku.
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Zespot Przedsiebiorstwa Maflow sktada sie z dwéch zaktadéw zlokalizowanych w Trezzano sul Naviglio (koto
Mediolanu) i w Ascoli Piceno, w sktad ktérego wchodzg i zostaty nabyte m.in:
*  Srodki trwate,

wartosci niematerialne i prawne, wlgcznie z wkasnoscia intelektualna,

wartos¢ firmy,

zapasy,

wybrane umowy dotyczace dziatalnosci Maflow, obowigzujgce na dzieh podpisania umowy.
Zespot Przedsiebiorstw Man Servizi prowadzi dziatalno$é w wyzej wymienionych zaktadach w Trezzano sul
Naviglio (koto Mediolanu) oraz w Ascoli Piceno. W skiad nabytego Zespotu Przedsiebiorstw Man Servizi
wchodzg m.in.:

Srodki trwale,

wartosci niematerialne i prawne, wigcznie z wlasnoscia intelektualna,

wartos¢ firmy,

zapasy,

wybrane umowy dotyczace dziatalnosci Man Servizi, obowigzujgce na dzien podpisania umowy.
Strony umowy uzgodnity cene sprzedazy Zespotu Przedsiebiorstw Maflow w kwocie Euro 6.500.000,00,
natomiast Zespotu Przedsiebiorstw Man Servizi cena sprzedazy zostala uzgodniona na kwote Euro
1.400.000,00.
Zaktady Maflow we Wtoszech, poza produkcjg kompletnych przewodéw samochodowych (zaktad w Trezzano
sul Naviglio), stanowig gtéwne centrum badawczo-rozwojowe (Man Servizi) oraz kluczowe zrddto p6tproduktu
w postaci wysokoprzetworzonych przewodéw gumowych (zaktad w Ascoli Piceno).
Wraz z nabyciem wioskich zaktadéw, Grupa Boryszew rozpoczyna integracje bizneséw sektora automotive w
celu osiggniecia efektéw synergii w europejskiej skali, wykorzystujac wtasne centrum badawczo-rozwojowe.
Nabycie zaktadow Grupy Maflow we Wtoszech pozwoli Grupie Boryszew na petne wykorzystanie potencjatu
nabytego w sierpniu 2010r. Maflow Polska — zaktadéw w Tychach i Chetmku .

NABYCIE AKTYWOW ZAKEADU MAFLOW W HISZPANII

W dniu 8 pazdziernika 2010 roku zostata podpisana Umowa nabycia aktywow od spétki Maflow Components
Ibérica S.L.U. w upadtosci likwidacyjnej.

Nabycia dokonata, wskazana przez Boryszew SA, spoOtka Maflow Spain Automotive S.L.U. z siedzibg w
Poligono Industrial de Guarnizo (El Astillero), parcela n° 50. Cantabria. NIF B-39734579.

Maflow Spain Automotive S.L.U. jest podmiotem w 100% zaleznym od Boryszew SA, utworzonym we
wrzesniu 2010 roku.

W sktad zakupionego zaktadu od Maflow Components Iberica S.L.U. wchodzg m. in.:

- Srodki trwate,

- wartosci niematerialne i prawne, wiacznie z wlasnoscig intelektualna,

- zapasy,

- wybrane umowy dotyczace dziatalnosci Maflow Components Iberia S.L.U., obowigzujace na dzien
podpisania umowy.

- pracownicy,

- kontrakty.

Strony umowy uzgodnity cene sprzedazy zaktadu Maflow Components Iberia S.L.U. w kwocie Euro

1.500.001,00.

Wraz z nabyciem hiszpanskich zakladéw, Grupa Boryszew kontynuuje integracje bizneséw sektora

automotive w celu osiagniecia efektow synergii w europejskiej skali, wykorzystujac wiasne centrum

badawczo — rozwojowe. Nabycie aktywow zaktadu Maflow w Hiszpanii pozwoli Grupie Boryszew na petne

wykorzystanie potencjalu nabytego w sierpniu Maflow Polska — zaktadéw w Tychach i Chetmku oraz

nabytego w pazdzierniku zespotu przedsiebiorstw od Man Servizi S.r.l.i Maflow S.p.A. w administracji

nadzwyczajnej we Wioszech.

NABYCIE SPOLEK MAFLOW W BRAZYLII | W CHINACH
W dniu 29 pazdziernika 2010 roku spotka Maflow BRS S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, w 100% zalezna od

Boryszew S.A., podpisata umowe na zakup za taczng kwote 200 tys. Euro:

100% udzialéw w Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach, 9, Dalian Free Trade Zone lII,
B-1-1-1 oraz
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99,9% udziatéw w Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii, Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, 1361
CEP 81280-140 Curitiba.
Tym samym Grupa Boryszew sfinalizowata proces nabycia zagranicznych spotek nalezacych do Grupy
Maflow, na kluczowych dla przemystu automotive rynkach wschodzacych w Brazylii i Chinach.
Spotka Maflow do Brasil Ltda. produkuje przewody do klimatyzacji i wspomagania kierownicy dla swiatowych
koncernéw samochodowych, ktérych zaktady sa zlokalizowane w Brazylii i Argentynie (np. Grupa
Volkswagen, Fiat, Nissan, Renault).
Spotka Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach posiada kompletny cigg produkcyjny wiacznie z
wytwarzaniem gumy pierwotnej oraz przewodoéw gumowych. Finalnym produktem zakladu sa przewody do
klimatyzacji i wspomagania kierownicy, ktore trafiaja do zaréwno azjatyckich jak i europejskich koncernéw
samochodow (np. Audi, SenStar, Behr) z zaktadami produkcyjnymi w Chinach, Korei i Japonii.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH
SZACUNKOWYCH

W 2010 roku nie nastgpity istotne zmiany zobowigzan warunkowych ani
szacunkowych w stosunku do okresu poprzedniego.

istotne zmiany danych

9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Uproszczony schemat Grupy Boryszew (na dzie A publikacji raportu) z sumarycznymi udziatami
w poszczegoélnych podmiotach

Boryszew
Boryszew — Boryszew -
oddzial . AWVmarow|  oddzial
Elana ELANA Maflow
100%[ 100%[ 100% 100%” 1000 100% 100%, | a9, 9% 100%
By BoRYSZEW*{ [ELANA PET | [ TORLEN [ NPA WV arLow A\Vnun.nw WV amarLow A\anmw\ ﬂ
Boryszew Elana PET Torlen Elana MPA Maflow BRS Maflow Maflow do Maflow Pozostale
ERG Energetyka  skawina Spain Brazil Components
Automotive Dalian
Udzialy przedstawionc 47,430
W ujeciu sumarycznym
= yezny Impexmetal ‘).PF+ ’ Impexmetal- Huta
t hez akcji whasnych ~ Aluminium Konin
Impexmetalu ‘mm\;
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62, 51%[ 91,2 5%[ 98,35% H 100%[ 90,47 %l 100% H l
fﬂﬂ Baterpol $p. 200 s
J
 —
Hutmen W FLT Polska Baterpol ZM Silesia ZM Silesia Zagraniczne spotk
Dziedzice OfHuta handlowe

Olawa
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PONIZEJ PRZEDSTAWIONO ISTOTNE PODMIOTY ZALE ZNE OD BORYSZEW S.A. NA DZIEN OGLOSZENIA
SPRAWOZDANIA

udziat w
zalezna/ procent ogo6lnej liczbie
stowarzyszona/ zastosowana | posiadanego gltoséw na
nazwa (firma) wspoizale zna | charakter metoda kapitatu walnym
Lp jednostki siedziba od powi gazania | konsolidaciji zakladowego | zgromadzeniu
j-
1 | Boryszew SA Sochaczew dominujgca
nabyte po
Mediolan, dniu
2 | Maflow BRS S.r.l. Wiochy Boryszew SA j. zalezna bilansowym 100,00% 100,00%
nabyte po
Maflow Spain El Astillero, dniu
3 | Automotive S.L.U. Hiszpania Boryszew SA j. zalezna bilansowym 100,00% 100,00%
Maflow nabyte po
Components Maflow BRS dniu
4 | (Dalian) Co. Ltd. Dalian Chiny S.r.l j. zalezna bilansowym 100,00% 100,00%
nabyte po
Maflow do Brazil Maflow BRS dniu
Ltda. Curitiba, Brazylia S.r.l j. zalezna bilansowym 99,90% 99,90%
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Elana Energetyka
7 | Sp.zo.0. Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Nowoczesne
Produkty
Aluminiowe
Skawina Sp z 0.0. Skawina Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Boryszew ERG SA Sochaczew Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Boryszew ERG
10 | Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew SA j. zalezna petna 52,44% 52,44%
Boryszew ERG
11 | Nylonbor Sp. z 0.0. Sochaczew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
12 | Torlen Sp. zo.o. Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Boryszew SA,
13 | Impexmetal SA Warszawa Boryszew ERG | j. zalezna petna 47,43%*) 53,39%
FLT Polska Sp. z
14 | o.0. Warszawa Impexmetal SA j. zalezna petna 98,35% 98,35%
Polski Cynk Sp.
15 | Baterpol Sp. z 0.0. Katowice Z 0.0. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Impexmetal SA
Walcownia Metali Czechowice- (2,1%), Hutmen
16 | "Dziedzice" SA Dziedzice SA (89,15%) j. zalezna petna 91,25% 91,54%
Zaktady
Metalurgiczne
17 | "Silesia" SA Katowice Impexmetal SA | j. zalezna petna 90,47% 90,47%
18 | Hutmen SA Wroctaw Impexmetal SA | j. zalezna petna 62,51% 62,51%
Huta Metali
Niezelaznych
"Szopienice" SAw
19 | likwidacji Katowice Hutmen SA j. zalezna petna 61,77% 61,77%
Wielka Brytania,
20 | FLT & Metals Ltd London Impexmetal SA | |. zalezna petna 100,00% 100,00%
Szwajcaria,Saint-
21 |S&ISA Sulpice Impexmetal SA | |. zalezna petna 100,00% 100,00%
22 | Metalexfrance SA Francja, Paris Impexmetal SA | |. zalezna petna 100,00% 100,00%
WIK. Brytania, FLT Polska Sp.
23 | FLT Bearings Ltd Brentford Z 0.0. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Francja, FLT Polska Sp.
24 | FLT France SAS Sartrouville Z0.0. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Polski Cynk Sp. z Impexmetal SA,
25 | 0.0. Ofawa ZM Silesia SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%

*) Udziat Grupy Boryszew bez akcji wiasnych Impexmetal S.A.
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10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZ ATKU ROKU, £ ACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALE ZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJ A | ZANIECHANIEM DZIALALNO SCI

SPRZEDAZ 100% AKCJI PMI IZOLACJA — MATIZOL S.A.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat warunkowa umowe sprzedazy 100% akcji
Przedsiebiorstwa Materiatow Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. za kwote 18,5 min zi. Nabywca pakietu akcji
PMI Izolacji - Matizol S.A. zostata firma Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Boryszew S.A. nabyt
spotke PMI 1zolacji Matizol S.A w 2003 roku, przy czym warto$¢ ksiegowa wyniosta 11,5 min zt. Po przejeciu
Izolacji Matizol S.A. Grupa Boryszew dokonala jej restrukturyzacji i obecnie lzolacja Matizol S.A. zajmuje
stabilng druga pozycje na rynku krajowym produkcji pap i gontéw.

W dniu 12 marca 2010 roku zostala podpisana ostateczna umowa sprzedazy 100% akcji Przedsiebiorstwa
Materiatow Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. Cena transakcji wyniosta 18,5 min zt.

Nabywcag pakietu akcji PMI lIzolacji — Matizol S.A. jest producent chemii budowlanej Selena FM S.A. z
siedzibg we Wroctawiu.

Spotka PMI ,lzolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokry¢ dachowych, tj. pap i gontéw.

Spotka Selena FM S.A. otrzymala zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie
kontroli nad PMI ,lzolacja —Matizol” S.A.

IMPEXMETAL S.A.

I. W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 13 stycznia 2010 roku transakcji zbycia 4.400.000 sztuk akcji
Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej Boryszew w ogoélnej liczbie gltoséw na
WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spotka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 97.972.430 gloséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 45,89% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadatla 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajagcych do
114.675.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,71% ogo6lnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia, tj. 18 stycznia 2010 roku Spoétka Boryszew S.A. posiadata
bezposrednio 93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 93.572.430 gtoséw na WZ, co
stanowito 43,83 % ogolnej liczby glosow na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
110.275.000 gtoséw na WZ, co stanowito 51,65% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

1. W zwigzku z realizacjg postanowien uchwaty nr 19 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 25 czerwca 2009 roku w
sprawie zmiany postanowien 8§ 3 pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku
przedtuzajacej do dnia 25 czerwca 2010 roku czas trwania ,Programu nabycia akcji wkasnych celem ich
umorzenia”, spétka Impexmetal S.A. w terminie tym nabyla 4.140.395 akcji dajgcych prawo do 4.140.395
gtosdw, co stanowi 1,94 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. Lacznie od dnia
rozpoczecia programu nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia tj. od dnia 30 lipca 2008 roku,
Impexmetal S.A. nabyla 8.281.883 akcje dajace prawo do 8.281.883 gtosow, co stanowi 3,88 % ogolnej
liczby gloséow na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. (zgodnie z art. 364 8§ 2 Kodeksu spotek
handlowych spotka nie wykonuje praw udziatowych z wtasnych akcji).

W dniu 30.06.2010 roku Boryszew S.A. otrzymata informacje o przeniesieniu na jej rzecz 6.928.357 sztuk
akcji Impexmetal. S.A. Przeniesienie akcji nastgpito na podstawie zawartych w dniu 29.06.2010 roku
pomiedzy Boryszew S.A. i Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. dwéch Umow
przeniesienia akcji, z ktorych pierwsza realizuje postanowienia Uchwaly ZZW Nowoczesne Produkty
Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. z dnia 22.06.2010 roku, moca ktérej zysk netto Spoétki za 2009 rok
przeznaczony zostat m.in. na dywidende niepieniezng dla wspdlnika, poprzez przeniesienie 1.698.589 sztuk
akcji Impexmetal S.A., druga realizuje postanowienia Porozumienia z dnia 19.03.2010 roku, mocg ktérego
Boryszew S.A. w wykonaniu ,Opcji Nabycia” zobowigzata sie do odkupu 5.229.768 sztuk akcji Impexmetal
S.A., w terminie do 30.06.2010 roku.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spotka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 93.572.430 gtoséw na WZ, co stanowito 43,83 %
ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
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Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
110.275.000 gloséw na WZ, co stanowito 51,65% ogélnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio
108.782.670 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 108.782.670 gtosow na WZ, co stanowito 50,95
% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym: 8.281.883 akcji wkasnych Impexmetal S.A.).

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 118.556.883 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
118.556.883 gloséw na WZ, co stanowito 55,53% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym:
8.281.883 akcji wkasnych Impexmetal S.A.).

Il. W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 23 lipca 2010 roku transakcji zbycia 6.500.000 akcji Impexmetal
S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej Boryszew w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Impexmetal S.A. o0 wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
100.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 100.500.670 gtoséw na WZ, co stanowito 47,07%
ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 118.556.883 akcje Impexmetal S.A., uprawniajacych do 118.556.883
gtoséw na WZ, co stanowito 55,53% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym: 8.281.883 akciji
wiasnych Impexmetal S.A.).

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio
94.000.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 94.000.787 gloséw na WZ, co stanowito 44,03 %
0golnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 112.056.883 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
112.056.883 gloséw na WZ, co stanowito 52,48% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym:
8.281.883 akcji wkasnych Impexmetal S.A.).

IV. W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 9 sierpnia 2010 roku transakcji zbycia 2.500.000 akcji Impexmetal
S.A. zmienit sie o0 wiecej niz 1% udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogélnej liczbie gtosow
na WZ Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spotka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
94.000.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 94.000.787 gtoséw na WZ, co stanowito 44,03%
0golnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 113.954.875 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
113.954.875 gtoséw na WZ, co stanowito 53,37% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio
91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 91.500.787 gloséw na WZ, co stanowito 42,86 %
0golnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 111.651.875 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
111.651.875 gtoséw na WZ, co stanowito 52,293% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

V. W dniu 27 wrzesnia 2010 roku Boryszew S.A. otrzymala informacje od spékki zaleznej Impexmetal S.A. o
nabyciu w terminie od 10 sierpnia 2010 roku do 23 wrzesnia 2010 roku, w ramach Programu nabywania akcji
wlasnych w celu ich umorzenia, 2 349 584 akcji wlasnych dajgcych prawo do 2 349 584 gtoséw, co stanowi
1,10% gtoséw w ogolnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.

W wyniku nabycia przez Impexmetal S.A. akcji wtasnych zwiekszyt sie wiecej niz o 1% udziat Grupy
Kapitatowej Boryszew w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 91.500.787 gloséw na WZ, co stanowito 42,86 %
ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadatalll.651.875 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
111.651.875 gloséw na WZ, co stanowito 52,29% ogélnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.
Na dzien rozliczenia wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio
91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 91.500.787 gtosoéw na WZ, co stanowi 42,86 % og0lnej
liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 114.001.459 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.001.459 gtoséw na WZ, co stanowito 53,39% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

NABYCIE PRZEDSIEBIORSTWA MAFLOW POLSKA — WCHODZ ACEGO W SKtAD MIEDZYNARODOWEJ GRUPY
MAFLOW- PRODUCENTA Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 10 sierpnia 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa, na podstawie ktérej
Boryszew S.A. nabyt wiasnos¢ przedsiebiorstwa Maflow Polska Sp. z 0.0., w sklad ktérego wchodzg m.in.:
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a/ nieruchomos$¢ gruntowa, obszar 4,9209 ha zabudowana, dla ktérej Sad Rejonowy w Tychach V Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KA1T/00033310/6,

b/ ruchomosci,

c/ srodki obrotowe,

d/ prawa wynikajgce z uméw handlowych, uméw dzierzawy, uméw najmu, uméw leasingu,

za cene w kwocie 73.911.480,83 zt (siedemdziesiat trzy miliony dziewie¢set jedenascie tysiecy czterysta

osiemdziesiat ztotych 83 grosze).

Zaktad Maflow Polska, pod wzgledem wielkosci sprzedazy produktéw finalnych w postaci przewodéw do

klimatyzacji jest najwiekszym zaktadem w miedzynarodowej Grupie Maflow. Udziat w europejskim rynku

automotive w tym segmencie szacuje sie na poziomie 20 — 25%. W sklad nabytego przedsiebiorstwa

wchodzg trzy zaktady:

—  Zaktad Tychy — w ktérym produkowane sg przewody do systemoéw klimatyzacyjnych,

— Zaktad Chelmek 1 — w ktorym produkowane sag przewody klimatyzacyjne, przewody wspomagania
kierownicy oraz przewody aktywnego zawieszenia,

—  Zaktad Chelmek 2 — zajmujacy sie produkcjg przewoddéw z gumy.

Przedsiebiorstwo Maflow Polska stanowi Oddziat Boryszew S.A.

Grupa Boryszew wraz z przejetymi pracownikami z Oddziatu Maflow w Tychach zatrudnia prawie 6.000

pracownikéw — tym samym stata sie jednym z najwiekszych pracodawcéw prywatnych w Polsce.

MAFLOW BRS

Wioska spotka Maflow BRS z siedzibg w Mediolanie zostala zalozona przez Boryszew we wrzesniu 2010
roku. W dniu 1 pazdziernika 2010 roku nabyla zespoly przedsiebiorstw od spétki Man Servizi S.r.l. w
Administracji Nadzwyczajnej.
Maflow BRS mozna podzieli¢ na trzy jednostki biznesowe:

zaktad produkcyjny w Trezzano Sul Naviglio,

zaktad produkcyjny w Ascoli Piceno,

zaktad badawczo — rozwojowy zlokalizowany w obydwu ww. miejscowosciach.

Zaktad Maflow BRS w Trezzano Sul Naviglio koto Mediolanu skupiony jest na produkcji przewodéw do
klimatyzacji oraz przewodéw hamulcowych. Zaktad posiada kilkadziesiat linii technologicznych do obrdbki
przewodow. Specyfika obrdbki rozni sie w zaleznosci od specyfiki pracy danego przewodu w samochodzie,
jak réwniez ze wzgledu na wykorzystywany do produkcji materiat. Maflow BRS, zgodnie z planami Grupy
Boryszew, bedzie skupiat sie ha pozyskiwaniu nowych kontraktéw od duzych wtoskich koncernéw takich jak
Grupa Fiata.

Zaktad Maflow BRS w Ascoli Piceno, w $rodkowych Wioszech, jest gtéwnym dostawcg zaawansowanych
technologicznie przewodéw gumowych dla pozostatych zakladéw Maflow. Czes¢ produkcji (okoto jedna
trzecia) trafia do odbiorcéw zewnetrznych. Z punktu widzenia procesu technologicznego, zaktad w Ascoli
Piceno, jest kluczowa jednostka dla catej Grupy Maflow.

Zaktad badawczo - rozwojowy Maflow BRS w obydwu wiloskich lokalizacjach jest nowoczesnym
i zaawansowanym laboratorium, w ktérym projektuje sie i testuje przewody pod katem sprostania
dynamicznie rozwijajgcym sie technologiom oraz wymaganiom ekologicznym w branzy automotive.

MAFLOW SPAIN AUTOMOTIVE

Hiszpanska spo6tka Maflow Spain Automotive zostata zatozona 13 wrzes$niu 2010 roku. W dniu 8 pazdziernika
2010 roku nabyta aktywa od spotki Maflow Components Ibérica S.L.U. w upadiosci likwidacyjnej.
Przedmiotem dziatalnosci Maflow Spain Automotive jest skladanie przewodéw do klimatyzacji
i przewoddéw wspomagania kierownicy na bazie komponentéw kupowanych z Boryszew — Oddziat Maflow
i Maflow BRS.

Spotka dedykowana jest producentom samochodow z zaktadami zlokalizowanymi w Hiszpanii, w tym przede
wszystkim Grupie Volkswagena. Maflow Spain Automotive obejmuje powierzchnie 4,6 tys. m2. Zaktad mie$ci
sie w miejscowosci El Astillero, w poblizu miasta Santander.

NABYCIE SPOLEK MAFLOW W BRAZYLII | W CHINACH
W dniu 29 pazdziernika 2010 roku spotka Maflow BRS S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, w 100% zalezna od
Boryszew S.A., podpisata umowe na zakup za taczng kwote 200 tys. Euro:
- 100% udziatbw w Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach, 9, Dalian Free Trade Zone Ill,
B-1-1-1 oraz
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- 99,9% udziatbw w Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii, Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, 1361
CEP 81280-140 Curitiba.

Tym samym Grupa Boryszew sfinalizowata proces nabycia zagranicznych spotek nalezacych do Grupy
Maflow, na kluczowych dla przemystu automotive rynkach wschodzacych w Brazylii i Chinach.

Spétka Maflow do Brasil Ltda. produkuje przewody do klimatyzacji i wspomagania kierownicy dla $wiatowych
koncernéw samochodowych, ktérych zaktady sa zlokalizowane w Brazylii i Argentynie (np. Grupa
Volkswagen, Fiat, Nissan, Renault).

Spotka Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach posiada kompletny ciag produkcyjny wiacznie z
wytwarzaniem gumy pierwotnej oraz przewodoéw gumowych. Finalnym produktem zakladu sg przewody do
klimatyzacji i wspomagania kierownicy, ktore trafiaja do zaréwno azjatyckich jak i europejskich koncernéw
samochodow (np. Audi, SenStar, Behr) z zaktadami produkcyjnymi w Chinach, Korei i Japonii.

CENTERMEDIA SPOtKA Z O.0.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Spotka Boryszew nabyta 320 udziatéw o tacznej wartosci 160.000,00 ziotych,
co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego CenterMEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

CenterMEDIA Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjq projektéw serwiséw www, wdrazaniem wysokiej jakosci
systeméw zarzadzania trescig i strukturg www — CMS, pozycjonowaniem serwiséw www, administrowaniem
najwiekszego portalu miejskiego w wojewddztwie kujawsko — pomorskim: www.torun.com.pl

Ponadto spétka wdrazamy nowatorskie rozwigzania podnoszace jako$¢ ustug iminimalizujace koszty
wykorzystania Internetu jako narzedzie dla potrzeb marketingu.

ZAKEAD ELEKTRO — AUTOMATYKI ZELA SZOPIENICE SP. Z O .O. W LIKWIDACJI

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spotki Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z o0.0. w likwidacji, Likwidator tej Spoiki ztozyt do Sadu wniosek o
wykreslenie podmiotu z krajowego rejestru sgdowego.

Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spéiki z KRS wydane zostalo przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010r.

OSTRANA INTERNATINALE GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spétka FLT Metall GmbH z siedzibg w Disseldorf zbyta 100 % udziatow w
Spoice Ostrana Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1.000 Euro.

Jednoczesnie strony umowy zobowigzaly sie do wptaty na rzecz Spotki Ostrana Internationale GmbH kwoty
w tacznej wysokosci 500.000 Euro, w tym Sprzedajacy 250.000 Euro w formie pozyczki udzielonej Spétce na
okres minimum 1 roku, Kupujacy 250.000 Euro z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spéiki.

NORBLIN S.A.

W dniu 24 listopada 2009 roku Syndykt Norblin S.A. w upadiosci przedtozyt Sedziemu Komisarzowi plan
podziatu pomiedzy akcjonariuszami Norblin S.A. majatku (Srodkéw pienieznych) polikwidacyjnego. Zgodnie z
tredcig planu, kwota przypadajaca GK Hutmen z podzialu sumy polikwidacyjnej wyniosta 3 065 tys. PLN i
zostata wptacona (w dniach 08.12.2009 r. oraz 30.12.2009 r.) na wskazany rachunek, po uprzednim
przekazaniu Syndykowi odcinkéw zbiorowych posiadanych akcji. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia
Spotki z Krajowego Rejestru Sadowego wydane zostalo przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XI|
Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 19 lutego 2010 roku. Orzeczenie stato sie prawomocne w dniu 8 kwietnia
2010 roku.

,DOM” SP. Z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2010 roku Spétka Impexmetal S.A. otrzymata informacje od spotki zaleznej Zaktadow
Metalurgicznych Silesia S.A., ze w dniu 25 czerwca 2010 roku weszta w zycie umowa sprzedazy 36.962
udzialébw Spotki Mieszkaniowej ,Dom” Sp. z 0.0. przez Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A. na rzecz -
VELAZQUEZ S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu.

Zbywane udzialy stanowig 100% kapitatu zaktadowego i gtos6w na Zgromadzeniu Wspoélnikow Spofki
Mieszkaniowej ,Dom” Sp. z 0.0. Cena sprzedazy wynosi 17 min zi.

Zabezpieczeniem sptaty ceny jest ustanowiona w dniu 25 czerwca 2010 roku blokada na akcjach spotki Gant
Development S.A.
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.REMAL” SP. Z O.0.

Wobec zarejestrowania przez sad rejonowy zmian w Umowie Spéiki, polegajacych na zmianie trybu wyboru
Cztonkéw Rady Nadzorczej ,Remal” Sp. z 0.0., z dniem 30 czerwca 2010 roku, ustat stosunek dominaciji
Impexmetal S.A. wobec ,Remal” Sp. z 0.0. z siedziba w Koninie.

SPRZEDAZ 100% UDZIALOW SPOtKI FLT METALL HmbH

W dniu 15 wrze$nia 2010 roku Impexmetal S.A. zbyt udzialy stanowigce 100% kapitatu zakladowego w
Spoéitce FLT— Metall HmbH z siedzibg w Dusseldorfie na rzecz Spéitki Stalmex PL Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Czekanowie. Cena sprzedazy udziatléw nie zostata
wyrazona kwotowo lecz poprzez formute cenowg. Ostateczna cena sprzedazy zostanie podana przez
Spotke w kolejnym raporcie okresowym.

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT Bt EDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W BIEZACYM
OKRESIE, KTORE DOTYCZA PO ACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIE ZACYM LUB OKRESACH POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskoéw, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotycza
potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystgpity.

11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI_ ZREALIZOWANIA  WCZE SNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIE ZACY ROK

W dniu 26 sierpnia 2010r. Zarzad Boryszew S.A. opublikowat nastepujace prognozy wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej Boryszew na 2010 r. (raport biezacy nr 62/2010):

2010 (prognoza)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej: 189 min zt
EBITDA: 270 min zt
Wynik netto: 121 min zt

Zdaniem Zarzadu Spétki, na podstawie wynikow za lll kwartaty 2010 roku, nie istniejg przestanki co do
koniecznosci zmiany wcze$niej publikowanej prognozy za 2010 rok.

Wykonanie po 3Q2010 prognozy
rocznej
Wynik na dziatalnosci operacyjnej: 75%
EBITDA: 74%
Wynik netto: 73%

Tym samym Zarzad podtrzymuje prognoze wynikéw dotyczacych 2010 roku opublikowang w raporcie
biezacym nr 62/2010.

12. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALE'ZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM Z GROMADZENIU SPOLKI NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa:

Ostatnia zmiana: 2010-10-11 Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Roman Karkosik 217 333910 57,78% 217 333 910 57,75%
Klienci Pioneer Pekao Investment 18 822 853 5.00% 18 822 853 5.00%
Management

Pozostali: 139 962 519 37,22% 140 187 069 37,25%
Razem: 376 119 282 100,00% 376 343 832 100,00%
w tym: akcje uprzywilejowane 224 550 0,06% 514 100 0,14%
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13. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

I. W dniu 2 lipca 2010 roku Spoétka otrzymata od Pana Romana Krzysztofa Karkosika zawiadomienie o
transakcji zbycia w dniu 30 czerwca 2010 roku 7.000.000 sztuk akcji Boryszew S.A., co spowodowato zmiane
udzialu Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogdlnej liczbie gtoséw o 1% na WZ Boryszew S.A.

Dnia 29 czerwca 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat 224.333.910 sztuk akcji, co stanowito
59,64% udziatlu w kapitale zakladowym, posiadane akcje dawaly 224.333.910 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoékki, co stanowito 59,60% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Na dziehn 2 lipca 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik byt posiadaczem 217.333.910 sztuk akcji
Boryszew S.A., stanowigcych 57,78% udzialu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje dawaty 217.333.910
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 57,74% og6lnej liczby gtoséw na WZ.

II. W dniu 11 pazdziernika 2010 roku Spoétka otrzymata od Pioneer Pekao Investment Management S.A.
(PPIM), dzialajgcego zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z pdzn.zm.), zawiadomienie o wzroscie facznego
zaangazowania do poziomu 5,00% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew SA, w
zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania
przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych.

Nabycie akcji nastgpito w dniu 4 pazdziernika 2010 roku.

Dotyczy wszystkich klientéw Pioneer Pekao Investment Management S.A.
Stan posiadania przed zmiang udziatu:

Liczba posiadanych akcji 17 862 853
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spoiki 4,75%
Liczba gtoséw z posiadanych akgciji 17 862 853
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 4,75%
Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akcji 18 822 853
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spoiki 5,00%
Liczba gtoséw z posiadanych akgciji 18 822 853
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 5,00%

Akcjonariuszami posiadajacymi facznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM).

Ponadto Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM), wykonujagc umowe $wiadczenia ustug w
zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg pomiedzy Pioneer Peako Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM oraz dziatajac zgodnie z Art. 69 ust. 1 pkt 1 i Art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a
Ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoitkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z
p6zn.zm.), zawiadamia, ze akcjonariuszem posiadajacym wskazang liczbe gtoséw na WZ jest Pioneer
Fundusz Inwestycyjny Otwarty utworzony przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Portfele funduszy inwestycyjnych stanowig podgrupe wszystkich portfeli Klientéw PPIM.

14. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIE ZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORT U

Liczba akcji Boryszew S.A., bedaca w posiadaniu oséb nadzorujacych, zgodnie z posiadang wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia sie nastepujaco:

46



Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Stan posiadania akcji

Poprzedni raport

Biezacy raport

Czlonek zarzadu na dzien publikacji na dzien publikacji Zmiana +/-
raportu za 1 kw. 2010 | raportu za 3 kw. 2010
Malgorzata lwanejko 76 866 *) 87 500 +10 634

*) W wyniku rejestracji w dniu 10/05/2010 roku przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Boryszew S.A. w
drodze emisji 313.432.735 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E, Pani Maigorzata Iwanejko stala sie
wiascicielkg 76.866 akcji tej Spokki.

Stan posiadania akcji

Poprzedni raport Biezacy raport Zmiana +/-
Cztonek rady nadzorczej na dzien publikacji na dzien publikacji
do dnia 17/08/2010 raportu za 1 kw. 2010 | raportu za 3 kw. 2010
Roman Karkosik 223 824 000 *) 217 333 910 0

*) W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Boryszew S.A. w drodze emisiji
313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E Pan Roman Krzysztof Karkosik stat sie posiadaczem
223.824.000 sztuk akcji Boryszew S.A.

15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 2 sierpnia 2010 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji otrzymata odpis pisma Skarbu Panstwa
kierowanego do Sadu Okregowego w Katowicach w przedmiocie cofniecia powddztwa przeciwko Spoice o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 wrzesnia 2008 roku zwigzanych z
rozwigzaniem Spoikki i otwarciem jej likwidacji (sygn. akt: XIII GC 95/09). W dniu 21 maja 2009 roku Sad
Okregowy w Katowicach ze wzgledu na toczace sie wowczas postepowanie o uchylenie w/w uchwat wydat
postanowienie w przedmiocie jego zawieszenia. Dotychczas Spétka nie otrzymata postanowienia Sgadu w
przedmiocie umorzenia przedmiotowego postepowania.

W dniu 12 sierpnia 2010 roku Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach Wydziat VIII KRS wydat
postanowienie w przedmiocie zawieszenia postepowania rejestrowego o sygn. akt: VIl Ns Rej KRS
1183/10/944 w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki z kwoty 2.976.503,76 zt do kwoty
4.576.703,76 zt czyli o kwote 1.600.200,00 zt w drodze emisji 13.335.000 akcji imiennych serii D 0 wartosci
nominalnej 0,12 zlotych kazda na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6itki z dnia
30 listopada 2009 roku. Powyzsze ma zwigzek z toczacym sie przed Sadem Okregowym w Katowicach
Wydziat XIll Gospodarczy postepowaniem z powddztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa o
stwierdzenie niewaznosci w/w uchwat (sygn. akt: XIll GC 379/09).

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku ogloszony zostat przez Sad Okregowy w Katowicach Il Wydziat Cywilny wyrok
w sprawie z powddztwa HMN ,Szopienice” SA w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenia
nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spoitki zaptaty kwoty 10.342.871 ziotych tytutlem zwrotu
pomocy publicznej oraz powodztwa wzajemnego (sygn.akt: Il C 35/09), zgodnie z ktérym Sad:

I. w zakresie powddztwa Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” SA w likwidacji przeciwko Skarbowi
Panstwa:
1. oddalit pow6dztwo
2. zasadzit od powodki na rzecz pozwanego kwote 7.200 ziotych tytutem zwrotu kosztéw procesu,
Il. w zakresie powddztwa wzajemnego:
1. zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10.342.870,71 ziotych z
ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku.
2. zasadzita od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 7.200 ztotych tytutem zwrotu
kosztéw procesu.
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W dniu 11 pazdziernika 2010 roku reprezentujgca Spoétke Kancelaria Radcéw Prawnych Kutnik, Kalinowski i
Partnerzy z siedzibg w Toruniu zlozyta do Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny apelacje od ww. wyroku
zgodnie z kt6rg zaskarzyta wyrok Sadu Okregowego w czesci dot. rozstrzygniecia o powddztwie wzajemnym
wnoszac o oddalenie powddztwa.

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku na posiedzeniu w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa -Ministra Skarbu
Panstwa przeciwko HMN ,Szopienice” SA w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki (sygn. akt: XIIl GC 379/09) Sad Okregowy przestuchat powotanych przez Skarb Panstwa
w charakterze swiadkéw Elzbiete Dmitruk oraz Marka Zaroda na okoliczno$é udzielenia petnomocnikowi
Skarbu Panstwa pelhomocnictwa do wystepowania na Walnym Zgromadzeniu HMN ,Szopienice” SA w
likwidacji zwotanym na dzien 30 listopada 2009 roku i wykonywania na nim prawa gtosu z akcji, przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia w dniu 30 listopada 2009 roku, okolicznosci bezzasadnego niedopuszczenia
peinomocnika Skarbu Panstwa do udzialu w tym zgromadzeniu oraz dotychczasowego udziatu
petnomocnikéw Skarbu Panstwa na walnych zgromadzeniach Spétki oraz ich umocowania. Termin kolejnej
rozprawy wyznaczony zostat przez Sad na dzienh 25 listopada 2010 roku.

16. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtownie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spétkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobow o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnosci Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM
NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKI ZALE ZE

I. W dniu 26 lutego 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
31.000.000,00 zt.

Termin wykupu obligaciji: 30 listopada 2010 roku.

1. W dniu 18 czerwca 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 czerwca 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
77.600.000,00 zi.

Stawka oprocentowania zostata ustalona na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 listopada
2010 roku.

I1l. W dniu 26 lutego 2010 roku, Elana PET Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 46 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
460.000,00 zi.

Termin wykupu obligaciji: 30 listopada 2010 roku.

W dniu 30.06.2010 roku Spotka wykupita 46 sztuki obligacji kuponowych, nabytych przez spétke zalezng
Elana PET w dniu 26 lutego 2010 roku, o facznej wartosci nominalnej 460 tys. zi, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A.

IV. W dniu 20 stycznia 2010 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta
zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
3.600.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.
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V. Zgodnie z umowa z dnia 12 maja 2010 roku Spétka S and | z siedzibg w Szwajcarii nabyta 10 sztuk

obligacji serii A o wartosci nominale 100.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez WM Dziedzice. Wykup
obligacji nastgpi w dniu 29.06.2012 roku.

VI. Zgodnie z umowa z dnia 7 lipca 2010 roku Spotka Impexmetal S.A. nabyta 5 obligacji imiennych serii B o
wartosci nominale 100.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez WM Dziedzice S.A., za taczng kwote
500.000,00 zt.

Wykup obligacji nastapi w dniu 30.09.2010 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Spéitka Impexmetal S.A. nabyla 5 obligacji imiennych serii C o wartosci
nominalnej 100.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez WM Dziedzice S.A., za taczng kwote 500.000,00 zi.
Wykup obligacji nastgpi w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Wykup w dniu 30 wrzesnia 2010 roku obligacji serii B, nabytych przez Impexmetal S.A. w dniu 7 lipca 2010
roku, oraz nabycie w tym dniu obligaciji serii C odbyto sie w drodze wzajemnej kompensaty.

POZYCZKA UDZIELONA BORYSZEW S.A.

W dniu 8 sierpnia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik udzielit Spétce Boryszew S.A. pozyczki w
wysokosci 29 min ziotych z terminem sptaty do dnia 6 sierpnia 2011 r. Warunki umowy pozyczki przewidujg
mozliwos¢ jej sptaty w drodze konwersji na akcje.

POZYCZKA UDZIELONA WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 8 r. Impexmetal S.A. udzielit spélce WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z terminem
splaty pozyczki do 31stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia 2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o
przediuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie podjat uchwate o przedtuzeniu
sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 roku.

W dniu 29 wrze$nia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przediuzeniu terminu sptaty
pozyczki do dnia 31 grudnia 2009 roku, a nastepnie podjat uchwale o przedtuzeniu splaty pozyczki do dnia
30 czerwca 2010 roku.

W dniu 6 listopada 2008 r. Impexmetal S.A. udzielit spétce WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z
terminem sptaty pozyczki do 31stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia 2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat
uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie podjat uchwate o
przedtuzeniu splaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przediuzeniu terminu sptaty
pozyczki do dnia 31 grudnia 2009 roku, a nastepnie podjat uchwale o przedtuzeniu splaty pozyczki do dnia
30 czerwca 2010 roku.

W dniu 17 czerwca 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjgt uchwate o przediuzeniu terminu sptaty
pozyczki do dnia 31 grudnia 2010 roku.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

Powi gzania
Podmiot Spotki
powi gzany | z podmiotem | Przedmiot transakcji Istotne warunki transa kcji
WM Jednostka udzielenie pozyczkiw | - termin spfaty: 31.12.2010 .,
Dziedzice zalezna kwocie 5 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
S.A. drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.

WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.

udzielenie pozyczkiw | - termin spfaty: 31.12.2010 .,

kwocie 10 min PLNw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,

drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.

WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.

udzielenie pozyczkiw | - termin spfaty: 31.12.2010 .,

kwocie 12 min PLNw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,

drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec

Impexmetal S.A.
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HMN Jednostka - termin spfaty: 30.06.2011 .,
Szopienice zalezna udzielenie pozyczkiw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
SA w kwocie 3,04 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r. wraz z aneksami
likwidacji - termin splaty: 30.06.2011r.,
udzielenie pozyczki w |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 3,9 min PLN - umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r. wraz z aneksami
- termin splaty: 30.06.2011r.,
udzielenie pozyczki w | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 2 min PLN - umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r. wraz z aneksami
- termin spfaty: 30.06.2011r.,
udzielenie pozyczki w | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 2,85 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.
- termin spfaty: 30.06.2011 r.,
udzielenie pozyczki w | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 3,5 min PLN - umowa pozyczki z dnia 30.03.2009 r. wraz z aneksami
- termin spfaty: 30.06.2011 .,
udzielenie pozyczki w | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 1,6 min PLN - umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r. wraz z aneksami
- termin spfaty: 30.06.2011 .,
udzielenie pozyczki w |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 0,6 min PLN - umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r. wraz z aneksami
- termin spfaty: 30.06.2011 .,
udzielenie pozyczki w | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 0,7 min PLN - umowa pozyczki z dnia 29.06.2009 r. wraz z aneksami
- termin splaty: 31.12.2011r.,
udzielenie pozyczki w | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 20,37 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami
- termin splaty: 31.12.2011r.,
udzielenie pozyczki w |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 16,70 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami
- termin spfaty: 31.12.2011r.,
udzielenie pozyczki w |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 10,05 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami
- termin spfaty: 31.12.2011r.,
udzielenie pozyczki w | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 18,37 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

Na dzien 30.09.2010 r. stan naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A. wyniost 104 923
tys. PLN, w tym.:

- 3786 tys. PLN — nalezno$ci handlowe, odsetkowe i pozostate,

- 87 689 tys. PLN — udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek,

- 13 448 tys. PLN- przejety kredyt w banku Pekao S.A.

Naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji do Hutmen S.A. beda pokryte ze sprzedazy majatku
trwatego. Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem poddania
sie egzekucji, na skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone hipotekami na
nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLK E LUB JEDNOSTK E OD NIEJ ZALE ZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALE ZNEJ, JEZELI £ ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI ROWNOWARTO SC CO NAIJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

ZAWARCIE POROZUMIENIA

W zwiagzku z przeprowadzang przez spétke zalezng Impexmetal S.A. restrukturyzacjg zadtuzenia wobec PKO
BP S.A., Boryszew S.A. zawart z Impexmetal S.A. porozumienie, mocg ktérego Boryszew S.A. udzielit
zabezpieczenia poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na 7.500.000 akcjach Impexmetal S.A., ktére to
zabezpieczenie dotyczyto sptaty zadluzenia Impexmetal S.A. wobec PKO BP S.A. z tytulu umowy kredytowej
nr 270-1/8/RB/2005 z dnia 15 listopada 2005r. z p6zniejszymi zmianami. Zabezpieczenie zostato udzielone
do kwoty 23 500 000 zt.
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Niniejsze zabezpieczenie bylo wazne do dnia 31 grudnia 2009 roku z mozliwoscig przedtuzenia.
Z tytulu udzielonego zabezpieczenia ustanowiony zostat przez Impexmetal S.A. weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg na rzecz Boryszew S.A. do wysokosci kwoty zabezpieczenia.

Z tytutu udzielonego zabezpieczenia Impexmetal S.A. zobowigzat sie do przekazania na rzecz Boryszew S.A.
comiesiecznego wynagrodzenia w wysokosci 0,2 % od kwoty liczonej jako iloczyn akcji udzielonych na
zabezpieczenie i $redniego miesiecznego kursu akcji IPX notowanych na GPW za dany miesiac
obliczeniowy, lecz nie wyzej niz kwota zabezpieczenia.

W dniu 04.01.2010 roku zostat podpisany Aneks do Porozumienia, mocg ktérego zabezpieczenie kredytu
wazne jest do 31.10.2011 roku.

PORECZENIA UDZIELONE HUTMEN S.A.

W dniu 2 grudnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit wystawi¢ weksel in blanco na rzecz KGHM

Polska Miedz S.A. tytutem zabezpieczenia zobowigzan handlowych Hutmen S.A., na nastepujgcych

warunkach:

- suma wekslowa — 20.000.000,00 PLN

— wynagrodzenie z tytutu wystawienia weksla - 0,2 % sumy zabezpieczenia miesiecznie,

- zabezpieczenie — zastaw rejestrowy na akcjach Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w
Czechowicach — Dziedzicach, stanowigcych wlasnos¢é Hutmen S.A.

W dniu 23 grudnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit przedtuzy¢ udzielone poreczenie weksla in
blanco na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. tytulem zabezpieczenia zobowigzan handlowych spétki Hutmen
S.A., do dnia 31 grudnia 2010 roku.

ZAWARCIE POROZUMIENIA Z HUTMEN S.A.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. podpisat porozumienia z Hutmen S.A., mocg ktérego
udzieli awalu na wekslu wtkasnym in blanco wystawionym przez Hutmen S.A. na rzecz KGHM Polska Miedz
S.A. z kwotg wekslowg do 20 min ziotych, tytutem zabezpieczenia zobowigzan handlowych Hutmen S.A.

Z tytutu udzielonego przez Impexmetal S.A. awalu na wekslu wtasnym in blanco wystawionym przez Hutmen
S.A., Impexmetal S.A. bedzie otrzymywat comiesieczne wynagrodzenie w wysokosci 0,2% od awalowanej
kwoty 20 min ztotych.

W celu zabezpieczenia interesow Impexmetal S.A. wynikajacych z udzielonego awalu i roszczen
Impexmetal S.A. wynikajgcych z zawartego porozumienia, Hutmen S.A. ustanowi na rzecz Impexmetal
S.A. zastaw rejestrowy na akcjach Walcowni Metali Dziedzice S.A.

Dnia 22 lipca 2010 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez Impexmetal S.A., zgodnie z
ktérym KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo go wypehi¢ i zrealizowaé do kwoty 10 min PLN, w przypadku
nieuregulowania przez Hutmen S.A. platnosci, wynikajgcych z umowy z dnia 14 stycznia 2010 r. dotyczacej
sprzedazy przez KGHM Polska Miedz S.A. do Hutmen S.A. wlewkoéw okraglych miedzianych.

PORECZENIA UDZIELONE WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 15 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit udzieli¢ poreczenia do kwoty 41 min z}, za
zobowigzania spo6tki — WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, wynikajace z zawartej
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, umowy kredytu nr 2007/333/DB1 z dnia
31/08/2007r. wraz z pézniejszymi zmianami.

Majac na uwadze wygasniecie w dniu 14 lipca 2010 roku przedmiotowego poreczenia, Impexmetal S.A.
udzielit nowego poreczenia do kwoty 41 min zt, za zobowigzania sp6tki — WM Dziedzice S.A. z siedzibg w
Czechowicach — Dziedzicach, wynikajgce z zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie, umowy kredytu nr 2007/333/DB2 z dnia 31 sierpnia 2007 roku wraz z pdézn.zm. Poreczenie jest
wazne do dnia 14 stycznia 2011 roku.
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PORECZENIE UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

PORECZENIE UDZIELONE PRZEZ HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWID ACJI

Kwota
Podmiot, ktéremu udzielono por gczaneg Czego Termin ud2|e_l_onej Powigzanie Spotki
.. - o kredytu gwarancji, -
gwarancji, por eczenia dotyczy . z podmiotem
lub por eczenia
transakgji

HMN Szopienice S.A. w likwidaciji 19 000 | Transakcja bezterminowo Jednostka zalezna
WM Dziedzice SA 39 200 Kredyt 31.12.2010 Jednostka zalezna
WM Dziedzice SA 3000 | Transakcja bezterminowo Jednostka zalezna
WM Dziedzice SA 12 000 Kredyt 31.12.2010 Jednostka zalezna
Razem: 73 200

Czego i
Podmiot, ktéremu udzielono Kwota d 9 T_ermln Powi gzanie Spotki
. por eczaneg otyczy udzielonego :
por eczenia ; z podmiotem
o kredytu por eczenia
WM Dziedzice S.A. 40 400 Kredyt 31.12.2010 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), ktéry zostat zawarty na

zasadzie "umbrella”, czyli wystepuje tutaj odpowiedzialno$¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia.

PORECZENIE UDZIELONE PRZEZ WM DZIEDZICE S.A.

Podmiot, ktéremu udzielono Kwota Czego Termln Powigzanie Spotki
5 por eczaneg dotyczy udzielonego -
por eczenia . z podmiotem
0 kredytu por eczenia
HMN Szopienice S.A. w likwidaciji 13 448 Kredyt 31.12.2010 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytéw, ktére zostaly zawarte na zasadzie ,umbrella”, czyli wystepuje
tutaj odpowiedzialno$¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia w PEKAO S.A.

Poreczenia udzielone miedzy Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ze
wzgledu na fakt, ze sg to poreczenia wewnatrzgrupowe, nie wykazano jako zobowigzania warunkowe, badz
naleznosci warunkowe w pozycjach pozabilansowych sprawozdania skonsolidowanego.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADR OWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MO ZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci — Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe
zwigzane z ksztaltowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kursow
walut. Ryzyko towarowe wptywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz,
aluminium, otéw, cynk oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast
dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w 3
kwartale 2010 roku Spoiki z Grupy Kapitatlowej konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty finansowe
(kontrakty towarowe futures i swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward
USD/PLN i EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spoiki dazyly do laczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujgcych sie
odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spotki wykorzystywaly instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia
przed zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spoétki na towarowych rynkach terminowych irynku walutowym majg

wylacznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajgce metal i walute
sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zamowien i kontraktéw kupna/sprzedazy.
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19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEIJINEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktore beda mialy wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow
nalezy zaliczy¢:

dynamike wzrostu gospodarczego na $wiecie, szczegblnie w kluczowych dla Grupy branzach
(motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie Niemcy),

kondycje gospodarek europejskich, zwtaszcza finanséw publicznych krajow Europy Potudniowej
(Grecja, Hiszpania, Portugalia, Wiochy) oraz Wegier. Wydarzenia z maja i czerwca br. obnazyty
stabos¢ finanséw publicznych Grecji i Wegier oraz spowodowaly gwattowne reakcje na rynkach
walutowych i papieréw wartosciowych na catym Swiecie. Z uwagi na fakt, ze nasz kraj jest traktowany
jako gospodarka rozwijajgca sie o podwyzszonej stopie ryzyka, ww. wydarzenia w szczeg6lnosci
dotknely polska walute oraz polskg gielde papieréw wartosciowych,

dostepnos¢ oraz koszt zewnetrznych zrodet finansowania ze wzgledu na znaczace zadtuzenie Spokki
oraz Grupy Kapitatowej,

poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos¢ kapitalu obrotowego oraz efektywnosc
sprzedazy eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki
Grupy Kapitatowej Impexmetal sg szczegodlnie wrazliwe na ceny otowiu produkowanego przez Baterpol
Sp. z 0.0. - zyskom spoiki sprzyjaja wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs ziotego. Nalezy dodac,
ze w przypadku metali majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie
popytu na wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy
cynkowe na pokrycia dachowe. Produkty Grupy Kapitalowej sa w znaczacej czesci kierowane na eksport.
Ponadto kurs zlotego wzgledem walut obcych wptywa na wysoko$¢ uzyskiwanych marz w ztotoéwkach.
Dalsze umacnianie sie polskiego zlotego negatywnie wptywa na konkurencyjno$¢ produktéw Grupy
Kapitatowej. Nalezy zauwazy¢, ze poziom obecnego kursu ztotoéwki jest nadal o okoto 30% wyzszy
od minimoéw ustanowionych w 2009 roku.

koszt nosnikébw energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle
przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikow Grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczy¢:

dalszy rozwdj segmentu automotive w Grupie, zarébwno w aspekcie nowo nabytych spétek/aktywow
Maflow (zaktady we Wioszech, Hiszpanii, spotki w Brazylii, Chinach), jak i planowanych dalszych
zakupow w tym sektorze oraz inwestycji organicznych w Spotkach Grupy w tym segmencie,
efektywnos¢ restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywdw nieprodukcyjnych,
efektywnosc¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

sprzedaz praw do emisji CO2 przez Spotke Elana Energetyka Sp. z o.0.,

skutecznos¢ dziatan obnizajacych koszty stale, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury,

poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajgcych poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientéw,

skutecznos$¢ zdobywania obszaréw rynkowych, w ktérych jakosé obstugi i elastyczno$¢ pozwoli na
konkurowanie z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka.
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY
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®
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EURO
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2010 2009 2010 2009
Dane dotycz ace skréconego sprawozdania
finansowego
Przychody netto ze sprzedazy 127 517 64 200 31 858 14 593
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 75 433 12 929 18 846 2939
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 62 650 -1 007 15 652 =229
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 56 899 4107 14 215 934
Zysk (strata) netto 56 899 4031 14 215 916
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -82 646 16 318 -20 648 3709
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 40110 34 221 10 021 7779
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49 175 -51 901 12 285 -11 798
Przeptywy pieniezne netto, razem 6 639 -1 362 1659 -310
Liczba akcji 376 119 282 62 686 547 | 376119 282 62 686 547
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykig (w ZVEUR) 0,15 0,06 0,04 0,02
w tys. PLN w tys. Euro
wg stanu na 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Aktywa razem 681 468 538 528 170 922 131 086
Zobowigzania diugoterminowe 106 323 102 411 26 667 24 928
Zobowigzania krétkoterminowe 271 306 220 634 68 048 53 706
Kapitat wkasny 303 839 215 483 76 207 52 452
Kapitat zaktadowy 46 748 15 404 11725 3750
Liczba akcji 376119282 | 376119282 | 376119282 376 119 282
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 0,81 0,57 0,20 0,14
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dzialalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i

materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
kontynuowanej

Dzialalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalno $ci zaniechanej

Zysk/strata netto

0d 01.01.2010
do 30.09.2010

0d 01.07.2010
do 30.09.2010

0d 01.01.2009
do 30.09.2009

0d 01.07.2009
do 30.09.2009

122 514 84 996 57 186 18 627
5003 1645 7014 1169
127 517 86 641 64 200 19 796
93 656 67 196 43 277 15 004
4572 1161 6 096 1024

98 228 68 357 49 373 16 028
29 289 18 284 14 827 3768
2813 2062 1134 314

20 795 8 143 18 524 5188
73990 46 466 40 405 8 870
4238 -2 065 22 645 8 168
75 433 56 610 12 929 -1 032
1608 -7 296 2623 578

14 391 5143 16 483 657
-12 783 -12 439 -13 860 -79
62 650 44 171 -931 -1111
5751 6 783 -5 038 -1 758

56 899 37 388 4107 647

0 0 -76 0

0 0 0 0

0 0 -76 0

56 899 37 388 4031 647
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ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/strata netto

Pozostate dochody uj ete w kapitatach
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Podatek dochodowy od skfadnikdw pozostatych
dochodéw ogotem (+/-)

Pozostate dochody ogétem po
opodatkowaniu

Catkowite dochody ogotem

Sposob ustalenia zysku na akcj e

Zysk/ strata netto (tys. zh)

Caikowite dochody ogétem

Liczba akcji/udziatow (szt.)

Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (zt)
Dochody catkowite na 1 akcje/udziat (zt)

0d 01.01.2010
do 30.09.2010

0d 01.07.2010
do 30.09.2010

0d 01.01.2009
do 30.09.2009

0d 01.07.2009
do 30.09.2009

56 899 37 388 4031 647
138 210 404 341

-26 -40 -77 -64

112 170 327 277

57 011 37 558 4 358 924

56 899 37388 4031 647

57 011 37 558 4 358 924
376119282 376119 282 62 686 547 62 686 548
0,15 0,10 0,06 0,01

0,15 0,10 0,07 0,01

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy

Aktywa razem

30.09.2010 31.12.2009
81 047 15 640
102 418 104 806
224 130
321 339 362 983
3 3
17 797 22 684
80 64
522 908 506 310
37 094 8 552
110 761 19 885
500 362
1319 117
8 391 1758
158 065 30 674
495 1544
681 468 538 528
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PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji aktywoéw dostepnych do sprzedazy
Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych)

Zysk/strata biezacego roku

Razem kapitat wiasny

Zobowi gzania diugoterminowe
Dhlugoterminowe pozyczki i kredyty
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty

Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych
papieréw dtuznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.09.2010 31.12.2009
46 748 15 404
22 346 22 346
672 560
177 174 162 551
56 899 14 622
303 839 215483
75 647 74 698
880 502
29 796 27211
106 323 102 411
117 158 84 514
108 973 110474
44 281 23127
438 538
0 1981
456 0
271 306 220 634
377 629 323 045
681 468 538 528
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
naliczone i zaptacone
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng,

Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
pozostate

Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Wplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Wplywy ze zbycia aktywow finansowych

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Wplywy z dziatalno $ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Wydatki na dziatalno $¢ inwestycyjn aq

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow
kapitatowych

Wplywy z kredytow i pozyczek

Wplywy z dzialalno $ci finansowej

Spfaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Wydatki na dziatalno $¢ finansow a

0d 01.01.2010

0d 01.01.2009

do 30.09.2010 do 30.09.2009
62 650 -1 007
2425 2 407
6 0
14 006 15003
-9 440 0
-31 568 -4 823
38 079 11 580
-90 892 25198
-28 542 13 563
23739 -21 810
-3 000 -1 831
-22 030 -13 698
-82 646 13 002
0 3316
-82 646 16 318
10 036 20937
66 265 15477
9426 0
85 727 36 414
45 617 2193
45 617 2193
40 110 34 221
31344 0
112 807 0
144 151 0
79 469 24 551
1501 12 388
14 006 14 945
0 17
94 976 51901
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Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 49 175 -51 901
Przeptywy pieni ezne netto razem 6 639 -1 362
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 1758 4 476
Rd&znice kursowe z przeliczenia $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow -6
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 391 3114
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Nadwyzka z
emisji akcji
powyzejich  Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji  Zyski
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2010 roku 15 404 22 346 560 177 173 215483
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostgpnych do sprzedazy 112 112
Emisja akciji 31344
Zysk za 3 kwartaty 2010 56 899 56 899
Calkowite dochody ogétem za 3
kwartaty 2010 31 344 0 112 56 899 88 355
korekta zyskow zatrzymanych 1 1
Stan na 30 wrze $nia 2010 roku 46 748 22 346 672 234 073 303 839
Nadwyzka z
emisji akcji
powyzejich  Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji ~ Zyski
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2009roku 15 404 22 346 323 162 551 200 624
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy 237 237
Zysk za 2009 rok 14 622 14 622
Calkowite dochody ogétem za rok
2009 0 0 237 14 622 14 859
Stan na 31 grudnia 2009 roku 15 404 22 346 560 177 173 215483
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Nadwyzka z
emisji akcji
powyzejich  Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji ~ Zyski
akcyjny nominalnej  wyceny zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 15 404 22 346 323 162 551 200 624
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostgpnych do sprzedazy 327 327
Zysk za 3 kwartaty 2009 4031 4031
Catkowite dochody og6tem za 3
kwartaty 2009 0 0 327 4031 4 358
Stan na 30 wrze $nia 2009 roku 15 404 22 346 650 166 582 204 982
SEGMENTY OPRERACYJNE
Dziatalnos¢ Polimery,
od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku holdingowa poliestry Automotive Razem
Dzialalno §¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 983 61 886 64 648 127 517
Koszty sprzedazy segmentu 553 45 500 52 175 98 228
Wynik na sprzeda zy w segmencie 430 16 386 12 473 29 289
Koszty zarzadu i sprzedazy 4844 15777 2987 23 608
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 36 901 10 213 22 638 69 752
Wynik segmentu przed opodatkowaniem 32487 10 822 32124 75 433
Aktywa segmentu 318 079 203 224 160 165 681 468
Zobowigzania segmentu 171791 80 942 124 896 377629
Amortyzacja 77 1715 633 2425
Naktady inwestycyjne 111 1322 44 184 45 617
Koszty finansowania zewnetrznego 8 985 4042 979 14 006
Dziatalnosé Polimery,
od 01.01.do 30.09.2009 holdingowa poliestry Razem
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 806 63 394 64 200
Koszty sprzedazy segmentu 749 48 624 49 373
Wynik na sprzeda zy w segmencie 57 14770 14 827
Koszty zarzadu i sprzedazy 2 465 17 193 19 658
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej -625 18 385 17 760
Wynik segmentu przed opodatkowaniem -3033 15962 12 929
Aktywa segmentu 382 893 171 355 554 248
Zobowigzania segmentu 234 739 133433 368 172
Amortyzacja 93 2314 2 407
Naktady inwestycyjne 0 2193 2193
Koszty finansowania zewnetrznego 11544 3895 15439
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Przychody ze sprzeda zy wedtug kierunkéw geograficznych

Przychody ze sprzeda zy wg kierunkéw geograficznych 3 kwartaty 2010 3 kwa rtaty 2009

Sprzedaz krajowa 51524 48 043
Sprzedaz do krajéw UE 74 393 15737
Sprzedaz do pozostalych krajow europejskich 606 331
Sprzedaz poza Europe 994 89
Przychody ze sprzeda zy razem, w tym: 127 517 64 200

ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH SZACUNKOWYCH

W 2010 roku nie nastapity istotne zmiany zobowigzan warunkowych ani istotne zmiany danych

szacunkowych w stosunku do okresu poprzedniego.

Osoby reprezentujgce Spétke:

Malgorzata lwanejko Robert Bednarski Elzbieta Stabon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
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