GRUPA KAPITALOWA BORYSZEW
WARSZAWA, ULICA JAGIELLONSKA 76

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2015

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
|
RAPORTEM Z BADANIA




Grupa Kapitalowa BORYSZEW

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

SPIS TRESCI

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW ZA ROK

OBROTOWIY 2015.....cuiiiiiiiiieieiei ettt bbb e et nb e
I.  INFORMACJIE OGOLNE ........cocoiiiiriiiirisessssssssssssssssssesssssssesssnas
1. Dane identyfikujace badang Spotk¢ Dominujacg..........ccovverivviiiiiiniiniciieeneee
2. Struktura Grupy Kapitalowe] ........ccoovveiiiiiiiiiiiii
3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni

(0] Q0] o] (0] 01V OSSPSR
4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

przeprowadzajacego w jego imieniu badanie..........coccveveeiiieiiiiiiie e
5. Dostgpnos¢ danych i o$wiadczenia kierownictwa Spotki Dominujacej ...................
Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]J.......
1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE ..........cccoovviiieeoeeeisereees e,
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .......
2. Dokumentacja KonsolidacCyjna ..........ccceevveiiiiieiei i
3. Uzasadnienie WYdANE] OPINII.....cuerverreririiriiisieieie sttt
4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji

IV. UWAGI KONCOWE

1 objasnien oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ..........cccocevrneennn.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY 2015

1.

o &~ w D

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ZA ROK OBROTOWY 2015

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia Sp. k.



- Deloitte Polska
e OI e Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22 511 08 11
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Boryszew

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Boryszew (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatlows”), w ktorej jednostka dominujacg jest
Boryszew S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Jagiellonskiej 76. Na sprawozdanie to sktadaja si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku 0 rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
Dominujagca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie -—
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktorej mowa nizej,
badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazano przychody ze sprzedazy
w kwocie 21.598 tys. zt oraz koszt wytworzenia sprzedanych produktow w kwocie 11.697 tys. zt
dotyczace niezafakturowanej sprzedazy narzgdzi dla kontrahentéw Grupy Kapitatowej z segmentu
automotive. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej zaszly przestanki pozwalajace na ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sprzedazy narzedzi, jednakze przedstawiona nam
w toku badania dokumentacja nie potwierdzita w sposob jednoznaczny zasadnosci rozpoznania
wyzej wymienionej transakcji a zatem nie byliSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢, co do zasadno$ci
1 prawidtowosci jej ujecia. Gdyby Grupa nie rozpoznala wspomnianej transakcji, wynik finansowy
netto za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku bytby nizszy o kwotg 9.901 tys. zi.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, ktore moglyby okaza¢ si¢ konieczne,
gdyby$my mogli zweryfikowac ujecie sprzedazy narzedzi, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej 1 finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujacymi Spotke Dominujacg oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzagdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

HM#CN

Jacek Mateja

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9736

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Mo o

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujgca

Spotka Dominujaca dziata pod firmg Boryszew S.A. (dalej ,,Spotka Dominujaca”). Siedzibg Spotki
jest Warszawa, ul. Jagiellonska 76.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy XIV, Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000063824,

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zaktadowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
248.906.tys. zt i1 dzielit si¢ na 240.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Spotka ujmuje

W kapitale akcyjnym przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 8.906 tys. zi.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Piotr Szeliga —  Prezes Zarzadu,
—  Mikotaj Budzanowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Cezary Pyszkowski —  Czonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpily nast¢pujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

— W dniu 30 stycznia 2015 Pan Milosz Wisniewski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 31 stycznia 2015.

Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objgte zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spoétka Dominujaca — Boryszew S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 21 marca
2016 roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia Sp. k. 5
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b)  Spotki objete konsolidacja metoda petna:

Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016

Nazwa i siedziba Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Soélki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
P (w %) wydanej opinii jednostKi

Elimer 52.44% CH_E_ConsuItlng Sp. z 0.0., 31 grudnia 2015

Sp. zo.0. Opinia bez zastrzezen

Torlen Sp. z 0.0, 100% | CHE Consulting Sp.z 0.0, 31 grudnia 2015
Opinia bez zastrzezen

Elana Pet 100% CH_E_ConsuItlng Sp. z 0.0., 31 grudnia 2015

Sp. zo.0. Opinia bez zastrzezen

Elana Energetyka 0 CHE Consulting Sp. z 0.0., .

Sp. z 0.0. 100% Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016 31 grudnia 2015

Boryszew Tensho 0 Roman Wréblewski, biegly rewident .

Poland Sp. 7 0.0. 80% | Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016 | St 9rudnia2015

Boryszew Deloitte Polska Spotka z ograniczona

Automotive Plastics 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. 31 grudnia 2015

Sp. z 0.0. Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016

g"paf;"(;"’opo's“a 100% | Nie podlegato obowiazkowi badania 31 grudnia 2015

'E\s"sg";"‘r’ | 100% | Nie podlegato obowiazkowi badania 31 grudnia 2015

Maflow Spain 0 Deloitte S.L. :

Automotive S.L.U 100% Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016 31 grudnia 2015

Maflow France 0 BCRH & Associes :

Automotive S.A. 100% Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016 81 grudnia 2015

Viaflow do Brasl 100% | Nie podlegato obowiazkowi badania 31 grudnia 2015

2”3"&3” Components | 15996 | Nie podlegato obowiazkowi badania 31 grudnia 2015

Mafmex ServiclosS- | 100% | Nie podiegato obowiazkowi badania 31 grudnia 2015

ICOS GmbH 100% Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2015

Thevsohn Kunstoff Deloitte & Touche GmbH

Gml))/H 100% Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2015
Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016

Theysohn Deloitte & Touche GmbH

Formenbau GmbH 100% Wi}’ts_cha'ftspriifungsgesel_lschaft 31 grudnia 2015
Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016

ﬁﬁ%stzi:‘,tvechnik Deloitte & Touche GmbH

Deutschland GmbH 100% Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2015
Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016

Boryszew Deloitte & Touche GmbH

Deutschland GmbH 100% Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2015
Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016

Boryszew

Formenbau 100% Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2015

Deutschland GmbH
Deloitte & Touche GmbH

BRS YMOS GmbH 100% Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2015

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia Sp. k.
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Boryszew Deloitte & Touche GmbH
Oberfldachentechnik 100% Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2015
Deutschland GmbH Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016
AKT Plastikarska . .
: Deloitte Audit s.r.o. .
0,
ST;glh’;Or'%g'e Cechy 100% | 5pinia nie wydana do dnia 21.03.2016 | o 9rudnia 2015
Boryszew Plastic 0 Audit i Prawo Sp. z 0.0. :
RUS Sp. z 0.0. S1% Opinia nie wydana do dnia 21.03.2016 31 grudnia 2015
Deloitte Polska Spotka z ograniczona
Impexmetal S.A. 55,57% odpowiedzialnoscig Sp. k. 31 grudnia 2015
Opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Hutmen S.A. 56,82% | odpowiedzialnoscig Sp. k. 31 grudnia 2015
opinia niewydana do dnia 21.03.2016
. . Deloitte Polska Spotka z ograniczona
\[’)\’Z"’;L%"Z"i‘g%'\fta" 42,65% | odpowiedzialnoscia Sp. k. 31 grudnia 2015
c Opinia bez zastrzezen
Huta Metali
gzlngé?ﬁggcsh N 3421% | Nie podlegato obowiazkowi badania 31 grudnia 2015
w likwidacji
PRO AUDIT
Zaktady gy . \
Metalurgiczne 54,48% gal,lflf laria Biegfych Rewidentow 31 grudnia 2015
Silesia S.A potia z 0.0.
T Opinia bez zastrzezen
PRO AUDIT
Baterpol S.A. 55,309 | anoclaria Bieglych Rewidentow Spolka | 37 grydnia 2015
Opinia bez zastrzezeh
gg'szk:)%y”k 5539% | Nie podlegato obowiazkowi badania 31 grudnia 2015
PRO AUDIT
FLT Polska 54.65% Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spotka 31 grudnia 2015
Sp. z o.0. zo0.0.
Opinia bez zastrzezeh
HB Accountants; Amwell House 19
Amwell Street .
0,
FLT & Metals Ltd. 55,57% Hoddesdon Herts. EN11 8TS 31 grudnia 2015
Opinia bez zastrzezen
Yves Bachelier; Fiduciaire Belle -
Source Sarl .
0,
S&ISA 55,57% Ch, de Belle-Source 1, 1007 Lausanne 31 grudnia 2015
opinia niewydana do dnia 21.03.2016.
HB Accountants; Amwell House 19
. Amwell Street .
0,
FLT Bearings Ltd. 54,65% Hoddesdon Herts. EN11 8TS 31 grudnia 2015
opinia bez zastrzezen
F.-M. Richard & Associés
(Jaques Andrés & Poiré Associés)
FLT France SAS 54,65% 1, Place d’Estienne d’Orves 31 grudnia 2015
75009 Paris
Opinia bez zastrzezen
SPV Lakme
Investment 49,62% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2015
Sp. z 0.0.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia Sp. k.
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Impex — Invest

Sp. 7 0.0 55,57% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2015
Eastside Capital

Investments 19,44% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2015
Sp. z 0.0.

ﬁivmv%”a‘gtl Ldw 5557% | Nie podiegalo obowiazkowi badania | 31 grudnia 2015
ggtezrgoc') Recycler 5538% | Nie podlegalo obowiazkowi badania | 31 grudnia 2015
Baterpol Recycler

Sp. z 0.0. Spotka 55,57% Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2015
komandytowa

Baterpol S.A. 0 : . . . :

Sp. Komandytowa 55,57% Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2015
Surowce Hutmen

S.A. Sp. 55,57% Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2015
Komandytowa

Baterpol S.A. i

Wspolnicy Sp. 55,57% Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2015
Komandytowa

ggvz 'g‘(fexmeta' 55,56% | Nie podlegato obowiazkowi badania 31 grudnia 2015
Boryszew

Components Poland 100% Nie podlegato obowigzkowi badania. 31 grudnia 2015
Sp. z 0.0.

ggrr\%sczee‘é"p'*fo . 100% | Nie podlegato obowigzkowi badania. | 31 grudnia 2015
ggvz Soryszews 100% | Nie podlegato obowiazkowi badania. | 31 grudnia 2015
Boryszew

Commodities 100% Nie podlegato obowigzkowi badania. 31 grudnia 2015
Sp. 2 0.0.

ggvz Eoorysze"" > 100% | Nie podlegato obowigzkowi badania. | 31 grudnia 2015
ggdf;e;“hom‘m 5524% | Nie podlegato obowiazkowi badania | 31 grudnia 2015
ii:(’) V%:Lf'é‘p 200 54,13% | Nie podlegato obowiazkowi badania. | 31 grudnia 2015
gSStZSISZBIS 84,46% | Nie podlegato obowigzkowi badania. 31 grudnia 2015
g"pet;"oz(;”'c 54,01% | Nie podlegato obowiazkowi badania. | 31 grudnia 2015

C)  Spoftki objete konsolidacjg metodg praw whasnosci:

Opinia niewydana do dnia 21.03.2016

Lo Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba - L ; . . !
A kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
Spolki S - .
(w %) wydanej opinii jednostki
Deloitte Polska Spoétka z ograniczona .
Alchemia S.A. 252 | odpowiedzialnoscia Sp. 31 grudnia 2015

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia Sp. k.
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W badanym roku obrotowym Spodtka wiaczyta do konsolidacji spotki nowopowstate: Eastside
BIS Sp. z 0.0., oraz Metal Zinic Sp. z 0.0.

Dodatkowo w roku 2015 Spoétka wilaczyta do konsolidacji spotke Alchemia S.A.z uwagi na
przekroczenie progu zaangazowania na poziomie 20% i zmiane klasyfikacji na podmiot
stowarzyszony.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno§¢ Grupy Kapitalowej w 2014 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci
155.950 tys. zl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2014 podlegato badaniu przez biegltego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident
w dniu 20 marca 2015 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbyto si¢ w dniu 28 kwietnia 2015roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 15 maja 2015 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 13 lipca
2015 roku, zawartej pomiedzy Spotkg Dominujacg a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Jacka Mateji (nr ewidencyjny 9736) w siedzibie Spotki Dominujgcej w dniach od 16 listopada do
4 grudnia 2015 roku, od 15 lutego do 4 marca 2016 roku oraz poza siedziba Spotki Dominujacej do
dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz speiniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5. Dostepnosé¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki Dominujgcej

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania za wyjatkiem kwestii rozpoznania
przychodow ze sprzedazy narzgdzi w spotkach segmentu automotive co szerzej opisano w punkcie
»uzasadnienie wydanej opinii”.

Podmiotowi uprawnionemu i Kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co
miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 21 marca 2016 roku.
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1. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskéw

. 2015 2014
i strat (w tys. zhH*

Przychody ze sprzedazy (dziatalno$¢ kontynuowana) 5.677.980 5.058.120
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana) 138.021 210.355
Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana) 82.253 146.613
Zysk (strata) netto ogdtem 83.781 155.950
Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania

z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Zapasy 837.760 858.574
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 570.281 572.563
Aktywa obrotowe 1.741.084 1.725.676
Suma aktywow 3.452.791 3.350.187
Kapitat (fundusz) whasny 1.414.897 1.434.249
Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezerwy 1.673.578 1.458.487
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 522.922 409.114
Suma zobowiazan i rezerw na zobowigzania 2.037.894 1.915 938
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014
— rentowno$¢ sprzedazy brutto 2% 4%
— rentownosc¢ sprzedazy netto 1% 3%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 6% 12%
— wskaznik rotacji majatku 1,64 1,51
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 36 41
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 30 29
— wskaznik rotacji zapasé6w w dniach 55 56
Ptynnos¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 59% 57%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 41% 43%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 67.506 267.189
— wskaznik ptynnosci 1,04 1,18
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,54 0,59

Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujacych
tendencji:

—  spadek rentownosci,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  wzrost rotacji naleznosci i zapasow,

—  spadek rotacji zobowigzan,

—  wazrost stopy zadluzenia,

—  spadek wskaznikow ptynnosci.

*) pozycje obejmujag dodatkowg sprzedaz narzedzi: przychody ze sprzedazy w kwocie
21.598 tys. zi, koszt wytworzenia sprzedanych produktéw w kwocie 11.697 tys. zt (wynik na
dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto w kwocie 9.901 tys. zt.) bedace przedmiotem ograniczenia
zakresu naszego badania.
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1.

. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2015 roku, ktére po stronie aktywOw oraz po stronie kapitaldow wlasnych i zobowigzan
wykazuje sume 3.452.791 tys. 71,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie 83.781 tys. zt oraz catkowity dochod
ogotem w kwocie 54.864 tys. zl,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatlu wiasnego o kwote
19.352 tys. 74,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pieni¢znych o kwote
17.398 tys. zt,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gléwnie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia warto$ci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpiséw
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia rd6znic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostki stowarzyszonej zastosowano metod¢ praw whasnosci. Warto$¢ udziatu
Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz Spotki
Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki stowarzyszonej, ktore
nastgpity w ciggu okresu objetego konsolidacjg.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem
dotyczagcym ujecia sprzedazy narzedzi w spotkach z segmentu automotive. W skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazano przychody ze sprzedazy w kwocie 21.598 tys. zt
oraz koszt wytworzenia sprzedanych produktow w kwocie 11.697 tys. zl dotyczace
niezafakturowanej sprzedazy narzgdzi dla kontrahentow Grupy Kapitatowej. W ocenie Zarzadu
Jednostki Dominujacej zaszty przestanki pozwalajace na ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sprzedazy narzedzi, jednakze przedstawiona nam w toku badania dokumentacja nie
potwierdzita w sposob jednoznaczny zasadnoSci rozpoznania wyzej wymienionej transakcji
a zatem nie byliSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢, co do zasadno$ci i prawidtowosci jej ujgcia.
Gdyby Grupa nie rozpoznata wspomnianej transakcji, wynik finansowy netto za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku bylby nizszy o kwote 9.901 tys. zt.

4. Kompletno$¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje¢ dzialalno$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatdéw wiasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz opisow stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresiec ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zZroédtem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spdtki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzil,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepisoOw prawa.

ZJSHJ?TN

Jacek Mateja

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9736

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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