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w tys. zl w tys. EUR
I kwartat I kwartat O kwartat I lewartat

narastajace narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE SEONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE olires olires olires olres

od 01-01-07.. od 01-01-06 od 01-01-07.. od 01-01-06

d0.30-06-07.. | do 30-06-06.. | d0.30-06-07.. | do 30-06-06..
I. Preychody netto ze sprzedaty produktdw, towardw 1
materiabdw oraz ushig 257T070] 2578 063 670 319 ool 008
II. Zrsk (strata) = dzistalnodel operacying 171 735 #i 330 44 623 22135
II1. Exsk (strata) przed opodathowaniem 56 091 125 153 14 808 32089
IV, Evsk (strata) netto, w tym 46 139 o8 530 11 982 25 263

prepadajaey jednostee dominujgee) 51112 50 Tod 13 281 15 323
V. Preephnay pienigzne netto = deistalnodel operacyne) -45 505 87 420 -11824 -22 417
V1. Przephyery pienipzne netto z dziatalnodel inwestyowjne -11 690 -39 872 -3 037 -10 223
VII. Preephray pienigzne netto = deialadnodel finansowre) 40 560 127 1836 15 T34 32610
WIII. Przephnay piendezne netto, razerm 3 365 -115 874 -29
IE. Zysk netto prevypadajaey akejonarinszorm jednosthki
domirnjgee] na jedng akeje maykly (w =/ EUR) 0,82 0,87 0,21 0,22
Z. Rozwodrndony zysk netto prezypadajaey akejonarinszorm
Jednosthl dorainjgee] ha jedng akeje =wykdy (w =t EOR) 0,82 0,87 0,21 0,22
Stan na Stan na Stan na Stan na
30-06-07 31-12-06 30-06-07 31-12-06

I. Sktyws 3 099 707 3010 612 £23 144 785 814
II. Zobowigzania dhigoterminowre 891 307 661 023 236 738 172 537
I11. Eobowigzania krdtkoterminowe 1101 563 1320198 202519 346 940
IV. Kapital whasry ogdlem 1 106 722 1020 321 203 888 206 337
V. Kapital whsny prevpadajaey jednostce dordmajgee 505 078 542173 158 022 141 515
V1. Kapital zakladowy 15 404 15 404 4000 4021
VII. Liczha akeji 62 686 347 62 686 547 62 686 547 62 686 347
ZVIII. Wartosd kelegowra prevpadajaca jednostce doruinnjgee] na
jedns akeje w (=l ETTR) 0,49 8,65 2,52 2,26
ZIX . Bozwodniona wartogé ksipgowa przypadajaca jednostes
domirnjgee] na jedng akeje (w 21/ EUR) 0,49 8,65 2,52 2,26
EE Zadeklavonarana lob wyplacona dywidenda na jedng abeje
zwykdy (w 21/ ETTR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR

Informacje finansowe zawarte w prezentowanych sprawozdaniach zostaty przeliczone na EUR wg

nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje bilansu - wedtug ustalonego przez Narodowy Bank Polski sredniego kursu
wymiany ztotego na EUR obowigzujacego na dany dzien bilansowy
e poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng s$rednich kurséw wymiany ztotego na EUR,
ustalanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w

okresie objetym sprawozdaniem

Sredni kurs EUR wg NBP

Dane dotyczace srednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i
porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalonych przez Narodowy Bank Polski,

ksztattowaty sie nastepujaco:

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-30.06.2007 r. 3,8486 3,7658
01.01-31.12.2006 r. 3,8991 3,8312
01.01-30.06.2006 r. 3,9002 4,0434
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/07 31/03/07 31/12/06 30/06/06
1238 065 1242 072 1239 843 1271213
19 008 19 008 19 008 19 008
29 001 25615 26 501 23163
35633 32 268 31 391 33579
48 860 41 255 36 150 22 586
4 833 4 807 4792 7 061
1375 400 1 365 025 1357 685 1376 610
607 083 544 778 599 872 530 349
998 414 940 575 891 281 995 997
38 080 33 690 82 085 87 405
1 651 3 667 6 808 5043
12 342 17 301 8 597 18 241
65 253 74175 62 449 55815
1574 1818 1835 535
1724 397 1616 004 1652 927 1693 385
3099 797 2981029 3010612 3 069 995
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Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/07 31/03/07 31/12/06 30/06/06

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 15 404 15 404 15 404 15 404
Akcje wtasne 0 0

Kapi.ta’f z emisji akcji powyzej ich wartosci o4 435 o4 435 24 435 24 435
nominalnej

Kapitat rezerwowy -11 244 -9 809 -10 160 2439
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 2371 1196 2958 1037
podporzadkowanych

Zyski zatrzymane w tym: 568 854 528 132 515 452 525 893
zysk biezgcego roku 51112 12 679 49 323 59 764
Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej 595 078 556 966 542173 567 134
Kapitat przypadajacy udzialowcom 511644 532310 478218 449183
mniejszosciowym

Kapitat wtasny razem 1106 722 1089 276 1020 391 1016 317
Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 636 169 465 175 414 229 173 544
Pozostate zobowigzania finansowe 96 683 97 534 92 706 41902
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i

podobne 13 780 14 375 14 343 17 296
Rezerwa na podatek odroczony 95514 82 680 92 168 99 872
Pozostate rezerwy 36 395 36 830 35 806 52 413
Dotacje 10915 11216 11 767 9 681
Pozostate zobowigzania 2 051 4 4 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 891 507 707 814 661 023 394 708

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 528 232 520 908 488 945 499 690

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 383610 472 582 598 968 895 846
Pozostate zobowigzania finansowe 134 069 141 879 160 063 215100
Biezace zobowigzania podatkowe 13 542 3994 11 684 2721
ggggm%zama z tytutu Swiadczen emerytalnych i 8 521 7198 8 243 8 293
Rezerwy krétkoterminowe 23 369 28 062 52177 26 077
Dotacje 2618 2503 2584 4150
Pozostate zobowigzania 7 607 6813 6 534 7 163
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1101 568 1183939 1329 198 1658 970
Zobowigzania razem 1993 075 1891 753 1990 221 2053678
Pasywa razem 3099 797 2981029 3010612 3 069 995
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/04/07 do 01/01/07 do 01/04/06 do 01/01/06 do
30/06/07 30/06/07 30/06/06 30/06/06

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 1140556 2167 191 1175255 2250022
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 176 559 412 600 211635 328 041
Przychody ze sprzedazy ogotem 1317115 2579791 1386890 2578063
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 026 161 1956185 1031925 2005464
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 148 899 361 452 184 545 295 524
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i

materiatow 1175060 2317637 1216470 2300988
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 142 055 262 154 170 420 277 075
Koszty sprzedazy 18 253 33 669 24 405 45 168
Koszty ogdlnego zarzadu 44 576 86 438 67 881 127 960
Pozostate przychody operacyjne 21 355 30 814 13 857 20 050
Pozostate koszty operacyjne 2 831 10 756 29 280 38 971
Nadwyzka przejetego udzialu w jednostkach

zaleznych nad kosztem przejecia 5162 9630 28 1304
Zysk na sprzedazy udziatbw w jednostkach

konsolidowanych 0 31 444 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 102 912 203 179 62 739 86 330
Przychody finansowe 36 705 31 261 40990 120 657
Koszty finansowe 83 024 177 614 52 290 81777
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci 145 165 115 -57
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 738 56 991 51 554 125 153
Podatek dochodowy 15171 10 852 8973 26 623
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 41 567 46 139 42 581 98 530
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: 41 567 46 139 42 581 98 530
jednostce dominujace; 38 433 51112 15923 59 764
udziatowcom mniejszosciowym 3134 -4 973 26 658 38 766
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 62 423 997 67 945 101
Zysk na jedng akcje zwykta przypadajacy na

akcjonariuszy j. dominujacej (w zt) 0,82 0,87
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 62 423 997 67 945 101
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta

przypadajacy na akcjonariuszy j. dominujacej (w zt) 0,82 0,87
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2006 roku

Umorzenie akcji wiasnych

Sprzedaz akcji wtasnych nalezacych do
spotek zaleznych

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zysk za poétrocze 2006 roku

Udziat w zmianach zyskéw z lat ubiegtych
jednostek podporzadkowanych

Zmiana udziatu mniejszosci

Stan na 30 czerwca 2006 roku

Kapitat z

emisji akcji Réznice kursowe z E:Zﬁg; Kapitat
Kapitat Akcje powyzej Kapitat przeliczenia Zyski 2 s daiac przypadajacy Razem
zaktadowy  wiasne ich rezerwowy jednostek zatrzymane P 'e}él%ostlcaé Y udziatowcom
wartosci podporzadkowanych dj L CS7C7 . mniejszo$ciowym

nominalnej ominujace
18 252 -33 072 48 962 0 -2 731 466 137 497 548 407 418 904 966
-2 848 27 375 -24 527 0
5697

5697 5697
2 439 2 439 2439
1694

1694 1694
59 764 59 764 38 766 98 530
-8

-8 -8
2999 2999
1016
15 404 0 24 435 2439 -1 037 525 893 567 134 449 183 317
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Kapitat z kﬁgzoruoeez Razem Kapitat
. . emisji akcji . : . . kapitat przypadajacy
Kapitat Akcje e Kapitat przeliczenia Zyski . A
zaktadowy wiasne powyze) '(.3h rezerwowy jednostek  zatrzymane pr_zypadajap UdZ.Ia.’{OWCEO!’n Razem
wartosci odoorzadk y jednostce  mniejszoscio
nominalnej pow‘;nyjh dominujacej wym
Stan na 1 stycznia 2007 roku 15 404 0 24 435 -10 160 -2 958 515 452 542 173 478 218 1020 391
Likwidacja Funduszu Budownictwa 2290
Mieszkaniowego 2290 2290
Aktualizacja wyceny instrumentow 1084
zabezpieczajgcych -1 084 -1 084
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 587
zagranicznych 587 587
Zysk za p6trocze 2007 roku 51112 51112 -4 973 46 139
Zmiana udziatu mniejszosci 38 399 38 399
Stan na 30 czerwca 2007 roku 15 404 0 24 435 -11 244 -2 371 568 854 595 078 511 644 1106 722
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci

Amortyzacja

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna i finansowg (w

tym z przeliczenia srodkéw pienieznych)

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
naliczone i zaptacone

Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnosciag
inwestycyjng

Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Whpltywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych

Woptywy ze zbycia aktywow finansowych
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach
Whpltywy ze sptaty pozyczek

Otrzymane odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/04/07 do 01/01/07 do 01/04/06 do 01/01/06 do
30/06/07 30/06/07 30/06/06 30/06/06
56 738 56 991 51 554 125 153
-145 -165 -115 57
27 446 54 864 26 490 51 690
-1 889 -1 508 2292 1436
14 309 28 537 13 996 23 839
792 1456 2403 4 451
-6 925 -44 126 -32 978 -82 270
90 326 96 049 63 642 124 356
-105 362 -93 716 -179 346 -280 094
-63 199 -35 174 -55 396 16 251
32779 42 700 89 729 74 304
-1724 -15 451 2 006 -10 885
-1 302 -287 42 973 28 296
-48 482 -5 879 -36 392 -47 772
-13 951 -27 129 -14 517 -24 995
-3 297 -12 497 -3 378 -14 662
-65 730 -45 505 -54 287 -87 429
5972 7 249 733 2 939
180 56 483 27 356 46 208
1303 1 303 90 90
9 10 4 230
134 152 13 60
429 745 291 675
8 027 65 942 28 487 50 202
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Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Nabycie aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych

Woptywy z kredytow i pozyczek

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Whptywy z dziatalnosci finansowej

Wyptacone dywidendy

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe

Woydatki na dziatalno$c¢ finansowg,

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Ro6znice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

28 526 67 978 37 881 88 504
8 649 9 451 2 798
0 0 163 563

149 203 51 209

37 324 77 632 38 097 90 074
-29 297 -11 690 -9 610 -39 872
0 56 529 0 0

86 720 163 976 90 863 205 122
2000 5000 106 000 213 142
1521 2 353 17 034 18 283
90 241 227 858 213 897 436 547
113 113 174 174

0 148 166 15 831 62 298

0 9200 106 000 213 600

768 1 500 736 1463
2911 8319 25130 31826
3792 167 298 147 871 309 361
86 449 60 560 66 026 127 186
-8 578 3 365 2129 -115
74175 62 449 53 538 56 095
-344 -561 148 -165
65 253 65 253 55815 55 815

10
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO Strona
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2007 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI 12
2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU 12
3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE 13
4. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU 21
5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM ORESIE 21
6. EMISJE, WYKUP I SPEATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.......... 22
7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU................ 22
8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD
POCZATKU BIEZACEGO ROKU 23

9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE )
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY 23

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH I
INWESTYCJI DELUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

24

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH 27
12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK 28

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY i
ZALEZNE CO NAJMNIE]J 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU 28

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP()LKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI 29

15. 0SOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO

RAPORTU 30
16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE] 30

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD POCZATKU ROKU PRZEKRA CZA
500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WARUNKACH 31
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1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podstawa prawna sporzadzenia raportu

Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za II kwartat 2007 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.)
oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu
kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czgsci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust.
2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.).
Szczegdtowy opis tych zasad zostat zamieszczony w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2006 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalno$ci gospodarczej spétek w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Spotki nie istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe
W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci

2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU

Korekty z tytutu rezerw

Zmiana od
Tytut rezerwy Stan na 31.12.06 01.01.07 do Stan na 30.06.07
30.06.07
Rezerwa na odprawy
sw1adcz§n1a. emerytaln.e, 22 586 285 22 301
nagrody jubileuszowe i
nie wykorzystane urlopy
Dotacje rzadowe 14 351 -818 13 533
Rozliczenia
migdzyokresowe 6 534 1073 7 607
przychodéw
Rozliczenia
migdzyokresowe kosztow 2177 -28 808 23 369
Pozostale rezerwy 35 806 589 36 395
Razem 131 454 -28 249 103 205
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Zmiana od
Podatek odroczony Stan na 31.12.06 01.01.07 do Stan na 30.06.07
30.06.07
Aktywa z tytulu podatku 36 150 12710 48 860
odroczonego
Rezerwa na  podatek 92 168 3 346 95 514
odroczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
Stan na Zmiana od Stan na
Aktualizowane aktywa 01.01.07 do
01.01.2007r. 30.06.07 30.06.2007r.

Aktywa finansowe 30 286 -103 30 183
dlugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwale 86 826 -11 838 74 988
Naleznosc.l 24 ’ 26
dlugoterminowe
Zapasy 29 286 -323 28 963
Naleznosci
Krétkoterminowe 56 289 -2 404 53 885
Razem 202 711 -14 666 188 045

3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE

a. Osiagniete wyniki

I kwartat 2007 roku byt okresem poprawy wynikoéw Grupy Boryszew zar6wno w stosunku do kwartatu
bezposrednio poprzedzajacego, jak i w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zdecydowato
o tym kilka, oméwionych ponizej, czynnikow.

W II kwartale 2007 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, nastgpit spadek
skonsolidowanych przychodéw Grupy Boryszew o 69,7 min zt do kwoty 1.317,1 mln zt. Najwigkszy wptyw
na obnizenie skonsolidowanej sprzedazy miata Spétka Boryszew SA ze spadkiem przychodéw o 102,9 mln zt
do 260,4 mln zl oraz nie ujgcie w sprawozdaniu skonsolidowanym za II kwartal 2007 roku wynikéw
sprzedanej w styczniu 2007 roku Spétki Kuag Elana GmbH (przychody tej Spoétki w II kwartale 2006 roku
wynosity 93,7 mln zt).

Spadek przychodéw ze sprzedazy Boryszew SA nastapil gtéwnie za sprawa O/Elana, ktérego przychody
spadly o 111,6 mln zt do 157,2 mIn zi. Wynikat on z realizacji przeprowadzanej restrukturyzacji, polegajacej
m.in. na ograniczeniu sprzedazy do najwyzej marzowych produktéw. W jej nastgpstwie nastapit spadek
wolumenu sprzedazy O/Elana o0 9,9 tys. ton do poziomu 28,7 tys. ton.
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Warto podkresli¢ wzrost o 51,2 min zt do 1.031,1 min zt przychodéw Grupy Kapitatowej Impexmetal oraz
wzrost 0 5,2 mln zt do 21,1 mln zt przychodéw Spétki Izolacja Matizol SA Wzrost przychodéw ze sprzedazy
pap i gontéw Spotki Izolacja Matizol SA o 1.311 tys. m2 do poziomu 4.103 tys. m2 byt spowodowany
bardzo duzym popytem na materialty budowlane na rynku.

Sposréd Spétek Grupy Impexmetal najwigkszy wptyw na wzrost przychodéw miaty Spétki: Aluminium
Konin — Impexmetal SA — wzrost 0 31,7 mln zt do 243,3 mln zi, Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost 0 21,8 mln zt do
52,9 mln zt oraz NPA Skawina Sp. z 0.0. — wzrost o 16,9 mln zt do 113,5 mln zt. G{éwnymi powodami
wzrostu przychodéw Spétek Grupy Impexmetal bylo zwigkszenie wolumenu sprzedazy wigkszosci spotek
produkcyjnych oraz wzrosty notowan cen metali na LME.

Poréwnanie $rednich cen metali na LME w omawianych okresach przedstawia ponizsza tabela:

II kw 07 IT kw 06 07 /06 w %

Aluminium 2729 2 652 77 2,9%
Miedz 7 637 7251 387 5.3%
Cynk 3 667 3301 366 11,1%
Otéw 2182 1095 1087 99,3%

Pomimo spadku przychodéw ze sprzedazy, w II kwartale 2007 roku nastapit wzrost o 40,2 min zt do 102,9
mln zt wyniku na dziatalno$ci operacyjnej Grupy Boryszew. Na tak znaczacy wzrost zysku operacyjnego
najwigkszy wptyw miaty: Spétka Boryszew SA— wzrost o 9,8 min zt do 18,3 min zt; Grupa Impexmetal —
wzrost 0 4,2 mln do 79,9 mln zt oraz Izolacja Matizol SA — wzrost o 1,8 min zt do 2,4 miln zi.

Ponadto warto przypomnie¢, ze skonsolidowany wynik operacyjny II kwartatu 2006 roku byt obciazony
strata Kuag Elana GmbH w wysokosci -18,1 mln zt.

Do wzrostu wyniku operacyjnego Boryszew SA przyczynil si¢ gléwnie O/Elana, ktérego wynik wzrést o
10,3 mln zt do 11,9 mln zt, m.in. dzigki trwajacej restrukturyzacji operacyjnej i majatkowej Oddziatu.

Na zmiang wyniku operacyjnego Spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal w II kwartale 2007 roku najwigkszy
wplyw miaty spétki: Aluminium Konin — Impexmetal SA — wzrost 0 20,6 min zt do 43,0 mln zt, Baterpol Sp.
7 0.0. — wzrost 0 2,3 min zt do 9,1 mln zt, HMN Szopienice SA — spadek o 12,4 min zt do 0,9 mln zt, WM
Dziedzice SA — spadek o 8,1 mln zt do 3,3 mln zi.

Do poprawy wynikéw operacyjnych Aluminium Konin — Impexmetal SA i Baterpol SA przyczynily si¢
bedace w koncowym etapie (Aluminium Konin — Impexmetal SA) Iub zakonczone (Baterpol
Sp. z o0.0.) kluczowe inwestycje, ktére pozwolily na wigkszy wolumen sprzedazy bardziej przetworzonych
produktéw generujacych wyzsze marze. Dodatkowym czynnikiem sprzyjajacym osiagnigciu dobrych
wynikéw operacyjnych byt utrzymujacy si¢ wysoki poziom cen aluminium oraz dynamiczny wzrost cen
otowiu na LME.

Nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego wynik na dziatalnos$ci operacyjnej w HMN
Szopienice S.A. byt gtéwnie skutkiem nizszego popytu na wyroby Spétki (w szczegdlnosci na najbardziej
rentowne), co skutkowato nizszym wolumenem sprzedazy oraz nizsza rentownoscia na sprzedazy produktéw.
Spadek wyniku na dziatalno$ci operacyjnej WM Dziedzice S.A. byl skutkiem niewykonania zaplanowane;j
ilo$ci sprzedazy. Ztozyly sie na nig trudno$ci z pozyskaniem surowca zwigzane z nierytmicznos$cia dostaw
ztoméw oraz ze wzrostem cen zakupu ztomdéw (w relacji do LME). Trudnosci te wptyngly na podniesienie
kosztéw surowca, co spowodowato spadek konkurencyjnosci cenowej produktéw Spétki (gtéwnie a rynku
amerykanskim). Ponadto czg$¢ klientéw z rynku europejskiego zmniejszyta zaméwienia (Thyssen i Tibnor)
m.in. z uwagi na swoje zmiany organizacyjne oraz wysoki poziom cen.

Znaczaca poprawa wynikéw Spoéiki Izolacja Matizol SA nastapila dzigki duzemu popytowi rynkowemu na
produkty Spotki, ktéry przetozyt si¢ na wzrost uzyskiwanych przez Spotke marz.
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W II kwartale 2007 roku nastapit spadek skonsolidowanego zysku netto w stosunku do II kwartatu 2006 roku
0 1,0 mln zt do poziomu 41,6 mln zt

W zakresie jednostkowego wyniku Boryszew S.A. nastapita poprawa. Najwazniejszy wplyw na wzrost w 11
kwartale2007 roku jednostkowego wyniku netto Boryszew SA miato zarachowanie dywidend od jednostek
zaleznych w tacznej kwocie 17,5 min zt (Impexmetal SA —15,4 mln zt oraz Elana Pet Sp. z 0.0. — 2,1 mln z})
oraz wynik na sprzedazy majatku trwatego w kwocie 9,6 min zl. Czynnikiem negatywnie wptywajacym na
wyniki jednostkowe i skonsolidowane byla wycena akcji Skotan S.A. W II kwartale 2007 roku Boryszew
odnotowat strat¢ z tytutu wyceny tych waloréw w wysoko$ci 1,3 min zt, podczas gdy w analogicznym
okresie roku ubiegtego odnotowano zysk w wysokosci 10,8 min zt..

Do spadku wynikéw netto Grupy Impexmetal w najwigkszym stopniu przyczynila si¢ Spétka HMN
Szopienice SA, ktére dokonala w tym kwartale ostatecznego rozliczenia transakcji terminowych na metale,
ktére nie spetnialy wymogdéw transakcji zabezpieczajacych oraz ktére zostaly zawarte niezgodnie z
obowiazujacymi w spétce i Grupie Kapitalowej procedurami. Z tego tytutu wynik II kwartatu tej spétki zostat
obciazony strata 25 mln zi, za$ wielko$¢ wptywu tego czynnika na wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej Grupy Boryszew byl mniejszy i wynosit 5,5 mln zt.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujacego wzrdst o 22,5 min zt do poziomu 38,4 min zt.
Wzrost zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej byl nastgpstwem poprawy wynikéw
spotek, w ktorych Boryszew SA jest gtdéwnym udzialowcem, przy jednoczesnym pogorszeniu wynikéw
spotek, ktorych udziat w wyniku skonsolidowanym przypadajacym akcjonariuszom podmiotu dominujacego
jest mniejszy.

Jednostkowe wyniki netto, EBIT i EBIDTA oraz dane dotyczace sprzedazy iloSciowej w II kwartale 2007
roku najwazniejszych spélek zaleznych Boryszew S.A. w podziale na Dywizje zawiera ponizsza tabela (dane
w tys. zl):

Dywizja Polimeréw Dywizja Aluminium Dywizja Miedzi
Elana Aluminium NPA
O/Elana | Elana Pet | Energetyka Konin Skawina Hutmen | Dziedzice | Szopienice
EBIDTA 17 780 1720 1924 53950 2677 8815 4 402 2350
EBIT 11 908 1193 1947 43 025 2463 7 060 3343 949
Zysk netto 18 284 906 1647 35560 1038 2657 654 -24 671
Sprzedaz (tys. Ton) 28,7 1,8 nd 21,0 11,3 7,8 49 79
Dywizja Cynku i Ctowiu Pozostate
O/Huta O/Boryszew + Izolacja | ZFiT Ztoty
Baterpol | ZM Silesia Otawa Centrala BRS Matizol Stok Impexmetal | FLT Polska
EBIDTA 11 198, -1 361 3583 4 477, 2711 400 5 366 5627,
EBIT 9080 -2 286 3221 3027 2401 243 5103 5575
Zysk netto 2649] -1 451 2249 4 542 10 054 163 21167 4385
Sprzedaz (tys. Ton) 8,0 3,7 5,6 nd 4103(%) 4.8 6.4 nd

(*) — dane w tys. m2
nd - dot. spétek sprzedajacych produkty w wielu jednostkach miar lub spétek ustugowych
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Laczne aktywa Grupy wzrosty w II kwartale 2007 roku o 118,8 mln zt - do kwoty 3.099,8 miIn zt. Najwiekszy
wzrost dotyczyt parametréw zwiazanych z dzialalnos$cia operacyjna tj. zapaséw (o 62,3 min zt do 607,1 min
zt) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o 31,1 mln zt do 835,8 mln zl). Jest to gtéwnie efektem wzrostu
notowan metali - przede wszystkim miedzi i otowiu.

Warto$¢ kapitatu pracujacego na koniec II kwartatu 2007 w stosunku konca I kwartatu 2007 roku zwigkszyta
si¢ 0 69,4 mln zt do poziomu 991,4 mln zt. Najwazniejsze przyczyny, ktére wptynety na wzrost kapitatu
pracujacego to wyzszy, w przypadku wigkszosci metali, poziom §rednich cen oraz wigkszy w II kwartale
2007 roku w poréwnaniu do I kwartalu 2007 roku taczny wolumen sprzedazy spétek przetworstwa metali
niezelaznych.

W II kwartale 2007 roku nastapit wzrost zobowiazan finansowych o 73,4 min zt do poziomu 1.250,5 mln zi
oraz zmiana struktury finansowania. Udziat finansowania dtugoterminowego wzrdést z 48% na koniec I
kwartatu 2007 roku do 59% na koniec II kwartatu 2007 roku.

Pomimo wzrostu w II kwartale 2007 roku zysku netto do poziomu 41,6 mln zl, nastapit spadek $rodkéw
pienigznych o 8,9 mln zt. Byt on efektem ujemnych przeptywéw wygenerowanych z dziatalno$ci operacyjne;j
(65,7) mln zt oraz z dziatalno$ci inwestycyjnej (29,3) min zt a takze dodatnich przeptywdéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej 86,5 min zt.

Najwicekszy wptyw na ujemne przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej miala negatywna zmiana zapaséw,
naleznosci i zobowiazan w tacznej wysokosci (137,8) mln zt.

Ujemne przepltywy z dzialalno$ci inwestycyjnej byly gléwnie nastgpstwem wydatkéw inwestycyjnych w
Aluminium Konin — Impexmetal SA w kwocie 15,4 mln zt oraz w Elana Energetyka Sp. z 0.0. w kwocie 2,6
mln zt.

Wptyw $rodkéw pienigznych netto w dziatalnosci finansowej to gléwnie efekt zaciagnigcia kredytow i
pozyczek w spoétkach Grupy Impexmetal w kwocie 96,6 min zi.

b. Zalozenia strategiczne dotyczace rozwoju Grupy BORYSZEW

W dniu 19 wrzesnia 2006 roku Boryszew zaprezentowal zatoZenia strategiczne rozwoju Grupy. W ich
ramach przedstawiono cele finansowe pro-forma Grupy Boryszew na 2007 i 2008 rok, ktére zaktadaty
osiagnigcie w 2007 roku 290-310 min zi, a w 2008 roku 380-420 mln zt zysku netto.

Cele te zostaly opracowane przy nastgpujacych zatozeniach:

- suma wynikéw Grup Boryszew i Impexmetal (tak jakby polaczony podmiot funkcjonowat od poczatku
2007 r.);

- dezinwestycje poza kluczowymi obszarami (dywizje produktowe), w obszarach dywizji produktowych
dezinwestycje pakietéw mniejszosciowych w przypadku alianséw strategicznych i wejécia grup na gieldg;

- nie zostaly uwzglednione nowe plany inwestycyjne spétek Grupy, czesciowo finansowane kapitalem
pozyskanym poprzez wejscie spotek na GPW, oraz srodkami pozyskanymi z dezinwestycji.

Zaprezentowany skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego za II
kwartaty narastajaco 2007 roku w wysoko$ci 51,2 mln zt jest nieporéwnywalny z zaprezentowanymi we
wrzesniu 2006 roku zatozeniami strategicznymi ze wzgledu na niespetnienie podstawowych zatozen, takich
jak polaczenie Boryszew SA i Impexmetal SA w jeden podmiot oraz brak transakcji zbycia pakietéw
mniejszosciowych spétek zaleznych.
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Obecnie najbardziej zaawansowanymi projektami sa: polaczenie Oddzialu Boryszew w Sochaczewie
z notowana na Gieldzie Spétka Suwary S.A. oraz projekt utworzenia Dywizji Cynkowo-Otowiowej na bazie
ZM Silesia SA, Baterpol Sp. z 0.0. oraz Boryszew SA O/Huta Otawa.

Ponadto w I kwartale 2007 roku dokonano zbycia udziatéw w Kuag Elana GmbH oraz akcji Skotan S.A.
Wptyw tych transakcji na wynik netto Grupy byt mato znaczacy, gdyz wycena powyzszych aktywéw na
koniec 2006 roku nie odbiegata istotnie od wartosci po jakich aktywa zbyto. Zalozenia strategiczne
zaprezentowane we wrze$niu 2006 roku nie zawieralty wynikéw na tych transakcjach.

c. Inne wazniejsze wydarzenia
e zmiany w skladzie Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Kr¢zel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Czionek Rady Nadzorcze;j

Pan Krzysztof Szwarc — Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 8 marca 2007 roku Pan Krzysztof Szwarc ztozyl rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Kamila Dobiesa.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Pan Kamil Dobies zlozyt rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Boryszew S.A. Pan Kamil Dobies zlozyt rezygnacje w zwiazku z planowanym podjeciem dziatan
operacyjnych w spdtce nalezacej do Grupy Kapitalowej Boryszew.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A., w zwiazku z rezygnacja Pana Kamila
Dobiesa z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, postanowita powota¢ do sktadu Rady Pana Wojciecha Sierka,
ze skutkiem na dzien 29 czerwca 2007 roku.

Skiad Rady Nadzorczej Boryszew S.A. na dzien sporzadzenia raportu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Pan Arkadiusz Kr¢zel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

e zmiany w skladzie Zarzadu
Na dzien 1 stycznia 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pan Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2007 roku Pan Adam Chetchowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Dyrektora Generalnego Boryszew S.A. ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2007 roku.

17



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartat 2007 sporzadzone wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 lipca 2007 roku Pania Matgorzate
Iwanejko na stanowisko Prezesa Zarzadu Boryszew S.A.

Sktad Zarzadu Boryszew S.A. na dzien sporzadzenia raportu przedstawial si¢ nastgpujaco:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

¢ podpisanie listu intencyjnego ze spétka Suwary S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat list intencyjny ze spotka Suwary S.A. (Boryszew S.A.
i Suwary S.A. dalej nazywane sa jako ,,Strony”).

Zgodnie z treScia listu, majac na uwadze komplementarny charakter dziatalno$ci prowadzonej przez
Suwary S.A. oraz Boryszew S.A. Oddzial Boryszew w Sochaczewie, Strony zgodnie deklaruja wol¢ podjecia
dziatah zmierzajacych do wiaczenia Oddzialu Boryszew do Spétki Suwary S.A. i prowadzenia dalszej
dziatalno$ci w ramach jednego organizmu gospodarczego.

Celem strategicznym potaczenia jest zbudowanie podmiotu o silnych fundamentach, zdolnego do dalszego
intensywnego rozwoju w ramach branzy przetworstwa tworzyw sztucznych. Dzigki potaczeniu Strony
oczekuja zwigkszenia efektywno$ci prowadzonej dziatalno$ci poprzez uwolnienie synergii na poziomie
operacyjnym (zakupy, inwestycje, ustugi obce, sprzedaz) oraz osiagnigcie korzysci w zarzadzaniu (jednolite
zarzadzanie strategiczne, wspdlne funkcje centralne, redukcje kosztéw). Nadrzedna przestanka planowanej
transakcji jest maksymalizacja warto$ci prowadzonego biznesu z punktu widzenia akcjonariuszy.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgodg na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrgbnionej czgsci
przedsiebiorstwa Spétki w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie oraz
spotek zaleznych ujgtych w ksiggach Oddziatu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do nowo tworzonej
spotki.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania spétki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spétka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych.

Spotka nie zostata jeszcze zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Wyzej wymienione dziatanie zwigzane jest z planowanym procesem polaczenia Oddziatu Boryszew w
Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowana na GPW spétka Suwary SA.

¢ powolanie Zespotu ds. utworzenia Dywizji Cynkowo-Olowiowej

W 2007 roku zostaty podjete dzialania zmierzajace do utworzenia Dywizji Cynkowo-Otowiowej. Majac na
celu dalsze zwigkszanie efektywno$ci funkcjonowania podmiotéw w ramach grupy metalowej, Zarzad
Boryszew S.A. w dniu 13 lutego 2007 roku podjat uchwate w sprawie powotania Zespotu ds. Utworzenia
Dywizji Cynkowo — Olowiowej. Celem Zespotu jest podjgcie dziatan organizacyjno — prawnych
zmierzajacych do utworzenia i efektywnego funkcjonowania Dywizji Cynkowo — Otowiowej, w ramach
ktérej funkcjonowaé beda nastepujace podmioty:

— 7ZM Silesia SA ,
— Boryszew SA Oddziat Otawa,
— Baterpol Sp. z o.0.

18



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartat 2007 sporzadzone wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ww. koncepcja ma na celu uzyskanie efektow synergii w postaci obnizenia kosztéw zarzadzania, poprawy
ptynnosci finansowej, efektywniejszej alokacji sSrodkéw pieni¢znych oraz obniZenia kosztéw zaopatrzenia.

¢ zamknigcie Oddzialu Boryszew S.A. w Suchedniowie

Zarzad Spotki podjat uchwate o zamknigciu z dniem 11 czerwca 2007 roku Oddziatu w Suchedniowie oraz o
wlaczeniu majatku tego Oddzialu do Oddzialu Boryszew w Sochaczewie 1 podporzadkowaniu
organizacyjnym dziatalnosci Boryszew S.A. realizowanej w Suchedniowie Oddziatowi Boryszew w
Sochaczewie.

e powolanie Oddzialu Handlowego Impexmetal S.A.

Zarzad Impexmetal S.A., w celu ujednolicenia struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. z punktu widzenia

odregbnego zakresu i przedmiotu dziatalnos$ci poszczegdlnych jednostek organizacyjnych, podjat uchwatg o

likwidacji Biura ds. Handlu w Impexmetal S.A. i z dniem 1 kwietnia 2007 roku powotal oddziat Spétki pod

nazwa Impexmetal S.A. Oddzial Handlowy w Warszawie.

Zakres dziatania Impexmetal S.A. Oddzial Handlowy w Warszawie obejmuje:

e dziatalno$¢ handlowa w branzy metali niezelaznych, metali szlachetnych, metali rzadkich, stali i
materialéw poligraficznych, gléwnie z podmiotami spoza Grup Boryszew/Impexmetal,

e zaopatrzenie surowcowe dla podmiotéw Grup Boryszew/Impexmetal w przypadkach, gdy moze by¢
wykorzystany efekt skali i osiagnigta optymalizacja wynikéw gospodarczych.

® podzial akcji Impexmetal S.A.

W dniu 26 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjelo uchwale
w sprawie podzialu 1 dotychczasowej akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 10 ztotych na 25 nowych
akcji o wartosci nominalnej 40 groszy kazda.

Po zarejestrowaniu przez Sad zmiany struktury kapitalu zaktadowego, kapitat zakladowy Spétki wynosié
bedzie 85 404 750 ztotych i dzieli¢ si¢ bedzie na 213 511 875 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 40
groszy kazda.

Ogodlna liczba gltoséw wynikajaca z podziatu akcji wynosi¢ bedzie 213.511.875 gloséw.

Zmiana struktury kapitalu wynika z podzialu kazdej akcji o warto$ci nominalnej 10,00 zt na 25 akcji o
warto$ci nominalnej 0,40 zt.

Po rejestracji zmiany struktury kapitalu zaktadowego Impexmetal S.A., Zarzad Sp6tki wystapi do KDPW o
dokonanie wymiany akcji.

e dopuszczenie do obrotu akcji serii D spotki Hutmen S.A.

W zawiazku z zakonczeniem procesu podwyzszania kapitatu zakltadowego Hutmen S.A z kwoty 85.320.900
ztotych do kwoty 255.962.700 ztotych, w drodze emisji 17.064.180 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwale¢ w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 17.064.180 akcji zwyktych na okaziciela serii
D sp6tki HUTMEN S.A., z dniem 5 kwietnia 2007 r.
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e umowy kredytowe Hutmen S.A.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Hutmen S.A. poinformowal, Zze otrzymat drugostronnie podpisang umowe
zawarta w dniu 10 kwietnia 2007 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A, na mocy ktérej Bank udzielit
Hutmen S.A. kredytu obrotowego w kwocie 25.000.000 zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2008 roku.
Warunki zawartej umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
Ponadto Bank przedtuzyt do dnia 31 grudnia 2008 roku kredyty w rachunku biezacym w kwocie 40.000.000
zt oraz 15.000.000 zt.

W dniu 30 maja 2007 roku zostata zawarta umowa pomig¢dzy BRE Bank S.A. a Hutmen S.A., Huta Metali
Niezelaznych ,,Szopienice” S.A. oraz Walcownia Metali Dziedzice S.A., na mocy ktérej Bank udzielit
kredytu obrotowego z terminem sptaty do 29 czerwca 2009 roku na kwotg 43 mln, w tym 10 mIn dla Hutmen
S.A., 30 mIn dla Huty Metali Niezelaznych ,,Szopienice” S.A. oraz 3 mln dla Walcowni Metali Dziedzice
S.A.

Warunki zawartej umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

¢ udzial Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w przetargu na zakup akcji huty aluminium w Bosni

W dniu 23 kwietnia 2007 r. spétka zalezna Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w ramach konsorcjum z
litewska grupa bankowa przystapita do przetargu na zakup 88% akcji prywatyzowanej huty aluminium w
Bos$ni Aluminij-Mostar, o zdolnos$ci produkcyjnej 120 tys. ton aluminium rocznie.

Oferta konsorcjum, ktérego uczestnikiem byta spétka Aluminium Konin-Impexmetal S.A. nie zostala
zakwalifikowana do kolejnego etapu przetargu.

e spér zbiorowy w Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W dniu 22 czerwca 2007 r. dzialajace w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Zwiazki Zawodowe wszczely
spoér zbiorowy z Zarzadem Spétki. Powodem wejscia w spdr zbiorowy byto m.in. nie uzgodnienie przez
strony stanowisk w sprawie podwyzek wynagrodzen dla pracownikéw Spétki w trakcie trwajacych od maja br.
negocjacji.

W dniu 19 lipca 2007 r. Zarzad Aluminium Konin-Impexmetal S.A. ztozyt rezygnacje z petnionych funkcji.
Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 20 lipca powolata Pana Jerzego Poptawskiego na stanowisko
Czlonka Zarzadu, powierzajac mu jednoczesnie obowiazki Prezesa Zarzadu.

¢  wybor podmiotu do badania sprawozdan finansowych

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowosci) wybrata firme¢ Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Pigknej 18 do
badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. jest zapisana na liScie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzonej przez KRBR.

Umowa z firma Deloitte Audyt Sp. z o.0. zostala zawarta na okres badania sprawozdan za 2007 rok.

Spotka korzystata juz z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych za 2006 rok.
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4. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW
NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen jednorazowych majacych znaczacy wplyw na wyniki II kwartatu 2007 r. nalezy
zaliczy¢:

e zawarcie przez HMN Szopienice S.A., niezgodnie z obowiazujacymi w spéice i Grupie Kapitatowe;j
Boryszew procedurami, kontraktéw terminowych na metale. Ostateczne rozliczenie ww. transakcji
skutkowato zarachowaniem w tej spétce w Il kwartale 2007 roku w kosztach finansowych straty na
tych kontraktach w wysoko$ci 25 mln zt;

® utrzymujacy si¢ wysoki poziom cen aluminium i otowiu na rynkach $§wiatowych pozytywnie
wplywajacy na wysokos$¢ uzyskiwanych marz przerobowych, zas$ negatywnie dziatajacy na wysoko$¢
zaangazowanego kapitatu pracujacego ;

e odczuwalny w sektorze miedzi i cynku wzrost konkurencyjnosci powodujacy presje na zmniejszenie
marzy producentéw. Coraz mocniej widoczne jest rowniez zjawisko wypierania miedzi przez inne,
tansze substytuty;

e w zakresie jednostkowego wyniku Boryszew S.A. zarachowanie dywidend od jednostek zaleznych
w tacznej kwocie 17,5 min zt

5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM ORESIE

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. SezonowoS$cia charakteryzuja
si¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz materialy budowlane i
potfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwiazana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastgpuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na plyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobow:

¢ miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez
Hutmen S.A.,

® blach i tasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN Szopienice
S.A,

¢ rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.

e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

¢ sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew,

® pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacjg Matizol SA

Zwigkszenie popytu na ww. towary nast¢puje w okresie od wiosny do jesieni.
W przypadku Spétki Izolacja Matizol SA po raz pierwszy zaobserwowano w pierwszych dwéch kwartatach
bardzo duzy poziom popytu na produkty Spoétki. Zwiazany on byt z wystapieniem w tym roku w Polsce

dotychczas niespotykanego ,,boom-u” na podstawowe materiaty budowlane.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w szczegélnosci w grudniu,
co jest czgsciowo efektem dlugiego okresu §wiatecznego.
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6. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Dluzne papiery warto$ciowe

Obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. :

Dluzne’p?p 1ery Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
wartosciowe
Obligacje kuponowe 6200 19.01.2007 19.01.2009
Obligacje kuponowe 5000 19.01.2007 19.01.2009

Obligacje wykupione w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 1. :

Dluzne’pfdp rery Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
warto§ciowe
Obligacje dyskontowe 11 200 25.01.2006 19.01.2007
Obligacje kuponowe 2 000 26.09.2006 16.03.2007
Obligacje kuponowe 4200 30.05.2005 01.06.2007

Kapitatowe papiery wartosciowe

W biezacym okresie Spotka nie emitowata kapitatowych papieréw warto§ciowych.

7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU
ROKU

W 2006 roku Boryszew S.A. ponidst strat¢ netto, w zwiazku z czym w 2007 roku dywidenda nie bedzie
wyplacana.
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8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
DZIALALNOSCI OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Przychody od .
Segmenty dziatalno$ci 01?]01 .07yd0 Wyrg(l)( ; g 8 61 871 07,
30.06.07 R

Poliestry i polimery 304 102 -9 006
Wyroby chemiczne pozostale 79 365 8 575
Materiaty budowlane 51 325 6 032
Tlenki otowiu i cynku 115743 7298
Aluminium 639 989 75 609
Miedz 856 052 -45 495
Cynk i otéw 258 855 5954
Fozyska 170 261 9955
Pozostata dzialalno$¢ nie przypisana

segmentom oraz wylaczenia

konsolidacyjne 104 099 -7 810
Razem 2579 791 51112

9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Spor zbiorowy w Oddziale Elana w Toruniu

W dniu 2 lipca 2007 roku Dyrektor Zarzadzajacy Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zawiadomit
Spotke Boryszew S.A., iz dzialajace w Oddziale Elana Zwiazki Zawodowe wszczely z dniem 1 lipca 2007
roku spér zbiorowy, podajac jako przyczyng zadania podwyzek ptac.

Spor zbiorowy w spélce zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W Aluminium Konin — Impexmetal S.A. trwa obecnie spdr zbiorowy z pracownikami spétki. Ewentualny
brak porozumienia moze spowodowa¢ zaklécenia procesu produkcyjnego oraz realizacji dostaw dla
odbiorcédw, przez co moze wptynac¢ na osiagane w kolejnych miesiacach wyniki spéiki.

Decyzje w sprawie wniesienia aportem Oddzialu Boryszew do nowo tworzonej spotki

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgod¢ na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrgbnionej czgsci
przedsigbiorstwa Spo6tki w postaci Oddzialu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie oraz
spotek zaleznych ujetych w ksiggach Oddziatu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do nowo tworzonej
spoiki.
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W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania sp6tki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spétka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych. Spétka nie zostala jeszcze zarejestrowana w
Krajowy Rejestrze Sadowym.

Wyzej wymienione dziatanie zwiazane jest z planowanym procesem polaczenia Oddziatu Boryszew w
Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowana na GPW spétka Suwary SA.

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z
POLACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA
JEDNOSTEK ZALEZNYCH I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIAELALNOSCI

ZM Silesia S.A.

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spétka otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego Penetrator S.A., Zze za
posrednictwem DM Penetrator S.A., Impexmetal S.A. nabyl, w dniu 29 grudnia 2006 roku, 33.750 akcji
spotki ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spotki. Nabyte akcje stanowia 0,94% kapitatu zaktadowego i
ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A. Obecnie Impexmetal S.A. posiada
3.036.440 akcji ZM Silesia S.A., co stanowi 84,35% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A.

Hutmen S.A.

W dniach 16-23 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. sprzedal na sesjach gietdowych tacznie 296.000 akcji
Hutmen S.A., réwnoczes$nie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. dokonat zapisu na 11.041.828 akc;ji serii D spétki Hutmen S.A.
z posiadanych 5.520.914 praw poboru. Ponadto Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy na 500.000 akcji
serii D Hutmen S.A.

W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 r. przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objat
lacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i 1.370 akcji w
ramach zapiséw dodatkowych.

W dniu 19 marca 2007 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji 17.064.180 akcji zwyklych na okaziciela
serii D podwyzszajac ilosci wszystkich akcji wyemitowanych przez Hutmen S.A. z liczby 8.532.090 sztuk na
25.596.270 sztuk.

Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A. Impexmetal S.A. posiada lacznie 15.695.196 akcji, co stanowi
61,32% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i daje 15.695.196 gloséw na walnym zgromadzeniu tej spoiki,
stanowiacych 61,32% og6lnej liczby gtoséw.

Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

W marcu 2007 r. Impexmetal S.A., zgodnie z § 11 Umowy Spétki Bolestaw Recycling Sp. z o. o. jako
wspOlnik, korzystajac z przystugujacego prawa pierwokupu, nabyl 105 udzialtéw w spéice Bolestaw
Recycling Sp. z 0.0. z siedziba w Bukownie od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach. W wyniku dokonanej transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
Bolestaw Recycling Sp. z o. 0. zwigkszyl si¢ 0 0,9% i wynosi obecnie 5,17%, natomiast udzial Impexmetal
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S.A. w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Bolestaw Recycling Sp. z o. o. zwigkszyt si¢ o 1,21% i
wynosi 6,95%.

Spétka zalezna posrednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A., korzystajac
réwniez z ww. prawa pierwokupu, nabyta od Wojewdédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach 211 udzialéw w Bolestaw Recycling Sp. z o.0., stanowiacych 1,80% kapitatu
zaktadowego i 2,42 % ogdlnej liczby gltoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw Bolestaw Recycling Sp. z o. o,
zwigkszajac tym samym swdj udziat w kapitale zaktadowym do 10,35% oraz do 13,92% w ogdlnej liczbie
glosow ww. spétki.

Laczne zaangazowanie Grupy Kapitatlowej Impexmetal w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wg stanu na 31
marca 2007 roku wynosi 15,52% w kapitale zaktadowym i 20,87% w ogdlnej liczbie gloséw na ZW
Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zostala podpisana umowa z Ministrem Skarbu Panstwa, zgodnie z ktéra
Impexmetal S.A. nabyt 162.671 akcji spotki zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. nalezacych do
Skarbu Panstwa. Nabyte akcje stanowia 2,38% kapitatu zakladowego i 1,62% ogdlnej liczby gloséw na WZ
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Akcje zostaty nabyte za taczna kwotg 8.130.296,58 zt ( 1].49,98 zt za 1
akcjg). W dniu 4 kwietnia 2007 roku Minister Skarbu Panstwa wydal dyspozycje przeniesienia akcji
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z siedziba w Koninie na rzecz Impexmetal S.A. w Warszawie.
Uwzgledniajac powyzsza transakcje, posiadany przez Impexmetal S.A. pakiet akcji Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitatu zaktadowego i 96,95% ogdlnej liczby gloséw na WZ tej spotki.
Laczne zaangazowanie Grupy Kapitatowej Impexmetal w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi
99,39% kapitatu zaktadowego i 99,58% ogdlnej liczby gloséw na WZ.

FLT Polska Sp. z o.o.

W zwiazku z zamiarem dalszego zwigkszania zaangazowania kapitalowego w spétke FL T Polska Sp. z o.0.,
w kwietniu 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat nastgpujacych transakcji nabycia udziatéw FLT Polska Sp. z
0.0.:

= w dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spétce zaleznej
FLT Polska Sp. z o.0.

= wdniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udzialy w spéice zalezne;j
FLT Polska Sp. z o.0.

= w dniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal SA nabyl od osoby fizycznej 5 udzialéw w spoétce
zaleznej FLT Polska Sp. z o.0.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i ogdlnej
liczbie gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z o.0. zwigkszyt si¢ z 97,48% do 98,35%.
Kuag Elana GmbH

W wyniku podpisania w dniu 23 stycznia 2007 roku Umowy zbycia udziatéw, Boryszew S.A. sprzedat na

rzecz Carlson Private Equity Limited z siedziba w Londynie w Wielkiej Brytanii 100% kapitatu zaktadowego
spotki KUAG ELANA GmbH z siedziba w Heinsberg w Niemczech o warto$ci nominalnej 8,0 mln Euro, za
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taczna ceng 40,00 ztotych. Przeniesienie wlasno$ci akcji nastapito w dniu podpisania Umowy. W ksiegach
rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 30 wrze$nia 2006 r. udziaty KUAG ELANA GmbH miaty zerowa
warto$¢ ewidencyjna. Po tej dacie Boryszew S.A., jako jedyny udzialowiec spdétki, podnidst kapitat
zaktadowy KUAG ELANA o kwot¢ 3 min Euro.

Kupujacy zobowiazal si¢ do przeprowadzenia w KUAG ELANA restrukturyzacji. Umowa przewiduje
ponadto, ze przez okres 2 lat od dnia jej zawarcia, Kupujacy zobowiazany bedzie na kazde wezwanie
Boryszew S.A. do odsprzedania udzialéw KUAG ELANA (,,0Opcja Call”). Cena odkupu w ramach Opcji Call
bedzie ustalona w oparciu o wyceng KUAG ELANA dokonang przez niezaleznych ekspertow.

W dniu 23 stycznia 2007 roku réwniez zostala podpisana z Carlson Private Equity Limited z siedziba w
Londynie w Wielkiej Brytanii Umowa Sprzedazy Wierzytelnosci. Zgodnie z Umowa Sprzedazy
Wierzytelnosci Kupujacy nabyt wierzytelno$¢ Boryszew S.A. wobec KUAG ELANA o tacznej wartosci 15,7
mln Euro za faczng ceng 3,0 min Euro. Platno$¢ miata nastapi¢ w dwoch rownych ratach w terminie 90 i 180
dni od dnia podpisania Umowy. Zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci wobec Boryszew S.A. jest
ustanowienie na rzecz Boryszew S.A. dtugu gruntowego na nieruchomo$ciach KUAG ELANA potozonych
w Heinsberg w Niemczech w Parku Przemystlowym Oberbruch (tzw. ,,Grundschuld”) oraz przeniesienie
wlasnos$ci (tzw. ,,Sicherungsubereignnung”) na maszynach linii produkcyjnej przgdzalni. KUAG ELANA od
dluzszego czasu generowat wysokie straty i posiadat ujemne kapitaly wlasne.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Boryszew SA podpisat z Carlson Private Equity porozumienie dotyczace
przesunigcia sptaty do Boryszew SA wierzytelno$ci. Zgodnie z porozumieniem ptatno$¢ 0,5 min Euro
nastapita w dniu 26 kwietnia 2007 roku, ptatno$¢ 1,0 min Euro powinna nastapi¢ do 22 lipca 2007 roku, a
ptatno$¢ 1,5 min Euro do 20 pazdziernika 2007 roku. Pod koniec lipca Carlson Private Equity wystapit
o koleja prolongate sptaty. Obecnie trwaja negocjacje warunkéw ewentualnego porozumienia.

King Plast Sp. z o.0.

W wyniku realizacji umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 lutego 2007 r. Boryszew S.A. zbyt w dniu 21
lutego 2007 roku na rzecz Anwilex Sp. z o.0. z siedziba w Biatymstoku 100% udzialéw w kapitale
zaktadowym spétki King Plast Sp. z o.0. z siedziba w Poniatowej, o tacznej warto$ci nominalnej 552.500 zt
(1.105 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy), za taczna ceng 160.000 ztotych. Warto$¢ ewidencyjna
sprzedanych udzialéw wg ceny nabycia wynosita 150.000 zt.

Zoty Granitol Sp. z o.0.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Spoéika otrzymata zawiadomienie od spéiki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb
w Ztotym Stoku Spoéika z o0.0., o rejestracji w dniu 3 kwietnia 2007 roku (postanowienie Sadu wptynegto do
spotki w dniu 11 kwietnia 2007 roku) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce ,,Ztoty Granitol” Spétka
z 0.0., w ktérej ZTiF Sp. z o0.0. posiada 100% udziatéw, z kwoty 1.045.000,00 ztotych do kwoty 4.192.500,00
ztotych, tj. o kwotg 3.147.500 ztotych poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1.259 o wartosci
nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

W dniu 29 maja 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb w
Ztotym Stoku Spoétka z o.0. (ZTiF Sp. z 0.0.), o rejestracji w dniu 22 maja 2007 roku (postanowienie Sadu
wptyneto do spétki w dniu 28 maja 2007 roku) podwyzszenia kapitalu zakladowego w spétce "Ztoty
Granitol" Spétka z o.0., w ktdrej ZTiF Sp. z o.0. posiadaja 100% udziatéw, z kwoty 4.192.500,00 ztotych do
kwoty 4.760.000,00 ztotych, tj. o kwotg 567.500,00 ztotych poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie
227 o warto$ci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

Po rejestracji wysokosci kapitatu zaktadowego "Ztoty Granitol" Spétka z 0.0. wynosi 4.760.000,00 ziotych i
dzieli si¢ na 1.904 udziaty.
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InterFlota Sp. z o.o.

W dniu 9 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w Rejestrze Przedsigbiorcéw spétke pod firma:
InterFlota Sp. z o.0. o kapitale zaktadowym 50.000, 00 ztotych.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego InterFlota Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli si¢ na 100 udziatléw o
wartos$ci nominalnej 500,00 ztotych kazda. Udziaty zostaty w 100% objete przez Boryszew S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest wynajem samochodéw osobowych.
Boryszew ERG S.A.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania sp6tki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spétka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych.

Spoétka nie zostata jeszcze wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego.

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt bledow oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktore
dotycza polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotycza
potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH

stan na stan na stan na stan na
..30-06-07.... | ..31-03-07... | ..31-12-06.... | ..30-06-06...
POZYCJE POZABILANSOWE koniec koniec poprz. | koniec roku koniec
kwartatu kwartatu (rok poprz.) kwartatu
(rok biezacy) | (rok biezacy) (rok poprz.)
1. Nalezno$ci warunkowe 10 287 8§197 8 634 8 965
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 287 8197 8 634 8 965
- otrzymanych gwarancji i porgczen 10 287 8 197 8 634 8 965
2. Zobowigzania warunkowe 28 292 27 361 27 389 24 662
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1934 1160 1160 1902
- udzielonych gwarancji i porgczen 1934 1160 1160 1902
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 26 358 26 201 26 229 22 760
- udzielonych gwarancji i porgczen 24 263 24 905 24933 22 760
- rekultywacji Srodowiska 2 095 1296 1296 0
3. Inne (z tytutu) 130 720 109 222 117 856 101 131
Pozycje pozabilansowe, razem 169 299 144 780 153 879 134 758

Naleznos$ci warunkowe od jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja nie wystgpuja.
Naleznos$ci warunkowe od pozostatych jednostek w kwocie 10 287 tys. zl stanowia gwarancje bankowe oraz

weksle otrzymane od kontrahentéw.

Zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych dotycza zobowiazan warunkowych Grupy Impexmetal na
rzecz jednostek powiazanych w kwocie 1 934 tys. zt.
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Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek stanowia gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe
zaptaty dlugu na rzecz urzedéw celnych i gwarancje udzielone dostawcom w kwocie 24 263 tys. zl oraz
zobowigzania warunkowe z tytutu ochrony $rodowiska 2 095 tys. zt.

Inne pozycje warunkowe:

1 849 tys. zt — ewentualne skutki pozwéw sadowych przeciwko Boryszew S.A.
103 149 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie wykazane w bilansie
2 233 tys. z — dzierzawa $rodkéw trwatych

23 489 tys. zt — otwarte akredytywy

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE]J OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA
BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowal prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej Boryszew na 2007
rok.

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNI:Z CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadana wiedza, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa Pan Roman Karkosik oraz klienci Pioneer Pekao Investment Management
S.A.. Struktureg akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

Akqonarlusze,p owyzej 5% Liczba akcji % Kkapitalu Llcz!)a % glosow
glosow glosow

Roman Karkosik *) 40 555 000 64,69% 40 555 000 64,43%

Klienci Pioneer Pekao Investment 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%

Management S.A..,

w tym:

Fundusze Inwestycyjne 7 620 381 12,16% 7 620 381 12,11%

zarzadzane przez Pioneer Pekao

Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Calkowita liczba akcji/ glosow 62 686 547 100,00 % 62 949 097 100,00 %
- w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525100 0,83%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych,
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14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

W dniu 16 maja 2007 roku Spoétka otrzymata od Czlonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. (Osoba
obowiazana) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183 poz. 1538) zawiadomienie o nabyciu na rynku regulowanym w transakcjach na sesji
gietdowej w dniu 18 kwietnia 2007 roku przez podmiot, w ktérym Osoba obowiazana petni réwniez funkcj¢
Czlonka Rady Nadzorczej, 55.000 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 25,82 zt za jedna akcje.
Rozliczenie wyzej wymienionych transakcji nastapilo w dniu 23 kwietnia 2007 roku. Osoba, ktérej dotyczy
zawiadomienie nie wyrazita zgody na publikacje¢ danych osobowych.

W dniu 1 czerwca 2007 roku Spétka otrzymata od Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM)
zawiadomienia o wzro$cie tacznego zaangazowania do poziomu 12,15% catkowitej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., w zakresie akcji wchodzacych w sktad portfeli zarzadzanych w
ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na
zlecenie.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akcji 7 548 381
Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spétki 12,04%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 7 548 381
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 11,99%
Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:
Liczba posiadanych akcji 7 648 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spoétki 12,20%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 7 648 381
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 12,15%

Tym samym w dniu 1 czerwca 2007 roku wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A.
przekroczyli prog 12% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazana powyzej liczbe gtoséw na WZ sa wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM).

W dniu 1 czerwca 2007 roku Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM), wykonujac umoweg
$wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie,
zawarta miedzy Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM, zawiadomit Boryszew
S.A. w imieniu funduszy o wzroécie zaangazowania funduszy do poziomu 12,11% catkowitej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., w zakresie akcji wchodzacych w skiad portfeli funduszy
zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych na zlecenie.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akcji 7520 381
Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spétki 12,00%
Liczba gloséw z posiadanych akcji 7520 381
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 11,95%
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Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akcji 7 620 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 12,16%
Liczba gltoséw z posiadanych akcji 7 620 381
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 12,11%

Tym samym w dniu 1 czerwca 2007 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyly prég 12% ogdlnej liczby gloséw na WZ.

Dotyczy to portfeli funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Szczegdtowe informacje dotyczace powyzszych transakcji zostaly przedstawione w raporcie biezacym nr
34/2007 z dnia 1 czerwca 2007 roku.

15. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU
POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A. bgdaca w posiadaniu oséb nadzorujacych, zgodnie z posiadana wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stan posiadania akcji

Cztonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-
Malgorzata Iwanejko - 174 -
Adam Chelchowski 749 Brak danych | Brak danych

Pan Adam Chetchowski, petniacy do dnia 30 czerwca 2007 roku funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, posiadat na
ten dzien 749 akcji Boryszew S.A.

Stan posiadania akcji

Cztonek rady nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Roman Karkosik 40 555 000 40 555 000 0

16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI
PUBLICZNE]

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej,
ktorego warto$é¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spoétki

Nie sa prowadzone postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.
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b) dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiagzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone.

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD
POCZATKU ROKU PRZEKRACZA 500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE
RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
WARUNKACH

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi to gtownie transakcje handlowe zawierane pomigedzy
spotkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnos$ci Grupy. Ich taczna warto§¢ od poczatku 2006 roku przekracza wyrazona w
ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w II kwartale 2007 roku:

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Impexmetal S.A.:

Wg stanu na 30 czerwca 2007 roku taczna kwota poreczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal S.A.
spotce Baterpol Sp. z 0.0. wyniosta 48,3 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw witasnych Boryszew S.A. wg
stanu na 30 czerwca 2007 roku, w tym:

— 16,0 mln zt —poreczenie pozyczki z NFOSiGW, zabezpieczone wekslem in blanco z deklaracja
wekslowa. Weksel optacony do kwoty 21.761,6 tys. zt. Por¢czenie wazne do 20 grudnia 2011 roku,

— 12,0 mln zt — gwarancja splaty kredytu w Nord/LB. Gwarancja udzielona do 30 wrze$nia 2007 roku,

— 10,0 mln zt — poreczenie sptaty kredytu z Banku Polska Kasa Opieki S.A. na 7,0 mIn zl. Porgczenie
wazne do 31 grudnia 2008 roku,

— 10,3 mln zt — poreczenie sptaty kredytu konsorcjalnego z BOS/WFOSiGW. Poreczenie wazne do 30
czerwca 2014 roku,

Ponadto w dniu 11 lipca 2007 roku Impexmetal S.A. udzielil porgczenia w wysokosci 5,0 mln zl. za
zobowiazania Baterpol Sp. z o. 0. z tytutu kredytu udzielonego przez Bank Millenium S.A. w kwocie 5,0
mln zt. Porgczenie udzielone bezterminowo — do czasu trwania umowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu taczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spétce Baterpol Sp. z 0.0. wynosi 53,3 mln zt i przekraczata 10% kapitaléw wlasnych Boryszew S.A.
wg stanu na 30 czerwca 2007 roku.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytutu porgczen i gwarancji udzielonych Baterpol Sp. z 0.0. wynosi 0,1%
rocznie od tacznej kwoty zabezpieczen, ptatne miesigcznie.

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.
Wg stanu na 30 czerwca 2007 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce HMN

Szopienice S.A. wynosila tacznie 154,55 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wiasnych Boryszew S.A. wg
stanu na 30 czerwca 2007 roku, w tym:
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— 4 mln zt — poreczenie udzielone 27 lipca 2006 roku, dotyczace umowy faktoringowej zawartej pomig¢dzy
HMN Szopienice S.A. a Pekao Faktoring; porgczenie udzielone bezterminowo.

— 15 miIn zt — porgczenie udzielone 24 lipca 2006 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy
HMN Szopienice S.A. a Bankiem Millennium S.A.; data wazno$ci udzielonego porgczenia 23 lipca 2010
roku.

— 24 mln zt - poreczenie udzielone 16 marca 2007 roku, solidarna sptata kredytéw udzielonych przez ABN
AMRO Bank (Polska) S.A., spétkom: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A — 20 mln zi, WM Dziedzice
S.A. — 25 mln. zt. Poreczenie wazne do 12 czerwca 2009 roku.

— 21,9 min zt — porgczenie udzielone 25 kwietnia 2007 roku za zobowigzania HMN Szopienice S.A. z
tytutu transakcji zabezpieczajacych realizowanych w Banku Millennium S.A. Termin waznosci
udzielonego porgczenia 18 lipca 2007 roku,

— 35,7 mln zt — porgczenie udzielone 30 maja 2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomiedzy
HMN Szopienice S.A. a Bankiem BPH S.A. Data waznoS$ci udzielonego porgczenia 31 sierpnia 2009
roku,

— 33,0 mln zt. — porgczenie udzielone 30 maja 2007 roku, porgczenie sptaty kredytu udzielonego przez
BRE BANK S.A. w kwocie do 43,0 min zt spétkom: Hutmen S.A. — 10,0 mIn zt, HMN Szopienice S.A.
— 30 mln zt, WM Dziedzice S.A — 3 mln zt. Poreczenie wazne do 31 grudnia 2010 roku,

— 19 mln zt — porgczenie udzielone 13 czerwca 2007 roku, porgczenie weksla wystawionego przez HMN
Szopienice zabezpieczajacego transakcje z Tele — Fonica. Porgczenie udzielone bezterminowo,

— 2 mln zt — porgczenie za zobowiazania HMN Szopienice S.A. z tytutu transakcji realizowanych w BRE
Bank S.A. Termin wazno$ci udzielonego porgczenia 31 lipca 2008 roku.

Wg stanu na 30 czerwca 2007 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce WM
Dziedzice S.A. wynosita tacznie 95,3 mln zt i przekraczata 10% kapitatow wlasnych Boryszew S.A. wg stanu
na 30 czerwca 2007 roku, w tym:

— 30 mln zt — porgczenie udzielone 16 marca 2007 roku, solidarna sptata kredytéw udzielonych przez ABN
AMRO Bank (Polska) S.A., spétkom: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A. — 20 mln zt, WM Dziedzice
S.A. — 25 min. zt. Porgczenie wazne do 12 czerwca 2009 roku.

— 60 mln zt — porgczenie udzielone 30 maja 2007 roku, porgczenie sptaty kredytu udzielonego przez Bank
BPH S.A. w wysokosci 40,0 mln zt. Termin wazno$ci udzielonego porgczenia 31 sierpnia 2010 roku.

— 3,3 mln zt — porgczenie udzielone 30 maja 2007 roku, porgczenie sptaty kredytu udzielonego przez BRE
BANK S.A. w kwocie do 43,0 min zt spétkom: Hutmen S.A. — 10,0 mln zt, HMN Szopienice S.A — 30
mln zt, WM Dziedzice S.A — 3 mln zt. Porgczenie wazne do 31 grudnia 2010 roku.

— 2 mln zt — porgczenie udzielone 26 czerwca 2007 roku, porgczenie transakcji rynku finansowego
zawieranych przez WM Dziedzice w BRE BANKU S.A. Porgczenie wazne do 30 lipca 2008 roku.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWE]J,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ
MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

Z wyjatkiem informacji przedstawionych w pozostatych punktach komentarza, nie wystapity inne zdarzenia
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwo$ci realizacji
zobowiazan przez Boryszw S.A. i spétki Grupy Kapitalowej Boryszew.
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19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Do czynnikéw rynkowych, ktére beda mialy wptyw na osiagnig¢te wyniki co najmniej kolejnego kwartatu
nalezy zaliczy¢:

og6lna koniunktur¢ w sektorze metali kolorowych wplywajacq zaréwno na wolumen sprzedazy
spotek Grupy jak i wysoko$¢ mozliwych do osiagnigcia marz przerobowych;

poziom kursu ztotego wzgledem dolara i euro wplywajacy na oplacalno$¢ eksportu i natgzenie
konkurencji na rynku krajowym (import);

poziom cen metali na gieldach $wiatowych determinujacy zar6wno wysoko$¢ zaangazowanego
kapitatu obrotowego, jak i wptywajacy na decyzje zakupowe kontrahentéw Grupy oraz rzutujacy na
efektywno$¢ zabezpieczen stosowanych przez spétki Grupy;

poziom cen ropy naftowej; czgs$¢ surowcéw do produkeji w O/Boryszew oraz w O/Elana w Toruniu
to surowce ropopochodne;

poziom cen ztomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. z 0.0.;

spadek cta na aluminium, bedacego surowcem dla spétek Dywizji Aluminium.

Do najwazniejszych czynnikdw operacyjnych realizowanych przez poszczegdlne spotki, ktére beda miaty
wplyw na osiagane wyniki, nalezy zaliczy¢:

skuteczno$¢ dziatan handlowych, szczegdélnie w spotkach Dywizji Miedziowej, majacych na celu
zwigkszanie wolumenu sprzedazy;

realizacjg procesu potaczenia Boryszew SA O/Boryszew ze spétka Suwary SA;

realizacjg strategii dlugoterminowej majacej na celu powotanie dywizji produktowych ;

kontynuacje restrukturyzacji w Boryszew S.A. O/Elana dziatajacego w segmencie polimeréw i
poliestrow
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY BORYSZEW S.A.
ZA 11 KWARTAL 2007 ROKU

®

BORYSZEW
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Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartat 2007 sporzadzone wg MSSF

w iys. 1 w tys. ETR
I lwartal I kwartal I kwartal I kwartal
narastajaco narastajaco narastajaco narastajacoe
WYBRANE DANE FINANS OWE okres olkres okres okres
od 01-01-07.. od 01-01-0& od 01-01-07.. od 01-01-0&
do. 30-06-07.. do 30-06-06.. do. 30-06-07.. do 30-06-06..
I. Przychody netto ze spreedasy produktdw, towarnder 1
materialdwr oraz ushiz 513 281 T24 T00 133 368 185 811
II. Zvsk (strata) = dziadalnodel operacyjneg 19 703 -bil 5120 -169
IIT. Zrsk (strata) preed opodathowaniem 27 2% 40 554 T092 10 398
IV, Zarsk (strata) netto 25 Tdo 32 848 6 690 § 422
V. Przephyary plenieEne netto = dzialalnogel operacying] 1929 1495 501 383
V1. Preephrwy pierdezne netto = dzistalnodel nwestyosyjieg 58 315 20 995 15 152 5383
VII. Preephnay pleniezne netto T dziatalnogel finansore) -61 182 -26 154 -15 §97 -b 706
VIII. Preephpery plenipzhe netto, razern -038 -3 hid -244 -930
IE. Zvsk (strata) netto na jedrg akeje zwykds (w 21/ EUR) 0,41 0,48 0,11 0,12
Z. Bozwodrniony zysk (strata) netto na jedng akeje 2wkl (w21
JEUR) 0,41 0,4% 0,11 0,12
Stan na Stan na Stan na Stan na
J0-06-07 31-12-06 30-06-07 31-12-06
I Aktyaa 1013 997 1073 593 260 265 280 224
II. Zohowiazarda dhigoterrninmmre 378 392 400 017 100 481 104 410
III. Zobowiazania krdthoterzndnowe 313 785 37T 330 83 325 08 491
IV, Kapital whastey 321820 206 237 85 459 TT 322
V. Kapitat zabladowy 15 404 15 404 4090 4021
V1. Liczha akeji 62 686 547 62 686 547 62 636 547 62 686 547
VII. Wartosé ksiggowa ha jedng akeje (w =t/ EUR) 5,13 4,73 1,36 1,23
YIII. Rozwodrions wartose ksiggowa na jedng akeje (o 2t P EOR) 5.13 473 1,36 1,23
[E. Fadeklaronarana lub wirplacona dyeidenda na jedri akeje (w
zt f EITR) 0,00 0,00 0,00 0,00
BILANS JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/07 31/03/07 31/12/06 30/06/06
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 263 463 267 979 273 534 327 810
Wartos¢ firmy 13 669 13 669 13 669 13 669
Pozostate wartosci niematerialne 1 565 1611 1592 1390
Aktywa finansowe 315127 315 081 315083 315 367
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 239 18 035 26 899 9 660
Pozostate aktywa 29 29 29 0
Aktywa trwate razem 620 092 616 404 630 806 667 896
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Aktywa obrotowe
Zapasy 128 002 111 315 140 545 120 991
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 244 686 212955 223 478 319 356
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 4 645 6213 62 367 59 277
Biezace aktywa podatkowe 1071 2999 2571 3633
Pozostate aktywa 3377 3205 483 3067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 276 15 057 12 377 11722
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 848 966 966 535
Aktywa obrotowe razem 393 905 352 710 442 787 518 581
Aktywa razem 1013 997 969 114 1073 593 1186 477
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/07 31/03/07 31/12/06 30/06/06
PASYWA
Kapitat witasny
Kapitat zaktadowy 15 404 15 404 15 404 15 404
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 435 24 435 24 435 24 435
Kapitat rezerwowy -163 -36 0 0
Zyski zatrzymane w tym: 282 144 257 069 256 398 353 249
zysk biezacego roku 25746 671 -64 003 32 848
Razem kapitat wiasny 321 820 296 872 296 237 393 088

Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 220 565 236 567 247 366 51849
Pozostate zobowigzania finansowe 125 200 131 859 122 488 45000
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Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i

2 459 2459 2 460 2670
podobne
Rezerwa na podatek odroczony 23 620 13 780 22738 29 240
Dotacje 4497 4677 4962 4 646
Pozostate zobowigzania 2 051 4 3 0
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 378 392 389 346 400 017 133 405
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobow'lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 155 086 132 545 179 798 182 104
zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 75942 75 584 113 386 332251
Pozostate zobowigzania finansowe 71689 64 421 70 448 132 308
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i
podobne 2238 2068 2 455 2207
Rezerwy krétkoterminowe 5478 7 053 9 504 7 652
Dotacje 1337 1206 1367 3081
Pozostate zobowigzania 2015 19 381 381
Zobowiazania krotkoterminowe razem 313785 282 896 377 339 659 984
Zobowigzania razem 692 177 672 242 777 356 793 389
Pasywa razem 1013997 969 114 1073 593 1186 477

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/04/07 do 01/01/07 do 01/04/06 do 01/01/06 do
30/06/07 30/06/07 30/06/06 30/06/06

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 244 619 485 114 282 778 564 155
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 15828 28 167 80 544 160 545
Przychody ze sprzedazy ogétem 260 447 513 281 363 322 724700
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 224 046 450 291 257 462 527 834
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14173 25 305 77 662 155 979
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 238 219 475 596 335124 683 813
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22 228 37 685 28 198 40 887
Koszty sprzedazy 2 696 5419 5590 11 592
Koszty ogélnego zarzadu 12 313 26 118 16 175 30 960
Pozostate przychody operacyjne 13 595 17 196 4 366 5319
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Pozostate koszty operacyjne 2 557 3 641 2 304 4315
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 18 257 19703 8 495 -661
Przychody finansowe 18 358 38 222 36713 97 501
Koszty finansowe 9 896 30 629 48 612 56 286
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 719 27 296 -3 404 40 554
Podatek dochodowy 1644 1550 -2 577 7706
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25075 25746 -827 32848
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 25075 25746 -827 32 848
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 62 423 997 67 945 101
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,41 0,48
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 62 423 997 67 945 101
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykltg (w zt) 0,41 0,48
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM BORYSZEW S.A.

Kapitat z
Kapitat Ak~ SMIsakel il Zyski
powyzej ich Razem
zaktadowy wtasne o rezerwowy zatrzymane
wartosci

nominalnej
Stan na 1 stycznia 2006 roku 18 252 -18 090 48 962 0 322 490 371614
Umorzenie akcji wtasnych -2 848 29 464 -26 616 0
Nabycie akcji wtasnych od spotek zaleznych -11 374 -11 374
Zysk za pierwsze potrocze 2006 roku 32 848 32 848
Stan na 30 czerwca 2006 roku 15 404 0 22 346 0 355 338 393 088

Kapitat z

. . emisji akcji . .
Kapitat Akcje powyzej ich Kapitat Zyski Razem
zaktadowy wiasne . rezerwowy zatrzymane
wartosci
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2007 roku 15 404 0 22 346 0 258 487 296 237
Wycena instrumentéw finansowych -163 -163
Zysk za pierwsze potrocze 2007 roku 25746 25 746
Stan na 31 grudnia 2006 roku 15 404 0 22 346 -163 284 233 321 820
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
BORYSZEW S.A.

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/04/07 do 01/01/07 do 01/04/06 do 01/01/06 do
30/06/07 30/06/07 30/06/06 30/06/06

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem 26 719 27 296 -3 404 40 554
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 7 682 15 306 8 764 16 644
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna i finansowg (w 165 164 444 -1 359

tym z przeliczenia srodkéw pienieznych)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

; 4 6 445 12 928 5849 11 049
naliczone i zaptacone
stetki i giywidendy zwigzane z dziatalnoscig 2120 8310 38 38
inwestycyjng
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1471 1304 -24 760 -65 435
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 40 362 48 688 -13 145 1415
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci -30 563 -25 487 -188 787 -95 033
Zmiana stanu zapasow -16 686 12 543 17175 42 993
Zmiana stanu zobowigzan 24 261 -16 466 156 022 46 331
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -1 251 -6 422 61 -2798
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan 0 0 38 141 20 335
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 16 123 12 856 9 467 13243
Zaptacone odsetki -6 363 -12 427 -5 845 -10 547
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy 1928 1500 =773 -1 201
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 688 1929 2849 1495
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wp’fyvx’/y‘ze. zby0|a‘ rzeczowego majatku trwatego i 190 209 68 149
wartosci niematerialnych
Woptywy ze zbycia aktywow finansowych 5 52 203 23 742 34 629
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 2114 8 275 32 32
Whpltywy ze sptaty pozyczek 0 3500 5 81
Otrzymane odsetki 14 49 1 1
Whptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 2323 64 256 23 848 34 892
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Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci

; h 2 600 5 891 2335 12 533
niematerialnych
Nabycie aktywoéw finansowych 50 50 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 1 364 1364
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna 2650 5941 3699 13 897
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -327 58 315 20 149 20995
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whpltywy z kredytoéw i pozyczek 0 0 0 1406
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 11 200 106 000 224 102
Whptywy z dziatalnosci finansowej 0 11 200 106 000 225 508
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 11373
Sptaty kredytéw i pozyczek 10 934 54 982 28 652 26 689
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 4 200 17 400 106 000 213 600
Wydatki na dziatalno$¢ finansowg 15134 72 382 134 652 251 662
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -15134 -61 182 -28 652 -26 154
Przeptywy pieniezne netto razem -3773 -938 -5 654 -3 664
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 15 057 12377 17 209 15 087
okresu
BéiniceT kursovye z przeliczenia $rodkéw pienieznych i 8 163 167 599
ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 276 11 276 11 722 11 722
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO RAPORTU KWARTALNEGO

BORYSZEW S.A. ZA Il KWARTAL 2007 ROKU

1. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane finansowe w
poczatkowej cze$ci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). Szczegétowy opis tych zasad zostat

zamieszczony w raporcie za 2006 rok.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskéw i

strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-30.06.2007 r. 3,8486 3,7658
01.01-31.12.2006 r. 3,8991 3,8312
01.01-30.06.2006 r. 3,9002 4,0434

2. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.

3. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytulu rezerw

Zmiana od
Tytut rezerwy Stan na 31.12.06 01.01.07 do Stan na 30.06.07
30.06.07

Rezerwa na odprawy
$wiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i
nie wykorzystane urlo

yrory Py 4915 -218 4 697
Dotacje rzadowe 6 329 -495 5834
Rozliczenia
migdzyokresowe
przychoddw 381 1634 2015
Rozliczenia
migdzyokresowe kosztow 9 504 4026 5478
Razem 21129 -3 105 18 024
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Zmiana od
Podatek odroczony Stan na 31.12.06 01.01.07 do Stan na 30.06.07
30.06.07
Aktywa z tytulu podatku
odroczonego 26 899 -660 26 239
Rezerwa na  podatek
odroczony 22738 882 23 620
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
Zmiana od
Aktualizowane aktywa Stan na 01.01.07 01.01.07 do Stan na 30.06.07.
30.06.07
Aktywa finansowe
dlugoterminowe 37297 -32 949 4 348
Rzeczowe aktywa trwale 44 173 -2 135 42 038
Naleznosci
dtugoterminowe 8 4 12
Zapasy 6113 271 6 384
Naleznosci
krétkoterminowe 70 685 -50 244 20 441
Krétkoterminowe aktywa
finansowe 0 0 0
Pozyczki
krétkoterminowe 244 11 255
Razem 158 520 -85 042 73 478

4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnosci w okresie

od poczatku biezgcego roku

Przychody od .
Segmenty dziatalnosci 010107 do Wy‘gclf ;’g 8 61 '871 07
30.06.07 o

Poliestry i polimery 291 602 -8 848
Wyroby chemiczne pozostate 66 283 8 366
Materialy budowlane 19122 4135
Tlenki otowiu i cynku 115127 6 964
Pozostata dziatalno$¢ nie przypisana
segmentom 21147 15129
Razem 513 281 25746
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5. Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan na stan na stan na stan na
..30-06-07.... | ..31-03-07... | ..31-12-06.... | ..30-06-06...

koniec koniec koniec roku koniec

POZYCJE POZABILANSOWE kwartatu poprz. (rok poprz.) kwartatu
(rok biezacy) | kwartatu (rok poprz.)
(rok biezacy)

1. NaleznoS$ci warunkowe 6311 6750 7154 7564
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 1] 0 118 388
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 118 388
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 6311 6750 7 036 7176
- otrzymanych gwarancji i porgczen 6311 6 750 7036 7176
2. Zobowigzania warunkowe 30763 31 405 31433 58 149
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 6 500 6 500 6 500 35 389
- udzielonych gwarancji i porgczen 6 500 6 500 6 500 35389
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 24 263 24 905 24 933 22760
- udzielonych gwarancji i porgczen 24 263 24 905 24933 22 760
3. Inne (z tytulu) 48 722 40 407 42706 39635
Pozycje pozabilansowe, razem 85796 78 562 81293 105 348

Inne pozycje warunkowe:

Osoby reprezentujace Spotke :

Matgorzata Iwanejko

Prezes Zarzadu

Piotr Szeliga

p.o. Dyrektor Finansowy

1 849 tys. zt — ewentualne skutki pozwdéw sadowych przeciwko Boryszew S.A.
33 288 tys. zt — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow
484 tys. zt — warto$¢ dzierzawionych $rodkéw trwatych

13 101 tys. zt — otwarte akredytywy

Hanna Kinasiewicz

Gléwny Ksiggowy
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