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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

wiyz. zl w tyz. EUR
IV Jowartal IV lawartal IV lowartal IV lwartal
naras L] naras L1} Naras L1 naras L1}
WYBRANE SKONSOLID OWANE DANE e il il i
FINANSOWE 0d 01-01-07.. | od 01-01-06 | od01-01-07. | od 01-01-06
do.31-12-07.. do 31-12-06.. do.31-12-07.. do 31-12-06..
I Przychody netto ze spreedagy produktins, towardor i
materisbdw oraz ushig 4 833 805 5378230 1270 B3 1370 354
II. Zysk (strata) = dzistalnogel operacyiie 250 833 177121 ig To7 45 580
III. Eyrek (strata) preed opodathowardem 07 585 144 521 25 838 42 195
IV. Zwsk (strata) netto, w tym S8 844 135 127 15 580 34 65d
przepadajaey jednostes dorninjgee] 56 300 49323 14 907 12 650
V. Przeplywy pienigine netto z dzishlnodel operacyjne] 239 237 -7 362 63 344 -1888
VI Preephpany pierdezne netto = dziatalnodel
Inwrestyeyite] -182 157 -70 285 -48 233 -18 02é
VII. Przephyey piendezne netto = dzistalnogel finansonae 37348 84 240 1241 21 605
VIII. Przephyray plenigEne netto, razern 20722 6 503 T8T0 1601
IZ. Sk netto prevpadajgey akejonarinszom jednostkl
dorrirnjgee] na jedng akeje 2wykly (w =l ETTR) 0,20 0,75 0,24 0,12
akejonarinszorn jednostk dorminggee) na jedng akeje
zwykly (w =}/ EITR) 0,20 0,75 0,24 0,19
Stan na Stan na Stan na Stan na
1127 31-12-06 12T J1-12-06
I Bktyaea 2887730 J 010 612 805 178 785 814
II. Zohowigzania dhigoterrinowe 528324 490 464 147 494 128 0138
II1. Zohowigzania krdtkoterminows 1241 644 1 499 757 346 634 391 459
IV. Kapital whsny ogdlem 1117 Ti2 1020321 312050 206 337
V. Kapital wheny przypadajaey jednostee dominujcej 614 194 542173 171 467 141515
V1. Kapital zakbadoary 15 404 15 404 4300 4021
VII. Liczha akeji 62 686 547 2 686 547 62 686 547 2 686 547
ZVIII Wartogé ksiegowa prevpadajgea jednostee
dorrirnjgee] na jednsg akeje w (zh ETTR) 0,80 8,65 2,74 2,26
ZIE. Fozwodniona wartodé ksiegows preypadajgea
jedrostes dorinjaee] ha jedng aleje (w2t f ETTR) 9,80 8,65 2,74 2.26
ZHE. Padeklarowrana lub wyplacona dywidenda na jedng
akeje ekl (e zb EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR

Informacje finansowe zawarte w prezentowanych sprawozdaniach zostaty przeliczone na EUR wg

nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje bilansu - wedtug ustalonego przez Narodowy Bank Polski sredniego kursu
wymiany ztotego na EUR obowigzujacego na dany dzien bilansowy
e poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw wymiany ztotego na EUR,
ustalanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w

okresie objetym sprawozdaniem

Sredni kurs EUR wg NBP

Dane dotyczace srednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i
porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalonych przez Narodowy Bank Polski,

ksztattowaty sie nastepujaco:

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-31.12.2007 r. 3,7768 3,5820
01.01-31.12.2006 r. 3,8991 3,8312
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/07 30/09/07 31/12/06 30/09/06
1210184 1249 300 1239 843 1 266 946
68 052 4 296 4408 5712
24 581 19 008 19 008 19 008
28 581 27 883 26 501 22 706
32988 33 884 31 391 33 698
41 590 39977 36 150 22 264
518 630 384 1310
1 406 494 1374 978 1 357 685 1371 644
599 649 605 883 599 872 573 980
710 824 900 405 891 281 997 424
72 999 63 742 82 085 106 031
3410 1714 6 808 1543
5110 7617 8 597 13 565
88 862 60 059 62 449 74 335
382 825 1835 535
1481 236 1 640 245 1652 927 1767 413
2887 730 3015 223 3010612 3 139 057
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Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/07 30/09/07 31/12/06 30/09/06

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 15 404 15 404 15 404 15 404
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 24 435 24 435 24 435 24 435
Kapitat rezerwowy 6210 -5742 -10 160 -3 883
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych -5 896 -2 717 -2 958 -1 571
Zyski zatrzymane w tym: 574 041 576 612 515452 560 347
zysk biezacego roku 56 300 58 871 49 323 94 218
Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej 614 194 607 992 542 173 594 732

Kapitat przypadajacy udziatowcom
mniejszosciowym
503 568 519 489 478 218 463 237

Kapitat wiasny razem 1117 762 1127 481 1 020 391 1 057 969
Zobowigzania diugoterminowe

D’fugoterminowe pOZyCZkl i kredyty bankowe 263 704 321 717 243 670 173 544
Pozostate ZObOWiQZania finansowe 105 080 95 424 92 706 94 680
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i

podobne 12900 13 228 14 343 17 864
Rezerwa na podatek odroczony 99 247 87 681 92 168 102 788
Pozostate rezerwy 36 105 37 141 35 806 50 444
Dotacje 11175 11 940 11 767 9273
Pozostate zobowigzania 113 332 4 0
Zobowiazania diugoterminowe razem 528 324 567 463 490 464 448 593

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 392 497 457 748 488 945 471 404
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 733 362 689 111 769 527 895 846
Pozostate zobowigzania finansowe 57 478 126 323 160 063 204 857
Biezace zobowigzania podatkowe 22 319 18617 11 684 7612
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i

podobne 8119 6416 8243 8577
Rezerwy krétkoterminowe 20 342 17 448 52177 33 097
Dotacje 3409 2724 2584 4 803
Pozostate zobowigzania 4118 1892 6 534 6 299
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1241 644 1320 279 1499 757 1632 495
Zobowigzania razem 1769 968 1887 742 1990 221 2081088
Pasywa razem 2887730 3015223 3010612 3139 057




Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/10/07 do 01/01/07 do 01/10/06 do 01/01/06 do
31/12/07 31/12/07 31/12/06 31/12/06

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 857237 4019078 1135327 4580 181
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 195 575 814 727 195 239 798 058
Przychody ze sprzedazy ogotem 1052812 4833805 1330566 5378239
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 790677 3643240 1032220 4105955
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 184 540 748 245 189 438 746 604
Koszt sprzedanych produktow, towarow i

materiatow 975217 4391485 1221658 4852559
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 77 595 442 320 108 908 525 680
Koszty sprzedazy 18 663 69 776 22786 91 841
Koszty og6lnego zarzadu 49 448 177 870 63 577 250 682
Pozostate przychody operacyjne 69 887 123 841 20 250 53 757
Pozostate koszty operacyjne 77 338 114 967 51916 98 572
Nadwyzka przejetego udziatu w jednostkach

zaleznych nad kosztem przejecia 12 646 22 077 11 246 12 522
Zysk na sprzedazy udziatdw w jednostkach

konsolidowanych 2764 34 208 26 857 26 857
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 443 259 833 28 982 177 721
Przychody finansowe 31510 76 560 -19 955 132 029
Koszty finansowe 37 383 239 074 41 693 145 272
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci -121 266 -125 43
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 449 97 585 -32 791 164 521
Podatek dochodowy 17 265 38 741 -11 681 29 394

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -5 816 58 844 -21 110 135127

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: -5 816 58 844 -21 110 135 127
jednostce dominujacej -2 571 56 300 -44 895 49 323
udziatowcom mniejszosciowym -3 245 2544 23 785 85 804
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 62 423 997 65 674 934
Zysk na jedng akcje zwyklg przypadajacy na

akcjonariuszy j. dominujacej (w z) 0,90 0,75
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 62 423 997 65 674 934
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg

przypadajacy na akcjonariuszy j. dominujacej (w zt) 0,90 0,75
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z

emisii akaii Roznice kursowe z Razem kapitat Kapitat
Kapitat Akcje J! axc) Kapitat przeliczenia Zyski przypadajacy przypadajacy
powyzej ich . ; . Razem
zakladowy wiasne wartosci | rezerwowy jednostek zatrzymane jednostce  udzialowcom
nominalnej podporzadkowanych dominujacej  mniejszosciowym
Stan na 1 stycznia 2006 roku 18252  -33072 48 962 0 -2 731 466 137 497 548 407 418 904 966
Umorzenie akcji wiasnych -2 848 27 375 -24 527 0
Sp,rzedaz al_<CJ| wiasnych nalezacych do 5697 5697 5697
spotek zaleznych
Aktualizacja wyceny instrumentow i ) )
zabezpieczajacych 10 160 10 160 10 160
Roznice kursowe z przeliczenia 007 207 997
jednostek zagranicznych
Zysk za cztery kwartaty 2006 roku 49 323 49 323 85 804 135127
Udziat w zmianach zyskéw z lat
ubiegtych jednostek -8 -8 -8
podporzadkowanych
Zmiana udziatu mniejszosci -15 004 -15 004
Stan na 31 grudnia 2006 roku 15 404 0 24 435 -10 160 -2 958 515452 542 173 478218 1020 391
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Stan na 1 stycznia 2007 roku

Likwidacja Funduszu Budownictwa
Mieszkaniowego

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zysk za cztery kwartaty 2007 roku
Zmiana udziatu mniejszosci

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Kapitat z Razem
emisji akcji Réznice kursowe z kapitat Kapitat
Kapitat powyzej Kapitat przeliczenia Zyski . przypadajacy
zaktadowy ich rezerwowy jednostek zatrzymane prz);%%iij:aécy udziatowcom Razem
wartosci podporzadkowanych dJo minuiacei mniejszosciowym
nominalnej jace|
15 404 24 435 -10 160 -2 958 515 452 542 173 478218 1020391
2289 2289 2289
16 370 16 370 16 370
-2 938 -2 938 -2 938
56 300 56 300 2544 58 844
22 806 22 806
15 404 24 435 6210 -5 896 574 041 614 194 503 568 1117762
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/10/07 do 01/01/07 do 01/10/06 do 01/01/06 do
31/12/07 31/12/07 31/12/06 31/12/06

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem 11 449 97 585 -32 791 164 521
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci

Amortyzacja 28 281 111 241 27 957 106 806
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu roznic
kursowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng

121 -266 125 -43

i finansowa (w tym z przeliczenia $rodkéw -4 680 "5 758 3829 2712
pienieznych)

ﬁgl?é)é ; et)i/t:;l:) J{c;((j:zitsk od zobowigzan finansowych 19 489 64 029 16 865 49 646
ﬁsvzesttljciycjir)]/;videndy zwigzane z dziatalnoscig 1121 2346 4124 8756
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -21 760 -20 868 24 249 -54 481
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 31779 243 622 36 700 272 493
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 194 435 188 445 115 581 -146 998
Zmiana stanu zapasow 5426 -27 655 -26 707 -54 550
Zmiana stanu zobowigzan -76 111 -83 013 -34 584 -22 988
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 11617 -13 006 37 349 26 722
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan 8 830 12 589 -25 966 2935
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 175 976 320 982 102 373 77 614
Zaptacone odsetki -17 113 -59 806 -12 544 -50 797
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -8 969 -21 939 -12335 -34 179
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 149 894 239 237 77 494 -7 362
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i

wartosci niematerialnych 818 17 476 6 332 15127
Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych 5096 67 539 47 684 95 201
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0 1303 10 101
Wplywy ze sptaty pozyczek 4317 4317 300 925
Otrzymane odsetki 181 287 26 96
Inne wptywy inwestycyjne 951 2038 113 854
Whptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 11 363 92 960 54 465 112 304
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Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 49 675 156 610 44 757 168 176
Nabycie aktywow finansowych 22 838 37 634 12 266 13 074
Udzielone pozyczki 0 24 901 31 875
Inne wydatki inwestycyjne 424 55982 386 464
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng 72 937 275127 57 440 182 589
_Srodki pie_nie_ine netto z dziatalnosci 61574 182 167 2975 .70 285
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw

kapitatowych 0 56 529 0 0
Wptywy z kredytow i pozyczek 127 302 372 458 205 284 691 940
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 10 980 151 560 495 500
Inne wptywy finansowe 4 565 8 889 5871 29 191
Woptywy z dziatalnosci finansowe;j 131 867 448 856 362715 1216 631
Wyptacone dywidendy 2 10 098 0 173
Sptaty kredytéw i pozyczek 150 279 397 741 240 593 571 509
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 35 300 50 480 175900 505 800
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 640 2880 705 2888
Inne wydatki finansowe 2 846 15 005 31 844 52 021
Woydatki na dziatalno$¢ finansowg 189 067 476 204 449 042 1132391
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -57 200 -27 348 -86 327 84 240
Przeptywy pieniezne netto razem 31120 29 722 -11 808 6 593
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek

okresu 60 059 62 449 74 335 56 095
Ro6znice kursowe z przeliczenia srodkéw

pienigznych i ich ekwiwalentéw -2 317 -3 309 -78 -239
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

okresu 88 862 88 862 62 449 62 449

10
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO Strona
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2007 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI 13
2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU 13
3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE 14
4. CZYNNIKI 1 ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI

BIEZACEGO OKRESU 28
5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM ORESIE 28
6. EMISJE, WYKUP I SPEATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.......... 29
7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU................ 30
8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD

POCZATKU BIEZACEGO ROKU 30

9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY 30

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LEACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH I
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

32

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH 41
12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK 41

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIQ LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOEKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU 42

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP()LKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI 42

15. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO

RAPORTU 42
16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE] 43

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD POCZATKU ROKU PRZEKRACZA
500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WARUNKACH 43

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA 45
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19. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWE]J,
FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE

ZOBOWIAZAN 48

20. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU 48
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1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podstawa prawna sporzadzenia raportu

Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za IV kwartal 2007 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.)
oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu
kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czgsci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust.
2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.).
Szczegblowy opis tych zasad zostal zamieszczony w skonsolidowanym raporcie péirocznym za pierwsze
p6trocze 2007 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej spétek w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Spotki nie istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci

2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU

Korekty z tytulu rezerw

Zmiana od 01.01.07

Tytut rezerwy Stan na 31.12.06 40 31.12.07 Stan na 31.12.07
Rezerwa na odprawy
sw1adcze.n1a.emerytaln.e, . 22586 1567 21019
nagrody jubileuszowe i nie
wykorzystane urlopy
Dotacje rzadowe 14 351 233 14 584
Rozliczenia
migdzyokresowe 6 534 -2416 4118
przychodéw
Rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw 2171 -31835 20342
Pozostate rezerwy 35 806 299 36 105
Razem 131 454 -35 286 96 168
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Zmiana od 01.01.07
Podatek odroczony Stan na 31.12.06 40 31.12.07 Stan na 31.12.07
Aktywa z tytutu podatku 36 150 5440 41 590
odroczonego
Rezerwa na podatek 92 168 7079 99 247
odroczony

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Aktualizowane aktywa Stan na 31.12.06 Zmlg‘;a;;dlgld(;l'm Stan na 31.12.07

Aktywa finansowe

dtugoterminowe 30 287 -1 365 28 922
Rzeczowe aktywa trwale 79 747 28 448 108 195
Naleznosci dlugoterminowe 24 -10 14
Zapasy 29 261 5807 35 068
Naleznosci krétkoterminowe 56 289 -1 816 54 473
Razem 195 608 31 064 226 672

W IV kwartale 2007 roku czg$¢ terendw Oddziatu Elana w Toruniu bedacych w wieczystym uzytkowaniu,
nie wykorzystywana w biezacej dziatalnosci gospodarczej, zostala ujawniona w bilansie w wysokosci
wartosci biezacej przysztych optat za uzytkowanie i nastgpnie wyceniona przez rzeczoznawcg. Na skutek
czego na dzien 31.12.2007 roku warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w aktywach trwatych Boryszew S.A.
wyniosta 62 254 tys. zt, wykazane zostaly zobowiazania finansowe dlugoterminowe 20 206 tys. zt i
krétkoterminowe 1 351 tys. zl oraz warto§¢ wyceny odniesiona w pozostate przychody operacyjne 40 697
tys. zt.

Zanotowany w 2007 roku wzrost wartos$ci nieruchomosci inwestycyjnych w innych spétkach Grupy wynidst
1390 tys. zt

3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE

a. Osiagniete wyniki

Wyniki dzialalno$ci gospodarczej

Zaprezentowane komentarze, dotyczace rachunku wynikéw, odnosza si¢ do wynikéw IV kwartatu 2007 roku
w poréwnaniu do IV kwartatu 2006 roku, lub poprzez analogi¢, do wynikow narastajaco za IV kwartaty 2007
roku w poréwnaniu do wynikéw narastajaco za I'V kwartaty 2006 roku.

Przychody ze sprzedazy

W 2007 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Boryszew byly nizsze w stosunku do
zrealizowanych w roku ubieglym o 544,4 min z1 i wynosity 4.833,8 min zt.
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Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Boryszew w IV kwartale byly nizsze o 277,8 mln zt i wynosity
1.052,8 mln zt. Najwyzszy wptyw na spadek przychodéw grupy mialy spéiki dzialajace w branzy metalowej
oraz Boryszew SA O/Elana.

Nizszy poziom przychodéw w spétkach metalowych jest gtdwnie skutkiem wystapienia kilku negatywnych
zjawisk: aprecjacji zlotego, schtodzenia koniunktury na rynku miedzi oraz wyzszych doptat do zakupu
surowcoéw. Wptynety one acznie na obnizenie wolumenu sprzedazy produktéw spétek metalowych.
Umocnienie ztotéwki skutkowato nizszym poziomem przychodéw wyrazonych w walucie polskiej —
sprzedaz produktéw spétek metalowych jest oparta gtéwnie na walucie amerykanskie;.

Pogorszenie koniunktury na rynku miedzi dotyczy w szczegdlnosci rur miedzianych i miedzianych pokry¢
dachowych — w tym obszarze nastapil najwiekszy spadek obrotéw handlowych.

Na spadek wolumenu sprzedazy wplyngly ponadto nizsze marze uzyskiwane na produktach spéiek
metalowych, spowodowane aprecjacja ztotéwki (marze sa wyrazone w USD lub EUR) oraz wzrostem
doptaty do surowcow. W sposéb najbardziej widoczny zjawiska te wpltyngly na ograniczenie sprzedazy do
Stanéw Zjednoczonych oraz na Daleki Wschéd przez HMN Szopienice, gdzie uzyskiwane przez spotke
marze byly oparte na dolarze. Wskutek spadku kursu tej waluty w ciagu roku transakcje te znalazty si¢ na
progu rentownosci i spétka musiata si¢ z nich wycofac.

Poréwnanie kurséw EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

m IV kw 06
@IV kw 07

EUR USD
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Poréwnanie $rednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:

Aluminium Miedz Cynk Otoéw

Mniejsza sprzedaz Boryszew SA O/Elana wynikata gléwnie z mniejszego zapotrzebowania przez odbiorcow
na polimer butelkowy oraz z ograniczenia produkcji na kosztotwoérczych instalacjach do produkcji widkien
cigtych. Istotny wptyw na wielko$¢ sprzedazy miala tez sprzedaz w styczniu 2007 Elana Kuag i zaprzestanie
zaopatrywania tej sp6tki w surowce do produkc;ji.

Spétkami, ktére w IV kwartale 2007 roku mialy istotnie wyzsze przychody ze sprzedazy byly Baterpol Sp. z
0.0. (wzrost o 13,6 mln zt do poziomu 53,5 mln zt)oraz FLT Polska Sp. o.0. (wzrost o 11,7 mln zt do
poziomu 82,8 mln zt).

W spétkach produkcyjnych Grupy Kapitatlowej trwa proces optymalizacji sprzedazy polegajacy m.in. na
weryfikacji bazy klientéw oraz portfela produktéw w celu ograniczenia sprzedazy o najnizszej marzowosci.
Dodatkowo prowadzone sa prace zmierzajace do zwigkszenia sprzedazy asortymentdw bardziej
przetworzonych, na ktérych spétki uzyskuja wyzsze marze. Ponadto w Boryszew SA O/Elana
przeprowadzana jest glgboka restrukturyzacja polegajaca gtéwnie na zamknigciu Wydziatu Chemicznego
odpowiedzialnego za produkcje pétproduktu, ktéry zostanie zastapiony tanszym pdiproduktem z importu.
Nalezy spodziewac si¢ pozytywnych efektow tych dziatan w II kwartale 2008 roku.

Wynik na dzialalnosci operacyjnej

W 2007 roku wynik na dzialalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej Boryszew byt wyzszy w stosunku do
zrealizowanego w roku ubiegtym o ponad 80 mln zt i wynosit 259,8 mln zi.
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Wynik na dziatalnoéci operacyjnej Grupy Kapitatowej Boryszew w IV kwartale 2007 roku byt nizszy o 11,5
mln zt i wynosit 17,4 mln z. Najwigkszy spadek wyniku operacyjnego wystapil w spétkach: Hutmen SA
(spadek o 15,5 min zt do poziomu (8,5) min zt); HMN Szopienice SA (spadek o 7,7 min zt do poziomu
(15,1) mln zt); ZM Silesia SA (spadek o 4,0 mln zt do poziomu (1,5) mln zt). Podstawowa przyczyna spadku
ww. wynikéw byl spadek marz jednostkowych zwiazany m.in. ze wzrostem doptat do metalu oraz
umocnieniem si¢ zlotego wzgledem dolara i euro, ktére sg gtéwnymi walutami rozliczeniowymi dla
uzyskiwanej na sprzedazy produktdw marzy w spétkach grupy dziatajacych w sektorze metali niezelaznych.
Ponadto wptyw na wynik operacyjny mialo dokonanie wyceny gruntéw inwestycyjnych w Boryszew SA
O/Elana w kwocie 40,7 mln zt oraz odpiséw w wysokosci (38,2) min zt z tytul utraty wartosci Srodkéw
trwatych zwiazanych z zamknigciem Wydzialu Chemicznego oraz SSP1 .

Wynik netto

W 2007 roku wynik netto Grupy Kapitalowej Boryszew przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
byt wyzszy o 7,0 mln zt i wynosit 56,3 mln zt.

Wynik netto Grupy Kapitalowej Boryszew przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w IV
kwartale 2007 roku byt wyzszy o 42,3 mln zt i wynosit (2,6) mln zi. Wyzszy wynik netto, pomimo nizszego
wyniku na dziatalno$ci operacyjnej, zostal osiagnigty miedzy innymi z powodu réznicy w przeszacowaniu
akcji Skotan posiadanych przez Boryszew SA. W IV kwartale 2006 roku spadek wartosci tych akcji obciazyt
wynik kwota (19,8) mln zl, podczas gdy w ostatnim kwartale 2007 roku wptyw wyceny byl znikomy i
wynosit jedynie (0,8) mln zt.

Jednostkowe wyniki netto, EBIT i EBIDTA oraz dane dotyczace sprzedazy iloSciowej w IV kwartale 2007
roku najwazniejszych spotek zaleznych Boryszew S.A. w zawiera ponizsza tabela (dane w tys. z1):

Elana Aluminium NPA
O/Elana Elana Pet | Energetyka Konin Skawina Hutmen Dziedzice | Szopienice
EBIDTA -6 659 744 -240 27 498 987 -6 827 6 030 -13 689
EBIT -12 458 209 -320 16 208 602 -8 547 4 955 -15 078
Zysk netto -13 738 116 -282 35 468 -1 621 -10 198 2834 -19 569
Sprzedaz (tys. Ton) 17,836 0,823 nd 16,056 10,1 5,477 5,448 6,519
ZM Silesia O/Huta Boryszew Centrala Izolacja ZFiT Ztoty
Baterpol (* Otfawa(**) ERG BRS(***) | Matizol(****) Stok FLT Polska
EBIDTA 9 649 -406 -16 736 6 605 43 981 226 -162 5478
EBIT 7513 -1 521 -17 005 4 899 43 947 -60 -502 5378
Zysk netto 8 866 392 -16 178 2719 36 057 3029 -455 1346
Sprzedaz (tys. Ton) 6,546 2,682 6,206 nd nd 2,491 3,306 nd

(*) — zsumowano ZM Silesia (IV kwartat 2007) i O/Huta Otawa (grudzien 2007)

(**) — dane O/Huta Otawa (pazdziernik — listopad 2007); EBIT zawiera w koszt sprzedanego O/Huta Otawa w kwocie
17,6 mln zt
(***) — EBIT Centrali BRS zawiera przychody ze sprzedazy O/Huta Otawa w kwocie 44,7 mln zt
(*¥**%) — wynik netto uwzglednia wynik na sprzedazy akcji Izolacja Jarocin w kwocie 2,6 mln zt oraz aktualizacjg akcji
Impexmetal w kwocie (0,6) mln zt
dane ilo$ciowe wyrazone w tys. m2
nd - dot. spétek sprzedajacych produkty w wielu jednostkach miar lub spétek ustugowych
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Zmiany w sytuacji kapitalowo — majatkowej

Zaprezentowane ponizej komentarze odnosza si¢ do stanéw na koniec 31.12.2007 roku w poréwnaniu stanu
na 30.09.2007 roku.

Laczne aktywa Grupy spadly w IV kwartale 2007 roku o 127,5 mln zt do kwoty 2.887,7 min zi. Na
zmniejszenie aktywow zlozyl sie spadek aktywdéw obrotowych o 159,0 min zt przy jednoczesnym wzro$cie
aktywow trwalych o 31,5 miln zt. Najwigkszy wptyw na spadek aktywdéw obrotowych miato zmniejszenie
nalezno$ci krétkoterminowych o 189,6 min zt, ktére zwiazane bylo przede wszystkim z mniejszym
poziomem sprzedazy. Wzrost aktywéw trwatych byt gléwnie wypadkowa wzrostu nieruchomosci
inwestycyjnych o 63,8 miln zt, w tym 62,3 miln zt dotyczylo ujawnienia wyceny ww. gruntéw w Boryszew
SA O/Elana oraz spadku o 39,1 mln zl rzeczowego majatku trwalego — giéwnie za sprawa dokonania
odpiséw amortyzacyjnych w kwocie 28,3 mlin zt.

W IV kwartale 2007 roku nastapil spadek zobowiazan finansowych o 73,0 mln zt do poziomu 1.159,6 min zt
oraz zmiana struktury finansowania. Udzial finansowania dlugoterminowego pozostaje na podobnym
poziomie i wynosi ok. jednej trzeciej zadluzenia ogétem.

Sytuacja w zakresie przeplywow pieni¢znych

Zaprezentowane ponizej komentarze odnosza si¢ do przeptywdéw pieni¢znych majacych miejsce wytacznie
w IV kwartale 2007 roku.

Mimo odnotowanej w IV kwartale 2007 straty netto w wysoko$ci (5,8) mln zl, sytuacja pieni¢zna grupy
ulegta poprawie z uwagi na wzrost $rodkéw pienigznych w tym okresie o 28,8 min zl. Byt on efektem
dodatnich przeptywéw wygenerowanych z dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 149,9 miln zl, przy
ujemnych przeptywach pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci (61,6) min zt oraz z
dziatalno$ci finansowej w wysokosci (57,2) mlin zt.

Najwiekszy wptyw na dodatnie przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej miala pozytywna zmiana zapaséw,
naleznosci i zobowiazan w tacznej wysokosci 123,8 min zt, a takze amortyzacja w wysoko$ci 28,3 min zt.
Ujemne przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej byly giéwnie nastgpstwem wydatkéw inwestycyjnych na
nabycie rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych w kwocie wysokosci 49,7 mln zt oraz na
nabycie dluznych papieréw warto$ciowych oraz akcji w wysokosci 22,8 mln zt.

Wyplyw §rodkéw pienigznych netto z dziatalnos$ci finansowej w kwocie 57,2 mln zt to gtéwnie efekt sptaty
obligacji w kwocie 35,3 mln zt oraz kredytéw i pozyczek w kwocie 23,0 mln zt.

W efekcie stan srodkéw pienigznych Grupy Kapitalowej Boryszew na koniec IV kwartatu 2007 roku wynosit
88,9 miln zt.

b. Inne wazniejsze wydarzenia

e zmiany w skladzie Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skladzie:
Pan Arkadiusz Krgzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Krzysztof Szwarc — Cztonek Rady Nadzorczej
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Z dniem 8 marca 2007 roku Pan Krzysztof Szwarc ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Kamila Dobiesa.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Pan Kamil Dobies ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Boryszew S.A. Pan Kamil Dobies zlozyt rezygnacje w zwiazku z planowanym podjeciem dziatan
operacyjnych w spéice nalezacej do Grupy Kapitatlowej Boryszew.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A., w zwiazku z rezygnacja Pana Kamila
Dobiesa z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, postanowita powota¢ do sktadu Rady Pana Wojciecha Sierka,
ze skutkiem na dzien 29 czerwca 2007 roku.

W okresie czwartego kwartatu nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.
Skiad Rady Nadzorczej Boryszew S.A. na dzien sporzadzenia raportu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Pan Arkadiusz Kr¢zel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorcze;j

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

e zmiany w skladzie Zarzadu
Na dzien 1 stycznia 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pan Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu
W dniu 26 czerwca 2007 roku Pan Adam Chetchowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Dyrektora Generalnego Boryszew S.A. ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2007 roku.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powolata z dniem 1 lipca 2007 roku Pania Malgorzate
Iwanejko na stanowisko Prezesa Zarzadu Boryszew S.A.

Sklad Zarzadu Boryszew S.A. na dzief sporzadzenia raportu przedstawial si¢ nastgpujaco:
Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu
e emisja obligacji Boryszew S.A.

W dniu 19 stycznia 2007 roku Boryszew S.A. wykupil obligacje dyskontowe w ilosci 112 sztuk o wartosci
nominalnej 100 000,00 PLN w kwocie 11 200 000,000 PLN wyemitowanych w BRE Banku S.A. dnia
25 stycznia 2006 roku.

W dniu 19 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt 620 sztuk obligacji kuponowych w ramach dokonane;j
przez Boryszew S.A. emisji 1 120 sztuk obligacji kuponowych o nominale 10 000 zt kazda z terminem
wykupu 19 stycznia 2009 roku i oprocentowaniu WIBOR 3M + 1%. Warto$¢ objgtych przez Impexmetal
S.A. obligacji wynosita 6 200 000,00 zt. W dniu 15 czerwca 2007 roku Impexmetal S.A. odsprzedat 620
sztuk wyzej wymienionych obligacji na rzecz Banku BPH S.A.

W dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. odkupit od Impexmetal S.A. 200 sztuk obligacji kuponowych
serii B o nominale 10 000,00 PLN kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 wrze$nia 2006
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roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. o tacznej warto$ci
2 000 000,00 PLN celem ich umorzenia.

W dniu 1 czerwca 2007 roku Boryszew S.A. wykupil obligacje trzyletnie w ilosci 42 sztuk o warto$ci
nominalnej 100 000,00 PLN kazda w celu ich umorzenia.

W dniu 11 wrze$nia 2007 roku Boryszew S.A. wykupil od Banku BPH S.A. wlasne trzyletnie obligacje
kuponowe, wyemitowane przez Boryszew S.A. dnia 20 grudnia 2006 roku o warto$ci nominalnej 10 000,00
PLN kazda w ilosci 598 sztuk. Obligacje zostaly nabyte za taczna kwotg 5 993 646,36 PLN.

W dniu 27 wrze$nia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi BPH S.A. zlecen emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich, o ktérych byla mowa w raporcie biezacym 72/2006 z dnia 29
listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
2) Wielko$¢ emisji:

598 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 5.980.000 z1.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.
4) Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 1% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 18 listopada 2007 roku Boryszew S.A. dokonat wykupu wyemitowanych za posrednictwem BRE
Banku S.A. 340 sztuk obligacji kuponowych wyemitowanych w dniu 16 lutego 2005 roku o wartos$ci
nominalnej 3 400 000,00 PLN oraz 3 190 sztuk obligacji kuponowych wyemitowanych 16 listopada 2004
roku o warto$ci nominalnej 31 900 000,00 PLN.

W dniu 6 grudnia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. (przed polaczeniem PEKAO
S.A. z BPH S.A. - zlecenia emisji sktadane byly Bankowi BPH S.A.) zlecen emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
2) Wielko$¢ emisji:

2.000 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 20.000.000 zi.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.
4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
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W dniu 6 grudnia 2007 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 2.000 obligacji dwuletnich, o
nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 6 grudnia 2007 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie
nominalnej za taczng kwote 20.000.000 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%.
Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

W dniu 27 grudnia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
2) Wielko$¢ emisji:

80 sztuk obligacji o facznej warto$ci nominalnej 800.000 zi.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.
4) Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 27 grudnia 2007 roku Elana PET Sp. z o.0. nabyta 80 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zi
kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27 grudnia 2007 roku w ramach programu emisji
obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.

Obligacje zostaly nabyte po cenie nominalnej za faczna kwotg 800.000 z1.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

e Emisja obligacji przez spéotke zalezna

W dniu 14 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. dokonal, na podstawie umowy emisyjnej z dnia 25.01.2006
roku zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki SA, emisji 1.200 obligacji kuponowych o tacznej wartosci 12,0
mln zt.

Emitowane obligacje w cato$ci objeta spétka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Platnos¢ za obligacje zostala dokonana gotéwka w dniu 14 listopada 2007 roku.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 10.000 zt i réwna jest cenie emisyjne;j.

Obligacje zostana wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza bgdzie wyptacane w okresach kwartalnych. Pierwszy termin wyptaty oprocentowania
ustalony zostat na 31 grudnia 2007 roku.

Wyemitowane obligacje nie sa zabezpieczone.

e  Spor zbiorowy w Oddziale Elana w Toruniu

Dziatajace w Oddziale Elana Zwiazki Zawodowe wszczely z dniem 1 lipca 2007 roku spér zbiorowy,
podajac jako przyczyng zadania podwyzek ptac. W ramach postgpowania mediacyjnego pomigdzy KM
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NSZZ ,SOLIDARNOSC” , MZZ Pracownikéw Systeméw Zmianowych Ruchu Ciaglego a Dyrekcja
BORYSZEW S.A. Oddziat Elana w Toruniu w dniach 27.07.2007 roku, 17.08.2007 roku i 27.08.2007 roku
prowadzone byly rozmowy. Strony nie uzgodnily wspdlnego stanowiska.

W dniu 27.08.2007 roku strony sporu zbiorowego podpisaty protokét rozbieznosci, w ktérym stwierdza si¢
m.in.:

Stanowisko strony zwigzkowej — Zwiazki Zawodowe podtrzymuja swoje stanowisko w sprawie podwyzek
dla wszystkich pracownikéw Boryszew SA Oddziat Elana. Wola Zwiazkéw byly negocjacje dotyczace kwoty
i terminu podwyzki. Kwota 500 zt byta wyjsciowa przy wszczynaniu sporu zbiorowego. Zwiazki Zawodowe
mialy nadziej¢ otrzyma¢ od Dyrekcji propozycje podwyzek dla catej zatogi. Dyrekcja Oddziatu Elana
odmoéwita podwyzek dla wszystkich pracownikéw i nie podjeta negocjacji ze Zwiazkami Zawodowymi.

Stanowisko Pracodawcy — ze wzgledu na trudng i niestabilng sytuacje finansowa Oddzialu Elana nie jest
mozliwe wprowadzenie podwyzek wynagrodzen na zasadach okre$lonych przez Zwiazki Zawodowe do
konca roku 2007. Okreslenie spdjnej polityki ptacowej (w tym podwyzek) uzaleznione jest od zatwierdzenia
przez Zarzad Boryszew SA aktualnie opracowywanej strategii rozwoju Oddziatu. Pracodawca deklaruje
kontynuacje procesu przyznawania podwyzek obejmujacych niezbedne grupy zawodowe, na wniosek
Kierownikéw, realizowanego od kwietnia 2007 r. Pracodawca zaznacza jednocze$nie, ze jakakolwiek forma
strajku przyczyni si¢ do pogorszenia sytuacji ekonomicznej firmy i koniecznosci redukcji zatrudnienia.

W protokole rozbieznosci strona zwiazkowa stwierdza réwniez, ze w obliczu braku porozumienia, podejmie
dziatania przewidziane Ustawa o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych.

Nastepnie Zwiazki Zawodowe wydaly komunikat, w ktérym oglosily akcje protestacyjna w postaci strajku
wloskiego (wykonywanie powierzonych obowiazkéw zgodnie z drobiazgowym przestrzeganiem instrukcji
i przepisbw prawa). Stwierdzity tez, ze tolerowanie przez nadzor pracy wykonywanej niezgodnie
z obowiazujacymi przepisami bedzie zglaszane przez Zwiazki Zawodowe Zaktadowej Spotecznej Inspekcji
Pracy, a w przypadkach razacych naruszen — Panstwowej Inspekcji Pracy. Do tej pory nie byto zadnych
sygnatéw od kierownikéw komérek produkcyjnych o podjeciu strajku wtoskiego.

Dyrekcja Oddzialu Elana wprowadzita w ubieglym roku podwyzki wynagrodzen dla wigkszosci
pracownikéw zatrudnionych w wydziatach produkcyjnych. Zwiazkowcy chca jednak, aby podwyzki
dotyczyly wszystkich pracownikéw. Na to nie zgadza si¢ dyrekcja. Dwa z trzech zwiazkéw zawodowych w
Oddziale Elana nadal podtrzymuja spér zbiorowy. Pogotowie strajkowe jest zawieszone.

¢  Wnhniesienie aportem Oddzialu Boryszew do nowo utworzonej spotki

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgod¢ na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrgbnionej czgsci
przedsiebiorstwa Spétki w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie oraz
udziatéw spétek zaleznych ujetych w ksiggach Oddzialu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do nowo
tworzonej spotki.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania sp6tki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spoétka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych. W dniu 19 wrze$nia 2007 roku nowo
utworzona spétka zalezna o nazwie Boryszew ERG Spoétka Akcyjna z siedziba w Sochaczewie zostata
zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej 35 ztotych kazda. Wszystkie akcje tej spotki zostaty pokryte aportem przez
Boryszew S.A.
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Akcje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest tacznie za kwote 230.000.000
zt za wszystkie akcje. Nadwyzka za objecie akcji ponad ich warto$¢ nominalna (aggio) w tacznej wysokosci
55.000.000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki

Wyzej wymienione dziatania zwiazane sa z planowanym procesem potaczenia Oddzialu Boryszew
w Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowana na GPW spétka Suwary SA.

W dniu 15 stycznia 2008 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydal zgode na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez Boryszew S.A. kontroli nad Suwary S.A. z siedziba w
Pabianicach.

e Zbycie przez Boryszew S.A. Oddzialu Huta Olawa

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,,Silesia” S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowg sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy jest organizacyjnie i finansowo wyodrgbniona, zorganizowana czg$¢
przedsigbiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spétka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Ofawie
sporzadzajaca samodzielnie sprawozdanie finansowe, wraz z nalezacymi do niej zaktadami - ,,Feniks” w
Bedzinie i Zaktadem Produkcji Minii Otowianej w Ziotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych tego
Oddziatu, stanowigca zesp6t sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sklad zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, wedlug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Boryszew
Spotka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Ofawie na dzien 30 listopada 2007 roku.

Zgodnie z wyzej wymieniona umowa cena sprzedazy zostala ustalona na kwotg 44,7 mln ztotych. Cato$é
zaplaty nastapita zgodnie z umowa do 14.12.2007 roku.

e Zamknigcie Oddzialu Huta Olawa w Olawie

W zwiazku z zawarciem w dniu 30 listopada 2007 roku z Zaktadami Metalurgicznymi ,,Silesia” S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowy sprzedazy zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa Boryszew
S.A. pod nazwa Boryszew Spétka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Ofawie, w dniu 3 grudnia 2007 roku
Zarzad Spoéiki podjat uchwate o wyrazeniu zgody na zamknigcie Oddzialu Huta Otawa w Otawie.

e Status Zakladu Pracy Chronionej

W dniu 21 wrzes$nia 2007 roku Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych zwrdcit kwote
3729 tys. zt. Kwota ta zostata w 2005 roku wptacona przez Boryszew S.A. na konto PFRON w zwiazku z
utratg statusu Zaktadu Pracy Chronione;j.

W dniu 24 wrze$nia 2007roku Spéika otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej stwierdzajaca
niewazno$¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005 roku w sprawie przyznania
Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10 marca
2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej status ZPCHr.

Zarzad Boryszew S.A. wystapit do Ministra Pracy i Polityki Spolecznej z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie
sprawy.

Decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej przyznajace status ZPCHr. sa oparte na tej samej podstawie
prawnej i przy analogicznym stanie prawnym jak wcze$niejsze decyzje Ministra stwierdzajace niewazno$¢
decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 9 lutego 2005 r. i z dnia 7 czerwca 2005 r. W procedurze sadowej
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzone decyzje, a Naczelny Sad
Administracyjny oddalit skarge kasacyjna Ministra. Uwzgledniajac powyzsze Zarzad sp6tki Boryszew ERG,
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na ktéra przeszedt status ZPCHr, w zwiazku z wniesieniem aportem Oddziatu Boryszew do nowo zalozonej
spotki Boryszew ERG S.A., zaklada, iz w tym przypadku decyzje Ministra nie beda decyzjami ostatecznymi,
a Boryszew ERG zachowa status ZPCHr.

W dniu 3 stycznia 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat informacj¢ od Zarzadu Boryszew ERG S.A., ze
Spotka otrzymata decyzj¢ Ministra Pracy i Polityki Spolecznej oddalajaca wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzona decyzj¢ Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrze$nia
2007 roku, stwierdzajaca niewazno$¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzes$nia 2005 roku w
sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego
z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutéw srodka odwotawczego, ograniczajac si¢ jedynie
do kwestii proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w catosci zakwestionowal argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej decyzji.
Skarga na przedmiotowa decyzj¢ zostata ztozona do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
w dniu 10 stycznia 2008 roku wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania.

Przymusowy wykup akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nalezacych do akcjonariuszy
mniejszosciowych

W dniu 8 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
podjeto uchwate w sprawie przymusowego wykupu przez akcjonariusza wigkszosciowego tj. Impexmetal
S.A. akcji posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Przedmiotem wykupu bylo 41.928 akcji na
okaziciela serii A, stanowiacych 0,61% kapitatu zaktadowego Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Zgodnie z wycena bieglego rewidenta dokonana przez KZWS Audyt S.A. cena przymusowego wykupu
jednej akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostata ustalona na 58,91 zt.

Ogtoszenie o przymusowym wykupie akcji zostato opublikowane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr
221/2007 z dnia 14 listopada 2007 roku, poz.14198.

W dniu 14 listopada 2007 roku, Impexmetal S.A. przekazat na rachunek Spéiki Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. kwote 2.469.978,48 zt tytutem zaplaty za 41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal
S.A. podlegajacych przymusowemu wykupowi.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spoéika otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
o przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spdtka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
o przeniesieniu wlasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i glosach w ogdlnej liczbie gtosow na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

Ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach spotki zaleznej

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy w Pszczynie Wydziat Zamiejscowy Ksiag Wieczystych
w Czechowicach — Dziedzicach dokonat wpisu hipoteki kaucyjnej do kwoty 32 mln zt na nieruchomosciach
Walcowni Metali Dziedzice S.A. objgtych ksigga wieczysta nr 26094B, potozonych w Czechowicach —
Dziedzicach przy ul. Kaniowskiej 1, o powierzchni 20 ha oraz hipoteki kaucyjnej do kwoty 8 min zi na
nieruchomosciach Spétki WM Dziedzice S.A. objgtych ksigga wieczysta nr 3480Cz, potozonych
w Czechowicach — Dziedzicach przy ul. Hutniczej 13, o powierzchni 5,5 ha. Hipoteki ustanowiono na rzecz
Banku BPH S.A. z siedziba w Krakowie, w celu zabezpieczenia udzielonego w dniu 18 kwietnia 2007 roku
Walcowni Metali Dziedzice S.A. kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 40 mln zt,
ktéry rowniez zostat porgczony przez Hutmen S.A.
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Procedura podwyzszenie kapitalu zakladowego ZM Silesia S.A.

W dniu 26 pazdziernika Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZM Silesia S.A. podjeto uchwatg o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. o kwotg 20.000.000 z w drodze emisji 2.000.000 akcji
serii B o warto$ci nominalnej i emisyjnej rownej 10 zt za jedna akcj¢ z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z powyzszym Impexmetal, korzystajac z przyslugujacego mu
prawa poboru w dniu 15 listopada 2007 roku dokonal zapisu na 1.686.911 akcji ZM Silesia S.A. o wartosci
nominalnej 10 zt kazda, za taczna kwote 16.869.110 zt.

Ponadto w dniu 28 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy na 313.089 akcji za kwote
3.130.890 z1.

ZM Silesia S.A. jest jednostka zalezna od Impexmetal S.A. Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM
Silesia S.A. wynosi 36.000.000 zt i dzieli si¢ na 3.600.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.
Impexmetal S.A. posiada 3.066.540 akcji stanowiacych 85,18% kapitatu zaktadowego i gtoséw w ogdlne;j
liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

Podwyzszenie kapitalu nie zostalo jeszcze sadownie zarejestrowane. Po zarejestrowaniu przez sad
podwyzszenia kapitat zaktadowy spétki ZM Silesia S.A. wynosi¢ bedzie 56.000.000 zt i dzieli¢ si¢ bedzie na
5.600.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Udziat Impexmetal S.A. w podwyzszonym kapitale zaktadowym i gltosach na WZ tej spétki wynosi¢ bedzie
90,5%.

Objecie udziatéw ma charakter dltugoterminowej inwestycji i zostalo sfinansowane ze $rodkéw wtasnych
Impexmetal S.A.

Zawarte umowy kredytowe:
Umowa kredytowa spélek zaleznych z Bankiem DnB Nord Polska S.A.

W dniu 8 listopada 2007 roku zostala zawarta umowa pomigdzy Hutmenem, jego spétkami zaleznymi: Huta
Metali Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcowniag Metali Dziedzice S.A. a Bankiem DnB NORD Polska
S.A. z siedziba w Warszawie, na mocy ktérej Bank udzielit Spétkom Wspdlnego Limitu Kredytowego do
maksymalnej kwoty 39,0 min zt (Limit) z odpowiednio okre§lonymi sublimitami obowiazujacymi w ramach
danego limitu:

— Hutmen S.A. - sublimit do maksymalnej kwoty 0,00 z1,

— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.- sublimit do maksymalnej kwoty 27,0 mln zi,

— Walcownia Metali Dziedzice S.A. - sublimit do maksymalnej kwoty 12,0 mln zt

z terminem splaty do 31 pazdziernika 2008 roku.

Zgodnie z zapisami umowy Limit moze by¢ wykorzystywany na finansowanie biezacej dziatalno$ci
gospodarczej Kredytobiorcow w ramach okreslonych sublimitow.

Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest:

a) udzielenie Bankowi przez Kredytobiorcow nieodwotalnego pelnomocnictwa do obciazania ich Rachunkéw
Biezacych,

b) gwarancja sp6tki Impexmetal S.A. w wysokos$ci 39,0 min zt,

c) zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych wlasnos¢ WM Dziedzice S.A. w wysokosci 12,0 mln zi,

d) zastaw rejestrowy na maszynach stanowiacych wiasnos¢ HMN Szopienice S.A. w wysokosci 29,0 mln zi,
e) przelew wierzytelnosci w wysokos$ci 15,0 min zi,

f) cesja praw z ubezpieczenia,

g) oswiadczenia Kredytobiorcow o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji. Bank moze wystapi¢ o nadanie
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnos$ci do kwoty nie wyzszej niz 58,5 mln zt w terminie
do dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
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Oprocentowanie kredytu bedzie naliczane wg Stopy Zmiennej — WIBOR dla jednomiesi¢cznych depozytéw
w zt powigkszonej o marze¢ banku.
Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

Umowa kredytowa spéltek zaleznych z Bankiem BPH S.A. (obecnie Bank PEKAO S.A.)

W dniu 21 listopada 2007 roku wplyngta do Hutmen S.A. zwrotnie podpisana przez Bank BPH S.A. umowa

z dnia 31 sierpnia 2007 roku zawarta pomi¢dzy Hutmen S.A., jego spdétkami zaleznymi: Huta Metali

Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcownia Metali Dziedzice S.A. a Bankiem BPH SA z siedziba

w Krakowie, na mocy ktérej Bank udzielit Spétkom kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w

tacznej kwocie 72,0 min zt.

Kredyt moze by¢ wykorzystywany w nast¢pujacy sposéb:

— Walcownia Metali Dziedzice S.A. - z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 40,0 mln zi,

— Hutmen S.A. - z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 10,0 min zt,

— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.- z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 20, 0 mln zt,
z terminem splaty do 31 sierpnia 2009 roku.

Zgodnie z zapisami umowy Kredyt moze by¢ wykorzystywany na finansowanie biezacej dziatalnosci

gospodarczej Kredytobiorcow w ramach okreslonych limitéw.

Ponadto Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. moze korzysta¢ do dnia 31 sierpnia 2008 roku w ramach

Kredytu z limitu transakcyjnego w kwocie 2,0 min zt.

Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest:

a) zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych nalezacych do Walcowni Metali Dziedzice S.A. wraz z cesja praw

z polisy ubezpieczeniowej,

b) zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych nalezacych do Walcowni Metali Dziedzice S.A. wraz

z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

c) zastaw rejestrowy na $rodkach trwalych nalezacych do Hutmen S.A. wraz z cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej,

d) zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych nalezacych do Hutmen S.A. wraz z cesja praw z

polisy ubezpieczeniowej,

e) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych - produkcji w toku (pétproduktéw miedziowych) oraz

zapas6w wyrobéw gotowych stanowiacych wiasno§¢ Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. wraz z cesja

praw z polisy ubezpieczeniowej,

f) wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty 32,0 mln zt ustanowiona na prawie

wieczystego uzytkowania oraz wilasno$ci budynkéw zlokalizowanych na nieruchomosci polozonej w

Czechowicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pszczynie, Wydziat VII Zamiejscowy Ksiag Wieczystych w

Czechowicach-Dziedzicach, prowadzi ksigge wieczysta nr Kw 26094 B wraz z cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej,

g) wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty 8,0 min zl ustanowiona na prawie

wieczystego uzytkowania oraz wtasnosci budynkéw stanowiacych odrebne nieruchomosci, zlokalizowanych

na nieruchomos$ci potozonej w Czechowicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pszczynie, Wydziat VII

Zamiejscowy Ksiag Wieczystych w Czechowicach-Dziedzicach, prowadzi ksigge wieczysta nr Kw 3480 Cz

wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

h) wpisana na drugim miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty 20,0 min zi ustanowiona na nieruchomosci

potozonej w Katowicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Katowicach, XI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi

ksigge wieczysta nr KA1K/00037383/3 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

i) poreczenia wg prawa cywilnego nastgpujacych podmiotéw:

- Walcownia Metali Dziedzice S.A. - do kwoty 32,0 zi,

- Hutmen S.A. - do kwoty 62,0 mln zt,

- Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. - do kwoty 50,0 mln z1,

j) udzielone Bankowi przez Kredytobiorcéw pelnomocnictwa do dysponowania ich Rachunkami Biezacymi.
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Oprocentowanie kredytu wynosi 1M WIBOR + marza banku w skali roku.
Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

Wazniejsze kontrakty handlowe zawarte w okresie IV kwartatu 2007 roku.

— w dniu 29 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. Oddzial Handlowy w Warszawie podpisal z
kontrahentem zagranicznym kontrakt na dostawy, w okresie od 1.01.2008 roku do 30.03.2009 roku,
4.500 ton otowiu rafinowanego na rynek krajowy. Szacunkowa warto§¢ dostaw wg cen metalu z dnia
zawarcia kontraktu wynosi 35,3 mln zt (14,3 mln USD).

— w dniu 14 listopada 2007 roku spétka zalezna FLT Metall HmbH zawarta kontrakty na dostawy w roku
2008 do odbiorcéw rynku niemieckiego:

o olowiu produkcji Baterpol Sp. z o0.0. Szacunkowa warto$¢ kontraktu wedlug cen otowiu z dnia
zawarcia transakcji wynosi 20,0 min zt (5,5 min EUR),

o pretéw miedzianych produkcji Hutmen S.A. Szacunkowa warto$¢ kontraktu wedtug cen miedzi z
dnia zawarcia transakcji wynosi 10,2 mln zt (2,8 mln EUR),

— w dniu 4 grudnia 2007 roku Spétka zalezna FLT&Metals Ltd. z siedziba w Londynie podpisata kontrakty
roczne z na dostawy do odbiorcy europejskiego, w okresie styczen - grudzien 2008 roku, 20 tys. ton
koncentratéw cynku oraz 15 tys. ton koncentratow otowiu. ktaczna szacunkowa warto$¢ zawartych
kontraktéw wynosi 118,4 min zt (48 mIn USD). Ceny i warto$¢ realizacji beda uzaleznione od
aktualnych notowan Zn i Pb z okresu prajsowania na LME,

— w dniu 11 grudnia 2007 roku spétka zalezna FLT Metall HmbH zawarta kontrakt na dostawy w roku
2008 pretow miedzianych produkcji Hutmen S.A. dla odbiorcéw niemieckich. Szacunkowa warto$¢
kontraktu wedtug notowan otowiu z dnia zawarcia transakcji wynosi ok. 16,1 mln zt (4,5 mln EUR),

— w dniu 14 grudnia 2007 roku spétka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zawarla umowe na
zakup tlenku glinu na lata 2008 — 2009 o szacunkowej warto$ci okoto 90,3 miln zt (36,5 mln USD).

Umowa Hutmen S.A. na dostawe krazkéw monetarnych do Mennicy Panstwowej S.A.

W dniu 14 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. z siedziba we Wroctawiu a
Mennica Polska S.A. z siedziba w Warszawie, z udziatem Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedziba
w Czechowicach — Dziedzicach, podmiotu zaleznego od Hutmen S.A.

Przedmiotem ww. umowy jest dostarczenie przez Hutmen S.A. do Mennicy Polskiej S.A. krazkéw
monetarnych, ktérych producentem jest Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Laczna waga krazkéw monetarnych bgdacych przedmiotem umowy wynosi 1.867,15 ton.

L.aczna warto$¢ krazkéw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 47,6 mln zt.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 15.11.2007 roku do 31.12.2008 roku.

Kara umowna zostata okreslona w wysoko$ci 0,2% warto$ci opéznionych dostaw krazkéw za kazdy dzien
zwloki, aczkolwiek ograniczonej maksymalnie do 5% ich wartosci.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

Umowa Hutmen S.A. z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawe wlewkéw miedzianych.

W dniu 21 grudnia 2007 roku zostala zawarta umowa pomigdzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie.

Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw
okraglych miedzianych. Laczna ilo§¢ wlewkéw okraglych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 15.100 ton. Szacowana warto$¢ umowy wynosi: 311,0 min zt.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.
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Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.
Umowa Hutmen S.A. z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawe katod miedzianych

W dniu 21 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa pomi¢dzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.
z siedziba w Lubinie, przedmiotem ktérej jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. do
HUTMEN S.A. katod miedzianych.

Laczna ilo$¢ katod begdacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 1.200 ton.

Szacunkowa warto$§¢ umowy wynosi: 35,0 mln zt.

Umowa zostata zawarta na czas okre$lony od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A. — umowa na zakup energii elektrycznej

W dniu 21 grudnia 2007 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zawarta umowe¢ na zakup energii
elektrycznej na 2008 rok z PSE — Elektra S.A. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 160 mln zt.

4. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW
NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen jednorazowych majacych znaczacy wplyw na wyniki IV kwartatu 2007 r. nalezy
zaliczy¢:

e wysoki poziom kursu zlotego wzgledem dolara oraz euro wplywajacy na zmniejszenie
konkurencyjnosci sprzedazy eksportowej oraz dodatkowo negatywnie zwigkszajacy wzrost
konkurencyjno$ci produktéw importowanych. W efekcie nastapil spadek wolumenu sprzedazy.
Dodatkowo umocnienie ztotego przektada si¢ na zmniejszenie marz w spétkach metali niezelaznych
z uwagi na fakt przewazajacej ich kalkulacji w walutach obcych.

e wzrost konkurencyjnosci w sektorze miedzi i cynku powodujacy presj¢ na zmniejszenie marzy
producentéw. Coraz mocniej widoczne jest réwniez zjawisko wypierania miedzi przez inne, tansze
substytuty.

® niski popyt na polimer butelkowy w Boryszew SA O/Elana spowodowany duza nadpodaza tego
produktu na rynku;

e dokonanie w Boryszew SA O/Elana w czg$ci operacyjnej odpisow w wysokosci (38,2) min zt z tytut
utraty wartosci srodkéw trwatych zwiazanych z zamknigciem Wydziatu Chemicznego oraz SSPI, a
takze wycena w czg$ci operacyjnej gruntéw inwestycyjnych w kwocie 40,7 min zt.

5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM ORESIE

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. SezonowoS$cia charakteryzuja
si¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz materiaty budowlane i
polifabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwiazana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastgpuje w okresie letnim. Najwigkszy popyt na plyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego.
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W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobow:

miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez
Hutmen S.A.,

blach i taSm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN Szopienice
S.A,

rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.

blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew (aktualnie Boryszew ERG),
pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol SA

Zwigkszenie popytu na ww. towary nastgpuje w okresie od wiosny do jesieni.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w szczegélnosci w grudniu,
co jest czg$ciowo efektem dlugiego okresu $wiatecznego. W tym roku ze wzgledu na dluga przerwe
$wiateczng zjawisko to zadziatato duzo silniej niz w latach ubiegtych.

6. EMISJE, WYKUP I SPEATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

Dluzne papiery warto$ciowe

Obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. :

D\i}i?;g?g‘i:;y Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
Obligacje kuponowe 6 200 19.01.2007 19.01.2009
Obligacje kuponowe 5000 19.01.2007 19.01.2009
Obligacje kuponowe 5980 27.09.2007 30.11.2009
Obligacje kuponowe 20 000 06.12.2007 30.11.2009
Obligacje kuponowe 800 27.12.2007 30.11.2009
Obligacje wykupione w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. :

Dluine’p?p iery Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu

wartosciowe
Obligacje dyskontowe 11200 25.01.2006 19.01.2007
Obligacje kuponowe 2 000 26.09.2006 16.03.2007
Obligacje kuponowe 4200 30.05.2005 01.06.2007
Obligacje kuponowe 5980 20.12.2006 11.09.2007
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Obligacje kuponowe

3400

16.02.2005

18.11.2007

Obligacje kuponowe

31900

16.11.2004

18.11.2007

Kapitatowe papiery wartosciowe

W biezacym okresie Spotka nie emitowata kapitatowych papieréw warto§ciowych.

7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU

ROKU

W 2006 roku Boryszew S.A. ponidst strat¢ netto, w zwiazku z czym w 2007 roku dywidenda nie bedzie

wyplacana.

8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY

DZIALALNOSCI OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Przychody od Wynik od
Segmenty dzialalnosci 01.01.07 do 01.01.07. do
31.12.07 31.12.07

Poliestry i polimery 520717 -93 284
Wyroby chemiczne pozostate 173 238 21989
Materialy budowlane 104 975 12 048
Tlenki ofowiu i cynku 205 943 8613
Aluminium 1172369 137 764
Miedz 1601 080 -74 297
Cynk i otéw 515771 26 915
Lozyska 306 842 16 025
Pozostata dziatalno$¢ nie przypisana segmentom oraz

wylaczenia konsolidacyjne 232 870 527
Razem 4 833 805 56 300

9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

BORYSZEW ERG S.A.

W dniu 3 stycznia 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat informacj¢ od Zarzadu Boryszew ERG S.A., ze
Spoétka otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej, oddalajaca wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzong decyzj¢ Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrze$nia
2007 roku, stwierdzajaca niewazno$¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrze$nia 2005 roku w
sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego
z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej status. Organ odwotawczy nie rozpatrzyt
merytorycznych zarzutéw $rodka odwotawczego, ograniczajac si¢ jedynie do kwestii proceduralnych.
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Zarzad Boryszew ERG S.A. w cato$ci zakwestionowal argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej decyzji.
Skarga na przedmiotowa decyzj¢ zostata ztozona do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
w dniu 10 stycznia 2008 roku wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania.

W dniu 15 stycznia 2008 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydal zgode na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez Boryszew S.A. kontroli nad Suwary S.A. z siedziba w
Pabianicach.

IMPEXMETAL S.A.

W dniu 20 lutego 2008 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie zamiaru potaczenia Spoétki Impexmetal
S.A. ze Spoétka Aluminium Konin — Impexmetal S.A. W dniu 20 Iutego 2008 roku Rada Nadzorcza
zaakceptowata wniosek Zarzadu Spoéiki dotyczacy zamiaru dokonania potaczenia Spétki Impexmetal S.A.
w Warszawie (Spétka przejmujaca) i Spétki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. w Koninie (Spétka
przejmowana).

Uzasadnienie podjgcia decyzji o zamiarze polaczenia.

Zarzad Impexmetal S.A., dbajac o wzrost wartosci Spétki, podejmuje dziatania zmierzajace do uproszczenia
struktury Grupy Kapitatowej i zwigkszenia przejrzystosci procesu zarzadzania. Dotychczasowa przebudowa
Grupy znalazla odzwierciedlenie w decentralizacji procesu sprzedazy i budowaniu zasobéw handlowych
bezposrednio przy spétkach produkcyjnych. Nastapily réwniez zmiany w strukturze wilascicielskiej
kluczowych dla dziatalnoéci Grupy spétek m.in. uzyskanie przez Impexmetal S.A. na poczatku biezacego
roku 100% akcji w kapitale zaktadowym Aluminium Konin-Impexmetal S.A.. W ocenie Zarzadu dalsze
upraszczanie struktury bedzie skutkowaé wzrostem efektywnosci zarzadzaniu polityka i dzialalnoscia Grupy
Impexmetal oraz w gospodarowaniu posiadanymi zasobami. Przeprowadzenie wewngtrznej konsolidacji
Grupy Impexmetal pozwoli na zwigkszenie rentownosci, obnizenie kosztéw ogdélnego zarzadu i kosztéw
finansowych. Efektywny sposéb zarzadzania, skoncentrowany majatek oraz uproszczona struktura
przyczynia si¢ do umocnienia pozycji Spétki na rynku. Zamierzone zmiany organizacyjne przyczynia si¢ do
wzrostu wartosci Spotki, co lezy w interesie jej akcjonariuszy.

Oczekiwany cel i korzysci ptynace z polaczenia.

— zwigkszenie sprawnosci organizacyjnej potaczonych podmiotéw,

— redukcj¢ kosztéw zwiazanych z funkcjonowaniem dwdch niezaleznych podmiotow,

— restrukturyzacja zadluzenia i racjonalizacja wewnatrzgrupowych przeptywdéw pieni¢znych,
— lepsze wykorzystanie potencjatu ludzkiego i majatku potaczonych podmiotéw,

— zwigkszenie efektywno$ci dziatan operacyjnych Spoéiki.

Sposéb planowanego potaczenia.

Przedmiotowe potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. w zwiazku z art.

515 § 1 k.s.h. poprzez przeniesienie calego majatku Aluminium Konin -Impexmetal S.A. na Impexmetal

S.A., bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. oraz bez wymiany akcji. Impexmetal S.A.

jest wtascicielem 100% akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Potaczenie nastapi na podstawie uchwat

walnych zgromadzen Spétek, zgodnie z przepisami k.s.h. Poniewaz cato$¢ akcji spéiki przejmowanej posiada

akcjonariusz, ktérym jest Spétka przejmujaca Impexmetal S.A. w Warszawie, polaczenie przeprowadzone

zostanie w trybie art. 516 § 6 ksh, tj.:

a) bez wydania akcji Spotki przejmujacej akcjonariuszom Spoétki przejmowane;j,

b) bez okre$lania w planie potaczenia stosunku wymiany akcji Spétki przejmowanej na akcje Spotki
przejmujacej

c) bez okres§lania w planie potaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji w Spétce przejmujacej,
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d) bez okreslania w planie potaczenia dnia, od ktérego akcje Spoétki przejmujacej wydane akcjonariuszom
Spoiki przejmowanej uprawniaja do uczestnictwa w zysku Spéitki przejmujace;.

Podstawowe dane o taczacych si¢ podmiotach.

Spoétka przejmujaca:

Impexmetal S.A. z siedziba:, 00-842 Warszawa, ul. Lucka 7/9, wpisana w Rejestrze Przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000003679. Impexmetal S.A. jest spotka
publiczna, ktérej akcje sa notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoS$ci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali oraz dziatalno$¢
holdingéw..

Spoétka przejmowana:

Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z siedziba: 62-510 Konin, ul. Hutnicza 1 wpisana w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000024174.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i przetwérstwo aluminium oraz jego stopow.

Podwyzszenie kredytu udzielonego spétce Baterpol Sp. z o.0. przez PKO BP S.A.

W dniu 8.02.2008 roku spéika zalezna Baterpol Sp. z 0.0. zawarta z PKO BP S.A. aneks do umowy kredytu
w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20.09.2006 roku zwigkszajacy kwotg kredytu z 56.167,9
tys. zt do kwoty 66.167,9 tys. zt. Wierzytelno$¢ Banku zostata zabezpieczona zastawem rejestrowym na
6.921 udziatach w kapitale zaktadowym spétki Baterpol Sp. z o.0. stanowiacymi wlasnos¢ ZM Silesii SA.
Wyzej wymienione akcje stanowia 11,54% kapitatu zaktadowego Baterpol Sp. z o.0. i daja 11,54 % gtoséw
na walnym zgromadzeniu.

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z
POLACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA
JEDNOSTEK ZALEZNYCH I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIAEALNOSCI

ZM Silesia S.A.

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spétka otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego Penetrator S.A., ze za
posrednictwem DM Penetrator S.A. Impexmetal S.A. nabyt w dniu 29 grudnia 2006 roku 33.750 akcji spotki
ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spotki. Nabyte akcje stanowia 0,94% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A.

W listopadzie 2007 roku Impexmetal S.A. nabyl, za pos$rednictwem domu Maklerskiego Penetrator S.A.,
30.100 akcji spotki ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spoétki, podwyzszajac swoj udzial w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw na WZ tej spétki z 84,35% do 85,18%.

Akcje zostaty nabyte po cenie 4 zt za jedna akcje.

Hutmen S.A.

W dniach 16 — 23 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. sprzedat na sesjach gieldowych tacznie 296.000 akcji
Hutmen S.A., réwnoczes$nie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D Hutmen S.A.
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W dniu 26 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat zapisu na 11.041.828 akcji serii D spétki Hutmen
S.A. z posiadanych 5.520.914 praw poboru. Ponadto Impexmetal S.A. zlozyl zapis dodatkowy na 500.000
akcji serii D Hutmen S.A.

W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 r. przydziatlu akcji, Impexmetal S.A. objat
tacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapisow podstawowych i 1.370 akcji w
ramach zapiséw dodatkowych.

W dniu 19 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonatl rejestracji 17.064.180 akcji zwyktych na okaziciela
serii D podwyzszajac ilosci wszystkich akcji wyemitowanych przez Hutmen S.A. z liczby 8.532.090 sztuk na
25.596.270 sztuk.

Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A. Impexmetal S.A. posiada lacznie 15.695.196 akcji, co stanowi
61,32% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i daje 15.695.196 gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki,
stanowiacych 61,32% og6lnej liczby gtoséw.

W dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt na sesjach gietdowych facznie 306 000 akcji
Hutmen S.A. zmieniajac tym samym o 1,19% swdj udzial w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw w
Hutmen S.A. Obecnie Impexmetal S.A. posiada 16 001 196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 62,51%
kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i uprawnia do 16 001 196 gloséw na Walnym zgromadzeniu tej spoétki,
co stanowi 62,51% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

W marcu 2007 roku Impexmetal S.A., zgodnie z § 11 Umowy Spétki Bolestaw Recycling Sp. z o. o. jako
wspOlnik, korzystajac z przystugujacego prawa pierwokupu, nabyl 105 udzialtéw w spéice Bolestaw
Recycling Sp. z 0.0. z siedziba w Bukownie od Wojewédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach. W wyniku dokonanej transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
Bolestaw Recycling Sp. z o. 0. zwigkszyt si¢ 0 0,9% i1 wynosi obecnie 5,17%, natomiast udzial Impexmetal
S.A. w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Bolestaw Recycling Sp. z o. o. zwigkszyt si¢ o 1,21% i
wynosi 6,95%.

Spétka zalezna posrednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A., korzystajac
réwniez z ww. prawa pierwokupu, nabyta od Wojewédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach 211 udzialéw w Bolestaw Recycling Sp. z o.0., stanowiacych 1,80% kapitatu
zaktadowego i 2,42 % ogdlnej liczby gltoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw Bolestaw Recycling Sp. z o. o.,
zwigkszajac tym samym swdj udziat w kapitale zaktadowym do 10,35% oraz do 13,92% w ogdlnej liczbie
gloséw ww. spoiki.

Laczne zaangazowanie Grupy Kapitatlowej Impexmetal w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wg stanu na 30
czerwca 2007 roku wynosi 15,52% w kapitale zakladowym i 20,87% w ogdlnej liczbie gloséw na ZW
Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zostala podpisana umowa z Ministrem Skarbu Pafstwa, zgodnie z ktéra
Impexmetal S.A. nabyt 162.671 akcji spétki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nalezacych do
Skarbu Panstwa. Nabyte akcje stanowia 2,38% kapitatu zakladowego i 1,62% ogdlnej liczby gloséw na WZ
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Akcje zostaty nabyte za taczna kwote 8.130.296,58 zt (j.49,98 zt za 1
akcje). W dniu 4 kwietnia 2007 roku Minister Skarbu Panstwa wydal dyspozycje przeniesienia akcji
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z siedziba w Koninie na rzecz Impexmetal S.A. w Warszawie.
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Uwzgledniajac powyzsza transakcje, posiadany przez Impexmetal S.A. pakiet akcji Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitatu zaktadowego i1 96,95% ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej spoiki.
W dniu 25 pazdziernika 2007 roku Impexmetal S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego Penetrator
nabylt od sp6tki zaleznej FL'T & Metals Ltd. z siedziba w Londynie 264.870 akcji sp6tki Aluminium Konin —
Impexmetal S.A., po cenie 49,98 zl. za jedna akcje¢. Nabyte akcje stanowia 3,87 % kapitalu zakladowego i
2,63 % glosow w ogdlnej liczbie gloséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Przeprowadzenie tej
transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitalowej Impexmetal w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gltoséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A., gdyz Impexmetal S.A. jest jedynym
udzialowcem w spotki FLT & Metals Ltd. Udzial Impexmetal S.A. w kapitale zakltadowym Aluminium
Konin — Impexmetal S.A wynosi obecnie 99,39 % a w gltosach na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A
99,58 %. Natomiast spétka FLT & Metals Ltd. nie posiada akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

FLT Polska Sp. z o.o.

W zwiazku z zamiarem dalszego zwigkszania zaangazowania kapitatowego w sp6tkg FLT Polska Sp. z o.0.,
w kwietniu 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat nastgpujacych transakcji nabycia udziatéw FLT Polska Sp. z
0.0.:

= w dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spdtce zaleznej
FLT Polska Sp. z o.0.

= wdniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udzialy w spéice zalezne;j
FLT Polska Sp. z o.0.

= w dniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal SA nabyl od osoby fizycznej 5 udziatéow w spéice
zaleznej FLT Polska Sp. z o.0.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i ogdlnej
liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow FLT Polska Sp. z 0.0. zwigkszyt si¢ z 97,48% do 98,35%.

Kuag Elana GmbH

W wyniku podpisania w dniu 23 stycznia 2007 roku Umowy zbycia udziatéw, Boryszew S.A. sprzedat na
rzecz Carlson Private Equity Limited z siedziba w Londynie w Wielkiej Brytanii 100% kapitatu zaktadowego
spotki KUAG ELANA GmbH z siedziba w Heinsberg w Niemczech o warto$ci nominalnej 8,0 mln Euro, za
taczna ceng 40,00 ztotych. Przeniesienie wlasno$ci akcji nastapito w dniu podpisania Umowy. W ksiegach
rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 30 wrze$nia 2006 r. udziaty KUAG ELANA GmbH miaty zerowa
warto$¢ ewidencyjna. Po tej dacie Boryszew S.A., jako jedyny udzialowiec spétki, podnidst kapitat
zaktadowy KUAG ELANA o kwotg¢ 3 mln Euro.

Kupujacy zobowiazat si¢ do przeprowadzenia w KUAG ELANA restrukturyzacji. Umowa przewidywata
ponadto, ze przez okres 2 lat od dnia jej zawarcia, Kupujacy zobowiazany bedzie na kazde wezwanie
Boryszew S.A. do odsprzedania udzialéw KUAG ELANA (,,0Opcja Call”). Cena odkupu w ramach Opcji Call
bedzie ustalona w oparciu o wyceng KUAG ELANA dokonang przez niezaleznych ekspertow.

W dniu 23 stycznia 2007 roku roéwniez zostata podpisana z Carlson Private Equity Limited z siedziba w
Londynie w Wielkiej Brytanii Umowa Sprzedazy Wierzytelnosci. Zgodnie z Umowa Sprzedazy
Wierzytelnosci Kupujacy nabyt wierzytelno$¢ Boryszew S.A. wobec KUAG ELANA o tacznej wartosci 15,7
mln Euro za faczng ceng 3,0 min Euro. Platno$¢ miata nastapi¢ w dwoch rownych ratach w terminie 90 i 180
dni od dnia podpisania Umowy. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci wobec Boryszew S.A. byto
ustanowienie na rzecz Boryszew S.A. dltugu gruntowego na nieruchomos$ciach KUAG ELANA potozonych
w Heinsberg w Niemczech w Parku Przemystowym Oberbruch (tzw. ,,Grundschuld”) oraz przeniesienie
wlasnos$ci (tzw. ,,Sicherungsubereignnung”) na maszynach linii produkcyjnej przgdzalni. KUAG ELANA od
dluzszego czasu generowat wysokie straty i posiadat ujemne kapitaly wlasne.
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W dniu 27 kwietnia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat z Carlson Private Equity porozumienie dotyczace
przesunigcia splaty do Boryszew S.A. wierzytelno$ci. Zgodnie z porozumieniem ptatno$¢ 0,5 min Euro
nastapita w dniu 26 kwietnia 2007 roku, ptatno$¢ 1,0 min Euro miala nastapi¢ do 22 lipca 2007 roku, a
ptatnos¢ 1,5 mln Euro do 20 pazdziernika 2007 roku. Pod koniec lipca Carlson Private Equity wystapit
o koleja prolongatg sptaty. Negocjacje pomigdzy Boryszew S.A. a Carlson Private Equity Ltd na temat
przesunigcia termindéw platnosci rat z tytutu sprzedanej wierzytelnosci zakonczyly sig tym, ze Boryszew S.A.
nie wyrazit zgody na dalsze przesunigcie termindéw platnos$ci poszczegdlnych rat.

W zwiazku z czym Carlson Private Equity Ltd z tytutu sprzedanej wierzytelnos$ci zaptacit do Boryszew S.A.
tylko I ratg w kwocie 0,5 mln EURO.

W dniu 13.09.2007 r. Zarzad Kuag Elana GmbH zgtosit do Sadu w Aachen wniosek o ogtoszenie upadtosci
Spotki.

W dniu 14.09.2007 roku Sad otworzyl przedwstgpne postgpowanie upadiosciowe i wyznaczyt Pana Jorg
Zumbaum na syndyka.

Po wejsciu syndyka do Spétki zazadat on, aby Boryszew S.A. dokonat zwolnienia zabezpieczen
ustanowionych przez wiasciciela Kuag Elana GmbH Carlson Private Equity Ltd na podstawie umowy
sprzedazy wierzytelnosci z dnia 23.01.2007 r. na rzecz Boryszew S.A. na majatku Kuag Elana GmbH.

W dniu 27.09.2007 roku Boryszew S.A. dokonat zgodnie z wolg syndyka zwolnienia majatku Kuag Elana
GmbH z zabezpieczen tj. z dlugu gruntowego oraz z przeniesienia wlasno$ci na maszynach linii
produkcyjnej przedzalni.

W dniu 1.12.2007 roku Sad ogtosit upadto$¢ Kuag Elana GmbH. W dniu 16.01.2008 roku do Boryszewa S.A.
zgodnie z zapisem § 4 ust. 2 umowy sprzedazy wierzytelno$ci wrdcito 50 % sprzedanej na rzecz Carlson
Private Equity Ltd wierzytelnosci.

W zwiazku z powyzszym na dzien sporzadzania niniejszego raportu Boryszew S.A. jest wierzycielem wobec
Kuag Elana GmbH i przeniesione zwrotnie wierzytelnosci zostaty zgtoszone przez Boryszew S.A. w styczniu
2008 roku do masy upadtosciowe;.

King Plast Sp. z o.0.

W wyniku realizacji umowy sprzedazy udzialéw z dnia 19 lutego 2007 r. Boryszew S.A. zbyl w dniu 21
lutego 2007 roku na rzecz Anwilex Sp. z o.0. z siedziba w Biatymstoku 100% udzialéw w kapitale
zaktadowym spétki King Plast Sp. z o.0. z siedziba w Poniatowej, o tacznej warto$ci nominalnej 552.500 zt
(1.105 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy), za taczna ceng 160.000 ztotych. Warto$¢ ewidencyjna
sprzedanych udzialéw wg ceny nabycia wynosita 150.000 z1.

Zloty Granitol Sp. z o.0.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Spéika otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb
w Ztotym Stoku Spoéitka z o0.0., o rejestracji w dniu 3 kwietnia 2007 roku (postanowienie Sadu wptyngto do
spotki w dniu 11 kwietnia 2007 roku) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce ,,Ztoty Granitol” Spétka
7 0.0., w ktérej ZTiF Sp. z o.0. posiada 100% udzialéw, z kwoty 1.045.000,00 ztotych do kwoty 4.192.500,00
ztotych, tj. o kwotg 3.147.500 ztotych poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1.259 o warto$ci
nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

W dniu 29 maja 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb w
Ztotym Stoku Spoéitka z o.0. (ZTiF Sp. z 0.0.), o rejestracji w dniu 22 maja 2007 roku (postanowienie Sadu
wpltynglo do spétki w dniu 28 maja 2007 roku) podwyzszenia kapitatu zakladowego w spdtce "Ztoty
Granitol" Spéika z o.0., w ktérej ZTiF Sp. z o.0. posiadaja 100% udziatéw, z kwoty 4.192.500,00 ztotych do
kwoty 4.760.000,00 ztotych, tj. o kwotg 567.500,00 ztotych poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie
227 o warto$ci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

Po rejestracji wysokosci kapitatu zaktadowego "Ztoty Granitol" Spétka z 0.0. wynosi 4.760.000,00 ziotych i
dzieli si¢ na 1.904 udziaty.
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InterFlota Sp. z o.o.

W dniu 9 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w Rejestrze Przedsigbiorcéw spétke pod firma:
InterFlota Sp. z o.0. o kapitale zaktadowym 50.000, 00 ztotych.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego InterFlota Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli si¢ na 100 udziatléw o
wartos$ci nominalnej 500,00 ztotych kazda. Udziaty zostaty w 100% objete przez Boryszew S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. zlozyl o§wiadczenie, ze Boryszew S.A. jako
dotychczasowy wspdlnik spétki pod firma InterFlota Sp. z o0.0. z siedziba w Otfawie stosownie do
postanowien uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki obejmuje w podwyzszonym
kapitale zakladowym InterFlota Sp. z 0.0. 400 nowoutworzonych udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00
ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 200.000,00 ztotych i pokrywa je w catosci gotdwka.
Pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonane zostato przez Boryszew S.A. w dniu 19 pazdziernika
2007 roku.

Po rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym kapitat zaktadowy spéiki InterFlota Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie
250.000,00 ztotych i dzieli¢ si¢ bgdzie na 500 udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 ziotych kazdy.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest wynajem samochodéw.

Boryszew ERG S.A.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania spétki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spotka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych.

W dniu 17 wrze$nia 2007 roku zostala zarejestrowana spétka zalezna od Boryszew S.A. o nazwie Boryszew
ERG Spéitka Akcyjna z siedziba w Sochaczewie. Spétka zostata zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcéw
w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej 35 zlotych kazda.

Wszystkie akcje tej spotki zostaty pokryte aportem przez Boryszew S.A. Akcje obejmowane byly po cenie
emisyjnej wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest facznie za kwotg 230.000.000 zt za wszystkie akcje. Nadwyzka
za objecie akcji ponad ich warto$§¢ nominalna (aggio) w tacznej wysokos$ci 55.000.000 zt zostata przelana na
kapital zapasowy Spoéiki.

W oparciu o wyceng, sporzadzona metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienigznych, warto$¢ aportu
okreslono na 230.000.000 z1, ktdra to warto$¢ uwzgledniata fakt, iz na mocy odrgbnych uméw i porozumien
Boryszew ERG S.A. przejat dlugi funkcjonalnie zwiazane z dzialalno$Scia zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa wnoszonej aportem.

Przedmiotem aportu byla organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czesci przedsigbiorstwa
Boryszew S.A. w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie sporzadzajaca samodzielnie sprawozdanie
finansowe, stanowiaca zesp6t sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sklad zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 55° Kodeksu Cywilnego, wedlug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Oddziatu
Boryszew w Sochaczewie na dzien wniesienia wktadu niepienigznego (aportu), to jest na dzien 31 sierpnia
2007 roku.

W sktad aportu wchodzity m.in. ponizej wymienione udzialy i akcje w spétkach kapitalowych, stanowiace
aktywa o znaczacej warto$ci:
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45 000 sztuk (100%) udzialéw w spdéice Nylonbor Sp. z o.0. z siedziba w Sochaczewie o warto$ci
nominalnej jednego udziatu 100,00 zt, wartoSci nabycia 3.194.641,40 zt i wartoSci bilansowe;]
1.546.839,80 zt.,

226 sztuk (52,44%) udziatéw w spotce Elimer Sp. z o0.0. z siedziba w Sochaczewie o wartosci
nominalnej jednego udziatu 182,00 zl, warto$ci nabycia 53.166,40 zt i wartosci bilansowej 53.166,40 zt,

108 sztuk (51,43%) udziatéw w spétce Altrans Sp. z o0.0. z siedziba w Sochaczewie o warto$ci
nominalnej jednego udziatu 100,00 zl, warto$ci nabycia 11.308,60 zt, i wartosci bilansowej ,,0”,

56,40% udziatéw w spoétce Brest — Bor Sp. z 0.0. z siedziba w Brzesciu o warto$ci nabycia 256.157,30 zt
i wartosci bilansowej "0",

499 sztuk (86,03%) udzialéw w spoétce Bormir Sp. z o.0. z siedziba w Czgstochowie o warto$ci
nominalnej jednego udziatu 1 000,00 z1, warto$ci nabycia 560.684,19 z1 i wartos$ci bilansowej ,,0”.

Prezesem Zarzadu Boryszew ERG S.A. zostal dotychczasowy Dyrektor Zarzadzajacy Oddzialu Boryszew w
Sochaczewie.

FLT (Wuxi) Trading Co.Ltd.

W dniu 28 wrze$nia 2007 roku FLT Polska Sp. z o.0., spétka zalezna od Impexmetal S.A., poinformowata
o objeciu 100% kapitatu zaktadowego nowoutworzonej spétki FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd., majacej swoja
siedzib¢ w Wuxi — Chiny.

Kapitat zakladowy FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. wynosi 250.000 EUR i obejmuje 1 udzial.
Obejmowany udzial zostal optacony gotéwka. W dniu 26 wrze$nia 2007 roku, FLT Polska Sp. z o.o.
przekazata na rachunek bankowy spétki w Chinach kwotg 250.000 EUR.

Przekazana kwota pochodzi z zysku wypracowanego w 2007 roku przez spétke FLT Polska Sp. z o.o.
Spoétka FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. prowadzi¢ bgdzie dziatalno§¢ w zakresie handlu tozyskami tocznymi.

Wykreslenie z rejestru przedsi¢biorstw spétki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedzibg
w Singapurze

We wrze$niu 2007 roku spoétka zalezna Impexmetal S.A. powzigla informacj¢ o wykre§leniu z dniem
7 stycznia 2007 roku z rejestru przedsigbiorstw spdtki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedziba
w Singapurze.

Udziatowcami Sinimpex Metals PTE LTD byty nizej wymienione sp6tki Grupy Kapitalowej Impexmetal:

Impexmetal S.A. — 87,41% kapitatu i gloséw na WZ Sinimpex Metals PTE LTD
Hutmen S.A. —.5,07%
Szopienice S.A. - 4,90%
Dziedzice S.A. - 2,62%

Decyzje o likwidacji spétki podjeto NWZ Sinimpex Metals PTE LTD w dniu 6 pazdziernika 2005 roku.

NPA Skawina Sp. z o.0.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedziba
w Koninie umowe sprzedazy 20.504 udziatow Spoétki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,,Skawina”

37



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sp. z o0.0. z siedziba w Skawinie o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowiacych 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym i 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W wyniku wyzej wymienionej transakcji Boryszew S.A. posiada 100% udziatléw w kapitale zaktadowym
i 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw NPA Skawina Sp. z o.0.

NPA ,Skawina” Spétka z o.0. jest producentem walcéwek aluminiowych i stopowych, drutu oraz
przewodéw napowietrznych.

Izolacja — Jarocin S.A.

W wyniku rozliczenia w dniach 24 — 26.10.2007 roku, 29 — 31.10.2007 roku oraz w dniu 2.11.2007 roku
transakcji zbycia 66.310 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A. (zlecenia ztozone przez spétkg zalezng Izolacja —
Matizol S.A. z siedziba w Gorlicach na sesjach gieldowych w dniach 19 — 26.10.2007 roku oraz w dniu
29.10.2007 roku), zmienit si¢ posredni udziat Boryszew S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce Izolacja —
Jarocin S.A. z 26,17% na 8,72%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Boryszew S.A. posiadal posrednio poprzez spotke
zalezna Izolacja — Matizol S.A. 99.435 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co stanowito 26,17 % kapitatu
zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A. i uprawniato do 99.435 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowiacych
26,17 % og6lnej liczby gloséw na WZ.

Na dzien 6.11.2007 roku, tj. na dzien sporzadzenia ostatniego zawiadomienia, Boryszew S.A. posiada
posrednio poprzez spotke zalezng Izolacja — Matizol S.A. 33.125 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co
stanowi 8,72% kapitalu zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A. i uprawnia do 33.125 gloséw na walnym
zgromadzeniu, stanowiacych 8,72% ogdlnej liczby glosé6w na WZ.

Nabycie udzialow Baterpol Sp. z o.0.

W pazdzierniku 2007 roku Grupa Kapitatowa Boryszew zwigkszyta o 8,82 % zaangazowanie kapitatowe w
spoice Baterpol Sp. z 0.0. poprzez nabycie udziatéw tej spotki od:

»  Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 3.000 udziatéw
w tym:

Impexmetal S.A. —2.654 udziaty,
Z.M. Silesia S.A. — 346 udziatéw
= ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedziba w Piastowie 2.290 udziatéw w tym:
Impexmetal S.A. —2.026 udziatéw,
Z.M. Silesia S.A. - 264 udziaty
Warto$¢ nominalna 1 udziatu wynosi 500 zt. Udziaty zostaty nabyte za faczna kwotg 6,5 mln z1.

W wyniku dokonanych transakcji udzial Grupy Kapitalowej Boryszew w kapitale zaktadowym oraz
w glosach na ZW Baterpol Sp. z o0.0. wynosi obecnie 100,00% (z czego 88,5% poprzez spotke zalezna
Impexmetal S.A., a 11,5% poprzez spoétke ZM Silesia S.A.).

Przedmiotem dziatalnos$ci Baterpol Sp. z o. o. jest m.in. produkcja i przetwdrstwo otowiu rafinowanego
i stopéw otowiu oraz skup i przeréb ztomu akumulatorowego.
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Wykreslenie z rejestru przedsi¢biorstw spétki zaleznej Remech ,,Szopienice” Sp. z o.0.

W dniu 16 pazdziernika 2007 roku likwidatorzy Spétki REMECH Szopienice Sp. z o. o w likwidacji
otrzymali postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd z dnia 8 pazdziernika 2007 roku
o wykre$leniu podmiotu z Krajowego Rejestru Sadowego w skutek zakonczonego postgpowania
likwidacyjnego. Jedynym udziatowcem Spétki REMECH Szopienice Sp. z 0.0 byta HMN Szopienice S.A.-
spotka Grupy Kapitatowej Boryszew.

Na warto$¢ udzialéw posiadanych przez HMN Szopienice S.A. w kapitale zaktadowym Spétki REMECH
Szopienice Sp. z 0.0. utworzony zostat w kosztach dziatalnosci finansowej HMN Szopienice S.A. odpis
w wysokos$ci 620.000 PLN odpowiadajacy petnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki REMECH
Szopienice Sp. z o.0.

Rejestracja sadowa Oddziatu Handlowego w Polsce spélki zaleznej S and I S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonal wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw oddziatu spétki zaleznej S and I S.A. z siedziba
w Szwajcarii, St — Sulpice. Nowy oddzial zostat zarejestrowany pod nazwa S and I S.A. Oddzial Handlowy
w Polsce z siedziba w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Oddziatu Handlowego jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

Zbycie przez Boryszew S.A. Oddzialu Huta Otawa

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,,Silesia” S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowg sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy jest organizacyjnie i finansowo wyodrgbniona, zorganizowana czg$¢
przedsigbiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spétka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Olawie
sporzadzajaca samodzielnie sprawozdanie finansowe, wraz z nalezacymi do niej zaktadami - ,,Feniks” w
Bedzinie i Zaktadem Produkcji Minii Otowianej w Ziotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych tego
Oddziatu, stanowigca zesp6t sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sktad zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, wedlug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Boryszew
Spotka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Ofawie na dzien 30 listopada 2007 roku.

Zgodnie z wyzej wymieniona umowa cena sprzedazy zostala ustalona na kwotg 44,7 mln ztotych. Cato$é
zapltaty nastapita do dnia 14.12.2007 roku.

Nabycie przez spotke zalezna Metalexfrance S.A. spotki Radomska Wytwornia Telekomunikacyjna
"Dystrybucja' Sp. z o.0.

Spoétka zalezna Metalexfrance S.A, z siedziba w Paryzu w dniu 30.11.2007 roku zawarla notarialng umowe
z Syndykiem Masy Upadtosciowej Radomskiej Wytwérni Telekomunikacyjnej S.A. z siedziba w Radomiu,
w wyniku ktérej Metalexfrance SA nabyta 100% udziatéw w spdétce Radomska Wytwdrnia
Telekomunikacyjna "Dystrybucja" Sp. z o.o.

Metalexfrance SA nabyta powyzsze udziaty za §rodki wtasne.

Udziaty nabyte stanowia inwestycje dtugoterminowa.

Laczna cena za ww. udzialy wynosi 35 000 ztotych.

Warto$¢ ewidencyjna nabytych udzialéw zostanie wykazana w cenie nabycia tj. 35 000 zlotych.

Radomska Wytwdrnia Telekomunikacyjna "Dystrybucja" Sp. z o.0. zajmuje si¢ handlem hurtowym
i komisowym towaréw oferowanych przez RWT.
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W chwili obecnej Spétka zamierza wprowadzi¢ rowniez produkcje terminali FCT CDMA oraz
w przysztosci przystawek do odbioru naziemnej telewizji cyfrowej.

Nabycie akcji spolek zagranicznych

W dniu 21 grudnia 2007 roku Impexmetal S.A. zawart umowg z Europlan Projekt II Sp. z o.0., przedmiotem
ktérej byto nabycie przez Impexmetal S.A. 1,17 % kapitalu zaktadowego spotki Metalexfrance S.A. z
siedziba w Paryzu, t.j. 1.288 akcji za taczng kwotg 25,1 tys. zt oraz 3,62% udzialéw w kapitale zakladowym
spoiki Ostrana Int. HmbH z siedziba w Wiedniu za ceng 7,0 tys. zt za wszystkie udziaty.

Zakup udziatéw spétki Ostrana Int. HmbH wymaga akceptacji Zgromadzenia Wspolnikow Spétki.

W wyniku realizacji powyzszej umowy Impexmetal S.A. stat si¢ posiadaczem 100% kapitatu zaktadowego
Metalexfrance S.A. oraz 3,62% kapitatu zaktadowego sp6tki Ostrana Int. HmbH.

Udziat Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale zakladowym i gltosach na ZW Ostrana Int. HmbH, po
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki wynosi¢ begdzie 74,98%.

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 31 grudnia 2007 roku.
Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Realizujac postanowienia uchwalty WZA Aluminium Konin — Impexmetal S.A., w dniu 14 listopada 2007
roku, Impexmetal S.A. przekazal na rachunek Spéitki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. kwote
2.469.978,48 zlotych tytutem zaptaty za 41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podlegajacych
przymusowemu wykupowi.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spoétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
o przeniesieniu wlasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spoétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
o przeniesieniu wtasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i glosach w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

Nabycie udzialow FLT France SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostal poinformowany o zawarciu umowy pomigdzy spétkami
zaleznymi od Impexmetal S.A., na mocy ktérej FLT Polska Sp. z o.0. nabyta od Metalexfrance S.A. 64.999
akcji imiennych spétki FLT France SAS z siedziba w Paryzu, o warto$ci nominalnej 10 EURO kazda,
stanowiacych 49,6% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na WZ FLT France SAS, za taczna kwote
690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z o.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego FLT
France SAS.

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktore
dotycza polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt blgdéw oraz innych korekt ujgtych w biezacym okresie, ktére dotycza
polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.
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11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH

stan na stan na stan na stan na
.31-12-07.... ...30-09-07... .31-12-06.... ..30-09-06...
POZYCIE POZABILANSOWE | bonclovaras | Lonitpore. | oniecwou | Lonkee
(rok biezacy) (rok poprz.)

1. Naleznos$ci warunkowe 10 379 10 257 8634 10 748
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 379 10 257 8 634 10 748

- otrzymanych gwarancji i porgczen 10 379 10257 8 634 10 748

2. Zobowigzania warunkowe 8§ 416 23317 27 389 25030

2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 1934 1934 1160 2397

- udzielonych gwarancji i porgczen 1934 1934 1160 2397

2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6482 21383 26229 22633

- udzielonych gwarancji i porgczen 4387 19 288 24933 22 633

- rekultywacji Srodowiska 2 095 2 095 1296 0

3. Inne (z tytutu) 92 036 115 035 117 856 95 814
Pozycje pozabilansowe, razem 110 831 148 609 153 879 131 592

Naleznosci warunkowe od jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja nie wystegpuja.

Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek w kwocie 10 379 tys. zt stanowig gwarancje bankowe oraz
weksle otrzymane od kontrahentéw.

Zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych dotycza zobowiazan warunkowych Grupy Impexmetal na
rzecz jednostek powiazanych w kwocie 1 934 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek stanowia gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe
zaplaty dlugu na rzecz urzedéw celnych i gwarancje udzielone dostawcom w kwocie 4 387 tys. zl oraz
zobowiazania warunkowe z tytutu ochrony srodowiska 2 095 tys. zt.

Inne pozycje warunkowe:
e 88225 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie wykazane w bilansie
e 2612 tys. zt — dzierzawa $rodkéw trwatych
e 1199 tys. zt — otwarte akredytywy

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE]J OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA
BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowal prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej Boryszew na 2007
rok.
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13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNI:Z CO NAJMNIE]J 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadana wiedza, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa Pan Roman Karkosik oraz klienci Pioneer Pekao Investment Management
S.A.. Struktureg akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

AKkcjonariusze powyzej 5% Liczba

p Liczba akcji % kapitalu p % glosow
glosow glosow

Roman Karkosik *) 40 555 000 64,69% 40 555 000 64,43%
Klienci Pioneer Pekao Investment 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%
Management S.A..,
w tym:
Fundusze Inwestycyjne 7 620 381 12,16% 7 620 381 12,11%
zarzadzane przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Calkowita liczba akcji/ glosow 62 686 547 100,00 % 62 949 097 100,00 %

- w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525100 0,83%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych,

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

Od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spétka nie otrzymata informacji o zmiany w strukturze
wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Spotki.

15. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU
POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A. bedaca w posiadaniu os6éb nadzorujacych, zgodnie z posiadana wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stan posiadania akcji

Czlonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Malgorzata Iwanejko 174 174 0
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Stan posiadania akcji

Cztonek rady nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Roman Karkosik 40 555 000 40 555 000 0

16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI
PUBLICZNE]

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spoétki

Nie sa prowadzone postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spétki lub jej jednostki zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

b) dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiagzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone.

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD
POCZATKU ROKU PRZEKRACZA 500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE
RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
WARUNKACH

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi to gtownie transakcje handlowe zawierane pomigedzy
spotkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobdw o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnosci Grupy. Ich taczna warto$§¢ od poczatku 2007 roku przekracza wyrazona w
ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w IV kwartale 2007 roku:

Nabycie obligacji przez jednostke zalezng

W dniu 27 grudnia 2007 roku, Elana PET Sp. z o.0. jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla, w drodze
zlecenia nabycia obligacji, 80 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 27 grudnia 2007 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
PEKAO S.A.- (RB 64/2007 z 27 grudnia 2007 roku). Obligacje zostaly nabyte po cenie nominalnej za taczna
kwote 800.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;j.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.
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Nabycie obligacji przez jednostke zalezng

W dniu 6 grudnia 2007 roku, Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jednostka zalezna od Boryszew S.A.
nabyta, w drodze zlecenia nabycia obligacji, 2.000 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 6 grudnia 2007 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.- (RB 62/2007 z 6 grudnia 2007 roku). Obligacje zostaty nabyte po
cenie nominalnej za taczna kwote 20.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;j.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

Zbycie przez Boryszew S.A. Oddzialu Huta Olawa

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,,Silesia” S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowe sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy byla organizacyjnie i finansowo wyodrgbniona, zorganizowana czg$¢
przedsigbiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spétka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Ofawie
sporzadzajaca samodzielnie sprawozdanie finansowe, wraz z nalezacymi do niej zaktadami - ,,Feniks” w
Bedzinie i Zaktadem Produkcji Minii Otowianej w Ziotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych tego
Oddziatu, stanowigca zesp6t sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sktad zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 55° Kodeksu Cywilnego, wedlug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Boryszew
Spétka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Otawie na dzien 30 listopada 2007 roku.

Zgodnie z wyzej wymieniona umowa cena sprzedazy zostala ustalona na kwotg 44,7 mln ztotych. Cato$é
zaplaty nastapita do dnia 14.12.2007 roku.

Nabycie udzialow NPA ,,Skawina” Sp. z o.0.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedziba
w Koninie (AKI) umowg sprzedazy 20.504 udzialéw Spo6tki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,,Skawina”
Sp. z o0.0. z siedzibg w Skawinie (NPA ,Skawina” Sp. z 0.0.) o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazdy,
stanowiacych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.
Za nabycie 20.504 udziatéw Spotki NPA ,,Skawina” Sp. z 0.0. z siedziba w Skawinie, bedacych przedmiotem
sprzedazy, Boryszew S.A. zaptaci AKI taczng ceng kupna w kwocie 35,0 mln ztotych.

Cena nabycia zostanie zaplacona przez Boryszew S.A. przelewem na rachunek bankowy AKI w ciagu 180
dni od dnia zawarcia niniejszej umowy, przy czym za zaplat¢ ceny nabycia uwaza si¢ dat¢ uznania rachunku
bankowego AKI.

Wiasno$¢ udziatéw, bgdacych przedmiotem niniejszej umowy wraz z wszelkimi prawami z tego udzialu
wynikajacymi, przechodzi na Boryszew S.A. w dniu zawarcia umowy.

Nabycie udzialéw Aluminium Konin — Impexmetal S.A. od spélki zaleznej FLT & Metals Ltd.

W dniu 25 pazdziernika 2007 roku Impexmetal S.A. odkupit od spéiki zaleznej FLT & Metals Ltd. z siedziba
w Londynie 264.870 akcji spétki Aluminium Konin — Impexmetal S.A., po cenie 49,98 zl. za jedna akcje.
Nabyte akcje stanowia 3,87 % kapitatu zaktadowego i 2,63 % gloséw w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
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Zmiana terminu splaty pozyczki udzielonej Impexmetal S.A. przez Aluminium Konin — Impexmetal
S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki udzielonej Impexmetal S.A.
przez spétke zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A. w wysoko$ci 7 mln zt w dniu 18 pazdziernika
2005 roku, zgodnie z ktérym Aluminium Konin — Impexmetal S.A. przedluzyla termin sptaty pozyczki
o 1 rok tj. do dnia 30 pazdziernika 2008 roku.

Zmiana terminu splaty pozyczki udzielonej przez Impexmetal S.A. spélce Baterpol Sp. z o.o.

Zgodnie z aneksem z dnia 27 listopada 2007 roku do umowy pozyczki odnawialnej udzielonej przez
Impexmetal S.A. spéice Baterpol Sp. z 0.0., do maksymalnej kwoty 12 mln zt na podstawie umowy z dnia
16 wrzes$nia 1999 roku (z pdzniejszymi zmianami), termin sptaty pozyczki zostal przedtuzony do dnia 30
czerwca 2009 roku.

Whiesienie $srodkéw pienigznych na podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki ZM Silesia S.A.

Realizujac postanowienia uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie ZM Silesia S.A. z dnia
26 pazdziernika 2007 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zi
w drodze emisji 2.000.000 akcji serii B o warto$ci nominalnej i emisyjnej réwnej 10 zt za jedna akcjg
z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, Impexmetal S.A. korzystajac
z przystugujacego prawa poboru w dniu 15 listopada 2007 roku dokonal zapisu na 1.686.911 akcji ZM
Silesia S.A. o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, za taczna kwotg 16.869.110 zi.

Ponadto w dniu 28 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy na 313.089 akcji za kwote
3.130.890 zt.

ZM Silesia S.A. jest jednostka zalezna od Impexmetal S.A. Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM
Silesia S.A. wynosi 36.000.000 zt i dzieli si¢ na 3.600.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zl kazda.
Impexmetal S.A. posiada 3.066.540 akcji stanowiacych 85,18% kapitatu zakladowego i gloséw w ogélnej
liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

Podwyzszenie kapitalu nie zostalo jeszcze sadownie zarejestrowane. Po zarejestrowaniu przez sad
podwyzszenia kapital zaktadowy spétki ZM Silesia S.A. wynosi¢ bedzie 56.000.000 zi. i dzieli¢ si¢ bedzie
na 5.600.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Udziat Impexmetal S.A. w podwyzszonym kapitale zaktadowym i glosach na WZ tej spétki wynosi¢ bedzie
90,5%.

Objecie udziatéw ma charakter dlugoterminowej inwestycji i zostato sfinansowane ze §rodkéw wilasnych
Impexmetal S.A.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI -
EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WLASNYCH EMITENTA

Udzielenie przez Impexmetal gwarancji Bankowi DnB Nord Polska S.A. za zobowiazania spélek
zaleznych

W dniu 13 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. udzielil gwarancji Bankowi DnB NORD Polska S.A.
z siedziba w Warszawie za zobowigzania spétek zaleznych: Hutmen S.A. HMN Szopienice S.A. i WM
Dziedzice S.A., wobec Banku.

45



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania spoétek zaleznych wynikaja z Umowy o wspdlny limit kredytowy przyznany ww. spotkom
przez Bank DnB Nord Polska S.A., w tacznej wysokos$ci 39,0 min zt na podstawie umowy kredytowej z dnia
8 listopada 2007 roku.

Limit kredytowy zostal udzielony do dnia 31 pazdziernika 2008 roku.

Gwarancja obejmuje kwote kredytu 39,0 miln zt oraz wszelkie inne zobowiazania Dluznikéw wynikajace z
Umowy. Gwarancja jest wazna do dnia 5 stycznia 2008 roku.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytutu udzielonej gwarancji wynosi 0,1% rocznie od kwoty gwarancji.

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Impexmetal S.A. spélce Baterpol Sp. z o.o.

Wg stanu na 31.12.2007 roku taczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal S.A. spétce
Baterpol Sp. z 0.0. wyniosta 41,3 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Boryszew S.A. wg stanu na
31.12.2007 roku, w tym:

16,0 mIn zt - porgczenie pozyczki z NFOSiGW w kwocie 16,0 mln zt, zabezpieczone wekslem in blanco z
deklaracja wekslowa. Weksel optacony do kwoty 21 761,6 tys. zl. Porgczenie wazne do
20.12.2011 roku,
5,0 mln zt — porgczenie zobowiazan umowy kredytu w rachunku biezacym w Banku Millenium
w wysokos$ci 5,0 mln zt. Porgczenie udzielone do czasu trwania umowy,
10,0 mln zt — porgczenie sptaty kredytu zaciagnig¢tego w Banku Pekao S.A. na kwotg 10,0 mln zt. Porgczenie
wazne do 31.12.2008 roku,
10,3 mln zt — poreczenie sptaty kredytu konsorcjalnego na inwestycje proekologiczna zaciagnigtego w BOS
i WFOSiGW na kwote 10,3 miIn zt. Poreczenie wazne do 30.06.2014 roku.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytulu porgczen i gwarancji udzielonych spéice Baterpol Sp. z 0.0. wynosi
0,1% rocznie od tacznej kwoty zabezpieczen, ptatne miesigcznie.

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.

Wg stanu na 31 grudnia 2007 roku taczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce HMN
Szopienice S.A. wynosita 139,0 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Boryszew S.A. wg stanu na
31.12.2007 roku, w tym:

4 mln zt — porgczenie udzielone 27.07.2006 roku, dotyczace umowy faktoringowej zawartej pomigdzy
HMN Szopienice S.A. a Pekao Faktoring; porgczenie udzielone bezterminowo.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia,

24 min zt — poreczenie udzielone 16.03.2007 roku, solidarna sptata wspdlnego limitu kredytowego w
wysoko$ci 45 mln zt przyznanego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. na podstawie
Umowy z dnia 16 marca 2007 r. zmienionej Aneksem z dnia 28 marca 2007 roku dla spétek:
Hutmen S.A, WM ,,Dziedzice” S.A. oraz HMN ,,Szopienice” S.A.— zgoda na poddanie si¢
egzekucji na podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego do kwoty 54 mln zt w terminie do
12.06.2009 roku,

33 mln zt — porgczenie udzielone 30.05.2007 roku, porgczenie sptaty kredytu udzielonego przez BRE BANK
S.A. w kwocie do 43,0 mln zt spétkom: Hutmen S.A.- 10,0 mln zt, HMN Szopienice S.A.-
30 mln zi, WM Dziedzice S.A. — 3 miln zl. Por¢czenie wazne do 31.12.2010 roku
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porg¢czenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia,
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19 min zt -

2 min zt —

15 mln zt —

22 min zt -

15 mln zt -

5 min zt -

poreczenie udzielone 13.06.2007 roku, porgczenie weksla wystawionego przez HMN Szopienice
S.A. zabezpieczajacego transakcje z Tele-Fonica; porgczenie udzielone bezterminowo.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia,

porgczenie udzielone 28.06.2007 roku, porgczenie za zobowigzania HMN Szopienice S.A. z
tytutu transakcji realizowanych w BRE Bank S.A. Termin waznosci udzielonego porgczenia
31.07.2008 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1%
rocznie od kwoty porgczenia,

porgczenie udzielone 23.07.2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy
HMN Szopienice S.A. a Bankiem Millennium S.A.; data wazno$ci udzielonego porgczenia
24.07.2012 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1%
rocznie od kwoty porgczenia,

poreczenie udzielone 31.08.2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy
Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A, a Hutmen S.A., WM ,,Dziedzice” S.A. oraz
HMN ,,Szopienice” S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wsp6lny limit kredytowy wzajemne
porgczenia, solidarna odpowiedzialno$¢). Termin waznosci udzielonego porgczenia
31.08.2009 roku,

porgczenie udzielone 6.09.2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej przez HMN
Szopienice S.A. z Bankiem PEKAO S.A.; data wazno$ci udzielonego poreczenia 31.12.2011
roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia,

porgczenie udzielone 6.09.2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej przez HMN
Szopienice S.A. z Bankiem PEKAO S.A. Porgczenie wazne do dnia 31.12.2011 roku.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia.

Wg stanu na 31 grudnia 2007 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce WM
Dziedzice S.A. wynosita 75,3 mln zt i przekraczata 10% kapitaléw wtasnych Boryszew S.A. wg stanu na
31.12.2007 roku, w tym:

30 min zt — poreczenie udzielone 16.03.2007 roku, solidarna sptata wspdlnego limitu kredytowego w

wysokosci 45 miln zt przyznanego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. na podstawie
Umowy z dnia 16 marca 2007 roku zmienionej Aneksem z dnia 28 marca 2007 roku dla
spotek: Hutmen S.A, WM ,Dziedzice” S.A. oraz HMN ,,Szopienice” S.A.— zgoda na
poddanie si¢ egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 54 mln zt w
terminie do 12.06.2009 roku,

3,3mln zt — porgczenie udzielone 30.05.2007 roku, poreczenie sptaty kredytu udzielonego przez BRE

2 mln zt -

40 min zt -

BANK S.A. w kwocie do 43,0 mln zt spétkom: Hutmen S.A.- 10,0 mIn zt, HMN Szopienice
S.A.- 30 min zt, WM Duziedzice S.A.- 3 min zl. Poreczenie wazne do 31.12.2010 roku.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia,

porgczenie udzielone 26.06.2007 roku, porgczenie transakcji rynku finansowego zawieranych
przez WM Dziedzice w BRE BANKU S.A. Porgczenie wazne do 30.07.2008 roku.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia,

poreczenie udzielone 31.08.2007 roku, dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy
Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A. a Hutmen S.A., WM ,,Dziedzice” S.A. oraz
HMN ,,Szopienice” S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne
porgczenia, solidarna odpowiedzialno$¢). Termin waznosci udzielonego porgczenia
31.08.2009 roku.
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Poreczenia udzielone przez HMN Szopienice S.A.

Wg stanu na 31 grudnia 2007 roku warto$¢ porgczenia udzielonego przez HMN ,,Szopienice” S.A. spodtce
WM Dziedzice S.A. wynosita 40 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Impexmetal S.A. wg stanu
na 31.12.2007 roku. Porgczenie dotyczy umowy kredytowej, z dnia 31 sierpnia 2007 roku, zawartej pomigdzy
Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A., a Hutmen S.A., WM ,Dziedzice” S.A. oraz HMN
»dzopienice” S.A. forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne porgczenia, solidarna
odpowiedzialnos¢). Termin wazno$ci udzielonego porgczenia 31.08.2009 roku. W dniu 31 sierpnia 2007 roku
miedzy WM Dziedzice S.A. a HMN ,,Szopienice” S.A. zostalo podpisane porozumienie, zgodnie z ktérym
WM Dziedzice S.A. zobowiazuje si¢ do przekazania na rzecz HMN ,,Szopienice” wynagrodzenia od
udzielonej kwoty porgczenia w wysokosci 0,1% rocznie.

Wynagrodzenie to jest platne miesigcznie w  wysokosci 1/12  wynagrodzenia rocznego.
W zwiazku z podpisaniem w dniu 14 stycznia 2008 roku aneksu do ww. umowy kredytowej, na mocy
ktérego zwigkszona zostata kwota kredytu udzielonego WM Dziedzice S.A,. z kwoty 40 mln PLN do kwoty
43 mln PLN podpisany zostal aneks do porozumienia dot. zasad odptatnosci za udzielone porgczenie
zwigkszajacy kwotg wynagrodzenia przystugujacego HMN ,,Szopienice” S.A.

19. INNE INFORMACJE ISTOINE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ
MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

Z wyjatkiem informacji przedstawionych w pozostatych punktach komentarza, nie wystapily inne zdarzenia
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Boryszw S.A. i sp6tki Grupy Kapitatowej Boryszew.

20. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Do czynnikéw rynkowych, ktére beda mialy wptyw na osiagnig¢te wyniki co najmniej kolejnego kwartatu
nalezy zaliczy¢:

e 0gollna koniunktur¢ w sektorze metali kolorowych wptywajaca zaréwno na wolumen sprzedazy
spotek Grupy jak i wysoko$¢ mozliwych do osiagnigcia marz przerobowych,

e poziom kursu zilotego wzgledem dolara i euro wptywajacy na optacalno$¢ eksportu i nat¢zenie
konkurencji na rynku krajowym (import),

e poziom cen metali na gietdach §wiatowych determinujacy zaréwno wysoko$¢ zaangazowanego
kapitalu obrotowego, jak i wptywajacy na decyzje zakupowe kontrahentéw Grupy oraz rzutujacy na
efektywno$¢ zabezpieczen stosowanych przez spétki Grupy,

® poziom cen ropy naftowej; cze$¢ surowcéw do produkcji w O/Boryszew (obecnie Boryszew ERG
S.A.) oraz w O/Elana w Toruniu to surowce ropopochodne,

® poziom cen ztomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. z o0.0.;

Do najwazniejszych czynnikdw operacyjnych realizowanych przez poszczegdlne spotki, ktére beda miaty
wplyw na osiagane wyniki, nalezy zaliczy¢:
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e realizacje strategii naprawczej w Boryszew S.A. O/Elana dzialajacego w segmencie polimeréw i
poliestrow. Podstawowym zalozeniem strategii jest zastapienie dotychczas samodzielnie
wytwarzanego pétproduktu tanszym polimerem z importu.

e skuteczno$¢ dziatan handlowych, szczegdlnie w spétkach miedziowych, majacych na celu zwigkszanie
wolumenu sprzedazy,

e uzyskanie zatozonych efektéw z tytulu przeniesienia produkcji pretéw Ms wyciskanych oraz odlewu
ciagtego z Hutmen SA do WM Dziedzice SA

e realizacjg procesu potaczenia Boryszew ERG SA ze spotka Suwary SA,

Ponadto na przyszte wyniki skonsolidowane Grupy Kapitalowej Boryszew wplynie zwigkszenie udziatu
Boryszew S.A. w NPA Skawina Sp. z o.0. poprzez odkupienie w dniu 30.10.2007 roku 100% udziatéw w
NPA Skawina od spétki Aluminium — Konin Impexmetal S.A. oraz sprzedaz w dniu 30.11.2007 roku
Boryszew S.A. O/Huta Otawa na rzecz ZM Silesia SA. Wptyw bedzie dotyczyl wyniku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej i bedzie zwiazany ze zmiana zaangazowania bezposredniego i
posredniego w kapitatach tych podmiotéw.

Na przyszte wyniki moze wptynaé réwniez ewentualne przeksztatcenie si¢ trwajacego w Boryszew S.A. O/
Elana sporu zbiorowego w strajk. Spér zbiorowy zostat opisany szerzej w punkcie 3b.
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF

SKROCONY RAPORT KWARTALNY BORYSZEW S.A.
ZA 1TV KWARTAL 2007 ROKU

BORYSZEW

wtyzs. zl w tyz. FUR
IV Jewartal IV lewartal IV Jewartal IV Jewartal
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINAINS OWE okores olores oloes olres

od 01-01-07.. | od 01-01-06 | od01-01-07. | od D1-01-06

do.31-12-07.. do 31-12-06.. do.31-12-07.. do 31-12-06..
I. Preychody netto ze spreedazy produlitdwr, towardar 1
rraterialdwr oraz ushyz 521138 g1 425 137 984 251 ThG
II. Zvrsk (strata) = dzialalnodel operacyine 203 -T3 600 T0 -18 76
III. Eysk (strata) przed opodathowaniern -171 -109 250 -45 -28 019
IV. Zysk (strata) netto 15 443 -64 003 4089 -16 415
V. Przephyary pierdezne netto z dzistalnodel operacyine] 42 50 -1 603 11 348 -411
WI. Preephbray pierdezne netto z dziatalnodel inmaestyeiine] T3 035 522 19576 160
VII. Przephray plenipine netto z dzistalnndei finansowe) 125774 -176 -33 302 -109
WIII. Preephyay pienieEne netto, razem -8 250 -3 001 -2 378 -TT0
IE. Zrsk (strata) netto na jedng akeje zavkdy (o 2/ ETR) 0,25 0,97 0,07 0,25
Z. Bozwodriony zisk (strata) netto na jedng akeje zayvkdy (ar
zi /ETTR) 0,25 -0,97 0,07 -0,25

Stan na Stan na Stan na Stan na
31-12.07 31-12-06 31-12.07 31-12-Da

I Aktyaa 858 022 1073593 239 537 280 224
I1. Zobowiazarda dhugoterrinowe 222 349 272081 62074 T1017
III. Eohowigzania krdthoterrunowe 323 003 a05 275 20 450 131 884
IV. Kapital whasny 311 680 206 237 87013 7 322
V. Kapital zakladowy 15 404 15 404 4 300 4021
WI. Liczha akeji 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
VII Wartode ksiegoaa na jedng aluje (w =3/ ETTR) 497 473 1,30 1,23
VIII. Hozwodriona wartose ksiegowa na jedng akeje (ar 21
ELIES 4,97 4,73 1,30 1,23
IE. fadeklarowrana lub wyplacona dywidenda na jedng abege (o
zi JETTR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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BILANS JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/07 30/09/07 31/12/06 30/09/06

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 153 379 205 391 273 534 319 661
Nieruchomosci inwestycyjne 62 254 0 0 0
Wartos¢ firmy 0 13 669 13 669 13 669
Pozostate wartosci niematerialne 221 420 1592 1323
Aktywa finansowe 413 557 378 989 315083 315 367
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 413 15 357 26 899 13 531
Pozostate aktywa 157 185 29 0
Aktywa trwate razem 646 981 614 011 630 806 663 551

Aktywa obrotowe

Zapasy 103 490 106 677 140 545 125 369
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

99 357 152 024 223 478 270 548
naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2023 3486 62 367 82 425
Biezace aktywa podatkowe 2 571 1714 2571 1 504
Pozostate aktywa 265 1070 483 1605
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 281 1633 12 377 21 693
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 54 106 966 535
Aktywa obrotowe razem 211 041 266 710 442 787 503 679
Aktywa razem 858 022 880 721 1073 593 1167 230
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Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/07 30/09/07 31/12/06 30/09/06

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 15 404 15 404 15404 15 404
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 22 346 22 346 22 346 22 346
Zyski zatrzymane w tym: 273 930 267 790 258 487 357 135
zysk biezacego roku 15 443 9 303 -64 003 34 644
Razem kapitat wtasny 311 680 305 540 296 237 394 885

Zobowiazania dlugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 69 559 105 125 119 430 51 849
Pozostate zobowigzania finansowe 133 100 125 200 122 488 69 137
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i 1864 1956 5 460 5 669
podobne

Rezerwa na podatek odroczony 17 826 10 701 22 738 33533
Dotacje 0 0 4962 4421
Pozostate zobowigzania 0 0 3 0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 222 349 242 982 272 081 161 609
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostale zobowiazania 148 874 104 835 179 798 160 618
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 122 780 162 037 241322 332251
Pozostate zobowigzania finansowe 48 217 63 796 70 448 104 640
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i 5413 946 5 455 099
podobne

Rezerwy krétkoterminowe 88 585 9 504 7 247
Dotacje 0 0 1367 3717
Pozostate zobowigzania 1621 0 381 164
Zobowigzania krotkoterminowe razem 323 993 332 199 505 275 610 736
Zobowiazania razem 546 342 575 181 777 356 772 345
Pasywa razem 858 022 880 721 1073 593 1167 230
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.
Okres od Okres od Okres od Okres od
01/10/07 do 01/01/07 do 01/10/06 do 01/01/06 do
31/12/07 31/12/07 31/12/06 31/12/06

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 95 767 505 714 148 510 718 190
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2220 15 424 59 993 263 235
Przychody ze sprzedazy ogotem 97 987 521 138 208 503 981 425
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 99 438 504 426 151 724 703 911
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1979 13 508 59 513 259 434
Koszt sprzedanych produktow, towarow i

materiatow 101 417 517 934 211 237 963 345
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -3 430 3204 -2734 18 080
Koszty sprzedazy 1025 4 553 2909 14 267
Koszty ogélnego zarzadu 8 234 27 277 10 077 34 529
Pozostate przychody operacyjne 86 270 100 865 1 341 6 407
Pozostate koszty operacyjne 59 693 71976 45 637 49 291
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 888 263 -60 016 -73 600
Przychody finansowe 3696 41 832 340 91 406
Koszty finansowe 7 996 42 266 71088 127 056
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 588 -171 -130 764 -109 250
Podatek dochodowy 4870 5481 -23 782 -17 115

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 4718 -5 652 -106 982 -92 135

Dziatalnos¢ zaniechana 1422 21 095 8335 28 132
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 6 140 15 443 -98 647 -64 003
Zysk (strata) netto 15 443 -64 003
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 62 423 997 65 674 934
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w z1) 0,25 -0,97
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 62 423 997 65 674 934
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt) 0,25 -0,97
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 5652 92 135
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 62 423 997 65 674 934
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jednag 0.09 1.40
akcje zwykla (w zb) o o
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 62 423 997 65 674 934
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 0.09 -1.40

na jedna akcj¢ zwykla (w zt)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM BORYSZEW S.A.

Stan na 1 stycznia 2006 roku

Umorzenie akcji wiasnych

Nabycie akcji wtasnych od spétek
zaleznych

Wynik za cztery kwartaty 2006 roku

Stan na 31 grudnia 2006 roku

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Zysk za cztery kwartaty 2007 roku

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 sporzadzony wg MSSF

Kapitat z
Kapitat Akcje  Eemisiiakeii o i Zyski
powyzej ich Razem
zaktadowy wiasne " rezerwowy zatrzymane
wartosci
nominalnej
18 252 -18 090 48 962 0 322 490 371614
-2 848 29 464 -26 616 0
-11 374 -11 374
-64 003 -64 003
15 404 0 22 346 0 258 487 296 237
Kapitat z
. . emisji akcji . .
zai?;)cli?\tvy vﬁg(s:fe powyzej i(.;h re§§rpv:/tc?\tvy zatrzz);/SrL(Iane Razem
wartosci
nominalne;j
15 404 0 22 346 0 258 487 296 237
15 443 15 443
15 404 0 22 346 0 273 930 311 680
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
BORYSZEW S.A.

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/10/07 do 01/01/07 do 01/10/06 do 01/01/06 do
31/12/07 31/12/07 31/12/06 31/12/06

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem 10 870 21072 -122 810 -80 685
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 6 181 28 696 8 800 34 037

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu
roznic kursowych zwigzanych z

dziatalnoscig inwestycyjna i finansowa (w -30 116 303 914
tym z przeliczenia srodkow pienieznych)

Koszty z tytutu o.dsetek.od zobowigzan 5 651 o5 731 9623 26 252
finansowych naliczone i zaptacone

Odsetki i dywidendy zwigzane z ) i i i
dziatalnoscia inwestycyjng 3000 26 734 49 127
Zyskl (strallty)'z tytutu dziatalnosci 2072 7984 49 517 4 405
inwestycyjnej

Zysk (strata) przed zmianami kapitatu

obrotowego 17 400 40 897 -54 616 -17 032
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 19 811 47 592 103 680 37 760
Zmiana stanu zapasow -14 129 -6 790 -15 004 23 605
Zmiana stanu zobowigzan 30 194 -20 902 -44 712 -23 779
Zmiana stanu rezerw i rozliczen 4014 -4 290 2051 5976
miedzyokresowych

Zmiana pozostatych aktywéw i zobowigzan 11 611 11 611 0 0
Srodki pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej 68 901 68 118 -8 601 23530
Zaptacone odsetki -5 967 -25 259 -9 003 -25 638
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -857 0 -1 072 505
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 62 077 42 859 -18 676 -1 603
Przeptywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku

trwatego i wartosci niematerialnych 150 10 106 467 1293
Woplywy ze zbycia aktywdw finansowych 0 52 396 0 34 525
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 3000 26 698 -1 32
Whplywy ze sptaty pozyczek 0 3500 300 375
Otrzymane odsetki 0 48 48 81
Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 3150 92 748 814 36 306
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Nabycie rzeczowego majatku trwatego i

wartosci niematerialnych 316 8 886 3 521 17 589
Nabycie aktywow finansowych 552 9927 15839 15839
Udzielone pozyczki 0 0 0 3500
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng, 868 18 813 19 360 36 928

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 2 282 73 935 -18 546 -622

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

finansowej

Woptywy z kredytow i pozyczek 32 609 36 144 27 266 17 826
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 20 800 37 980 176 600 531 500
Woplywy z dziatalnosci finansowe;j 53 409 74124 203 866 549 326
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 11373
Sptaty kredytdw i pozyczek 80 824 141 193 0 32929
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 35 300 58 680 175 900 505 800
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 25 25 0 0
Wydatki na dziatalno$¢ finansowg 116 149 199 898 175 900 550 102

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -62 740 -125 774 27 966 -776
Przeptywy pieniezne netto razem 1619 -8 980 -9 256 -3 001
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

poczatek okresu 1633 12377 21693 15 087

Rdéznice kursowe z przeliczenia srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw 29 -116 -60 291

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 3 281 3 281 12 377 12 377
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO RAPORTU KWARTALNEGO

BORYSZEW S.A. ZA IV KWARTAL 2007 ROKU

1. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjgte przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane finansowe w
poczatkowej cze$ci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). Szczegétowy opis tych zasad zostat
zamieszczony w raporcie poirocznym za pierwsze péirocze 2007 roku.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskow i

strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs w

Kurs na ostatni

okresie dzien okresu
01.01-31.12.2007 r. 3,7768 3,5820
01.01-31.12.2006 r. 3,8991 3,8312

2. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.

3. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytulu rezerw

Zmiana od 01.01.07

Tytul rezerwy Stan na 31.12.06 do 31.12.07 Stan na 31.12.07
Rezerwa na odprawy
sw1adcze'nla'emerytaln'e, ' 4915 638 4277
nagrody jubileuszowe i nie
wykorzystane urlopy
Dotacje rzadowe 6329 -6 329 0
Rozliczenia
migdzyokresowe 381 1240 1621
przychodéw
Rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw 9304 9416 88
Razem 21129 -15 143 5986
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Podatek odroczony

Stan na 31.12.06

Zmiana od 01.01.07

Stan na 31.12.07

do 31.12.07
Aktywa z tytutu podatku 26 899 -9 486 17 413
odroczonego
Rezerwa na podatek 22738 4912 17 826
odroczony

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Aktualizowane aktywa Stan na 31.12.06 Zmlgga;ldlgl('gl'm Stan na 31.12.07

Aktywa finansowe

diugoterminowe 37297 -35 736 1561
Rzeczowe aktywa trwale 44 173 34 003 78 176
Naleznosci dugoterminowe 8 -6 2
Zapasy 6113 1756 7 869
Naleznosci kréotkoterminowe 70 685 -50 730 19 955
Pozyczki krétkoterminowe 244 2244 0
Razem 158 520 -50 957 107 563

W IV kwartale 2007 roku czg$¢ terendw Oddziatu Elana w Toruniu bedacych w wieczystym uzytkowaniu,
nie wykorzystywana w biezacej dziatalnosci gospodarczej, zostala ujawniona w bilansie w wysokosci
wartosci biezacej przysztych optat za uzytkowanie i nastgpnie wyceniona przez rzeczoznawce. Na skutek
czego na dzien 31.12.2007 roku warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w aktywach trwatych Boryszew S.A.
wyniosta 62 254 tys. zl, wykazane zostaly zobowigzania finansowe dlugoterminowe 20206 tys. zt
i krétkoterminowe 1 351 tys. zl oraz warto§¢ wyceny odniesiona w pozostate przychody operacyjne 40 697
tys. zt

4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnosci w okresie
od poczatku biezacego roku

Przychody od Wynik od
Segmenty dziatalnosci 01.01.07 do 01.01.07. do
31.12.07 31.12.07
Poliestry i polimery 495 902 -91 591
Wyroby chemiczne pozostate 90 755 11 855
Materiaty budowlane 27793 5850
Tlenki otowiu i cynku 205 154 8171
Pozostata dziatalno$¢ nie przypisana segmentom 41914 81 158
Razem 861 518 15 443
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5. Dzialalno$¢ zaniechana
®  Whniesienie aportem Oddzialu Boryszew do nowo utworzonej spotki

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgod¢ na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrgbnionej czgsci
przedsiebiorstwa Spétki w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie oraz
spotek zaleznych ujetych w ksiggach Oddzialu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do nowo tworzonej
spoiki.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania spétki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spoétka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych. W dniu 19 wrze$nia 2007 roku nowo
utworzona spétka zalezna o nazwie Boryszew ERG Spoétka Akcyjna z siedziba w Sochaczewie zostata
zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej 35 ztotych kazda. Wszystkie akcje tej spotki zostaty pokryte aportem przez
Boryszew S.A.

Akcje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest tacznie za kwote 230.000.000
zt za wszystkie akcje. Nadwyzka za objecie akcji ponad ich warto$¢ nominalna (aggio) w tacznej wysokosci
55.000.000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki

Wyzej wymienione dziatania zwiazane sa z planowanym procesem potaczenia Oddzialu Boryszew
w Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowana na GPW spétka Suwary SA.

e Zamknigcie Oddzialu Boryszew w Sochaczewie

W zwiazku z wniesieniem zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddzialu
Boryszew w Sochaczewie do Boryszew ERG S.A., w dniu 12 wrze$nia 207 roku Zarzad Spétki podjat
uchwatg o zamknigciu Oddzialu Boryszew w Sochaczewie.

W zwiazku z wyzej opisanymi dziataniami zgodnie z MSSF 5 wynik netto dziatalno$ci zaniechanej w ramach
Boryszew S.A. zostal wykazany odrebnie w jednostkowym rachunku zyskéw i strat jako zysk netto z
dziatalno$ci zaniechanej. Odpowiedniemu przeksztalceniu ulegt rowniez rachunek zyskéw i strat za okresy
poprzednie, w celu doprowadzenia wcze$niej opublikowanych sprawozdan do poréwnywalno$ci ze
sprawozdaniem za okres biezacy.

Zlikwidowany Oddziat Boryszew dziatal w segmentach ,,Wyroby chemiczne pozostate” oraz ,Materiaty
budowlane”. Dziatalno$¢ ta bedzie kontynuowana z punktu widzenia Grupy Kapitatlowej Boryszew S.A. w
ramach spéiki zaleznej Boryszew ERG S.A.

e  Zbycie przez Boryszew S.A. Oddzialu Huta Olawa

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawarl z Zaktadami Metalurgicznymi ,,Silesia” S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowe sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy byta organizacyjnie i finansowo wyodrgbniona, zorganizowana czg$¢
przedsigbiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spétka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Olawie
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sporzadzajaca samodzielnie sprawozdanie finansowe, wraz z nalezacymi do niej zaktadami - ,,Feniks” w
Bedzinie i Zaktadem Produkcji Minii Otowianej w Ziotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych tego
Oddziatu, stanowiaca zesp6t sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sktad zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 55° Kodeksu Cywilnego, wedlug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Boryszew
Spotka Akcyjna Oddzial Huta Ofawa w Olawie na dzien 30 listopada 2007 roku.

Zgodnie z wyzej wymieniona umowa cena sprzedazy zostala ustalona na kwotg 44,7 mln ztotych. Cato$é
zapltaty nastapita do dnia 14.12.2007 roku.

Zlikwidowany Oddzial Boryszew dziatat w segmencie ,,Tlenki otowiu i cynku”. Dzialalno$¢ ta bedzie
kontynuowana z punktu widzenia Grupy Kapitalowej Boryszew S.A. w ramach spéiki zaleznej posrednio
poprzez Impexmetal S.A. Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A.- Grupa Impexmetal.

e Zamknigcie Oddzialu Huta Olawa w Olawie

W zwiazku z zawarciem w dniu 30 listopada 2007 roku z Zaktadami Metalurgicznymi Silesia S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowy sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Boryszew
S.A. pod nazwa Boryszew Spétka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Otawie, w dniu 3 grudnia 2007 roku
Zarzad Spoéiki podjat uchwale o zamknigciu Oddziatu Huta Otawa w Otawie.

Struktura wyniku netto z dzialalno$ci zaniechanej przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/10/07 01/01/07 01/10/06 01/01/06
do do do do
31/12/07 31/12/07 31/12/06 31/12/06

Dziatalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktow 37277 308916 98 078 356 052
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2617 31 464 13 964 42 958
Przychody ze sprzedazy ogotem 39894 340380 112042 399010
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 33807 267811 83150 299 641
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2 800 28 816 12 334 37 581
Koszt sprzedanych produktow, towarow i

materiatow 36 607 296 627 95484 337222
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3287 43 753 16 558 61788
Koszty sprzedazy 292 4724 2507 8 248
Koszty ogdlnego zarzadu 923 19 763 7 952 28 628
Pozostate przychody operacyjne -1287 9838 3 651 6 843
Pozostate koszty operacyjne 190 2 637 983 2 607
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 595 26 467 8 767 29 148
Przychody finansowe 557 2072 2068 6 999
Koszty finansowe -130 7 296 2 881 7 582
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1282 21 243 7 954 28 565
Podatek dochodowy -140 148 -381 433
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

zaniechanej 1422 21 095 8 335 28 132
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6. Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan na stan na stan na stan na
.31-12-07.... ...30-09-07... .31-12-06.... ..30-09-06...
POZYCIE POZABILANSOWE | “piSj” | M | assos | o,

(rok biezacy) (rok poprz.)
1. Naleznos$ci warunkowe 5174 4 960 7 154 8 556
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 118 253
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 118 253
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 5174 4960 7 036 8303
- otrzymanych gwarancji i porgczen 5174 4960 7 036 8 303
2. Zobowiagzania warunkowe 30 505 32788 31433 45 084
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 27 205 13500 6500 22 451
- udzielonych gwarancji i porgczen 27 205 13 500 6 500 22451
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3300 19 288 24 933 22633
- udzielonych gwarancji i porgczen 3300 19 288 24 933 22 633
3. Inne (z tytulu) 13 684 35 067 42 706 33638
Pozycje pozabilansowe, razem 49 363 72 815 81293 87 278

Inne pozycje warunkowe:

o 13684 tys. zt — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Osoby reprezentujace Spotke :

Matgorzata Iwanejko

Prezes Zarzadu

Piotr Szeliga

Dyrektor Finansowy

Hanna Kinasiewicz

Gtéwny Ksiggowy
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