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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A,

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spdiki Boryszew BS.A.
z siedziba w Sochaczewie, ulica 15-go sierpnia 106, obejmujacego:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktdry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 842.980 tys. zl,

— rachunck zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.648 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitahn wiasnego w kwocie 3.083 tys. zi,

— rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdw pienigznych w kwocie 8.980 tys. 2,

— noty, obejmujace informacje o przyj¢tej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosei, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Za wyjatkiem kweslii opisane] w nastepnym akapicie badanie sprawozdania finansowego
zaplanowali$my i przeprowadzili$my stosownie do postanowieii:

— rozdzial 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdZn. zmianami),

-~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentdw w Polsce

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajacy podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegoélnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowsa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktdrych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takZe oceng stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Sp6lki znaczacych szacunkéw oraz ogolng
oceng prezentacji sprawozdania finansowego.

Jesteémy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyraZenia opinii.

. . . Member of
Audyt, Podacki. Konsulting . Doradztwo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu

5ad ReJonawy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIF; 527-020-07-85, REGON; 010076370
kapital zaktadowy: 100,000 zI
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Jak zostalo to przedstawione w nocie 4 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego Spoétka Boryszew S.A. posiada akcje w Spélce Impexmetal S.A., ktéra jako
dominujacy akcjonariusz posiada akcje Sp6tki HUTMEN S.A. Dominujacy akcjonariusz rozwaza
mozliwo$¢ dokonania istotnej zmiany w dzialalnos$ci Spétki HUTMEN S.A. Jednym
z proponowanych scenariuszy jest likwidacja dotychczasowej dzialalnosci produkcyjnej Spotki
HUTMEN S.A. i przeznaczenie terenu, na ktérym miesci sig siedziba Sp6tki i zaklad produkeyjny,
do sprzedazy Iub rozpoczgeia dzialalnosci deweloperskiej. Wedhug Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 36: Utrata wartoéci aktywdw, stanowi to islolng przestanke do przeprowadzenia
testu sprawdzajacego, czy aktywa trwale nie utracily swojej wartodci i czy nie jest konieczny odpis
aktualizujgcy wartos¢ majatku Spolki.

Zarzad Spétki zapewnit na dzien 31 grudnia 2007 roku sporzadzenie testu na trwatg utratg wartosei
srodkéw trwalych przyjmujac zalozenie kontynuacji funkcjonowania zaktadu produkcyjnego
w niezmienionym zakresie w dajacej si¢ przewidzieé przyszlo$ci i na tej podstawie stwierdzil, ze
nie jest konieczny odpis aktualizujacy. Przyjmujac powyzsze zatozenia Zarzad Spéiki kierowatl sie
niepewnoscia co do przysztych warunk6w i zdarzen, takich jak. zgoda wladz miejskich na zmiang
warunkow zagospodarowania przestrzennego, czy tez wyniki rozméw ze zwiazkami zawodowymi,
ktére istotnie wptywaja na mozliwosci zmiany profilu dzialalnosci. Jednakze w zwiazku z tym, ze
dokonany szacunek jest oparty o niezaleime od Spdtki zalozenia i zdarzenia przyszie, kt6rych
rezultatu na dzien wydania niniejszej opinii nie mozna jednoznacznie przewidziec, istnigje
zmaczaca niepewnosc, czy wartos$¢ bilansowa srodkéw trwatych posiadanych przez HUTMEN S.A.
zrealizuje sie w postaci korzysci ekonomicznych w przyszlych okresach. Ponadto, jak
przedstawiono w nocie 4 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego,
Spétka dysponuje gruntem w uzytkowaniu wieczystym o znacznej wartosci rynkowej. Grunt ten,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, nie jest ujmowany
jako sktadnik aktywéw w bilansie Spotki.

Nie jesteSmy zatem w stanie stwierdzié, czy wartos¢ posiadanych w Spélce Impexmetal S.A. akcji
o warlosci 289.234 tys. zt nie bylaby istolnie rézna od wartosci ujgtej w sprawozdaniu
finansowym, gdyby w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci zaistnialy warunki i zdarzenia
umozliwiajace zmiang profilu dzialalnosci Spotki HUTMEN S.A.

W naszej opinii, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, kiére mopltyby okazaé si¢ konieczne,
gdyby nie istniala nicpewnos$¢ opisana w paragrafie powyzej sprawozdanic finansowe Spélki
Boryszew S.A. za rok obrotowy 2007, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na
podstawie prowadzonych zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia o rachunkowosci ksiag
rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki na dzien i za okres 12 miesigey
zakonczony 31 grudnia 2007 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Nie zglaszajac dalszych zasirzezen, co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego bedacego przedmiotem niniejszej opinii cheielibysmy zwréci¢ uwage na fakt, iz jest
ono sprawozdaniem jednostkowym i powinno shizy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie
moze by¢ ono jedyng podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spdiki, ktéra jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spétka
sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktérej jest
Jednostka dominujaca.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spéiki za rok obrotowy 2007 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika
2005 roku w sprawic informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw warto$ciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska
Piotr Sokolowski
PBrezeg Zarzadu Cat kl
iegly rewident one! u
or ewid. 3499 2} E151.au;r't.'lt17:}1{t1 i
nr ewid, 9752
Mana Rzepnikowska osoby reprezentujgce podmiot

Biegly rewident
nr ewid. 3499/1028

DELOITTE AUDYT Sp. z o.0.
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 6 czerwca 2008 roku.



BORYSZEW S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI BORYSZEW S.A. ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke
Spolka dziala ped firma Boryszew S.A. Siedziba Spotki jest Sochaczew, ul. 15-go Sierpnia 106.

Spotka prowadzi dzialalno$é w formie spolki akcyjnej, zawiazanej aktami notarialnymi
w dniach 11, 12, 13 i 14 grudnia 1991 roku przed notariuszem Aleksandra Chmiel w Zyrardowie
{Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91, 12960/91 i 12691/91).

Spolka zostala zarejestrowana w rejesirze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Skierniewicach, w dziale B pod numerem 631, na podstawie postanowienia z dnia 18 grudnia
1991 roku. Aktualnie Spoélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy XIV Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000063824,

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 837-000-06-34 nadany przez Urzad
Skarbowy w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.

Urzad statystyczny nadat Spélee REGON o numerze: 750010992.
Spolka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spéiek handlowych.

Wedtug statutu Spélki przedmiotem jej dzialalnosci jest prowadzenie dziatalnosci wytwdrczej,
ustugowej i handlowej, na wlasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na zasadach komisu
w zakresie:

—  produkeji wyrobéw chemicznych pozostalych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcji widkien chemicznych,

—  produkeji urzadzen dzwigowych i chwytakow,

—~  produkcji tworzyw sztucznych,

—  produkcji klejéw,

—  produkcji wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

—  produkeji opakowan z tworzyw sztucznych,

—  produkeji barwnikow i pigmentéw.

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalno$é w wyzej wymienionym zakresie.

Kapitat zakiadowy Spétki zgodny z Kodeksem spétek handlowych wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2007 roku wynosit 6.268 Lys. zt i dzielil si¢ na 62.423.997 akcji zwyklych
i 262.550 akeji uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2007 roku znajdowali sie:

— Pan Roman Karkosik - posiadajacy 64,69% akeji,
—  Pioneer Pekao Investment Management — 12,20% akcji,
—  Pozostali - 23,11% akgji.

W roku obrolowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Sp6iki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6
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Na podstawie Uchwaty nr 110/08 z dnia 27 Iutego 2008 roku Krajowy Depozyt Papieréow
Wartosciowych S.A. postanowil dokonaé w dniu 3 marca 2008 roku asymilacji 5.500 akcji Spotki
zwyklych na okaziciela, powstatych po zamianie dokonanej w tym dniu wyzej wymienionych akcji
imiennych uprzywilejowanych z 62.423.997 akcjami zwyktymi na okaziciela.

Kapitat wlasny Spdiki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 299.320 tys. zl.
Rokiem obrotowym Spo6iki jest rok kalendarzowy.

Na dzien bilansowy Spodlka posiadaia nastgpujace podmioty powigzane:

—  QGmpa Impexmetal S.A. - podmiot zalezny w 61,86%,
—  Elana Energetyka Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  Izolacja -Matizol S.A. - podmiot zalezny w 100,%,
— Boryszew ERG S.A. - podmiot zalezmy w 100%,
— Nowoczesne Produkty Aluminiowe - podmiot zalezny w 100%,
Skawina

~  Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 70,02%,
— Elana Pet Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,
— InterFlota - podmiot zalezny w 100%,
—  Elana Ukraina - podmiot zalezny w 90%,

—  Zavod Mogilew - podmiot zalezny w 50%,

Na dzien wydania opinii sklad Zarzadu byl jednoosobowy. Pani Malgorzata Iwanejko pelnila
funkcje Prezesa Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nast¢pujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoétki:

— 26 czerwca 2007 roku - Pan Adam Chelchowski zlozyl rezygnacje z funkeji prezesa Zarzadu
ze skutkiem na 30 czerwca 2007 roku,

— 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powotala Pania Malgorzate Iwanejko na stanowisko
Prezesa Zarzadu Boryszew S.A.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejesirowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnosé¢ Spélki w 2006 roku zamkngta si¢ strata netto w wysokosci 64.003 tys. zi
Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy 2006 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenla. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloilte Audyt Sp. z o.0.

Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu 5 czerwca 2007 roku opini¢ bez zastrzezen ze
zwrdceniem uwagi, w nastgpujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezer co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego bgdacego przedmiotem ninigjszej opinii cheielibysmy zwrdcié uwage na fakt, iz jest
ono sprawozdaniem jednostkowym i powinno shuzyé przede wszystkim celom statutowym. Nie
moze byé ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spélki, ktéra jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spétka
sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktorej jest
Jjednostka dominujaca,”

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 odbylo sig w dniu 27 czerwca 2007 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i postanowito
o pokryciu straty netto za rok 2006 z zyskéw lat poprzednich.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZzone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 lipca 2007 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 29 czerwca 2007 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1893 w dniu 20 listopada 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imienia badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
1 sierpnia 2007 roku, zawartej pomigdzy Boryszew S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem bieglego Marii Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny 3499/1028) w siedzibie Spétki
w dniach od 17 marca do 28 marca 2008 roku oraz poza siedzibg Spdiki od 15 kwietnia
do 6 czerwca 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 28 czerwca 2007 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 statutu Spélki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz biegly Maria Rzepnikowska potwierdzajg, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajq warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy

o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spétki Boryszew S.A.

4, Dostgpnos$é danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udoslgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 6 czerwca
2008 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat 2007
(wtys. z1)

Przychody ze sprzedazy 861.488
Koszty dziatalnosci operacyjnej 871.775
Pozostate przychody operacyjne 111.672
Pozostale koszty operacyjne 87414
Przychody finansowe 43.904
Koszty finansowe 49.560
Podatek dochodowy 5.667
Zysk (strata) netto 2.648

Wskamiki rentownosci

— Rentownosé sprzedazy 1,6%
— Rentownosé sprzedazy netto 0,3%
— Rentownos¢ netto kapitahu wlasnego 0,9%
Wskammiki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,02
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 57
- wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 55
— wskaznik rolagji zapasdw w dniach 51

Phmnoéé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 64%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 36%
— kapital obrotowy netto (w Lys. zi) (120.340)
— wskaznik plynnosci 0,63
— wskaznik podwyzszonej phynnosei 0,32

006

1.380.435
1.386.239
13.250
51.898
98.405
134.638
(16.682)
(64.003)

-3%
-5%
-17,8%

1,29
57
43
39

72%
28%
(62.488)
0,88
0,60

2005

1.182.654
1.172.039
15.017
23.875
37.644
33.490
(664)
6.575)

0%
1%
2%

1.01
41
30
29

68%
32%
(185.264)
0,72
0,46

Analiza powyzszych wielkoéci i wskanikéw wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastgpujacych

tendencji:

—  spadek przychoddw ze sprzedazy pomimo uzyskania dodatniego wyniku finansowego,

—  spadek rotacji majatku,

—  pogorszenie rotacji zobowiazan i zapaséw,
—~  spadek stopy zadluzenia,

— ujemny kapital obrolowy,

—  spadek wskaznikéw phynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.



BORYSZEW S.A.

II. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
skiad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aklywdw i pasywbdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiagg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosei,
a w zakresie wyceny aktywow 1 pasywéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w kszlakie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2005 roku zarzadzeniem
Dyrektora Generalnego nr 2/2004 z dnia 5 stycznia 2004 roku. Podstawowe zasady wyceny

aktywdw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego zoslaly przedstawione w dodalkowych
notach objasniajacych.

W Spélce stosowane sj nastgpujace komputerowe systemy ewidencji ksiggowej, w ktérych
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych: systemy finansowo-ksiggowe
Simple, Max oraz FK-plus, systemy kadrowo-placowe Teta oraz Kadry-Place, system
magazynowo-handlowy MH-plus oraz ST-Srodki Trwale. Systemy te posiadaja zabezpieczenia
hastowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia doslgpu. Opis
systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czedei przez nas zbadanej ndokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spdlki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacj¢ aktywdw 1 pasywow w zakresic oraz w terminach

i z czestotliwodcig wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badancgo sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuje:

— bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronic aktywdw i pasywow
wykazuje sume 842.980 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.648 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 3.083 tys. zi,

— rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych w kwocie 8.980 tys. zi,

— noty, obejmuyjace informacje o przyjete] polityce rachunkowosci i inne noty objasdniajace.
Struktura aktywoéw i pasywdw oraz pozyciji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona

w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spdlce sktadajg sig srodki trwate w tym:
—  budynki i budowle w kwocie 58.997 tys. zi,
— urzadzenia techniczne i maszyny w kwocie 86.084 tys. zt.

Noty objasniajace i informacje do sprawozdania finansowego prawidiowo opisuja zmiany stanu
srodkéw trwalych oraz srodkéw trwalych w budowie, lgcznie z ujawnieniem odpisow

aktualizujacych powyzsze skiadniki majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spélce zaliczono:

— udzialy i akcje w podmiotach zaleznych w kwocie 412.106 tys. =i,

— udzialy i akcje w jednostkach wspélzaleznych w kwocie 1.091 tys. zi,
— udzialy i akcje w pozostalych podmiolach w kwocie 22 tys. zt.

Noty objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja zmiany inwestycji
w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasdw

Struktura zapaséw zostata prawidiowo przedstawiona w nocie objasniajacej 1¢ pozycjg bilansu.

Strukiura naleimoéci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prdbie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystapity.
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Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowiazan wedlug okresu splaty zostala prawidiowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.

Najwigksze wartosci wsrdd zobowiazan Spétki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 69.558 tys. zt,

- kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 122.780 tys. zi,

— zobowiazania finansowe dlugoterminowe w kwocie 133.101 tys. zt,

— zobowiazania finansowe krotkoterminowe w kwocic 48.217 tys. z,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 103.453 tys. z}.

Specyfikacje zaciagnigtych zobowiazan finansowych oraz kredytéw wraz z opisem ich

zabezpieczen ujawniono w notach. Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez
nas probie nie wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisuja ich strukture,

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w slosunkn do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydane| opinii

Wydalismy opinie z zastrzezeniem wynikajacym z ograniczenia zakresu badania dotyczacym
wartosci posiadanych przez Spoltke akcji Impexmetal S.A., gtownego akcjonariusza Spotki
HUTMEN S.A. Jak zostalo to przedstawione w nocie 4 dodatkowych informacii i objasniefi do
sprawozdania finansowego Spotka Boryszew S.A. posiada akcje w Spolce Impexmetal S.A., ktora
jako dominujacy akcjonariusz posiada akcje Spétki HUTMEN S.A. Dominujacy akcjonariusz
rozwaza mozliwos¢ dokonania istotnej zmiany w dzialalnosci Spotki HUTMEN S.A. Jednym
z proponowanych scenariuszy jest likwidacja dotychczasowej dziatalnosci produkcyjnej Spotki
HUTMEN S.A. i przeznaczenie terenu, na ktérym miesci sig siedziba Spétki i zaklad produkeyjny,
do sprzedazy lub rozpoczgcia dzialalnosci deweloperskiej. Wedhug Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 36: Utrata wartosci aktywow, stanowi to istoing przestanke do przeprowadzenia
testu sprawdzajacego, czy aktywa trwale nie utracily swojej wartosci i czy nie jest konieczny odpis
aktualizujacy wartos¢ majatku Spotki.

Zarzad Spétki zapewnit na dzien 31 grudnia 2007 roku sporzadzenie testu na trwala utratg¢ wartosci
srodkéw trwalych przyjmujac zatozenie kontynuacji funkcjonowania zakiadu produkcyjnego
w niezmienionym zakresie w dajacej sig preewidzie¢ przyszlosci i na tej podstawie stwierdzil, ze
nie jest konieczny odpis aktualizujacy. Przyjmujac powyzsze zalozenia Zarzad Spétki kierowat sig
niepewnoscia co do przyszlych warunkéw i zdarzen, takich jak: zgoda wtadz miejskich na zmiang
warunkdw zagospodarowania przestrzennego, czy tez wyniki rozméw ze zwiazkami zawodowymi,
ktére istotnie wplywaja na mozliwosci zmiany profilu dziatalnosci. Jednakze w zwigzku z tym, ze
dokonany szacunek jest oparty o niezalezne od Spoiki zalozenia i zdarzenia przyszte, ktérych
rezultatu na dzien wydania ninicjszej opinii nie mozna jednoznacznie przewidzieé, istnigje
znaczaca niepewnosé, czy wartos$é bilansowa srodkéw trwaltych posiadanych przez HUTMEN S.A.
zrealizuje si¢ w postaci korzy$ci ekonomicznych w przyszlych okresach. Ponadto, jak
przedstawiono w nocie 4 dodatkowych informacji i objasnief do sprawozdania finansowego,
Spdtka dysponuje gruntem w uzytkowaniu wieczystym o znacznej wartosci rynkowej. Grunt ten,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, nie jest ujmowany
jako skiadnik aktywdéw w bilansie Spotki.
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Nie jestesmy zatem w stanie stwierdzi¢, czy warto$é posiadanych w Spélce Impexmetal S.A. akcji
0 wartosci 289.234 uys. zl nie bylaby istotnie réna od wartosci ujetej w sprawozdaniu
finansowym, gdyby w dajacej sig¢ przewidzie¢ przyszlodci zaistnialy warunki i zdarzenia
umozliwiajace zmiang profilu dziatalno$ci Spétki HUTMEN S.A.

Ponadto, w naszej opinii zwrdciliSmy uwage na fakt, iz jest ono sprawozdaniem jednostkowym
1 powinno stuzy¢ przede wszystkim celom slatutowym. Nie moze by¢ ono jedyng podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spéltki, ktdra jest podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spoétka sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest jednostka dominujgca.

4. Kompletnosé¢ i poprawnos¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasniei oraz
sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Spoika potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych. Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w bilansie przedstawiono
mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Noty w spos6b kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil | zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spoiki
w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych. Dokonalismy sprawdzenia lego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim lych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spoélka przestrzegala przepiséw prawa.

Maria Rzepnikowska Piotr Sokolowski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
i i Bi Rewident
T 39 o0, 8757
Maria Rzepnikowska osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 3499/1028 DELOITTE AUDYT Sp. z a.0.

ul. Piekna 18, 00-548 Warszawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 030076870
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