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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE

2007 rok 2006 rok 2007 rok 2006 rok
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
oraz ustug 861 488 1380 435 228 100 354 039
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 13971 -44 452 3699 -11 401
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 81315 -80 685 2202 -20 693
IV. Zysk (strata) netto 2648 -64 003 701 -16 415
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 859 -1 603 11 348 -411
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 73935 -622 19576 -160
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -125 774 -776 -33 302 -199
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -8 980 -3 001 -2 378 -770
IX. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,04 -0,97 0,01 -0,25
X. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt /
EUR) 0,04 -0,97 0,01 -0,25

Stan na Stan na Stan na Stan na

31-12-07 31-12-06 31-12-07 31-12-06
. Aktywa 842 980 1073 593 235 338 280 224
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 214 191 272 081 59 796 71017
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 329 469 505 275 91 979 131 884
IV. Kapitat wiasny 299 320 296 237 83 562 77 322
V. Kapitat zaktadowy 15 404 15 404 4300 4 021
VI. Liczba akcji 62 686 547 62 686 547 | 62686547 | 62686 547
VII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 477 4,73 1,33 1,23
VIII. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 4,77 4,73 1,33 1,23
IX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/
EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR
Informacje finansowe zawarte w prezentowanych sprawozdaniach zostaty przeliczone na EUR wg

nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje bilansu - wedtug ustalonego przez Narodowy Bank Polski $redniego kursu
wymiany ztotego na EUR obowigzujacego na dany dzienh bilansowy

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkdéw pienieznych —
wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng srednich kurséw wymiany ztotego na EUR, ustalanych
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym

sprawozdaniem

$redni kurs EUR wg NBP

Dane dotyczace srednich kurséw wymiany ziotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i

poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalonych przez Narodowy Bank Polski,

ksztattowaly sie nastepujaco:

Sredni kurs w okresie Minimalny kurs w Maksymalny kurs w | Kurs na ostatni dzien
okresie okresie okresu
01.01-31.12.2007 r. 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
01.01-31.12.2006 r. 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
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Oswiadczenia zarzadu zgodne z § 93 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Boryszew S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg spoétki Boryszew S.A. oraz jej wynik finansowy oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Boryszew S.A. zawiera prawidtowy obraz rozwoju i osiggnie¢, oraz sytuacji
Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczamy réwniez, ze podmiot uprawniony do badania, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazania
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Spéike:

Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu
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BILANS
Okres Okres
NOTA zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 5 147 418 273 534
Nieruchomosci inwestycyjne 6 63 721 0
Wartos¢ firmy 7 0 13 669
Pozostate wartosci niematerialne 8 221 1592
Aktywa finansowe 9 413 219 315083
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31 9115 26 899
Pozostate aktywa 13 157 29
Aktywa trwate razem 633 851 630 806
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 102 611 140 545
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

naleznosci 11 98 436 223 478
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 2022 62 367
Biezace aktywa podatkowe 2571 2571
Pozostate aktywa 13 154 483
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 3281 12 377
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5 54 966
Aktywa obrotowe razem 209 129 442 787

Aktywa razem 842 980 1073 593
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
NOTA 31/12/07 31/12/06

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 22 15 404 15404
Akcje whasne 0 0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 22 346 22 346
Kapitat rezerwowy 435 0
Zyski zatrzymane w tym: 23 261 135 258 487
zysk biezacego roku 2 648 -64 003
Razem kapitat wiasny 299 320 296 237

Zobowiazania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 69 558 119 430
Pozostate zobowigzania finansowe 16 133 101 122 488
Zobowigzania z tytutu Swiadczen

emerytalnych i podobne 17 1 865 2460
Rezerwa na podatek odroczony 32 9667 22738
Dotacje 19 0 4962
Pozostate zobowigzania 20 0 3
Zobowiazania diugoterminowe razem 214191 272 081

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 21 149 074 179 798
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 122 780 241 322
Pozostate zobowigzania finansowe 16 48 217 70 448
Biezace zobowiazania podatkowe 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen

emerytalnych i podobne 17 2322 2455
Rezerwy krétkoterminowe 18 5454 9 504
Dotacje 19 0 1367
Pozostate zobowigzania 20 1622 381
Zobowiazania krotkoterminowe razem 329 469 505 275
Zobowiazania razem 543 660 777 356

Pasywa razem 842 980 1073 593
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosé sprzedanych towaréw i
materiatow

Koszt sprzedanych produktow, towarow
i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdInego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

NOTA

28

29

29
29
30
30

31
31

32

Okres zakonczony 31/12/07

Okres zakonczony 31/12/06

. dziatalno$é dziatalnosé . dziatalno$é dziatalnosé
w tym: . w tym: .
kontynuowana zaniechana kontynuowana  zaniechana

814 600 505 684 308916 1074242 718 190 356 052
46 888 15 424 31 464 306 193 263 235 42 958
861 488 521108 340380 1380435 981 425 399 010
772012 504 416 267596 1003552 703 911 299 641
42 324 13 508 28 816 297 015 259 434 37 581
814 336 517 924 296 412 1 300567 963 345 337 222
47 152 3184 43 968 79 868 18 080 61 788
9277 4 553 4724 22 515 14 267 8248
48 162 28 399 19 763 63 157 34 529 28 628
111 672 101 834 9838 13 250 6 407 6 843
87 414 84776 2638 51 898 49 291 2607
13 971 -12 710 26 681 -44 452 -73 600 29 148
43 904 43 581 323 98 405 93 000 5405
49 560 44 013 5547 134 638 128 650 5988
8 315 -13 142 21 457 -80 685 -109 250 28 565
5667 5519 148 -16 682 -17. 115 433
2648 -18 661 21 309 -64 003 -92 135 28 132
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2007

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla

(w z¥/gr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Z dziatalnosci kontynuowanej

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig

(w z¥/gr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Z dziatalnosci kontynuowanej

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2006 roku

Umorzenie akcji wiasnych

Nabycie akcji wtasnych od spétek

zaleznych
Zysk za 2006 rok

Stan na 31 grudnia 2006 roku

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Wycena nieruchomosci
inwestycyjnych
Zysk za 2007 rok

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
24 0,04 -0,97
24 -0,30 -1,39
24 0,04 -0,97
24 -0,30 -1,39
Kapitat z
Kapitat Akcje emisjiakeli o iay Zyski
zaktadowy wiasne powyzej ich rezerwowy zatrzymane Razem
wartosci
nominalnej
18 252 -18 090 48 962 0 322 490 371 614
-2 848 29 464 -26 616 0
-11 374 -11 374
-64 003 -64 003
15 404 0 22 346 0 258 487 296 237
Kapitat z
Kapital Akgje ~ Smisitakci il Zyski
powyzej ich Razem
zaktadowy wlasne . rezerwowy zatrzymane
wartosci
nominalnej
15 404 0 22 346 0 258 487 296 237
435 435
2648 2648
15 404 0 22 346 435 261 135 299 320
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z
dziatalnos$cig inwestycyjna i finansowa (w tym z przeliczenia srodkéw

pienieznych)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i
zaptacone

Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnos$ciag inwestycyjng
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacone odsetki
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Whplywy ze sptaty pozyczek

Otrzymane odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
8 314 -80 685
28 562 34 037
116 -914
25 731 26 252
-26 734 -127
-2 481 4 405
33 508 -17 032
48 514 37 760
-5 911 23 605
-20 701 -23 779
1097 2976
11 611 0
68 118 23 530
-25 259 -25 638
0 505
42 859 -1 603
10 106 1293
52 396 34 525
26 698 32
3500 375
48 81
0 0
92 748 36 306
8 886 17 589
9 927 15 839
0 3500
18 813 36 928
73 935 -622

10
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woptywy z kredytow i pozyczek
Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

Woptywy z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wiasnych

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Wydatki na dziatalnos¢ finansowa,

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

12
12

12

36 144 17 826
37 980 531 500
74124 549 326
0 11 373

141 193 32 929
58 680 505 800
25 0

199 898 550 102
-125 774 -776
-8 980 -3 001
12377 15 087
-116 291

3 281 12 377

11
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ZALACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawa prawna sporzadzania sprawozdania

Podstawg do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok 2007 roku jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.) oraz
Miedzynarodowe  Standardy  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) ustalone przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), w zakresie przyjetym przez Komisje Wspo6linot
Europejskich.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane liczbowe sg wyrazone w tysigcach polskich ztotych, w
zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sa operacje
gospodarcze Spoétki. Walutg funkcjonalng oraz prezentacyjng jest ztoty polski. W ciggu roku
obrotowego Spoétka nie zmienita waluty funkcjonalnej.

Data zatwierdzenia sprawozdania do publikaciji

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad BORYSZEW S.A.
w dniu 6 czerwca 2008 roku.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Przedstawione sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.
Poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdania finansowe za wszystkie prezentowane okresy zostaty sporzadzone przy =zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W ocenie
Spofki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Podstawowe dane Spotki

Boryszew S.A.

Forma prawna — Spétka Akcyjna

Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
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Klasyfikacja Spotki na rynku notowan

Akcje Spétki notowane sa na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych Warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci wytworczej, ustugowej i handlowej, takze w kooperacii
z podmiotami krajowymi i zagranicznymi, na wtasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na zasadach
komisu w zakresie:

EKD 2466 Produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
EKD 2470 Produkcja witdkien chemicznych,

EKD 2922 Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakdw,

EKD 2416 Produkcja tworzyw sztucznych,

EKD 2462 Produkcija klejow,

EKD 2523 Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

EKD 2522 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

EKD 2412 Produkcja barwnikéw i pigmentow.

Spétka Boryszew w prezentowanych okresach prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng w siedzibie w
Sochaczewie oraz w oddziatach zamiejscowych w Toruniu i Otawie. Ponizej przedstawiono podstawowe produkty
Boryszew S.A. w poszczeg6lnych oddziatach:

1. Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w Sochaczewie
» Motoryzacja
" ptyny do chtodnic "Borygo"
] ptyny hamulcowe
] ptyny do spryskiwaczy samochodowych
» Plyny do instalacji klimatyzacyjnych, chtodniczych i solarnych "Ergolid"
> Srodki pomocnicze dla przetwérstwa tworzyw sztucznych
" plastyfikatory
] stabilizatory i smary
» Opakowania
" ksztattki styropianowe
=  beczki polietylenowe
] tubianki, wiadra
» Kleje na bazie polioctanu i emulsje polioctanowe
» Budownictwo
" drzwi stalowe i drewniane
= siding
] kamien elewacyjny
" kasetony
» Woézki widtowe spalinowe i elektryczne

2. Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu
» Wibkna ciete (Elana)
» Widkna ciagte (Torlen)
» Granulat PET
» Inne polimery
" antyalergiczne kulki wypetniajace ,Elball”
" polimery techniczne

3. Boryszew S.A. Oddziatl Huta Otawa w Otawie
» Tlenki cynku
» Tlenki otowiu
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Skitad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu Boryszew S.A. oraz sklad Zarzadu na dzien zatwierdzenia raportu
Na dzieh 1 stycznia 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skiadzie:
Pan Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2007 roku Pan Adam Chetchowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Dyrektora
Generalnego Boryszew S.A. ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2007 roku.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 lipca 2007 roku Panig Malgorzate
Iwanejko na stanowisko Prezesa Zarzadu Boryszew S.A.

Sktad Zarzadu Boryszew S.A. na dzien zatwierdzenie raportu do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

Zmiany w skiladzie Rady Nadzorczej Boryszew SA oraz skiad Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia
raportu

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorcze;

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Szwarc — Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 8 marca 2007 roku Pan Krzysztof Szwarc ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Kamila Dobiesa.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Pan Kamil Dobies ziozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Boryszew S.A. Pan Kamil Dobies zlozyt rezygnacje w zwigzku z planowanym podjeciem dziatan
operacyjnych w spotce nalezacej do Grupy Kapitatowej Boryszew.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A., w zwigzku z rezygnacja Pana Kamila
Dobiesa z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, postanowita powota¢ do sktadu Rady Pana Wojciecha Sierka,
ze skutkiem na dzien 29 czerwca 2007 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Boryszew S.A. na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji przedstawiat sie
nastepujaco:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorcze;j

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej
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Obowiazki sprawozdawcze wynikajace ze struktury organizacyjnej

Spétka w prezentowanych okresach posiadata trzy oddziaty samobilansujace - Oddziat Elana w Toruniu od
29 stycznia 2005 r. oraz Oddziat Huta Otawa w Otawie od 3 czerwca 2005 r. do18 grudnia 2007 r.. Powotany
9 grudnia 2005 r. Oddziat BORYSZEW w Sochaczewie stat sie¢ oddziatem samobilansujacym od 1 czerwca
2006 r. i istniat do 24 wrzesnia 2007 r.. Sprawozdanie jednostkowe BORYSZEW S.A. za rok 2007 zawiera
wiec dane faczne.

Grupa Kapitalowa BORYSZEW S.A.

Spotka jest jednostkg dominujaca, znaczacym inwestorem oraz sprawuje wspétkontrole w stosunku do
innych jednostek gospodarczych. Spétka sporzgdza sprawozdanie skonsolidowane metoda petng oraz
wycenia na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego udziaty w jednostkach stowarzyszonych
metoda praw wiasnosci.

Szczegotowa struktura Grupy Kapitatowej BORYSZEW na dzieh 31 grudnia 2007 roku jest zamieszczona w
dalszej czesci sprawozdania w dodatkowych notach objasniajacych.

Potaczenia spotek
W okresie 2007 roku nie wystgpity potaczenia emitenta z innymi podmiotami.

Przeksztalcenie sprawozdan

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci. Poczawszy od sprawozdania rocznego za
2006 rok dokonano zmiany formy prezentacji sprawozdania. W ocenie Spoétki jest ono obecnie bardziej
przejrzyste i usystematyzowane a przez to niesie wigkszg wartos¢ dla odbiorcéw raportu.

Ponadto w zwiazku z wniesieniem w 2007 roku aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
Boryszew S.A. Oddziat Boryszew do spotki Boryszew ERG S.A. oraz sprzedazy Boryszew S.A. Oddziat Huta
Otawa, wystgpita konieczno$¢ przeksztalcenia sprawozdania za rok 2006, w celu zachowania
poréwnywalnosci danych za wszystkie prezentowane okresy.

Opinie podmiotéw uprawnionych do badania

Opinia podmiotu uprawnionego do badania o przedstawianym sprawozdaniu finansowym za rok 2006 rok
nie zawierata zastrzezeh i w zwigzku z tym Spétka nie byta zobowigzana do zamieszczania w
prezentowanych sprawozdaniach zwigzanych z zastrzezeniami korekt.

2. ZASTOSOWANIE NOWYCH I ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW
RACHUNKOWOSCI

Oswiadczenie o zgodnosci
Zarzad Spotki oswiadcza, ze sprawozdanie finansowe BORYSZEW S.A. na dzien 31.12.2007 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zakresie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).
Pod pojeciem MSSF mieszcza sie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB):
e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j
e Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
e Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC) lub przez istniejacy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktére zostaty
przyjete przez IASB
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MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, za wyjatkiem ponizszych standardéw i
interpretaciji, ktére wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zostat wydany 30 listopada 2006 r., i zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca
segmentédw dziatalnosci”. MSSF 8 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresdédw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 r. Standard specyfikuje jak jednostka powinna
prezentowa¢ dane na temat segmentOéw operacyjnych i wymaga prezentowania informagciji
opartych na raportach wykorzystywanych wewnetrznie. Standard wprowadza réwniez wymagania
wprowadzenia ujawnien dotyczacych produktéw, ustug, obszarédw geograficznych i gtéwnych
klientow.

IFRIC 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

IFRIC 12 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po
1 stycznia 2008 r. Interpretacja daje wytyczne dla operatorow w umowach koncesji na ustugi
pomiedzy sektorem publicznym i prywatnym w zakresie ujecia ksiegowego tych umow. IFRIC 12
dotyczy uméw, w ktoérych udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi operator
dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w
infrastrukturze na konie okresu realizacji umowy

IFRIC 13 ,Programy lojalnosciowe”

IFRIC 13 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie od lipca
2007 roku. Interpretacja uszczegétawia i pomaga stosowa¢é MSR 18 ,Przychody”, zawiera
wytyczne dotyczace wyceny punktéw promocyjnych oferowanych klientom i pomniejszania o
wartos¢ niezrealizowanych na dzien bilansowy nagréd wartosci sprzedazy

IFRIC 14 ,Ograniczenia wartosci aktywdéw programéw okreslonych swiadczen, minimalne kwoty
Swiadczen programow”.

IFRIC 14 ma zastosowanie po raz pierwszy do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2008 roku. Interpretacja okresla sposéb ustalania wartosci ograniczen w programach
dtugoterminowych Swiadczen pracowniczych.

MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

Nowy MSR 23 zmienia zasady odnoszenia kosztéw finansowania bezposrednio przypisanych do
nabycia, budowy lub kosztu wytworzenia sktadnika majatku dostosowywanego. Dotychczasowa
alternatywa aktywowania tych kosztéw lub odnoszenia w koszty okresu, w ktérym zostaty
poniesione zostaje zastgpiona zasadg ujmowania tych kosztow w wartosci poczatkowej
dostosowywanego aktywa. Nowy MSR 23 przewiduje tez brak obowigzku aktywowania kosztéw
finansowania zwigzanych z aktywami wycenianymi w warto$ci godziwej i zapasami
produkowanymi w duzych ilosciach w sposob powtarzalny, nawet jesli cykl produkcyjny wymaga
naktadu czasu. Zmiany majg zastosowanie od 1 stycznia 2009 roku z mozliwoscig zastosowania
wczesniej

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Nowy MSR 1 wprowadza zmieniong strukture sprawozdan finansowych. Sprawozdanie bedzie
sktadato sie z nastepujacych czesci:

- informaciji wstepnych i zakresu zastosowanych zasad rachunkowosci

- rachunku dochodéw i kosztéw z dziatalnosci- rachunku zyskéw i strat

- sprawozdania z osiggnietych catosciowych dochoddéw (pozycje te mozna potaczy¢ w jedno
zestawienie z poprzednim)

- sprawozdania z sytuacji majatkowej i finansowej — bilansu

- sprawozdania z przeptywow pienieznych

- zestawienia zmian w kapitale wlasnym

- informaciji dodatkowe;.

Zmiany majg zastosowanie od 1 stycznia 2009 roku z mozliwoscig zastosowania wczesniej
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Wedtug szacunkéw Zarzadu Spétki wyzej wymienione standardy i interpretacje nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywow lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Weditug szacunkéw Zarzadu Spétki zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na
dzien bilansowy.

Ponadto, Spotka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standardéw i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE:
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnianie informacji na temat
kapitatu
Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2007 r. lub pézniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i
wprowadza wymogi dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:
- celéw jednostki, zasad i procesOw zarzadzania kapitatem;
- danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;
- czy jednostka spetnita ewentualne wymogi kapitatowe oraz
- jesli nie, jakie sg konsekwencje ich niespetnienia.

¢ IFRIC 8, Zakres MSSF 2
Interpretacja IFRIC 8 zostata wydana 12 stycznia 2006 r. w celu wyjasnienia, ze MSSF 2
.Platnosci regulowane akcjami” ma zastosowanie do umoéw, w ktérych jednostka wyptaca
wynagrodzenie w formie akcji wtasnych za niewystarczajgce swiadczenie wzajemne lub bez
takiego swiadczenia.

e |FRIC 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”
IFRIC 9 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1
czerwca 2006 r. Interpretacja daje wytyczne dotyczace tego, czy jednostka powinna dokonac¢
ponownej oceny kwestii czy wbudowany instrument pochodny powinien byé rozpoznany
roztacznie z pierwotng umowa.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Spétki wyzej wymienione standardy i interpretacje nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci Spotka ustalita Zaktadowy Plan Kont zawierajgcy miedzy
innymi zasady wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego, nowe wzory sprawozdan
finansowych, obowigzujace od 1 stycznia 2005 r., do stosowania w sposéb ciggly nie rzadziej niz na
koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien bilansowy zaktadajac, ze nie wystepuje zagrozenie
mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Spétki. Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie ustalonym Rozporzgdzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pozniejszymi zmianami.
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Spétka stosuje w sposdb ciagly przyjete zasady zapewniajace rzetelne i jasne przedstawienie sytuacii

majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci jednostki.

e Zasada ciagtosci — polegajaca na stosowaniu w sposoéb ciagly przyjetych zasad rachunkowosci, miedzy
innymi jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywoéw, w tym takze dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych, pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan
finansowych; dla poszczegélnych okreséw obrachunkowych bilans otwarcia jest réwny bilansowi
zamkniecia poprzedniego okresu

e Zasada kontynuacji — polegajaca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywow i pasywdw oraz
ustalaniu wyniku finansowego, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
dziatalno$¢ gospodarcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze jest to niezgodne ze stanem
faktycznym lub prawnym

e Zasada memorialu — polegajaca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych w nim
przychoddw oraz zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty

e Zasada ostroznej wyceny — polegajagca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego wysokose¢,
wszelkich zmniejszen wartosci uzytkowej skiadnikow majatkowych, korekt spowodowanych trwatymi
zmianami cen, ujmowanie wytacznie niewatpliwych pozostatych przychodéw operacyjnych oraz
wszystkich poniesionych pozostatych kosztéw operacyjnych.

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wg zasady kosztdéw historycznych, za wyjatkiem wycenianych wg wartosci
godziwej - nieruchomosci inwestycyjnych, aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, poza udziatami w jednostkach powigzanych oraz instrumentéw
pochodnych (za wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych).

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow Spétka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy,
gdy jego wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat chyba,
ze dany skfadnik aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej zgodnie z definicjg zawartag w MSR
16. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci przeszacowanego sktadnika aktywow sg
traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywdéw w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego
wartos¢ godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowane;,
stanowiacej jego warto$¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote p6zniejszych odpiséw
aktualizujgcych.

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwg Spétka ustala w oparciu o biezace informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jaka dany
skfadnik aktywédw mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakciji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkdéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub
wartoscig godziwg innych débr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub
wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku
VAT i podatku akcyzowego, powiekszona, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywdw do stanu zdatnego do uzywania
lub wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami
wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.
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Rzeczowe aktywa trwate

Skfadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
okresowo sg wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje
wyceny z tytutu utraty wartosci. W stosunku do $rodkéw trwatych, ktérych warto$¢ zostata okreslona na dzien
przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r. wg wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o
cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci. Umorzeniu (amortyzaciji)
podlegaja srodki trwate, stanowigce wtasnosc lub wspotwiasnose Spotki, nabyte lub wytworzone we wiasnym
zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie
uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spétke na potrzeby zwigzane z prowadzona
dziatalnoscia albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu, jezeli ich
wartos¢ poczatkowa jest rowna lub przekracza wartos¢ 1 500,00 zt. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw
trwatych dokonywane jest na zasadzie planowego, systematycznego roztozenia ich wartosci podlegajace;j
amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej ponizej 1 500,00 zt zalicza sie w koszty zuzycia
materiatéw w chwili oddania do uzytkowania. Uproszczenie to nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
spotki.

Stosowane stawki amortyzaciji dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywow trwatych:

e Grunty -

e Budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5% - 50%
e Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
e Srodki transportu 10% - 33%
e Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Naktady na rzeczowe aktywa trwate do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sag
wykazywane w poszczegdlnych grupach srodkéw trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do
uzytkowania. Naktady te okresowo podlegajg ocenie pod katem utraty wartosci i ewentualnym odpisom
aktualizujgcym ich wartos¢.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest uyimowana jako nadwyzka kosztu potaczenia nad
wartoscig przejmowanych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki,
wycenionych wg wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywoéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy, ktére sg wyceniane wg wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
Wartos¢ firmy powstata w zwigzku z potaczeniem jednostek w wyniku porozumienia, ktére miato miejsce po
dniu przejscia na MSSF tj. po 1 stycznia 2004 r. oraz wczesniej powstate wartosci firmy od dnia przejscia na
MSSF nie podlega amortyzacji. Warto$¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty
wartosci corocznie lub czesciej- w przypadku gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na
ewentualng utrate jej wartosci bilansowej. Dokonane odpisy aktualizujgce wartosé firmy nie podlegaja
odwrdceniu.

Ujemna wartos¢ firmy stanowiacg nadwyzke wartosci godziwej aktywdw netto jednostki przejetej nad kosztem
przejecia, ustalang w sposéb opisany powyzej dla wartosci firmy, powstatgq w zwigzku z potaczeniem, ktére
miato miejsce po 1 stycznia 2004 r. Spoétka zalicza do pozostatych przychodéw operacyjnych na dzien
potaczenia.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metoda liniowa przez okres na jaki
prawo jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-
1,2%.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Prace badawcze sg to nowatorskie i zaplanowane poszukiwania rozwigzan, podjete z zamiarem zdobycia i
przyswojenia nowej wiedzy naukowej lub technicznej. Koszty prac badawczych sg wykazywane w rachunku
zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Prace rozwojowe sa praktycznym zastosowaniem odkryé badawczych lub tez osiggnie¢ innej wiedzy w
planowaniu i projektowaniu produkcji nowych lub znaczaco udoskonalonych produktéw, procesow, systemow
lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkciji seryjnej lub zastosowaniem technologii.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia moga byc¢
aktywowane jako wartosci niematerialne, gdy mozna udowodnic:
e Techniczng i finansowa mozliwosé ukonczenia prac
Zdolnos¢ do sprzedazy produktéw
Istnienie rynku na dany produkt
Uzytecznos$¢ dla jednostki, w przypadku prac na wiasne potrzeby
Wiarygodne koszty

Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, Spoétka
stosuje wycene wg kosztu historycznego pomniejszonego o skumulowang amortyzacje i skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Prace rozwojowe podlegaja amortyzacji przez przewidywany
okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia. Spétka przyjmuje, ze okres ten nie
powinien przekracza¢ 20 lat, chyba, ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Inne wartosci niematerialne

Skfadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nie majacy
postaci fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego
uzytkowania. Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa aktywowane weditug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej 0 zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu
aktualizacji wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie
utraty wartosci. Na dzien bilansowy Spoétka nie ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sga amortyzowane przez okres uzytkowania. Przyktadem
wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesije, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga byé
odnawiane bez ograniczen czasowych za niewielkg optatg a Spétka planuje ich odnowienie i przewiduje sie,
ze beda one generowac przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych.

Wartosci niematerialne o jednostkowej wartosci nizszej niz 1 500,00 zt nie sg aktywowane lecz ujmowane
jako pozostate koszty rodzajowe w rachunku wynikéw w miesigcu zakupu. Spétka aktywuje wartosci
niematerialne o wartosci poczatkowej réwnej lub wyzszej niz 1 500,00 zt i dokonuje ich amortyzacji liniowo
na przestrzeni prawidtowo oszacowanego okresu uzytkowania. Okres uzytkowania sktadnika wartosci
niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy sktadnik jest gotowy do uzytkowania,
chyba, ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
¢ Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, lesingodawca
przekazuje lesingobiorcy prawo do uzywania danego skfadnika aktywow przez uzgodniony okres. Spotka
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zalicza dang umowe do leasingu finansowego jezeli s spetnione nastepujace kryteria: umowa przenosi w
znacznej mierze ryzyko i korzysci z uzytkowania przedmiotu leasingu, przenosi prawo wtasnosci, daje prawo
nabycia po korzystnej cenie, okres umowy jest zblizony do okresu uzytecznosci przedmiotu leasingu,
zdyskontowana suma optat leasingowych jest zblizona do wartosci rynkowej przedmiotu leasingu lub
przedmiot leasingu jest dostosowany do indywidualnych potrzeb Spétki. W pozostatych przypadkach jest to
leasing operacyijny.

Ujecie leasingu finansowego w ksiegach leasingobiorcy

Przedmiot leasingu jest aktywowany na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Przedmiotem leasingu moga by¢ rzeczowe $rodki trwate oraz wartosci niematerialne.

Opfaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wlasnosci przed kohcem umowy leasingu,
aktywowane srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresOw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy
przedmiot leasingu stanie sie witasnoscia leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest
amortyzowane przez okres ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposdb systematyczny, poprawnie
odzwierciedlajacy rozktad w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy
w poszczegdblnych okresach obrachunkowych.

Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowac oferte promocyjng np. zwalniajac leasingobiorce z optat leasingowych
w poczatkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu o metode liniowg ujaé
taczny koszt (korzys¢) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat
leasingowych w okresie trwania umowy, chyba, ze inna systematyczna metoda bardziej wiasciwie obrazuje
wyczerpywanie sie w czasie korzysci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosé (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktérg
Spétka jako wiasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédio przychoddéw z czynszéw,
w tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,
wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomosc¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach
towaréw, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach
zwyktej dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sa ujmowane w nizszej z dwéch wartosci:
wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) ptatnosci leasingowych, z réwnoczesnym
ujeciem zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spédtka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone
réznice wartosci, zaréwno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty finansowe
Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika

aktywow finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej jednostki gospodarcze;.
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Poczatkowe ujecie

Instrumenty finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych gdy Spétka staje sie strong umowy, w wartosci
godziwej, bez wzgledu na to do jakiej kategorii zostaty one przez Spétke zakwalifikowane. Instrumenty
finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadzane sa do ksiag na dzien rozliczenia transakcji. Jest to
zwykle cena transakcji tj. wartos¢ godziwa zaptaty. W przypadku aktywéw finansowych oraz zobowigzan
finansowych nie wycenianych w wartosci godziwej odnoszonej bezposrednio do wyniku finansowego,
poczatkowa wartos$¢ godziwa jest powiekszana o koszty transakcji bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego.

Wycena aktywow finansowych w pozniejszym okresie
Zasady wyceny uzaleznione sa od grupy, do ktorej poszczegdlne aktywa i zobowigzania zostaty
zakwalifikowane.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa dostepne do
sprzedazy oraz instrumenty pochodne za wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych, bedace
aktywami, Spétka wycenia w wartosci godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty, ktére moga
by¢ poniesione przy ich sprzedazy. Skutki wyceny sg rozliczane przez rachunek wynikéw.

e Pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j

¢ Inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majace kwotowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Akcje i udzialy w podmiotach powigzanych sg wyceniane w cenie nabycia.

Wycenie wg wartosci godziwej nie podlegajg instrumenty pochodne powigzane z nie notowanym instrumentem
kapitatowym, ktére musza zosta¢ rozliczone poprzez przekazanie takiego instrumentu. Jezeli jednak istnieje
mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, Spétka wycenia dany instrument w wartosci godziwej.

Naleznosci diugoterminowe

Sa to naleznosci (z wyjatkiem naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w
okresie diuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Krétkoterminowe naleznosci

Obejmuja 0g6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosé lub czesé naleznosci z innych tytutéw, ktére
stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci na dzien powstania wycenia sie w
wartosci biezacej przewidywanej zaptaty. Na dzien bilansowy wycenia sig je w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktualizacja wyceny

Wszystkie aktywa finansowe z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek wynikéw oraz z
wyjatkiem instrumentdéw zabezpieczajacych podlegajg aktualizacji wyceny z tytutu utraty wartosci a jej skutki
sg odnoszone do rachunku wynikéw.

W przypadku ustgpienia czynnikdw powodujacych utrate wartosci tych aktywéw pierwotny odpis aktualizujacy
jest odwracany. Nie podlega jednak odwréceniu odpis aktualizujgcy dotyczacy instrumentéw finansowych,
ktére nalezg do kategorii wycenianych wg wartosci godziwej ale sg wyceniane w cenie nabycia z uwagi na brak
mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwe;j.

Wycena zobowiazan finansowych w poézniejszym okresie
e Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za
wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych, krétka sprzedaz sa wyceniane w wartosci godziwe;.
Skutki wyceny sg rozliczane przez rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna
ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie w wartosci poczatkowe;.
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e Pozostate zobowigzania finansowe wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania diugoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania (z wyjatkiem zobowigzan wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada
w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Zobowigzania diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania krotkoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug sg zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych nawet gdy ich okres wymagalnosci
przekracza 12 miesiecy.

Zobowigzania krotkoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat.
Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (zwigzanych z przysziymi zobowigzaniami lub
planowanymi transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowiazania, wéwczas w momencie
pierwotnego ujecia tego aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego
rozpoznane uprzednio w kapitatach korygujg pierwotng wartosé aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja
zabezpieczajaca przyszie przeptywy pieniezne nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, wartos¢
odroczona w kapitatach ujmowana jest w rachunku wynikow w okresie, w ktérym rozliczenie pozycji
zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikow.

W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, wartos¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest
0 zmiany wartosci godziwej z tytutu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikéw. Zyski i straty
wynikajace z rewaluacji instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czesci walutowej sktadnikow bilansu
nie bedacych instrumentami pochodnymi, ujmowane sg w rachunku wynikéw.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajacymi
ujmowane sg w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie,
zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W
tym momencie, skumulowane zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach,
pozostajg w pozycji kapitatbw do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli
transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach
przenoszony jest do rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami
finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktoérej zmiany sg
ujmowane w rachunku wynikdw.

Wartos¢é godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o0 koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakciji, gdyby ich wysokos¢ byta
znaczaca.
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Cene rynkowa aktywdw finansowych posiadanych przez Spétke oraz zobowigzan finansowych, kiére Spétka
zamierza zaciggnaé, stanowi zgtoszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywéw
finansowych, ktére Spotka zamierza naby¢ oraz zaciagnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona
na rynek biezaca oferta sprzedazy.

Instrument kapitatowy

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach
jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Jezeli jednostka nabywa wtasne instrumenty kapitatowe to sg one odejmowane od kapitatu wtasnego (akcje
wiasne). Nabycie, sprzedaz, emisja i unicestwienie wtasnych instrumentdéw kapitatowych nie powoduje ujecia
w wyniku finansowym a kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym.
Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub zobowigzaniem finansowym
ujmuje sie jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wydane posiadaczom instrumentéw kapitalowych kwoty nie uwzgledniajace korzysci w podatku
dochodowym zmniejszajg bezposrednio kapitat wlasny. Koszty transakcji na kapitale wiasnym (poza emisjg
zwigzang z przejeciem) bezposrednio obnizaja kapitat wiasny.

Instrumenty ztozone
Instrumenty finansowe, ktére maja charakter zaréwno zobowigzania kapitatowego jak i zobowigzania
finansowego, np. obligacje z opcja zamiany na akcje.

Nalezy dokona¢ podziatu na czes¢ kapitatowg i zobowigzaniowa, ktéry polega na :
¢ Wycenie czesci zobowigzaniowej metoda zdyskontowanych przeptywow
e Ustalenie czesci kapitatowej jako réznicy miedzy wartoscig instrumentu ztozonego a czescig
zobowigzaniowa.

W przypadku gdy posiadacz instrumentu nie skorzysta z opcji zamiany na akcje czes$¢ kapitatowa jest
przenoszona na zyski zatrzymane. W przypadku skorzystania z opcji zamiany nastepuje emisja akcji a czesé
kapitatowa instrumentu ztozonego jest rozliczana z kapitatem akcyjnym lub agiem emisyjnym.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania,
zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Materiaty i towary

Wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Ro6znica miedzy wyzsza ceng nabycia a nizszg cena sprzedazy netto podlega odpisaniu na pozostate koszty
operacyjne.

Metoda rozchodu towarow i materiatow

Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahajg sie, rozchod
towaréw i materiatéw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszio” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktow ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych
doprowadza sie do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do
uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujgcych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wtasny
sprzedanych produktéw.

Metoda rozchodu produktéow

W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenia, sa rézne, to warto$¢ stanu koncowego tych aktywow, w zaleznosci od

26



Boryszew S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2007

sporzgdzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

przyjetej przez Spotke metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktéw, do sprzedazy lub
zuzycia wycenia sie:

wedtug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszto”)
wedtug przecietnych kosztow ich wytworzenia ustalonych wedtug sredniej wazonej danego produktu.

Dopuszczalne sg ro6zne metody ustalania rozchodu w przypadku zapaséw o réznym charakterze i przeznaczeniu.

Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce zapasy
Odnosnie wszystkich zapaséw zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych przyjmuje sie nastepujace zasady
dokonywania odpiséw aktualizujacych:

- do roku spoétka nie tworzy odpisow

spotka tworzy odpis w wysokosci 20%
wartosci zapasu

spétka tworzy odpis w wysokosci 50%
wartosci zapasu

spotka tworzy odpis w wysokosci 70%
wartosci zapasu

spétka tworzy odpis w wysokosci 100%
wartosci zapasu

- powyzej 1 roku do 2 lat
- powyzej 2 do 3 lat
- powyzej 3 do 4 lat

- powyzej 4 lat

Tworzac odpisy nalezy réwniez bra¢ pod uwage ogélny wymog aby wartos¢ bilansowa nie przekraczata cen
sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zapfaty,
na zasadzie dokonania odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ w nastepujacych przypadkach:

1.

posiadania naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci nie
objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem — zgtoszonymi likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

posiadania naleznosci od diuznikéw, co do ktérych oddalony zostat wniosek o ogtoszenie upadtosci a
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej
wysokosci naleznosci,

dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub gdy dtuznicy zalegajg z ich
zapfata, natomiast ocena sytuacji majatkowe;j i finansowej danego diuznika wskazuje, ze $ciagniecie
naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe — do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

posiadania naleznosci stanowigcych rownowartos¢ kwot je podwyzszajacych, w stosunku do ktérych
dokonano uprzednio odpiséw aktualizujacych — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub

odpisania,
posiadania naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem

prowadzonej dziatalnosci albo strukturg odbiorcow — w wysokosci wiarygodnie oszacowanych kwot
odpiséw na niesciagalne naleznosci.

Zasady tworzenia odpisow aktualizujacych na naleznosci biorac pod uwage przekroczenie terminu
wymagalnosci:

- do 90 dni odpis nie jest dokonywany

odpis z tytutu utraty wartosci stanowi 20%

- 0d 90 do 180 dni wartosci nominalnej naleznosci
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) . odpis z tytutu utraty wartosci stanowi 50%
0d 180 do 360 dni wartosci nominalnej naleznosci

odpis z tytutu utraty wartosci stanowi 100%
wartosci nominalnej naleznosci

- powyzej 360 dni
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.
Rozchéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg kosztu sredniowazonego.

Spotka zalicza do ekwiwalentéw srodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i
komercyjne o terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych sg wyceniane w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem ze wzgledu
na krétki termin realizacji rzeczywistych stop procentowych wynikajacych z umowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztow oraz pozostalych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw
finansowych Spoétka dokonuje w nastepujacy sposob:

1. czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych;

2. biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegdlnosci:

a) ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez dostawcdédw (wykonawcédw), ktérych kwote
zobowigzan oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposob,

b) z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych $wiadczen wobec 0s6b
nieznanych, ktérych kwote mozna oszacowa¢ pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana, w szczeg6lnosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
diugotrwatego uzytkowania.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztdw oraz pozostate rozliczenia sg prezentowane w aktywach

bilansu w pozycji ,Pozostate aktywa”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sa prezentowane w
pozycji ,Rezerwy krétkoterminowe”.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowiazanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych,
przysztych zdarzen, bedacych poza kontrolg Spétki lub jest istniejagcym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane
w bilansie gdyz wydatkowanie srodkéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub
nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ kwoty zobowigzania.

Rezerwy tworzymy, gdy jest:
e prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
e prawdopodobny wyptyw srodkow
e mozliwy wiarygodny szacunek
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Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej
wartosci biezacej. Rezerwe dyskontujemy, gdy warto$¢ pieniadza w czasie istotnie wptywa na wysokosé
rezerwy.

Kryterium prawdopodobienstwa wyptywu srodkow ekonomicznych dla ujecia rezerw i zobowiazan
warunkowych

Prawdopodobienstwo

Prawdopodobny >50% -rezerwa w bilansie, RZiS oraz w informacji dodatkowe;j
Mozliwy 5-50% - ujawnienie w informacji dodatkowej

Odlegty < 5% - nie ujawniamy

Aktywa warunkowe
Spoétka nie powinna ujawnia¢ w sprawozdaniu finansowym aktywéw warunkowych. Warunkiem ujecia aktywa
w bilansie jest wptyw przysztych korzysci ekonomicznych.

Kryterium wptywu korzysci ekonomicznych

Prawie pewne > 95% - rozpoznanie aktywa w bilansie i RZiS
Prawdopodobne 50 — 95% - ujawnienie w informacji dodatkowej
Nieprawdopodobne < 50% - nie ujawniamy

Kapitaty wiasne

Kapitaly wlasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w
ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowag
Spotki. Zgodnie z MSR 29 par. 24 sktadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z
aktualizacji wyceny aktywow) zostaty przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdlnymi
wskaznikami wzrostu cen od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania
hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat zaktadowy oraz agio emisyjne.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sga z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg w
szczegoblnosci:

1. Réwnowartos¢ otrzymanych od odbiorcédw lub naleznych srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych,

2. Otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkdéw trwatych oraz prac
rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie zwiekszajg one kapitatdbw wiasnych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych (umorzeniowych) pozostate przychody operacyjne. Zasady te stosuje sie rowniez w
odniesieniu do przyjetych nieodptfatnie (takze w formie darowizny) $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw sg prezentowane w pasywach bilansu w pozycji ,Pozostate
zobowigzania”.

Dotacje rzadowe

Dotacje dzielg sie na:
e kapitatowe — na zakup, finansowanie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
e przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztow w okreslonym obszarze.

Datacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie sg ujmowane
dopdki nie istnieje wystarczajaca pewnosc¢, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje
beda otrzymane.

Przychdd z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS réwnolegle do ponoszonych kosztéw, ktérych
dotacja dotyczy. W rachunku wynikdéw odrebnie ujmowane sa koszty i odrebnie kwota dotacji.
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Przychod z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przysziych okreséw w pozycji ,Dotacje
rzadowe” i rozliczany réwnolegle do amortyzacji sfinansowanych nig $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych.

Przychody
Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spétki,
skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innym od zwigkszenia wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Przychody wykazywane s w wartosci godziwej (zdyskontowanej) korzysci ekonomicznych. Oznacza to, ze
przy sprzedazy z diugim odroczonym terminem ptatnosci cena skiada sig z kwoty, ktérg Spétka wykazuje w
momencie sprzedazy jako przychdd ze sprzedazy oraz z kosztéw finansowych (odsetek), ktére wykazywane
sg w RZiS systematycznie w ciagu uptywu czasu od dnia sprzedazy do terminu wymagalnosci.

Sprzedaz towarow i wyrobow
Przychody ze sprzedazy Spétka ujmuje, jezeli sg spetnione nastepujace warunki:
e Spétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towardéw lub
wyrobéw
e Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w
stopniu w jakim funkcje taka realizuje sie wobec towaréw lub wyrobdéw, do ktérych ma sie prawo
wiasnosci ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli
e Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb
e Istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
e Oraz koszty poniesione i te ktére zostang poniesione przez Spétke w zwigzku z transakcjg mozna w
wiarygodny sposo6b wycenic.

Swiadczenie ustug

Jezeli wynik transakcji dotyczacej s$wiadczenia ustug mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposoéb, przychody z
transakcji Spétka ujmuje na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Jezeli wynikoéw transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug nie mozna wiarygodnie oszacowacé to przychody z
transakcji uyimowane sg tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spétka spodziewa sie odzyskac.
Jezeli Spétka spodziewa sie straty na wykonywanej ustudze tworzy na nig rezerwe.

Odsetki, tantiemy i dywidendy
Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywoéw Spotki przynoszacych odsetki,
tantiemy i dywidendy Spétka ujmuje o ile:

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne

e oraz kwota przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona

Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.
Tantiemy ujawniane sa w oparciu 0 zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcédw do ich otrzymania.

Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Spétka analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie
spodziewa¢ dla tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz,
leasing, komis, sprzedaz naleznosci z regresem do sprzedajacego.

Aby wykaza¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak
mozliwosci sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem
Srodkdw.
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Do kosztow finansowania naleza:
e (Odsetki od kredytow i pozyczek
Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami
Amortyzacja kosztow zwigzanych z uzyskaniem kredytow i pozyczek
Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego
Réznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej
wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé dostosowywanym aktywom.
Koszty finansowania za okres dostosowywania sktadnika aktywow zwiekszajg koszt wytworzenia srodkdw
trwatych lub inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy sSwiadczen jednostki oferowane w zamian za prace
wykonywang przez pracownikéw. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowac peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy — zobowigzanie rosnie wraz z wykonywaniem przez pracownika pracy, zobowigzanie
wystepuje i jest ujmowane, nawet jesli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do otrzymania ekwiwalentu w razie
niewykorzystania uprawnien. Wedtug metody podanej w poprzednim paragrafie zobowigzanie ustalane jest w
kwocie dodatkowych ptatnosci, ktérych wystapienia oczekuje sie wytacznie ze wzgledu na to, ze kwota
Swiadczenia narasta.

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikaja z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz
wewnafrzfirmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajq przyjecia pewnych zatozen:
Ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania
Rotacja pracownikow
Ryzyko dozycia
Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem
e Koniecznos¢ szacunku dla znacznej ilosci os6b
Rezerwy na odprawy sa ustalane przez aktuariusza.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Pozycje pieniezne — posiadane jednostki waluty (srodki pieniezne) oraz naleznosci, zobowigzania, rezerwy,
ktére majg by¢ zrealizowane poprzez otrzymanie lub dostarczenie jednostek waluty (Srodkéw pienieznych).
Przyktady pozycji niepienieznych: srodki trwate, wartosci niematerialne, zapasy, rozliczenia migdzyokresowe
kosztdéw i rezerwy, ktdre zostang rozliczone przez dostarczenie sktadnika aktywow niepienieznych.

Waluta prezentacji, ktérej Spotka uzywa sie do prezentacji sprawozdan finansowych jest waluta krajowa PLN.

Wycena na dzien transakcji
Transakcje w walucie obcej sa ujmowane w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu srednich kurséw z dnia
transakcji (Sredni kurs NBP, kurs celny, kurs kupna lub sprzedazy banku).

Wycena na dzien bilansowy
e Pozycje pienigzne — wg Sredniego kursu NBP
¢ Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgc;ji
e Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg $redniego
kursu z dnia ustalania wartosci godziwej (np. akcje spotki zagranicznej)

Ujawnianie réznic kursowych
Roznice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do RZIS i
wykazuje w wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).
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Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sg w RZiS to dotyczace ich rdéznice kursowe
réwniez ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spoétka ujmuje bezposrednio w kapitale wiasnym to
dotyczace tych zyskow i strat ro6znice kursowe réwniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddéw na
istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym.
Jezeli sg istotne to Spoétka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy
efekt lub stwierdzenie, ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujacym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spotki postanowito o likwidaciji
Spétki lub o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla
likwidacji Spotki lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Spétka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
powstaniem przejsciowych réznic pomiedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa lub ulga podatkowa mozliwg do odliczenia od
dochodu podatkowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spoétka ustala w kwotach przewidzianych w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka tworzy w kwotach podatku dochodowego
do zaptaty w przysztosci w zwigzku z wystapieniem dodatnich rdznic przejsciowych, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysokos¢ zarowno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala biorac
pod uwage stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Spétka nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o
zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spoétke.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych Spoétka tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji
Os6b Niepetnosprawnych (Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnegtrznym regulaminem ustalonym na
podstawie tego rozporzadzenia, ze srodkdéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje
w wartosci nominalnej.

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towaréw lub swiadczenie ustug, lub grupy powigzanych towardéw lub ustug, ktory
podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych r6znym od
tych, ktére sg wiasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segment geograficzny jest dajagcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towaréw lub Swiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym , ktéry
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podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych, r6znym od
tych, ktére sg wtasciwe dla innych obszaréw dziatajgcych w odmiennym srodowisku ekonomicznym.

Jako kryterium wyboru segmentu geograficznego moze by¢ rozpatrywana lokalizacja klientéw lub lokalizacja
aktywow segmentu.

Przychody segmentu sg przychodami osiagganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z
transakcji z innymi segmentami tej samej jednostki gospodarczej, ktére sg wykazywane w rachunku zyskow i
strat jednostki gospodarczej i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z
odpowiednig czescig przychoddéw jednostki gospodarczej, ktéra w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisac¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami skladajacymi sie z kosztdw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach tej samej jednostki gospodarczej, ktére wynikajg z
dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do tego segmentu wraz
z odpowiednig czescig kosztéw jednostki gospodarczej, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisa¢ do danego segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej,
ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki
przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu,
ktére daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki
przypisac¢ do tego segmentu.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spétka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Przyjmuje sie, ze sktadnik jest przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaly podjete decyzje kierownictwa oraz
zostat rozpoczety aktywny program poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci
godziwej a sprzedaz powinna by¢ zakonczona w ciggu 12 miesiecy.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rachunek zyskow i strat

Wynik finansowy netto sktada sie z:

wyniku na sprzedazy

wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j

wyniku na operacjach finansowych

obowigzkowych obcigzen wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (w tym rezerwy na
podatek dochodowy).

Wynik na sprzedazy stanowi réznica miedzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy produktdw, ustug i
towaréw, z uwzglednieniem rabatéw, opustdéw i innych zwiekszen i zmniejszen, bez podatku od towardw i
ustug, a wartoscig sprzedanych towaréw w cenach zakupu i kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw i
ustug oraz poniesionych w ciggu biezacego okresu wszystkich kosztéw sprzedazy i kosztow ogélnego
zarzadu.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej stanowi réznica miedzy przychodami a kosztami nie
zwigzanymi bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig Spotki. Sg to koszty i przychody wynikajace ze
sprzedazy, likwidacji lub aktualizacji wyceny sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowego majatku
trwatego, odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych i niesciaggalnych, oraz
utworzonych i rozwigzanych rezerw, z wyjatkiem rezerw dotyczacych operacji finansowych, dokonania
odpiséw aktualizujgcych wycene naleznosci i zapaséw rzeczowych sktadnikdéw majatku obrotowego. Na
wynik ten wptywajg réwniez zaptacone i otrzymane odszkodowania, kary, otrzymane i przekazane darowizny
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na cele inne niz nabycie lub wytworzenie $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych.

W rachunku wynikéw prezentuje sie odrebnie stanowigcy sume poszczegdlnych transakciji zysk ze zbycia
aktywow niefinansowych oraz strate ze zbycia aktywéw niefinansowych.

Wynik na operacjach finansowych stanowi réznice miedzy naleznymi przychodami i kosztami z operaciji
finansowych. Przychody finansowe wynikajg z posiadania udziatbw w innych podmiotach, papieréw
wartosciowych, odsetek od pozyczek i naleznosci, z rozwigzania rezerw na operacje finansowe, otrzymania
dyskonta, zyskow ze sprzedazy papieréw wartosciowych, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi, oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, aktualizacji wartosci inwestycji. Na koszty
finansowe sktadajq sie odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek oraz odsetki od innych zobowigzan, ptacone
dyskonto, straty na sprzedazy papieréw wartosciowych, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
aktualizacja wartosci inwestycji. Przy ustalaniu wyniku na operacjach finansowych nie uwzglednia sie
odsetek, prowizji, roznic kursowych (w czesci dotyczacej kosztow finansowania) od zobowigzan zwigzanych
z inwestycjami w srodki trwate.

Bilans

W bilansie Spétka wykazuje stany aktywéw i pasywéw na dzien konczacy biezacy i poprzedni okres
sprawozdawczy. Wykazana w aktywach bilansu wartos¢ poszczeg6lnych grup sktadnikéw aktywdéw wynika z
ich wartosci ksiegowej skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, skutki przeszacowania wartosci oraz odpisy
aktualizujgce wartosé aktywow z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
Spétka wykazuje w bilansie w kwocie netto jezeli Spotka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywow i
zobowigzan danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo jednoczesnie wyda¢ skiadnik
aktywow finansowych i rozliczy¢ zobowigzanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowiazujace Spétke
Poza bilansem i rachunkiem zyskéw i strat Spétka sporzadza:

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym
e rachunek przeptywow pienieznych
¢ informacje dodatkowg w postaci dodatkowych not objasniajacych.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdélnych sktadnikow
kapitatu wlasnego za biezacy i poprzedni okres.

Rachunek przeptywow pienieznych Spétka sporzadza metodg posrednig. Obejmuje on wszystkie wptywy i
wydatki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjatkiem wptywédw i wydatkéw
bedacych rezultatem zakupu lub sprzedazy srodkéw pienieznych, za biezacy i poprzedni okres.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby
sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy i rentownos¢ Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Wraz z pétrocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Spétka sporzadza sprawozdanie zarzadu z
dziatalnosci za dany okres. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki nie jest czescig sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to obejmuje istotne informacje o stanie majatkowym i finansowym Spétki, w tym
oceng uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.
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4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE I PODSTAWY SZACOWANIA
NIEPEWNOSCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych
osaddéw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw,
pasywow, przychodbéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich
wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych Zzrédet. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Zatozenia przyjete do szacowania niepewnosci sg zamieszczone w poszczegoélnych notach sprawozdania.

Istotnym dla Boryszew S.A. zagadnieniem obarczonym niepewnoscig sg rozwazania dotyczace mozliwosci
dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci Hutmen S.A. oraz sytuacja finansowa spétki WM Dziedzice S.A. nalezacej
do Grupy Kapitatowej Hutmen. Boryszew S.A. nie posiada bezposrednio akcji tych podmiotéw ale posiada pakiet
kontrolny w spotce Impexmetal S.A., ktéra to spétka ma w swych aktywach akcje wymienionych wyzej podmiotéw.
Tak wigc ewentualna zmiana wyceny aktywow tych spotek mogtaby przetozyé sig na wyceng posiadanych przez
Boryszew S.A. akcji Impexmetal S.A.

WM Dziedzice S.A.

Wobec wynikéw Walcowni Metali Dziedzice S.A. osiaganych w ostatnich latach oraz sytuacji bilansowej na dzien
31.12.2007 r. Zarzad Spoétki w petni zdaje sobie sprawe z ewentualnych zagrozen i probleméw jakie moga wystapi¢ w
przysztosci.

Majac na uwadze intensyfikowane dziatania w zakresie konsolidacji produkcji w ramach Grupy Kapitatowej Hutmen oraz
wyniki finansowe za 2006 r., 2007 r. i pierwsze miesigce 2008 r. Zarzad Spétki zdecydowat nie wprowadza¢ do
sprawozdania zadnych korekt zwigzanych z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W ocenie Zarzadu nastgpita poprawa sytuacji WM Dziedzice S.A., czego wynikiem jest staty wzrost kapitatu wtasnego (w
poréwnaniu do okresu przed datg 01.01.2006).

Gtownym problemem natury finansowej WM Dziedzice S.A. jest ujemna warto$¢ kapitatu obrotowego netto, $wiadczaca o
uzaleznieniu biezacego funkcjonowania od spétek powigzanych (dostarczycieli surowcow) i bankéw finansujacych
podstawowg dziatalnos¢. Jednak na koniec 2007 roku nastapit wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto o 8,5 min w
stosunku do 2006 roku.

Oceniajac pozytywng wspétprace z bankami finansujacymi biezaca dziatalnosé Spéiki, Zarzad nie widzi zagrozenia w
postaci utraty ptynnosci wynikajacej ze strony instytucji finansowych.

W przypadku wystgpienia trudnosci finansowych ciezar zapewnienia ciggtosci produkcji bedzie wymagat wsparcia
finansowego Spotki, co moze obcigzyé dodatkowo Grupe Kapitatowga Hutmen. Mozliwos¢ wsparcia finansowego
dziatalnosci WM Dziedzice S.A. zostata zadeklarowana stosownym o$wiadczeniem Zarzadu Hutmen SA.

Celem stawianym przez Zarzad Spotki na 2008 r. jest osiagnigcie rentownosci przedsigbiorstwa na poziomie zatozonym
w budzecie przy pozytywnej realizacji zadan inwestycyjnych. Dziatania ukierunkowane na rozwoj technologii oraz
stosowana polityka zaopatrzenia i handlu, bedg stanowic trzy filary utrzymujace zatozona rentownos¢ przedsiebiorstwa w
warunkach wzrastajacej konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.

Wobec obserwowanego w ostatnim czasie wzrostu udziatu kosztu materialowego w cenie wyrobu oraz negatywnych
doswiadczen z lat ubiegtych, elementem decydujacym o realizacji budzetu bedzie unikniecie ,strat” wynikajacych ze
zmian notowan metalu i kurséw walut, ktére byly podstawowa przyczyna ujemnych wynikéw generowanych w
przesztosci.

Wprowadzony w 2007 roku system monitorowania rentownosci sprzedazy umozliwia petng kontrole tych parametréw
czego dowodza doswiadczenia i biezace wyniki Spotki.

Wyniki WM Dziedzice S.A. osiagnigte w pierwszych miesigcach 2008 roku zestawione z budzetem oraz wykonaniem
pierwszych miesiecy 2007 roku, potwierdzaja utrzymanie stabilizacji rentownosci i pozytywne trendy rozwoju Spotki.
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Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatlywanie na $rodowisko i ucigzliwo$¢ dla otoczenia zaktadu hutniczo-przetwdrczego
Hutmen, rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizaciji.

Sprzedaz gruntoéw lub realizacja na nich projektu deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku
na dziatalnosci produkcyjno-handlowej spoéfki.

Likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntdbw wymaga zmiany zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktory to proces zostat rozpoczety na poczatku 2008 roku.

W zwigzku z powyzszym Hutmen S.A. w swoim sprawozdaniu finansowym przedstawit ponizsze informacje:

»Zamierzenia co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Hutmen S.A. we Wroctawiu

Informacje na temat niepewnosci projektu deweloperskiego
Rozwazane koncepcje

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego
Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje grunty o znacznej wartosci rynkowej, ktore nie sa wykazywane w
aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco
wiekszy od zysku na dziatalno$ci produkcyjno-handlowej Firmy.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntow.
Aby to mogto nastapié, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry
to proces zostat rozpoczety na poczatku roku 2008.

Rozwaza sie nastepujace scenariusze prowadzenia dalszej dziatalnosci:

e catkowita likwidacja dziatalnosci produkcyjnej na zajmowanym terenie bez przeniesienia produkcji, z
wyprzedaza majatku oraz fizyczna likwidacjg budynkéw i budowli

e calkowite lub czesciowe przeniesienie produkcji do Walcowni Metali Dziedzice S.A. (w roku 2007 przeniesiono
do WMD produkcje mosigdzow)

e utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwdrstwa miedzi w specjalnej strefie
ekonomicznej (trwa poszukiwanie inwestora zagranicznego lub krajowego)

e pozostawienie na obecnym terenie produkcji odlewniczych stopédw miedzi i kontynuacja produkcji do czasu
realizacji projektu deweloperskiego (5 - 6 lat), a nastepnie likwidacja lub sprzedaz wyposazenia

e prowadzenie dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

Czynniki powodujace niepewnos$¢ realizacji scenariuszy

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete)
Wydaje sie, ze nie ma pewnosci co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego,
oszacowanego wstepnie na 2 lata.

e  Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu
Znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntow. W konsekwencji jest to
najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnosc¢ i rentownosc¢ przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi
Z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych wynika, ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres
dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownos¢ projektu.

e Inne czynniki
Na rentownos$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwosé naliczenia przez gmine podatku od zmiany
wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Test na trwatq utrate wartosci

Kierujac sie znaczaca niepewnoscig co do przysztych warunkéw i zdarzen, opisang powyzej, przeprowadzono test
na trwatg utrate wartosci srodkéw trwatych Hutmen S.A. przy zatozeniu kontynuacji dziatania w niezmienionym
zakresie przez sredniowazony okres uzytkowania $rodkéw trwatych.

W ramach majatku spotki wydzielono dwa o$rodki generujace przeptywy pieniezne:

e osrodek produkcji hutniczej,
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e osrodek produkciji plastyczne;j.

Okres prognozy dla przeptywdw pienieznych przyjeto na podstawie sredniego okresu uzytkowania srodkéw trwatych
w danych osrodkach.

Srodki trwate bezposrednio produkcyjne zostaty przydzielone do o$rodkéw wg procesu produkcyjnego, natomiast
pozostate przydzielono proporcjonalnie do kosztéw przerobu generowanych przez dane osrodki.

Na przeptywy pieniezne generowane przez osrodki sktadajg sie nastepujace sktadniki:

e marza brutto liczona jako réznica miedzy przychodami ze sprzedazy a kosztami wytworzenia i kosztami
sprzedazy,

e koszty og6lnozaktadowe — rozliczone proporcjonalnie do ilosci sprzedazy generowanych przez kazdy z osrodkéw,
e eliminuje sie amortyzacje i naktady inwestycyjne,
e ujmuje sie poczatkowg warto$¢ oraz zmiane kapitatu obrotowego.

Stopa dyskonta przysztych przeptywéw pienieznych uwzglednia:
e w odniesieniu do kapitatu wtasnego premie za ryzyko rynkowe, ryzyko specyficzne dla spétki,

e $rednie oprocentowanie kapitatu obcego.

Na podstawie przeprowadzonego testu stwierdzono, ze warto$¢ bilansowa $srodkéw trwatych nie przekracza ich
wartosci uzytkowej. Niemniej Zarzad jest Swiadomy, ze realizacja wyzej opisanych przysztych zdarzen mogtaby w
istotny spos6b wptyna¢ na wyniki przeprowadzonego testu, ze wzgledu jednak na znaczaca niepewnos¢ realizaciji
tych zdarzen Zarzad nie jest w stanie tego wptywu realnie ocenic.

Informacja o gruncie i jego wartosci

Zaktad produkcyjny zlokalizowany jest na gruncie o tacznej powierzchni 20,3052 ha, ktérego uzytkownikiem
wieczystym jest Hutmen, a ktére to prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest wykazywane w bilansie,

Warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu wedtug oceny rzeczoznawcy z lutego 2008 wynosi 298 milionéw
ztotych.
Wycena ta zakitada, ze teren jest przeznaczony pod zabudowe deweloperska.”

S. RZECZOWY MAJATEK TRWALY I AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
ZBYCIA

Okres Okres
Rzeczowe aktywa trwate zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Srodki trwate 147 418 272 787
grunty 0 143
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 58 997 128 078
urzadzenia techniczne i maszyny 86 084 137 090
$rodki transportu 1295 3290
inne $rodki trwate 1042 4186
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 747
Rzeczowe aktywa trwate, razem 147 418 273 534

Przedstawiony powyzej rzeczowy majatek trwaly stanowi wtasnos¢ jednostki. Spotka w 2007 roku zawarta umowe
leasingu finansowego dotyczaca samochodu osobowego. Warto$é przedmiotu leasingu na 31/12/2007 wynosita 138 tys.
zt. Spotka nie posiada zobowigzan z tytutu nabycia praw wiasnosci budynkéw i budowli wobec budzetu panstwa oraz
wobec jednostek samorzadu terytorialnego

Wartos$¢ dzierzawionych maszyn i urzadzen wykazywanych pozabilansowo wynosita na koniec poprzedniego roku 484
tys. zt. Na dzien 31/12/2007 Spétka nie posiadata srodkéw trwatych wykazywanych pozabilansowo.
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Rzeczowy majatek trwaty stanowi przedmiot zabezpieczenia umoéw kredytowych. Szczegoétowe informacje w tym zakresie

zostaly zamieszczone w dotyczacej kredytow.

Spétka posiadata w trakcie 2007 roku aktualne umowy ubezpieczenia mienia (suma ubezpieczenia 1 298 min zi) oraz
ubezpieczenie komunikacyjne (OC, AC, NW). Wysoko$¢ otrzymanych odszkodowan z tytutu uméw ubezpieczenia
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego wyniosta w 2007 roku 88 tys. zt i w 2006 roku 76 tys. zt.

Z uwagi na pogorszenie optacalnosci produkcji w branzy poliestrow i polimeréw w roku 2007 i 2006 w wyniku
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci dokonano przeceny rzeczowego majatku trwatego Oddziatu Elana. Czes$¢
$rodkéw trwatych, co do ktérych podjeto decyzje o wycofaniu z uzytkowania i przeznaczeniu do sprzedazy w nastepnym
roku wyceniono w cenie sprzedazy netto. Skutki wyceny odniesiono w pozostate koszty operacyjne. Opis przeceny zostat

zamieszczony w nocie dotyczacej utraty wartosci aktywow.

Okres Okres
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Srodki trwate
wartos¢ brutto 154 5477
umorzenie 37 2 867
odpisy aktualizujace 63 1644
Wartos$¢ bilansowa 54 966
Zmiany stanu rzeczowego majatku trwatego wg grup rodzajowych
Budynki,
lokale i obiekt Urzadzenia " . . .
v(a’rl:snr:é inzyniel.'i! ! techarlﬂczne i trasrgp?cl)(;tu Inr;rews;& dki Razem
ladowej i maszyny
wodnej
WARTOSC POCZATKOWA
Stan na 1 stycznia 2006 roku 143 161 735 224 975 6019 7 264 400 136
Zwiekszenie stanu 0 7 336 563 814 1285 9998
nabycie 7 336 73 634 1285 9328
inne zwigkszenia 490 180 670
Zmniejszenia 0 221 305 474 6 1006
sprzedaz, likwidacja 221 305 474 6 1006
Stan na 1 stycznia 2007 roku 143 168 850 225 233 6 359 8 543 409 128
Zwiekszenie stanu 0 1983 5232 587 538 8 340
nabycie 1 967 5209 280 532 7988
leasing finansowy 305 305
inne zwigkszenia 16 23 2 6 47
Zmniejszenia 143 43170 38 360 3474 5112 90 260
aport do Boryszew ERG S.A. 53 36 134 26 720 2414 4338 69 660
sprzedaz w ramach zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa do ZM Silesia 69 4937 9833 631 679 16 150
sprzedaz, likwidacja 0 880 1741 428 87 3136
inne zmniejszenia 20 1218 65 0 9 1313
Stan na 31 grudnia 2007 roku 0 127 663 192 105 3472 3 969 327 208
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 2006 roku 0 14 602 40 740 1995 2943 60 280
amortyzacja planowa za okres biezacy 7 769 23760 1072 1142 33743
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sprzedaz, likwidacja -27 -96 -155 -2 -280
inne 69 69
Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 22 344 64 473 2912 4083 93 812
amortyzacja planowa za okres biezacy 6 205 20 211 881 1 001 28 298
sprzedaz, likwidacja -166 -1 380 -221 -81 -1 848
umorzenie $rodkéw trwalych wniesionych

aportem do Boryszew ERG 0 -5 373 -8 266 -1298 -1 894 -16 831
sprzedaz w ramach zorganizowane;j

czesci przedsiebiorstwa do ZM Silesia 0 -715 -5 469 -310 -306 -6 800
inne 0 -260 -24 0 4 -281
Stan na 31 grudnia 2007 roku 0 22 035 69 544 1964 2 807 96 350
ODPISY Z TYTULU UTRATY

WARTOSCI

Stan na 1 stycznia 2006 roku 0 230 88 80 256 654
zwiekszenia 18 198 23 583 139 19 41939
zmniejszenia 1 62 1 64
Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 18 428 23 670 157 274 42 529
zwiekszenia 29 809 13490 81 108 43 488
aport do Boryszew ERG S.A. 0 33 260 18 21 332
sprzedaz w ramach zorganizowane;j

czesci przedsiebiorstwa do ZM Silesia 0 160 4 0 231 395
inne zmniejszenia 0 1413 420 7 10 1850
Stan na 31 grudnia 2007 roku 0 46 631 36 476 213 120 83 440
WARTOSC BILANSOWA

Stan na 31 grudnia 2006 roku 143 128 078 137 090 3290 4186 272 787
Stan na 31 grudnia 2007 roku 0 58 997 86 084 1295 1042 147 418

Znaczacy spadek stanu rzeczowego majatku trwatego nastapit w zwigzku z wniesieniem w 2007 roku aportem
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Boryszew S.A. Oddziat Boryszew do spétki Boryszew ERG S.A. oraz
sprzedazy Boryszew S.A. Oddziat Huta Ofawa.

6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Okres Okres
Nieruchomosci inwestycyjne zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Stan na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia 22 467 0
zmiana kwalifikacji nieruchomosci 910 0
ujawnienie gruntéw w uzytkowaniu wieczystym 21 557 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 22 467

Wycena do wartosci godziwej 41 254

Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych 63 721 0
Efekt netto wyceny odniesiony na kapitat rezerwowy 435 0
Efekt netto wyceny odniesiony do rachunku zyskéw i strat 32980 0
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W 2007 roku Oddziat Elana wprowadzit do ksiag nieruchomosci inwestycyjne w postaci dawnego budynku
administracyjnego, ktory jest obecnie dzierzawiony przez Urzad Marszatkowski oraz grunty w wieczystym uzytkowaniu
nie wykorzystywane przez Spétke do wiasnej dziatalnosci, przeznaczone w przysztosci do sprzedazy lub dzierzawy.
Wyceny nieruchomosci dokonat niezalezny rzeczoznawca z Biura Obstugi Nieruchomosci ,BON”.

Wartos¢ budynku wyceniona zostata na koniec 2007 roku na kwote 1 448 tys. zt, natomiast wartos¢ ksiegowa netto na
dzien przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 910 tys. zt. R6znica wynikajaca z wyceny w kwocie
538 tys. zt zostata odniesiona na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Efekt wyceny netto, po pomniejszeniu o
rezerwe na podatek odroczony wyniést 435 tys. zt.

W 2007 roku koszty zwigzane budynkiem administracyjnym wynosity 194 tys. zt, za$ przychody 325 tys. zt (budynek byt
dzierzawiony od sierpnia 2007 roku).

Grunty w wieczystym uzytkowaniu przeznaczone do sprzedazy lub dzierzawy zostaty wycenione na kwote 62 273 tys. zt.
Kwote 21 557 tys. zt zakwalifikowano w poczatkowym ujeciu jako zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego (1 351 tys.
zt czes$¢ krotkoterminowa oraz 20 206 tys. zt jako cze$¢ dtugoterminowa). Réznica miedzy wyceng rzeczoznawcy i
poczatkowym ujeciem w kwocie 40 716 tys. zt zostala odniesiona w przychody z tytutu aktualizacji aktywow
niefinansowych a jej wptyw netto na wynik 2007 roku wyniést 32 980 tys. zt.

W 2007 roku koszty zwigzane z gruntami w uzytkowaniu wieczystym wynosity 1 893 tys. zt, na ktére ztozyty sie:

- podatek od nieruchomosci w wysokosci 452 tys. zt
- optate za wieczyste uzytkowanie w wysokosci 1 441 tys. zt.

7. WARTOSC FIRMY

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Wartosé¢ firmy na poczatek okresu 0 13 669
odpis wartosci firmy - -
Wartos¢ firmy na koniec okresu 0 13 669

Na skutek przytaczenia w dniu 02.06.2005 r. spétki zaleznej Huta Otawa S.A. zostata aktywowana wartos$¢ firmy w kwocie
13 669 tys. zi, ktéra przypisana zostata do segmentu branzowego , Tlenki otowiu i cynku”.

W 2007 roku w zwigzku ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Boryszew S.A. Huta Otawa
wartosé firmy zwigzana z tym oddziatem zostata spisana w ramach kosztu wiasnego tej transakciji w pozostate koszty
operacyjne.

8. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Okres Okres
Wartosci niematerialne zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Patenty, koncesje, licencje 148 677
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 73 915
Wartosci niematerialne razem 221 1592

Uzytkowane patenty, koncesje i licencje stanowig wiasno$¢ jednostki. Spotka nie korzysta z leasingu wartosci
niematerialnych. Wykazane w aktywach bilansu prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zostato nabyte na rynku
wtérnym. Uzytkowane dziatki zlokalizowane sa w Oddziale Elana w Toruniu.
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Spétka posiada tez grunty w uzytkowaniu wieczystym wykorzystywane na potrzeby wiasnej dziatalnosci gospodarczej
nadane decyzjg administracyjng, ktoérych warto$¢ wykazywana pozabilansowo ustalona wyceng rzeczoznawcow
majatkowych w 2005 roku wynosita odpowiednio na 31 grudnia 2007 roku 13 685 tys. zt oraz na koniec 2006 roku
33 390 tys. zt.

Zmiany stanu wartosci niematerialnych

Patenty, Prawo

kpnces_Je, w!eczystego Razem

licencje, uzytkowania

oprogramowanie gruntu

WARTOSC POCZATKOWA
Stan na 1 stycznia 2006 roku 2 496 945 3 441
Zwiekszenie stanu 561 0 561
nabycie 561 561
Zmniejszenia 46 0 46
sprzedaz, likwidacja 46 46
Stan na 1 stycznia 2007 roku 3011 945 3 956
Zwiekszenie stanu 189 32 221
nabycie 189 32 221
inne zwiekszenia 0
Zmniejszenia 1051 901 1953
aport do Boryszew ERG S.A. 731 722 1453
sprzedaz w ramach zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa do ZM Silesia 207 179 386
sprzedaz, likwidacja 114 0 114
Stan na 31 grudnia 2007 roku 2149 76 2224
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 2006 roku 2095 20 2115
amortyzacja planowa za okres biezacy 285 10 295
sprzedaz, likwidacja -46 -46
Stan na 1 stycznia 2007 roku 2334 30 2 364
amortyzacja planowa za okres biezacy 256 8 264
umorzenie wartosci niematerialnych
wniesionych aportem do Boryszew ERG -290 -29 -319
sprzedaz w ramach zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa do ZM Silesia -201 -6 -207
sprzedaz, likwidacja -98 0 -98
Stan na 31 grudnia 2007 roku 2001 3 2004
ODPISY Z TYTULU UTRATY
WARTOSCI
Stan na 1 stycznia 2006 roku 0 0 0
zwiekszenia 0
zmniejszenia 0
Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 0 0
zwiekszenia 0
zmniejszenia 0
Stan na 31 grudnia 2007 roku 0 0 0
WARTOSC BILANSOWA
Stan na 31 grudnia 2006 roku 677 915 1592
Stan na 31 grudnia 2007 roku 148 73 221
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Znaczacy spadek stanu wartosci niematerialnych nastapit w zwigzku z wniesieniem w 2007 roku aportem zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci Boryszew S.A. Oddziat Boryszew do spétki Boryszew ERG S.A. oraz sprzedazy

Boryszew S.A. Oddziat Huta Otawa.

9. AKTYWA FINANSOWE

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Okres Okres
Dtugoterminowe aktywa finansowe zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
notowane na gietdzie 289 234 289 234
nienotowane na rynku regulowanym 122 872 24 632
412106 313 866
Udziaty w jednostkach wspotzaleznych
nienotowane na rynku regulowanym 1 091 1091
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych
notowane na gietdzie 0 5
nienotowane na rynku regulowanym 22 121
22 126
413 219 315083
Zmiany stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych
Okres Okres
Diugoterminowe aktywa finansowe zakonczony zakorczony
31/12/07 31/12/06
Stan na poczatek okresu
akcje notowane na gietdzie 289 240 289 241
udzialy i akcje nienotowane na rynku regulowanym 25 843 47 268
udzielone pozyczki 0 0
inne aktywa finansowe 0 0
315083 336 509
Zwigkszenia
objecie udziatéw InterFlota Sp. z 0.0. 250 0
objecie akcji Boryszew ERG S.A. 65 676 0
nabycie akcji Nowoczesne Produkty Aluminiowe Sp. z 0.0. 34 460 0
Podwyzszenie kapitatu Kuag -Elana GmbH 0 11 808
100 386 11 808
Zmniejszenia
sprzedaz udziatow PSS Ofawa i Cuprum Lublin 6 0
sprzedaz akcji Hutmen S.A. 0 1
sprzedaz akcji BIG Bank Millenium S.A. 5 0
odpisy aktualizujace udziaty Zaktad Kadmu Sp. z 0.0. 209 284
odpis aktualizujacy udziaty Kuag-Elana GmbH 0 32 949

42



Boryszew S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzgdzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

odpis aktualizujacy udziaty Elana Ukraina 338 0
udziaty wniesione aportem do Boryszew ERG S.A. 1 600 0
udziaty sprzedane w ramach zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Huta Otawa 93 0
2 251 33234
Stan na koniec okresu
akcje notowane na giefdzie 289 235 289 240
udziaty i akcje nienotowane na rynku regulowanym 123 984 25 843
413 219 315083

Gtéwng inwestycja kapitatowg Spdétki sg akcje notowanej na GPW spotki Impexmetal S.A. Kontrola nad tg spo6tka i Grupa
Kapitalowg Impexmetal dziatajagcg w segmentach metali kolorowych i tozysk zostata przejeta w trakcie 2005 roku.
Warto$¢ bilansowa akcji Impexmetal S.A. w cenie nabycia wynosi 289 234 tys. zl, a udziat w kapitale i prawach gtosu tej
spotki wynosi 61,86%. Udziat bezposredni Boryszew S.A. wynosi 60,19% oraz 1,67% przez spétke zalezng lzolacja
Matizol S.A.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawigzania spoétki akcyjnej pod firma Boryszew ERG Spétka
Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ziotych. Wszystkie akcje tej spotki zostaty pokryte aportem przez Boryszew
S.A. Przedmiotem aportu byta organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czesci przedsiebiorstwa
Boryszew S.A. w postaci Oddzialu Boryszew w Sochaczewie sporzadzajgca samodzielnie sprawozdanie finansowe,
stanowigca zespot sktadnikbw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w skfad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55°
Kodeksu Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Oddziatu Boryszew w Sochaczewie na dzien
whniesienia wktadu niepienieznego (aportu), to jest na dzien 31 sierpnia 2007 roku.

W skiad aportu wchodzity m.in. ponizej wymienione udzialy i akcje w spotkach kapitatowych:

e 45 000 sztuk (100%) udziatéw w spétce Nylonbor Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie o wartosci nominalnej
jednego udziatu 100,00 zt, wartosci nabycia 3.194.641,40 zt i wartosci bilansowej 1.546.839,80 zt.,

e 226 sztuk (52,44%) udziatdbw w spéice Elimer Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie o wartosci nominalne;j
jednego udziatu 182,00 zt, wartosci nabycia 53.166,40 zt i wartosci bilansowej 53.166,40 zi,

e 108 sztuk (51,43%) udzialdbw w spétce Altrans Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie o warto$ci nominalnej
jednego udziatu 100,00 zt, wartosci nabycia 11.308,60 zt, i wartosci bilansowej ,,0”,

e 56,40% udziatow w spétce Brest — Bor Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzesciu o wartosci nabycia 256.157,30 zt i
wartosci bilansowej "0",

e 499 sztuk (86,03%) udziatdw w spoéitce Bormir Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie o wartosci nominalnej
jednego udziatu 1 000,00 zt, wartosci nabycia 560.684,19 zt i wartosci bilansowej ,,0”.

Warto$¢ bilansowa akcji Boryszew ERG S.A. w kwocie 65 676 tys. zt zostata ustalona jako warto$¢ objetych akcji
230 000 tys. zt powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z ich objeciem 875 tys. zt i pomniejszona o przyszie
korzysci wynikajace z réznicy miedzy wartoscig objetych akcji i wartoscig ksiegowa wniesionego aportu ( 230 000 tys. zt
minus 64 801 tys. zt).

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie
umowe sprzedazy 20.504 udziatéw Spotki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie
o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowigcych 100% udziatébw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow. NPA ,Skawina” Spétka z 0.0. jest producentem walcéwek aluminiowych i stopowych, drutu
oraz przewoddéw napowietrznych. Warto$¢ ujetych w bilansie Boryszew S.A. udziatéw ,Skawiny” wynosi 34 461 tys. zt i
zostata ustalona jako wynikajaca z umowy cena nabycia 35 000 tys. zt powiekszona o koszty bezposrednio zwigzane z
nabyciem 352 tys. zt oraz pomniejszona o dyskonto 891 tys. zt wynikajace z odroczonej ptatnosci ceny nabycia.

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych sg wyceniane w cenach nabycia. W przypadku utraty wartosci inwestycji sq
dokonywane odpisy aktualizujace odnoszone w koszty finansowe. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujagcych wyceneg
dtugoterminowych aktywow finansowych na 31 grudnia 2007 roku wynosita 338 tys. zt a na koniec 2006 roku 37 297 tys.
zt. Wysoki poziom odpiséw w 2006 wynikat z utworzonego w 2006 roku odpisu na udzialy w spétce zaleznej Kuag-Elana
GmbH 32 949 tys. zt oraz spétce zaleznej Kadm-Otawa Sp. z 0.0. 284 tys. zt. W 2007 roku rozwigzano odpis na udziaty
Kuag-Elana GmbH w zwigzku ze sprzedaza tych udziatéw w styczniu 2007 roku a pozostata cze$¢ odpiséw zostata
rozliczona w ramach transakcji zbycia Oddziatu Huta Ofawa oraz wniesienia aportem Oddziatu Boryszew do spotki
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Boryszew ERG S.A.. Warto$¢ odpiséw utworzonych w 2007 roku i wykazywanych w warto$ci netto posiadanych udziatow
i akcji na 31 grudnia 2007 roku wynosi 338 tys. zt i dotyczy spotki zaleznej Elana Ukraina.

Diugoterminowe aktywa finansowe stanowig przedmiot zabezpieczenia uméw kredytowych. Szczego6towe informacje w
tym zakresie zostaly zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow.

Okres Okres

Struktura walutowa diugoterminowych aktywéw zakonczony zakonczony
finansowych 31/12/07 31/12/06
w walucie polskiej 412 129 313 655
w walutach obcych 1090 1428
tys. EUR 0 0
tys. zt 0 0
pozostate waluty 1090 1428

413 219 315083
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Udzialy i akcje w podmiotach powigzanych na 31/ 12/ 2007

nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter zastosowana data objgeia | wartodé udziatdw korekty wartodé procent udziat w ogolne
Lp ze wekazatiem przedsighiorstura powiqzania metoda koritrali £ Fakeji wedhag aktualimyace bilansowa posiadanego liczhie glosdwr
formy prawe konsolidacii wapdtkontroli /| ceny nabycia  |wartodé (razem) | udzmiatdw / akeji kapitahy fia waltrm
uzyskaria zaktadowego zgromadzenin
INACZACEe 0
wphywu
Boryszew ERG 5.4, Sochaczew produkcjawyrobtw |y osikazaleme  [petna 2007-0%-31 63 676 0 65676 100% 100%
1. chemicznych
Nowoczesne Produkty produkeja i handel
Aluminiowe Skawina 3p. © [Skawina wiytohow T jednostka zaleina pelna 2005-01-31 34461 34461 100% 100%
2. |00 " alumitiiugm
Elana Energetyka 3p. z 0.0.| T o produkeja ciepta jednostka zaleina pelna 2001-01-04 1500 ] 1 500 100% 100%
3.
4 [zolacja-Matizal 8.4. Godice pm“i‘fkclapap ! iednostka zalezammglpetna 2003-11-03 11533 0 11533 100,0% 100%
. gontdw
) produlcia farb,
Zakdady T Farb
5 ;05; WORFTIEAE | 2oty Stok lakietéw, tworzyw  [jeduostka zalema  Wfpetna 20010417 4745 0 4745 70,02% 70,02%
5. P E0.0 sztucznych
Elana Pet Sp. z 0.0, Toni produkeja tWOmyW | 4 ocikazalemna |petna 2001-01-04 4707 0 4707 100% 100%
6. sztucznych
Flana Ukraina Ukraina handeliprodukefs |\ cfazaema  [FEONAZ 20040427 338 338 D 0% 90%
7 twrorzyrw sztucziych konsolidacii
handel i jednostka tgczonaz
Zavod Mogilew Bistons preetwdrstwo : . . L g 2004-07-16 1091 0 1091 0% 0%
X i wepilzaleina konsolidacji
p surowedw widrnych
IntesFlota Sp. z 0.0. Olawa wynaem ednostkazaloma  |TAORAZ 2007-05-09 250 0 250 100,00% 100,00%
9. samochoddw konsolidacii
tale kol
1o, |orops "mpexmetat’ +) - |rarszawa :z;s;a TS liednostkazatezas  [peina 20050131 289 234 0 285 234 61,86% 61,86%
413 535 338 413197

*) Kontrola nad NPA Skawina Sp. z 0.0. zostata objeta posrednio poprzez udziaty Impexmetal S.A. 31.01.2005 roku

**) 60,19% udziat bezposredni Boryszew S.A. i 1,67% udziat poprzez spotke zalezng lzolacja Matizol S.A.
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Udzialy i akcje w podmiotach powiazanych na 31/ 12/ 2006

nazara (firma) jednostki siedziba preedmiot charakter zastosowrana data ohjecia wartosd karekty wartosd procent md=iat wr ogdlne)
Lp. e wskazaniem przedsighinrstora ponarigzatia metoda kontroli/  [udsiabder Fakeji | aktoalioggee bilanscnara posiadanego Linshia ghosdor
formy pravme] konsolbdacyi  |wspolkontroli | weds ceny wartose ud=iabder S akeqn kapitala nawalnym
Iuzyskania nahyoia [razeim) =zakladonarezo mEromadzeni
ZMACTCEZo
wphran
shiz eleketro-
Elimer Sp. zo.0. Sochaczewr antormatycene jednostka zaleina  |pelna 13593-02-11 53 u} 53 52,44% 52,44%
1. oraz mechaniczne
produkeja
Hylonbor Sp. = o.a. Sochaczewr poliamiddmer jednostka zalesma  [pelna 1997-06-12 53195 1 a4z 1547 100 100
2. Lonstmloymech
BorMir fp. =00, Czestochowra L us]ug;l, jednostka zalesna  [pelna 19932-03-01 el S8l u] B, 03% B, 03%
3. produkeja
. e L produkeja ciepla  |jednostka zalesna  |pelna 2001-01-04 1 500 0 1 500 10044 10044
0.0
g [lzolacia Matizol S.4. | Gorlice Pm‘i”,k‘“a P3P ieduostka zalesma  |pelna 2005-11-03 11 533 0 11 533 100,04 10044
i gontder
. pradukeja farh,
;"f:j‘:"‘s’iy Tworzprd oy e Stok lakierdwr, torormper [jednostka zaledma  |pelna 2001-04-17 4745 0 4745 70,024 70,02%%
p. 0.0,
b. szhicznych
, produkeja berorzyer|. .
Elana FPet 5p. z 0.0, Torn jednostka zalesna  [pelna 2001-01-04 4 307 i] 4307 1000 1000
T, szhucznych
Hiene preetardrstano
Fnag FElana GmbH Hei.t‘lsé::rg tararzar jednostka zalesma  [pelna 2005-05-21 52949 52949 u] 100 100
8. szhucenych
Brest-BorSpzoo.  |Brossd handel wshig, otk palemma | TRFEONAZ 1995.02-14 258 256 0 56,4% 56,4%
9, produkeja konsolidaeji
Altrans Sp. zo.0. Sochaczder ushugl iednostka zalegma |V IEIOIAZ 1998-11.27 11 11 o 51,43% 51,43%
10, transportoere konsolidacyi
handel 1 produkeja
Elana Ukzaina Ulkyaina F— jednostka zaleima ]m" La‘im f 2004-04-27 I3m i) 338 90% a0%
11. sztucenych .
handel i
7 avod Megilew Bistoru pre=twdustan \jednostka wylyrzona 2 2004-07-16 1091 0 1091 0% 0%
ALTCARCEE wipolzalesma konsolidacyi
1. wrdryrch
Zalktad Eadnm "Eadm- pradukeja tlend |, . wrrlyrmona =
Oavar dnostka zale 2001-04-17 4335 224 209 21,52% 21,52%
13| 0t Sp. z o = kadum Jernostia BRI | Lonsolidecii . .
14, Gripa "Impeximetal” 1 | Warszaara EEtaJ: — " |jednostka zalesma  |pelna 2005-01-31 289 234 i] 289 254 [ [
rska
350 BEE 35709 314 357

*) 60,19% udziat bezposredni Boryszew S.A. i 1,67% udziat poprzez spotke zalezng Izolacja Matizol S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2007

Udziaty i akcje w pozostalych jednostkach na 31/12/2007

nazwa (firma) wartosé % posiadaneqo
L jednostki, ze Co przedmiot bilansowa o posia 9
.p- . siedziba S PR kapitatu
wskazaniem formy przedsigbiorstwa | udziatéw i sakladowedo
prawnej akgeiji 9
1 | Centrum Sp. z 0.0. Bielsko-Biata | handel 19 <1%
2 |LenoraS.A. L6dz przemyst 3 <1%
RAZEM: 22

W 2007 roku dokonano sprzedazy udziatéw PSS Spotem Otawa i TUW Cuprum S.A. Lublin o warto$ci 6 tys. zt oraz akcji
BIG Banku Millennium S.A. o wartosci 5 tys. zt. Pozostate udziaty w PSS Spotem oraz Banku Spétdzielczym o tgcznej
wartosci 93 tys. zt zostaly sprzedane w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Oddziatu Huta Otawa.
Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ dtugoterminowych udziatéw i akcji w podmiotach niepowigzanych wynosita

na koniec 2007 roku 1 561 tys. zt.

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach na 31/12/2006

nazwa (firma wartosé .
L jednosgki, ze) Co przedmiot bilansowa % posgdanego
.p. - siedziba o DA kapitatu
wskazaniem _formy przedsigbiorstwa udzna’fc_>_w i zakladowego
prawnej akciji
1 | PSS Spotem Ofawa handel 21 <1%
2 | Bank Spétdzielczy Otawa bankowos¢ 77 <1%
3 | TUW Cuprum S.A. Lubin ubezpieczenia 1 <1%
4 | BIG Bank S.A. Warszawa bankowo$¢ 5 <1%
5 | Centrum Sp. z 0.0. Bielsko-Biata | handel 19 <1%
6 | Lenora S.A. k6dz przemyst 3 <1%
Razem 126
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
nienotowane na rynku regulowanym 0 150
Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach
notowane na gietdzie 2022 58 145
nienotowane na rynku regulowanym 0 0
Razem udzialy i akcje 2022 58 295
Inne papiery wartosciowe w pozostatych jednostkach 0 0
Udzielone pozyczki
Udzielone pozyczki jednostkom zaleznym 0 3515
Udzielone pozyczki pozostatym jednostkom 0 5
0 3520
Instrumenty pochodne 0 552
Krotkoterminowe aktywa finansowe - wartos¢ bilansowa 2022 62 367
odpisy aktualizujace 0 244
przeszacowanie do wartosci godziwej 1597 54 667
Krotkoterminowe aktywa finansowe brutto 425 7944
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Spétka posiadata na 31/12/2006 100% udzialdw w kapitale zaktadowym spotki produkcyjnej King Plast Sp. z o.0. z
siedzibg w Poniatowej o wartosci 150 tys. zt. Na 30/06/2006 posiadane udzialy w tym podmiocie miaty wartosc 46 tys. zt.
Inwestycja ta zostata zbyta 21/02/2007 na rzecz sp6tki Anwilex Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku za kwote 160 tys. zt.

Udzialy i akcje notowane na GPW stanowig instrumenty kapitatowe spoétki Skotan S.A. Na 31/12/2005 roku posiadana
ilos¢ akcji 195 064 sztuk zostata wyceniona wg kursu gietdowego na 19 487 tys. zi. Akcje te zostaty zbyte w ciaggu 2006
roku. Na 31/12/2006 Spoétka wycenita posiadane 3 303 696 sztuk praw do akcji Skotan wg kursu notowan na kwote
58 145 tys. zt. W marcu 2007 roku 2 955 000 sztuk akcji Skotan S.A. zostato sprzedanych za kwote 52 197 tys. zi.
Pozostate 348 696 sztuk akcji zostaly wycenione wg kursu gietdowego 5,80 zt na 31/12/2007 na kwote 2 022 tys. zt.

Udzielone pozyczki na 31/12/2006 roku jednostkom zaleznym stanowity: pozyczka dla spétki zaleznej Nylonbor Sp. z 0.0.
w Sochaczewie (3 500 kapitat i 15 tys. naliczone odsetki), pozyczka dla spétki zaleznej BorMir Sp. z 0.0. w likwidacji z
siedzibg w Czestochowie (244 tys. zt w calosci objeta odpisem aktualizujgcym). W 2007 roku pozyczka dla spotki
Nylonbor zostata sptacona natomiast niesptacona pozyczka dla spétki Bormir zostata wniesiona aportem w ramach
Oddziatu Boryszew do spétki Boryszew ERG.

Przeszacowanie do wartosci godziwej krdtkoterminowych aktywow finansowych dotyczy instrumentéw kapitatowych
spotki Skotan S.A. (r6znica miedzy ceng nabycia a kursem gietdowym wynosita odpowiednio 1 597 tys. zt na 31/12/2007,
54 115 tys. zt na 31/12/2006 oraz z wyceny instrumentéw pochodnych (walutowe transakcje forward i instrumenty
zabezpieczajace ceny metali) w kwocie 552 tys. zt na 31/12/2006.

. . . Okres Okres
;c‘i»:]r:rl](:;‘r; vg:lutowa krétkoterminowych aktywow zakonczony zakorczony
y 31/12/07 31/12/06

w walucie polskiej 2022 61815
w walutach obcych 0 552
tys. EUR 0 97
tys. zt 0 377
tys. USD 0 60
tys. zt 0 175

2022 62 367

Pozycje walutowe krétkoterminowych aktywoéw finansowych na 31/12/2006 stanowig wycena transakcji walutowych
forward zabezpieczajacych warto$¢ godziwag naleznosci (130 tys. zt) oraz wycena transakcji terminowych futures na
zakup cynku i ofowiu zawarte na Londynskiej Gietdzie Metali (422 tys. zt).

10. ZAPASY
Okres Okres
Struktura zapasow zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

materiaty 30 189 61 896
pétprodukty i produkty w toku 18 365 29 480
produkty gotowe 51244 43 951
towary 2718 5053
zaliczki na poczet dostaw 95 165
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 102 611 140 545
odpisy aktualizujagce wycene zapaséw 8679 6113
Zapasy brutto 111 200 146 658
Wartos¢ zapasow sprzedanych odniesionych do

rachunku zyskow i strat 797 924 1285 520
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Koszty zapaséw ujete w kosztach biezacego okresu rozliczeniowego wyniosty 797 924 tys. zt i 1 285 520 tys. zt w roku
2006. Spadek wynika gtéwnie ze zmniejszenia sprzedazy Oddziatu Elana. Jest to skutkiem zaprzestania sprzedazy do
bytej juz spétki zaleznej Kuag-Elana GmbH (sprzedaz do tej spo6tki w 2006 roku 202 210 tys. zt) oraz zmiany struktury
sprzedazy w zwigzku z trwajacym w Elanie procesem restrukturyzacji. W zwigzku z wniesieniem aportem Oddziatu
Boryszew do spétki Boryszew ERG oraz w zwigzku ze sprzedaza Oddziatu Huta Oftawa oddzialy te partycypowaty w
obrocie Spotki tylko przez czes¢ 2007 roku ( Oddziat Boryszew do 31 sierpnia 2007 roku, Oddziat Huta Otawa do 30
listopada 2007 oku).

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce wycene zapas6w na podstawie struktury wiekowej zapaséw oraz poréwnania z
mozliwymi do uzyskania cenami sprzedazy netto. Wptyw wyceny zapaséw na wynik 2007 roku byt negatywny (5 396 tys.
zl). Wysoko$¢ odpiséw wzrosta o 2 566 tys. zt pomimo przejecia 2 829 tys. zt odpiséw w ramach wniesionego aportu do
Boryszew ERG oraz sprzedanej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Huta Otawa.

Poziom utrzymywanych zapaséw obnizyt sie o blisko 27% w stosunku do roku ubiegtego.

Czes$¢ zapaso6w stanowi przedmiot zabezpieczenia uméw kredytowych. Szczegdtowe informacje w tym zakresie zostaty
zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow.

11. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Eaallzii:géégii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 ak%lr(i::eziny 2 ak%lr(igezs;)ny
31/12/07 31/12/06

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

od jednostek powigzanych 2247 14 555

od pozostatych jednostek 76 048 178 383
78 295 192 938

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen (bez podatku

dochodowego) 13 378 9434

pozostate naleznosci 6 763 21 106

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci netto 98 436 223 478

odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 19 955 70 685

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci brutto 118 391 294 163

Spadek naleznosci handlowych w 2007 roku wynika gtéwnie z zaprzestania wspoipracy handlowej Oddziatu Elana z
byta spotka zalezng Kuag-Elana GmbH oraz zmiany struktury sprzedazy w zwigzku z trwajagcym w Elanie procesem
restrukturyzacji. Warto$¢ bilansowa naleznosci od spétki Kuag-Elana GmbH na 31/12/2006 wynosita 12 171 tys. zi.
Wierzytelnosci te zostaty sprzedane w styczniu 2007 roku. Spadek naleznosci nastapit tez w zwigzku z wniesieniem
aportem Oddziatu Boryszew do spotki Boryszew ERG oraz sprzedaza Oddziatu Huta Otawa. Warto$¢ naleznosci
handlowych tych oddziatéw na 31/12/2006 wynosita 76 674 tys. zt.

Czes¢ wierzytelnosci zostata scedowana jako zabezpieczenie uméw kredytowych. Szczegdtowe informacje w tym
zakresie zostaty zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu z ak?:lr;?zi ny z ak?:lr;?zi ny
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31/12/07 31/12/06
Stan odpis6w na poczatek okresu 70 685 23 203
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Zwiekszenia 12 203 54 215
utworzenie odpiséw na naleznos$ci watpliwe 12203 54215
Zmniejszenia 62 933 6733
Stan odpisow na koniec okresu 19 955 70 685

Oddziat Elana w Toruniu utworzyt w ciezar kosztéw 2006 roku odpis aktualizujgcy na naleznosci od spoétki zaleznej Kuag
Elana GmbH w kwocie 48 643 tys. zt. W dniu 23 stycznia 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat z Carlson Private
Equity Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii Umowe Sprzedazy Wierzytelnosci. W 2007 roku zostat
utworzony odpis aktualizujacy na nie sptacona przez Carlson Private Equity cze$¢ naleznosci w kwocie 8 955 tys. zt.
Poza skutkami finansowymi rozliczenia tej transakcji w 2007 roku na spadek wartosci odpiséw aktualizujacych wycene
naleznosci wptynety sprzedaz Oddziatlu Huta Otawa oraz wniesienie Oddziatu Boryszew do spétki Boryszew ERG,
ktérych warto$¢ odpiséw na dzien tych wydarzen wynosita tacznie 7 324 tys. zi.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci brutto

w walucie polskiej 92 696 181 379
w walutach obcych 25695 112784
tys. EUR 6 408 26 896
tys. zt 22953 103 044
tys. USD 1090 2902
tys. zt 2653 8 445
pozostate waluty 89 1295
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

brutto 118 391 294 163

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia Olfres Olfres
bilansowego c}’lt(resie splaty 9oPp Y zaé(sqg/z&ny za;s:g/zoosny
Naleznosci przed terminem ptatnosci
do 1 miesigca 31 054 107 898
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 29 881 56 665
powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 0 78
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 151
powyzej 1 roku 0 0
60 935 164 792
Naleznosci przeterminowane 28 199 96 924
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 89 134 261716
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 839 68 778
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 78 295 192 938

Przedziat czasowy sptacania naleznosci od 1 do 3 miesiecy jest zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy.
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Okres Okres
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

do 1 miesigca 10 502 44 910
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 484 31600
powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 1357 1466
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 660 1787
powyzej 1 roku 9196 17 161

28 199 96 924
odpisy aktualizujace warto$¢ przeterminowanych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug 10 839 20 135
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (netto) 17 360 76 789

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 31/12/2007 pokrywaja 97% naleznosci
przeterminowanych powyzej 3 miesiecy i odpowiednio 99% na koniec 2006 roku.

Woysoka dysproporcja miedzy odpisami na naleznosci a odpisami na naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika gtéwnie na
31/12/2007 z utworzonego odpisu na naleznosci od Carlson Private Egipty za sprzedane wierzytelnosci Kuag_Elana
GmbH a na 31/12/2006 na naleznosci od spotki zaleznej Kuag Elana GmbH do wysokosci straty z tytutu sprzedazy
wierzytelnoéci tej spotki pomimo ich nie przeterminowania.

12. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, krétkoterminowe
lokaty bankowe do 3 miesiecy od dnia otwarcia lokaty oraz obligacje, bony skarbowe i komercyjne do 3 miesiecy od dnia
nabycia.

Okres Okres
Struktura i przeptywy srodkow pienieznych zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Stan na poczatek okresu
gotowka w kasie i w banku oraz depozyty na zadanie 12 377 15087
lokaty bankowe krétkoterminowe (do 3 m-cy od dnia otwarcia) 0 0
obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od dnia
nabycia) 0 0
12 377 15 087
Przeptywy $rodkow pienieznych z tytutu:
dziatalnosci operacyjnej 42 859 -1603
dziatalno$ci inwestycyjnej 73 935 -622
dziatalnos$ci finansowej -125 774 -776
-8 980 -3 001
R&znice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow -116 291
Stan na koniec okresu
gotéwka w kasie i w banku oraz depozyty na zadanie 3 281 12 377
lokaty bankowe krétkoterminowe (do 3 m-cy od dnia otwarcia) 0 0
obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od dnia
nabycia) 0 0
3 281 12 377
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Srodki, co do ktérych Spétka miata ograniczong mozliwosé dysponowania wynosity odpowiednio na 31/12/2007 0 tys. zt,
na 31/12/2006 4 136 tys. zt. Byly to $rodki pieniezne Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych
znajdujace sie na rachunku bankowym Oddziatu Boryszew w Sochaczewie.

Niewykorzystane limity kredytowe
Spétka dysponuje na dzien bilansowy przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi kredytami bankowymi w wysokos$ci 786
tys. zt.

Podziat dziatalno$ci przyjety dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych

e Dziatalnos¢ inwestycyjna — zwigzana z inwestycjami w wartosci niematerialne i prawne, sktadniki rzeczowego
majatku trwatego, finansowe aktywa trwate i krétkoterminowe aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane
pienigzne koszty i korzysci.

e Dziatalno$¢ finansowa — zwigzana z pozyskiwaniem lub utratg zrodet finansowania dziatalnosci jednostki oraz
wszystkie z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci.

e Dzialalno$¢ operacyjna — wynikajgca ze statutu podstawowa i pomocnicza dziatalno$¢ jednostki obejmujaca
wszystko poza wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

R&znice pomiedzy bilansowg zmiang stanu a wielko$ciami wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych wystepuja w
pozycjach :
¢ Naleznosci
Zobowigzania
Srodki trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Inwestycje dtugoterminowe

i wynikaja z odmiennosci prezentacji danych w pozycjach bilansowych oraz w rachunku przeptywéw pienieznych. W
pozycjach bilansowych dane wykazywane sa zgodnie z zasadg memoriatu, za$ przeptywy $rodkéw pienieznych sg
sporzgdzane w podejsciu kasowym. Dane liczbowe do sporzadzenia sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych
pochodzg z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz danych pochodzacych bezposrednio z ksigg rachunkowych Boryszew
S.A.

Stru_ktura w'alutowa srodkow pienieznych i ich zakcc)>lr(’1::ezsony zak?;lr(izezsony
ekwiwalentow 3112007 31/12/06
w walucie polskiej 435 5363
w walutach obcych 2 846 7014
tys. EUR 397 1364
tys. zt 1423 5224
tys. USD 584 613
tys. zt 1423 1784
pozostate waluty 0 6
3 281 12 377
13. POZOSTALE AKTYWA
Okres Okres
Naleznosci diugoterminowe zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
naleznosci z tytutu kaucji 157 29
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2 8
naleznosci dtugoterminowe brutto 159 37

Warto$¢ bilansowa naleznosci dtugoterminowych 159 tys. zt stanowi kaucja przekazana spoétce zaleznej Impexmetal S.A.
29 tys. zt jako zabezpieczenie umowy najmu powierzchni biurowej w Warszawie przy ul. tuckiej 7/9 oraz kaucja 128 tys.
zt na rzecz spotki zaleznej Inter Flota Sp. z 0.0. zabezpieczajaca umowe leasingu finansowego.
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Okres Okres
Krotkoterminowe koszty rozliczane w czasie zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

koszty ubezpieczenia 85 166
aktywowany koszt przyszlej sprzedazy 0 115
optaty licencyjne i maintenance 25 26
naktady na informatyke 0 27
prenumeraty, abonamenty 25 27
rozliczane w czasie koszty finansowe 0 108
oplata za zastaw akcji 10 0
inne 9 14

154 483

Zgodnie z zasadg memoriatu polegajaca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych w nim
przychoddéw oraz zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty, Spétka dokonuje aktywacji
kosztow jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

14. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Aktualizowane aktywa

Aktywa finansowe
dtugoterminowe
Naleznosci
dtugoterminowe

Zapasy
Naleznosci
krotkoterminowe

Pozyczki krétkoterminowe
Rzeczowy majatek trwaty
Razem

Aktualizowane aktywa

Aktywa finansowe
diugoterminowe

Naleznosci
dtugoterminowe

Zapasy

Naleznosci
krotkoterminowe

Pozyczki krétkoterminowe
Rzeczowy majatek trwaty

Razem

Whiesienie
Utworzenie Rozwigzanie aportem i
31/12/2006 odpisow odpisow sprzedaz ZCP Wykorzystanie 31/12/2007
37 297 545 0 2995 32 949 1898
8 0 0 6 2
6113 6 659 551 2829 712 8 680
70 685 12 203 2318 7 325 53 291 19 954
244 15 0 259 0 0
44 173 44 417 794 727 3 566 83 503
158 520 63 839 3663 14135 90 524 114 037
Utworzenie Rozwiazanie .
31/12/2005 odpiséw odpisow Wykorzystanie 31/12/2006
4 064 33233 0 0 37 297
46 0 38 0 8
12 348 2 020 918 7 337 6113
23203 53 723 5570 671 70 685
222 22 0 0 244
878 43 519 224 44173
40 761 132 517 6 750 8 008 158 520
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Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wynika z poréwnania wartosci bilansowej danego sktadnika aktywéw z jego
warto$cig odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Jezeli warto$¢ bilansowa danego skiadnika aktywow
przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Ustapienie przyczyny
utworzenia odpisu aktualizujgcego powoduje rozwigzanie odpisu i jest wykazywane jako przychdd okresu. Ma to miejsce
np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznosci, na ktéra wczesniej utworzono odpis, wzrostu cen sprzedazy w przypadku
zapasow lub cen rynkowych badz inaczej oszacowanej wartosci aktywdw finansowych. Nie podlegaja odwréceniu odpisy
dotyczace wartosci firmy.

Zdecydowanie obnizona optacalno$¢ produkcji w branzy poliestréw i polimeréw bytlo powodem przeceny rzeczowego
majatku trwatego Oddziatu Elana. Wysoko$¢ utworzonych z tego tytutu odpiséw w 2006 roku wyniosta 43 386 tys. zt.
Na kwote te sktadajg sie odpisy wynikajace z wyceny wg wartosci uzytkowej 41 742 tys. zt oraz wg ceny sprzedazy netto
(pomniejszonej o koszty sprzedazy) 1644 tys. zi. Jednocze$nie w Oddziale Elana rozwigzano odpis aktualizujacy
wycene rzeczowych aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy na koniec 2005 roku z powodu zmiany decyzji i
ponownego wigczenia do uzytkowania. Wysokos$¢ rozwigzanego odpisu wyniosta 224 tys. zi.

Z uwagi na utrzymujaca sie nadal trudng sytuacje w Elanie przeprowadzone na koniec 2007 roku testy na utrate wartosci
aktywéw wykorzystywanych do produkcii elany i torlenu wykazaly konieczno$¢ dokonania dalszych odpiséw na rzeczowe
aktywa trwate w kwocie 5 271 tys. zt.

Podstawowe zalozenia przyjete do ustalenia wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw dziatajacego w branzy
poliestrow i polimerow Oddziatu Elana byty nastepujace: przejeto trzyletni okres prognozy plus dwunastoletni okres
uzytkowania po okresie prognozy z ujemna stopg wzrostu -2%, jako stope dyskonta brutto przyjeto $redni wazony koszt
kapitatu wtasnego wazony wartoscig rynkowa 12%.

Poza testami dokonano tez w 2007 roku odpiséw zwigzanych z wycofywaniem si¢ Elany z produkcji nierentownych
poStproduktéow i wyrobéw. W styczniu 2008 roku w Oddziale Elana w Toruniu w ramach procesu restrukturyzacji zostat
zamknigty Wydziat Chemiczny, ktéry do tej pory produkowal pdiprodukt wykorzystywany do produkcji wyrobow
finalnych. Bardziej oplacalny okazat si¢ zakup surowca na rynku. W zwiazku z tym w 2007 roku utworzono odpis na
srodki trwate begdace na stanie Wydzialu Chemicznego w wysokosci 21 031 tys. zt. Dokonano réwniez odpisu w
wysokosci 17 152 tys. zl na rzeczowe aktywa trwale wydziatu Polikondensacji w fazie statej, ktdrej instalacja stuzy do
produkcji polimeru butelkowego. Nieoptacalnos¢ wielofazowego procesu technologicznego oraz konkurencja rynkowa
spowodowaty spadek popytu na produkowany przez Elang polimer oraz praktycznie nie wykorzystywanie tej instalacji
w procesie produkcyjnym.

W 2007 roku utworzono réwniez 929 tys. zt odpisu na $rodki trwate przeznaczone do sprzedazy w najblizszym okresie
wyceniane w cenie sprzedazy netto.

Laczna warto$¢ utworzonych odpiséw na rzeczowy majatek trwaty wyniosta 44 417 tys. zi.

Ogolna warto$¢ odpiséw na rzeczowy majatek trwaty pracujacy wzrosta w 2007 roku o kwote 40 911 tys. zt do wysokosci
83 503 tys. zt a warto$¢ odpis6w na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zmniejszyta sie o 1 581 tys. zt do kwoty
63 tys. zt.

Oddziat Elana byt réwniez zmuszony utworzy¢ w 2006 roku odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci i udziatéw dziatajacej
w tym samym segmencie branzowym spétki zaleznej Kuag Elana GmbH.. Wysokos$¢ tych odpiséw wyniosta 81 592 tys. zt
(odpis na udziaty 32 949 tys. zt i odpis na naleznosci 48 643 tys. zi).

Gtéwne zmiany odpiséw aktualizujgcych w trakcie 2007 roku dotycza wykorzystania utworzonych w trakcie 2006 roku
odpiséw na naleznosci od Kuag-Elana GmbH 48 643 tys. zt oraz udziaty tej spotki w zwigzku z ich sprzedaza w styczniu
2007 roku 32 949 tys. zt.
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15. KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI OTRZYMANE

Struktura czasowa kredytow i pozyczek

Okres Okres
Kredyty bankowe i pozyczki zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

czgs$¢ diugoterminowa 69 558 119 430
czes$¢ krétkoterminowa 122 780 241 322
192 338 360 752

W kwocie kredytow krotkoterminowych wykazywane sg kredyty w rachunku biezacym funkcjonujace w ramach limitow
przyznanych przez banki na okres przekraczajgcy 12 miesiecy od dnia bilansowego. Limity te postawione sa do
dyspozycji Spotki na okres do konca 2009 roku. Wysoko$¢ zadtuzenia w ramach tych limitéw wynosita odpowiednio 74
492 tys. zt na 31/12/07 i 127 936 tys. zt na 31/12/06.

W okresie biezacym nastapit 47% spadek zadtuzenia z tytutu kredytéw przy jednoczesnej pozytywnej zmianie struktury
finansowania. Na 31/12/2007 zadtuzenie kredytowe dtugoterminowe stanowito 36% zobowigzan kredytowych. Natomiast
na 31/12/2006 stanowito ono 33%. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze 21% spadku zadtuzenia wynika z przejecia czesci
zadluzenia wraz ze sprzedazg Huty Otawa przez spotke nabywajaca ZM Silesia S.A. oraz w ramach aportu Oddziatu
Boryszew przez spétke Boryszew ERG S.A. Laczna warto$¢ przejetego zadtuzenia kredytowego wynosita 75 755 tys. zt.

Przedzialy czasowe sptat kredytow i pozyczek diugoterminowych

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Okres Okres

o pozostatym od dnia bilansowego okresie zakonczony zakonczony
sptaty 31/12/07 31/12/06
powyzej 1 roku do 3 lat 69 558 80 021
powyzej 3 lat do 5 lat 0 39 409

69 558 119 430
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ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na 31/12/2007

Wamera (firma) jednosthd ze

wekazaniem formy prawei

Siedziba

Ewota kredytu / pozyezhd wg umowry

Ewota kredytu / pozyezk pozostata do

splaty

ot waluta

=

waluta

W atunki

oprocentowania

Tetmin

splaty

Zahezpieczenia

PEOEF 3.4,

Warszawra

4615 -

4787

WIBOR 1M tmarka

31.03.2009

Zastaw rejestrowy na akejach Impexmetalu 3.4 2 jednoczesny blokady
tych akeji na rachunko papierdw wartodciowych 40 531 900 szt., wartodé
hilanzowa tych akeji 91,2 min =t

kredyt
inwrestyeyity

PEOEBF3.A.

Warszawra

87700 -

33021

WIBOR 1M + marza

48122010

Zahezpieczenie lyczne wramach limitu ogdlnego 142 min =t - Prawo do
rachunkdw, zastaw rejestrowy na 48 031 900 akeji Impexmetal 3.4
(wrattodé bilansowa 108,1 min =h), na 93642 udziatach w ZTiF 3p. z
o.o(wattodd bilansowa 4,7 min 28, na 535949 szt. akeji merykbych Izolacja-
Matizol 3.4 (warto&¢ bilansowa 11,5 min =), zastaw rejestrowy na
drodkach obrotowych min 41 min = na érodkach trwalych o wartoded 137
min =t (wartodé bilansowa 26,6 min =h), hipoteka kaucyjna do kwoty 14
min =t (wartodé bilansowa nieruchomogei 0,0 min =), przelew
wierzytelnodei = umdw wbezpieczenia srodkdw obrotowychy, srodkdw
traratych i nieruchomodel. Czedé majathu stanowigea zabezpieczenie
przeszha wodnagiej potowie 2007 rolo tycznie Z cesjy czeded limitn
kredytowego do majatl Boryszew ERG 3.A . w wigzhu = whie sieniem
aportu w postaci Oddzisha Boryszew oraz do ZM Silesia, w mwiazlo ze
sprzedatzy Zorganizovrane] czedci preedsighiorstwa w postaci Oddziahy
Huta Otawa. Odpowiednie zmiany w zabezpieczeniach nastapiby w 2008
roku.

kredyt obrotowsy
nieodnawialogy

Bank Iillennium

Warszawra

33 750,00 -

33750,00

WIBOR 1M+ marza

13.07 2010

Zastaw rejestrowy na & 705 375 szt akeji Impexmetal 3.4 o wartoded min
130% kowoty kredytu tj. 43.875.000 PLH, wartodé bilansowa tych akeji
19,6 miln =

w rachunku
kredytowym

166 065

69 558
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na 31/12/2007

Mazwa (firma)
jednostld

Siedatba

Kwota kredytu / pozyezld wg

UNOWY

Kwaota kredytu / pozyczd

pozostata do s

platy

#

waluta

#

wraluta

Warunki

oprocentowania

Termmn

splaty

Zahermeczema

Inne

PEOEF3.A.

Warszawa

44615

4045

WIBOR 1M +marza

31.03.2009

Zastaw rejestrowy na akcjach Impexmetahs 3.4 40 531
900 szb., wartogdé bilansowa tych akeji 91,2 min =t

Ledyt
irnre sty oty

Bank BRES.A.

Warszawa

1000

1000

WIBOR 1M +marza

3006 2008

weksel whasny in blanco z deklaracja wekslows,

kredyt obrotowy

PEOEF3.A.

Warszawa

7700

16 511

WIBOR 1M + marza

23122010

Zabezpieczenie taczne w ramach limitu ogdlnego
142 iln zt- Prawo do rachunkdw, zastaw
rejestrowy na 48 031 900, akcji Impexmetal 5.4,
(wartoge bilansowa 108,1 min zf), na 93.642
udziatach w ZTiF Sp. z 0.0.(wartoé€ bilansowa 4.7
min zf), na 535.949 szt akcji zwyktych lzolacja-
Watizol 5.4 (wartosc bilansowa 11 .5 min zf), zastaw
rejestrowy na srodkach obrotowych min 41 min 2,
na srodkach trwatych o wartosci 137 min zt (wartosc
bilansowa 26,6 min zf), hipoteka kaucyjna do kwoty
14 min i fwartogé bilansowa nieruchomosci 0,0 min
zf), przelew wierzytelnosci z umdw ubezpieczenia
Srodkdw obrotowych, Srodkdw treeatych i
nieruchomosci. Czesé majatku stanowigca
zabezpieczenie przeszia w drugiej potowie 2007
roku tacznie z cesjg czesci limitu kredytowego do
majatku Boryszew ERG S.A w zwigzku z
whiesienierm aportu w postaci Oddziatu Boryszew
oraz do ZM Silesia, w zwigzku ze sprzedarzg
Zorganizowane] czesci przedsigbiorstwa w postaci
Oddziatu Huta Otawa. Ddpowiednie zmiany w
zabezpieczeniach nastapity w2003 roku.

ke dyt obrotowy
tiie 0 drnawialiy

PEOEPE.A.

Warszawa

2000

1674

WIBOR 1M + marga

28122000

Fabezpieczenie taczne w ramach limitu ogdlnego
142 min zt- Prawo do rachunkdw, zastaw
rejestrowy na 48 031 900, akcji Impexmetal 5 A,
fwartosE bilansowa 108,71 min zf), na 93.642
udziatach w ZTIF Sp. z o.o.(wartosc bilansowa 4,7
min zi), na 535.949 szt akc)i zwykiych lzolacja-
Matizal 5.A (wartoSE bilansowa 11,5 min 2f), zastaw
rejestromey na Srodkach obrotowych min 41 min 24,
na srodkach trwatych o wartosci 137 min 2t (wartosc
bilansowa 26 B min zf), hipoteka kaucyjna do kwoaty
14 min zt (warosé bilansowa nieruchomaosci 00 min
zf), przelew wierzytelnosci 2 umdw ubezpieczenia
Srodkdw obrotowych, Srodkdw treatych i
nieruchomosci. Czesé majatku stanowigca
zabezpieczenie przeszia w drugiej potowie 2007
roku tacznie z cesja czedc limitu kredytowego do
majatku Boryszew ERG S.A, w zwigzku z
whiesieniem aportu w postaci Oddziatu Boryszew
oraz do ZM Silesia, w 2wigzku ze sprzedarzg
Zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w postaci
Oddziatu Huta Otawa. Odpowiednie zmiany w
zabezpieczeniach nastapity w 2005 roku.

kredyt w rachunku
biezgoym
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na 31/12/2007 CD

MNazwa (firma)
jednostla

Siedzba

Kwota kredytu / pozyczla wg

UINOwy

Kwota kredytu / pogyezld

pozostata do splaty

waluta

@ waluta

Warunki

oprocentowaria

Termin

splaty

Zabezpieczema

PEOEF 34

O/Torus

73000

PLN

71818 PLN

IMWIBORH.6%

27.12.2009

Zabezpleczetde lezne wramach limity ogdlnego 142 min
- Prawo do rachunkow, zastaw rejestrowy na 48 031
000, akejt Impenmetal 3.4, (wartodd bilansowa 10,1 min
=), na 03642 udzstach w ZTiF 3p. 2 0.0 (wartodd
halatigowa 4,7 min =f), n1a 535040 szt abooji mwyldyeh
lzolacjs-Matizol 3.4 (wartodd bilanzowa 11,5 min =),
zastaw rejestrowy na érodkach obrotowryeh min 41 min =t
nia grodkach trwratych o wartodel 137 mdn =t (wartoéé
halangowa 26,6 min =), hipoteks kaucyina do kwoty 14
min z (warto§¢ bilansowa nieruchomoged 0,0 min 2f),
przelew wierzytelnodei z umdw whezpieczenia stodkdw
obrotowyehy, srodkdw trwabych i nderachomogcl, Czpsd
majathy staniowiaea Zabezpie czenie przeszha w dnagie]
potowie 2007 roku tycznie 2 cesjy czpded limitu
kredytowego do majatku Boryszew ERG 3.A. wzwigzhy z
wiesieniem aportu w postaci O ddziahi Boryszew oraz do
ZM Silesia, w zwigzhu ze sprzedarzy Torganizoware]
czgéci prredsighiorstwa w postaci Oddziahy Huta Otawa.
Odpowiednie Zmiaty w zabezpieczeniach nastapity w
2008 rok.

w rachunbn
hieZgrym

Raiffeizen Bank Polska

QW atszawa

9411

PLN

1210 PLN

SMWIBORHLA%

28.02.2008

Zastaw rejestrowy na preedmdocie inwestyciji- warto 8¢
itvwresit. 1 1,3dmin 2t wartodé bilansowa netto 9,17 min
=), cesja wietzytelnodel z wmowy ubezpieczends,

e sty eyjny-
Rietter

Raiffeizen Bank Polska

QW atszawa

24000

PLN

3722 PLN

IMWIBORH.T%

31.07.2008

Cesja wierzytelnodel Wekselin blahco. Zastaw na
zapasach totlenn 20 min =

w rachunbn
higZarym

Razem

241726

122 780
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16. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Struktura czasowa pozostalych zobowiazan finansowych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
Pozostate zobowigzania finansowe 31/12/07 31/12/06
czes¢ dtugoterminowa 133 101 122 488
czes$¢ krétkoterminowa 48 217 70 448
181 318 192 936

W okresie biezacym nastapit 6% spadek zadtuzenia z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych przy jednoczesnej
korzystnej zmianie struktury finansowania. Na 31/12/2006 zadtuzenie dtugoterminowe stanowito 63% pozostatych

zobowiagzan finansowych. Natomiast na 31/12/2007 stanowito ono 73%.

Zobowigzania dtugoterminowe stanowig dtuzne papiery wartosciowe w postaci obligacji z okresem sptaty mieszczacym
sie w przedziale czasowym powyzej 1 roku do 3 lat w kwocie 112 809 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 20 292 tys. zt, w tym leasing samochodu osobowego 86 tys. zt z okresem sptaty w przedziale powyzej 1
roku do 3 lat oraz leasing finansowy gruntéw w wieczystym uzytkowaniu traktowanych przez Spotke jako nieruchomosci

inwestycyjne z okresem sptaty do 2089 roku.

Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe na 31/12/2007 poza obligacjami obejmujg réwniez zadtuzenie z
tytutu uméw factoringu 4 052 tys. zt oraz czes$é krétkoterminowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego samochodu

47 tys. zt oraz stanowigcych nieruchomosci inwestycyjne gruntéw w uzytkowaniu wieczystym w kwocie 1 351 tys. zt.

Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe sg w walucie polskie;.

Obligacje
Okres Okres
Zobowiazanie z tytulu emisji diluznych zakonczony zakonczony
papieréow wartosciowych 31/12/07 31/12/06
czesc¢ diugoterminowa 112 809 122 488
czes$¢ krétkoterminowa 42 768 53 413
155 577 175 901

Obligacje wyemitowane przez BORYSZEW S.A. w okresie od 01/01/2007 r. do 31/12/2007 r. :

D’fuine’pz.apiery Wartosé nominalna Data emisji Data wykupu
wartosciowe
Obligacje kuponowe 6 200 19.01.2007 19.01.2009
Obligacje kuponowe 5000 19.01.2007 19.01.2009
Obligacje kuponowe 5980 27.09.2007 30.11.2009
Obligacje kuponowe 20 000 06.12.2007 30.11.2009
Obligacje kuponowe 800 27.12.2007 30.11.2009
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Obligacje wykupione przez BORYSZEW S.A. w okresie od 01/01/2007 r. do 31/12/2007 r. :

D+uzne’pz.apiery Wartosé nominalna Data emisji Data wykupu
wartos$ciowe
Obligacje dyskontowe 11 200 25.01.2006 19.01.2007
Obligacje kuponowe 2000 26.09.2006 16.03.2007
Obligacje kuponowe 4200 30.05.2005 01.06.2007
Obligacje kuponowe 5980 20.12.2006 11.09.2007
Obligacje kuponowe 3400 16.02.2005 18.11.2007
Obligacje kuponowe 31900 16.11.2004 18.11.2007

Wartos¢é nominalna wyemitowanych obligacji na 31/12/2007 :

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

.D{uzne Instrumenty War‘tusc Wyarunki oprocentowania Uiy Gwarancje/ zabezpieczenia | Dodatkowe prawa  |Rynek notowan
finansowe wg rodzaju nominalna wikupu
wedhug Zmiennej stopy
ohligacje kuponowe 101 800 procentowe] zgodnie z 30.11.2009 nie wystepuja, nie wystepuja, nie notowane
wiarunkami emisji
wedhug Zmiennej stopy
ohligacje kuponowe 11200 procentowe] zgodnie 7 19.01.2009 nie wystepLja, nie wystepuja, nie natowane
wiarunkami emisji
RAZEM 113 000

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji na 31/12/2007 skfadajg sie w wartosci nominalnej 113 000 tys. zt oraz
skapitalizowanych odsetek i prowizji (191) tys. zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

DTS pap|eww§n035|0we War‘[usc Warunki oprocentowania | Termin wykupu Gwargnqe f. Dodatkowe prawa | Rynek notowan
wi rodzaju nominalna zabezpieczenia

wediug zmiennej stopy

ohligacje kuponowe 23 000|procentowe) zgodnie z 31.12.2008 nie wystepuja, nie wystepuja, nie notowane
warunkami emisji
wediug zmiennej stopy

ohligacje kuponowe 10 000|procentowe] zgodnie z 28.11.2008 nie wystepuja, nie wystepuja, nie notowane
warunkami emisji
wediug zmiennej stopy

ohligacje kuponowe procentowe] zgodnie z nie wystepuja, nie wystepuja,  |nie notowane

9 000|warunkami emisii 30.05.2008
RAZEM 42 000

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu obligaciji na 31/12/2007 sktadajq sie w wartosci nominalnej 42 000 tys. zt oraz
skapitalizowanych odsetek i prowizji 768 tys. zt.
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Okres Okres
Leasing finansowy zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Wartos$¢ bilansowa netto aktywow leasingowanych 62 411 0
R&znica miedzy suma przysztych minimalnych optat
leasingowych a ich wartoscig biezaca 96 604 0
taczna suma przysztych minimalnych optat
leasingowych, ptatnych w okresie 118 294 0
- do roku 1495 0
- od roku do 5 lat 5853 0
- powyzej 5 lat 110 946 0
Koszty finansowe zarachowane na przyszte okresy 96 515 0
Zobowigzanie finansowe z tytutu leasingu
finansowego wykazane w bilansie 21 689 0

Struktura walutowa zobowigzan finansowych obejmujaca kredyty i pozyczki oraz pozostatle zobowigzania
finansowe

Okres Okres
Zobowiazania finansowe zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

W walucie polskiej 373 656 539 387
W walutach obcych 0 14 301
tys. CHF 0 1015
tys. zt 0 2420
tys. EUR 0 3 064
tys. zt 0 11 740
tys. USD 0 48
tys. zt 0 141

373 656 553 688

17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH I PODOBNE

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
odprawy odprawy niewykorzystane
emerytalne emerytalne urlopy
diugoterminowe biezace
Stan na 1 stycznia 2006 roku 2670 234 1896
zwiekszenia 57 120 1722
zmniejszenia 267 97 1420
Stan na 1 stycznia 2007 roku 2 460 257 2198
zwiekszenia 130 1271 304
zmniejszenia 725 150 1558
Stan na 31 grudnia 2007 roku 1865 1378 944

Rezerwy na odprawy emerytalne zostaly ustalone przez aktuariusza. Rezerwy na niewykorzystane urlopy zostaty
oszacowane przez Spotke jako biezaca warto$¢ zobowigzan ciazacych na pracodawcy z tytutu przystugujacych
pracownikom urlopdéw obejmujaca koszty wynagrodzen wraz z wynikajacymi z przepiséw narzutami. Spadek rezerw na
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Swiadczenia emerytalne i niewykorzystane urlopy wynika gtéwnie ze zmniejszonego stanu zatrudnienia na koniec 2007
roku, na co wplyneta sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Oddziatu Huta Otawa oraz wniesienie
aportem Oddziatlu Boryszew do spétki Boryszew ERG S.A.. Na skutek tych wydarzen rezerwy diugoterminowe
zmniejszyly sig o 608 tys. zt a krotkoterminowe o 752 tys. zt.

18. REZERWY KROTKOTERMINOWE

Okres Okres
Rezerwy krotkoterminowe zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

rezerwa na koszty likwidacji Wydziatu Chemicznego 4676 0
rezerwa na ZPCHr 0 3819
rezerwa na nie wyptacone premie, Karte Hutnika 65 2196
rezerwa na skutki udzielonych gwaranciji, kary 1 2043
rezerwa na bonusy handlowe 0 549
rezerwa na skutki toczacych sie postepowan
sgdowych 0 342
rezerwa na koszty reklamacii 0 100
rezerwa na ustugi obce 712 450
pozostate rezerwy 0 5

5454 9 504

W styczniu 2008 roku w Oddziale Elana w Toruniu w ramach procesu restrukturyzacji zostat zamknigty Wydziat
Chemiczny, ktéry do tej pory produkowat potprodukt wykorzystywany do produkcji wyrobow finalnych. Bardziej optacalny
okazat sig¢ zakup surowca na rynku.

W zwigzku z tym w 2007 roku w Oddziale Elana utworzono odpis na $rodki trwate bedace na stanie Wydziatu
Chemicznego w wysokosci 21 135 tys. zt oraz utworzono rezerwe na przewidywane koszty zwigzane z likwidacjg w
wysokosci 4 676 tys. zt.

W 2005 roku Spotka utworzyta rezerwe na ewentualne skutki toczacego sie postepowania o utrzymanie ciagtosci statusu
Zaktadu Pracy Chronionej. Naczelny Sad Administracyjny w wyroku z dnia 8 maja 2007 r. (sygn. akt Il GSK 399/06)
oddalit skarge kasacyjna Ministra Pracy i Polityki Spotecznej od korzystnego dla Spétki wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 24 lipca 2006 r. (sygn. akt VI SA/Wa 716/06). Tym samym NSA rozstrzygnat, ze
oddziatowi Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w Sochaczewie przystugiwat jednak status Zaktadu Pracy Chronionej za
okres od 28 stycznia do 30 wrzesnia 2005 roku. Spotka otrzymata w 2007 roku od PFRON zwrot wptaconych do
funduszu kwot w zwigzku z utratg statusu co pozwolito w biezacym okresie rozwigza¢ utworzong wczesniej rezerwe w
kwocie 3 819 tys. zt.

19. DOTACJE
Okres Okres
Dotacje zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Dtugoterminowe
Srodki trwate sfinansowane z ZFRON 0 4 962
Krétkoterminowe

dotacje z PFRON 0 405
$rodki trwate sfinansowane z ZFRON 0 962

0 1367
Razem dotacje 0 6 329
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Prezentowane dotacje wynikajg z posiadania przez Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w Sochaczewie statusu Zaktadu
Pracy Chronionej. W zwigzku z wniesieniem w 2007 roku Oddziatlu Boryszew aportem do nowo utworzonej spotki
Boryszew ERG S.A. wartos$¢ dotacji zostata rozliczona w ramach aportu.

20. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Okres Okres
Pozostale zobowiazania zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Dtugoterminowe
optata za prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 3
Krétkoterminowe 0 3
faktury nie zaliczone do sprzedazy biezacego okresu 1622 381

1622 381
Pozostate zobowigzania razem 1622 384

21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz Olfres Olfres
: . zakonczony zakonczony

pozostate zobowiazania 31/12/07 31/12/06

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 103 453 158 274

zaliczki otrzymane na dostawy 2694 3 856

zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i

innych swiadczen (bez podatku dochodowego) 2569 4 567

zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1680 3163

fundusze specjalne 0 5 066

inne zobowigzania 38 678 4872
149 074 179 798

Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych odpowiada ich wartosci godziwej z uwagi na krétkoterminowy charakter.
Fundusze specjalne stanowi Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych. Wysoko$¢ tego funduszu
wynosita na 31/12/2006 5 066 tys. zt.

W zwigzku z wniesieniem w 2007 roku Oddziatu Boryszew aportem do nowo utworzonej spotki Boryszew ERG S.A.
warto$¢ tego funduszu zostata rozliczona w ramach aportu. Na zmniejszenie wysokosci zobowigzan poza aportem miata
réwniez wptyw sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Oddziatu Huta Otawa. Warto$¢ zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan Oddziatéw Huta Otawa i Boryszew na koniec 2006 roku wynosita
95 763 tys. zt (bez ZFRON).

Wozrost pozostatych zobowigzan do kwoty 38 678 tys. zt na 31/12/2007 wynika gtéwnie z wartosci biezacej zobowigzania
wobec Aluminium Konin —Impexmetal S.A. w kwocie 34 413 tys. zt, za nabycie w dniu 30 pazdziernika 2007 roku 20.504
udziatéw Spétki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie.
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Struktura walutowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan

. . . Okres Okres
gglz)g;vt:}:azrgz:“t’ﬁ:;goslaw  ustug oraz zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
W walucie polskiej 112 417 125 238
W walutach obcych 36 657 54 560
tys. EUR 9822 12 854
tys. zt 35181 49 236
tys. USD 606 1826
tys. zt 1476 5324
149 074 179 798
22. KAPITAL ZAKLADOWY
Struktura kapitatu zaktadowego na 31/12/2006
KAPITAY, ZAKEADOWY (STRUKTURA)
) ) Rodzaj Wam.SF — Sposob Prawo da
Seria f S Rodzaj . ) ) - emisjiwg . Data .
o Fodzaj akeji - ) .| ograniczenia praw | Liczha akgji . paokrycia ) - dywidendy
emisja uprzywilejowania akcji " wartosci ; rejestracji
do akgji ) ) kapitatu (od daty)
naminalnej
zhywanie wymaga
- zgody Rady
uprzywilejowane w gtosach Nadzorczej
. Imienne (2 grosy) , dywidendzie i | ok otwe 262 550 26| gotéwka | 19911218 | 19930327
uprzywilejowane podziale majatku w nabvcia mai
przypadkuy likwidacji Sptki Zaéiycielf
nastepnie pracownicy
akcje zamienione na
wniosek akojonariuszy z gotowka
akcji imiennych
zwykte na uprzywilejowanych na
A" okaziciela akcje zwykie na okaziciela 319845 950 31595 1991-12-18 1995-03-27
zwykte na
"B" okaziciela 910 278 91| gotdwka 1995-06-21 1995-01-01
zwykte na
"C okaziciela 22 563 769 2 256| gotdwka 19596-03-11 1995-01-01
Zweykte na
D" okaziciela 7 000 000 F00|  gotdwka 2004-02-24 2003-01-01
Liczba akcji razem 62 686 547
Kapital zakiadowy zgodny z KSH 6 268
Przeszacowanie kapitalu wskazZnikiem hiperinflacji (MSR 29) 9 136
Kapital zakliadowy razem 15 404

Wartosé nominalna jednej akcji = 0,10 zt
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Struktura kapitatu zaktadowego na 31/12/2007

KAPITAY, ZAKEADOWY (STRUKTURA)
) ) Rodzaj Wartqs; —— Sposob Prawo do
Seriaf . - Rodzaj ) ; ) - emisji wg ) Data )
- Rodzaj akeji L ) .| ograniczenia praw | Liczha akcji . pakrycia ) " dywidendy
emisja uprzywilejowania akgji " wartosci ; rejestracji
do akgji ) ) kapitatu (od daty)
nominalnej
zhywanie wymaga
- zgody Rady
uprzywilejowane w gtosach Nad b
imienne (2 gtosy) , dywidendzie i janzarezel,
A - N . pierwszefistwo 262 550 26 gotdwka 1991-12-18 1993-03-27
uprzywilejowane podziale majatku w byci .
dku likwidacji Spotki| oot o MAA
preypa zatozyciele,
nastepnie pracownicy
akcje zamienione na
suvkte na wniosek akcjonariuszy z
A yrre akcji imiennych - 31949 950 3195 gotdwka 1991-12-18 1993-03-27
okaziciela .
uprzywilejowanych na
akcje zwykte na okaziciela
"B BRI - - 910 275 91| gotéwka | 19950621 | 1995-01.01
okaziciela
e BRI - - 22 553 7E9 2256| gotéwka | 19960311 | 1995-01-01
okaziciela
"o grodelng - - 7 000 000 700| gotéwka | 2004-02-24 | 2003-01-01
okaziciela
Liczba akcji razem 62 686 547
Kapital zakladowy zgodny z KSH 6 268
Przeszacowanie kapitalu wskaZnikiem hiperinflacji (MSR 29) 9 136
Kapital zakladowy razem 15 404
Wartosé nominalna jednej akeji = 0,10 =i

Zgodnie z MSR 29 par. 24 sktadniki kapitatu wlasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogélnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili ich
wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat zaktadowy o
9.136 tys. zt oraz agio emisyjne o 895 tys. zt a warto$¢ zyskéw zatrzymanych zostata zmniejszona o 10 031 tys. zi.

Na podstawie Uchwaty nr 110/08 z dnia 27 lutego 2008 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. postanowit
dokona¢ w dniu 3 marca 2008 roku asymilacji 5.500 akcji zwyktych na okaziciela spo6tki Boryszew S.A., powstatych po
zamianie dokonanej w dniu 3 marca 2008 roku 5.500 akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem
PLBRSZW00029 z 62.423.997 akcjami zwyklymi na okaziciela spétki Boryszew S.A. oznaczonymi kodem
PLBRSZW00011.

Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod PLBRSZW00011.

Z dniem 3 marca 2008 roku:

—  kodem PLBRSZWO00029 oznaczonych jest 257.050 akcji spétki Boryszew S.A.,

—  kodem PLBRSZWO00011 oznaczonych jest 62.429.497 akcji spétki Boryszew S.A.

Struktura kapitalu zakladowego na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji (po asymilacji 5.500 sztuk akcji)
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KAPITAY, ZAKEADOWY (STRUKTURA)

) ) Rodzaj Wam.SF — Sposob Prawo da
Seria f S Rodzaj . ) ) - emisjiwg . Data .
o Fodzaj akeji - ) .| ograniczenia praw | Liczha akgji . paokrycia ) - dywidendy
emisja uprzywilejowania akcji ; wartosci ; rejestracji
do akgji ) ) kapitatu (od daty)
naminalnej
zhywanie wymaga
- zgody Rady
uprzywilejowane w gtosach Nadzorcze]
A IMIEne (2 ghosy) . dywidendzie i | o s oretwn 257 00 26| gotéwka | 19911218 | 19930327
uprzywilejowane podziale majatku w nabvcia mai
przypadky likwidacji Spétki Zaéiycielf
nastepnie pracownicy
akcje zamienione na
Wt whiosek akcjonariuszy z
. Zwykie na akcji imiennych - 31 955 450 3195| gotéwka | 19911218 | 19930327
okaziciela .
uprzywilejowanych na
akcje zwykte na okaziciela
"B BRI - - 910 275 91| gotéwka | 19950621 | 1995-01-01
okaziciela
e BRI - - 22 563 7E9 2256| gotéwka | 19960311 | 1995.01-01
okaziciela
"D grkielns 7 000 000 700| gotéwka | 2004-02-24 | 20030101
okaziciela
Liczba akcji razem 62 686 547
Kapital zakltadowy zgodny z KSH 6 268
Przeszacowanie kapitalu wskaZnikiem hiperinflacji (MSR 29) 9 136
Kapital zakladowy razem 15 404

Wartosé nominalna jednej akeji = 0,10 =i

Zgodnie z posiadang wiedza, na dzien 31 grudnia 2007 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. sg Pan Roman
Karkosik oraz klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A..

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu zakladowego lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 31/12/2007

Akcjonariusze powyzej 5% gltosow Liczba akciji % kapitatu Liczba glosow % gtosow
Roman Karkosik *) 40 555 000 64,69% 40 555 000 64,43%
Klienci Pioneer Pekao Investment 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%
Management S.A.., w tym:

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez 7 620 381 12,16% 7 620 381 12,11%

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Catkowita liczba akciji/ gtoséw 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00%

- w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525 100 0,83%
*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych

W dniu 31 marca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacije, na podstawie art.
160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o zbyciu przez
podmioty od niego zalezne na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 26 marca 2008 roku 62.598 sztuk akcji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 7,60 zt za jedna akcjg. Rozliczenie transakcji zbycia akcji nastgpito w dniu 31 marca
2008 roku.
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu zakladowego lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji

Akcjonariusze powyzej 5% glosow Liczba akcji % kapitatu Liczba glosow % gltosow
Roman Karkosik *) 40 492 402 64,60% 40 492 402 64,33%
Klienci Pioneer Pekao Investment 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%
Management S.A.., w tym:

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez 7 620 381 12,16% 7 620 381 12,11%

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Catkowita liczba akcji/ gloséw 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514100 0,82%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu zakladowego lub 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 31/12/2006 r.

Udziat Udziat
. . . - ; Liczba w 0g6lnej Udziat w
Akcjonariusze Liczba akcji Z;vkljr(:dpéﬁllem glosow liczbie zarzadzaniu
y gtoséw
Czionek Rady
Roman Karkosik *) 41569890 | 66,31% 41 569 890 66,04% Nadzorczej
Pozostali akcjonariusze 21116 657 33,69% 21 379 207 33,96%
Razem: 62 686 547 | 100,00% 62 949 097 100,00%
w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525 100 0,83%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych

Na 31/12/2005 Spotka posiadata 28 050 000 sztuk akcji wiasnych a 654 500 sztuk akcji znajdowato sie w posiadaniu

spotek zaleznych

AKCJE {(UDZIALY) WEASNE
Liczha anost wi ceny nabyciffartose bilansow Cel nabycia Preeznaczenie
28 040 000,00 18 080 18 080 urmarzenie umarzenie

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH

MNazwa (firma) jednostki, siedziba Liczha L Lol
ceny nakvcia hilansowa

Aluminium Konin-lmexmetal 54 400 000 9881 9 260

Mowoczesne Produkdy Aluminiowe "Skawina" Sp. 2 0.0, 254 500 5001 3 956

Zmiany w kapitale w okresie 2006 roku i 2007 roku

W dniu 27 stycznia 2006 roku zostato umorzonych 21 037 722 akcji wlasnych Boryszew S.A. uzyskanych w wyniku
potaczenia Spotki z Hutg Otawa SA (obecnie Oddziat Huta Otawa w Otawie), ktére miato miejsce 2 czerwca 2005 roku.

W dniu 27 lutego 2006 roku zostato umorzonych 7 012 278 akcji wlasnych Boryszew S.A. uzyskanych w wyniku
potaczenia Spétki z Hutg Otawa SA oraz 423 953 akcji wlasnych nabytych od spétek zaleznych — od Aluminium Konin-

Impexmetal S.A. 169 453 akcji oraz od spétki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. 254 500 akcji.

Pozostate 230 547 akcji wlasnych Boryszew S.A., bedacych na dzien 31 grudnia 2005 roku w posiadaniu spoétki zaleznej

Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zostaly zbyte w dniach 1-2 luty 2006.

Po przeprowadzeniu tych transakcji Spoétka nie posiadata akcji wtasnych.
W okresie 2007 roku nie nastgpity zadne zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego.
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23. ZYSKI ZATRZYMANE I DYWIDENDY

Okres Okres
Zyski zatrzymane zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Stan na poczatek roku obrotowego 258 487 322 490
korekty btedéw podstawowych 0 0
Stan na poczatek roku obrotowego po korektach 258 487 322 490
Zysk /strata biezacego roku 2 648 -64 003
Stan na koniec roku obrotowego 261 135 258 487

Kwota dywidend przyznanych akcjonariuszom w okresie sprawozdawczym i poprzednim - ogétem i na akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BORYSZEW S.A. w dniu 6 czerwca 2006 r. podjeto uchwate postanawiajaca zysk netto
za rok 2005 w wysokosci 6 574 615,65 zlotych przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy. Kapitat zapasowy powstaty z
zysku jest prezentowany w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

W 2006 roku Boryszew S.A. ponidst strate netto, w zwiazku z czym w 2007 roku dywidenda nie byla wyptacana a
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2007 roku podjeto uchwate o pokryciu straty zyskiem
z lat ubiegtych.

Zarzad Spotki, po dokonaniu oceny wyniku finansowego za 2007 rok, podjat uchwate wnioskujaca przeznaczenie zysku
netto za rok obrotowy 2007 w wysokosci 2.647.969,94 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Propozycja Zarzadu odnos$nie podziatu zysku za rok 2007 zostanie przedstawiona na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, po uprzednim zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza.

Uchwata w sprawie podziatu zysku za rok 2007 zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. w
dniu 27 czerwca 2008 roku.

24. ZYSK / STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk na 1 akcje zwyktg ustalono jako relacje zysku netto za ostatnich 12 miesigcy przed dniem bilansowym do Sredniej
wazonej liczby akcji zwyklych pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie. Wage stanowi dtugos¢ okresu
ustalonego jako cze$¢ roku obrotowego, w ktérym akcje danej emisji byty uprawnione do dywidendy.

Rozwodniong warto$¢ zysku na 1 akcje zwykig ustalono przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji zwyktych,
ustalonej jako liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy powiekszona o liczbe akcji z nowych (planowanych) emisji,
wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje, opcji, warrantéw i innych zdarzen zwiekszajacych przewidywang liczbe
akgiji.

W prezentowanych okresach nie zaszly i nie byly planowane zdarzenia powodujace efekt rozwodnienia zysku na akcje.
Akcje uprzywilejowane uprawniajg do dywidendy w stosunku w stosunku do akcji zwyktych jak 1,5 :1.

Okres Okres
Sposob ustalenia zysku na akcje zakonczony  zakonczony
31/12/07 31/12/06
Zysk/ strata netto (tys. zi) 2648 -64 003
Zysk/ strata netto przypadajacy na akcje uprzywilejowane (tys. zt) 17 -387
Zysk/ strata netto przypadajacy na akcje zwykle (tys. zt) 2631 -63 616
Srednia wazona liczba akgji (szt) 62 686 547 65 939 642
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (szt) 62 423 997 65 674 934
Srednia wazona liczba akeji uprzywilejowanych (szt) 262 550 264 708
Zysk/ strata netto na jedna akcje uprzywilejowang (zt) 0,06 -1,46
Zysk/ strata netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,04 -0,97
Srednio wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt) 62 423 997 65 674 934
Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje zwykiq (zt) 0,04 -0,97
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25. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE ORAZ
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Podstawowym wzorem sprawozdawczo$ci wg segmentow przyjetym przez Spotke sg segmenty branzowe. Dla celéw
sprawozdawczo$ci wewnetrznej wyré6zniamy nastepujace segmenty:
e Poliestry i polimery
e Pozostate wyroby chemiczne (kleje do drewna i papieru, opakowania z tworzyw sztucznych, ptyny dla
motoryzacji, ptyny do urzadzen klimatyzacyjnych, chtodniczych i solarnych, srodki pomocnicze dla przetwérstwa
tworzyw sztucznych)
e Materiaty budowlane (siding, kamien elewacyjny, drzwi stalowe i drewniane, kasetony, rynny)
e Tlenki otowiu i tlenki cynku

Uzupetniajagcym wzorem sprawozdawczosci Spotki sg segmenty geograficzne wg lokalizacji klientébw. W strukturze
sprzedazy przewaza sprzedaz krajowa. Eksport Spétki odbywa sie w dwéch kierunkach — do krajéow UE oraz do krajow
Europy Wschodniej.

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Whiesienie aportem Oddzialu Boryszew do nowo utworzonej spotki

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na zbycie przez Boryszew S.A.
Oddziatu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrebnionej czesci przedsiebiorstwa Spotki w postaci
Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie oraz spotek zaleznych ujetych w ksiggach Oddziatu
Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do nowo tworzonej spotki.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawigzania spoétki akcyjnej pod firma Boryszew ERG Spétka
Akcyjna, o kapitale zakladowym 175.000.000 ztotych. W dniu 17 wrzes$nia 2007 roku nowo utworzona spétka zalezna o
nazwie Boryszew ERG Spodtka Akcyjna z siedzibg w Sochaczewie zostata zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow w
Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spoétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli sie na 5.000.000 akcji imiennych o
wartosci nominalnej 35 ztotych kazda. Wszystkie akcje tej spotki zostaty pokryte aportem przez Boryszew S.A.

Akcje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest tacznie za kwote 230.000.000 zt za
wszystkie akcje. Nadwyzka za objecie akcji ponad ich warto$¢ nominalng (aggio) w tacznej wysokosci 55.000.000 zt
zostata przelana na kapitat zapasowy Spofki

Wyzej wymienione dziatania zwigzane byly z planowanym procesem pofaczenia Oddziatu Boryszew w Sochaczewie — tj.
Boryszew ERG SA z notowang na GPW spétkg Suwary SA. W dniu 4 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie SUWARY S.A. nie powzieto znajdujacej sie w porzadku obrad uchwaty sprawie potaczenia spotki Suwary
S.A. ze spétkg Boryszew ERG S.A.

Zamkniecie Oddzialu Boryszew w Sochaczewie

W zwigzku z wniesieniem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatu Boryszew w
Sochaczewie do Boryszew ERG S.A., w dniu 12 wrze$nia 2007 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o zamknieciu
Oddziatu Boryszew w Sochaczewie.

W zwigzku z wyzej opisanymi dziataniami zgodnie z MSSF 5 wynik netto dziatalnosci zaniechanej w ramach Boryszew
S.A. zostat wykazany odrebnie w jednostkowym rachunku zyskow i strat jako zysk netto z dziatalnosci zaniechanej.
Odpowiedniemu przeksztatceniu ulegt réwniez rachunek zyskéw i strat za okres poprzedni, w celu doprowadzenia
wczesniej opublikowanych sprawozdan do poréwnywalnosci ze sprawozdaniem za okres biezacy.

Zlikwidowany Oddziat Boryszew dziatat w segmentach ,Wyroby chemiczne pozostate” oraz ,Materialy budowlane”.
Dziatalno$¢ ta bedzie kontynuowana z punktu widzenia Grupy Kapitatlowej Boryszew S.A. w ramach spétki zaleznej
Boryszew ERG S.A.

Zbycie przez Boryszew S.A. Oddziatu Huta Otawa
W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zakladami Metalurgicznymi ,Silesia” S.A. — Grupa Impexmetal z
siedzibg w Katowicach umowe sprzedazy. Przedmiotem umowy sprzedazy byta organizacyjnie i finansowo
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wyodrgbniona, zorganizowana czes$¢ przedsigbiorstwa Boryszew S.A. pod nazwg Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta
Ofawa w Otawie sporzadzajaca samodzielnie sprawozdanie finansowe, wraz z nalezacymi do niej zaktadami - ,Feniks” w
Bedzinie i Zaktadem Produkcji Minii Otowianej w Zilotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych tego Oddziatu,
stanowigca zespot sktadnikbw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, obejmujgca wszystko co wchodzi w skiad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55’
Kodeksu Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w
Ofawie na dzien 30 listopada 2007 roku. Zgodnie z wyzej wymieniona umowa cena sprzedazy zostata ustalona na kwote
44,7 min ztotych. Cato$¢ zaptaty nastgpita do dnia 14.12.2007 roku.

Oddziat Huta Otawa dziatat w segmencie , Tlenki otowiu i cynku”. Dziatalno$¢ ta bedzie kontynuowana z punktu widzenia
Grupy Kapitatowej Boryszew S.A. w ramach spotki zaleznej posrednio poprzez Impexmetal S.A. Zaktady Metalurgiczne
Silesia S.A.- Grupa Impexmetal.

Zamkniecie Oddziatu Huta Otawa w Otawie

W zwigzku z zawarciem w dniu 30 listopada 2007 roku z Zaktadami Metalurgicznymi Silesia S.A. — Grupa Impexmetal z
siedzibg w Katowicach umowy sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwg Boryszew
Spétka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Otawie, w dniu 3 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o zamknieciu
Oddziatu Huta Ofawa w Ofawie.
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Folimery i poliestry Wlyroby Materiaty Tlenki otowiu Razem
Dziatalnosc nie
chemiczne pozostate budowlane i oynku prypisana segmentom

2007r. 2006r. 2007r. 2006r. 2007r. 2008r. 2007r. 2006r. 2007r. 2006r. 2007r. 2006r.
Przychody
Sprzedaz Kientom zewngtrzmym 492 539 756 667 91031 162214 27 740 40 386 204 710 188 7B7 20 026 15 296 836 066 1153930
Sprzeda? innym segmentom 3363 204 320 25 172 a3 2B8 444 524 21837 20619 25 422 226 508
Przychody ogotem 495 902 961 587 91076 152 386 27 793 41 252 205 154 189 295 41563 35915 861488 1380435
Koszty segmentu ogotem 527 233 992 233 79 183 126 438 21938 30 627 192 287 182 812 51134 54 129 871775 1386239
Saldo pozostakych przych. i koszt.
aperacyjnych -19 832 -43 212 -780 -20 44 870 4 583 24 258 -38 B49
Wynik segmentu na dzialalnosci i i
operacyjnej 51163 -73 858 11893 25948 5855 10 625 12 087 6 463 35 299 -13 631 13 971 -44 453
Przychady finansowe 16 390 3636 1444 4731 27070 40029 43 004 98 406
Koszty finansomwe 25802 14 058 5144 3423 18813 117187 49 560 134 638
Wynik na dzialalnosci gospodarczej 61275 -84 280 11893 25948 5895 10 625 8 386 7771 43 456 -40 749 8319 -80 685
Podatek dochadowey 5 BEY -16 532 5 BET -16 632
Zysk (strata) netto 2648 -64 003
POZOSTALE INFORMAC.JE
Aktywa
Rzeczowe akbywa trwate i wartosci
niematerialne 75878 141 421 17 845 T 08T 22916 T2 061 99 526 147 639 288 795
Zapasy 102 611 95 087 4310 5288 7258 24 522 102 611 140 245
Inne akbywa segmetu 114 983 1721748 47 4886 114 983 219 664
Fozostale aktywa (nieprzypisane
segmentarn) 477 747 424 539 477 747 434 539
Aktywa ogolem 293 172 412 666 0 22 155 0 12 375 0 77 660 549 808 548 73T 842 980 1073593
Pasywa segmentu 273 361 412 BBE g0 783 273 861 473 449
Fozostate pasywa 564 1149 B00 144 o684 114 B00 144
Pasywa ogolem 278 861 412 666 0 0 0 0 0 60 783 564 119 600 144 842 980 1073593
Maktady imaestyoyine 2112 1180 314 4 056 2478 1186 1000 27208 3092 g 886 9328
Amortyzacia 23187 26 700 1614 2389 G158 883 1430 1850 1703 225 28 562 34037
INFORMACJE O SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH ( 2007/ 2006)

Folimery i poliestry Wihyroby Materiahy Tlenki otowiu Razem

Przychody nie
chemiczne pozostale budowilane i Cynku preypisane segmentom

2007r. 2006r. 2007r. 2008r. 2007r. 2008r. 2007r. 2006r. 2007r. 2006r. 2007r. 2006r.
Sprzedaz kraj 363714 464 356 76 890 128 623 17 953 30 229 114 770 105 749 39 484 32814 612811 761771
Sprzedaz export: 132 188 497 231 14 187 25731 9 841 10 804 90 384 83 546 2077 1352 248 677 618 664
Fraje Unii Europejskiej 115 578 473 23 1835 1372 8916 9671 g8 802 75 846 2077 1382 217 208 G617 472
Pozostate kraje europejskie 16 610 24 000 12 382 24 287 25 1133 1582 7 662 31 489 o7 082
Stany Zlednoczone Ameryki 92 38 0 130
Sprzedaz ogolem 495 902 961 587 91077 154 354 27 794 41033 205 154 189 295 41 561 34 166 861 488| 1380435
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26. CYKLICZNOSC I SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz w spétce Boryszew S.A. ma charakter sezonowy. Sezonowoscig charakteryzujg sie
takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz materiaty budowlane.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu nastepuje
w okresie letnim.

Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku kalendarzowego.

W przypadku materiatbw budowlanych zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobéw gtéwnie sidingu oraz drzwi
produkowanych przez Boryszew S.A. Oddziat Boryszew. Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od
wiosny do jesieni.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegélnosci w grudniu, co jest
czesciowo efektem diugiego okresu swigtecznego.

27. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU

Poza znaczacym umocnieniem sie waluty polskiej w stosunku do dolara i euro, powodujacymi spadek optacalnosci
eksportu oraz wzrost konkurencyjnosci towaréw importowanych, duzy wptyw na wyniki biezacego okresu miat wzrost
notowan cen ropy naftowej, poniewaz znaczna cze$¢ surowcoéw do produkcji w Oddziale w Sochaczewie oraz w Oddziale
Elana w Toruniu to surowce ropopochodne.

Utrzymujace sie wysokie ceny podstawowych surowcéw do produkcji poliestrow, przede wszystkim paraksylenu i glikolu
oraz polimeru APET i niski popyt na polimer butelkowy w Boryszew SA O/Elana spowodowany duzg nadpodazg tego
produktu na rynku, wplywaly negatywnie na wyniki podstawowej dziatalnosci Oddziatu Elana. Obnizony wolumen
sprzedazy oraz niskie marze spowodowaly, ze zysk brutto na sprzedazy Elany wyniést w 2007 roku tylko 3,2 min zt. Po
pokryciu kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu strata na sprzedazy Oddziatu Elana w 2007 roku wyniosta
(25,1) min zi. W analogicznym okresie poprzedniego roku starta na sprzedazy w Elanie wynosita (24,3) min zt. Brak
poprawy wynikéw Elany w 2007 roku spowodowat konieczno$¢ utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujacych
warto$¢ rzeczowego majatku trwatego. Wysokos$¢ tych odpiséw w 2007 roku wyniosta 44,4 min z. W zwigzku z
zamknieciem na poczatku 2008 roku Wydziatu Chemicznego w Elanie w grudniu 2007 roku utworzono rezerwe w kwocie
4,7 min zt na koszty zwigzane z likwidacja.

Pozytywne wyniki operacyjne osiggnety natomiast pozostate oddziaty Spétki. Oddziat Boryszew dziatajacy w segmencie
pozostatych wyrobéw chemicznych oraz materiatéw budowlanych osiggnat zysk operacyjny 14,4 min zt a Oddziat Huta
Ofawa w segmencie tlenkéw ofowiu i cynku 12,2 min zt. Ze wzgledu na wniesienie Oddziatu Boryszew aportem do spotki
Boryszew ERG S.A. oraz ze wzgledu na sprzedaz Oddziatu Huta Otawa oddzialy te partycypowaty w wynikach Spétki w
2007 roku odpowiednio Oddziat Boryszew do dnia 31 sierpnia 2007 roku i Oddziat Huta Ofawa do 30 listopada 2007
roku.

Czynnikami istotnie wptywajacymi na wyniki pozaoperacyjne Boryszew S.A. w biezacym okresie byly dywidendy od
spotek zaleznych, sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Oddziatu Huta Ofawa, wycena
nieruchomosci inwestycyjnych, utworzenie odpisu na naleznosci od Carlson Private Equity za sprzedane wierzytelnosci
Kuag-Elana GmbH oraz wynik na sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Przychody finansowe z tytutu
dywidend wyniosty 26,7 min zt, zysk ze sprzedazy Huty Otawa 26,9 min zt, wycena nieruchomosci inwestycyjnych efekt
netto 33,0 min zi, odpis na naleznosci od Carlson Private Equity (9,0) min zt a zysk ze sprzedazy prawa wieczystego
uzytkowania gruntu wykazany z pozostatych przychodach operacyjnych 9,5 min zt.

Poréwnujac wyniki biezacego okresu z okresem poréwnywalnym poprzedniego roku nalezy bra¢ pod uwage istotny
wpltyw transakcji sprzedazy i wyceny kapitatowych instrumentéw finansowych notowanej na GPW spétki Skotan S.A.

Na wyniki Boryszew S.A. w 2006 roku ztozyt sie zysk ze zbycia akcji Skotan S.A 15 126 tys. zt oraz wycena praw do akgiji
tej spotki 54 667 tys. zi. Boryszew S.A. na 31 grudnia 2006 roku posiadat 3 303 696 praw do akcji Skotan, co przy kursie
notowan z 29.12.2006 r.17,60 zt daje wartos¢ rynkowa tych waloréw 58 145 tys. zt.

W marcu 2007 roku 2 955 000 sztuk akcji Skotan S.A. zostato sprzedanych za kwote 52 197 tys. zt. Zysk na sprzedazy
tych akcji wyniost 0,2 min zi. Pozostate 348 696 sztuk akcji zostaly wycenione wg kursu gietdowego 5,80 zt na
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31/12/2007 na kwote 2 022 tys. zt. Spadek notowan tych waloréw wptynat ujemnie na wyniki Boryszew S.A. w 2007 roku
w kwocie (4,1) min zt.

Wysoki poziom zadtuzenia spowodowany wzrostem cen surowcdw oraz finansowaniem inwestycji z 2005 roku w pakiet
kontrolny Grupy Impexmetal byt powodem wysokich kosztéw finansowych. Koszty odsetkowe zwigzane z obstugg
kredytow, pozyczek oraz diuznych papieréw wartosciowych wyniosty w 2007 roku 25,0 min zt.

Woptyw na wyniki nastgpnego okresu poza czynnikami makroekonomicznymi, beda miaty takze czynniki wynikajace z

dziatan operacyjnych realizowanych przez Spétke. Do najwazniejszych z nich bedzie naleze¢ kontynuacja restrukturyzaciji
w Boryszew S.A. Oddziat Elana.

28. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Struktura sprzedazy

Okres Okres
Struktura sprzedazy zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 46 888 306 193
Przychody ze sprzedazy wyrobow 791 255 1050810
Przychody ze $wiadczenia ustug 23 345 23 432
Przychody ze sprzedazy razem 861 488 1380 435

Spadek warto$ci sprzedazy wynika gtéwnie ze zmniejszenia o 47% sprzedazy Oddzialu Elana. Jest to skutkiem
zaprzestania sprzedazy do bytej juz spotki zaleznej Kuag-Elana GmbH (sprzedaz w 2006 roku 202,2 min zf) i zmiany
struktury sprzedazy w zwigzku z trwajacym procesem restrukturyzaciji.

W zwigzku z wniesieniem aportem Oddziatu Boryszew do sp6tki Boryszew ERG oraz w zwigzku ze sprzedaza Oddziatu
Huta Otawa oddziaty te partycypowaty w obrocie Spétki tylko przez cze$¢ 2007 roku ( Oddziat Boryszew do 31 sierpnia
2007 roku, Oddziat Huta Ofawa do 30 listopada 2007 roku). Pomimo to spadek przychodéw ze sprzedazy w 2007 roku w
ramach dziatalnosci zaniechanej wyniést jedynie 15%.

29. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Okres Okres
Struktura kosztow zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Amortyzacja 28 562 34 037
Zuzycie materiatow i energii 700 965 887 990
Ustugi obce 41 819 62218
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 48 688 58 506
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 11 963 14 467
Podatki i optaty 16 291 14 042
Pozostate 2290 3348
Razem 850 578 1074 608
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych -20 183 16 065
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki -944 -1 449
Koszty sprzedazy -9 277 -22 515
Koszty ogdlnego zarzadu -48 162 -63 157
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 772 012 1003 552
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30. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Okres Okres
Pozostate przychody operacyjne zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Sprzedaz zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa 44 711 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 40 716 0
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 9 859 359
Dotacje 4576 5081
Odwr6cenie odpisow aktualizujacych wyceng aktywdw
niefinansowych 3533 6611
Rozwigzanie rezerwy na skutki utraty statusu ZPChR 3819 0
Rozwigzanie rezerw na przyszte zobowigzania 2041 377
Zasadzone koszty sadowe 85 116
Przychody z masy upadtosci 28 45
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 141 399
Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych 676 20
Pozostate 1487 242
Razem 111 672 13 250
Okres Okres
Pozostale koszty operacyjne zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw niefinansowych 62 230 48 203
Koszt sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa 17 815 0
Rezerwa na koszty likwidacji Zaktadu Chemicznego 4676 0
Rezerwa na przyszte zobowigzania i kary 1152 2043
Likwidacja $rodkow trwatych i materiatow 44 441
Koszty sgdowe i odszkodowania 201 296
Koszty utrzymania obiektéw socjalnych 46 33
Niedobory inwentaryzacyjne 339 103
Darowizny 36 34
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 34
Pozostate 875 711
Razem 87414 51 898
31. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
Okres Okres
Przychody finansowe zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Przychody z tytutu odsetek 4 161 4 339
Otrzymane dywidendy 26 698 33
Zysk ze zbycia inwestycji 241 33 628
Odwr6cenie odpisow aktualizujacych wycene aktywéw
finansowych 131 55 652
Zysk na réznicach kursowych 44 698
Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych 1047 4 055
Sprzedaz wierzytelnosci 11 519 0
Pozostate przychody finansowe 63 0
43 904 98 405
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Transakcje sprzedazy inwestycji finansowych

Przychody ze zbycia inwestycji

sprzedaz akcji Skotan S.A.

sprzedaz udziatéw King Plast Sp. z o0.0.
sprzedaz udziatéw PSS Spotem i Cuprum S.A.
sprzedaz akcji BIG Banku Millennium S.A.
sprzedaz akcji Hutmen S.A.

Koszty zbycia inwestycji
koszt sprzedanych akcji Skotan S.A.
koszt sprzedanych udziatéw King Plast Sp. z o.0.

koszt sprzedazy udziatow PSS Spotem i Cuprum S.A.

koszt sprzedazy akcji BIG Bank Millennium S.A.
koszt sprzedanych akcji Hutmen S.A.

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdw finansowych
Dyskonto i prowizje od obligacii

Prowizje za uruchomienie linii kredytowych, koszty
gwarancji i factoringu

Ujemne roznice kursowe

Straty z pochodnych instrumentéw finansowych
Warto$¢ sprzedanej wierzytelnosci

Pozostate koszty finansowe

32. PODATK DOCHODOWY

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
52197 34 626
160 0
6 0
33 0
0 3
52 396 34 629
51994 999
150 0
6 0
5 0
0 2
52 155 1001
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
27 143 24 506
5737 103 662
230 3957
1012 1213
524 837
3191 392
11 667 0
56 71
49 560 134 638
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
0 6
5667 -16 688
5667 -16 682
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Réznica miedzy podstawa opodatkowania biezacym podatkiem dochodowym a zyskiem przed opodatkowaniem
wynikajacym z rachunku zyskow i start

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Zysk / strata przed opodatkowaniem 8314 -80 685
Réznice podstawy opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu
korekta wyniku na sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa 11710 0
korekta straty na sprzedazy wierzytelnosci 8 367 0
amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 316 501
zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych 125 833 190 434
niewyptacone wynagrodzenia 3535 6 052
dofinansowanie do wynagrodzen i sktadek ubezpieczen
spotecznych 0 4 488
niezaptacone odsetki, dyskonto 1977 3 294
niezrealizowane réznice kursowe 1196 3407
koszty dzierzawy i mediéw 15 847
inne pozycje 1771 2 245
154 720 211 268
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych
wycena nieruchomosci inwestycyjnych -40 716 0
zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych -9 630 -93 737
otrzymane dywidendy -26 698 -33
dotacje finansujace $rodki trwate i wynagrodzenia z
pochodnymi 0 -4 862
niezaptacone odsetki, dyskonto -2 330 -1812
niezrealizowane réznice kursowe -1 304 -4 494
amortyzacja srodkéw trwatych sfinansowanych z
PFRON 0 -1 030
inne pozycje -372 -1 909
-81 050 -107 877
Przychody stanowigce przychody podatkowe (nie ujete
bezposrednio w ksiggach)
zrealizowana réznice kursowe 933 5147
przychody z mediéw 4 284 1311
otrzymane odsetki 64 9
Inne pozycje 58 14
5339 6 481
Koszty stanowigce koszty (nie ujete bezposrednio w
ksiegach)
koszt sprzedazy dzierzawy, mediéw i eksportu -2 593 -831
wyptacone wynagrodzenia i pochodne -6 576 -6 522
zaptacone odsetki, dyskonto i prowizje -1 902 -1 872
zrealizowane roznice kursowe -1 056 -1 223
uznanie jako koszt utworzonych odpisow i rezerw -87 025 -11 412
amortyzacja $rodkéw trwatych -5038 -5 343
koszt likwidacji srodkdw trwatych -997 0
inne pozycje -78 -209
-105 265 -27 412
Razem réznice podstawy opodatkowania -26 256 82 460
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Dochoéd / strata podatkowa -17 942 1775
Dochéd / strata podatkowa po odliczeniu darowizn -17 941 1761
Podatek wg stawki 19% 0 335
Podatek od dywidend 0 -335
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat 0 6
Efektywna stawka podatkowa 68% 21%

Podatek odroczony

Tytuty aktywoéw podatku odroczonego wynikajace z przejsciowej ujemnej réznicy podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym
Okres Okres
Aktywa z tytutu podatku odroczonego zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Wycena srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 25 588
Wycena zapaséw 854 1066
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 411 12 665
Sprzedaz aktywowana 0

Wycena aktywéw finansowych 228 6 627
Niewyptacone wynagrodzenia i pochodne 683 1 567
Woycena instrumentéw pochodnych 234 70
Niezaptacone odsetki 257 664
Ro6znice kursowe z wyceny 181 22
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 567 934
Pozostate rezerwy 118 589
Podatek do odliczenia od dywidend 2088 2088
Aktywo na strate podatkowg 3414 0
Inne 54 18

9115 26 899

Spétka utworzyta na dzien 31/12/2007 w petnej wysokosci aktywo na podatek odroczony w zwigzku ze stratg podatkowa.
Wysoko$¢ aktywa wynosi 6 072 tys. zt. Ponadto Spétka dysponuje nie odliczonym dotad podatkiem od dywidend z lat

ubiegtych w kwocie 2 088 tys. zt

Tytuly rezerw na podatek odroczony wynikajace z przejSciowej dodatniej roznicy podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym
Okres Okres
Rezerwa na podatek odroczony zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Wycena $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1295 12132
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 7 838 0
Wycena aktywoéw finansowych 303 10 282
Wycena instrumentéw pochodnych 0 80
Niezaptacone odsetki i prowizje 45 71
Réznice kursowe z wyceny 186 32
Ulga inwestycyjna 0 141
9 667 22738
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Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony w danym okresie wptywa w
kwocie netto na wynik netto i/lub jest odnoszona bezposrednio na kapitat wiasny, jezeli dotyczy pozycji wykazywanych
réwniez z pominigciem wyniku biezacego.

Okres Okres
Podatek odroczony zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Odniesiona do rachunku zyskéw i strat 5667 -16 688
Odniesiona bezposrednio na kapitat wtasny 102 0
Zmiana stanu podatku odroczonego w okresie 5769 -16 688

W 2007 roku Oddziat Elana dokonat reklasyfikacji z rzeczowych aktywdw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych
dawnego biurowca, ktéry jest obecnie dzierzawiony przez Urzad Marszatkowski. Warto$¢ budynku wyceniona zostata na
koniec 2007 roku przez niezaleznego rzeczoznawce na kwote 1 448 tys. zt, natomiast warto$¢ ksieggowa netto na dzien
przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 910 tys. zt. Réznica wynikajagca z wyceny w kwocie
538 tys. zt zostata odniesiona na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Efekt wyceny netto, po pomniejszeniu o
rezerwe na podatek odroczony w kwocie 102 tys. zt wyni6st 435 tys. zt.

33. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

01.01.2007 r. zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2007 r.
Aktywa
finansowe przeznaczone 58 295 - 56 273 2022
do obrotu

Na dzieh 31.12.2007 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowia;:
- akcje podmiotéw notowanych na GPW 2022 tys. zt

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

01.01.2007 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2007 r.

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 315 083 100 386 2 250 413219

Na dzien 31.12.2007 r. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowia:

- akcje w podmiotach powigzanych notowanych na GPW 289 234 tys. zt
- udziaty i akcje w podmiotach powigzanych nienotowanych 123 963 tys. zt
- udziaty w pozostatych podmiotach nienotowanych 22 tys. zt

Udzielone pozyczki

01.01.2007 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2007 r.

Pozyczki 3520 - 3520 -
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzieh 31.12.2007 r. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystepowaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzieh 31.12.2007 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie wystepowaty.

RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalnos$¢ spotki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Istnieje ryzyko, ze przyszie przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Spétki na ryzyko procentowe wynika gtéwnie z wykorzystywania do
finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stop procentowych Spéiki polega na
tym, Zze niekorzystnie na poziom kosztow odsetkowych dziata wzrost stép procentowych.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stop
procentowych. Zmiany stop procentowych oddzialujg natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos$¢ stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych spotek.

Spotka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadiuzenia odsetkowego Spétki oraz oprocentowanych aktywoéw finansowych bazujg na
zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢é przysztych
przeptywow pienigznych zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikow Spoétki na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki
dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢é oprocentowanych aktywow i pasywéw nie ulega
zmianie.

Okres
zakonczony
31/12/07 wzrosto 0,5 p.p. spadek o 0,5 p.p.

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki 0

Zobowiazania finansowe

kredyty 192 338 962 -962

pozyczki 0 0 0

obligacje 155 577 778 -778

factoring 4 052 20 -20
351 967 1760 -1 760

wplyw na wynik przed

opodatkowaniem -1 760 1760

wplyw na wynik netto -1 425 1425
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Udzielone w poprzednich okresach pozyczki zostaty sptacone w wymaganych umowami terminach.

Srednia efektywna stopa procentowa aktywoéw finansowych
Pozyczki udzielone 5,6 %

Przychody odsetkowe

Ujete w 2007 r. w rachunku zyskéw i strat przychody odsetkowe z aktywdw finansowych:
- odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 43 tys. zt

OPROCENTOWANE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowiazania finansowe

wg oprocentowania <1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata Razem
Oprocentowanie state

Oprocentowanie zmienne 813 9 390 159 397 182 367 351 967
-kredyty 45 5338 117 397 69 558 192 338
-pozyczki 0 0
-papiery komercyjne 768 42 000 112 809 155 577
-factoring 0 4 052 4 052
Razem 813 9 390 159 397 182 367 351 967

Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowiazan finansowych

Kredyty krétkoterminowe 5,3 %
Kredyty diugoterminowe 5,2 %
Papiery komercyjne (bony, obligacje, weksle) dtugoterminowe 5,5.%
Papiery komercyjne (bony, obligacje, weksle) krétkoterminowe 55%

Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

W okresie 2007 r. Spétka finansowata inwestycje w rzeczowe aktywa trwate gtébwnie $rodkami wiasnymi oraz
zaciggnietymi kredytami inwestycyjnymi. Szczegotowy wykaz tych kredytéw znajduje sie nocie ,Kredyty bankowe i
pozyczki otrzymane”. Skapitalizowane koszty finansowania dotyczace odsetek od kredytéw inwestycyjnych za okres
realizacji inwestycji w rzeczowe aktywa trwate wyniosty w 2007 r. 6 tys. zt. Stopa kapitalizacji wynikajaca z kredytow
inwestycyjnych zaciagnietych w celu pozyskania dostosowywanych rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 4,4%.

Wywiazywanie sie z ptatnosci i dotrzymywanie warunkéw umoéw
Spétka dotrzymuje wszystkich warunkéw uméw o finansowanie i terminowo wywigzuje sie z wymaganych umowami

ptatnosci.

RYZYKO CEN | RYZYKO KURSOW WALUT - INSTRUMENTY POCHODNE

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnos$ci Spétki sg ryzyka zwiazane z ksztattowaniem sie cen ropy
naftowe] i cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut.

Opis ekspozyciji

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Spétce okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:
® ryzyko zmian cen metali i ropy
® ryzyko zmian kurséw walut

Metale, ktérych zmiany cen wptywaja na ksztattowanie sie wynikéw Spétki to: otéw i cynk. Ceny ropy wptywajg na
dziatalno$¢ Spétki ze wzgledu na ropopochodny charakter niektérych surowcéw uzywanych do produkcji. Monitorowanie i
zabezpieczanie tego ryzyka w Spoétce odbywa sie w ramach polityki stosowanej w Grupie Kapitatowej. Zasady, sposoéb i
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zakres stosowania tej polityki zostat szerzej opisany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Boryszew za
pierwsze poétrocze 2007 roku.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu i innych surowcow,
dlatego tez zeby uzyskaé peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozyciji walutowej. Dodatkowo
wystepuje jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury
sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko operacyjne wigze sie¢ z niedopasowaniem baz cenowych jakie obowigzujg w zawieranych kontraktach
sprzedazowych i zakupowych. Wynika ono gtéwnie z przyjecia innych kurséw referencyjnych i okreséw ich ustalania dla
zakupdw i sprzedazy, miedzy innymi na skutek dtugosci cyklu produkcyjnego poszczegdinych wyrobéw gotowych czy
zwyczajow kupieckich panujacych na poszczegdlnych rynkach docelowych Spotki.

Pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego biezacego planu
dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupéw oraz sprzedazy. W przypadku
zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sig¢ na podstawie aktualizowanych biezacych planéw zakup6w oraz
sprzedazy, standw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z przedstawionymi w opisie ryzyk informacjami, w czesci przetworczej swojej dziatalnosci Spétka dazy do
zabezpieczenia wielkosci marzy realizowanej na zawartych umowach w momencie podpisania kontraktu badz przyjecia
zamowienia. Cel ten realizowany jest za pomoca réznych technik, poczawszy od tzw. hedgingu naturalnego
(ujednolicenie wyceny metalu w kontrakcie sprzedazowym i zakupowym) poprzez réznego rodzaju instrumenty
pochodne.

Zarzad uznaje za niecelowe prezentowanie wptywu zmian cen surowcow czy kursow walut na wynik netto badz inne
pozycje kapitatéw Spoétki w odniesieniu do instrumentéw dotyczacych sfery przetworczej dziatalnosci. Prowadzitoby to do
zaprezentowania tylko jednej strony transakcji gdyz druga strona (w postaci przysztych przeptywow pienieznych
dotyczacych nie rozliczonych jeszcze kontrakidw) nie jest ujeta w bilansie Spétki. Prezentacja taka nie oddawataby
catosci zjawiska i mogtaby prowadzi¢ do mylnych wnioskow.

INSTRUMENTY POCHODNE
ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ

a) Opis zabezpieczenia

Transakcje terminowe sprzedazy i kupna walut — forward, rozliczane poprzez rzeczywiste transakcje walutowe, dotyczg
zabezpieczenia wartosci godziwej naleznosci lub zobowigzan.

Transakcje terminowe sprzedazy i kupna metali (cynku i otowiu) zawierane na LME za posrednictwem Impexmetal S.A.
rozliczane wynikowo poprzez roznice notowan . W czesci dotyczacej zabezpieczenia wartosci godziwej zapasow
magazynowych przed utratg wartosci na skutek ewentualnych spadkéw notowan LME, na dzien bilansowy ustalana jest
warto$¢ godziwa transakcji terminowych, ktéra odnosi sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.
Roéwnoczesnie przeszacowaniu wartosci podlegajg aktywa, ktdrych zabezpieczenie dotyczy.

b) Opis instrumentéw finansowych wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajace i ich warto$¢ godziwa na 31.12.2007 r.
Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata nierozliczonych instrumentéw zabezpieczajacych.

c¢) Charakter ryzyka, przed ktérym dokonywane jest zabezpieczenie

Zawarte transakcje LME stuzg wyréwnaniu réznicy miedzy ceng jaka zostanie zaptacona za surowiec konieczny do
wyprodukowania sprzedawanego wyrobu gotowego a ceng surowca uwzgledniang przy ustalaniu ceny sprzedazy wyrobu
gotowego.

Transakcje walutowe forward stuzg zabezpieczeniu kursu sprzedazy walut obcych wptywajacych w tej walucie naleznosci
eksportowych lub kursu kupna walut obcych w celu realizacji ptatnosci zobowigzan za surowce w tej walucie.

ZABEZPIECZENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Opis zabezpieczenia

Transakcje terminowe na sprzedaz otowiu po ustalonej cenie i odkupienie po $redniej z miesigca poprzedzajacego
miesiac rozliczenia zawarte na LME (Londynskiej Gietdzie Metali) za posrednictwem Impexmetal S.A. Transakcje
zabezpieczajg wysokos¢ skalkulowanej w otowiu marzy handlowe;.

81



Boryszew S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ziotych, o ile nie podano inacze))

b) Opis instrumentéw finansowych wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajace i ich warto$¢ godziwa na 31.12.2007 r.
Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata nierozliczonych instrumentéw zabezpieczajacych.

c¢) Charakter ryzyka, przed ktérym dokonywane jest zabezpieczenie
Zawarte transakcje LME stuzg uzyskaniu ustalonej wysokosci marzy handlowej wyrazonej w otowiu bez wzgledu na
biezacy poziom notowan tego metalu.

d) Wplyw na wynik finansowy biezgcego okresu

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego byty odnoszone; w czesci w jakiej
dany instrument stanowit skuteczne zabezpieczenie pozycji zabezpieczanej przeptywy pieniezne — na kapitat wiasny z
aktualizacji wyceny, cze$¢ nieskuteczng odnoszono do rachunku zyskoéw i strat.

Ujecie instrumentéw pochodnych w bilansie:

31/12/07 31/12/06
wartos¢ wartos¢ wartosé wartosé
Rodzaj instrumentu finansowego godziwa godziwa godziwa godziwa
dodatnia ujemna dodatnia ujemna
INSTRUMENTY HANDLOWE
Instrumenty towarowe

kontrakty forward/futures

Instrumenty walutowe

kontrakty forward/futures 130 16
zakupione opcje kupna i sprzedazy

wystawione opcje kupna i sprzedazy

RAZEM 130 16
3112/07 31/12/06
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY warto$é wartosc warto$é warto$cé
PIENIEZNE | WARTOSC GODZIWA godziwa godziwa godziwa godziwa
dodatnia ujemna dodatnia ujemna

Ryzyko cen rynku

kontrakty forward/futures

Ryzyko kursu walutowego

kontrakty forward/futures 422 371
zakupione opcje kupna i sprzedazy

strategie collar

RAZEM 422 371

Ujecie instrumentow pochodnych w bilansie i rachunku zyskéw i strat

Pozycja bilansu 31/12/07 31/12/06
Krétkoterminowe aktywa finansowe 552
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 387

Kapitat z aktualizacji wyceny

Wynik finansowy -2144 + 3663
Pozycja rachunku zyskoéw i strat 31/12/07 31/12/06
Przychody finansowe, w tym 1047 4 055
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Zysk z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 742 3633
Czgs¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienigznych 305 422
(wartos¢ dodatnia)

Koszty finansowe, w tym: 3191 392
Strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 3191 21
Czgs¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienigznych - 371

(wartos$¢ ujemna)

ZABEZPIECZENIE UDZIALOW W AKTYWACH NETTO PODMIOTOW ZAGRANICZNYCH

Spétka nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatéw w podmiotach zagranicznych.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe dla Spotki wynika gtownie ze stosowania odroczonych terminéw ptatnosci dla swoich klientow, z
dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos$¢ kredytowg kontrahentéw, do ktorych realizowana jest sprzedaz Spoétki, dokonywania inwestycji w papiery
Skarbu Panstwa lub papiery komercyjne podmiotéw o stosunkowo niskim poziomie ryzyka oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach, ryzyko to jest nieznaczne. Spoétka stosuje w stosunku do czesci kontrahentéw zabezpieczenia
przed tym ryzykiem w postaci gwarancji lub weksli oraz ubezpieczenie w przypadku czesci transakcji eksportowych.

Kwoty utworzonych odpis6w na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2007 r.:
- odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 10 839 tys. zt
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 9 117 tys. zt

Wartos$é aktywow finansowych pomniejszona o odpisy aktualizujace ich wycene przedstawia maksymalne obcigzenie
aktywdw ryzykiem kredytowym.

Produkty Boryszew SA sprzedawane sg gtownie na rynku krajowym. Wartos$¢ eksportu stanowita w okresie 2007 roku
28,9% catkowitych obrotéw i udziat ten zmniejszyt si¢ 0 16,0 p.p. w stosunku ubiegtego roku. Istotny wptyw na zmiane
struktury sprzedazy miato zakonczenie wspétpracy handlowej z niemiecka spétka zalezng Kuag-Elana GmbH, ktérej
udziaty zostaty sprzedane w styczniu 2007 roku. Spétka eksportuje obecnie swoje wyroby przede wszystkim do krajow
UE (Wiochy, Anglia, Niemcy, Belgia, Stowacja, Czechy, Austria, Litwa) oraz na Ukraing. Najwiekszymi odbiorcami
Boryszew SA w 2007 roku byly spétki Alpla, Goodyear, Michalin, EnerSys. Alpla nabywa granulat butelkowy PET z
Oddziatu Elana w Toruniu a spotki Goodyear, Michalin i EnerSys byty odbiorcami produkowanych przez Oddziat Huta
Ofawa tlenkéw cynku do produkcji opon. Udzialy tych spotek oraz innych znaczacych kontrahentéw w strukturze
sprzedazy w 2007 roku prezentuje ponizsza tabela. Ze wzgledu na strukture kontrahentéw oraz zréznicowany asortyment
produktéw Spotki nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.

. . %

Nazwa odbiorcy kraj obroty sprzedazy
ODDZIAL HUTA OLAWA

Goodyear, w tym: 38 417 4.5%
Firma Oponiarska Debica Polska 26 536 3,1%
Goodyear Luksemburg 11 571 1,3%
Goodyear Niemcy 310 0,0%
EnerSys, w tym: 27 757 3,2%
Enersys Bielsko-Biata Polska 23 537 2,7%
Hawker Niemcy 4220 0,5%
Michelin, w tym: 29 634 3,4%
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Michelin Olsztyn Polska 16 811 2,0%
SC Silvania Rumunia 6016 0,7%
LLC Michelin Rosja 482 0,1%
Taurus Wegry 6 325 0,7%
Continental, w tym: 19 282 2,2%
Phoenix Niemcy 18 693 2,2%
Timisoara Rumunia 589 0,1%
ODDZIAL BORYSZEW

Agastyl Sp.j Polska 8 638 1,0%
Experess Ukraina 5635 0,7%
TDP Sp. z 0.0. Estonia 3690 0,4%
Solifinance OU Litwa 3142 0,4%
ODDZIAL ELANA

ALPLA Polska 90 551 10,5%
WIP Sp. z 0.0. Polska 26 565 3,1%
GTX HANEX PLASTIC Polska 18 562 2,2%
Coca Cola Polska 18 319 21%
Lentex Polska 15703 1,8%
Wistil Polska 13 296 1,5%
HAFT Polska 11 742 1,4%
Politex Polska 11 264 1,3%
Slovensky Hodvab A.S. Stowacja 10 957 1,3%
Mashprom Rosja 9 646 1,1%
Apotessile Polska 8 135 0,9%
Werner Polska 7 488 0,9%
Filc Stowenia 7 047 0,8%
Folienwerk Niemcy 6 854 0,8%
LACZNY UDZIAL GLOWNYCH ODBIORCOW 411 606 47,8%

RYZYKO PLYNNOSCI

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Spétce na biezaco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych. Spoétka korzysta
z profesjonalnych ustug renomowanych bankdéw, w ktoérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Spéiki jest zapewnienie takiego poziomu finansowania,
ktéry jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajace Spotka stara sie posiadaé limity adekwatne do zawieranych
transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny warto$ci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytow
zabezpieczajacych.
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ANALIZA UMOWNE]J ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN

Razem

Rodzaj zobowigzania <lm-ca [1-3m-cy |3-12m-cy |1-3 lata |3-5lat =3 lat przeplywy |Wartosc
bilansowa

Oprocentowane zobowigzania 813 9390 159397| 182367 0 0 351 967 351 967
finansowe
“kredyty 45 5338] 117 397 67 558 192 338 192 338
-pozyezki 0 0
-paplery dhuine 768 420001 112 80% 155 577 155 577
- factoring 4052 4052 4 052
Instrumenty pochodne 0 4]
Leasing finansowy 4 g 1483 2971 2882] 110246 118 294 21 690
Udzielone gwarancje finansowe 0 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Podatek bieiacy 0 0
Pozostale zobowiazania (bez 82414 32156 35090 149 660 149073
rezerw, dotacji i funduszy
specjalnych)
RAZEM 83231 41 554] 195970] 185338 2882 110946 619921 522 730

Kwoty wykazane w analizie wiekowej zapadalnosci zobowigzan stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy srodkow
pienieznych. Przeptywy te r6znig sie od kwoty ujawnionej w bilansie, poniewaz kwote bilansowa oblicza sie na podstawie
zdyskontowanych przeptywéw $rodkéw pienieznych. Wystepujace réznice dotyczg leasingu finansowego nieruchomosci
inwestycyjnych w postaci wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére zgodnie z MSR 40 w poczatkowym ujeciu sag
leasingiem finansowym (okres rozliczenia do 2089 roku), leasingu samochodu osobowego oraz zobowigzania z tytutu
zakupu udziatow NPA Skawina (cena nabycia 35 000 tys. zl, termin ptatnosci 28 kwietnia 2008).

WARTOSC GODZIWA

Spétka stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wg wartosci
godziwej:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

- instrumenty pochodne

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy na dzien 31.12.2007 r. stanowig akcje notowanej na warszawskiej GPW
spotki Skotan S.A.. Boryszew S.A. posiada 348 696 sztuk akcji tej spétki. Cena objecia akcji wynosita 1,22 zt za 1 akcje.
Wartos¢ akcji ujeta w bilansie na 31.12.2007 r. to 2 022 tys. zt. Warto$¢ ta zostata ustalona na podstawie kursu notowan
z dnia bilansowego wynoszacego 5,80 zt za 1 akcje. Kurs notowan na koniec 2006 roku wynosit 17,60 zt za 1 akcje.
Woptyw wyceny akcji na wynik netto 2007 r. wynidst -4 115 tys. zt.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dziehn 31.12.2007 r. zostaty wycenione w cenach nabycia pomniejszonych
o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci:
Na dzieh 31.12.2007 r. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowia:

- akcje w podmiotach powigzanych notowanych na GPW 289 234 tys. zt
- udziaty i akcje w podmiotach powigzanych nienotowanych 123 963 tys. zt
- udziaty w pozostatych podmiotach nienotowanych 22 tys. zt

Aktywa finansowe notowane na GPW na dzien 31.12.2007 r. :
- akcje spotki zaleznej Impexmetal S.A.
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Wartos¢ bilansowa 289 234 tys. zt
Wartos¢ godziwa wg gietdowego kursu zamkniecia 28.12.2007 r. 1182 354 tys. zt

UBEZPIECZENIA

Spétka posiadata w trakcie 2007 roku aktualne umowy ubezpieczenia, ktérych przedmiotem byty ubezpieczenie mienia
(suma ubezpieczenia 1 298 min zi), ubezpieczenie cargo (suma ubezpieczenia 205 min zi), ubezpieczenie utraty zysku
(suma ubezpieczenia 132 min zf), ubezpieczenie oséb zarzadzajacych (w ramach sumy ubezpieczenia catej Grupy
Boryszew 30 min zl), ubezpieczenie OC z tytutu dziatalnosci i produktéw (suma ubezpieczenia 36 min zl) oraz
ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

Wysokos$¢ otrzymanych odszkodowan z tytutu uméw ubezpieczenia sktadnikow rzeczowego majatku trwatego wyniosta w
2007 roku 88 tys. zti w 2006 roku 76 tys. zt.

34. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

POZYCJE POZABILANSOWE rok biezacy  rok poprzedni

1. Naleznosci warunkowe 6312 7154
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 118

- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 118

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 5174 7036

- otrzymanych gwarancji i poreczen 5174 7036

2. Zobowiazania warunkowe 30763 31433
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 27 206 6 500

- udzielonych gwarancji i poreczen 27 206 6 500

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3300 24 933

- udzielonych gwarancji i poreczen 3300 24 933

3. Inne 13 685 42 706
Pozycje pozabilansowe, razem 49 365 81293

Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek:
e 5174 tys. zt - poreczenia wekslowe od kontrahentow

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych:
e 5000 tys. zt — poreczenie sptaty kredytu dla spétki zaleznej Izolacja Matizol S.A.
e 7000 tys. zt — poreczenie na rzecz dostawcy spotki zaleznej Boryszew ERG S.A..
e 15206 tys. zt — poreczenia na rzecz dostawcy spétki zaleznej ZM Silesia S.A.

Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek:
e 2300 tys. zt - gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zaptaty dtugu na rzecz urzedéw celnych
e 1000 tys. zt — gwarancje udzielone dostawcom

Inne pozycje warunkowe:

e 13685 tys. zt — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow

35. NAKLADY INWESTYCYJNE

Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwate w 2007 r.:
e 1966 tys. zt — budynki i budowle
e 5209 tys. zt — urzadzenia techniczne i maszyny
e 280 tys. zt — $rodki transportu
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e 532 tys. zt — pozostate rzeczowe aktywa trwate
e 189tys. zt - licencje
e 32 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Naktady poniesione w 2007 r. na ochrone $rodowiska:
e 35tys. zt — przeprowadzone remonty
e 1653 tys. zt — poniesione naktady inwestycyjne

Planowane nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w okresie kolejnych 12 miesigcy:
e 5209tys. zt - gtéwnie urzadzenia techniczne i maszyny oraz budynki i budowle.

Naktady na ochrong srodowiska nie sg planowane na nastepny rok.

36. NAKELADY NA PRACE BADAWCZE I ROZWOJOWE

W Oddziale Elana w 2007 roku prowadzono nastepujace dziatania w zakresie badan i rozwoju:

e Dokonano wyboru wspolnie ze spétkg zalezng Elana-PET linii o wydajnosci 750t/m-c do recyklingu butelek PET.
Wartos¢ inwestycji 9,462 min zt finansowana byta przez Elane Pet. Uruchomienie linii nastgpito w listopadzie
2007 r.

e Rozszerzono oferte asortymentowa przedz barwionych, o przedze kolorowe btyszczace.

e Uzyskano certyfikaty Oeko Tex w klasie | dla wiékien cietych produkowanych na bazie regranulatow.

e  Zakonczono prace laboratoryjne opracowania technologii produkcji polimeréw biodegradowalnych. Przygotowano
receptury i parametry procesowe dla przeprowadzenia préby w skali przemystowe;j.

e  Zakonczono pomysinie prace badawcze (laboratoryjne) na temat polimeru biodegradowalnego na Politechnice

Szczecinskiej

Wykonano pomysinie wstepne syntezy przemystowe
Wykonano prébne przetworstwo polimeru biodegradowalnego z syntezy przemystowej w Instytucie Metalchem

Warto$¢ naktadéw odniesionych w koszty przez Oddziat Elana na badania i rozw6j w 2007 roku wyniosta 340 tys. zt.

W Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w Sochaczewie w okresie od 01.01.2007 do 31.08.2007 r. skoncentrowano sie
gtébwnie na wykonaniu niezbednych prob laboratoryjnych i 1/4-technicznych otrzymywania nowych produktéw,
przygotowano szereg partii informacyjnych tych produktéw i przekazano je potencjalnym odbiorcom w celu uzyskania
wstepnej akceptacji. Wykonano réwniez wszelkie niezbedne czynnosci prowadzace do rozpoczecia procesu wdrazania
nastepujacych technologii:

technologii otrzymywania klejow Winibor S, Winibor SF i Winibor SA,

technologii otrzymywania klejow CR/S/W-8, CR/S/W-10, CR/W/P-8 i CR/O,
technologii otrzymywania dyspers;ji polioctanowej Borwinyl 60% JR,

technologii otrzymywania dyspersji polioctanowej Borwinyl L.

technologii produkcji dyspersji Borwinyl M dla przemystu farbiarskiego,
technologii produkcji dyspersji polioctanowej Borwinyl T do apreturowania tkanin.

W biezacym okresie prowadzono takze prace laboratoryjne zmierzajace do opracowania technologii 40 i 60 % dyspers;ji
polioctanowych dla duzych producentéw klejow do drewna.

kaczna wartosé nakladéw Boryszew S.A. Oddziat Boryszew na prace badawcze i rozwojowe odniesiona w koszty za
okres od 01.01.-31.08.2007 r. wyniosta 346 tys. zt
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37. PODMIOTY POWIAZANE KAPITALOWO 1 ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWE]

Podmioty powigzane kapitatlowo wg stanu na 31.12.2007 r.:

namera (fitta) jednostki siedaiba zalednal stowarzyszona’ chatralter zastosowata data objecia procent udziatw ogdlne
Lp ze wekazaniem wepdlzalezna przez powigzania thetoda kontroli / posiadanegn | leczhie glosdw
fotty prawne] konsolidacii wapdtkontroli / kapitshy i waltiyin
uzyskania zaktadowegn | zZgromadzenin
INACTYCEF0
wplywu
96500 Sochaczew, . A
1 |Boryszew S.A. ul 15 Sierpnia 106 j. dominujaca
. . 38-300 Gorlice, ul. 11 . . T o
2 |lzolacja Matizol S.A. Listopada 11 Boryszew SA j. zaleina peina 20031103 100,00% 100,00%
87-100 Torun,
3 |Elana Pet Sp. z 0.0. ul. M.Sktodowskiej - Boryszew SA j. zaleina petna 20010104 100,00% 100,00%
Curie 73
87-100 Torun,
4 f';":f Energetyka Sp- | 1 1 Skiodowskie] - Boryszew SA j. zaleina petna 2001.01.04 100,00% 100,00%
o Curie 73
5 |Elana-Ukraina Ukraina Boryszew SA j. zalezna nie podlega 20040427 90,00% 90,00%
konsolidacji
6 |Zavod Mogilew Biatorus Boryszew SA j. wspétzalezna | M podlega 20040716 50,00% 50,00%
konsolidacji
7 |InterFlota Sp. z 0.0. Olawa Boryszew SA j. zalezna nie podlega 2007.05.09 100% 100%
konsolidacji
g |Nowoczesne Produkty Skawina Boryszew SA j. zalezna petna 2005.0101 100% 100%
Aluminiowe Sp z 0.0.
96500 Sochaczew, . . T o
9 |Boryszew ERG S.A. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew SA j. zaleina petna 200708-31 100,00% 100,00%
. 96500 Sochaczew, . . T o
10 [Elimer Sp. z o0.0. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew ERG SA j. zaleina peina 1998.09-11 5244% 52.44%
96500 Sochaczew, . . T o
11 [Nylonbor Sp. z 0.0. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew ERG SA j. zaleina peina 19970612 100% 100%
BorMir Sp. z 0.0. w  |42.200 Czestochowa , ul. . . T o
12 likwidacji Rakowska 3/5 Boryszew ERG SA j. zaleina peina 19990301 86,03% 86,03%
Altrans Sp. 7 0.0. w 96-500 Sochaczew, . . nie podlega T o
13 upadiosci ul 15 Sierpnia 106 Boryszew ERG SA j. zaleina konsolidacji 1998-11-27 51,43% 51,43%
14 |Brest-Bor w likwidacji Biatorus Boryszew ERG SA j. zalezna nie podlega 1995.02-14 56,40% 56,40%
konsolidacji
Zaktady Tworzyw i 57-250 Ztoty Stok, . R 7 o
15 Farb Sp. z 0.0. ul. Rynek 1 Boryszew SA j. zaleina peina 20010417 70,02% 70,02%
16 Ztoty Granitol Sp. z 57-250 Ztoty Stok, Zaktady Tworzyw i Farb j. zalezna nie pol:llegﬁ 2001.04.17 100,00% 100,00%
0.0. ul. Rynek 1 Sp. z 0.0. konsolidacji
17 [Termex Sp. z 0.0. ST-250 Ztoy Stok,  \Zakdady Tworzyw iFarb) .5, nie podlega 2001.04.17 92,86% 92,86%
ul. Kolejowa 281 Sp. z 0.0. konsolidacji
18 |Umewar Sp. z 0.0. Zioty Stok Zaklady Tworzyw iFarh | | o\ orrvesona | M€ Podlega 20010417 41,67% 4167%
Sp. z 0.0. konsolidacji
19 |Elektryk Sp. z 0.0. ST0 Ztoyy Stok, - \Zakdady Tworzyw iFarb| . )05, nie podlega 20010417 100,00% 100,00%
ul Kelejowa 2¢ Sp. z 0.0. konsolidacji
20 |Remoplast Sp. 2 0.0. Zhoty Stok Zaktady Tworzyw | Farb| |, j050a nie podlega 20010417 93,00% 93,00%
Sp. z 0.0. konsolidacji
21|SKlepy Firmowe Sp. z Zioty Stok Zaktady Tworzyw | Farb| | 10 50a nie podlega 20050707 100,00% 100,00%
0.0 Sp. z 0.0. konsolidacji
22|Jard Sp. 7 0.0. Zioty Stok L UG AL L S e WULLELED 20050714 95,10% 95,10%
Sp. z 0.0. konsolidacji
23| Elekiromat Sp. 7 0.0. Zioty Stok Zakdady Tworzyw iFarb) . o o czona | M Podlega 20010417 17,60% 17,60%
Sp. z 0.0. konsolidacji
00842 Warszawa, Boryszew SA i lzolacja- . . T o
24 |Impexmetal S.A. ul. tucka 7,9 Matizol SA j. zaleina peina 20050101 61,858% 61,858%
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namwa (firms) jednosthkd siedziba zaleznal stowatzyszona’ charakter zastogowana data ohjecia SUHNAIYTCEY SUHNATY Iy
Lp z¢ wskazatiem wspilzaleina przez powigzania metoda kontroh / udzial Grupy udziat Grupy
formy pravwne; konsolidacji wepdtkontroli f [mpexmetal w Impexmetal w
uzyskatia kapitale gtosach
ZNACcZEcego
wplywu
Zakiad Kadmu Otawa 55200 Otawa, Tier . . nie podlega o o
25 EENore! ul Gen. Wh. Sikorskiego 7 ZM Silesia SA j- zaleina konsolidacji 20010417 81,82% 81,82%
FLT Polska Sp. z o.0.
26 | (dawniej Impex- 00342 Warszawa, || metal SA j. zaleina petna 2005.01-01 98,35% 98,35%
B ul. tucka 7/9
t oiyska Sp. 7 0.0))
Aluminium Kenin- 62-510 Konin . . o W
27 Imexmetal SA ul. Hutnicza 1 Impexmetal SA j- zaleina petna 20050101 99,39% 99,58%
40335 Katowice,
28 |Baterpol Sp. z o.0. ul. Ohoriicow Ml ULIES e, j- zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
Silesia SA
Westerplatte 108
Impexmetal 88,46% 88,46%
ZM Silesia 11,54% 11,54%
. . 43502 Czechowice-
29 |Walcownia Metali Dziedzice, AL LTS UTTED j. zalezna petna 2005.01.01 91,25% 91,54%
Dziedzice" SA . SA
ul. Hutnicza 13
Impexmetal 2,10% 5,04%
Hutmen SA 89,15% 86,50%
Zaktady q
30 |Metalurgiczne i oK atowices Impexmetal SA j- zaleina petna 20050101 85,18% 85,18%
P ul. Al. Konduktorska 8
Silesia™ SA
53234 Wroctaw, ul. . . o .
31 |Hutmen SA Grabiszewska 241 Impexmetal SA j. zaleina petna 20050101 62,51% 62,51%
Huta Metali q
32 |Niezelaznych 40390 Katowice, |, o1 s j. zaleina petna 2005.01-01 61,77% 61,77%
" R ul. Lwowska 23
Szopienice” SA
ST.Martin's House 16 ST.
33 |FLT & Metals Ltd Martin's, Le Grand Impexmetal SA j- zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
London
40237 Diisseldorf . . o e
34 |FLT & Metall HmbH Grafenberger Allee 128 A Impexmetal SA j. zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
35(5 &1 SA Route de Vallaire 1, 1025), 0 1ot sA j. zaleina peina 2005.01.01 100,00% 100,00%
Saint-Sulpice
36 |Metalextrance sa  |7°017 Paris 51, Boulevad ), oy g1 s j. zaleina petna 2005.01.01 100,00% 100,00%
Bessieres
Wik. Brytania, Great
West Tradind Estate, Unit|FLT Polska Sp. z o.0.
37 |FLT Bearings Ltd 8, 983 Great West Road, |(wczesniej Impex- j. zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
Brentford, Middlesex |toZyska Sp. z 0.0))
TW8 9DN
Francja, 19 rue Jean
Pierre Timbaud, ZI LE |FLT Polska Sp. z o.0., . . " "
38 |FLT France SAS PRUNAY, 78500 Metalexfrance SA j- zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
Sartrouville
Spétka 40-145 Katowice nie podlega
39 [Mieszkaniowa "DOM™ 5 ZM Silesia S.A. j. zaleina R 20050101 100,00% 100,00%
SEReTote ul. Jozefowska 117/2 konsolidacji
53234 Wroctaw . . nie podlega o .
40 | Susmed Sp. z 0.0. ul. Grabiszyiiska 241 Hutmen S.A. j- zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
53.234 Wroctaw Hutmen S.A. . . nie podlega o .
41| Temer Sp. z 0.0. ul. Grabiszyiiska 241 | WM Dziedzice S.A. j. zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo . e . .
42 |Ustugowo-Handlowe R K onin TG ILET IS j. zaleina nie podlega 2005.01-01 94,00% 94,00%
i D Aleja 1-maja 13 Impexmetal S.A. konsolidacji
Hutnik" Sp. z o.0.
Zaktad Utylizacji 62510 Konin Aluminium Konin- . . nie podlega o .
i Odpaddw Sp. z o.0. ul. Sulaiiska 11 Impexmetal S.A. |- zalezna konsolidacji LERIRL R RIS
Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA 40-389 Katowice _— . . nie podlega o o
44 SZOPIENICE Sp. 2 ul. Lwowska 23 HMN Szopienice S.A. j- zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
0.0.
P 0 BOX 446 Impexmetal S.A. . . nie podlega " "
45 | Brassco Inc., USA JERICHO, N.Y. 11735 |Hutmen S.A. j- zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
FLT-Wilzlager 41748 Viersen . . nie podlega o W
46 GmbH, Niemcy Krinkelsweg 8 FLT Polska Sp. z o.0. j- zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
FLT & Metals S.R.L., via Milanese, 22 . . nie podlega o o
47 Wiochy 22040 ALSERIO (CO) FLT Polska Sp. z o.0. j- zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
Ostrana . :
48 |Internationale HmbH, LA LELL LT e HTHE j- zaleina nie podlega 20050101 74,98% 74,98%
Grashergergasse 7 (Impexmetal S.A. konsolidacji

Austria
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namwa (firma) jednosthi siedziba zalezna’ stowarzyszonal charakter zastosowana data objecia SUMALTCZNY SUMNATYCINY
Lp ze wkazaniem wepilzaleina proez powigzania metoda kontroli £ udziat Crupy udzist Crupy
formy prawej konsolidacii wspitkontroli / [mpexmetal w Impezxmetal w
uzyskania kapitale glosach
INACTACegon
wplyws
49 ELUTS:“"') Trading Chiny FLT Polska Sp. z 0.0. j. zaleina nie podlega 20070926 100,00% 100,00%
50 |RWT Dystrybucja Radom Metalexfrance S.A. j. zalezna nie podlega 20071130 100,00% 100,00%
Ll E H e 3323 Wrodaw | on s A | wspélzalezna | Nie podlega 2005.01.01 50,00% 50,00%
Z 0.0. ul. Grabiszyiska 241 i
Ykpaina, 04073
52 | KATECH-HUTMEN Sp. u. Kuis Hutmen S.A. j. wspétzalezna | M Podlega 2005.01.01 50,00% 50,00%
Z 0.0. npocnekt YepeoHux konsolidacji
Ko3akie, 15 — a
Zaktad Opieki
Zdrowotnej i 62-510 Konin Aluminium Konin- . . . nie podlega . .
2 Medycyny Pracy ul. Gajowa 7 Impexmetal S.A. j- wspétzalezna konsolidacji 2oes 00 50,00% 50,00%
MED.-ALKO Sp. z o.0.
FLT Metal Ltd., Impexmetal S.A. FLT & .
54 |Kazachstan - w 480091 Almaty |y ooic 1 td FLT Metall | j. wspétzalezna | ™ Pedleda 2005.01.01 50,00% 50,00%
L Panfilov avenue 99 konsolidacji
likwidacji HmbH
Przedsiebiorstwo . - . .
55 |Remontowe REMAL 62510 Konin Aluminium Konin- j. stowarzyszona | Me podlega 2005.01.01 48,91% 48,91%
e ul. Hutnicza 1 Impexmetal S.A. konsolidacji
Przedsiebiorstwo 62-510 Konin Aluminium Konin- . nie podlega . .
36 ODMECH Sp. 7 0.0. ul. Hutnicza 1 Impexmetal S.A. |- stowarzyszona | -, lidacji 20050101 48,89% 48,89%
Przedsigbiorstwo
Automatyzacji i 62-510 Konin Aluminium Konin- . nie podlega . .
3 Pomiarow ul. Hutnicza 1 Impexmetal S.A. |- stowarzyszona konsolidacji 20050101 34,91% 34,31%
ALTECH Sp. z 0.0.
NORBLIN S.A. -w 01.940 Warszawa . nie podlega . N
58 padiosci ul. Palisadowa 20/22 Hutmen S.A. j. stowarzyszona N lidacii 20050101 9,91% 24,82%
59 JBRANVESZO?,S?'.Z u;‘"ﬁgf.'fa“""f'“; | |HMN Szopienice S.A. | j. stowarzyszona | "¢ podlega 2005.01.01 40,00% 10,00%
go [Bolestaw Recycling Bukowo Impexmetal SA, HMN | . oy arryszona | M Podleda 20070331 15,79% 21,37%
Sp. z 0.0. Szopienice S.A. konsolidacji

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie 2007 roku

ZM Silesia S.A.

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spoétka otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego Penetrator S.A., ze za
posrednictwem DM Penetrator S.A. Impexmetal S.A. nabyt w dniu 29 grudnia 2006 roku 33.750 akcji spotki ZM Silesia
S.A. od pracownikow tej spotki. Nabyte akcje stanowig 0,94% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu ZM Silesia S.A.

W listopadzie 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt, za posrednictwem domu Maklerskiego Penetrator S.A., 30.100 akc;ji
spotki ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spotki, podwyzszajac swoéj udziat w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie
gtoséw na WZ tej spotki z 84,35% do 85,18%.

Akcje zostaty nabyte po cenie 4 zt za jedna akcje.

Hutmen S.A.

W dniach 16 — 23 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. sprzedat na sesjach gietdowych tacznie 296.000 akcji Hutmen
S.A., rownocze$nie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat zapisu na 11.041.828 akcji serii D spotki Hutmen S.A. z
posiadanych 5.520.914 praw poboru. Ponadto Impexmetal S.A. zlozyt zapis dodatkowy na 500.000 akcji serii D Hutmen
S.A.
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W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 r. przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objat tacznie
11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i 1.370 akcji w ramach zapiséw
dodatkowych.

W dniu 19 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 17.064.180 akcji zwyktych na okaziciela serii D podwyzszajac ilosci
wszystkich akcji wyemitowanych przez Hutmen S.A. z liczby 8.532.090 sztuk na 25.596.270 sztuk.

Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A. Impexmetal S.A. posiada facznie 15.695.196 akcji, co stanowi 61,32% kapitatu
zaktadowego Hutmen S.A. i daje 15.695.196 gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki, stanowigcych 61,32% ogolnej
liczby gtosow.

W dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt na sesjach gietdowych tacznie 306 000 akcji Hutmen S.A.
zmieniajgc tym samym o 1,19% swoj udziat w kapitale zakladowym i ogdinej liczbie gtoséw w Hutmen S.A. Obecnie
Impexmetal S.A. posiada 16 001 196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 62,51% kapitatu zakladowego Hutmen S.A. i
uprawnia do 16 001 196 gtoséw na Walnym zgromadzeniu tej spétki, co stanowi 62,51% ogélinej liczby gtoséw na WZ.

Bolestaw Recycling Sp. z o0.0.

W marcu 2007 roku Impexmetal S.A., zgodnie z § 11 Umowy Spoétki Bolestaw Recycling Sp. z 0. o. jako wspolnik,
korzystajac z przystugujacego prawa pierwokupu, nabyt 105 udziatéw w spétce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg,
w Bukownie od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. W wyniku
dokonanej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym Bolestaw Recycling Sp. z 0. 0. zwigkszyt sig 0 0,9% i
wynosi obecnie 5,26%, natomiast udziat Impexmetal S.A. w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Bolestaw Recycling
Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie 0 1,21% i wynosi 7,12%.

Spétka zalezna posrednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A., korzystajac réwniez z ww.
prawa pierwokupu, nabyta od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 211
udziatéw w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0., stanowiacych 1,80% kapitatu zaktadowego i 2,42 % ogdlnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikoéw Bolestaw Recycling Sp. z o. 0., zwiekszajac tym samym swoj udziat w kapitale zakladowym
do 10,53% oraz do 14,25% w ogélinej liczbie gtoséw ww. spotki.

taczne zaangazowanie Grupy Kapitatowej Impexmetal w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wg stanu na 31 grudnia 2007
roku wynosi 15,79% w kapitale zaktadowym i 21,37% w ogolnej liczbie gtoséw na ZW Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zostata podpisana umowa z Ministrem Skarbu Panstwa, zgodnie z kitérg Impexmetal S.A.
nabyt 162.671 akcji spotki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nalezacych do Skarbu Panstwa. Nabyte akcje
stanowig 2,38% kapitatu zaktadowego i 1,62% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Akcje
zostaly nabyte za taczng kwote 8.130.296,58 zt ( 1j.49,98 zt za 1 akcje). W dniu 4 kwietnia 2007 roku Minister Skarbu
Panstwa wydat dyspozycje przeniesienia akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie na rzecz
Impexmetal S.A. w Warszawie. Uwzglgdniajac powyzszg transakcje, posiadany przez Impexmetal S.A. pakiet akcji
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitatu zaktadowego i 96,95% ogdlnej liczby gloséw na WZ tej
spotki.

W dniu 25 pazdziernika 2007 roku Impexmetal S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego Penetrator nabyt od spétki
zaleznej FLT & Metals Ltd. z siedzibg w Londynie 264.870 akcji spotki Aluminium Konin —Impexmetal S.A., po cenie
49,98 zl. za jedng akcje. Nabyte akcje stanowig 3,87 % kapitatu zaktadowego i 2,63 % gtoséw w ogdlinej liczbie gloséw
na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy
Kapitatowej Impexmetal w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A., gdyz
Impexmetal S.A. jest jedynym udziatowcem w spétki FLT & Metals Ltd. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym
Aluminium Konin — Impexmetal S.A wynosi obecnie 99,39 % a w gtosach na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A
99,58 %. Natomiast spotka FLT & Metals Ltd. nie posiada akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

FLT Polska Sp. z 0.0.

W zwigzku z zamiarem dalszego zwiekszania zaangazowania kapitatowego w spétke FLT Polska Sp. z 0.0., w kwietniu
2007 roku Impexmetal S.A. dokonat nastepujacych transakcji nabycia udziatéw FLT Polska Sp. z 0.0.:

e w dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udzialy w spéice zaleznej FLT Polska
Sp. zo.0.
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e wdniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spoéice zaleznej FLT Polska
Sp. zo.0.
e wdniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal SA nabyt od osoby fizycznej 5 udzialéw w spétce zaleznej FLT Polska
Sp. zo.0.
W wyniku dokonania powyzszych transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow FLT Polska Sp. z 0.0. zwigkszyt sie z 97,48% do 98,35%.

Kuag Elana GmbH

W wyniku podpisania w dniu 23 stycznia 2007 roku Umowy zbycia udziatéw, Boryszew S.A. sprzedat na rzecz Carlson
Private Equity Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii 100% kapitatu zaktadowego spétki KUAG ELANA GmbH
z siedzibg w Heinsberg w Niemczech o warto$ci nominalnej 8,0 min Euro, za taczng cene 40,00 ziotych. Przeniesienie
wiasnosci akcji nastapito w dniu podpisania Umowy. W ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 30 wrzes$nia
2006 r. udziaty KUAG ELANA GmbH miaty zerowg warto$é ewidencyjna. Po tej dacie Boryszew S.A., jako jedyny
udziatowiec spotki, podniost kapitat zakladowy KUAG ELANA o kwote 3 min Euro.

Kupujacy zobowiazat sie do przeprowadzenia w KUAG ELANA restrukturyzacji. Umowa przewidywata ponadto, ze przez
okres 2 lat od dnia jej zawarcia, Kupujacy zobowigzany bedzie na kazde wezwanie Boryszew S.A. do odsprzedania
udziatbw KUAG ELANA (,Opcja Call”). Cena odkupu w ramach Opcji Call bedzie ustalona w oparciu o wycene KUAG
ELANA dokonang przez niezaleznych ekspertéw.

W dniu 23 stycznia 2007 roku réwniez zostata podpisana z Carlson Private Equity Limited z siedzibg w Londynie w
Wielkiej Brytanii Umowa Sprzedazy Wierzytelnosci. Zgodnie z Umowg Sprzedazy Wierzytelnosci Kupujacy nabyt
wierzytelnos¢ Boryszew S.A. wobec KUAG ELANA o tacznej wartosci 15,7 min Euro za taczng ceng 3,0 min Euro.
Ptatno$¢ miata nastgpi¢ w dwdéch réwnych ratach w terminie 90 i 180 dni od dnia podpisania Umowy. Zabezpieczeniem
sptaty wierzytelnosci wobec Boryszew S.A. bylo ustanowienie na rzecz Boryszew S.A. diugu gruntowego na
nieruchomosciach KUAG ELANA potozonych w Heinsberg w Niemczech w Parku Przemystowym Oberbruch (tzw.
,Grundschuld”) oraz przeniesienie wilasnosci (tzw. ,Sicherungsubereignnung”) na maszynach linii produkcyjnej
przedzalni. KUAG ELANA od diuzszego czasu generowat wysokie straty i posiadat ujemne kapitaty wtasne.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat z Carlson Private Equity porozumienie dotyczace przesuniecia
sptaty do Boryszew S.A. wierzytelnosci. Zgodnie z porozumieniem ptatno$¢ 0,5 min Euro nastgpita w dniu 26 kwietnia
2007 roku, ptatnosé 1,0 min Euro miata nastapi¢ do 22 lipca 2007 roku, a ptatno$¢ 1,5 min Euro do 20 pazdziernika 2007
roku. Pod koniec lipca Carlson Private Equity wystapit o kolejg prolongate sptaty. Negocjacje pomiedzy Boryszew S.A. a
Carlson Private Equity Ltd na temat przesuniecia terminéw pfatnosci rat z tytutu sprzedanej wierzytelnosci zakonczyly sie
tym, ze Boryszew S.A. nie wyrazit zgody na dalsze przesuniecie terminéw ptatnosci poszczegélnych rat.

W zwigzku z czym Carlson Private Equity Ltd z tytutu sprzedanej wierzytelnos$ci zaptacit do Boryszew S.A. tylko | rate w
kwocie 0,5 min EURO.

W dniu 13.09.2007 r. Zarzad Kuag Elana GmbH zgtosit do Sadu w Aachen wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki.

W dniu 14.09.2007 roku Sad otworzyt przedwstepne postepowanie upadfosciowe i wyznaczyt Pana Jorg Zumbaum na
syndyka.

Po wejsciu syndyka do Spétki zazadat on, aby Boryszew S.A. dokonat zwolnienia zabezpieczen ustanowionych przez
wiasciciela Kuag Elana GmbH Carlson Private Equity Ltd na podstawie umowy sprzedazy wierzytelnosci z dnia
23.01.2007 r. na rzecz Boryszew S.A. na majatku Kuag Elana GmbH.

W dniu 27.09.2007 roku Boryszew S.A. dokonat zgodnie z wolg syndyka zwolnienia majatku Kuag Elana GmbH z
zabezpieczen tj. z dlugu gruntowego oraz z przeniesienia wtasnosci na maszynach linii produkcyjnej przedzalni.

W dniu 1.12.2007 roku Sad ogtosit upadto$¢ Kuag Elana GmbH. W dniu 16.01.2008 roku do Boryszewa S.A. zgodnie z
zapisem § 4 ust. 2 umowy sprzedazy wierzytelnosci wrécito 50 % sprzedanej na rzecz Carlson Private Equity Ltd
wierzytelnosci.

King Plast Sp. z o0.0.

W wyniku realizacji umowy sprzedazy udziatow z dnia 19 lutego 2007 r. Boryszew S.A. zbyt w dniu 21 lutego 2007 roku
na rzecz Anwilex Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku 100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki King Plast Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poniatowej, o tacznej warto$ci nominalnej 552.500 zt (1.105 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy), za
taczng cene 160.000 ztotych. Warto$¢ ewidencyjna sprzedanych udziatéw wg ceny nabycia wynosita 150.000 zt.
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Ztoty Granitol Sp. z o.0.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spotki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb w Ziotym
Stoku Spétka z 0.0., o rejestracji w dniu 3 kwietnia 2007 roku (postanowienie Sadu wptyneto do spétki w dniu 11 kwietnia
2007 roku) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce ,Ztoty Granitol” Spétka z o.0., w ktdrej ZTiF Sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw, z kwoty 1.045.000,00 ztotych do kwoty 4.192.500,00 ziotych, tj. o kwote 3.147.500 ziotych poprzez
utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1.259 o wartosci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

W dniu 29 maja 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku
Spétka z 0.0. (ZTiF Sp. z 0.0.), o rejestracji w dniu 22 maja 2007 roku (postanowienie Sadu wptyneto do spotki w dniu 28
maja 2007 roku) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétce "Ztoty Granitol" Spétka z o0.0., w ktérej ZTiF Sp. z o.0.
posiadajg 100% udziatéw, z kwoty 4.192.500,00 ztotych do kwoty 4.760.000,00 ziotych, tj. o kwote 567.500,00 ziotych
poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 227 o wartosci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

Po rejestracji wysokosci kapitatu zaktadowego "Ztoty Granitol" Spétka z 0.0. wynosi 4.760.000,00 ziotych i dzieli sie na
1.904 udziaty.

InterFlota Sp. z 0.0.

W dniu 9 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat w Rejestrze Przedsiebiorcow spétke pod firma: InterFlota Sp. z 0.0. o kapitale
zaktadowym 50.000, 00 ztotych.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego InterFlota Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli si¢ na 100 udziatow o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazda. Udziaty zostaty w 100% objete przez Boryszew S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. ztozyt oswiadczenie, ze Boryszew S.A. jako dotychczasowy
wspolnik spotki pod firmg InterFlota Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie stosownie do postanowien uchwaty nr 9
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spétki obejmuje w podwyzszonym kapitale zaktadowym InterFlota Sp. z 0.0.
400 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 200.000,00
ziotych i pokrywa je w catosci gotowka.

Pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonane zostato przez Boryszew S.A. w dniu 19 pazdziernika 2007 roku.

Po rejestraciji w Krajowym Rejestrze Sadowym kapitat zaktadowy spoétki InterFlota Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie 250.000,00
zlotych i dzieli¢ sie bedzie na 500 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wynajem samochodoéw.

Boryszew ERG S.A.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawigzania spoétki akcyjnej pod firma Boryszew ERG Spétka
Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych.

W dniu 17 wrzes$nia 2007 roku zostata zarejestrowana spotka zalezna od Boryszew S.A. o nazwie Boryszew ERG Spédtka
Akcyjna z siedzibg w Sochaczewie. Spétka zostata zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla
M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spoétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli sie na 5.000.000 akcji imiennych o
wartosci nominalnej 35 ztotych kazda.

Wszystkie akcje tej spotki zostaly pokryte aportem przez Boryszew S.A. Akcje obejmowane byly po cenie emisyjnej
wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest facznie za kwote 230.000.000 zt za wszystkie akcje. Nadwyzka za objecie akcji ponad
ich warto$¢ nominalng (aggio) w tacznej wysokosci 55.000.000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

W oparciu o wycene, sporzadzong metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych, wartos¢ aportu okreslono na
230.000.000 zt, ktora to wartosé uwzgledniata fakt, iz na mocy odrgbnych uméw i porozumien Boryszew ERG S.A. przejat
dtugi funkcjonalnie zwigzane z dziatalnoscig zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa wnoszonej aportem.

Przedmiotem aportu byta organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czesci przedsigbiorstwa Boryszew
S.A. w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie sporzadzajaca samodzielnie sprawozdanie finansowe, stanowigca
zesp6t sktadnikébw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
obejmujaca wszystko co wchodzi w sklad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55° Kodeksu
Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Oddziatu Boryszew w Sochaczewie na dzien wniesienia
wkiadu niepienieznego (aportu), to jest na dzieh 31 sierpnia 2007 roku.

W skitad aportu wchodzity m.in. ponizej wymienione udzialy i akcje w spotkach kapitatowych, stanowigce aktywa o
znaczacej wartosci:
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e 45 000 sztuk (100%) udziatéw w spétce Nylonbor Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie o wartosci nominalnej
jednego udziatu 100,00 zt, wartosci nabycia 3.194.641,40 zt i wartosci bilansowej 1.546.839,80 zt.,

e 226 sztuk (52,44%) udziatbw w spétce Elimer Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie o warto$ci nominalne;j
jednego udziatu 182,00 zt, wartosci nabycia 53.166,40 zt i wartosci bilansowej 53.166,40 zi,

e 108 sztuk (51,43%) udzialdbw w spétce Altrans Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie o warto$ci nominalne;j
jednego udziatu 100,00 zt, wartosci nabycia 11.308,60 zt, i wartosci bilansowej ,,0”,

e 56,40% udziatow w spétce Brest — Bor Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzesciu o wartosci nabycia 256.157,30 zt i
wartosci bilansowej "0",

e 499 sztuk (86,03%) udziatdw w spoéitce Bormir Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie o wartosci nominalnej
jednego udziatu 1 000,00 zt, wartosci nabycia 560.684,19 zt i wartosci bilansowej ,,0”.

Prezesem Zarzadu Boryszew ERG S.A. zostat dotychczasowy Dyrektor Zarzadzajacy Oddziatu Boryszew w
Sochaczewie.

Zaktad Produkcji Minii Otowianej

W dniu 30 sierpnia 2007 roku Boryszew S.A. nabyt od Zaktadéw Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z 0.0. Zaktad
Produkcji Minii Otowianej, ktéry zostat przyporzadkowany Oddziatowi Huta Otawa w Otawie.

FLT (Wuxi) Trading Co.Ltd.

W dniu 28 wrzes$nia 2007 roku FLT Polska Sp. z 0.0., sp6tka zalezna od Impexmetal S.A., poinformowata 0 objeciu
100% kapitatu zaktadowego nowoutworzonej spo6tki FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd., majacej swojg siedzibe w Wuxi —
Chiny.

Kapitat zaktadowy FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. Wynosi 250.000 EUR i obejmuje 1 udziat
Obejmowany udziat zostat optacony gotowka. W dniu 26 wrzesnia 2007 roku, FET Polska Sp. z 0.0. przekazata na
rachunek bankowy spétki w Chinach kwote 250.000 EUR.

Przekazana kwota pochodzi z zysku wypracowanego w 2007 roku przez spotke FLT Polska Sp. z o.0.
Spétka FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ w zakresie handlu tozyskami tocznymi.

Sinimpex Metals PTE LTD

Woykreslenie z rejestru przedsiebiorstw spétki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedzibg w Singapurze. We
wrzesniu 2007 roku spdtka zalezna Impexmetal S.A. powzigta informacje o wykresleniu z dniem 7 stycznia 2007 roku z
rejestru przedsiebiorstw spotki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedzibg w Singapurze.

Udziatowcami Sinimpex Metals PTE LTD byty nizej wymienione sp6tki Grupy Kapitatowej Impexmetal:
Impexmetal S.A. —87,41% kapitatu i gtoséw na WZ Sinimpex Metals PTE LTD

Hutmen S.A. —.5,07%
Szopienice S.A. — 4,90%
Dziedzice S.A. - 2,62%

Decyzje o likwidacji spétki podjeto NWZ Sinimpex Metals PTE LTD w dniu 6 pazdziernika 2005 roku.

NPA Skawina Sp. z o0.0.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie
umowe sprzedazy 20.504 udziatéw Spotki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie
o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowigcych 100% udziatébw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.
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W wyniku wyzej wymienionej transakcji Boryszew S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspoélnikéw NPA Skawina Sp. z 0.0.

NPA ,Skawina” Spoétka z 0.0. jest producentem walcowek aluminiowych i stopowych, drutu oraz przewodow
napowietrznych.

Izolacja — Jarocin S.A.

W wyniku rozliczenia w dniach 24 — 26.10.2007 roku, 29 — 31.10.2007 roku oraz w dniu 2.11.2007 roku transakcji zbycia
66.310 sztuk akgji 1zolacja — Jarocin S.A. (zlecenia ziozone przez spoétke zalezng lzolacja — Matizol S.A. z siedzibg w
Gorlicach na sesjach gietdowych w dniach 19 — 26.10.2007 roku oraz w dniu 29.10.2007 roku), zmienit sie posredni
udziat Boryszew S.A. w og6Inej liczbie gloséw w spoice Izolacja — Jarocin S.A. z 26,17% na 8,72%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Boryszew S.A. posiadat posrednio poprzez spétke zalezng Izolacja —
Matizol S.A. 99.435 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co stanowito 26,17 % kapitatu zaktadowego lIzolacja — Jarocin S.A.
i uprawniato do 99.435 gtos6w na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 26,17 % ogoélnej liczby gloséw na WZ.

Na dzien 6.11.2007 roku, tj. na dzien sporzadzenia ostatniego zawiadomienia, Boryszew S.A. posiada posrednio poprzez
spotke zalezng lzolacja — Matizol S.A. 33.125 sztuk akgiji 1zolacja — Jarocin S.A., co stanowi 8,72% kapitatu zakladowego
Izolacja — Jarocin S.A. i uprawnia do 33.125 gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 8,72% ogo6lnej liczby
gtoséw na WZ.

Nabycie udziatow Baterpol Sp. z o.0.

W pazdzierniku 2007 roku Grupa Kapitatowa Boryszew zwigkszyta o 8,82 % zaangazowanie kapitalowe w spoice
Baterpol Sp. z 0.0. poprzez nabycie udziatéw tej spotki od:

e Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 3.000 udziatéw w tym:
Impexmetal S.A. — 2.654 udzialy,
Z.M. Silesia S.A. — 346 udziatow
e  ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedziba w Piastowie 2.290 udziatéw w tym:
Impexmetal S.A. — 2.026 udziatéw,
Z.M. Silesia S.A. — 264 udziaty
Wartos¢ nominalna 1 udziatu wynosi 500 zt. Udzialy zostaty nabyte za tagczng kwote 6,5 min zt.

W wyniku dokonanych transakcji udziat Grupy Kapitalowej Boryszew w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na ZW
Baterpol Sp. z 0.0. wynosi obecnie 100,00% (z czego 88,5% poprzez spotke zalezng Impexmetal S.A., a 11,5% poprzez
spotke ZM Silesia S.A.).

Przedmiotem dziatalnosci Baterpol Sp. z o. o. jest m.in. produkcja i przetworstwo ofowiu rafinowanego i stopéw ofowiu
oraz skup i przeréb ztomu akumulatorowego.

Wykreslenie z rejestru przedsiebiorstw spotki zaleznej Remech ,,Szopienice” Sp. z o0.0.

W dniu 16 pazdziernika 2007 roku likwidatorzy Spoétki REMECH Szopienice Sp. z o. o w likwidacji otrzymali
postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd z dnia 8 pazdziernika 2007 roku o wykresleniu podmiotu z
Krajowego Rejestru Sadowego w skutek zakonczonego postepowania likwidacyjnego. Jedynym udzialowcem Spéiki
REMECH Szopienice Sp. z 0.0 byta HMN Szopienice S.A.- spétka Grupy Kapitatowej Boryszew.

Na warto$¢ udziatéw posiadanych przez HMN Szopienice S.A. w kapitale zaktadowym Spotki REMECH Szopienice Sp. z
0.0. utworzony zostat w kosztach dziatalnosci finansowej HMN Szopienice S.A. odpis w wysokosci 620.000 PLN
odpowiadajacy petnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki REMECH Szopienice Sp. z 0.0.

Rejestracja sadowa Oddzialu Handlowego w Polsce spotki zaleznej S and | S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
— Rejestru Przedsiebiorcow oddziatu spétki zaleznej S and | S.A. z siedzibg w Szwajcarii, St — Sulpice. Nowy oddziat
zostat zarejestrowany pod nazwa S and | S.A. Oddziat Handlowy w Polsce z siedzibg w Warszawie. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci Oddziatu Handlowego jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.
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Zbycie przez Boryszew S.A. Oddziatu Huta Otawa

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia” S.A. — Grupa Impexmetal z
siedzibg w Katowicach umowe sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy jest organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czg$é przedsigbiorstwa
Boryszew S.A. pod nazwg Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Huta Ofawa w Ofawie sporzadzajgca samodzielnie
sprawozdanie finansowe, wraz z nalezacymi do niej zakladami - ,Feniks” w Bedzinie i Zaktadem Produkcji Minii
Otowianej w Ztotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych tego Oddziatu, stanowiaca zesp6t sktadnikéw materialnych i
niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sktad
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego z ksiag
rachunkowych Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Otawie na dzien 30 listopada 2007 roku.

Zgodnie z wyzej wymieniona umowg cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 44,7 min ziotych. Cato$¢ zaptaty
nastapita zgodnie z umowa do dnia 14.12.2007 roku.

Nabycie przez spotke zalezna Metalexfrance S.A. spo6tki Radomska Wytwoérnia Telekomunikacyjna "Dystrybucja"”
Sp. zo0.0.

Spétka zalezna Metalexfrance S.A, z siedzibg w Paryzu w dniu 30.11.2007 roku zawarta notarialng umowe z Syndykiem
Masy Upadtosciowej Radomskiej Wytworni Telekomunikacyjnej S.A. z siedzibg w Radomiu, w wyniku ktorej
Metalexfrance SA nabyta 100% udziatéw w spétce Radomska Wytwornia Telekomunikacyjna "Dystrybucja" Sp. z 0.0.

Metalexfrance SA nabyta powyzsze udziaty za $rodki wtasne.

Udziaty nabyte stanowig inwestycje dtugoterminowa.

kaczna cena za ww. udziaty wynosi 35 000 ztotych.

Wartos$¢ ewidencyjna nabytych udziatéw zostanie wykazana w cenie nabycia tj. 35 000 ziotych.

Radomska Wytwérnia Telekomunikacyjna "Dystrybucja" Sp. z 0.0. zajmuje sie handlem hurtowym i komisowym towaréw
oferowanych przez RWT.

W chwili obecnej Spotka zamierza wprowadzi¢ rowniez produkcje terminali FCT CDMA oraz w przysziosci przystawek
do odbioru naziemnej telewizji cyfrowej.

Nabycie akcji spotek zagranicznych

W dniu 21 grudnia 2007 roku Impexmetal S.A. zawart umowe z Europlan Projekt Il Sp. z 0.0., przedmiotem ktorej byto
nabycie przez Impexmetal S.A. 1,17 % kapitatu zaktadowego spétki Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu, t.j. 1.288
akcji za taczng kwote 25,1 tys. zt oraz 3,62% udziatdéw w kapitale zaktadowym spotki Ostrana Int. HmbH z siedzibg w
Wiedniu za cene 7,0 tys. zt za wszystkie udziaty.

Zakup udziatéw spotki Ostrana Int. HmbH wymaga akceptaciji Zgromadzenia Wspdlnikow Spétki.

W wyniku realizacji powyzszej umowy Impexmetal S.A. stat si¢ posiadaczem 100% kapitatu zaktadowego Metalexfrance
S.A. oraz 3,62% kapitatu zaktadowego spétki Ostrana Int. HmbH.

Udziat Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW Ostrana Int. HmbH, po uzyskaniu zgody
Zgromadzenia Wspdlnikow Spoétki wynosi¢ bedzie 74,98%.

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 31 grudnia 2007 roku.

Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Realizujac postanowienia uchwaty WZA Aluminium Konin — Impexmetal S.A., w dniu 14 listopada 2007 roku, Impexmetal
S.A. przekazat na rachunek Spétki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. kwote 2.469.978,48 zlotych tytutem zaptaty za
41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podlegajacych przymusowemu wykupowi.
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W dniu 9 stycznia 2008 roku Spétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie o przeniesieniu
wiasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie o przeniesieniu
witasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu 10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i glosach w ogdinej
liczbie gtloséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku odbyty sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni spétek Impexmetal S.A. oraz Aluminium
Konin — Impexmetal S.A., ktére podjety uchwaty o potaczeniu spoétek. Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. jest dokonywane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spétek handlowych
(-ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej (Aluminium Konin — Impexmetal S.A.) na spotke
przejmujaca (Impexmetal S.A.).

Uchwata NWZ Impexmetal S.A. wchodzi w zycie z dniem podjecia ze skutkiem prawnym na dzien wpisania potaczenia do
rejestru przedsigbiorcow wiasciwego dla spotki przejmujace;.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie ma sadowej rejestracji potaczenia.

Nabycie udziatow FLT France SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostat poinformowany o zawarciu umowy pomiedzy spétkami zaleznymi od
Impexmetal S.A., na mocy ktérej FLT Polska Sp. z 0.0. nabyta od Metalexfrance S.A. 64.999 akcji imiennych spétki FLT
France SAS z siedzibg w Paryzu, o warto$ci nominalnej 10 EURO kazda, stanowigcych 49,6% kapitatu zaktadowego i
ogdlnej liczby gloséw na WZ FLT France SAS, za taczng kwote 690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego FLT France SAS.

ZM Silesia S.A.

W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spo6tki ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zt
w drodze emisji 2.000.000 akciji serii B o wartosci nominalnej i emisyjnej rownej 10 zt za jedna akcje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. zostato objete w catosci przez Impexmetal S.A. w zamian za wkiad
pieniezny w wysokosci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit sie na 3.600.000 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadat 3.066.540 akcji stanowigcych 85,18% kapitatu zaktadowego i
gtosow w ogolnej liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt i dzieli sie na
5.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowigcych 90,47%. kapitatu zaktadowego i gloséw w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

OSTRANA Int. HmbH

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Ostrana Int. HmbH zaakceptowato transakcje
nabycia 3,62% udziatow spotki Ostrana Int. HmbH przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Inter — Vis Sp. z 0.0. a Impexmetal S.A,,
zgodnie z ktérg Impexmetal nabyt od Inter — Vis Sp. z 0.0. udzialy stanowiace 25,02% kapitatu zakladowego spoétki
Ostrana Int. HmbH. Udziaty zostaty nabyte za taczna kwote 600,0 tys. zt. Transakcja uzyskata akceptacje
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spoétki Ostrana Int. HmbH w dniu 5 maja 2008 roku.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW Ostrana Int.
HmbH wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spotke zalezng FLT Metall HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, pomiedzy Impexmetal S.A. a spétkg zalezng FLT Metall HmbH z
siedzibg w Dusseldorfie, zgodnie z ktéra Impexmetal zbyt na rzecz FLT Metall HmbH udziatly stanowiace 28,64% kapitatu
zaktadowego spétki Ostrana Internationale Sp. z 0. 0. Udziaty zostaly zbyte za taczna kwote 620,0 tys. zi.
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Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtoséw na ZW Ostrana Internationale Sp. z 0. o. i wynosi nadal 100%. Obecnie jedynym udzialowcem
spotki Ostrana Internationale Sp. z 0. o. jest FLT Metall HmbH — spétka w 100% zalezna od Impexmetal S.A.

W dniu 30 maja 2008 roku spotka zalezna Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spoéice Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy ,Med.-Alko” Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie,
tj. 328 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowiacych 50% kapitatu zaktadowego zbywanej spotki.

Udziaty zostaly sprzedane za taczng kwote 800,0 tys. zt.

Warto$¢ ewidencyjna tych aktywéw w ksiegach rachunkowych Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wg stanu na
30.04.2008 r. wynosi 328 tys. zt.

Nabywca udziatéw jest Spétka KWB ,Konin” w Kleczewie S.A. Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy "MED-ALKO"
Sp. z. 0. 0. w Koninie $wiadczy ustugi medyczne w powiecie konifskim w zakresie medycyny pracy, podstawowej opieki
zdrowotnej, specjalistyki ambulatoryjnej, szpitalnego oddziatu Chirurgii Jednego Dnia, rehabilitacji i odnowy biologiczne;j.

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt btedow oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotycza
potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotyczg potaczen
jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

38. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie 2007 oraz 2006 roku nie nastgpito potaczenie BORYSZEW SA z inng jednostka gospodarcza.

39. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI I SWIADCZENIA DLA
KLUCZOWEGO PERSONELU

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan na 31/12/2007 r.:

glgﬁlaslizujqcy Koszt odpisu Zobowigzania
. Naleznosci | Pozyczki aktualizujacego . ._ | -diuzne Pozyczki
Strona transakcji (brutto) udzielone ::Ieinos'cii w okresie Zobowiazania papiery otrzymane
pozyczki biezacym wartosciowe

jednostka dominujgca

jednostki zalezne 2444 0 37 20 58 502 54 954

jednostki wspétzalezne

jednostki stowarzyszone

wspdlne przedsiewziecia

kluczowy personel kierowniczy

pozostate podmioty powigzane 718 222

Razem 3162 0 37 20 58 724 54 954
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Transakcje dokonywane miedzy podmiotami nalezacymi do Grupy BORYSZEW byly zawierane na warunkach nie
odbiegajacych od warunkéw rynkowych. Poza transakcjami o charakterze handlowym nastepowata emisja i wykup
obligacji Boryszew S.A. Kwota nominalna emisji 30 000 tys. zt i wykupu 8 200 tys. zt.

W dniu 12 maja 2006 r. BORYSZEW S.A. udzielit spoice zaleznej Nylonbor Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 3,5 min zt
na okres do 28.02.2007 roku,. z oprocentowaniem WIBOR 1M +1%. Pozyczka ta zostata w catosci sptacona.

W dniu 24 marca 2006 roku Boryszew S.A. dokonat emisji 1 096 obligacji kuponowych o tacznej wartosci 10 960 000
PLN. Celem emisji byta konwersja zobowigzan Boryszew S.A. wobec Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z tytutu zakupu
akgji wlasnych emitenta.

Obligacje zostang wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku a oprocentowanie naliczane kwartalnie wynosi WIBOR
3M + marza.

W dniu 12 grudnia 2006 roku Impexmetal S.A. nabyt w obrocie wtérnym, w drodze zlecenia nabycia obligacji, 1.404
obligacje trzyletnie serii B, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowane przez Boryszew S.A. w dniu 26 wrze$nia
2006 r. w ramach programu emisji obligaciji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte za taczng
kwote 14.191.351,20 zl, tj, po $redniej jednostkowej cenie 10.107,80 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi
Wibor 3M + 0,9%. Dzien wykupu obligacji przypada 31 grudnia 2008 roku. W dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A.
dokonat przedterminowego wykupu obligacji o wartosci nominalnej 2.000.000,00 zt.

W dniu 27 grudnia 2006 roku Impexmetal S.A. nabyt w obrocie wtérnym 1.100 obligacji trzyletnich, o nominale
10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank BPH S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie nominalnej za faczng kwote 11.000.000,00 zi. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi WIBOR 3M + 1%. Dzien wykupu obligacji przypada 30 listopada 2009 roku.

W dniu 19 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt 620 sztuk obligacji kuponowych w ramach dokonanej przez
Boryszew S.A. emisji 1 120 sztuk obligacji kuponowych o nominale 10 000 zt kazda z terminem wykupu 19 stycznia
2009 roku i oprocentowaniu WIBOR 3M + 1%. Warto$¢ objetych przez Impexmetal S.A. obligacji wynosita
6 200 000,00 zt. W dniu 15 czerwca 2007 roku Impexmetal S.A. odsprzedat 620 sztuk wyzej wymienionych obligaciji
na rzecz Banku BPH S.A.

W dniu 6 grudnia 2007 roku, Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta, w
drodze zlecenia nabycia obligacji, 2.000 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 6 grudnia 2007 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO
S.A.. Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczng kwote 20.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

W dniu 27 grudnia 2007 roku, Elana PET Sp. z 0.0. jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta, w drodze zlecenia
nabycia obligacji, 80 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w
dniu 27 grudnia 2007 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.- (RB 64/2007
z 27 grudnia 2007 roku). Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczna kwote 800.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

W okresie 2007 r. Spoétka udzielita gwarancji podmiotom zaleznym:
e 7000 tys. zt — poreczenie na rzecz dostawcy spotki zaleznej Boryszew ERG S.A..
e 15206 tys. zt — poreczenia na rzecz dostawcy spétki zaleznej ZM Silesia S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie
umowe zakupu 20.504 udziatéw Spotki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie
o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowiacych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow. Umowna cena zakupu wynosita 35 000 000 zt.

Bliski cztonek rodziny cztonka Rady Nadzorczej emitenta posiada umowe najmu lokalu mieszkalnego. Wysokosc
czynszu z tytutu tej umowy w 2007 roku wyniosta 4 tys. zt a zobowigzanie emitenta na 31 grudnia 2007 r. 0 tys. zt.

W okresie 2007 r. wartos$¢ transakcji z podmiotami, na ktére kluczowy personel emitenta lub bliscy cztionkowie rodzin
kluczowego personelu emitenta wywierajg znaczacy wptyw wyniosty 7 807 tys. zt a wysokos$c¢ sald nie rozliczonych z
tego tytutu na 31 grudnia 2007 roku wynosita odpowiednio — 222 tys. zt zobowigzania i 718 tys. zt naleznosci. Na
naleznosci z tytutu tych uméw nie byty tworzone rezerwy kosztowe.
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Transakcje z podmiotami powiazanymi wg przedmiotu transakcji w 2007 r.:

. Nabycie . . Emisja i
Strona transakgiji &O\;\éabry : Ustugi Pozyczki akeji zGavgzgar;g{:(az,enia l;l;ct_)iyue wykup
yrooy wiasnych P ! obligaciji
jednostki zalezne 30 768 114 509 22 206 35 000 18 800
kluczowy personel kierowniczy
pozostate podmioty powigzane 6 938 869
Razem 37 706 115378 0 0 22 206 35 000 18 800

Swiadczenia dla kluczowego personelu Spétki w 2007 r.:

Lp Tytut Swiadczenia 01.01-31.12.2007 01.01-31.12.2006
l. | Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3727 5484
1. | Wynagrodzenia 3455 5051
2 Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 270 414
3. | Swiadczenia niepieniezne 3 19
Il. | Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
lll. | Pozostale pracownicze swiadczenia diugoterminowe 0 0

IV. | Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy M 0
V. | Platnosci w formie akcji wiasnych 0 0

40. WYNAGRODZENIE ZARZADU I RADY NADZORCZE]

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2007 roku warto$¢ wynagrodzen, nagrod i innych korzysci w pieniadzu lub w naturze wyptaconych lub naleznych
czlonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej w BORYSZEW S.A. wyniosta:

e Zarzad 651 tys. zt, w tym:
Matgorzata Iwanejko 180
Adam Chetchowski 471

e Rada Nadzorcza 398 tys. zt, w tym:

Arkadiusz Krezel 170
Zygmunt Urbaniak 64
Adam Cich 57
Roman Karkosik 56
Wojciech Sierka 26
Krzysztof Szwarc 14
Kamil Dobies 11

Wynagrodzenia i nagrody z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych w okresie 2007 roku
wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A. wyniosty:

e Zarzad 27 tys. zt, w tym:
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Adam Chetchowski 27
e Rada Nadzorcza 776 tys. zt, w tym:
Arkadiusz Krezel 508
Zygmunt Urbaniak 254
Kamil Dobies 14

41. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2007 roku w przeliczeniu na petne etaty:

BORYSZEW | Oddziat HUTA Oddziat Oddziat

Grupy zawodowe S.A. OLAWA ELANA BORYSZEW Razem
Pracownicy na
stanowiskach robotniczych 1 87 1187 495 1770
Pracownicy na
stanowiskach
nierobotniczych 8 35 281 200 524
Pracownicy przebywajacy
na urlopach
wychowawczych 0 0 25 3 28
Razem: 9 122 1493 698 2322

42. RELACJE MIEDZY SPOLKA A JEJ PRAWNYM POPRZEDNIKIEM

Historia Boryszew S.A. siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo Sochaczewskiej Fabryki
Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie $wiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku prywatyzacji
przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spotka Boryszew SA o 100% udziale kapitatu prywatnego. Od
maja 1996 roku akcje Spotki sg notowane na GPW w Warszawie.

W biezacym roku nie wystapity wydarzenia w zakresie zmian pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem.

43. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI I SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W biezacym roku nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci. Poczawszy od sprawozdania rocznego za 2006 rok
dokonano zmiany formy prezentacji sprawozdania. W ocenie Spoétki jest ono obecnie bardziej przejrzyste i
usystematyzowane a przez to niesie wiekszg wartos¢ dla odbiorcow raportu. W zwigzku z tym wczesniej opublikowane
sprawozdanie za rok 2006 zostato doprowadzone do poréwnywalnosci z biezacq forma sprawozdan.

W biezacym okresie zmieniono réwniez sposéb prezentacji zobowigzan z tytutu kredytdw w rachunkach biezacych
funkcjonujacych w ramach dtugoterminowych limitéw. W zwiazku z tym w zobowigzaniach finansowych na 31.12.2006
roku dokonano reklasyfikacji kwoty 127 936 tys. zt z pozycji kredytow dtugoterminowych do kredytéw krétkoterminowych.

Ponadto w zwigzku z wniesieniem w 2007 roku aportem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci Boryszew
S.A. Oddziat Boryszew do spétki Boryszew ERG S.A. oraz sprzedazy Boryszew S.A. Oddziat Huta Otawa, wystapita
konieczno$¢ przeksztatcenia sprawozdania za rok 2006, w celu zachowania poréwnywalnosci danych za wszystkie
prezentowane okresy. Rachunek zyskow i strat zostat zaprezentowany w podziale na dziatalno$¢ kontynuowang i
dziatalno$¢ zaniechana.
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44. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,
ktére wymagatyby ujecia w biezacym okresie sprawozdawczym.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W styczniu 2008 roku w Oddziale Elana w Toruniu w ramach procesu restrukturyzacji zostat zamkniety Wydziat
Chemiczny, ktéry do tej pory produkowat potprodukt wykorzystywany do produkcji wyrobéw finalnych. Bardziej optacalny
okazat sie zakup surowca na rynku.

W zwigzku z tym w 2007 roku w Oddziale Elana utworzono odpis na $rodki trwate bedace na stanie Wydziatu
Chemicznego w wysokosci 21 031 tys. zt oraz utworzono rezerwe na przewidywane koszty zwigzane z likwidacjg w
wysokosci 4 676 tys. zt.

W obecnej chwili trwajg prace rozbiérkowe Polimeryzacji, bedacej czescia Wydziatu Chemicznego oraz wykonywane sg
prace zwigzane z likwidacja.

Zaprzestanie wytwarzania pétproduktu wigzato sie réwniez z zakonczeniem zakupdéw paraksylenu, ktéry jest wyrobem
akcyzowym podlegajacym szczegdlnemu nadzorowi. W zwigzku z tym w styczniu 2008 roku zgtoszony zostat wniosek do
Urzedu Celnego w Toruniu o zaprzestaniu prowadzenia sktadu podatkowego w Oddziale Elana w Toruniu.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wystapity inne znaczace zdarzenia, ktére dostarczajg
dowoddw na istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy i ktére wymagatyby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE MAJACE WPLYWU NA SPRAWOZDANIE ZA ROK 2007

Boryszew ERG S.A. - status Zaktadu Pracy Chronionej

W dniu 18 wrzesnia 2007 r. Spétka otrzymata postanowienie Prezesa Zarzadu PFRON, w ktérym Prezes postanowit
podja¢ z urzedu zawieszone postepowanie wobec Boryszew S.A. w Sochaczewie dotyczace zwrotu $rodkéw
przekazanych na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych. W dniu 21 wrzes$nia 2007 r. Panstwowy
Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych dokonat zwrotu tych srodkéw w kwocie 3 729 tys. zt.

W dniu 24 wrzesnia 2007 roku Spétka otrzymata postanowienie Ministra Pracy i Polityki Spotecznej stwierdzajace
niewaznos¢ Decyzji Wojewody Mazowieckiego: z dnia 30 wrzesnia 2005r. ( przyznajacej status zaktadu pracy chronionej
od dnia 01 pazdziernika 2005r. pracodawcy prowadzacemu: Boryszew Spoétke Akcyjna z siedzibg : 96-500 Sochaczew,
ul. 15 Sierpnia 106 i prowadzacemu réwniez dziatalno$¢: 26-130 Suchedniéw, ul. Fabryczna 5) oraz decyzji z dnia 10
marca 2006r (postanawiajacej tres¢ w brzmieniu ,Boryszew” Spétka Akcyjna, zastapi¢ trescig: Boryszew Spétka Akcyjna
Oddziat Boryszew).

Zarzad Boryszew S.A. wystapit do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

Dnia 02 stycznia 2008 roku Spétka Boryszew ERG otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej, oddalajaca
wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzong decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z
dnia 13 wrzesnia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznos$¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzes$nia 2005 roku
w sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10
marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutdéw srodka odwotawczego, ograniczajac sie jedynie do kwestii
proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w catosci zakwestionowat argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej decyzji i w dniu 10
stycznia 2008 r. ztozyt skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
z dnia 12 grudnia 2007 r., oddalajacq wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujacg w mocy decyzje Ministra
Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrzesnia 2007 r., wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania.

Kuag Elana GmbH.

W dniu 14.09.2007 r Sad w Aachen wydat postanowienie o rozpoczeciu wstepnego etapu postepowania upadtosciowego
Kuag Elana GmbH. W zwigzku z tym postanowieniem majatkiem Kuag Elana GmbH zaczat zarzadza¢ wyznaczony
syndyk — Pan J. Zumbaum.
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W dniu 01.12.2007 r Sad w Aachen wydat postanowienie ostateczne o otwarciu postepowania upadtosciowego i
wyznaczyt termin na zgtaszanie wierzytelnosci do masy upadtosci przez wierzycieli.

W dniu 16.01.2008 r Carlson Private Equity LTD na podstawie umowy § 4 ust. 2 umowy sprzedazy wierzytelnosci
dokonat zwrotnego przeniesienia potowy sprzedanej wierzytelnosci tj. kwoty 7.854.453, 25 EURO na rzecz Boryszew
S.A.

Zwrotne przeniesienie wierzytelnosci Kuag-Elana Gmbh przez Carlson Private Equity LTD na Boryszew nie wplyneto na
wyniki Spétki. Z uwagi na poniesiong w 2007 roku strate na sprzedazy tej wierzytelnosci do Carlson Pivate Equity oraz na
utworzenie w 2007 roku odpisu aktualizujgcego na naleznosci od Carlson z tytutu tej transakcii.

W dniu 18.01.2008 r Boryszew S.A. zgtosit swojg wierzytelno$¢ do masy upadiosci. Syndyk Kuaga Elana GmbH na
posiedzeniu Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 11.02.2008 r, zakwestionowat wierzytelno$¢ Boryszew S.A. i ziozyt
sprzeciw wobec uznania przez Sad w Aachen niniejszej wierzytelnosci. Sprzeciw swoéj uzasadnit tym, ze Boryszew
dokonywat w trakcie trudnej sytuacji finansowej Kuag Elana GmbH wyptat z tytutu swoich naleznosci, ktére to wyptaty
zgodnie z przepisami prawa niemieckiego zastepujg kapitat wtasny.

W zwigzku z tym wierzytelnosci zgtoszone przez Boryszew S.A. nie moga zostac¢ skutecznie uznane. Nastepnie w dniu
22.02.2008 r Sad w Aachen wydat postanowienie, na podstawie ktérego wierzytelnosci Boryszew S.A. nie zostaly
uznane.

W dniu 06.03.2008 r syndyk Kuag Elana GmbH wnidst do Sadu w Aachen pozew przeciwko Boryszew S.A o zwrot kwoty
3.600.000,00 EURO z tytutu niewtasciwego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Syndyk uwaza, ze dokonanie sptaty
kredytu w Millenium Bank S.A. byto czynnoscia, ktéra zgodnie z § 32 lit. b ustawy GmbH zastepuje kapitat wtasny, gdyz
Boryszew S.A. zostat zwolniony z gwarancji bankowej. Syndyk uwaza, ze dokonywanie takich czynnosci w sytuaciji
kryzysowej jest niezgodnie z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Na dzien dzisiejszy pozew nie zostat doreczony Boryszew S.A.. Po rozmowach z syndykiem Zarzad Boryszew S.A. ziozyt
21.04.2008 r. syndykowi propozycje zawarcia ugody na kwote 1 min EURO. W dniu 14.05.2008 r Boryszew S.A.
otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J. Zumbaum, w ktérym to pi$émie syndyk stwierdza, ze podtrzymuje
nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty zgtoszone w pozwie. Ponadto syndyk poinformowat Boryszew S.A., ze pozew zostat
przez niego optacony, w zwigzku z czym procedura sadowa zwigzana z niniejszym pozwem zostata uruchomiona.

Spor zbiorowy w Boryszew S.A. Oddziat Elana

Dziatajace w Oddziale Elana Zwigzki Zawodowe wszczety z dniem 1 lipca 2007 roku spér zbiorowy, podajac jako
przyczyne zadania podwyzek ptac. W ramach postepowania mediacyjnego pomiedzy KM NSZZ ,SOLIDARNOSC” , MZZ
Pracownikéw Systemoéw Zmianowych Ruchu Ciagtego a Dyrekcjag BORYSZEW S.A. Oddziat Elana w Toruniu w dniach
27.07.2007r., 17.08.2007r. i 27.08.2007r prowadzone byty rozmowy. Strony nie uzgodnity wspdlnego stanowiska.

W dniu 27.08.2007 roku strony sporu zbiorowego podpisaty protokét rozbieznosci, w ktérym stwierdza sie m.in.:
Stanowisko strony zwiazkowej — Zwigzki Zawodowe podtrzymuja swoje stanowisko w sprawie podwyzek dla
wszystkich pracownikéw Boryszew SA Oddziat Elana. Wola Zwiazkéw byly negocjacje dotyczace kwoty i terminu
podwyzki. Kwota 500 zt byta wyjsciowg przy wszczynaniu sporu zbiorowego. Zwigzki Zawodowe miaty nadzieje otrzymaé
od Dyrekcji propozycje podwyzek dla catej zatogi. Dyrekcja Oddziatu Elana odmoéwita podwyzek dla wszystkich
pracownikéw i nie podjeta negocjaciji ze Zwigzkami Zawodowymi.

Stanowisko Pracodawcy — Ze wzgledu na trudng i niestabilng sytuacje finansowag Oddziatu Elana nie jest mozliwe
wprowadzenie podwyzek wynagrodzeh na zasadach okreslonych przez Zwigzki Zawodowe do konca roku 2007.
Okreslenie spdjnej polityki ptacowej (w tym podwyzek) uzaleznione jest od zatwierdzenia przez Zarzad Boryszew SA
aktualnie opracowywanej strategii rozwoju Oddziatu. Pracodawca deklaruje kontynuacje procesu przyznawania
podwyzek obejmujacych niezbedne grupy zawodowe, na wniosek Kierownikéw, realizowanego od kwietnia 2007 r.
Pracodawca zaznacza jednoczesnie, ze jakakolwiek forma strajku przyczyni sie do pogorszenia sytuacji ekonomicznej
firmy i koniecznosci redukcji zatrudnienia.

W protokole rozbieznosci strona zwigzkowa stwierdza rowniez, ze w obliczu braku porozumienia, podejmie dziatania
przewidziane Ustawg o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych.

Nastepnie Zwigzki Zawodowe wydaty komunikat, w ktérym ogtaszajg akcje protestacyjng w postaci strajku wioskiego
(wykonywanie powierzonych obowigzkéw zgodnie z drobiazgowym przestrzeganiem instrukcji i przepiséw prawa).
Stwierdzajg tez, ze tolerowanie przez nadzo6r pracy wykonywanej niezgodnie z obowigzujacymi przepisami bedzie
zgtaszane przez Zwigzki Zawodowe Zakladowej Spotecznej Inspekcji Pracy, a w przypadkach razacych naruszen —
Panstwowej Inspekcji Pracy.

Dyrekcja Oddziatu Elana wprowadzita podwyzki wynagrodzen dla wigkszosci pracownikdéw zatrudnionych w wydziatach
produkcyjnych. Zwigzkowcy chca jednak, aby podwyzki dotyczyly wszystkich pracownikéw. Na to nie zgadza sie
dyrekcja. Dwa z trzech zwigzkéw zawodowych w Oddziale Elana nadal podtrzymujg spdr zbiorowy. Pogotowie strajkowe
jest zawieszone.
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Emisje obligacji Boryszew S.A.

W dniu 28 marca 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji zerokuponowych w ramach programu emisji, o ktérym byta mowa w raporcie biezacym 72/2006
z dnia 29 listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji zerokuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje zerokuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

3) Warto$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN, cena emisyjna wynosi 9.937,96 PLN

4) Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje miaty zosta¢ wykupione w dniu 30 kwietnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 1M + marza
0,9%. Obligacje te zostaty objete przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 35,6
min zt.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Cel emisji:

Konwersja zobowigzan.

2) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

3) Wielkos¢ emisiji:

3.500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 PLN.

4) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub spos6b jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacii:

Obligacje te zostaty objete przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A.. Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia
2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego
kwartalnego okresu odsetkowego.

6) Zaptata z tytutu emisji obligacji nastapita przez potracenie zobowigzania wobec jednostki zaleznej Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. w kwocie 35.000.000 PLN, dotyczacego sprzedazy udziatéw NPA Skawina Sp. z 0.0. na podstawie
Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30 pazdziernika 2007 roku.

taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 58
min PLN.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym 72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku.
Emisja ta zostat objeta przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i zastepuje emisje obligacji z dnia 28 marca 2008 roku.
Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

3) Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M + marza
0,9%.

taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6
min zt.

W dniu 28 maja 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligaciji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisiji:

500 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN.
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3) Wartos$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostaly objete przez Impexmetal S.A. i zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie
obligacji wg stawki WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
taczna wartosé emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 128 min PLN.

W dniu 30 maja 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligaciji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

700 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 7.000.000 PLN.

3) Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostaty objete przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku.
Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu
odsetkowego.

taczna wartosé emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obechie 135 min PLN.

Umowa factoringu niewtasciwego pomiedzy Boryszew S.A. Oddziat Elana a Impexmetal S.A.

W dniach 19 i 28 lutego oraz 13 marca 2008 roku zostaly zawarte pomiedzy Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu a
Impexmetal S.A. umowy factoringu niewtasciwego. Na warunkach ww. uméw Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu
przeniést na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe o wartosci ogétem 7.866.411,24zt.

Impexmetal S.A. dokonat na rzecz Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zapfaty naleznosci z tytutu wykupu
wierzytelnosci: w dniu 20 lutego 2008 roku w kwocie 4.964.873,31 zt, w dniu 29 lutego 2008 roku w kwocie 1.702.599,73
zt oraz w dniu 13 marca 2008 w kwocie 1.130.204,13 zt.

Powyzsze kwoty stanowig warto$¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne Impexmetal S.A. w
kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej marzy w wysokosci 0,35% i doliczonego
podatku VAT 22%.

Ostateczny termin zaptaty wierzytelnosci objetych ww. umowami, wynikajacy z terminéw pfatnosci faktur uptywa w dniu
21 maja 2008 roku.

Ponadto w dniach 15 i 29 kwietnia 2008 roku zostaly zawarte umowy factoringu niewtasciwego pomigdzy ww.
podmiotami, zgodnie z ktérymi Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przeniést na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci
handlowe w tacznej kwocie 3.113.150,77 zt.

Impexmetal S.A. dokonat zaptaty naleznosci z tytutu wykupu wierzytelnosci na rzecz Boryszew S.A. Oddziat Elana w
Toruniu w dniu 16 kwietnia 2008 roku w kwocie 1.015.375,01 zt oraz w dniu 30 kwietnia 2008 roku w kwocie
2.066.003,26 zt.

Powyzsze kwoty stanowig warto$¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne Impexmetal S.A. w
kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej marzy w wysokosci 1% i doliczonego
podatku VAT 22%.
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