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1. WSTEP

Boryszew Spétka Akcyjna

96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Historia Boryszew SA (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo
Sochaczewskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie Swiatowej fabryka zostata
upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG
powstata spétka Boryszew SA o 100% udziale kapitatu prywatnego. Od maja 1996 roku akcje Spotki
sg notowane na GPW w Warszawie.

W 1999 roku Boryszew SA, oferujacy szeroka game produktéw z branzy chemicznej (m.in. znany w
Polsce ptyn chtodnicowy Borygo), pozyskat inwestora strategicznego w osobie Pana Romana
Karkosika. Od tego okresu rozpoczat sie dynamiczny rozwoj Spétki. Przejecia innych przedsiebiorstw
produkcyjnych z branzy chemicznej (np. Elana) i budowlanej (np. lzolacja Matizol) potaczone z ich
restrukiuryzacja, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy przyczynity sie do znacznej poprawy
wynikow, ktéra docenili inwestorzy poprzez wzrost kursu akcji Spétki na GPW. W 2005 roku Boryszew
SA przejat kontrole nad notowang na GPW spoétkg Impexmetal SA, skupiajacg wokot siebie spotki
produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu tozyskami. Grupa kapitatowa stworzona przez
Boryszew SA (,Grupa Boryszew”, ,Grupa”) w ciggu kilku lat stata sie jedng z najwigkszych grup
przemystowych w Polsce o sprzedazy przekraczajacej 1 miliard euro. O istotnosci Boryszew SA w
polskiej gospodarce swiadczg réwniez zajmowane miejsca w rankingach publikowanych przez
wiodace czasopisma w 2007 roku:

— 33. pozycja (awans z 88. pozyciji) na ,Liscie 500", Rzeczpospolita,

— 8. pozycja na liscie ,Najwieksi eksporterzy”, Rzeczpospolita,

— 4. pozycja w rankingu ,TOP 50 - Gazele Biznesu 2006”, Puls Biznesu,

— 4. pozycja w podrankingu ,Najbardziej dynamiczni”, Lista 2000, Rzeczpospolita,

- 88. pozycja na ,Liscie 500 Najwiekszych Firm Europy Srodkowo — Wschodniej”, Rzeczpospolita,

— 40. pozycja w rankingu ,Perty polskiej gospodarki”’, Gazeta Gietdy Parkiet,

— 11. pozycja w podrankingu ,Surowce i energetyka” , Gazeta Gietdy Parkiet,

— 19. pozycja w rankingu ,CSR — Good Company Ranking 2007” Managermagazin,

— 4. pozycja w ,Rankingu relacji inwestorskich spotek indeksu mWIG40 — klasyfikacja generalna”,
Forbes 05/2008

Dziatalnos¢ Boryszew SA zostata doceniona rowniez przez specjalistyczne czasopisma takie jak np.
.Nowy Przemyst’, ktére w roku 2005 przyznato Panu Romanowi Karkosikowi (gtéwny akcjonariusz
Boryszew SA) i Grupie Boryszew tytut: "Ten, ktdry zmienia polski przemyst": "za cichg skutecznos¢ w
budowaniu polskiej grupy przemystowej, za mato spektakularne doj$cie do spektakularnego sukcesu".

Boryszew SA, osiagajac rowniez, wedlug Rzeczypospolitej z lutego 2005 roku, miano najlepszej
inwestycji w historii Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, skupia obecnie swoje dziatania na
zapewnieniu kontynuacji wzrostu wartosci dla akcjonariuszy poprzez poprawe efektywnosci aktywow
obecnie posiadanych, integracje oraz realizacje kolejnych projektéw rozwojowych.
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2. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Boryszew SA (,Zarzad”) z dziatalnosci Spotki w 2007 roku, zostato
zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 6 czerwca 2008 roku i przedstawia sytuacje
Boryszew SA zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku,
z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikaciji.

Znaczna czes¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzgdu zostata bardziej
szczegbétowo opisana w komunikatach biezacych Spétki dostepnych m.in. na stronie internetowej

relacji inwestorskich pod adresem www.ir.boryszew.com.pl, na ktérej mozna réwniez znalez¢ wiele
innych informacji na temat Spétki.

3. KLUCZOWE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA
POROWNYWALNOSC DANYCH

Z uwagi na fakt, iz Boryszew jest spotka matka holdingu — grupy kapitatowej, skupiajacej
kilkadziesiat podmiotow produkcyjnych i ustugowych, peiny obraz dziatalnosci Spotki i jej
Grupy przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Do gtownych zdarzen wptywajacych na porownywalnos¢ 2007 roku z 2006 roku nalezy zaliczy¢:

Sprzedaz niemieckiej spotki Kuag Elana GmbH w dniu 23 stycznia 2007 roku.

Z punktu widzenia kolejnych okresbw — wniesienie aportem zorganizowane] czesci
przedsigbiorstwa w postaci Boryszew SA Oddziat Boryszew w Sochaczewie do nowoutworzone;j
spotki Boryszew ERG SA, zaleznej w 100%, w dniu 31 sierpnia 2007 roku.

Zbycie akcji oraz wycena akcji Skotan S.A. w kwocie (3,9) min z.. W 2006 roku ww. zdarzenia
miaty pozytywny wptyw na wynik netto Spotki w kwocie 56,1 min zt,

Zakup, w dniu 30 pazdziernika 2007 roku, od Aluminium — Konin Impexmetal S.A., 100%
udziatéw spotki zaleznej NPA Skawina Sp. z o.0.

Sprzedaz do spotki posrednio zaleznej ZM Silesia S.A., w dniu 30 listopada 2007 roku
zorganizowanej czesci Boryszew S.A. w postaci Oddziatu Huta Otawa w Ofawie.

Dokonanie w 2007 roku w Oddziale Elana wyceny gruntéw inwestycyjnych, ktérej pozytywny
wptyw na wynik wyniost 40,7 min zi,

Zysk na sprzedazy s$rodkoéw trwatych w 2007 roku w Oddziale Elana, ktérego wartos¢ miata
pozytywny wptyw na wynik operacyjny w kwocie 9,8 min ztotych.

4. AKCJONARIUSZE

STRUKTURA AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% kapitatu zaktadowego i ogdlne;j
liczby gtoséw wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikaciji:

Roman Karkosik *) 40 492 402 64,60% 40 492 402 64,33%
Pioneer Pekao Investment Management 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%
Pozostali 14 545 764 23,20% 14 808 314 23,52%
RAZEM 62686 547 100,00% 62949 097 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych.
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Spoice nie sa znane umowy, w wyniku ktérych, moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

AKCJE WLASNE | UMORZENIA AKCJI

W dniu 27 stycznia 2006 roku zostato umorzonych 21 037 722 akcji wtasnych Boryszew SA nabytych
w wyniku potaczenia Spétki z Huta Ofawa SA (obecnie Oddziat Huta Otawa w Otawie), ktére miato
miejsce 2 czerwca 2005 roku.

W dniu 27 lutego 2006 roku zostato umorzonych 7 012 278 akcji wtasnych Boryszew SA nabytych w
wyniku potaczenia Spétki z Hutg Oftawa SA oraz 423 953 akcji wlasnych nabytych od spétek
zaleznych. Po umorzeniu dokonanym 27 lutego 2006 rok Spotka nie posiada akcji wtasnych.

Pozostate 230 547 akcji wtasnych Boryszew S.A., bedacych na dzien 31 grudnia 2005 roku w
posiadaniu spétki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostaty zbyte w dniach 1 — 2 luty 2006.

Po przeprowadzeniu tych transakcji Grupa nie posiadata akcji wlasnych.

W 2007 roku nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

INWESTORZY INSTYTUCJONALNI

W akcjonariacie Boryszew S.A. znajdujg sie inwestorzy instytucjonalni, m.in. w postaci krajowych
funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Najwiekszym akcjonariuszem instytucjonalnych Spotki jest
Pioneer Pekao Investment Management.

ISTOTNE ZMIANY W AKCJONARIACIE

e W dniach 8 lutego, 11 kwietnia i 1 czerwca 2007 roku Spotka otrzymata od Pioneer Pekao
Investment Management S.A. (PPIM) zawiadomienia o wzroscie tacznego zaangazowania do
poziomu 12,15% catkowitej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., w
zakresie akcji wchodzacych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez
PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 2960 661
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 4,72%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 2960 661
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 4,70%

Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 3916 260
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 6,25%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 3916 260
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 6,22%

Tym samym w dniu 8 lutego 2007 roku wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment
Management S.A. przekroczyli prog 5% ogo6lne;j liczby gtoséw na WZ.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 11 kwietnia 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 6 293 428
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,04 %
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 293 428
Udziat procentowy w liczbie gtosow na WZ 9,9976%
Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 11 kwietnia 2007 roku:
Liczba posiadanych akgiji 6 301 578
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spofki 10,05%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 301 578
Udziat procentowy w liczbie gtlosow na WZ 10,01%
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Tym samym w dniu 11 kwietnia 2007 roku wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment
Management S.A. przekroczyli prog 10% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akg;ji 7 548 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 12,04%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 7 548 381
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 11,99%

Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 7 648 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 12,20%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 7 648 381
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 12,15%

Tym samym w dniu 1 czerwca 2007 roku wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment
Management S.A. przekroczyli prog 12% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wszyscy
Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez
PPIM).

W dniach 8 lutego, 13 kwietnia i 1 czerwca 2007 roku Pioneer Pekao Investment Management
S.A. (PPIM), wykonujac umowe $wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, zawarta miedzy Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM, zawiadomit Boryszew S.A. w imieniu
funduszy o wzroscie zaangazowania funduszy do poziomu 12,11% % catkowitej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., w zakresie akcji wchodzacych w sktad portfeli
funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 2932661
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 4,68%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 2932 661
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 4,66%

Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku

Liczba posiadanych akgiji 3888 260
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 6,20%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 3888 260
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 6,18%

Tym samym w dniu 8 lutego 2007 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyty prog 5% ogélnej liczby
gtoséw na WZ.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 13 kwietnia 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 6 283 578
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,02%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 283 578
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 9,98%

Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 13 kwietnia 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 6 342 654
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,12%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 342 654
Udziat procentowy w liczbie gtosow na WZ 10,08%
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Tym samym w dniu 13 kwietnia 2007 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyty prog 10% ogdlnej liczby
gtosow na WZ.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 7 520 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 12,00%
Liczba gtoséw z posiadanych akc;ji 7 520 381
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 11,95%

Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 7 620 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 12,16%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 7 620 381
Udziat procentowy w liczbie gtosow na WZ 12,11%

Tym samym w dniu 1 czerwca 2007 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyty prog 12% ogolnej liczby
gtosow na WZ.

Dotyczy to portfeli funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Szczegotowe informacje dotyczace powyzszych transakcji zostaty przedstawione w raportach
biezacych nr 7/2007 z dnia 8 lutego 2007 roku, nr 20/2007 z dnia 11 kwietnia 2007 roku, nr
22/2007 z dnia 13 kwietnia 2007 roku i nr 34/2007 z dnia 1 czerwca 2007 roku.

W dniu 14 marca 2007 roku Spéika otrzymata od Pana Romana Karkosika informacje
0 zbyciu na sesji gietdowej w dniu 8 marca 2007 roku 1.370.050 sztuk akcji Boryszew S.A.
po sredniej cenie 24,00 zt za jedng akcje oraz informacje o zbyciu na sesji gietdowej w dniu
8 marca 2007 roku przez podmiot posrednio od niego zalezny 169.089 sztuk akcji Boryszew
S.A. po Sredniej cenie 24,00 zt za jedng akcje.

W dniu 16 marca 2007 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa
Karkosika, iz na podstawie informacji uzyskanych w dniach 12 i 13 marca 2007 roku od spotek
zaleznych o transakcjach na akcjach Spétki Boryszew, a takze z powodu bezposrednio
dokonanych transakcji na akcjach Spotki Boryszew S.A., zmienit sie udziat Pana Romana
Krzysztofa Karkosika w og6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Boryszew SA.

Dnia 8 marca 2007 roku Pan Roman Karkosik zbyt posrednio przez podmioty zalezne oraz
bezposrednio w transakcjach gietdowych tacznie 1.539.139 sztuk akcji spétki Boryszew S.A,
natomiast dnia 13 marca 2007 roku nabyt posrednio poprzez podmioty zalezne 393.110 sztuk
akcji Boryszew S.A.

Przed zmiang udziat Pana Romana Karkosika w Boryszew S.A. wynosit 41.539.139 akgji,
co stanowito 66,26% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki. Posiadane akcje dawaty
41.539.139 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 65,98% ogoinej liczby gtosow.

Na dzien sporzadzenia zawiadomienia Pan Roman Karkosik jest posiadaczem wraz
z podmiotem zaleznym 40.393.110 sztuk akcji Boryszew S.A. (bezposrednio 40.000.000 sztuk
oraz posrednio 393.110 sztuk akcji) stanowigcych 64,436% udziatu w kapitale zaktadowym.
Posiadane akcje dajg 40.393.110 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 64,167%
ogélnej liczby gtoséw na WZ.

W dniu 19 marca 2007 roku Spotka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacije
0 nabyciu na rynku regulowanym w transakcji pakietowej w dniu 13 marca 2007 roku przez
podmiot od niego zalezny 393.110 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 25,00 zt za
jedng akcje. Rozliczenie powyzszej transakcji nastgpito w dniu 14 marca 2007 roku.

W dniu 20 marca 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Karkosika zawiadomienie
0 zbyciu za posrednictwem biura maklerskiego w transakcji pakietowej w dniu 14 marca 2007
roku przez podmiot, w ktérym petni on funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, 393.110 sztuk akg;ji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 24,97 zt za jedng akcje.
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W dniu 4 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacje, o
nabyciu na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 28 marca 2007 roku przez podmiot
od niego zalezny 500 sztuk akcji Boryszew S.A. po sredniej cenie 28,36 zt za jedng akcje oraz
0 nabyciu na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 2 kwietnia 2007 roku 105.390
sztuk akcji Boryszew S.A. po Sredniej cenie 27,23 zt za jedng akcje.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Spotka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacje o
nabyciu na rynku regulowanym na sesji giefdowej w dniu 18 kwietnia 2007 roku przez podmiot
od niego zalezny 55.000 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 25,82 zt za jedng akcje.
Rozliczenie wyzej wymienionej transakcji nastgpito w dniu 23 kwietnia 2007 roku.

W dniu 16 maja 2007 roku Spoétka otrzymata od Czionka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
(Osoba obowigzana) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538) zawiadomienie o nabyciu na rynku
regulowanym w transakcjach na sesji gietfdowej w dniu 18 kwietnia 2007 roku przez podmiot,
w ktérym Osoba obowigzana petni réwniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, 55.000 sztuk
akcji Boryszew S.A. po S$redniej cenie 25,82 zt za jedng akcje. Rozliczenie wyzej
wymienionych transakcji nastapito w dniu 23 kwietnia 2007 roku. Osoba, ktoérej dotyczy
zawiadomienie nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

ZMIANY W AKCJONARIACIE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 31 marca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o zbyciu przez podmioty od niego zalezne na rynku
regulowanym na ses;ji gietdowej w dniu 26 marca 2008 roku 62.598 sztuk akcji Boryszew S.A.
po sredniej cenie 7,60 zt za jedng akcje. Rozliczenie transakcji zbycia akcji nastapito w dniu
31 marca 2008 roku.
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5. WLADZE SPOLKI

SKLAD RADY NADZORCZEJ
Skiad Rady Nadzorczej Boryszew SA na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji jest nastepujacy:
e Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skiadzie:
e Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Krzysztof Szwarc — Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 8 marca 2007 roku Pan Krzysztof Szwarc zlozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Pana Kamila Dobiesa.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Pan Kamil Dobies ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Boryszew S.A. Pan Kamil Dobies zlozyt rezygnacje w zwigzku z planowanym podjeciem dziatan
operacyjnych w spétce nalezacej do Grupy Kapitatowej Boryszew.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A., w zwigzku z rezygnacja Pana Kamila
Dobiesa z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, postanowita powota¢ do sktadu Rady Pana Wojciecha
Sierka, ze skutkiem na dzieh 29 czerwca 2007 roku.

AKCJE SPOLKI W POSIADANIU RADY NADZORCZEJ

Akcje Spotki bedace w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej wg stanu na dzien zatwierdzenia
raportu do publikaciji:

Roman Karkosik: 40 492 402 akcji stanowigcych 64,60% kapitatu.

Zmiany stanu posiadania akcji Boryszew SA przez Pana Romana Karkosika zostaty opisane w
podpunkcie ,Akcjonariusze”.
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SKLAD ZARZADU
Sktad Zarzadu Boryszew SA na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji jest nastepujacy:

e Pani Mafgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pan Adam Chefchowski — Prezes Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2007 roku Pan Adam Chefchowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Dyrektora Generalnego Boryszew S.A. ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2007 roku.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 lipca 2007 roku Panig Matgorzate
Iwanejko na stanowisko Prezesa Zarzadu Boryszew S.A.

AKCJE SPOLKI W POSIADANIU ZARZADU

Akcje Spotki bedace w posiadaniu cztonkéw Zarzadu wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do
publikaciji:

e Pani Matgorzata lwanejko: 174 sztuk akcji Boryszew S.A.

e Pan Adam Chetfchowski, petniacy do dnia 30 czerwca 2007 roku funkcje Prezesa Zarzadu
Spéiki, posiadat na ten dzien 749 akcji Boryszew S.A.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH Z EMITENTEM BEDACE W POSIADANIU
ZARzADU | RADY NADZORCZEJ

Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady Nadzorczej z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej
Metalexfrance S.A. posiada 5 akcji tej spotki.

Pan Roman Karkosik, Czionek Rady Nadzorczej posiada wraz z podmiotami powigzanymi (w tym
réwniez wraz z Boryszew SA) 140 559 002 akcji Impexmetal SA oraz poprzez podmioty powigzane
(poprzez Boryszew SA i Impexmetal SA) 16 001 196 akcji Hutmen SA.

WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W 2007 roku warto$¢ wynagrodzen, nagrdd i innych korzysci w pienigdzu lub w naturze wyptaconych
lub naleznych cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej w BORYSZEW S.A. wyniosta:

e Zarzad 651 tys. zt, w tym:
Matgorzata Iwanejko 180
Adam Chetchowski 471
e Rada Nadzorcza 398 tys. zt, w tym:
Arkadiusz Krezel 170
Zygmunt Urbaniak 64
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Adam Cich 57
Roman Karkosik 56
Wojciech Sierka 26
Krzysztof Szwarc 14
Kamil Dobies 11

Wynagrodzenia i nagrody z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych w
okresie 2007 roku wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A.
wyniosty:

e Zarzad 27 tys. zt, w tym:

Adam Chetchowski 27

e Rada Nadzorcza 776 tys. zt, w tym:

Arkadiusz Krezel 508
Zygmunt Urbaniak 254
Kamil Dobies 14

ZASADY POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Zgodnie ze Statutu Spotki do czynnosci Rady Nadzorczej nalezy powotywanie i odwotywanie
cztonkéw Zarzadu; Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa i na jego wniosek pozostatych
cztonkdéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat i jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu.
Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Zarzadu jest dopuszczalne na kadencje nie diuzsze
niz piec¢ lat kazda.

Zarzad pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone przepisami prawa albo Statutem
Spotki.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwéch
czionkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego, do sktadania oswiadczeh woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest
Prezes Zarzadu jednoosobowo.
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6. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

STRUKTURA BORYSZEW SA

W 2007 roku Boryszew SA prowadzit dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o nastepujace oddziaty
produkcyjne:

e (Oddziat Boryszew w Sochaczewie (obecnie Boryszew ERG SA) — producent szerokiego
asortymentu produktéw chemicznych i materiatéw budowlanych

o Oddziat w Suchedniowie podporzadkowany Oddziatowi Boryszew w Sochaczewie, tj.
Boryszew ERG SA — producent wdzkdéw widtowych spalinowych (diesel, LPG) oraz
elektrycznych,

W dniu 11 czerwca 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. wyrazit zgode na zamknigcie
Oddziatu w Suchedniowie, podporzadkowanego organizacyjnie Oddziatowi Boryszew,
oraz na wigczenie majatku tego Oddziatu do Oddziatu Boryszew w Sochaczewie,
(obecnie Boryszew ERG)

W  zwigzku z wniesieniem w dniu 31 sierpnia 2007 roku zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie do Boryszew
ERG S.A., w dniu 12 wrzesnia 2007 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o zamknieciu Oddziatu
Boryszew w Sochaczewie.

e (Oddziat Elana w Toruniu (do 28 stycznia 2005 roku dziatajacy jako spoétka zalezna Elana SA)
— producent m.in. witdkien cietych, widkien ciagtych, granulatu PET oraz wi6kien technicznych

e (Oddziat Huta Otawa w Otawie (do 2 czerwca 2005 roku dziatajacy jako spoétka zalezna Huta
Otawa SA) — producent tlenkéw cynku i tlenkéw otowiu.

W dniu 30 sierpnia 2007 roku Boryszew S.A. nabyt od Zaktadéw Tworzyw i Farb w Ztotym
Stoku Sp. z 0.0. Zaktad Produkcji Minii Otowianej, ktory zostat przyporzadkowany Oddziatowi
Huta Ofawa w Ofawie.

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia”
S.A. — Grupa Impexmetal z siedziba w Katowicach umowe sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy byta organizacyjnie i finansowo wyodrebniona,
zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwg Boryszew Spétka Akcyjna
Oddziat Huta Otawa w Otawie sporzadzajaca samodzielnie sprawozdanie finansowe, wraz z
nalezacymi do niej zaktadami - ,Feniks” w Bedzinie i Zaktadem Produkcji Minii Otowianej w
Ztotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych tego Oddziatu, stanowigca zespét sktadnikéw
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
obejmujaca wszystko co wchodzi w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w
rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych
Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta Ofawa w Ofawie na dzien 30 listopada 2007 roku.

W zwigzku z zawarciem w dniu 30 listopada 2007 roku z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia”
S.A. — Grupa Impexmetal z siedzibg w Katowicach umowy sprzedazy zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w
Otawie, w dniu 3 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o wyrazeniu zgody na
zamkniecie Oddziatu Huta Otawa w Ofawie.

Oddziaty Elana i Huta Otawa powstaty w wyniku potaczenia Boryszew SA ze spotkami Elana SA
(28 stycznia 2005 roku) i Huta Otawa SA (2 czerwca 2005 roku).

Proces i cel powstania Boryszew ERG zostat szerzej przedstawiony w dalszej czesci sprawozdania.
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STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew SA ma grupa kapitatowa tworzona przez Spétke. Istotna zmiana
w strukturze Grupy Boryszew nastgpita w listopadzie 2005 roku, tj. w momencie, gdy Boryszew SA
stat sie podmiotem dominujacym wobec Impexmetal SA. W wyniku tego zdarzenia Grupa Boryszew
zostata rozszerzona o Impexmetal SA, w ktérym Boryszew wraz ze spétkami zaleznymi posiada
61,86% udziatbw w kapitale zaktadowym, oraz o podmioty wchodzace w skiad Grupy Impexmetal, {j.
spotki, wobec ktérych Impexmetal SA jest podmiotem dominujgcym.

Ponizszy schemat przedstawia ogdlng strukture Grupy Boryszew wg Segmentow Produktowych
(aluminium, miedz, cynk i otéw, polimery, pozostate).
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Informacje na temat podmiotéw Grupy Boryszew zawiera skonsolidowane sprawozdanie Boryszew
SA za 2007 roku.
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7. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY | INWESTYCJE
KAPITALOWE

WYDZIELENIE ODDZIALU BORYSZEW W SOCHACZEWIE | KONCEPCJA POLACZENIA Z
SUWARY SA

W dniu 26 stycznia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat list intencyjny ze spotka Suwary S.A.
(Boryszew S.A. i Suwary S.A. dalej nazywane sg jako ,Strony”). Zgodnie z trescig listu, majac na
uwadze komplementarny charakter dziatalnosci prowadzonej przez Suwary S.A. oraz Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew w Sochaczewie, Strony zgodnie zadeklarowaty wole podjecia dziatan
zmierzajagcych do wigczenia Oddziatu Boryszew do Spoétki Suwary S.A. i prowadzenia dalszej
dziatalnosci w ramach jednego organizmu gospodarczego. Celem strategicznym potaczenia byto
zbudowanie podmiotu o silnych fundamentach, zdolnego do dalszego intensywnego rozwoju w
ramach branzy przetwérstwa tworzyw sztucznych. Dzieki potaczeniu Strony oczekiwaty zwiekszenia
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci poprzez uwolnienie synergii na poziomie operacyjnym
(zakupy, inwestycje, ustugi obce, sprzedaz) oraz osiggniecie korzysci w zarzadzaniu (jednolite
zarzadzanie strategiczne, wspdlne funkcje centralne, redukcje kosztéw). Nadrzedng przestankag
planowanej transakcji byta maksymalizacja warto$ci prowadzonego biznesu z punktu widzenia
akcjonariuszy.

Stan poprzedni Stan po utworzeniu Boryszew ERG
Boryszew SA Boryszew SA
Boryszew SA Boryszew SA Boryszew SA Boryszew SA
(centrala) O/Elana w Toruniu (centrala) O/Elana w Toruniu
Boryszew SA Boryszew SA I I Boryszew SA
O/Huta Otawa O/Boryszew O/Huta Otawa
w Otawie w Sochaczewie w Otawie

100%

Y

Boryszew ERG SA

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrebnionej czesci
przedsiebiorstwa Spoétki w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie
oraz spoétek zaleznych ujetych w ksiegach Oddziatu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do
nowo tworzonej spotki.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawigzania spotki akcyjnej pod firma Boryszew
ERG Spotka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych.

W dniu 17 wrzesnia 2007 roku nowo utworzona spétka zalezna o nazwie Boryszew ERG Spotka
Akcyjna z siedzibg w Sochaczewie zostata zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcédw w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli sie na 5.000.000
akcji imiennych o wartosci nominalnej 35 ztotych kazda. Wszystkie akcje tej spotki zostaty pokryte
aportem przez Boryszew S.A.
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Akcje obejmowane byty po cenie emisyjnej wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest tacznie za kwote
230.000.000 zt za wszystkie akcje. Nadwyzka za objecie akcji ponad ich wartos¢ nominalng (aggio) w
tacznej wysokosci 55.000.000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Wyzej wymienione dziatania zwigzane byly z planowanym procesem potaczenia Oddziatu Boryszew w
Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowang na GPW spoétkg Suwary SA. W dniu 4 kwietnia
2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SUWARY S.A. nie powzieto znajdujacej sie w
porzadku obrad uchwaty sprawie potaczenia spétki Suwary S.A. ze spotkg Boryszew ERG S.A.

ZAMKNIECIE ODDZIALU BORYSZEW S.A. W SUCHEDNIOWIE

Zarzad Spotki podjat uchwate o zamknigeciu z dniem 11 czerwca 2007 roku Oddziatu w Suchedniowie,
podporzadkowanego organizacyjnie Oddziatowi Boryszew oraz o wigczeniu majatku tego Oddziatu do
Oddziatu Boryszew w Sochaczewie (obecnie Boryszew ERG S.A.).

ZAMKNIECIE ODDZIALU BORYSZEW S.A. W SOCHACZEWIE

W zwigzku z wniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatu
Boryszew w Sochaczewie do Boryszew ERG S.A., w dniu 12 wrzeénia 2007 roku Zarzad Spotki podjat
uchwate o zamknieciu Oddziatu Boryszew w Sochaczewie.

SPRZEDAZ UDZIALOW | WIERZYTELNOSCI KUAG ELANA

W wyniku podpisania w dniu 23 stycznia 2007 roku Umowy zbycia udziatéw, Boryszew S.A. sprzedat
na rzecz Carlson Private Equity Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii 100% kapitatu
zaktadowego spotki KUAG ELANA GmbH z siedzibg w Heinsberg w Niemczech o wartosci
nominalnej 8,0 min Euro, za taczng cene 40,00 ztotych. Przeniesienie wtasnosci akcji nastapito w dniu
podpisania Umowy. W ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 30 wrzesnia 2006 r. udziaty
KUAG ELANA GmbH mialy zerowg wartosé ewidencyjng. Po tej dacie Boryszew S.A., jako jedyny
udziatowiec spétki, podnidst kapitat zaktadowy KUAG ELANA o kwote 3 min Euro.

Kupujacy zobowigzat sie do przeprowadzenia w KUAG ELANA restrukturyzaciji. Umowa przewidywata
ponadto, ze przez okres 2 lat od dnia jej zawarcia, Kupujacy zobowigzany bedzie na kazde wezwanie
Boryszew S.A. do odsprzedania udziatdw KUAG ELANA (,Opcja Call”). Cena odkupu w ramach Opcji
Call bedzie ustalona w oparciu 0 wycene KUAG ELANA dokonang przez niezaleznych ekspertow.

W dniu 283 stycznia 2007 roku réwniez zostata podpisana z Carlson Private Equity Limited z siedzibg
w Londynie w Wielkiej Brytanii Umowa Sprzedazy Wierzytelnosci. Zgodnie z Umowa Sprzedazy
Wierzytelnosci Kupujacy nabyt wierzytelnos¢ Boryszew S.A. wobec KUAG ELANA o tgcznej wartosci
15,7 min Euro za faczng cene 3,0 min Euro. Ptatno$¢ miata nastgpi¢ w dwoch réwnych ratach w
terminie 90 i 180 dni od dnia podpisania Umowy. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci wobec
Boryszew S.A. bylo ustanowienie na rzecz Boryszew S.A. diugu gruntowego na nieruchomosciach
KUAG ELANA potozonych w Heinsberg w Niemczech w Parku Przemystowym Oberbruch (tzw.
»arundschuld”) oraz przeniesienie wiasnosci (tzw. ,Sicherungsubereignnung”) na maszynach linii
produkcyjnej przedzalni. KUAG ELANA od dluzszego czasu generowat wysokie straty i posiadat
ujemne kapitaty wtasne.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat z Carlson Private Equity porozumienie
dotyczace przesuniecia sptaty do Boryszew S.A. wierzytelnosci. Zgodnie z porozumieniem ptatnosc
0,5 min Euro nastapita w dniu 26 kwietnia 2007 roku, ptatnosé 1,0 min Euro miata nastapi¢ do 22 lipca
2007 roku, a ptatnosé 1,5 min Euro do 20 pazdziernika 2007 roku. Pod koniec lipca Carlson Private
Equity wystapit o koleja prolongate sptaty. Negocjacje pomiedzy Boryszew S.A. a Carlson Private
Equity Ltd na temat przesuniecia termindw ptatnosci rat z tytutu sprzedanej wierzytelnosci zakonczyty
sie tym, ze Boryszew S.A. nie wyrazit zgody na dalsze przesunigecie terminéw ptatnosci
poszczegoblnych rat.

W zwigzku z czym Carlson Private Equity Ltd z tytutu sprzedanej wierzytelnosci zaptacit do Boryszew
S.A. tylko | rate w kwocie 0,5 min EURO.

W dniu 13.09.2007 roku Zarzad Kuag Elana GmbH zgtosit do Sadu w Aachen wniosek o ogtoszenie
upadtosci Spéiki.

W dniu 14.09.2007 roku Sad otworzyt przedwstepne postepowanie upadtosciowe i wyznaczyt Pana
Jorg Zumbaum na syndyka.
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Po wejsciu syndyka do Spotki zazadat on, aby Boryszew S.A. dokonat zwolnienia zabezpieczen
ustanowionych przez wiasciciela Kuag Elana GmbH Carlson Private Equity Ltd na podstawie umowy
sprzedazy wierzytelnosci z dnia 23.01.2007 r. na rzecz Boryszew S.A. na majatku Kuag Elana GmbH.

W dniu 27.09.2007 roku Boryszew S.A. dokonat zgodnie z wolg syndyka zwolnienia majatku Kuag
Elana GmbH z zabezpieczen tj. z dlugu gruntowego oraz z przeniesienia wtasnosci na maszynach
linii produkcyjnej przedzalni.

W dniu 1.12.2007 roku Sad ogtosit upadtos¢ Kuag Elana GmbH.

W dniu 16.01.2008 r Carlson Private Equity LTD na podstawie umowy § 4 ust. 2 umowy sprzedazy
wierzytelnosci dokonat zwrotnego przeniesienia potowy sprzedanej wierzytelnosci tj. kwoty 7.854.453,
25 EURO na rzecz Boryszew S.A.

Zwrotne przeniesienie wierzytelnosci Kuag-Elana Gmbh przez Carlson Private Equity LTD na
Boryszew nie wptyneto na wyniki Spotki. Z uwagi na poniesiong w 2007 roku strate na sprzedazy tej
wierzytelnosci do Carlson Pivate Equity oraz na utworzenie w 2007 roku odpisu aktualizujacego na
naleznosci od Carlson z tytutu tej transakgiji.

W dniu 18.01.2008 r Boryszew S.A. zgtosit swojg wierzytelnos¢ do masy upadtosci. Syndyk Kuaga
Elana GmbH na posiedzeniu Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 11.02.2008 roku, zakwestionowat
wierzytelnos¢ Boryszew S.A. i ztozyt sprzeciw wobec uznania przez Sad w Aachen niniejszej
wierzytelnosci. Sprzeciw swéj uzasadnit tym, ze Boryszew dokonywat w trakcie trudnej sytuaciji
finansowej Kuag Elana GmbH wyptat z tytutlu swoich naleznosci, ktére to wyptaty zgodnie
z przepisami prawa niemieckiego zastepujg kapitat wtasny.

W zwiazku z tym wierzytelnosci zgtoszone przez Boryszew S.A. nie moga zostaé skutecznie uznane.
Nastepnie w dniu 22.02.2008 r Sad w Aachen wydat postanowienie, na podstawie ktérego
wierzytelnosci Boryszew S.A. nie zostaty uznane.

W dniu 06.03.2008 r syndyk Kuag Elana GmbH wni6st do Sadu w Aachen pozew przeciwko Boryszew
S.A o zwrot kwoty 3.600.000,00 EURO z tytutu niewtasciwego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Syndyk uwaza, ze dokonanie sptaty kredytu w Millenium Bank S.A. byto czynnoscia, ktéra zgodnie
z § 32 lit. b ustawy GmbH zastepuje kapitat wtasny, gdyz Boryszew S.A. zostat zwolniony z gwaranc;ji
bankowej. Syndyk uwaza, ze dokonywanie takich czynnosci w sytuacji kryzysowej jest niezgodnie
z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Na dzien dzisiejszy pozew nie zostat doreczony Boryszew S.A.. Po rozmowach z syndykiem Zarzad
Boryszew S.A. ztozyt 21.04.2008 r. syndykowi propozycje zawarcia ugody na kwote 1 min EURO.
W dniu 14.05.2008 r Boryszew S.A. otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J.
Zumbaum, w ktérym to piSmie syndyk stwierdza, ze podtrzymuje nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty
zgtoszone w pozwie. Ponadto syndyk poinformowat Boryszew S.A., ze pozew zostat przez niego
optacony, w zwigzku z czym procedura sgdowa zwigzana z niniejszym pozwem zostata uruchomiona.

KING PLAST SP. Z 0.0.

W wyniku realizacji umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 lutego 2007 roku Boryszew S.A. zbyt w dniu
21 lutego 2007 roku na rzecz Anwilex Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki King Plast Sp. z 0.0. z siedzibg w Poniatowej, o tacznej wartosci nominalnej
552.500 zt (1.105 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy), za taczng cene 160.000 ziotych.
Wartos¢ ewidencyjna sprzedanych udziatéw wg ceny nabycia wynosita 150.000 zi.

ZLOTY GRANITOL SP. Z O.0.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spotki zaleznej Zaktady Tworzyw i
Farb w Ztotym Stoku Spoétka z 0.0., 0 rejestracji w dniu 3 kwietnia 2007 roku (postanowienie Sadu
wptyneto do spotki w dniu 11 kwietnia 2007 roku) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spéice ,Ztoty
Granitol” Spotka z o0.0., w ktorej ZTiF Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw, z kwoty 1.045.000,00 ztotych
do kwoty 4.192.500,00 ziotych, tj. o kwote 3.147.500 ztotych poprzez utworzenie nowych udziatéw w
liczbie 1.259 o wartosci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

W dniu 29 maja 2007 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej Zaktady Tworzyw i
Farb w Ztotym Stoku Spoétka z o.0. (ZTiF Sp. z 0.0.), o0 rejestracji w dniu 22 maja 2007 roku
(postanowienie Sadu wptyneto do spoétki w dniu 28 maja 2007 roku) podwyzszenia kapitatu
zakltadowego w spoéfce "Zioty Granitol" Spétka z 0.0., w ktérej ZTiF Sp. z 0.0. posiadajg 100%
udziatow, z kwoty 4.192.500,00 ztotych do kwoty 4.760.000,00 ztotych, tj. o kwote 567.500,00 ztotych
poprzez utworzenie nowych udziatédw w liczbie 227 o wartosci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.
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Po rejestracji wysokosci kapitatu zaktadowego "Ztoty Granitol" Spoétka z 0.0. wynosi 4.760.000,00
ztotych i dzieli sie na 1.904 udziaty.

SKOTAN SA

Na koniec 2006 roku Boryszew SA posiadat 3 303 696 praw do akcji Skotan SA o wartosci 58 min zt.
W 2007 roku Boryszew SA dokonywat transakcji sprzedazy 2 955 000 akc;ji tej spotki.

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji, Boryszew SA posiada 348 696 akcji Skotan S.A.
o wartosci ok. 0,5 min zi.

IMPEXMETAL S.A. ODDZIAL HANDLOWY W WARSZAWIE

W celu uporzadkowania oraz ujednolicenia struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. z punktu
widzenia odrebnego zakresu i przedmiotu dziatalnosci poszczegoinych jednostek organizacyjnych,
Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate w sprawie powotania, z dniem 1 kwietnia 2007 roku, oddziatu
Spétki pod nazwa: Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy w Warszawie. Zakres dziatania Impexmetal
S.A. Oddziat Handlowy w Warszawie obejmuje dziatalnos¢ handlowa w branzy metali niezelaznych,
metali szlachetnych, metali rzadkich, stali i materiatéw poligraficznych, gtéwnie z podmiotami spoza
Grup Boryszew/Impexmetal.

INTERFLOTA SP. Z O.0.

W dniu 9 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w Rejestrze Przedsigbiorcéw spotke pod
firma;: InterFlota Sp. z 0.0. o kapitale zaktadowym 50.000, 00 ztotych.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego InterFlota Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli sie na 100
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazda. Udziaty zostaty w 100% objete przez Boryszew
S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. ziozyt oswiadczenie, ze jako dotychczasowy
wspdlnik spdtki pod firmag InterFlota Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie stosownie do postanowien uchwaty
nr 9 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki objat w podwyzszonym kapitale zaktadowym
InterFlota Sp. z 0.0. 400 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy, o
tacznej wartosci nominalnej 200.000,00 ziotych i pokryt je w catosci gotowka.

Pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonane zostato przez Boryszew S.A. w dniu 19
pazdziernika 2007 roku.

Po rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym kapitat zaktadowy spotki InterFlota Sp. z 0.0. wynosi¢
bedzie 250.000,00 ztotych i dzieli¢ sie bedzie na 500 udziatow o wartosci nominalnej 500,00 ztotych
kazdy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest wynajem samochodow.

IZOLACJA - JAROCIN S.A.

W wyniku rozliczenia w dniach 24 — 26.10.2007 roku, 29 — 31.10.2007 roku oraz w dniu 2.11.2007
roku transakcji zbycia 66.310 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A. (zlecenia zlozone przez spoétke
zalezng lzolacja — Matizol S.A. z siedzibg w Gorlicach na sesjach gietdowych w dniach 19 —
26.10.2007 roku oraz w dniu 29.10.2007 roku), zmienit sie posredni udziat Boryszew S.A. w ogdinej
liczbie gtoséw w spétce Izolacja — Jarocin S.A. z 26,17% na 8,72%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Boryszew S.A. posiadat posrednio poprzez spétke
zalezng lzolacja — Matizol S.A. 99.435 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co stanowito 26,17 %
kapitalu zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A. i uprawnialo do 99.435 glos6w na walnym
zgromadzeniu, stanowiacych 26,17 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Na dzien 6.11.2007 roku, tj. na dzieh sporzadzenia ostatniego zawiadomienia, Boryszew S.A. posiada
posrednio poprzez spétke zalezng Izolacja — Matizol S.A. 33.125 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co
stanowi 8,72% kapitatu zakladowego lzolacja — Jarocin S.A. i uprawnia do 33.125 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, stanowigcych 8,72% ogélnej liczby gtoséw na WZ.

NPA SKAWINA SP.Z 0.0.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A.
z siedzibg w Koninie umowe sprzedazy 20.504 udziatébw Spotki Nowoczesne Produkty Aluminiowe
~Skawina” Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowigcych
100% udziatow w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
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W wyniku wyzej wymienionej transakcji Boryszew S.A. posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw NPA Skawina Sp. z 0.0.

NPA ,Skawina” Spétka z o.0. jest producentem walcdédwek aluminiowych i stopowych, drutu oraz
przewodow napowietrznych.

ZBYCIE PRZEZ BORYSZEW S.A. ODDZIALU HUTA OLAWA

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia” S.A. —
Grupa Impexmetal z siedzibg w Katowicach umowe sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy jest organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwg Boryszew Spoétka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Otawie
sporzgdzajgca samodzielnie sprawozdanie finansowe, wraz z nalezacymi do niej zaktadami - ,Feniks”
w Bedzinie i Zakladem Produkcji Minii Otowianej w Ztotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych
tego Oddzialu, stanowigca zespét sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sktad zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego z
ksiag rachunkowych Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Ofawie na dzien 30 listopada
2007 roku.

Zgodnie z wyzej wymieniona umowa cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 44,7 min ziotych.
Catos¢ zaptaty nastgpita do dnia 14.12.2007 roku.

ZAMKNIECIE ODDZIALU HUTA OLAWA W OLAWIE

W zwigzku z zawarciem w dniu 30 listopada 2007 roku z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia” S.A. —
Grupa Impexmetal z siedzibg w Katowicach umowy sprzedazy zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Otawie,
w dniu 3 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o wyrazeniu zgody na zamkniecie Oddziatu
Huta Ofawa w Ofawie.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spotka otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego Penetrator S.A., ze za
jego posrednictwem Impexmetal S.A. nabyt, w dniu 29 grudnia 2006 roku, 33 750 akcji spétki ZM
Silesia S.A. od pracownikéw tej spotki. Nabyte akcje stanowig 0,94% kapitatu zaktadowego i ogdlne;
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A

W listopadzie 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt, za posrednictwem domu Maklerskiego Penetrator
S.A., 30.100 akcji spétki ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spétki, podwyzszajac swoéj udziat w
kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na WZ tej spotki z 84,35% do 85,18%. Akcje zostaly
nabyte po cenie 4 zt za jedna akcje.

ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL S.A.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zostata podpisana umowa z Ministrem Skarbu Panstwa, zgodnie z ktérg
Impexmetal S.A. nabyt 162.671 akcji spotki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nalezacych
do Skarbu Panstwa. Nabyte akcje stanowig 2,38% kapitatu zaktadowego i 1,62% ogo6lnej liczby
gloséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Akcje zostaty nabyte za taczng kwote
8.130.296,58 zt ( 1j.49,98 zt za 1 akcje). W dniu 4 kwietnia 2007 roku Minister Skarbu Panstwa wydat
dyspozycje przeniesienia akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie na rzecz
Impexmetal S.A. w Warszawie. Uwzgledniajac powyzsza transakcje, posiadany przez Impexmetal
S.A. pakiet akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitatu zaktadowego i 96,95%
ogoélnej liczby gtoséw na WZ tej spofki.

W dniu 25 pazdziernika 2007 roku Impexmetal S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego Penetrator
nabyt od spétki zaleznej FLT & Metals Ltd. z siedzibg w Londynie 264.870 akcji spétki Aluminium
Konin —Impexmetal S.A., po cenie 49,98 zi. za jedng akcje. Nabyte akcje stanowiag 3,87 % kapitatu
zaktadowego i 2,63 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowe] Impexmetal w
kapitale zaktadowym iogdélnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A., gdyz
Impexmetal S.A. jest jedynym udziatowcem w spotki FLT & Metals Ltd. Udziat Impexmetal S.A. w
kapitale zaktadowym Aluminium Konin — Impexmetal S.A wynosi obecnie 99,39 % a w gtosach na WZ
Aluminium Konin — Impexmetal S.A 99,58 %. Natomiast spétka FLT & Metals Ltd. nie posiada akgciji
Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
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W dniu 9 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i gtosach w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 100%.

HUTMEN S.A.

W dniu 10 stycznia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Hutmen
S.A.

W dniach 16 — 23 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. sprzedat na sesjach gieldowych tacznie
296.000 akcji Hutmen S.A., rownoczesnie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D Hutmen
S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat zapisu na 11.041.828 akcji serii D spoétki
Hutmen S.A. z posiadanych 5.520.914 praw poboru. Ponadto Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy
na 500.000 akgji serii D Hutmen S.A.

W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 roku przydziatu akcji, Impexmetal
S.A. objat tacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapisow podstawowych i
1.370 akcji w ramach zapis6w dodatkowych.

W dniu 19 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 17.064.180 akcji zwykilych na
okaziciela serii D podwyzszajac ilosci wszystkich akcji wyemitowanych przez Hutmen S.A. z liczby
8.532.090 sztuk na 25.596.270 sztuk.

Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A. Impexmetal S.A. posiada tacznie 15.695.196 akciji, co stanowi
61,32% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i daje 15.695.196 gtoséw na walnym zgromadzeniu tej
spofki, stanowigcych 61,32% ogélnej liczby gtoséw.

W dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt na sesjach gietdowych tacznie 306 000
akcji Hutmen S.A. zmieniajgc tym samym o 1,19% swdj udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtoséw w Hutmen S.A. Obecnie Impexmetal S.A. posiada 16 001 196 sztuk akcji Hutmen S.A., co
stanowi 62,51% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i uprawnia do 16 001 196 gtoséw na Walnym
zgromadzeniu tej spotki, co stanowi 62,51% ogolnej liczby gtoséw na WZ.

BOLESLAW RECYCLING SP. Z O.0.

W marcu 2007 roku Impexmetal S.A., zgodnie z § 11 Umowy Spétki Bolestaw Recycling Sp. z o. o.
jako wspolnik, korzystajac z przystugujacego prawa pierwokupu, nabyt 105 udziatdw w spotce
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukownie od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. W wyniku dokonanej transakcji udziat Impexmetal
S.A. w kapitale zaktadowym Bolestaw Recycling Sp. z 0. 0. zwigkszyt si¢ 0 0,9% i wynosi obecnie
5,17%, natomiast udziat Impexmetal S.A. w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Bolestaw
Recycling Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie 0 1,21% i wynosi 6,95%.

Spétka zalezna posrednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.,
korzystajac rowniez z ww. prawa pierwokupu, nabyla od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 211 udziatbw w Bolestaw Recycling Sp. z o.0.,
stanowigcych 1,80% kapitalu zakladowego i 2,42 % ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Bolestaw Recycling Sp. z o. 0., zwigkszajac tym samym swoj udziat w kapitale
zaktadowym do 10,35% oraz do 13,92% w ogdlnej liczbie gtoséw ww. spétki.

taczne zaangazowanie Grupy Impexmetal w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wynosito 15,52% w
kapitale zaktadowym i 20,87% w ogdlnej liczbie gtoséw na ZW Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

W dniu 23 maja 2007 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spédiki Bolestaw Recycling Sp. z
0.0. w Bukownie podjeto uchwate o umorzeniu 200 udziatdéw spoétki. Umorzenia dokonano bez
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdiki Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. dokonato ponadto zmian w umowie
spotki, zgodnie z ktérymi kapitat zaktadowy Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wynosi 11.700.000 zt i dzieli
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sie na 11.500 udziatébw po 1.000 zt kazdy. Nowa tres¢ umowy spétki zostata zarejestrowana
postanowieniem sgdu z dnia 24 sierpnia 2007 roku.

Powyzsze umorzenie spowodowato podwyzszenie udziatu Impexmetal S.A. do 5,26% w kapitale
zaktadowym i 7,11 % w gtosach na ZW Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. Udziat Grupy Kapitatowej wzrost
do 15,79% w kapitale zaktadowym i 21,37% w gtosach na ZW Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

FLT POLSKA SP.Z 0.0.
Z dniem 8.01.2007 roku spotka Impex — Lozyska Sp. z 0.0. zmienita nazwe na: FLT Polska Sp. z 0.0.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udzialty w spétce zaleznej
FLT Polska Sp. z o0.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,48% do 97,67%.

W dniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spéice zaleznej
FLT Polska Sp. z o0.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,67% do 97,86%.

W dniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal SA nabyt od osoby fizycznej 5 udziatdw w spétce zaleznej
FLT Polska Sp. z 0.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,86% do 98,35%.

FLT (WUXI) TRADING CO.LTD.

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku FLT Polska Sp. z o0.0., spotka zalezna od Impexmetal S.A.,
poinformowata o objeciu 100% kapitatu zaktadowego nowoutworzonej spotki FLT (Wuxi) Trading Co.,
Ltd., majacej swojq siedzibe w Wuxi — Chiny.

Kapitat zaktadowy FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. wynosi 250.000 EUR i obejmuje 1 udziat
Obejmowany udziat zostat optacony gotéwka. W dniu 26 wrzesnia 2007 roku, FLT Polska Sp. z o.0.
przekazata na rachunek bankowy spotki w Chinach kwote 250.000 EUR.

Przekazana kwota pochodzi z zysku wypracowanego w 2007 roku przez sp6tke FLT Polska Sp. z 0.0.
Spétka FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. prowadzi¢ bedzie dziatalno§¢ w zakresie handlu tozyskami
tocznymi.

SINIMPEX METALS PTE LTD. Z SIEDZIBA W SINGAPURZE

We wrzesniu 2007 roku spotka zalezna Impexmetal S.A. powzieta informacje o wykresleniu z dniem
7 stycznia 2007 roku z rejestru przedsiebiorstw spétki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedzibg
w Singapurze.

Udziatowcami Sinimpex Metals PTE LTD byty nizej wymienione spétki Grupy Kapitatowej Impexmetal:

Impexmetal S.A. — 87,41% kapitatu i gtoséw na WZ Sinimpex Metals PTE LTD
Hutmen S.A. —.5,07%
Szopienice S.A. - 4,90%
Dziedzice S.A. - 2,62%

Decyzje o likwidacji spotki podjeto NWZ Sinimpex Metals PTE LTD w dniu 6 pazdziernika 2005 roku.
NABYCIE UDZIALOW BATERPOL SP. Z 0.0.

W pazdzierniku 2007 roku Grupa Kapitatowa Boryszew zwiekszyta o 8,82% zaangazowanie
kapitatowe w spoétce Baterpol Sp. z 0.0. poprzez nabycie udziatéw tej spotki od:

= Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 3.000
udziatéw w tym:

Impexmetal S.A. — 2.654 udziaty,
Z.M. Silesia S.A. — 346 udziatéw

= ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedziba w Piastowie 2.290 udziatéw w tym:

Impexmetal S.A. — 2.026 udziatéw,
Z.M. Silesia S.A. — 264 udziaty

Warto$¢ nominalna 1 udziatu wynosi 500 zt. Udziaty zostaty nabyte za taczng kwote 6,5 min zt.

20



BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w 2007 roku

W wyniku dokonanych transakcji udziat Grupy Kapitatowej Boryszew w kapitale zaktadowym oraz
w gtosach na ZW Baterpol Sp. z 0.0. wynosi obecnie 100,00% (z czego 88,5% poprzez spéike
zalezng Impexmetal S.A., a 11,5% poprzez spbtke ZM Silesia S.A.).

Przedmiotem dziatalnosci Baterpol Sp. z o. o. jest m.in. produkcja i przetwérstwo otowiu rafinowanego
i stopdw ofowiu oraz skup i przeréb ztomu akumulatorowego.

REMECH ,,.SZOPIENICE” SP. Z 0.0.

W dniu 16 pazdziernika 2007 roku likwidatorzy Spotki REMECH Szopienice Sp. z 0. o w likwidaciji
otrzymali postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd z dnia 8 pazdziernika 2007 roku o
wykresleniu podmiotu z Krajowego Rejestru Sadowego w skutek zakonczonego postepowania
likwidacyjnego. Jedynym udziatowcem Spotki REMECH Szopienice Sp. z 0.0 byta HMN Szopienice
S.A. — spotka Grupy Kapitatowej Boryszew.

Na wartos¢ udziatdbw posiadanych przez HMN Szopienice S.A. w kapitale zaktadowym Spotki
REMECH Szopienice Sp. z 0.0. utworzony zostat w kosztach dziatalnosci finansowej HMN Szopienice
S.A. odpis w wysokosci 620.000 PLN odpowiadajacy petnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
REMECH Szopienice Sp. z o.0.

REJESTRACJA SADOWA ODDZIALU HANDLOWEGO W POLSCE SPOLKI ZALEZNEJ S AND |

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw oddziatu spétki zaleznej S and | S.A. z siedzibg
w Szwajcarii, St — Sulpice. Nowy oddziat zostat zarejestrowany pod nazwg S and | S.A. Oddziat
Handlowy w Polsce z siedzibg w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Oddziatu Handlowego jest sprzedaz hurtowa metali i rud
metali.

RADOMSKA WYTWORNIA TELEKOMUNIKACYJNA ,,DYSTRYBUCJA” SP. Z 0.0.

Spétka zalezna Metalexfrance S.A, z siedzibg w Paryzu w dniu 30.11.2007 roku zawarta notarialng
umowe z Syndykiem Masy Upadtosciowej Radomskiej Wytworni Telekomunikacyjnej S.A. z siedzibg
w Radomiu, w wyniku ktorej Metalexfrance SA nabyta 100% udziatéw w spétce Radomska Wytwérnia
Telekomunikacyjna "Dystrybucja" Sp. z o.0.

Metalexfrance SA nabyta powyzsze udziaty za srodki wtasne.

Udzialy nabyte stanowig inwestycje dtugoterminowa.

taczna cena za ww. udziaty wynosi 35 000 ziotych.

Wartos¢ ewidencyjna nabytych udziatéw zostanie wykazana w cenie nabycia tj. 35 000 ztotych.
Radomska Wytwérnia Telekomunikacyjna "Dystrybucja" Sp. z 0.0. zajmuje sie handlem hurtowym
i komisowym towarow oferowanych przez RWT.

W chwili obecnej Spétka zamierza wprowadzi¢ réwniez produkcje terminali FCT CDMA oraz
w przysztosci przystawek do odbioru naziemnej telewizji cyfrowe;j.

METALEXFRANCE S.A.

W dniu 21 grudnia 2007 roku Impexmetal S.A. zawart umowe z Europlan Projekt Il Sp. z o.0.,
przedmiotem ktérej bylo nabycie przez Impexmetal S.A. 1,17 % kapitatu zaktadowego spoiki
Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu, t.j. 1.288 akcji za taczng kwote 25,1 tys. zi.

W wyniku realizacji powyzszej umowy Impexmetal S.A. stat sie posiadaczem 100% kapitatu
zaktadowego Metalexfrance S.A.

OSTRANA INT. HmbH

W dniu 21 grudnia 2007 roku Impexmetal S.A. zawart umowe z Europlan Projekt Il Sp. z o.0.,
przedmiotem ktorej byto nabycie przez Impexmetal S.A. 3,62% udziatéw w kapitale zakladowym spoiki
Ostrana Int. HmbH z siedziba w Wiedniu za cene 7,0 tys. zt za wszystkie udziaty.

W wyniku realizacji powyzszej umowy Impexmetal S.A. stat sie posiadaczem 3,62% kapitatu
zaktadowego spétki Ostrana Int. HmbH.

Udziat Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW Ostrana Int. HmbH
wynosi 74,98%.
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ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY DOKONANE PO DNIU 31 GRUDNIA 2007 ROKU

ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL S.A.

Realizujac postanowienia uchwaty WZA Aluminium Konin — Impexmetal S.A., w dniu 14 listopada
2007 roku, Impexmetal S.A. przekazat na rachunek Spotki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. kwote
2.469.978,48 zilotych tytutem zaptaty za 41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
podlegajacych przymusowemu wykupowi.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w
dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w
dniu 10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i glosach w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

IMPEXMETAL S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku odbyly sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni spotek Impexmetal S.A.
oraz Aluminium Konin — Impexmetal S.A., ktére podjety uchwaty o potaczeniu spétek. Potaczenie
Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jest dokonywane na podstawie art. 492 § 1 pkt
1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spdtek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej (Aluminium Konin — Impexmetal S.A.) na spotke przejmujaca (Impexmetal S.A.).
Uchwata NWZ Impexmetal S.A. wchodzi w zycie z dniem podjecia ze skutkiem prawnym na dzieh
wpisania potaczenia do rejestru przedsiebiorcéw wtasciwego dla spétki przejmuijace;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie ma sadowej rejestracji potaczenia.

FLT FRANCE SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostat poinformowany o zawarciu umowy pomiedzy
spotkami zaleznymi od Impexmetal S.A., na mocy ktérej FLT Polska Sp. z o0.0. nabyta od
Metalexfrance S.A. 64.999 akcji imiennych spétki FLT France SAS z siedzibg w Paryzu, o wartosci
nominalnej 10 EURO kazda, stanowigcych 49,6% kapitatu zakladowego i ogélnej liczby gtoséw na WZ
FLT France SAS, za faczng kwote 690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego
FLT France SAS.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZM SILESIA S.A.

W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschdéd w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zt w drodze emisji 2.000.000 akcji serii B o
wartosci nominalnej i emisyjnej réwnej 10 zt za jedng akcje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. zostato objete w catosci przez Impexmetal S.A.
w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit sie na
3.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadat 3.066.540 akc;ji
stanowigcych 85,18% kapitatu zaktadowego i gtoséw w ogélnej liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt
i dzieli sie na 5.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowigcych 90,47%. kapitatu zaktadowego i
gtoséw w ogdlinej liczbie gloséw na WZ ZM Silesia S.A.
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OSTRANA Int. HmbH

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Ostrana Int. HmbH
zaakceptowato transakcje nabycia 3,62% udziatéw spotki Ostrana Int. HmbH przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Inter — Vis Sp. z 0.0. a
Impexmetal S.A., zgodnie z kt6rg Impexmetal nabyt od Inter — Vis Sp. z 0.0. udziaty stanowigce
25,02% kapitatu zaktadowego spotki Ostrana Int. HmbH. Udziaty zostaty nabyte za taczna kwote
600,0 tys. zt. Transakcja uzyskata akceptacje Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki
Ostrana Int. HmbH w dniu 5 maja 2008 roku.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakltadowym i gtosach na
ZW Ostrana Int. HmbH wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spétke zalezng
FLT Metall HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, pomiedzy Impexmetal S.A. a sp6tkg zalezng FLT
Metall HmbH z siedzibg w Dusseldorfie, zgodnie z ktérg Impexmetal zbyt na rzecz FLT Metall HmbH
udziaty stanowigce 28,64% kapitatu zaktadowego spotki Ostrana Internationale Sp. z o. 0. Udzialy
zostaly zbyte za tgczna kwote 620,0 tys. zt.

Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowe] Impexmetal w
kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw na ZW Ostrana Internationale Sp. z 0. o. i wynosi nadal
100%. Obecnie jedynym udziatowcem spéiki Ostrana Internationale Sp. z 0. o. jest FLT Metall HmbH -
spétka w 100% zalezna od Impexmetal S.A.

ZAKLAD OPIEKI ZDROWOTNEJ | MEDYCYNY PRACY ,,MED — ALKO” SP.Z 0.0

W dniu 30 maja 2008 roku Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spétce Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy ,Med.-Alko” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Koninie, tj. 328 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 50% kapitatu
zaktadowego zbywanej spoéiki.

Udziaty zostaty sprzedane za taczng kwote 800,0 tys. zt.

Nabywca udziatéw jest Spotka KWB ,Konin” w Kleczewie S.A.

Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy "MED-ALKO" Sp. z. 0. 0. w Koninie $wiadczy ustugi
medyczne w powiecie koninskim w zakresie medycyny pracy, podstawowej opieki zdrowotnej,
specjalistyki ambulatoryjnej, szpitalnego oddziatu Chirurgii Jednego Dnia, rehabilitacji i odnowy
biologiczne;.
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8. POZOSTALE ISTOTNE WYDARZENIA

EMISJA OBLIGACJI BORYSZEW SA

W dniu 19 stycznia 2007 roku Boryszew S.A. wykupit obligacje dyskontowe w ilosci 112 sztuk o
wartosci nominalnej 100 000,00 PLN w kwocie 11 200 000,000 PLN wyemitowanych w BRE Banku
S.A. dnia 25 stycznia 2006 roku.

W dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. odkupit od Impexmetal S.A. 200 sztuk obligacii
kuponowych serii B o nominale 10 000,00 PLN kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu
26 wrzesnia 2006 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonych przez Bank Pekao S.A. o
tacznej wartosci 2 000 000,00 PLN celem ich umorzenia.

W dniu 1 czerwca 2007 roku Boryszew S.A. wykupit w ilosci 42 sztuk obligacji trzyletnich o wartosci
nominalnej 100 000,00 PLN kazda w celu ich umorzenia.

W dniu 19 stycznia 2007 roku Boryszew S.A. wyemitowat serie 1 120 sztuk obligacji kuponowych o
wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda na taczng kwote 11 200 000,00 PLN z terminem wykupu
19.01.2009r. w ramach programu emisji obligacji prowadzonych przez Bank BPH S.A. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi WIBOR 3M+ 1,0%.

Impexmetal S.A. nabyt od podmiotu dominujacego Boryszew S.A. w drodze zlecenia nabycia 620
sztuk obligacji kuponowych o nominale 10 000,00 PLN kazda o tacznej wartosci 6 200 00,00 PLN
z terminem wykupu 19.01.2009 r.

W dniu 15 czerwca 2007 roku Bank BPH S.A. odkupit od Impexmetal S.A. 620 sztuk obligacii
o nominale 10 000,00 PLN na taczng wartos¢ 6 251 410,40 PLN.

W dniu 11 wrzesnia 2007 roku Boryszew S.A. wykupit od Banku BPH S.A. wiasne trzyletnie obligacje
kuponowe, wyemitowane przez Boryszew S.A. dnia 20 grudnia 2006 roku o wartosci nominalnej
10 000,00 PLN kazda w ilosci 598 sztuk. Obligacje zostaty nabyte za tgczng kwote 5 993 646,36 PLN.

W dniu 27 wrzesnia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi BPH S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym
72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

598 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 5.980.000 zt.

3) Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 1% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 18 listopada 2007 roku Boryszew S.A. dokonat wykupu wyemitowanych za posrednictwem
BRE Banku S.A. 340 sztuk obligacji kuponowych wyemitowanych w dniu 16 lutego 2005 roku o
wartosci nominalnej 3 400 000,00 PLN oraz 3 190 sztuk obligacji kuponowych wyemitowanych 16
listopada 2004 roku o wartosci nominalnej 31 900 000,00 PLN.

W dniu 6 grudnia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. (przed potaczeniem
PEKAO S.A. z BPH S.A. — zlecenia emisji skiadane byly Bankowi BPH S.A.) zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

2.000 sztuk obligaciji o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 zi.

3) Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligaciji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
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W dniu 6 grudnia 2007 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 2.000 obligacji dwuletnich,
o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 6 grudnia 2007 roku
w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte
po cenie nominalnej za taczng kwote 20.000.000 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor
3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

W dniu 27 grudnia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

80 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 800.000 zt.

3) Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub spos6b jej ustalenia:

Wartos¢é nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 27 grudnia 2007 roku Elana PET Sp. z 0.0. nabyta 80 obligacji dwuletnich, o nominale
10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27 grudnia 2007 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.

Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczng kwote 800.000 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

W dniu 28 marca 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji zerokuponowych w ramach programu emisji, o ktérym byta
mowa w raporcie biezgcym 72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji zerokuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje zerokuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkosc¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligaciji wynosi 10.000 PLN, cena emisyjna wynosi 9.937,96 PLN

4) Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje miaty zosta¢ wykupione w dniu 30 kwietnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 1M + marza 0,9%.

taczna warto$é emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 35,6
min zi.

W dniu 28 marca 2008 roku, jednostka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta, w drodze
zlecenia nabycia obligacji 1.260 obligacji zerokuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 marca 2008 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
12 521 829,60 z.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkdéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 1M + 0,9%.

Termin wykupu obligacji: 30 kwietnia 2008 roku.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku, na podstawie ziozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisiji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Cel emisiji:

Konwersja zobowigzan.

2) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
3) Wielkos¢ emisiji:

3.500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 PLN.

4) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Wartos¢é nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.
5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:
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Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

6) Zaptata z tytutu emisji obligacji nastapita przez potracenie zobowigzania wobec jednostki zaleznej
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w kwocie 35.000.000 PLN, dotyczacego sprzedazy udziatbw NPA
Skawina Sp. z 0.0. na podstawie Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30 pazdziernika 2007 roku.
taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 58
min PLN.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 3.500 obligacji kuponowych
o nominale 10.000,00 zt kazda, na podstawie zlecenia nabycia obligacji, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 28 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczng kwote 35.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu konwersji zobowigzan wobec jednostki zaleznej. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym
72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku. Emisja ta zastepuje emisje obligacji z dnia 28 marca 2008
roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligaciji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9%.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6
min zt.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta, w drodze zlecenia nabycia
obligacji, 1.260 obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 30 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 12.600.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 28 maja 2008 roku, na podstawie ziozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

500 sztuk obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN.

3) Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub spos6b jej ustalenia:

Wartosé nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostanag wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 28 maja 2008 roku, Impexmetal S.A. jednostka zalezna od Boryszew S.A., nabyta zgodnie
z Propozycjg Nabycia Obligaciji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 maja 2008 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
5.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkdéw finansowych jednostki zalezne;j.
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Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

W dniu 30 maja 2008 roku, na podstawie ziozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkosc¢ emisiji:

700 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7.000.000 PLN.

3) Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub spos6b jej ustalenia:

Wartosé nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 30 maja 2008 roku, Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jednostka zalezna od Boryszew S.A.
nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale
10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 maja 2008 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za taczng kwote 7.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezneij.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

ZPCH W BORYSZEW SA

W dniu 21 wrzesnia 2007 roku Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych zwrécit
kwote 3 729 tys. zi. Kwota ta zostata w 2005 roku wptacona przez Boryszew S.A. na konto PFRON
w zwigzku z utratg statusu Zakiadu Pracy Chronione;j.

W dniu 24 wrzesnia 2007roku Spoétka otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
stwierdzajgcg niewaznos¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005 roku w sprawie
przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z
dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej status ZPCHr.

Zarzad Boryszew S.A. wystapit do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy.

Decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej przyznajace status ZPCHr sg oparte na tej samej
podstawie prawnej i przy analogicznym stanie prawnym jak wcze$niejsze decyzje Ministra
stwierdzajgce niewaznos¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 9 lutego 2005 roku i z dnia
7 czerwca 2005 roku. W procedurze sadowej Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit
zaskarzone decyzje, a Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjng Ministra.

Uwzgledniajac powyzsze Zarzad spétki Boryszew ERG, na ktérg przeszedt status ZPCHr, w zwigzku
z wniesieniem aportem Oddziatu Boryszew do nowo zatozonej spétki Boryszew ERG S.A. zaktada, iz
w tym przypadku decyzje Ministra nie beda decyzjami ostatecznymi, a Boryszew ERG zachowa status
ZPCHr.

W dniu 3 stycznia 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat informacje od Zarzadu Boryszew ERG
S.A., ze Spétka otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej oddalajaca wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzong decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
z dnia 13 wrzesénia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznos¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia
30 wrzesnia 2005 roku w sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz
decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej
status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutédw srodka odwotawczego, ograniczajac sie
jedynie do kwestii proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w catosci zakwestionowat argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej
decyzji. Skarga na przedmiotowg decyzje zostata ztozona do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie w dniu 10 stycznia 2008 roku wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania.
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UMOWY ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A. NA DOSTAWY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Spotka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podpisata umowy na dostawe i przesyt energii
elektrycznej dla spotki na 2007 roku z Elektrownig Potaniec S.A. oraz PSE-ELEKTRA S.A. taczna
wartos¢ zawartych umow wynosi okoto 122 min zt. Umowy zabezpieczajg potrzeby energetyczne
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na 2007 rok w okoto 75%.

HUTMEN S.A.

W dniu 10 stycznia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Hutmen
S.A.

W dniu 22 stycznia 2007 roku rozpoczely sie zapisy podstawowe i dodatkowe na akcje serii D.
Przydziat akcji nastapit w dniu 12 lutego 2007 roku. Objete zostaty wszystkie wyemitowane akcje serii
D.

Na sesjach gietdowych w dniach 16 — 23 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. sprzedat tacznie
296.000 akcji Hutmen S.A. rownoczesnie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D
Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. ztozyt zapis na 11.041.828 akc;ji serii D Hutmen S.A. w
transzy zapis6w podstawowych i 500.000 akcji w ramach zapiséw dodatkowych. W wyniku
dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 roku przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objat
tacznie 11.043.198 akciji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i 1.370 akcji w
ramach zapiséw dodatkowych.

W wyniku postanowienia Sgadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
KRS, z dnia 19 marca 2007 roku, w sprawie rejestracji zmiany kapitatu zaktadowego spotki Hutmen
S.A., Boryszew S.A. stal sie posrednio poprzez spétke zalezng Impexmetal S.A. wiascicielem
15.695.196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 61,32% kapitatu zakladowego Hutmen S.A. i
uprawnia do 15.695.196 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 61,32% ogolnej liczby gtosow.

W zawigzku z zakonczeniem procesu podwyzszania kapitatu zaktadowego Hutmen S.A z kwoty
85.320.900 ztotych do kwoty 255.962.700 ztotych, w drodze emisji 17.064.180 akcji zwykiych na
okaziciela serii D, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 17.064.180 akciji
zwyktych na okaziciela serii D spotki HUTMEN S.A., z dniem 5 kwietnia 2007 roku.

DECYZJE ADMINISTRACYJNE DOTYCZACE DZIALALNOSCI PRODUKCYJNEJ HUTMEN S.A.

W dniu 16 stycznia 2007 roku spétka zalezna Hutmen S.A. otrzymata dwie decyzje administracyjne,
istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci produkcyjne;j:

= decyzje Wojewody Dolnoslgskiego nr PZ 56/2006 z dnia 28 grudnia 2006 roku - pozwolenie
zintegrowane, zezwalajace Hutmen S.A. na prowadzenie instalacji do wtérnego wytopu metali
niezelaznych lub ich stopéw, w tym oczyszczania lub przetwarzania metali z odzysku, o
zdolnosci produkcyjnej powyzej 20 ton wytopu na dobe oraz do produkcji metali niezelaznych
z produktédw z odzysku w wyniku procesdéw metalurgicznych. Pozwolenie jest wazne do 31
grudnia 2016 roku,

= decyzje Wojewody Dolnoslaskiego SR.IV.66620/74/MS/06/07 z 9 stycznia 2007 roku,
zezwalajagca na wytwarzanie odpaddéw niebezpiecznych oraz innych niz niebezpieczne w
zakresie w niej przewidzianym. Decyzja jest wazna do 5 stycznia 2017 roku.

POWOLANIE ZESPOLU DS. UTWORZENIA DYWIZJI CYNKOWO — OLOWIOWEJ

W 2007 roku zostaty podjete dziatania zmierzajace do utworzenia Dywizji Cynkowo-Otowiowej. Majac
na celu dalsze zwiekszanie efektywnosci funkcjonowania podmiotéw w ramach grupy metalowe;,
Zarzad Boryszew S.A. w dniu 13 lutego 2007 roku podijat uchwate w sprawie powotania Zespotu ds.
Utworzenia Dywizji Cynkowo — Otowiowej. Celem Zespotu jest podjecie dziatan organizacyjno —
prawnych zmierzajacych do utworzenia i efektywnego funkcjonowania Dywizji Cynkowo — Otowiowe;j,
w ramach ktérej funkcjonowac¢ beda nastepujace podmioty:

— ZM Silesia SA ,
— Boryszew SA Oddziat Otawa,
— Baterpol Sp. z 0.0.
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Wyzej wymieniona koncepcja ma na celu uzyskanie efektéw synergii w postaci obnizenia kosztéw
zarzadzania, poprawy ptynnosci finansowej, efektywniejszej alokacji $rodkéw pienieznych oraz
obnizenia kosztéw zaopatrzenia.

W dniu 30 sierpnia 2007 roku Boryszew S.A. nabyt od Zaktaddéw Tworzyw i Farb w Ziotym Stoku
Sp. z 0.0. Wydziat Produkcji Minii Otowianej, ktéry zostat przyporzadkowany Oddziatowi Huta Otawa
w Otawie.

W dniu 30 listopada 2007 roku Zaktady Metalurgiczne ,Silesia” S.A. — Grupa Impexmetal z siedzibg w
Katowicach nabyty od Boryszew S.A. organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta Ofawa w Ofawie.

TRANSAKCJE NA KONTRAKTACH TERMINOWYCH HMN SZOPIENICE

W dniu 14 kwietnia 2007 roku Zarzad HMN ,Szopienice” S.A. poinformowal, iz na dzien 13 kwietnia
2007 roku, Spoéitka posiadata otwarte kontrakty terminowe w zakresie sprzedazy miedzi i cynku
zawarte w styczniu i lutym biezacego roku. Transakcje dotyczyty sprzedazy 6.600 ton miedzi oraz
2.150 ton cynku i zapadajg w okresie IV-VII 2007 roku. Kontrakty zostaty zawarte poza
obowigzujacymi w HMN ,Szopienice” S.A. procedurami zawierania transakcji zabezpieczajgcych.
Wszystkie kontrakty sprzedazy Cu i Zn, ktére nie spetnialy warunkéw okreslonych w polityce
zabezpieczen HMN ,Szopienice” S.A. zostaty definitywnie zamkniete. Strata na dziatalnosci
finansowej jaka zostata zrealizowana w wyniku zamkniecia przedmiotowych kontraktéw wyniosta 50,1
min zt.

Spétka rozpoznata ponadto transakcje o tym samym charakterze, wsrod juz wczesniej zrealizowanych
transakcji terminowych, ktére przyniosty strate w kwocie 5,1 min zi. Stad taczna strata na tych
transakcjach na dziehn 30.06.2007 wyniosta 55,4 min zt — w tym: strata na transakcjach
zrealizowanych wyniosta 53,2 min zt a wycena transakcji zrealizowanych w lipcu 2,2 min zt.

Obecnie znana jest juz ostateczna kwota straty z tytutu zrealizowania sie powyzszych transakcji, ktéra
wynosi na koniec lipca 55,5 min zt.

PRZYSTAPIENIE ALUMINIUM KONIN-IMPEXMETAL S.A. DO PRZETARGU NA ZAKUP HUTY
ALUMINIJ — MOSTAR

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w ramach konsorcjum z litewska
grupa bankowa przystapita do przetargu na zakup 88% akcji prywatyzowanej huty aluminium w Bosni
Aluminij-Mostar o zdolnosci produkcyjnej 120 tys. ton aluminium rocznie. Oferta konsorcjum, ktérego
uczestnikiem byta Aluminium Konin-Impexmetal S.A nie zostata zakwalifikowana do kolejnego etapu
przetargu.

SPOR ZBIOROWY | ZMIANY W ZARZADZIE ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL

W dniu 26 czerwca 2006 roku Zarzad Spoétki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zawiadomit,
ze dziatajace w Spoice Zwigzki Zawodowe wszczety z dniem 22 czerwca 2007 roku spér zbiorowy z
Zarzadem Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Powodem wejscia w spor zbiorowy jest m.in. nie uzgodnienie przez strony stanowisk w sprawie
podwyzek wynagrodzen dla pracownikéw Spétki w trakcie trwajacych od maja br. negocjacji.

Sktadane przez Zarzad Aluminium Konin — Impexmetal S.A. propozycje podwyzek nie zostaty
zaakceptowane przez Zwigzki Zawodowe.

W dniu 19 lipca 2007 roku Czionkowie Zarzadu Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zlozyli na rece
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki rezygnacje z petnionych funkgji.

W dniu 20 lipca 2007 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, mocg ktérej powotata na stanowisko
Cztonka Zarzadu Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Pana Jerzego Poptawskiego powierzajac mu
jednoczesnie petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W dniu 20 sierpnia 2007 roku Spoétka otrzymata od Zarzadu Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
zawiadomienie, iz w dniu 20 sierpnia 2007 roku o godzinie 6.00 rozpoczat sie strajk zorganizowany
przez dziatajace w Spotce zwigzki zawodowe.
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W dniu 28 sierpnia 2007roku Zarzad spotki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz
dziatajace w Spétce Zwigzki Zawodowe zawarty porozumienie w sprawie zakonczenia strajku oraz
sporu zbiorowego. Strony wspdlnie zobowigzaty sie do jak najszybszego przywrdcenia w Spotce
normalnej produkcji oraz do nadrobienia spowodowanych strajkiem zalegtosci w sprzedazy wyrobow
AK —1 S.A. W porozumieniu strony ustality wzrost wynagrodzen pracownikéw od dnia 1 wrzesnia 2007
roku z podziatem na czes¢ statg oraz czesS¢ motywacyjna. Strony porozumiaty sie takze w sprawie
ustalenia nowych zasad motywowania pracownikow.

Oszacowane na koniec Il kwartatu 2007 roku straty w dziatalno$ci operacyjnej wynosity okoto 800 tys.
PLN i dotyczyty gtownie:

— kosztéw zakupu i przetopu gasek aluminiowych, spowodowanych nie wyprodukowaniem metalu
elektrolitycznego
— rozliczenia na rynku bilansujacym zakontraktowanej, a niewykorzystanej energii elektryczne;.

W zwigzku z odbytym strajkiem istnieje pewne ryzyko natozenia na spétke kar stanowigcych
rekompensate za poniesione straty ze strony kontrahentéow AKI. Z uwagi na fakt iz wysokos¢ tych kar
nie jest okreslona w zawartych kontraktach, spo6tka nie potrafi precyzyjnie oszacowac
potencjalnych skutkow finansowych. Do chwili obecnej spétka obcigzona zostata notg wystawiong
przez znaczacego klienta, ktérej wartos¢ wynosi 1,9 min zt. PLN. W pismie dotaczonym do noty
kontrahent zastrzegt iz przedstawiona kwota roszczenia moze nie wyczerpywac poniesionych strat, a
petne skutki finansowe, jakie moga by¢ przedmiotem dochodzenia od AKI przedstawione zostang do
20 grudnia 2007 roku. Zgtoszona kwota roszczenia bedzie przedmiotem negocjacji, a Zarzad spoétki
dotozy wszelkich staran aby ewentualne skutki byly jak najmniejsze. W ocenie Zarzadu, ryzyko
dochodzenia odszkodowan przez innych odbiorcow i dostawcdw spotki jest znikome.

W dniu 26 listopada 2007 roku Rada Nadzorcza Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podjeta uchwate,
moca ktérej powotata Pana Bogustawa Peczele na stanowisko Prezesa Zarzadu — Dyrektora
Naczelnego Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Pan Jerzy Poptawski petnigcy dotychczas obowigzki Prezesa Zarzadu zostat powotany na stanowisko
Czionka Zarzadu — Dyrektora Finansowego Spétki.

SPOR ZBIOROWY W ODDZIALE ELANA

Dziatajgce w Oddziale Elana Zwigzki Zawodowe wszczety z dniem 1 lipca 2007 roku spér zbiorowy,
podajac jako przyczyne zadania podwyzek ptac. W ramach postepowania mediacyjnego pomiedzy
KM NSZZ ,SOLIDARNOSC” , MZZ Pracownikéw Systeméw Zmianowych Ruchu Ciagtego a Dyrekcjq
BORYSZEW S.A. Oddziat Elana w Toruniu w dniach 27.07.2007r., 17.08.2007r. i 27.08.2007r
prowadzone byty rozmowy. Strony nie uzgodnity wspdlnego stanowiska.

W dniu 27.08.2007 roku strony sporu zbiorowego podpisaty protokét rozbieznosci, w ktorym stwierdza
sie m.in.:

Stanowisko strony zwiazkowej — Zwigzki Zawodowe podirzymuja swoje stanowisko w sprawie
podwyzek dla wszystkich pracownikéw Boryszew SA Oddziat Elana. Wolg Zwigzkéw byty negocjacje
dotyczace kwoty i terminu podwyzki. Kwota 500 zi byta wyjsciowa przy wszczynaniu sporu
zbiorowego. Zwigzki Zawodowe miaty nadzieje otrzymac od Dyrekcji propozycje podwyzek dla catej
zatogi. Dyrekcja Oddziatlu Elana odméwita podwyzek dla wszystkich pracownikéw i nie podjeta
negocjacji ze Zwigzkami Zawodowymi.

Stanowisko Pracodawcy — Ze wzgledu na trudng i niestabilng sytuacje finansowg Oddziatu Elana
nie jest mozliwe wprowadzenie podwyzek wynagrodzeh na zasadach okreslonych przez Zwigzki
Zawodowe do konca roku 2007. Okreslenie spojnej polityki ptacowej (w tym podwyzek) uzaleznione
jest od zatwierdzenia przez Zarzad Boryszew SA aktualnie opracowywanej strategii rozwoju Oddziatu.
Pracodawca deklaruje kontynuacje procesu przyznawania podwyzek obejmujacych niezbedne grupy
zawodowe, na wniosek Kierownikéw, realizowanego od kwietnia 2007 r. Pracodawca zaznacza
jednoczesnie, ze jakakolwiek forma strajku przyczyni sie do pogorszenia sytuacji ekonomicznej firmy i
koniecznosci redukcji zatrudnienia.

W protokole rozbieznosci strona zwigzkowa stwierdza réwniez, ze w obliczu braku porozumienia,
podejmie dziatania przewidziane Ustawg o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych.

Nastepnie Zwigzki Zawodowe wydaty komunikat, w ktérym ogtaszaja akcje protestacyjng w postaci
strajku wtoskiego (wykonywanie powierzonych obowigzkéw zgodnie z drobiazgowym przestrzeganiem
instrukcji i przepiséw prawa). Stwierdzajg tez, ze tolerowanie przez nadzor pracy wykonywane;
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niezgodnie z obowigzujacymi przepisami bedzie zgtaszane przez Zwigzki Zawodowe Zaktadowe;
Spotecznej Inspekcji Pracy, a w przypadkach razacych naruszen — Panstwowej Inspekcji Pracy.

Dyrekcja Oddziatu Elana wprowadzita podwyzki wynagrodzen dla wiekszosci pracownikéw
zatrudnionych w wydziatach produkcyjnych. Zwigzkowcy chcg jednak, aby podwyzki dotyczyty
wszystkich pracownikéw. Na to nie zgadza sie dyrekcja. Dwa z trzech zwigzkéw zawodowych w
Oddziale Elana nadal podtrzymujag spér zbiorowy. Pogotowie strajkowe jest zawieszone.

SPOR ZBIOROWY W HUTMEN S.A.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku do zarzadu spdtki zaleznej Hutmen S.A. wptyneto pismo od dziatajacych
w tej spofce zwigzkow zawodowych o wszczeciu sporu zbiorowego. Zadania zwigzkéw zawodowych,
bedacych istotg sporu zbiorowego, dotyczg gtoéwnie wielkosci odpraw i zakresu dziatan ostonowych.

SPLIT AKCJI IMPEXMETAL

W dniu 6 wrzesnia 2007 roku nastapit split akcji Impexmetal SA w stosunku 1:25. Split nastapit w
wyniku podziatu 8.540.475 akcji Impexmetal o wartosci nominalnej 10 zt na 213.511.875 akcji spotki o
wartosci nominalnej 0,40 zt.

EMISJA OBLIGACJI PRZEZ SPOLKE ZALEZNA

W dniu 14 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat, na podstawie umowy emisyjnej z dnia
25.01.2006 roku zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki SA, emisji 1.200 obligacji kuponowych o
tacznej wartosci 12,0 min zt.

Emitowane obligacje w catosci objeta spétka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Ptatnos¢ za obligacje zostata dokonana gotéwka w dniu 14 listopada 2007 roku.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 10.000 zt i réwna jest cenie emisyjnej.

Obligacje zostang wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza bedzie wyptacane w okresach kwartalnych. Pierwszy termin wyptaty
oprocentowania ustalony zostat na 31 grudnia 2007 roku. Wyemitowane obligacje nie sa
zabezpieczone.

PRZYMUSOWY WYKUP AKCJI ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL S.A. NALEZACYCH DO
AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

W dniu 8 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aluminium Konin — Impexmetal
S.A. podjeto uchwate w sprawie przymusowego wykupu przez akcjonariusza wiekszosciowego tj.
Impexmetal S.A. akcji posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Przedmiotem wykupu byto
41.928 akcji na okaziciela serii A, stanowigcych 0,61% kapitatu zaktadowego Aluminium Konin —
Impexmetal S.A.

Zgodnie z wycenag biegtego rewidenta dokonang przez KZWS Audyt S.A. cena przymusowego
wykupu jednej akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostata ustalona na 58,91 zt.

Ogtoszenie o przymusowym wykupie akcji zostato opublikowane w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym nr 221/2007 z dnia 14 listopada 2007 roku, poz.14198.

W dniu 14 listopada 2007 roku, Impexmetal S.A. przekazat na rachunek Spétki Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. kwote 2.469.978,48 zt tytutem zaptaty za 41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal
S.A. podlegajacych przymusowemu wykupowi.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A.
w dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu witasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A.
w dniu 10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i glosach w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.
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USTANOWIENIE HIPOTEKI NA NIERUCHOMOSCIACH SPOLKI ZALEZNEJ

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy w Pszczynie Wydziat Zamiejscowy Ksiag
Wieczystych w Czechowicach — Dziedzicach dokonat wpisu hipoteki kaucyjnej do kwoty 32 min zt na
nieruchomosciach Walcowni Metali Dziedzice S.A. objetych ksiega wieczystg nr 26094B, potozonych
w Czechowicach — Dziedzicach przy ul. Kaniowskiej 1, o powierzchni 20 ha oraz hipoteki kaucyjnej do
kwoty 8 min zt na nieruchomosciach Spétki WM Dziedzice S.A. objetych ksiega wieczystg nr 3480Cz,
potozonych w Czechowicach — Dziedzicach przy ul. Hutniczej 13, o powierzchni 5,5 ha. Hipoteki
ustanowiono na rzecz Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, w celu zabezpieczenia udzielonego w
dniu 18 kwietnia 2007 roku Walcowni Metali Dziedzice S.A. kredytu w formie wielocelowej linii
kredytowej w wysokosci 40 min zt, ktéry réwniez zostat poreczony przez Hutmen S.A.

WAZNIEJSZE UMOWY | KONTRAKTY HANDLOWE

w | kwartale 2007 roku spétka zalezna FLT& Metals Ltd. rozpoczeta realizacje kontraktow
rocznych na dostawy w 2007 roku:
— 20 tys. ton koncentratéw cynku do odbiorcy bufgarskiego. Byt to drugi rok wspotpracy w
ramach trojstronnego trzyletniego porozumienia zawartego na okres 2006-2008 roku,
— 5tys. ton koncentratu otowiu na rynek USA.
Szacunkowa wartos¢ ww. kontraktéw wynosi 96,4 min zt (35 min USD).

w dniu 16 stycznia 2007 roku, Hutmen S.A. otrzymat drugostronnie podpisang umowe z KGHM
Polska Miedz S.A., datowang na dzien 12 stycznia 2007 r. Przedmiotem umowy jest sprzedaz na
rzecz Hutmen S.A. wlewkéw miedzianych z odlewu ciagtego, w gatunku Cu-ETP. taczna ilos¢
wlewkéw bedacych przedmiotem umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 11.700 ton (+/-
2%).Cena 1 tony wlewkow jest obliczana w oparciu o srednie notowania miedzi Grade A na LME
powiekszonej o premie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 1 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r. Warunki umowy nie odbiegajg w istotny sposéb od warunkéw typowych dla tego
rodzaju umow.

w dniu 14 listopada 2007 roku spotka zalezna FLT Metall HmbH zawarta kontrakty na

dostawy w 2008 roku do odbiorcéw rynku niemieckiego:

— oftowiu produkcji Baterpol Sp. z 0.0. Szacunkowa warto$¢ kontrakiu wedtug cen otowiu z dnia
zawarcia transakcji wynosi 20,0 min zt (5,5 min EUR),

— pretéw miedzianych produkcji Hutmen S.A. Szacunkowa warto$¢ kontraktu wedtug cen miedzi z
dnia zawarcia transakcji wynosi 10,2 min zt (2,8 min EUR),

w dniu 14 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, a Mennicg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie, z udziatem Walcowni Metali
Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, podmiotu zaleznego od Hutmen S.A.
Przedmiotem ww. umowy jest dostarczenie przez Hutmen S.A. do Mennicy Polskiej S.A. krazkéw
monetarnych, ktérych producentem jest Walcownia Metali Dziedzice S.A.

taczna waga krazkéw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 1.867,15 ton.

taczna wartos¢ krazkéw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 47,6 min zt.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 15.11.2007roku do 31.12.2008 roku.

Kara umowna zostata okreslona w wysokosci 0,2% wartosci op6znionych dostaw krazkéw za
kazdy dzien zwtoki, aczkolwiek ograniczonej maksymalnie do 5% ich wartosci.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw tego

typu.

w dniu 29 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy w Warszawie podpisat z
kontrahentem zagranicznym kontrakt na dostawy, w okresie od 1.01.2008 roku do 30.03.2009
roku, 4.500 ton ofowiu rafinowanego na rynek krajowy. Szacunkowa wartos¢ dostaw wg cen
metalu z dnia zawarcia kontraktu wynosi 35,3 min zt (14,3 min USD).

w dniu 4 grudnia 2007 roku Spétka zalezna FLT & Metals Ltd. z siedzibg w Londynie podpisata
kontrakty roczne z na dostawy do odbiorcy europejskiego, w okresie styczen — grudzien 2008
roku, 20 tys. ton koncentratéw cynku oraz 15 tys. ton koncentratéw otowiu. taczna szacunkowa
warto$¢ zawartych kontraktow wynosi 118,4 min zt (48 min USD). Ceny i warto$¢ realizacji beda
uzaleznione od aktualnych notowan Zn i Pb z okresu prajsowania na LME,

w dniu 11 grudnia 2007 roku spétka zalezna FLT Metall HmbH zawarta kontrakt na dostawy w
roku 2008 pretéw miedzianych produkcji Hutmen S.A. dla odbiorcéw niemieckich. Szacunkowa
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wartos¢ kontraktu wedtug notowan otowiu z dnia zawarcia transakcji wynosi ok. 16,1 min zt (4,5
min EUR),

w dniu 14 grudnia 2007 roku spotka zalezna Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe na
zakup tlenku glinu na lata 2008 — 2009 o szacunkowej wartosci okoto 90,3 min zt (36,5 min USD).

w dniu 21 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez
KGHM Polska Miedz S.A. wlewkoéw okragtych miedzianych. taczna ilos¢ wlewkéw okragtych
miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 15.100 ton. Szacowana wartos¢
umowy wynosi: 311,0 min zt. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2008 roku do
31.12.2008 roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkédw powszechnie
stosowanych dla uméw tego typu.

w dniu 21 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A., a KGHM Polska
Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie, przedmiotem ktérej jest wykonanie i dostarczenie przez
KGHM Polska Miedz S.A. do Hutmen S.A. katod miedzianych.

taczna ilos¢ katod bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 1.200 ton. Szacunkowa
warto$¢ umowy wynosi: 35,0 min z.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego

typu.

ZMIANA WARUNKOW UMOWY KREDYTOWEJ

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku podpisany zostat aneks do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 208,7 min zt zawartej z PKO BP SA w dniu 27 grudnia 2006
roku.

Zgodnie z zawartym aneksem wydziela sie z limitu wielocelowego limit kredytowy w wysokosci
25,0 min zt oraz przenosi sie prawa i obowigzki wynikajace z zadtuzenia w tej kwocie na nowo
utworzong spétke Boryszew ERG S.A. w organizacji — zgodnie z umowg o przelew praw i przejecie
zobowigzan zawarta pomiedzy Boryszew S.A. i Boryszew ERG S.A. w organizacji.
Tym samym ulega zmianie kwota limitu wielocelowego udzielonego Boryszew S.A. z 208,7 min zt do
183,7 min z.

W ramach zmniejszonego limitu PKO BP SA udzielit Boryszew S.A.:
kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym do wysokosci 45,18% limitu tj. 83,0 min zt,
kredytu obrotowego nieodnawialnego do wysokosci 45,02% limitu tj. 82,7 min zi.
Marza banku pozostaje bez zmian.

Zgodnie z aneksem z zabezpieczen sptaty wierzytelnosci PKO BP SA zostajg wykreslone nizej
wymienione pozycije:

zastaw rejestrowy na 93.642 udziatach w Zaktadach Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z o.0.
z siedzibg w Ztotym Stoku o wartosci nominalnej 4.682.100 zi,

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych bedacych wiasnoscia Boryszew S.A. stanowigcych
majatek trwaly Oddziatu Boryszew w S A. w Sochaczewie, o tacznej wartosci ksiegowej brutto
12.542.180,78 min zt,

hipoteka kaucyjna do kwoty 6,0 min zt na nieruchomosci w Sochaczewie przy ul. 15-go Sierpnia
106 , gdzie Boryszew S.A. jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem budynkéw
i urzgdzen stanowigcych odrebng nieruchomose.

Ponadto zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych — zapasach, o wartosci ksiegowej wg. kosztow
zakupu lub wytworzenia pozostaje zmniejszony do kwoty nie nizszej niz 22 min zt.

W dniu 30 listopada 2007 roku podpisany zostat aneks do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 208,7 min zt zawartej z PKO BP SA w dniu 27 grudnia 2006
roku.
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Zgodnie z zawartym aneksem wydziela sie z ww. limitu wielocelowego limit kredytowy w wysoko$ci
41,2 min zt oraz przenosi sie prawa i obowigzki wynikajace z zadtuzenia w tej kwocie na Zaktady
Metalurgiczne ,Silesia” S.A. — Grupa Impexmetal z siedzibg w Katowicach — zgodnie z Umowg
0 przelew praw i przejecie zobowigzan z tytutu umowy kredytowej zawartg pomiedzy Boryszew S.A.
i Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia” S.A. — Grupa Impexmetal.

Tym samym ulega zmianie kwota limitu wielocelowego udzielonego Boryszew S.A. z 183,7 min zt do
142,5 min zt.

W ramach zmniejszonego limitu PKO BP SA udziela Boryszew S.A.:

—  kredytu w rachunku biezgcym, odnawialnego do wysokosci 52,62% limitu, tj. 75,0 min zt.

—  kredytu obrotowego nieodnawialnego do wysokosci 34,75% limitu, tj. 49,5 min zi,

— gwarancji bankowych w obrocie krajowym i zagranicznym do wysokosci 12,63% limitu, tj. 18 min
zh.

Marza banku pozostaje bez zmian.

Zgodnie z aneksem z zabezpieczen sptaty wierzytelnosci PKO BP SA zostajg wykreslone nizej

wymienione pozycje:

— Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych, stanowigcych majatek trwaty Boryszew Spotka Akcyjna
Oddziat Huta Otawa w Otawie o wartosci ksiegowej brutto 19,4 min zt,

— Hipoteka kaucyjna do kwoty 5 min zt na nieruchomosci potozonej w Bedzinie, gdzie Boryszew
S.A. jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wtascicielem budynkéw i urzadzeh stanowigcych
odrebng nieruchomosé,

— Hipoteka kaucyjna do kwoty 3,1 min zt na nieruchomosci potozonej w Otawie przy ulicy
Sikorskiego 7, gdzie Boryszew S.A. jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem
budynkéw i urzadzen stanowigcych odrebng nieruchomose,

—  Przelew wierzytelnosci z umowy z GOOD YEAR — SRI Global Purchasing Company.

WAZNIEJSZE UMOWY KREDYTOWE

W dniu 10 kwietnia 2007 roku Hutmen S.A. podpisat umowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A,
na mocy ktérej Bank udzielit Hutmen S.A. kredytu obrotowego w kwocie 25.000.000 zt z terminem
sptaty do 31 grudnia 2008 roku.

Warunki zawartej umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Ponadto Bank przediuzyt do dnia 31 grudnia 2008 roku kredyty w rachunku biezgcym w kwocie
40.000.000 zt oraz 15.000.000 zt.

W dniu 30 maja 2007 roku zostata zawarta umowa pomigedzy BRE Bank S.A. a Hutmen S.A,,
Hutg Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. oraz Walcownig Metali Dziedzice S.A., na mocy
ktérej Bank udzielit kredytu obrotowego z terminem sptaty do 29 czerwca 2009 roku na kwote 43
min, w tym 10 min dla Hutmen S.A., 30 min dla Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. oraz 3
min dla Walcowni Metali Dziedzice S.A. Warunki zawartej umowy nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw

W dniu 8 listopada 2007 roku zostata zawarta pomiedzy Hutmen S.A., jego spétkami zaleznymi:

Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcownig Metali Dziedzice S.A. a Bankiem DnB NORD

Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej bank udzielit spétkom wspoinego limitu

kredytowego do maksymalnej kwoty 39,0 min zt (limit) z odpowiednio okreslonymi sublimatami

obowigzujacymi w ramach danego limitu:

— Hutmen S.A. — sublimit do maksymalnej kwoty 0,00 zt,

— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. — sublimit do maksymalnej kwoty 27,0 min zi,

— Walcownia Metali Dziedzice S.A. — sublimit do maksymalnej kwoty 12,0 min zt,

z terminem sptaty do 31 pazdziernika 2008 roku.

Zgodnie z zapisami umowy limit moze by¢ wykorzystywany na finansowanie biezacej dziatalnosci

gospodarczej kredytobiorcow w ramach okreslonych sublimitow.

Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest:

— udzielenie bankowi przez kredytobiorcédw nieodwotalnego petnomocnictwa do obcigzania ich
rachunkow biezacych,

— gwarancja spotki Impexmetal S.A. w wysokosci 39,0 min zi,

— zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnos¢ WM Dziedzice S.A. w wysokosci 12,0
min zt,
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— zastaw rejestrowy na maszynach stanowigcych wtasnos¢ HMN Szopienice S.A. w wysokosci
29,0 min zt,

— przelew wierzytelnosci w wysokosci 15,0 min zt,

— cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

— os$wiadczenia kredytobiorcéw o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji. Bank moze wystapic¢
0 nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do kwoty nie wyzszej niz
58,5 min zt w terminie do dnia 31 pazdziernika 2011 roku.

Oprocentowanie kredytu bedzie naliczane wg stopy zmiennej WIBOR dla jednomiesiecznych

depozytow w PLN powiekszonej o marze banku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego

typu.

w dniu 31 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A., jego spotkami
zaleznymi: Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcownig Metali Dziedzice S.A. a Bankiem
BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, na mocy ktérej bank udzielit spétkom kredytu w formie wielocelowej
linii kredytowej w facznej kwocie 72,0 min zt.

Kredyt moze by¢ wykorzystywany w nastepujacy sposéb:

— Walcownia Metali Dziedzice S.A. - z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 40,0 min zi,

— Hutmen S.A. - z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 10,0 min zi,

— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.- z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 20,0
min zi,

z terminem sptaty do 31 sierpnia 2009 roku.

Zgodnie z zapisami umowy kredyt moze by¢ wykorzystywany na finansowanie biezacej

dziatalnosci gospodarczej kredytobiorcéw w ramach okreslonych limitow.

Ponadto Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. moze korzysta¢ do dnia 31 sierpnia 2008 roku w

ramach kredytu z limitu transakcyjnego w kwocie 2,0 min zt.

Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest:

— zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do Walcowni Metali Dziedzice S.A. wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

— zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych nalezacych do Walcowni Metali
Dziedzice S.A. wraz z cesjag praw z polisy ubezpieczeniowej,

— zastaw rejestrowy na srodkach trwatych nalezacych do Hutmen S.A. wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

— zastaw rejestrowy na zapasach towardéw handlowych nalezacych do Hutmen S.A. wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej,

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych — produkcji w toku (potproduktow
miedziowych) oraz zapaséw wyrobow gotowych stanowigcych wiasnos¢ Huty Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;,

— wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty 32,0 min zt ustanowiona na prawie
wieczystego uzytkowania oraz wiasnosci budynkéw zlokalizowanych na nieruchomosci
potozonej w Czechowicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pszczynie, Wydziat VIl Zamiejscowy
Ksiag Wieczystych w Czechowicach-Dziedzicach, prowadzi ksiege wieczysta nr KW 26094 B
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna
do kwoty 8,0 min zt ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania oraz witasnosci
budynkéw stanowigcych odrebne nieruchomosci, zlokalizowanych na nieruchomosci
potozonej w Czechowicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pszczynie, Wydziat VIl Zamiejscowy Ksiag
Wieczystych w Czechowicach-Dziedzicach, prowadzi ksiege wieczysta nr KW 3480Cz wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, wpisana na drugim miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty
20,0 min zt ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Katowicach, dla ktérej Sad Rejonowy
w Katowicach, XI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1K/00037383/3
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, poreczenia wg prawa cywilnego nastepujacych
podmiotow:

Walcownia Metali Dziedzice S.A. — do kwoty 32,0 zi,
Hutmen S.A. — do kwoty 62,0 min zi,
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. — do kwoty 50,0 min zi,

— udzielone bankowi przez kredytobiorcéw petnomocnictwa do dysponowania ich rachunkami
biezacymi.

Oprocentowanie kredytu wynosi 1M WIBOR + marza banku w skali roku.
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Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw tego
typu.

W dniu 8.02.2008 roku spotka zalezna Baterpol Sp. z 0.0. zawarta z PKO BP S.A. aneks do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20.09.2006 roku zwiekszajacy
kwote kredytu z 56.167,9 tys. zt do kwoty 66.167,9 tys. zi. Wierzytelnos¢ banku zostata zabezpieczona
zastawem rejestrowym na 6.921 udziatach w kapitale zaktadowym spétki Baterpol Sp. z o.0.
stanowigcymi wtasnos¢ ZM Silesii S.A.

Ww. akcje stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego Baterpol Sp. z 0.0. i dajg 11,54 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Warto$¢ zastawionych udziatow na dzien podpisania umowy zastawu nie
przekracza 1 min Euro.

USTANOWIENIE HIPOTEKI NA NIERUCHOMOSCIACH SPOLKI ZALEZNEJ

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy w Pszczynie Wydziat Zamiejscowy Ksiag
Wieczystych w Czechowicach-Dziedzicach dokonat wpisu hipoteki kaucyjnej do kwoty 32 min zt na
nieruchomosciach Walcowni Metali Dziedzice S.A. objetych ksiega wieczystg nr 26094B, potozonych w
Czechowicach - Dziedzicach przy ul. Kaniowskiej 1, o powierzchni 20 ha oraz hipoteki kaucyjnej do
kwoty 8 min zt na nieruchomosciach Spétki WM Dziedzice S.A. objetych ksiegg wieczysta nr 3480Cz,
potozonych w Czechowicach — Dziedzicach przy ul. Hutniczej 13, o powierzchni 5,5 ha. Hipoteki
ustanowiono na rzecz Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, w celu zabezpieczenia udzielonego w
dniu 18 kwietnia 2007 roku Walcowni Metali Dziedzice S.A. kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej
w wysokosci 40 min zt, ktéry réwniez zostat poreczony przez Hutmen S.A.

UDZIELENIE GWARANCJI BANKOWI DnB NORD POLSKA S.A. ZA ZOBOWIAZANIA SPOLEK
ZALEZNYCH

W dniu 13 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. udzielit gwarancji Bankowi DnB NORD Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie za zobowigzania spotek zaleznych: Hutmen S.A. HMN Szopienice S.A. i WM
Dziedzice S.A., wobec Banku.

Zobowiagzania spétek zaleznych wynikajg z Umowy o wspdlny limit kredytowy przyznany ww. spétkom
przez Bank DnB Nord Polska S.A., w tacznej wysokosci 39,0 min zt na podstawie umowy kredytowe;
z dnia 8 listopada 2007 roku.

Limit kredytowy zostat udzielony do dnia 31 pazdziernika 2008 roku.

Gwarancja obejmuje kwote kredytu 39,0 min zt oraz wszelkie inne zobowigzania Dtuznikow wynikajace
z umowy. Termin gwarancji uptynat w dniu 5 stycznia 2008 roku.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytulu udzielonej gwarancji wynosi 0,1% rocznie od kwoty
gwaranciji.

PRZENIESIENIE PRODUKCJI MOSIEZNYCH RUR | PRETOW WYCISKANYCH Z HUTMEN S.A.
DO WM DZIEDZICE S.A.

W zwigzku z realizacjg procesu alokaciji i konsolidacji produkcji w ramach spétek segmentu miedziowego, z
dniem 1 stycznia 2008 r. dokonano przeniesienia produkcji mosieznych rur i pretéw wyciskanych z Hutmen
S.A. do WM Dziedzice S.A.

PRZEJECIE PRZEZ HMN SZOPIENICE S.A. ORAZ WM DZIEDZICE S.A. FUNKCJI HANDLOWO-
MARKETINGOWYCH OD HUTMEN S.A.

w dniu 29 lutego 2008 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy HMN Szopienice S.A. a
Hutmen S.A. w sprawie rozwigzania umowy nr NS/02/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005 r. pomiedzy
HMN Szopienice S.A. a Hutmen S.A., okreslajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy Spétkami.
Zgodnie z porozumieniem z dniem 1 marca 2008 roku HMN Szopienice S.A. przejmuje funkcje
handlowo-marketingowe dla wyrobéw HMN Szopienice S.A., dotychczas realizowanych przez
Hutmen S.A.

w dniu 30 kwietnia 2008 roku HUTMEN S.A. zawart z Walcownig Metali Dziedzice S.A., spotka
zalezng od Hutmen S.A., porozumienie w sprawie rozwigzania umowy nr NS/01/2005, zawartej w
dniu 30 maja 2005 roku pomiedzy WM Dziedzice S.A., a Hutmen S.A., okreslajacej zasady i
warunki sprzedazy miedzy Spoétkami. Umowa ta zostaje rozwigzana z dniem 1 maja 2008 roku,
porozumieniem zawartym w dniu 30 kwietnia 2008 roku, co skutkuje przejeciem z dniem 1 maja 2008
roku przez WM Dziedzice S.A. funkcji handlowo-marketingowych dla wyrobéw WM Dziedzice
S.A., dotychczas realizowanych przez Hutmen S.A.
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9. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Boryszew SA, po zmianach organizacyjnych majacych miejsce w 2007 roku opisanych w dalszej
czesci sprawozdania, prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w oddziale w Toruniu oraz dziatalno$é
zwigzang z zarzgdzaniem i nadzorem nad Spoétkg Boryszew SA i nad spétkami Grupy Kapitatowej
Boryszew, ktorej celem jest satysfakcja akcjonariuszy oraz staty rozwéj w diugim horyzoncie
czasowym.

W zwigzku z utworzeniem na bazie oddziatu w Sochaczewie i Suchedniowie spétki Boryszew ERG
SA, od 1.09.2007 Spotka Boryszew SA nie zajmuije sie przedmiotem dziatalnosci tego Oddziatu.

W zwigzku ze sprzedazg w dniu 30.11.2007 Oddziatu w Otawie na rzecz spotki ZM Silesia SA, od
01.12.2007 Spétka Boryszew SA nie zajmuje sie przedmiotem dziatalnosci tego Oddziatu.

Ponizsze tabele przedstawiajg produkcje Boryszew SA w poszczegdlnych lokalizacjach w rozbiciu na
segmenty i produkty.

Produkcja w Oddziale Elana w Toruniu

Gtowne produkty Glowne zastosowania produktow
Witdkna ciete (Elana) Wiokniny, dzianiny futerkowe, wtdkna techniczne, wypetnienia
Wi6kna ciagte (Torlen) Firanki, tkaniny, dzianiny, pasmanteria
Wi16kniny poliestrowe Papy dachowe
Granulat PET Butelki dla przemystu spozywczego i farmaceutycznego

Produkcja w Sochaczewie (do 31.08.2007)

Branze Gtéwne produkty

Motoryzacja: Ptyny do chtodnic samochodowych marki Borygo
Ptyny do spryskiwaczy
Ptyny hamulcowe

Ptyny do instalacji chtodniczych, klimatyzacyjnych, grzewczych i
solarnych marki Ergolid

Budownictwo: Siding
Kamien elewacyjny
Drzwi stalowe i drewniane
Kasetony

Rynny (handel)

Opakowania: Ksztattki (wypraski) styropianowe
Beczki polietylenowe

Lubianki

Kleje: Kleje do drewna, papieru itp. marki CR

Surowce do produkgji klejéw i farb

Srodki pomocnicze: Plastyfikatory, stabilizatory, smary do przetwérstwa tworzyw
sztucznych
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Produkcja w Oddziale Huta Otawa w Otawie (do 30.11.2007)

Gtowne produkty Glowne zastosowania produktow

Tlenki cynku (biel cynkowa) Przemyst gumowy (produkcja opon), ceramiczny (produkcja
ptytek ceramicznych), paszowy, farmaceutyczny, kosmetyczny

Tlenki otowiu (minia otowiana) Produkcja kineskopdéw, akumulatoréw, szkta krysztatowego

Produkcja w Zaktadzie w Suchedniowie(nalezacym do Oddzialu w Sochaczewie - do 31.08.2007)

Woézki widtowe spalinowe (diesel, LPG) oraz elektryczne

Drzwi stalowe

10. RYNKI ZBYTU | ZRODLA ZAOPATRZENIA

RYNKI ZzBYTU

W 2007 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, zaréwno wielkos¢ sprzedazy
jak i rynki zbytu ulegly zmianie. Spowodowane to byto faktem odfaczenia od Spétki w trakcie 2007
roku oddziatbw w Sochaczewie oraz Suchedniowie oraz oddziatu Huta Oftawa. Obecnie funkcjonujg
one nadal w strukturach Grupy Kapitatowej jako samodzielne podmioty (Boryszew ERG SA) lub
zostaty potaczone ze spotkami Grupy Kapitatowej (Huta Otawa stanowi obecnie czgs¢ ZM Silesia SA).

W 2007 roku nastgpito zmniejszenie udziatu sprzedazy eksportowej z 45% do 29%. Na zmniejszenie
eksportu najwiekszy wptyw miato ww. wytaczenie w trakcie roku oddziatébw w Sochaczewie i Otawie
oraz zmiana kierunkow sprzedazy Oddziatu Otawa. Na spadek eksportu wpltyw miato réwniez
umocnienie polskiej waluty. W 2007 roku najwiekszymi pozycjami w eksporcie byty wtokna ciete,
widkna ciagte; granulat PET oraz tlenki cynku. Produkty te Spotka eksportowata przede wszystkim do
krajow Unii Europejskiej oraz na Ukraine.

W 2007 roku najwazniejszymi kierunkami eksportu byty:
dla Oddziatu Elana — Niemcy — sprzedaz 22 min zl, tj. 4 % sprzedazy Oddziatu,

dla Oddziatu Boryszew (8 miesiecy 2007 roku) — Ukraina — sprzedaz 12 min z, tj. 9 % sprzedazy
Oddziatu,

dla Oddziatu Huta Otawa (11 miesiecy 2007 roku) — Niemcy, sprzedaz 28 min zt, tj. 13%
sprzedazy Oddziatu.

Wartos¢ przychodow Spétki oraz udziat eksportu w strukturze sprzedazy w okresie sprawozdawczym,
w poréwnaniu do roku 2006, przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2 007 2006 Zm. w %
Przychody ze sprzedazy 861 1380 -38%

w tym: eksport 249 619 -60%
Eksport jako % sprzedazy tacznej 29% 45%

W 2007 roku jedynym odbiorca, do ktérego warto$¢ dostaw przekroczyta 10% wartosci sprzedazy
Spétki byta Grupa Alpla (Polska + Czechy) — sprzedaz 89 min zi, tj. 10,4% sprzedazy Oddzialu;
podmiot niepowigzany.

W 2007 roku najwigkszymi odbiorcami poszczegélnych Oddziatéw byli:

dla Oddziatu Elana — Grupa Alpla (Polska + Czechy) — sprzedaz 89 min zl, tj. 17% sprzedazy
Oddziatu; podmiot niepowigzany.
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dla Oddziatu Boryszew (8 miesiecy 2007 roku)— PPH Agastyl Etk, sprzedaz 9 min z, tj. 6 %
sprzedazy Oddziatu; podmiot niepowigzany.

dla Oddziatu Huta Otawa (11 miesiecy 2007 roku) — koncern Goodyear (Polska + UE), sprzedaz
38 min zt, tj. 18% sprzedazy Oddziatu; podmiot niepowigzany.

ZRODLA ZAOPATRZENIA

Spétka zaopatruje sie w surowce gtéwnie na rynku krajowym. Jedynym dostawca, od ktérego wartosc
dostaw w 2007 roku przekroczyta 10% sprzedazy Spoétki byt PKN Orlen SA - zakupy 117 min zt, tj. 14
% sprzedazy Spdtki; podmiot niepowigzany.

Najwazniejszymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji w Spotce w 2007 roku byty: paraksylen
(O/Elana), polimer amorficzny (O/Elana), glikol etylenowy (O/Elana i O/Boryszew), cynk i otow (O/Huta
Ofawa), alkohol oktylowy (O/Boryszew).

W zwigzku z faktem, ze w 2008 roku Oddziat Elana zastgpit podstawowe surowce do produkcji —
paraksylen i glikol potproduktem z importu w postaci polimeru, udziat PKN Orlen SA - gtéwnego
dostawcy przestanie by¢ dominujacy.

W 2007 roku najwiekszymi dostawcami Oddziatéw byli:

dla Oddziatu Elana — PKN Orlen SA — zakupy 109 min zi, tj. 21% sprzedazy Oddziatu - podmiot
niepowigzany;

dla Oddziatu Boryszew (8 miesiecy 2007 roku) — PKN Orlen SA — zakupy 8 min zt, tj. 6 %
sprzedazy Oddziatu; podmiot niepowigzany;

dla Oddziatu Huta Ofawa (11 miesiecy 2007 roku) - Glencore International (Szwajcaria), zakupy
80 min zt, tj. 37 % sprzedazy Oddziatu; podmiot niepowigzany.

11. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2007 roku przeliczone na petne etaty:

8 0 9

Boryszew S.A. 1

Boryszew O/Boryszew 495 200 3 698
Boryszew O/Huta Oftawa 87 35 0 122
Boryszew O/Elana 1187 281 25 1493
RAZEM 1770 524 28 2322

12. ZASADY ZARZADZANIA

Dziatania wtadz spétki sa determinowane poprzez cel podstawowy dla spéiki, jakim jest powiekszenie
powierzonego jej przez akcjonariuszy majatku. W celu realizacji ww. celu spotka stosuje zasady tadu
korporacyjnego, o ktérych informowata w komunikatach biezacych.

Boryszew S.A. oddziatuje na dziatalno$¢ i zarzadzanie podmiotow wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Boryszew gtownie poprzez swoich przedstawicieli w Radach Nadzorczych Spétek.
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W Grupie prowadzone sg ciaggte dziatania majace na celu wdrozenie nowoczesnych metod
zarzadzania i narzedzi, ukierunkowanych na maksymalizacje wartosci Spétki dla akcjonariuszy w
dtugim terminie. Dziatania te obejmujg przede wszystkim:

e wdrazanie $rednio i dlugoterminowych strategii poszczegélnych Dywizji Produktowych Grupy,
e wdrazanie systemu zarzadzania przez wartos¢ (VBM),
e dokonywanie wyceny menedzerskiej aktywéw Grupy,

e wprowadzenie spojnej polityki finansowej Grupy uwzgledniajacej mozliwosci finansowania
rozwoju, redukcje ryzyka walutowego, optymalizacje przeptywdw pienieznych itp.,

e wdrozenie ,nadzoru biznesowego” poprzez jednolity system budzetowania i kontroling
operacyjny spétek/oddziatéw,

e wdrozenie nowych systeméw motywacyjnych,
e wprowadzenie systemu ciggtego doskonalenia procesow i wynikéw.

Ponadto w spéice dziataja wyspecjalizowane komérki organizacyjne, petniace role organéw
doradczych i opiniotwérczych w zakresie dziatalnosci inwestycyjne;j.

Zarzad Boryszew S.A. wspiera procesy decyzyjne rowniez poprzez korzystanie z pomocy
zewnetrznych instytucji doradczych.

13. PROGNOZA ZARZADU

Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikow finansowych na rok 2007 ani dla Spotki ani dla Grupy
Kapitatowej.

14. EMISJE AKCJI

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Boryszew SA nie
przeprowadzat ani nie informowat 0 zamiarze przeprowadzenia emisji akciji.

15. DYWIDENDA

Zarzad Spotki, po dokonaniu oceny wyniku finansowego za 2007 rok, podjat uchwate wnioskujaca
przeznaczenie zysku netto za rok obrotowy 2007 w wysoko$ci 2.647.969,94 zt w catosci na kapitat
zapasowy.

Propozycja Zarzadu odnosnie podziatu zysku za rok 2007 zostanie przedstawiona na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, po uprzednim zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza.

Uchwata w sprawie podzialu zysku za rok 2007 zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Boryszew S.A. w dniu 27 czerwca 2008 roku.

40



BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w 2007 roku

16. ANALIZA FINANSOWA

DETERMINANTY RYNKOWE DZIALALNOSCI SPOLKI

Znaczacy wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Spotki maja parametry makroekonomiczne na
otaczajagcym Spoétke rynku. Zaliczajg sie do nich: koniunktura na rynku ropy naftowe] (wiekszos¢
surowcOw to jej pochodne), koniunktura na rynku polimeréw, rozw6j gospodarczy w Polsce i na
Swiecie, ceny metali oraz kursy walut.

W 2007 roku czynniki makroekonomiczne byty niekorzystne dla O/Elana. Wzrostowi $wiatowego
zuzycia produkowanych przez Oddziat produktow towarzyszyt jeszcze wiekszy wzrost mocy
produkcyjnych. Dodatkowo za sprawag zniesionego w 2005 roku w UE kontyngentu importowego
wystepuje bardzo wysoka podaz wiokien z Azji. Niekorzystny wptyw miato powstanie nowych fabryk
oraz wzrost mocy produkcyjnych juz istniejgcych fabryk nalezacych do konkurencji oddziatu w Polsce i
w krajach osciennych (np. IMP Polowat w Swidnicy — wtékna ciete; SK Eurochem we Wioctawku,
Indorama w Ktajpedzie Litwa — polimer PET).

W 2007 roku Srednie ceny paraksylenu pozostawaty na zblizonym poziomie do cen z 2006 roku w
przeciwienstwie do cen glikolu, ktére wzrosty o 17%. Pozytywnym aspektem byt brak wystgpienia w
2007 roku gwattownych wahan cen paraksylenu, co mialo miejsce w roku 2006, negatywnym
aspektem zas$ wystgpienie wahan w przypadku glikolu.

Zmiennos¢ tygodniowych notowan paraksylenu i glikolu przedstawiajg ponizsze wykresy:

Srednie tygodniowe ceny Paraxylenu [USD/T] na ISIC od 01.01.06
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Zrédho: ICIS pricing
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Srednie tygodniowe ceny Glikolu [EUR/T] na ISIC od 01.01.06
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Zrédfo: ICIS pricing

Rekordowe ceny otowiu oraz wysokie ceny cynku na $wiatowych rynkach pozytywnie wptynety na
O/Huta Otawa, gdyz pomimo mniejszych wolumendéw sprzedazy, sprzedaz wartosciowa oraz
uzyskiwane marze wzrosty. Wysoki popyt na metale jest w duzej mierze spowodowany utrzymujgcym
sie na wysokim poziomie rozwojem gospodarczym Chin oraz duzym udziatem kapitatu
spekulacyjnego w handlu metalami.

Zmiany dziennych notowan cynku i ofowiu od poczatku 2006 roku przedstawiajg ponizsze wykresy:

Srednie ceny Zn [USD/T] na LME od 01.01.05
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Zrédfo: London Metal Exchange
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Srednie ceny Pb [USD/T] na LME od 01.01.06
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Zrédfo: London Metal Exchange

W 2007 roku nastgpita aprecjacja ztotowki zarowno wzgledem dolara amerykanskiego oraz euro.
Zdecydowaly o tym nastepujace zdarzenia: jedno z najwyzszych w Europie tempo wzrostu
gospodarczego, naptyw inwestycji zagranicznych, $rodkéw z Unii Europejskiej oraz $rodkéw
finansowych imigracji zarobkowej. Oprécz tego o umocnieniu sie ziotowki wzgledem dolara
amerykanskiego zdecydowaty problemy gospodarki amerykanskiej, ktére szczegdlnie uwidocznity sie
w Il pétroczu 2007 roku.

Umocnienie sie ztotego powoduje spadek konkurencyjnosci polskich wyrobéw w eksporcie oraz
poprawe warunkéw dla importerow, co z uwagi na przewage sprzedazy krajowej moze stanowi¢
zagrozenie dla Spéiki.

Zmiany dziennych notowan dolara i euro od poczatku 2006 roku przedstawiajg ponizsze wykresy:

Srednie notowania USD w NBP od 01.01.06
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Zrédfo: Narodowy Bank Polski

Srednie notowania EUR w NBP od 01.01.06
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Zrédfo: Narodowy Bank Polski
Zmiany podstawowych parametréw makro w ujeciu rocznym prezentuje ponizsza tabela:

Notowania $srednioroczne

2007 2006 W07 - W06 w %

Paraksylen [EUR] 1079 1117 -37 -3%
Glikol [USD] 798 681 117 17%
Cynk [USD] 3250 3273 -22 -1%
Otow [USD] 2 595 1288 1307 102%
EUR 3,7843 3,8960 -0,1117 -3%

usD 2,7686 3,1047 -0,3361 -11%

Zrédio: paraksylen (ICIS pricing), metale (London Metal Exchange), waluty (Narodowy Bank Polski)

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW | RENTOWNOSCI

Ze wzgledu na odtgczenie z Boryszew SA Oddziatu w Sochaczewie (obecnie Boryszew ERG SA),
ktére miato miejsce 31 sierpnia 2007 roku oraz Oddzialu w Otawie (obecnie czes¢ ZM Silesia SA),
ktére miato miejsce 30 listopada 2007 roku, dane finansowe za 2007 rok Spdtki Boryszew S.A.
uwzgledniajg wyniki jednostek odtaczonych od poczatku roku do dnia odtgczenia.

Natomiast w celu uzyskania poréwnywalnosci danych za lata 2007-2006 komentarze wynikéw
poszczegblnych oddziatbw dotycza: w przypadku O/Elana okres catego roku, w przypadku
pozostatych oddziatow okres wystepowania danego oddziatu w ramach Spoétki Boryszew SA oraz
dodatkowo okres ten w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Wybrane pozycje rachunku wynikow Boryszew S.A. w 2007 roku w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006 Zm. w %
Przychody ze sprzedazy 861 1380 -38%

produktéw 791 1 051 -25%

towaréw 47 306 -85%

ustug 23 23 0%
Zysk brutto na sprzedazy 47 80 -41%
Zysk na sprzedazy -10 -6 77%
EBIDTA 43 -10 -508%
Zysk operacyjny 14 -44 -131%
Zysk brutto 8 -81 -110%
Zysk netto ogétem 3 -64 -104%

Kluczowe wskazniki rentownosci Boryszew SA dla powyzszych okresOw przedstawia ponizsza
tabela:

W % 2007 2006

Marza zysku brutto na sprzedazy 5,5% 5,8%
Marza zysku na sprzedazy -1,2% -0,4%
Marza EBIDTA 4,9% -0,8%
Marza zysku operacyjnego 1,6% -3,2%
Marza zysku brutto 1,0% -5,8%
Marza zysku netto ogétem 0,3% -4,6%
ROE 0,9% -21,6%
ROFA 0,4% -10,1%

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w 2007 roku wyniosty 861 min zt i byty
0 38% nizsze od osiagnietych w roku ubiegtym. Jest to gtéwnie nastepstwem zmniejszenia poziomu
sprzedazy produktéw oraz towaréw w O/Elana, a takze odtgczenia w ciggu roku dwéch oddziatéw od
Spotki.

Do spadku przychodéw O/Elana przyczynit sie mniejszy o 33% w 2007 roku wolumen ze sprzedazy
produktéw, a takze zmniejszenie o 94% przychodbéw ze sprzedazy towaréw i materiatédw, ktére byto
nastepstwem zaprzestania w 2007 roku sprzedazy zaopatrzeniowej do Spétki Kuag Elana. Spadkowi
przychodéw w 2007 roku O/Elana przeciwdziatat dynamiczny wzrost przychodéw O/Huta Ofawa.
Nastapit on gtéwnie w wyniku wzrostu cen otowiu i wyniést on 11% w ujeciu 11 miesiecy 2007 roku do
catego 2006 roku. Poréwnujgc analogiczne okresy wzrosty byt wiekszy i wynosit 21%.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie sprzedazy ilosciowej i wartosciowej w podziale na
najwazniejsze segmenty Spoétki w latach 2006-2007. W przypadku oddziatéw Boryszew i Huta Otawa
przedstawiono dane jedynie za ten fragment 2007 roku, w ktérym oddziaty nalezaty do Boryszew SA.
Dodatkowo w celu zachowania poréwnywalnosci danych przedstawiono wyniki oddziatéw za
analogiczny fragment okresu roku 2006.

Oddzial/ Tlosci [j.m] Wartosc [tys. zi]

Segment [.m.] | Wyk 2007 (*) Wyk 2006(*) Wyk 2006 | Wyk 2007 (*) Wyk 2006(*) Wyk 2006
O/Elana

Elana (wtdkna ciete) [T] 29 984 47 051 135 654 223 920
Torlen (wtdkna ciagte) [T] 16 379 21 322 130 387 158 083
Polimer [T] 47 696 72 413 202 333 306 267
O/Boryszew

Chemia [T] 9579 11028 15534 49 025 49 165 72 230
Motoryzacja [T] 6 315 6 789 13 848 21 545 23 661 47 747
Materiaty budowlane (**) (**) (**) 27793 26945 41 252
Opakowania [tys szt] 951 928 1 599 7 454 9 050 15 352
Kleje [T] 4621 3934 5802 13 053 11 502 17 057
O/Huta Otawa

Tlenki cynku [T] 15 063 15 851 17 002 150 198 130946 143 669
Tlenki otowiu [T] 7173 8 659 9 351 54 955 41 622 45 626
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(*) dane O/Boryszew dotycza miesuecy 01-08, dane O/Huta Otawa dotyczg miesiecy 01-11

(**) brak podsumowania ze wzgledu na wystepowanie kilku jednostek miar

Spadek w 2007 roku marzy brutto na sprzedazy do poziomu 5,5%, w potaczeniu z nizszymi
przychodami spowodowat spadek zysku brutto na sprzedazy do poziomu 47 min zt. Najwiekszy wptyw
na zmniejszenie rentownosci brutto na sprzedazy miat O/Elana, ktérego to rentownos¢ spadta o 1 pp
do poziomu 1%. Zmniejszenie marzy byto nastepstwem dziatan Oddziatu szerzej opisanych w dalszej
czesci komentarza, w punkcie O/Elana — komentarz do wynikéw.

Marza brutto na sprzedazy w przypadku O/Boryszew spadta o 3 pp do poziomu 20%, za$ w
przypadku O/Huta Otawa wzrosta o 2 pp do poziomu 8%.

Na wzrost wyniku operacyjnego w roku 2007 o 58 min zt do poziomu 14 min zt wptyw miata poprawa
wynikow O/Elana o 32 min zt oraz wptyw wyniku na sprzedazy O/Huta Otawa w wysokos$ci 26 min zt.
Nalezy podkresli¢, ze pomimo poprawy wyniku operacyjnego O/Elana, jego wysokos¢ za 2007 rok
byta ujemna i wynosita (35) min zt.

Wazrost wyniku brutto w 2007 roku 0 89 min zt do poziomu 9 min byt réwniez nastepstwem poprawy
wynikéw O/Elana.

O/ELANA — KOMENTARZ DO WYNIKOW

Spadek przychodow ze sprzedazy Oddziatu byt nastepstwem spadku wolumenu sprzedazy we
wszystkich grupach asortymentowych oraz zaniechania sprzedazy surowcéw do Kuag Elana GmbH.
Wolumen sprzedazy produktow spadt w 2007 roku o 33% do poziomu 94 tys. ton. Najwiekszy spadek
sprzedazy dotyczyt polimeru PET — spadek do poziomu 47 tys. ton oraz witdkien cietych - spadek do
poziomu 30 tys ton. Na spadek wolumenu sprzedazy wptyw miato ograniczenie sprzedazy tylko do
produktéw generujacych wyzsze marze, a takze wzrost konkurencyjnosci ze strony zaréwno
nowopowstatych mocy produkcyjnych (m.in. wibékna ciete — IMP Polowat, polimer PET — Grupa NEO,
UAP Orion PET- Indorama) jak i importeréw, ktorym dodatkowo sprzyjat wysoki kurs polskiego
zlotego.

W przypadku polimeru PET spadek sprzedazy i udziatu rynkowego Oddziatu Elana byt nastepstwem
wystgpienia trzech podstawowych zjawisk: wzrostu podazy, wzrostu importu oraz niekorzystnych
warunkow pogodowych. Chtodne lato spowodowato bardzo duzg nadpodaz polimeru na rynku,
ktérego zapasy byly sprzedawane do konca roku. Na spadek sprzedazy polimeru produkowanego
przez O/Elana wptyw miato takze wprowadzenie przez globalnych odbiorcéw obowigzku certyfikacii
polimeréw, ktorych wiekszosci Oddziat na razie nie posiada.

Pomimo spadku sprzedazy wibkien cietych w 2007 roku Oddziatowi udato sie utrzymaé udziat
rynkowy w wysokosci 32%. Niestety zostato to okupione stosowaniem znacznych upustéw cenowych,
a tym samym spadkiem marz

Spadek wolumenu sprzedazy wtdkien ciggtych (Torlen) o 23% byt nastepstwem gtéwnie wysokiej
konkurencji ze strony producentéow azjatyckich, ktéra dotkneta zaréwno producentédw widkien jak i
gotowych wyrobow tekstylnych. Gwattownemu importowi witdkien ciggtych i wyrobow z tych widkien
sprzyjat wysoki poziom polskiego ztotego oraz fakt zniesienia w 2005 roku kontyngentow
importowych.

W 2007 roku nastapit spadek marzy brutto na sprzedaz Oddziatu do poziomu 0,6%. Przyczynit sie do
niego ww. wzrost konkurencyjnosci w kazdym segmencie dziatalnosci, a takze wysoki poziom
podstawowych surowcéw do produkcji — gtéwnie paraksylenu i polimeru, ktére powodowaty, ze koszt
wytworzenia pétproduktu - polimeru wtasnego byt zdecydowanie wiekszy od kupowanego z zewnatrz.
Wozrostu kosztow wytworzenia nie dato sie w catosci przenies¢ na cene produktu, w wyniku czego
Oddziat zanotowat wynik brutto na sprzedazy w kwocie 3,2 min zt.

Pomimo spadku wyniku brutto na sprzedazy Oddziatu, wynik na sprzedazy w 2007 roku byt na
poziomie zblizonym do wyniku roku 2006 i wynosit (25,1) min zi. Pozytywnie na poziom tego wyniku
wptynat spadek w 2007 roku kosztoéw ogdlnego zarzadu o 4,4 min zt, w tym kosztow wynagrodzen o
5,3 min zi, a takze spadek kosztéw sprzedazy o 9,4 min zt.

Wynik operacyjny w 2007 roku wzrost o 32,1 min zt do poziomu (35,1) min zt. Na ujemny poziom
wyniku operacyjnego najwiekszy wptyw miat ujemny poziom wyniku na sprzedazy (25,1) min zt oraz
ujemne saldo pozostatych przychoddw/kosztéw operacyjnych w wysokosci (10,1) min zt. Na ujemne
saldo tej ostatniej pozycji najwiekszy wptyw miaty testy na utrate wartosci sSrodkéw trwatych w kwocie
(43,5) min zi, odpisy na naleznosci w kwocie (8,4) min z, rezerwa na likwidacje Wydziatu
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Chemicznego w kwocie (4,7) min zt, ktére nie zostaly w petni zrbwnowazone przez zysk ze zbycia
Srodkow trwatych(grunty) w kwocie 9,8 min zt oraz wycene gruntow inwestycyjnych w kwocie 40,7 min
zh.

Wynik na dziatalnosci finansowej w 2007 roku wyniést (3,1) min zt i zlozyto sie na niego gtéwnie:
zaptacone odsetki w kwocie (13,4) min zt oraz otrzymane dywidendy w kwocie 8,2 min zt.

W efekcie wynik brutto Oddziatu w 2007 roku wynosit (38,2) min zt. Warto podkresli¢, ze pomimo
ujemnych wartosci wynik brutto w 2007 roku byt wyzszy niz w 2006 roku o 88,6 min zi

W celu minimalizowania niekorzystnego trendu rynkowego oraz poprawy wynikéw finansowych w
O/Elana kontynuowane sg dziatania restrukturyzacyjne. Ich celem jest produkcja asortymentéw
charakteryzujacych sie wysoka marza, zastgpienie surowcoéw znacznie tanszym polimerem z
zewnatrz oraz recyklatami, a takze dalsza optymalizacja kosztéw (m.in. restrukturyzacja zatrudnienia,
zmniejszenie zadiuzenia).

O/BORYSZEW — KOMENTARZ DO WYNIKOW

Nizej zamieszczony komentarz dotyczy wynikow O/Boryszew obejmujacych wytacznie dziatalnosc
operacyjng. Wyniki dotyczace roku 2007 dotycza wytacznie okresu 01-08.2007, kiedy to Oddziat
pozostawat w ramach Spétki Boryszew SA. Wyniki te nie zawierajg wynikow miesiecy 9 — 12.2007, w
ktorym to czasie Oddziat/Boryszew funkcjonowat juz jako niezalezna spétka Boryszew ERG SA.

W 2007 roku przychody O/Boryszew w stosunku do roku 2006 spadty o0 39% i wyniosty 126,2 min zt.
Ztozyt sie na nie fakt pozostawania Oddziatu w ramach spotki Boryszew SA jedynie przez pierwszych
8 miesiecy 2007 roku. Poréwnujac analogiczne okresy, tj. 8 miesiecy w roku 2007 nastapit 2% spadek
przychodow ze sprzedazy i byt gtdwnie spowodowany mniejszg sprzedazg w segmencie motoryzacji.

Wynik brutto na sprzedazy w 2007 roku w O/Boryszew spadt 0 47 % i wynosit 25,1 min zt. Poréwnujac
analogiczne okresy wynik brutto na sprzedazy spadt o 15%, a najwiekszy 33 % spadek wystapit w
segmencie opakowan. Pozostate najwazniejsze segmenty Oddziatu réwniez osiggnety gorsze wyniki
w poréwnaniu do 2006 roku.

Pomimo, ze wynik na dziatalnosci operacyjnej w 2007 roku wynosit 14,4 min zt i byt gorszy od wyniku
za caty 2006 rok o 7,5 min zt, w porownaniu do analogicznego okresu wynik byt lepszy o 2,2 min zi,
glownie za sprawg wyzszych o 2,8 min zt dotacji.

Wynik brutto 2007 roku Oddziatu stanowit 65% wynikow 2007 roku i wynosit 13,1 min z. W
poréwnaniu do wynikow okresu analogicznego wynik brutto byt wyzszy 0 2,0 min zt.

O/HUTA OLAWA — KOMENTARZ DO WYNIKOW

Wyniki dotyczace roku 2007 dotycza wytacznie okresu 01-11.2007, kiedy to Oddziat pozostawat w
ramach Spoétki Boryszew SA. Wyniki te nie zawierajg wynikéw grudnia 2007 roku, w ktérym to czasie
Oddzial/Huta Otawa funkcjonowat w ramach spétki ZM Silesia SA.

Przychodow ze sprzedazy O/Huta Ofawa w 2007 w stosunku do roku 2006 byty wyzsze o 11% i
wynosity 214,2 min zt. Poréwnujac analogiczne okresy, tj. 11 miesiecy, wzrost przychodéw byt jeszcze
wiekszy i wynosit 21%. Wzrost przychoddw wystapit pomimo mniejszego o0 9% wolumenu sprzedazy i
wynikat wytgcznie z korzystnych notowan metali, przede wszystkim otowiu. Mniejszy wolumen
sprzedazy dotyczyt gtéwnie tlenkéw otowiu, co byto nastepstwem nizszej sprzedazy w branzy szkia
kineskopowego. W 2007 roku ceny ofowiu osiggnety swoje historyczne maksima, srednie ceny cynku
utrzymaty sie na wysokim poziomu z roku 2006.

Wysoki ceny surowcdéw pozytywnie wptynety na poziom wyniku brutto na sprzedazy, ktéry w 2007
roku wzrdst 0 33% i wynidst 18,9 min zt. Decydujacy wptyw na wzrost tego wyniku miat wzrost marz na
tlenkach cynku. Poréwnujac analogiczne okresy funkcjonowania Oddziatu w ramach Boryszew SA,
wzrosty byt jeszcze wiekszy i wynosit 41%.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej byt w 2007 roku nizszy o 12,8 min zt w stosunku do 2006 roku i
wyniést (5,6) min zt. Spadek wyniku byt skutkiem ujawnienia w pozostatych kosztach finansowych
Huty Otawy wartosci ksiegowej sprzedawanego Oddziatu w kwocie 18,6 min zt. Przeciwne
ksiegowanie zwigzane z tg transakcjg wystapito w Centrali Spotki.
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Spadek wyniku operacyjnego przetozyt sie na 17,8 min zt spadek wyniku brutto, ktéry osiagnat
wartosc (9,5) min zi.

CENTRALA — KOMENTARZ DO WYNIKOW

Pomimo formalnego rozdzielenia Centrali i Oddziatu Boryszew z dniem 1 czerwca 2006 roku, w celu
zachowania poréwnywalnosci danych, niniejszy opis dotyczy wynikéw Centrali w 2007 roku w
poréwnaniu do catego 2006 roku. Centrala grupy zajmuje sie zarzadzaniem grupg kapitatowa, a jej
wyniki dotyczg dziatalnosci holdingowej, tj. gtdéwnie koszty zarzadu oraz przychody i koszty zwigzane z
dziatalnoscig finansowa.

W 2007 roku nastgpita poprawa wynikow finansowych Centrali. Koszty og6lnego zarzadu spadty w
2007 roku o 1,8 min zt do poziomu 4,7 min zi. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést w 2007 roku o
46,7 min zt do 40,2 min zi. Podstawowa przyczyng wzrostu zysku operacyjnego byto ujawnienie w
przychodach operacyjnych kwoty 44,7 min zi, ktéra byta zwigzana wartoscig sprzedazy Oddziatu Huta
Ofawa do ZM Silesia SA. Wyniki brutto zanotowat w 2007 roku nizszy wzrost od wyniku operacyjnego,
ti. 0 25,3 min zt do poziomu 42,9 min zt. Na spadek wyniku brutto w poréwnaniu do wyniku
operacyjnego najwiekszy wptyw w 2007 roku miat: wzrost o 7,6 min zt do poziomu 14,9 min zt kosztow
z odsetek, wzrost o 18,4 min zt do 18,4 min zt otrzymanych dywidend, spadek o 39,3 min zt do
poziomu (3,9) min zt wynikéw na aktualizacji wartosci i zbyciu inwestycji (Skotan SA).

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI BILANSU

Wybrane pozycje bilansu Boryszew S.A. na 31.12.2007 roku w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006
roku przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 31.12.2007 31.12.2006 Zm.w %
Aktywa trwate 634 631 0%
w tym:

rzeczowe aktywa trwate 147 274 -46%

wartosci niematerialne 0 15 -99%

aktywa finansowe dtugoterminowe 413 315 31%
Aktywa obrotowe 209 443 -53%
w tym:

zapasy 103 141 -27%

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 193 -59%

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3 12 -73%
Aktywa razem 843 1074 -21%
Kapitat wtasny 299 296 1%
Zobowigzania dtugoterminowe 214 272 -21%
Zobowigzania krétkoterminowe 330 505 -35%

Wartos¢ aktywdéw Spétki w 2007 roku spadfa o 231 min zt do wysokosci 843 min zt na 31 grudnia
2007 roku. Najwiekszy wpltyw na spadek aktywéw miat spadek aktywéw obrotowych o 234 min zt, z
czego naleznosci handlowe spadty o 115 min zt do wartosci 78 min zt, za$ zapasy spadty o 38 min zt
do poziomu 103 min zi. Spadki te byty nastepstwem wydzielenia w 2007 roku ze Spotki dwdéch
oddziatéw oraz mniejszej sprzedazy O/Elana.

Kapitat wiasny Spotki wzrést w 2007 roku o 3,1 min zt na skutek dodatniego wyniku netto za ten okres.
W efekcie udziat kapitatéw wtasnych w strukturze finansowania dziatalnosci Spotki wzrést do 36% (w
2006 roku wynosit 28%).

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | NAKLADOW INWESTYCYJNYCH

Gtéwne pozycje rachunku przeptywéw pienieznych Boryszew S.A. w 2007 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:
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w min zt 2007 2006

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 (2)
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 74 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (126) (1)
Przeplywy pieniezne netto razem 9) (3)

Wptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w roku 2007 wynidst 43 min zi. Na powyzsze
saldo srodkéw pienieznych wptyw miat: zysk przed opodatkowaniem w kwocie 8 min zi, amortyzacja
29 min zt oraz zmiana stanu naleznosci 48 min zt.

W dziatalnosci inwestycyjnej w roku 2007 nastapit wptyw netto srodkéw pienieznych w kwocie 74 min
zt, ktéry byt przede wszystkim wypadkowa wptywow ze sprzedazy akcji Skotan SA w kwocie 52 min zi,
otrzymanych dywidend w kwocie 27 min zt, sprzedazy $rodkéw trwatych oraz wydatkéw na rzeczowe
aktywa i finansowe trwate w kwocie (19) min zt.

Wyptyw srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w 2007 roku wynidst (126) min zt i byt
efektem zmniejszenia salda zadtuzenia Spotki o te kwote.

W efekcie saldo srodkéw pienieznych ulegto w 2007 roku zmniejszeniu 0 9 min zt do wysokosci 3 min
zt.

Poréwnanie wydatkéw inwestycyjnych netto Boryszew S.A. w 2007 roku wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006
Amortyzacja 29 34
Wydatki inwestycyjne 19 37
w tym:
na aktywa rzeczowe i wartosci niematerialne 9 18
na aktywa finansowe 10 19

W 2007 roku wydatki inwestycyjne wynosity 19 min zt i byty o potowe mniejsze od ubiegtorocznych.
Ujemna warto$¢ naktaddéw inwestycyjnych netto na aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne
wynikata z wiekszych wptywéw ze sprzedazy majatku trwatego w kwocie 10 min zt (gtéwnie sprzedaz
gruntbw w O/Elana) od poniesionych inwestycji w kwocie 9 min zi. Gtéwng przyczyng byto
ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych — przede wszystkim w O/Elana.. Wydatki inwestycyjne w
aktywa finansowe wynosity 10 min zt. Saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w
aktywa finansowe wynosito 73 min zt, gtéwnie z powodu wptywow pienieznych ze sprzedazy akciji
Skotan S.A.

ANALIZA KAPITALU PRACUJACEGO

Gtéwne wskazniki charakteryzujace majatek obrotowy Boryszew S.A .w 2007 roku w poréwnaniu z
rokiem 2006 przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006
Niegotowkowy kapitat pracujacy 78 175
Rotacja zapaséw (w dniach) 43 37
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 33 51
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 44 42
Legenda

Niegotowkowy kapitat pracujacy = zapasy + naleznosci z tytutu dostaw i ustug — krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Kapitat pracujacy spadt z 175 min zt na koniec 2006 roku do 78 min zt na koniec roku 2007. Spadek
ten w najwiekszym stopniu byt spowodowany spadkiem naleznosci handlowych o 115 min zt. Zmiana
pozostatych sktadowych kapitatu pracujacego, czyli zapasoéw i zobowigzan handlowych, pogorszyta
jego poziom o 18 min zi. Polepszenie wskaznikéw rotacji naleznosci i zobowigzan spowodowato
skrocenie cyklu rotacji o 13 dni do 33 dni.
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ANALIZA ZADLUZENIA ODSETKOWEGO

Gtowne wskazniki charakteryzujace zobowigzania odsetkowe Boryszew S.A. na 31 grudnia 2007 roku
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

min zt 2007 2006 Zm. W %
Zobowigzania odsetkowe razem 374 554 -33%
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe 203 242 -16%
w tym: obligacje 81 86 -6%
Zobowigzania odsetkowe krotkoterminowe 171 312 -45%
w tym: obligacje 43 53 -20%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3 12 -73%
Dtug netto 370 541 -32%
Zobowigzania odsetkowe / kapitaty wiasne 1,25 1,87 -33%
Legenda:

Zobowigzania odsetkowe = zobowigzania finansowe

Dtug netto = zobowigzania odsetkowe — srodki pieniezne i ekwiwalenty
Spadek kapitatu pracujgcego przetozyt sie na poziom zadtuzenia netto Spotki, ktére na 31 grudnia
2007 roku spadto w stosunku do stanu na koniec 2006 roku o 171 min zt i wyniosto 370 min zi. Warto

podkresli¢, iz znaczna czes¢ zadtuzenia Spédiki jest przeznaczana na finansowanie finansowego
majatku trwatego.

Spadek zobowigzan finansowych przy jednoczesnym dodatnim wyniku finansowym w 2007 roku
spowodowat spadek wskaznika zobowigzania odsetkowe / kapitaty wtasne do poziomu 1,25.

ANALIZA PLYNNOSCI

Wskazniki ptynnosci Boryszew S.A. w 2007 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006
Ptynnos¢ biezaca 0,6 0,9
Ptynnos$é szybka 0,3 0,6
Legenda:

Ptynnos¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

Pogorszenie ptynnosci biezacej i szybkiej jest gtéwnie efektem wiekszej dynamiki spadku aktywéw
obrotowych (zwtaszcza naleznosci handlowych) od dynamiki spadku zobowigzan krétkoterminowych.

KONDYCJA FINANSOWA

Zasoby Spotki Boryszew S.A. pozwalajg na petne wywigzywanie sie z zacigganych zobowigzan.
Spotka posiada mozliwosci finansowe realizacji planowanych zamierzen inwestycyjnych.
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17. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA
WYNIK

Do najwazniejszych czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych miejsce w 2007 roku, ktére wptynety
na wynik Spoétki zalicza sie:

e wydzielenie ze Spdiki, w trakcie 2007 roku, oddziatow Boryszew i Huta Otawa
e otrzymanie dywidendy od spotek zaleznych w kwocie 27 min zt,
e wzrost cen ropy naftowej powodujacy wzrost cen surowcdéw ropopochodnych,

e zbycie akcji oraz wycena akcji Skotan S.A. w kwocie (3,9) min zt. W 2006 roku ww. zdarzenia
miaty pozytywny wptyw na wynik netto Spotki w kwocie 56,1 min zt,

e wysokie ceny metali na $Swiatowych rynkach powodujace wzrost przychodéw oraz wzrost
zapotrzebowania na kapitat obrotowy,

e niski popyt na polimer butelkowy produkowany przez Oddziat Elana

e wysokie koszty finansowe wynikajace z zaangazowania Spétki w dtugoterminowe aktywa
finansowe.

e dokonanie w 2007 roku w Oddziale Elana wyceny gruntéw inwestycyjnych, ktérej pozytywny
wptyw na wynik wyniost 40,7 min zi,

e zysk na sprzedazy $rodkéw trwatych w 2007 roku w Oddziale Elana, ktérego warto$¢ miata pozytywny
wptyw na wynik operacyjny w kwocie 9,8 min ztotych.

18. CYKLICZNOSC | SEZONOWOSC

W Spétce Boryszew SA cyklicznos¢ wystepuje w sredniookresowym — rocznym okresie.

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Boryszew SA ma charakter sezonowy. Sezonowoscig
charakteryzujg sie takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz
materialy budowlane. Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w
opakowaniach PET — nasilenie popytu nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla
motoryzacji wystepuje pod koniec roku kalendarzowego. Materialy budowlane oferowane przez
Boryszew SA najlepiej sprzedajg sig¢ wiosng i latem.

W zwigzku z wydzieleniem w trakcie 2007 roku w Spétke Oddziatu Boryszew, od 2008 roku zjawisko
sezonowosci bedzie dotyczy¢ gtéwnie polimeru butelkowego.

19. RYZYKA | ZAGROZENIA

Do istotnych czynnikéw stanowigcych ryzyko badz zagrozenie dla Boryszew S.A. zalicza sie:

e notowania cen ropy naftowej, poniewaz znaczna czes¢ surowcéw do produkcji w O/Elana w
Toruniu to surowce ropopochodne

e poziom kursu ztotego wzgledem dolara i euro wptywajacy na optacalnosé eksportu i natezenie
konkurencji na rynku krajowym (import).

e koniunktura na krajowym rynku poliestréw i polimeréw z punktu widzenia O/Elana;

e poziom cen polimeréw (amorficznego i widéknotwérczego) — bedacych obecnie podstawowymi
surowcami w O/Elana,
e sytuacja rynkowa na rynku witdkien ciggtych oraz polimeru butelkowego,
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e brak osiggniecia zatozonych, pozytywnych efektéw restrukturyzacji przeprowadzanej w
O/Elana. Podstawowym zatozeniem strategii jest zwiekszenie zyskownosci produkcji
wszystkich wyrobdw, gtéwnie w wyniku optymalizacji realizowanych proceséw. Ponadto
kluczowy dla wynikéw przysztych okreséw bedzie wolumen sprzedazy polimeru butelkowego
oraz wiokien ciggtych

e ewentualne pogorszenie sie wynikow Spotki po wydzieleniu ze struktur Oddziatu Boryszew
oraz Oddziatu Huta Otawa,

e rozstrzygniecie sprawy zwigzanej z postepowaniem upadiosciowym Spétki Kuag Elana
GmbH. Roszczenia Syndyka wzgledem Boryszew SA wynosza 3,6 min euro i dotyczg
niewtasciwego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Kuag Elana. Spotka Boryszew SA
wystapita z propozycjg ugody na kwote 1 min euro. Na chwile obecng Syndyk nie przyjat
propozycji ugody i podtrzymat swoje roszczenia.

20. REALIZOWANE INWESTYCJE PRODUKCYJNE I
SRODOWISKOWE

Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwate w 2007 roku:

1 967 tys. zt — budynki i budowle
5209 tys. zt — urzadzenia techniczne i maszyny
280 tys. zt — srodki transportu
532 tys. zt — pozostate rzeczowe aktywa trwate
189 tys. zt — licencje
32 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Naktady poniesione w 2007 roku na ochrone srodowiska:

35 tys. zt — przeprowadzone remonty
1 653 tys. zt — poniesione nakfady inwestycyjne

Planowane nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w okresie kolejnych 12 miesiecy:

5209 tys. zt — gtdwnie urzadzenia techniczne i maszyny oraz budynki i budowle.

Naktady na ochrone $rodowiska nie sg planowane na nastepny rok.

O/Elana

O/Elana w 2007 roku realizowat tylko niezbedne drobne zadania inwestycyjne. Gtéwng inwestycja
zrealizowang w 2007 roku byta modernizacja instalacji technologicznej i energetycznej Polimeryzaciji
[ll za kwote 0,5 min ztotych

Boryszew ERG (do O/Boryszew)

Gtéwnymi inwestycjami zrealizowanymi w 2007 roku byly modernizacje instalacji i urzadzen
produkcyjnych za 0,9 min zi, w tym zakup nowej spieniarki do polistyrenu za 0,4 min zt oraz
rozbudowa oczyszczalni w Sochaczewie za 0,7 min zi,

W 2008 roku Boryszew ERG S.A. planuje tacznie zainwestowa¢ ok. 8,7 min zi. Do gtéwnych
planowanych inwestycji nalezy zaliczy¢ budowe oddziatu przetwérstwa tworzyw sztucznych za 5,1 min
zt.
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O/Huta Olawa

Oddziat zakonczyt w Il kwartale 2007 roku przebudowe kanalizacji sanitarno — deszczowej za 1,5 min
zt (inwestycja kontynuowana z 2006 roku).

BADANIA | ROZWOJ

W Oddziale Elana w 2007 roku prowadzono nastepujace dziatania w zakresie badan i rozwoju:

— dokonano wyboru wspélnie ze spdtkg zalezng Elana — PET linii o wydajnosci 750t/m-c do
recyklingu butelek PET. Warto$¢ inwestycji 9,462 min zt finansowana byta przez Elane Pet.
Uruchomienie linii nastgpito w listopadzie 2007 roku.

— rozszerzono oferte asortymentowg przedz barwionych, o przedze kolorowe btyszczace.

— uzyskano certyfikaty Oeko Tex w klasie | dla widkien cietych produkowanych na bazie
regranulatéw.

— zakonczono  prace laboratoryjne  opracowania  technologii  produkcji  polimeréw
biodegradowalnych. Przygotowano receptury i parametry procesowe dla przeprowadzenia préby
w skali przemystowe;j.

— zakonczono pomysinie prace badawcze (laboratoryjne) na temat polimeru biodegradowalnego na
Politechnice Szczecinskiej

— wykonano pomyslnie wstepne syntezy przemystowe

— wykonano prébne przetwdrstwo polimeru biodegradowalnego z syntezy przemystowej w
Instytucie Metalchem .

Warto$¢ naktadow odniesionych w koszty przez Oddziat Elana na badania i rozw6j w 2007 roku
wyniosta 340 tys. zt.

W Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w Sochaczewie w okresie od 01.01.2007 do 31.08.2007 r.
skoncentrowano sie gtoéwnie na wykonaniu niezbednych prob laboratoryjnych i 1/4-technicznych
otrzymywania nowych produktéw, przygotowano szereg partii informacyjnych tych produktéw i
przekazano je potencjalnym odbiorcom w celu uzyskania wstepnej akceptacji. Wykonano réwniez
wszelkie niezbedne czynnosci prowadzace do rozpoczecia procesu wdrazania nastepujacych
technologii:

technologii otrzymywania klejow Winibor S, Winibor SF i Winibor SA,

technologii otrzymywania klejéw CR/S/W-8, CR/S/W-10, CR/W/P-8 i CR/O,
technologii otrzymywania dyspersiji polioctanowej Borwinyl 60% JR,

technologii otrzymywania dyspersiji polioctanowej Borwinyl L.

technologii produkcji dyspersji Borwinyl M dla przemystu farbiarskiego,
technologii produkciji dyspersiji polioctanowej Borwinyl T do apreturowania tkanin.

W biezacym okresie prowadzono takze prace laboratoryjne zmierzajagce do opracowania technologii
40 i 60 % dyspersiji polioctanowych dla duzych producentéw klejéw do drewna.

taczna wartos¢ naktadéw Boryszew S.A. Oddziat Boryszew na prace badawcze i rozwojowe
odniesiona w koszty za okres od 01.01.-31.08.2007 r. wyniosta 346 tys. zt
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21. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Celem przyjetych przez Grupe Boryszew, a tym samym przez Spétke Boryszew zatozeh do
diugoterminowej strategii rozwoju jest umacnianie wysokiej pozycji rynkowej w sektorach, w ktérych
dziata Spétka poprzez systematyczny wzrost sprzedazy, rozszerzanie gamy asortymentowej i zmiane
struktury asortymentowej w kierunku wzrostu udziatu produktéw o wyzszych marzach. Efektem tego
powinien by¢ wzrost majatku i zyskownosci Spotki i Grupy Kapitatowej, a tym samym wzrost wartosci
dla akcjonariuszy w dtugim okresie.

Krotkoterminowe dziatania i plany rozwojowe koncentrujg sie na zakonczeniu prowadzonych w
Oddziatach Spétki procesach restrukturyzacyjnych i inwestycyjnych oraz maksymalizaciji ich efektéw.

ZAMIERZENIA CO DO DALSZEGO PROWADZENIA DZIALALNOSCI HUTMEN S.A. WE
WROCLAWIU

Istotnym dla Grupy Boryszew zagadnieniem obarczonym niepewnoscia sg rozwazania dotyczace
mozliwo$¢ dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci Hutmen S.A.

Jednym z proponowanych scenariuszy jest likwidacja dotychczasowej dziatalnosci produkcyjnej
spoétki i przeznaczenie terenu, na ktéorym miesci sie jej siedziba i zaktad produkcyjny, do
sprzedazy lub rozpoczecia dziatalnosci deweloperskiej.

W zwigzku z powyzszym Hutmen S.A. w swoim sprawozdaniu finansowym przedstawit ponizsze
informacje, ktore dotycza réwniez sprawozdania finansowego Grupy Boryszew.

INFORMACJE NA TEMAT NIEPEWNOSCI PROJEKTU DEWELOPERSKIEGO:

ROZWAZANE KONCEPCJE

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia lokalizacja zaktadu

hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje grunty o znacznej wartosci rynkowej, ktére nie

sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntow lub realizacja na nich projektu

deweloperskiego moze dac¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalno$ci produkcyjno-
handlowej Firmy.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne

wykorzystanie gruntéw. Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie

zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces zostat rozpoczety na poczatku

roku 2008.

Rozwaza sie nastepujace scenariusze prowadzenia dalszej dziatalnosci:

e calkowita likwidacja dziatalnosci produkcyjnej na zajmowanym terenie bez przeniesienia
produkcji, z wyprzedaza majatku oraz fizyczna likwidacjg budynkéw i budowli

e catkowite lub czesciowe przeniesienie produkcji do Walcowni Metali Dziedzice S.A. (w roku
2007 przeniesiono do WMD produkcje mosiadzéw)

e utworzenie spétki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwoérstwa miedzi w
specjalnej strefie ekonomicznej (trwa poszukiwanie inwestora zagranicznego lub krajowego)

e pozostawienie na obecnym terenie produkcji odlewniczych stopéw miedzi i kontynuacja
produkcji do czasu realizacji projektu deweloperskiego (5 - 6 lat), a nastepnie likwidacja lub
sprzedaz wyposazenia

e prowadzenie dziatalno$ci w niezmienionym zakresie.

CZYNNIKI POWODUJACE NIEPEWNOSC REALIZACJI SCENARIUSZY

Czynniki, od ktoérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania
rozpoczete)
Wydaje sie, ze nie ma pewnosci co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

e Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu
Znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntow. W
konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnos¢ i rentownosé
przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi
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Z juz sformutowanych zadan zwigzkow zawodowych wynika, ze istotg sporu bedzie wielkos¢
odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownos¢
projektu.

e Inne czynniki
Na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos¢ naliczenia przez gmine
podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

TEST NA TRWALA UTRATE WARTOSCI

Kierujac sie znaczaca niepewnoscig co do przysztych warunkéw i zdarzen, opisang powyzej,

przeprowadzono test na trwatg utrate wartosci $rodkéw trwatych Hutmen S.A. przy zatozeniu

kontynuaciji dziatania w niezmienionym zakresie przez sredniowazony okres uzytkowania srodkéw

trwatych.

W ramach majatku spotki wydzielono dwa osrodki generujace przeptywy pieniezne:

e os$rodek produkcji hutniczej,

e osrodek produkcji plastycznej.

Okres prognozy dla przeptywdw pienieznych przyjeto na podstawie $redniego okresu uzytkowania

srodkow trwatych w danych osrodkach.

Srodki trwate bezposrednio produkcyjne zostaly przydzielone do o$rodkéw wg procesu

produkcyjnego, natomiast pozostate przydzielono proporcjonalnie do kosztow przerobu

generowanych przez dane osrodki.

Na przeptywy pieniezne generowane przez osrodki sktadajg sie nastepujace sktadniki:

e marza brutto liczona jako réznica miedzy przychodami ze sprzedazy a kosztami wytworzenia i
kosztami sprzedazy,

e koszty ogdélnozaktadowe — rozliczone proporcjonalnie do ilosci sprzedazy generowanych przez
kazdy z osrodkéw,

e eliminuje sie amortyzacje i naktady inwestycyjne,

e ujmuje sie poczatkowag wartos¢ oraz zmiane kapitatu obrotowego.

Stopa dyskonta przysztych przeptywédw pienieznych uwzglednia:

e w odniesieniu do kapitatu wtasnego premie za ryzyko rynkowe, ryzyko specyficzne dla spoétki,
e Srednie oprocentowanie kapitatu obcego.

Na podstawie przeprowadzonego testu stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych nie
przekracza ich wartosci uzytkowej. Niemniej Zarzad jest swiadomy, ze realizacja wyzej opisanych
przysztych zdarzen mogtaby w istotny sposéb wptynaé na wyniki przeprowadzonego testu, ze
wzgledu jednak na znaczaca niepewnos¢ realizacji tych zdarzen Zarzad nie jest w stanie tego
wptywu realnie ocenic.

INFORMACJA O GRUNCIE | JEGO WARTOSCI

Zaktad produkcyjny zlokalizowany jest na gruncie o tacznej powierzchni 20,3052 ha, ktérego
uzytkownikiem wieczystym jest Hutmen, a ktére to prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest
wykazywane w bilansie,

Wartos¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu wedtug oceny rzeczoznawcy z lutego 2008
wynosi 298 milionéw ztotych. Wycena ta zaktada, ze teren jest przeznaczony pod zabudowe
deweloperska.”
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22. UMOWY Z BIEGLYM REWIDENTEM

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. (zgodnie z art.66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowosci) wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 18,
do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew za rok 2007.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzonej przez KRBR.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Spétka zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych spotka Deloitte Audyt Sp. z o0.0., z siedzibg w Warszawie umowe o badanie rocznego i
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. za rok 2007 oraz
przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A.
za | pétrocze 2007 roku.

Umowa zostata zawarta na czas wykonania przedmiotu umowy. Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu
realizacji powyzszej umowy wynosi 205,5 tys. zt netto plus podatek od towardw i ustug (22%).

W dniu 16 listopada 2007 roku Spotka zawarta ze spotkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Aneks do umowy z
dnia 1 sierpnia 2007 roku. Zgodnie z Aneksem wysokos$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy
wyniesie 188,5 tys. zt netto plus podatek od towardw i ustug (22%).

W dniu 11 sierpnia 2006 roku Spétka zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych spotka Deloitte Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie umowe o badanie rocznego i
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. za rok 2006 oraz
przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A.
za | pétrocze 2006 roku.

Umowa zostata zawarta na czas wykonania przedmiotu umowy. taczna wysoko$¢ wynagrodzenia
wynikajaca z tytutu realizacji powyzszej umowy wynosi 170,0 tys. zt netto plus podatek od towardw i
ustug (22%).

Poza powyzszym nie wyptacano wynagrodzenia dotychczas ani nie ma przysztego zobowigzania
wobec Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z tytutu innych uméw.
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23. POZOSTALE INFORMACJE

W celu zachowania przejrzystosci niniejszego sprawozdania zarzadu, pozostate istotne
informacje finansowe przedstawione zostaly szczegétowo w sprawozdaniu finansowym za
raportowany okres.

KREDYTY, POZYCZKI,

Szczegotowy opis struktury i wysokosci limitow finansowania, poziomu zadtuzenia oraz zabezpieczen
ustanowionych z tytutu umow pozyczek, kredytéw zostat zamieszczony w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

UDZIELENIE POZYCZKI SPOLCE ZALEZNEJ NYLONBOR SP. Z 0.0.:

W dniu 12 maja 2006 roku Boryszew S.A. udzielit spétce zaleznej Nylonbor Sp. z 0.0. pozyczke
w kwocie 3,5 min zt na okres do 28.02.2007 roku,. z oprocentowaniem WIBOR 1M +1%. Pozyczka ta
zostata w catosci sptacona.

PROLONGATA SPLATY POZYCZEK UDZIELONYCH WM DZIEDZICE SA PRZEZ HUTMEN SA:

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji, terminy sptat pozyczek udzielonych WM
Dziedzice S.A. przez Hutmen S.A., zgodnie z podpisanymi aneksami do uméw pozyczek, zostaty
przedtuzone jak nizej:

— pozyczka w wysokosci 10 min zt, termin sptaty przedtuzony do dnia 31.12.2008.

— pozyczka w wysokosci 5 min zt, termin sptaty przedtuzony do dnia 13.06.2008.

— pozyczka w wysokosci 12 min zt, termin sptaty przedtuzony do dnia 30.04.2008.

PODWYZSZENIE POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ ZM SILESIA S.A. SPOLCE BATERPOL SP. Z 0.0.

W | kwartale 2007 roku ZM Silesia S.A. zwiekszyta 0 1 min zt warto$¢ pozyczki udzielonej jednostce
powigzanej Baterpol Sp. z 0.0. do tacznej kwoty 6 min zt. Oprocentowanie pozyczki wynosiiM WIBOR
+ 1,2%. Sptata pozyczki nastgpita w trzech ratach:

- 1000 tys. zt w dniu 13.04.2007 r.

- 4 950 tys. zt w dniu 14.11.2007 r.

- 50 tys. zt wdniu 27.11.2007 r.
Stan rozrachunkéw z tytutu pozyczki na dzien 31.12.2007 r. wynosi 0 tys. zt.

ZMIANA TERMINU SPLATY POZYCZKI UDZIELONEJ IMPEXMETAL S.A. PRZEZ ALUMINIUM KONIN -
| MPEXMETAL S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki udzielonej Impexmetal
S.A. przez spotke zalezng Aluminium Konin — Impexmetal S.A. w wysokosci 7 min zt w dniu 18
pazdziernika 2005 roku, zgodnie z ktérym Aluminium Konin — Impexmetal S.A. przediuzyta termin
sptaty pozyczki o 1 rok tj. do dnia 30 pazdziernika 2008 roku.

ZMIANA TERMINU SPLATY POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ IMPEXMETAL S.A. BATERPOL SP. Z 0.0.

Zgodnie z aneksem z dnia 27 listopada 2007 roku do umowy pozyczki odnawialnej udzielonej przez
Impexmetal S.A. spotce Baterpol Sp. z 0.0., do maksymalnej kwoty 12 min zt na podstawie umowy z
dnia 16 wrzesnia 1999 roku (z pézniejszymi zmianami), termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do
dnia 30 czerwca 2009 roku.

PORECZENIA | GWARANCJE
W okresie 2007 roku Spotka udzielita gwarancji podmiotom zaleznym:

e 7000 tys. zt — poreczenie na rzecz dostawcy spoétki zaleznej Boryszew ERG S.A..
e 15 206 tys. zt — poreczenia na rzecz dostawcy spoétki zaleznej ZM Silesia S.A.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spotkami Grupy Kapitalowej Boryszew w zakresie sprzedazy lub zakupu towardw o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci

Poza transakcjami o charakterze handlowym w 2007 roku nastepowata emisja i wykup obligaciji
Boryszew S.A. Informacje na ten temat zostaty opisane w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

UMOWA FAKTORINGU NIEWLASCIWEGO POMIEDZY IMPEXMETAL S.A. A BORYSZEW S.A. ODDZIAL
ELANA W TORUNIU

W dniach 19 i 28 lutego oraz 13 marca 2008 roku zostaty zawarte pomiedzy Impexmetal S.A. a
Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu umowy faktoringu niewtasciwego. Na warunkach ww. umoéw
Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przenidst na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe o
wartosci ogotem 7.866.411,24zt.

Impexmetal S.A. dokonat na rzecz Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zapfaty naleznosci z tytutu
wykupu wierzytelnosci: w dniu 20 lutego 2008 roku w kwocie 4.964.873,31 zl, w dniu 29 lutego 2008 roku
w kwocie 1.702.599,73 zt oraz w dniu 13 marca 2008 w kwocie 1.130.204,13 zt.

Powyzsze kwoty stanowig wartos¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne
Impexmetal S.A. w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowe;j
marzy w wysokosci 0,35% i doliczonego podatku VAT 22%.

Ostateczny termin zaptaty wierzytelnosci objetych ww. umowami, wynikajacy z terminéw ptatnosci
faktur uptywa w dniu 21 maja 2008 roku.

Ponadto w dniach 15 i 29 kwietnia 2008 roku zostalty zawarte umowy faktoringu niewtasciwego
pomiedzy ww. podmiotami, zgodnie z ktérymi Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przeniést na
rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe w tacznej kwocie 3.113.150,77 zt.

Impexmetal S.A. dokonat zapfaty naleznosci z tytutu wykupu wierzytelnosci na rzecz Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu w dniu 16 kwietnia 2008 roku w kwocie 1.015.375,01 zt oraz w dniu 30 kwietnia
2008 roku w kwocie 2.066.003,26 zt.

Powyzsze kwoty stanowig wartos¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne
Impexmetal S.A. w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowe;j
marzy w wysokosci 1% i doliczonego podatku VAT 22%.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Szczeg6towy opis struktury i wyceny instrumentéw finansowych znajduje sie sprawozdaniu
finansowym.

ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zasady sporzgdzania rocznego sprawozdania finansowego opisane zostaty w sprawozdaniu
finansowym za 2007 rok.

STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Informacje na temat zasad tadu korporacyjnego zostaty zawarte w Raporcie o stosowaniu zasad fadu
korporacyjnego, w brzmieniu stanowigcym zatgcznik do sprawozdania finansowego.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte miedzy Spotkg a osobami zarzadzajagcymi nie przewidujg innych wyptat niz
wynikajace z Kodeksu Pracy.
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WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM
TYCH UPRAWNIEN

Spéika nie emitowata papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.
INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W raportowanym okresie Spétka nie emitowata akcji i nie wprowadzata programéw akciji
pracowniczych.

WSKAZANIE WSZELKICH OG’RANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W
ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Nie istnieja  ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci akcji Spoétki oraz zadne
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spotki.

Podpisy oséb reprezentujacych Spotke i zatwierdzajacych niniejszy dokument do publikacji:

Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu
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