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OPINIA NJEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Gnpy Kapilalowej Boryszew, dla ktorej Boryszew S. A. z siedziba w Sochaczewie,
ulica 15-go Sierpnia 106, jest podmiotern dominujacym, obejmujacego:

~  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 2,863.057 tys. zl,

—  skonsolidowany rachunek zysk6w i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 25.686 tys. i,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 74.430 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek przeplywéw pif;nig'znych za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 prudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenic stanu Srodkéw pienigznych
o kwote 30.128 tys. zl,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

. Za sporzgdzenic wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnoscei tego skonsolidowanego sprawozdania,

II. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metodq petna w odniesieniu
do 23 jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe cztemastu jednostek zaleznmych byly
przedmiotem badania przez inne podmioty uprawnione do badania sprawozdafl finansowych.
Otrzymalismy sprawozdania finansowe w/w jednostek zaleznych oraz opinie z badania tych
sprawozdan. Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu
do danych tych podmiotéw jest oparta na opiniach bieglych rewidentéw uprawnionych do badania.
Dane ze sprawozdan finansowych jednostek zaleinych nie podlegajacych badaniu lub co do
ktérych oparliémy si¢ calkowicie na opiniach innych biegtych rewidentdw, stanowia 14% i 28%

odpowiednio skonsolidowanych aktywdw 1 skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy przed
korektami konsolidacyjnymi.

Member of
Audyt.Podatki.Konsulting . Doradzewo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu
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IV. Za wyjatkiem kwestii opisangj w paragrafie V i VI, badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidenléw w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna, wyslarczajacq podstawg do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bl¢gddw. Badanie obejmowato
w szezegbInodei sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz istotnych zwiazanych z tym szacunkéw oraz ogdlna oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

V. Jak zostalo to przedstawione w nocie 4 dodatkowych informacji i objadnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wiasciciel grupy kapitalowej rozwaza mozliwosc¢
dokonania islotnej zmiany w dzialalnosci spétki =zalezmej HUTMEN S.A. Jednym
z proponowanych scenariuszy jest likwidacja dzialalnosei produkcyjnej Spotki HUTMEN S.A.
i przeznaczenie terenu, na ktérym miesci si¢ siedziba HUTMEN S.A. i zakiad produkcyjny, do
sprzedazy lub rozpoczgcia dziatalnosci developerskiej. Wedlug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 36: Utrata wartodci aktywéw, stanowi to istotng przestankg do przeprowadzenia
testu sprawdzajacego, czy aktywa trwale nie utracily swojej wartosci i czy nie jest konieczny odpis
aktualizujacy warto§¢ majglku. Zarzad Spoélki Dominujacej zapewnil na dzien 31 grudnia
2007 roku sporzadzenie lestu na trwalg utrate wartosci srodkow trwalych przyjmujac zalozenie
kontynuacji funkcjonowania zakladu produkcyjnego w niezmienionym zakresic w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci i na tej podstawie stwierdzil, ze nie jest konieczny odpis aktualizujacy.
Przyjmujgc powyzsze zalozenia Zarzad Spétki Dominujacej kierowal sig¢ niepewnoscia co do
przyszitych warunk6éw i zdarzen, takich jak, zgoda wladz miejskich na zmiang warunkéw
zagospodarowania przestrzennego, czy tez wyniki rozmdéw ze zwiazkami zawodowymi, ktore
istotnie wplywaja na mozliwosci zmiany profilu dzialalnosci. Jednakze w zwiazku z tym, Ze
dokonany szacunek jest oparty o niezalezne od Spdiki Dominujacej zalozenia i zdarzenia przyszie,
ktérych rezultatu na dzien wydania niniejszej opinii nie mozna jednoznacznie przewidziec, istnieje
znaczaca niepewnosé, czy wartodé bilansowa wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym tych srodkéw trwalych zrealizuje sie w poslaci korzysci ekonomicznych w przysztych
okresach. Nie jesteSmy zatem w stanie stwierdzié, czy wartoéci te nie bylyby istotnie rézme od
wartosei ujgtych w sprawozdaniu finansowym, gdyby w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci
zaistnialy warunki 1 zdarzenia umozliwiajace zmiang profilu dzialalnosci. Ponadto, jak
przedstawiono w nocie 4 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Spélka HUTMEN S.A. dysponuje gruntem w uzytkowaniu wieczystym ¢ znacznej
wartosci rynkowej. Grunt ten, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, nie jest uymowany jako skiadnik aktywdw w skonsolidowanym bilansie. Nie jestesmy
zatem w stanie slwierdzi€¢, czy warto§¢ poszczegblnych aktywdw netto Spétki zaleznej
HUTMEN S.A. ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie bylaby istotnie rézna,
gdyby w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosci zaistnialy warunki i zdarzenia umozliwiajace zmiang
profilu dzialalnosci Spotki HUTMEN S.A.
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V1. Zarzad Spétki Dominujacej podat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w punkcie , Informacje ogdlne”, iz wylgqczy! z konsolidacji 35 spétek podporzadkowanych, uznajac
Je za nieistotne z punkt widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Boryszew. Naszym zdaniem, zgodnie z zapisami MSR 27, konsolidacji powinny
podlegaé wszysikie jednostki podporzadkowane wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej,
z uwzglednieniem zasady istotnosci.

VII. W nasze] opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania oraz opinie innych
bieglych rewidentéw — z wyjatkiem skutkdéw ewentualnych korekt, ktére moglyby okazaé sig
konieczne, gdyby nie istniala niepewnos¢ opisana w paragrafie V oraz kwestii opisanej
w paragrafie VI, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Boryszew
za rok obrotowy 2007, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej na dzien i za okres
12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2007 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

VIII. Nie zglaszajac dalszych =zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na dodatkowg notg objasniajaca
Nr 1 punkt pt. "Ocena mozliwosci kontynuowania dziatalnosci spélek Grupy Miedziowej” do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawil
trudng sytuacje finansowa spolki posrednio zaleznej HMN Szopienice S.A. i strukture
finansowania spotki zaleinej WM Daziedzice S.A. charakteryzujaca si¢ ujemnym kapitalem
obrotowym oraz dzialania zmierzajace do poprawy sytuacji finansowej w obu spéikach zaleznych.

IX. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanepo skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska Piotr Sokelowski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Biegly rewident B Rewident
or ewid. 3499 nr ewid. 9752
Maria Rzepnikowska osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 3499/1028 DELOITTE AUDYT Sp. z .0,

ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod or ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 6 czerwca 2008 roku.



Grupa Kapitatowa Boryszew

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spélka Dominujaca Grupy Kapilalowej dziala pod firma Boryszew S.A. Siedziba Spotki jest
Sochaczew, ul. 15-go Sierpnia 106.

Spoika Dominujaca prowadzi dzialanosé w formie spéiki akeyjnej, zawigzanej akiem notarialnym
w dniach 11, 12, 13 i 14 grudnia 1991 roku przed notariuszem Aleksandra Chmiel w Zyrardowie
(Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91, 12960/91 i 12691/91).

Spétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Skiemiewicach, w dziale B pod numerem 631, na podstawie postanowienia z dnia 18 grudnia
1991 roku. Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorc6w prowadzonego przez Sad
Rejonowy X1V Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000063824.

Spéika Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 837-000-06-34 nadany przez
Urzad Skarbowy w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.

Urzad statystyczny nadal Spélce Dominujacej REGON o numerze: 750010992.
Spotka Dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spolek handlowych.

Wedhug statutu Spétki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest prowadzenie dziatalnosci
wytwbrezej, ushugowej i handlowej, na wlasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na
zasadach komisu w zakresie:

—  produkeji wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indzie)j niesklasyfikowana,

—~  produkcji widkien chemicznych,

—  produkeji urzadzen dzwigowych i chwytak6w,

—~  produkeji tworzyw sztucznych,

—  produkgji klejéw,

—  produkcji wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

—  produkcji opakowah z tworzyw sztucznych,

—  produkcji barwnikéw i pigment&w.

W badanym okresie Sp6tka Dominujaca prowadzila dziatalnos¢ w wyzej wymienionym zakresie.
Kapital zakladowy Spétki Dominujacej zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym wedlug stanu na

dzien 31 prudnia 2007 roku wynosil 6.268 ys. zt i dzielil si¢ na 62.423.997 akcji zwyklych
1262.550 akcji uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dziei wydania opinii akcjonariat Spotki Dominujace) ksztaltowal sig nastgpujaco:

—  Pan Roman Karkosik — posiadajacy 64,69% akcji,
—  DPioneer Pekao Investment Management —  12,20% akeji,
—  Pozostali - 23,11% akeji.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 6



Grupa Kapitalowa Boryszew

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Spoiki
Dominujacej.

Kapital wiasny Grupy wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 1.094.821 tys. zl.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

Na dzien wydania opinii sktad Zarzadu Spétki Dominujacej byl jednoosobowy. Pani Malgorzata
Iwanejko pelnita funkcje Prezesa Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastepujgce zmiany w skladzie Zarzadu Spétki Dominujacej:
— Adam Chelchowski - ztozy! rezygnacjg z funkcji Prezesa Zarzadu Dyrektora Generalnego
w dniu 26 czerwca 2007 roku, z moca od dnia 30 czerwea 2007 roku,

— Malgorzata Iwanejko — powolana na stanowisko Prezesa Zarzadu w dniu 28 czerwca
2007 roku, z moca od dnia 1 lipca 2007 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgltoszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sklad Grupy Kapitalowej Boryszew wchodza:
« podmiot dominujacy — Boryszew S.A.

¢ podmioty bezposrednio zalezne:
— Impexmetal S.A.,
— Izolacja - Matizol S.A.,
— Elana Pet Sp. z 0.0,
— Elana Energetyka Sp. z 0.0,
— Elana Ukraina,
— InterFlota Sp. z o.0.,
- Nowoczesne Produkty Aluminiowe Sp. z 0.0., (nabyta w dniu 30.X.2007 roku),
— Boryszew ERG S.A,,
—  Zaklady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0.

» Spoétka bezposrednio wspdlzaleina:
— Zavod Mogilew.

» podmioty posrednio zaleime :

poprzez Boryszew ERG Sp. z 0.0.
— Elimer Sp. z 0.0.,
—  Nylonbor Sp. z 0.0,
~  BorMir Sp. z o0.0. w likwidac]i,
— Brest-Bor Sp. z 0.0. w likwidacji,
—  Altrans Sp. z o.0. w upadlosci,

poprzez Zaklady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0
—  Zioty Granitol Sp. z 0.0,
— Elektryk Sp. z 0.0,
— Remoplast Sp. z 0.0,
—  Sklepy Firmowe Sp. z 0.0,
— Jard Sp. z 0.0,
~ Temmex Sp. z 0.0.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7



Grupa Kapitalowa Boryszew

e Spoétki stowarzyszone:

poprzez Zaklady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0.
— Umewar Sp. z 0.0.,
— Elektromat Sp. z 0.0.

poprzez Impexmetal S.A.:

—  spolki zalezne bezposrednio:

*  FLT Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Impex-X.ozyska Sp. z 0.0.),
Aluminium Konin - Impexmetal S.A.,
Zakiady Metalurgiczne Silesia 8.A.,
Baterpol Sp. z 0.0,

Walcownia Metali Dziedzice S.A.,
Hutmen S.A.,

FLT & Metals Ltd.,

FLT Metall HmbH,

S&ISA,

Brassco Inc.,

Metalexfrance S.A.,

Ostrana Internationale HmbH.

—  spolki zalezne posrednio:
*  PUH Hulnik Sp. z 0.0,
Zaklad Utylizacji Odpadow Sp. z 0.0.,
HMN Szopienice S.A.,
Susmed Sp. z 0.0,
Temer Sp. z 0.0.,
SM DOM Sp. zo.0,,
Zaklad Elektro-Automatyki ZELA Sp. z 0.0.,
Radomska Wytwémia Telekomunikacyjna ,,Dystrybucja” Sp. z 0.0,
FLT Walzlager GmbH Viersen,
FLT&Metals s.1.1L.,
FLT Bearings Ltd,
FLT France SAS,
FLT (Wuxi)Trading Co. Ltd.

— spélki wspoélizaleme posrednio:
=  MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0,
» KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0., w likwidacji,
»  Zakiad Opieki Zdrowolnej i Medycyny Pracy MED.-ALKO Sp. z 0.0.

— spolki stowarzyszone:
=  FLT Metal Ltd.,
=  Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

—  spoiki stowarzyszone posrednio:

Przedsigbiorstwo Remontowe REMAL Sp. z 0.0,
Przedsiebiorsiwo ODMECH Sp. z 0.0,
NORBLIN §.A., w upadiosci,

TRANSSZOP Sp. z 0.0., w upadlosci,

Altech Sp. zo.0.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.



Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2007 roku objete zostaty

nastepujace podmioty:

a)  Jednostka dominujaca — Boryszew S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego Boryszew S.A.
za okres od | stycznia do 31 grudnia 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali$my
w dniu 6 czerwca 2008 roku opinig z zastrzezeniem wynikajacym z ograniczenia zakresu badania
zwigzanym z niepewnoscia co do dalszego kontynuowania dzialalnodci przez Spolke zaleing
HUTMEN S.A. oraz na fakt, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno stuzyé przede wszystkim celom statutowym.

b) Spotki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:

Nazwa | siedziba Spétki

Udzial w
kapilale
%)

Podmlot przepreowadzajacy badanle sprawozdania
finansowego | rodza) wydanej opinil

Data opinil

Izolacia -Matizol S.A., Gorlice

100,00%

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidenléw Sp. z 0.0,
- opinia bez zasiczeden

8 kwicinia 2008

Elana Pa1 Sp. z 0.0, Toruih

160,00%

PRO AUDIT Kancelaria Bicglych Rewideniow Sp. 2 0.0.,
- opinia bez zastrzezeh

29 lutego 2008

Elana Energetyka
| 5p. 20,0, Torun

100,00%

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0,
- opinia bez zastrzeden

7 marca 2008

Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Sp. z 0.0.- udziaty Spélki w dniu
30.10.2007 zakupione od Huimen 5.A.
| (grupa [mpexmetal 5.4.)

100,00%

PRO AUDIT Kancelaria Bieptych Rewidenléw Sp. z 0.0,
- apinia bez zastrzeren

3 kwieinia 2008

Boryszow ERG S.A.

100,00%

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zasirze2eh ze
ZWrGCCnicm uwagi :

- na informacje zawarne w dodatkowej nocie objasniajace)
dotyczice sposobu ustalenia i ujgcia w ksiggach wartodei
firmy powslalej wskulck winiesienia aporiem
zarganizowancj cz¢dci preedsichiorstwa preez Boryszew
$.A. Oddziat Boryszew w Sochaczewic do nowopowstalcj
spolki Boryszew ERG 5.A.,

- na fakt, iz skonsclidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej, dla kibrej Boryszew ERG 5.A. jest
podmiotem dominujacym, nie zostalo sporzadzone na
dziefi wydania (ej opinii. W zwigzku z tym zwrécono
uwagg na informacje zawane w dodalkowej nocie
abjasniajacej dotyczace daty sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowgj, dla kidrej Boryszew ERG 5.A_ jest
podmiotem dominujdcym,

31 marca 2008

Elimer Sp. 2 0.0.. Sochaczew

5244%

Nic podlega badaniu

Nylonbor Sp. Deloiue o.0., Warszawa

100,00%

PRO AUDIT Kancelaria Bicglych Rewidentéw Sp. z 0.0,
- opinia bey zasirzezei ze zwrdceniem uwagi na nolg
dolyczneh kontynuacii deialalnodsi przez Spolke w
dajace] si¢ preewidziet przysalodei.

7 marca 2008

BorMir 8p. z 0.0. w likwidacii,
Czestochowa

86,03%

Nie podlega badaniu

Zaklady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku
| Sp. 2 0.0, Zloly Stok

70,02%

PRO AUDIT Kancelaria Bicglych Rewidentéw Sp. z 0.0,
- opinia bez zastrzezei

31 marca 2008

Grupa Kapitatowa Impexmcial,
Warszawa,

61,86%

Deloitte Audyt Sp. z 0.0 — opinia z zastrzeteniem
dotyczqcym ograniczenia zakresu badania aklywéw netto
Spdiki zalernej wigczonej do konsclidacji ~Hutmen S.A.
oraz rwrdceniem uwagi na sytuacjg linansowa spatki
zalezne] HMN Szopienice §. A, oz WM Dziedzice S.A.

q czerwea 2008

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.




Grupa Kapitalowa Boryszew

W ramach Grupy Kapitalowej Impexmetal $.A. nastepujace jednostki zostaly objete konsolidacja;

Podmlat przeprowndzajqcy badanie
Nazwa | sieddba Spélid Udﬂ'::,';’;’mnle sprawozdania finansowego | rodza] wydancj Data oplnit
> oplnil
Impcxmetal §.A, 61,86% Deloilte Audyt Sp. 2 0.0. ~ opinig z zasirze2eniem 04.06 2008
wynikajgcym z ograniczenia zakresu badania
Twigzanym z nicpewnodcig co do dalszcgo
kontynuowania dzialalnodci przez Spétke zaleing
HUTMEN §.A, orz z¢ zwrbceniem uwagi na
kwestic polaczenia Spolki Impexmetal 5.A. ze
Spotka zalerng Aluminium Konin - lmpexmetal
5.A. 1 fakl, iz prezentowane sprawozdanie
finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i
winno shuzyd preede wszystkim celom statngwymm,
Aluminium Konin - Impexmetal | 100% (Udzial Deloitte Audyt Sp. z 0.¢. — apinia bez zastrze2eh ze 31.03.2008
5.A. - Konin Impexmetal S.A. zwrdceniem uwagi
99,39% { udwial FLT
and Metals Lid
061%)
Zaklady Metalurgicine Silesia 96,47% (po Deleitte Audy Sp. z 0.0, — opinia bez zastraczen z¢ 15.05.2008
5.A. ~ Katowice uwzglednieniu prawa zwrdceniem uwagi
poboru do zakupu
akeji w 2008 roku)
Hutmen 5.A. — Wroclaw 62,51% Deloitte Audyt Sp. 2 0.0, — opinia z zasirzeZenicm 16052008
dotyczacym opraniczenia zakresu badania
Baterpal Sp. 2 0.0, - 98,90% (Udzial PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidenidw 25.03.2008
Swigtochtowice Tmpexeetal 8.4, Sp. z 0.0. - opinia bez zasirzezen
88,46% i udzial ZM
Silesia §.A. 11,54%)
FLT Palska Sp. z 0.0. {dawnicj: 98,35% PRO AUDIO Kancelaria Bicglych Rewidentow 10.04.2008
Impex-Lozyska Sp. zo.0. — Sp. z 0.0, - opinia bez zasirzezen
Warszawa }
FLT and Metals Lid ~ Londyn, 100,60% HBAS Limiled — Chartered Accountants 29.02.2008
Wiclka Brytania Regislered Auditor — opinia bez zasirzetei
FLT Metall HmbH - Dusscldorf, | 100,00% Diplom.-Betrichswirt Manfred Weber — opinia bez 03.03.2008
Niemcy ZAsLrZe2eh
S&1S.A. Lozanna, Szwajcaria 100.00% ¥ves Bachelier - opania bez zastrzezen 25.04.2008
Metalexfrance 5.A. — Paryz, 100,00% Jacques Andres & Poire Associes - opinia bez 11.04.2008
Francja zastrze2en
Huta Metali Niezelaznych 38,61% (Udzial Deloitte Audyl Sp. z 0.0. - opinia bez zasirzedehi ze 17.04.2008
Szopienice 5.A, - Katowice Hulmen 5.A. 61,77%) | zwrbceniem uwagi dotyczacym kwestii kontynuacji
dziatalnodci
Walcownia Metali Dziedzice 57,83% (Udzial Deloitte Audyl Sp. z o.0. ~ opinia bez zasirzezen ze 14.03.2008
5.A. — Czechowice-Dzicdzice Impexmcial 5.A. zwrbcenicm uwagi dolyczacym kwestii kontynuacji
2,10%, udzial dzialalnodci
Hutmen S.4. 89,15%)
MNowoczesne Produkty Spdlka spreedana w PRO AUDIT Kancelaria Bicglych Rewidemow 03.04.2008
Aluminiowe Skawina $p. z 0.0. ~ | trakeic 2007 roku 5p. 2 0.0. — opinia bez rasirzczen
Skawina
W dniu 30.10.2007 roku udzialy
Spdlki sprzedane do Boryszew
SA
FLT Bearings Lid. - Brentiord, 98,35% (Udzial HBAS Limited — Chanered Accountanis 28.02.2008
Wiclka Brytania Impex-Lozyska Registered Auditor - opinia bez zasirzezefi
Sp. z 0.0. 100%}
FLT France SAS - Sadrouville, 99,17% (Udzial Jacques Andres & Poire Associes — opinia bez 12.03.2008
Frangja Impex-Lozyska zasirzeeh
3p. z 0.0. 50,38%,
udzial
Moelalexfrance 5.A.
49.62%)
Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10



Grupa Kapitatowa Boryszew

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2006 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosei
135.127 tys. zi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2006 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt z siedzibg w Warszawie, ul. Pickna 18. Biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu w dniu 5 czerwca 2007 roku opini¢ bez zastrzezefi, ze zwréceniem uwagi
naslepujacej tresci:

— Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na dodatkowa nolg objasniajaca
do skonsolidowanego sprawozdania finansowepo zatytulowang ,,Zdarzenia po dniu bilansowym
nie majagce wplywu na sprawozdanie biezacego okresu”, w ktorej Zarzad Jednostki
Dominujacej przedstawit trudng sytuvacj¢ finansowa spoiki posrednio zalemej HMN
Szopienice S.A. oraz wskazal czynniki umozZliwiajace kontynuowanie przez lg spolke
dzialalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2006 odbylo sie w dniu 27 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrolowy 2006 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 lipca 2007 roku i zloZzone do
opublikowania w Monitlorze Polskim B w dniu 9 lipca 2007 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1893 w dniu 20 listopada 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jepo imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 1 sierpnia 2007.roku, zawartej pomiedzy Boryszew S.A. a firmg Deloitle
Audyt Sp, z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marii Rzepnikowskiej
(nr ewidencyjny 3499/1028) w siedzibie Spotki w dniach od 17 marca do 28 marca 2008 roku oraz
poza siedzibg Spotki od 15 kwietnia do 6 czerwca 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 28 czerwca 2007 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 statutu Spétki Dominujace].

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Maria Rzepnikowska potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Boryszew S A.

4. Dostgpnosé danych i oSwiadczenia Kierownictwa jednostki

Za wyjatkiem kwestii niepewnosci realizacji mozliwych scenariuszy dotyczacych aktywéw netio
Spétki HUTMEN S.A. oraz kwestii rozbieznosci stanowisk co do wylaczen z konsolidacji 35
spolek podporzadkowanych, stanowiacych podstawe zastrzezen w naszej opinii, nie wystapity inne
ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono informacji i wyjasnien, za wyjatkiem kwestii
opisanych powyzej, co mi¢dzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu
Spotki Dominujacej z dnia 6 czerwea 2008 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 11
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5. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacjg finansowsg
1 majgtkowa w pordwnaniu do analogicznych wielkogci za lata poprzednie. Z uwagi na fakt, ze
w 2005 roku Grupa Kapitalowa Impexmetal byla ujgta w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitalowej Boryszew po raz pierwszy i rachunek zyskéw i strat obejmowat za rok 2005 jedynie
dwa miesiace dziatalnosci tej Grupy, w pelni poréwnywalne sq dane za rok 2006 i 2007.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw 2007 2006 2005
i strat (w tys, z1)

Przychody ze sprzedazy 4.819.252 5.378.239 1.873.905
Koszty dzialalnosci operacyjnej 4.624.611 5.195.082 1.837.604
Pozostale przychody operacyjne 118.813 57.757 117.684
Pozostate koszty operacyjne 118.894 98.572 38.622
Przychody finansowe 79.038 132.029 36.815
Koszly finansowe 249.843 145.272 51.380
Podatek dochodowy 39.174 29.394 5.898
Zysk (strata) netto 25.686 135.127 122,553

Wskazniki remtownosci

— rentownosé sprzedazy 4,18% 2,81% 6,16%
— rentownos¢ sprzedazy netto 0,54% 2,51% 6,54%
— rentownosé netto kapitaln wiasnego 2,35% 13,24% 13,54%
Zniki efe nesci

— wskaznik rotacji majatku 1,68 1,79 0,68
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 43 51 92
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 25 29 72
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 49 42 79
P s¢/Kapitat towy nett

— stopa zadluzenia 62% 66% 67%
— stopief pokrycia majatku kapitatem wiasnym 38% 34% 36%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 232.188 153.170 (67.502)
— wskaznik ptynnosci 1,2 1,1 1,0
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,7 0,7 0,6

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikdw wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastgpujacych
lendencji:

—  wazrost wskaznika rentownosci sprzedazy przy jednoczesnym spadku wskaZnika rentownosci
sprzedazy nelto oraz reniownosci kapitahu wiasnego,

— wzrosl kapitalu obrotowego netto,

— niewielki spadek stopy zadluzenia i wzrost pokrycia majatku kapitalem wiasnym,

~ utrzymanie si¢ wskaznikéw phynnosci na poziomie zblizonym do roku ubieglego.

Dokonujac analizy finansowe] 1 majatkowej nalezy mie¢ na uwadze niepewno$c realizacji
mozliwych scenariuszy dotyczacych aktywéw netto Spétki HUTMEN S.A. oraz kwestii
rozbieznosci stanowisk co do wylaczen z konsolidacji 35 spélek podporzadkowanych.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 12
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2007 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywoéw
1 pasywow wykazuje sume 2.863.057 tys. zl,

skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 3! grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 25.686 tys. z,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wiasnego o lawote 74.430 tys. zt,

skonsolidowany rachunek przepltywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujgcy zwigkszenie stanu  Srodkow  pienigimych
o kwote 30.128 tys. zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywéw i pasywOw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skensolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i polegalo gléwnie na:

badaniu prawidtowosci i rzetelno$ci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raporiéw z badania
sprawozdan [inansowych spélek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentdw.

2,

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujaca przedslawita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:
1} sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, w tym:

— podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

2) wszelkie korekty 1 wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartosci firmy oraz ich odpiséw.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowane go sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2007 sporzadzono

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kabitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacii, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, za wyjatkiem
kwestii dokonanych wylaczen dotyczacych 35 jednostek podporzadkowanych.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzief bilansowy i za len
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — Boryszew S.A. Jednostki

zalezne objgte konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co
jednostka dominujaca.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zalezmych, zostala
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i1 jednostek zaleznych objgtych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt 1 wylgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— wartos¢ nabycia udzialéw posiadanych przez jednostkg dominujaca w jednostkach zaleinych
oraz cz¢s¢ aklywow nelto jednostek zaleznych odpowiadajaca udzialowi jednostki dominujacei
we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemne nalezno$ci 1 zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszly dotyczace operacji pomiedzy jednosikami obj¢tymi konsolidacja.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Boryszew wydaliSmy opini¢
z zastrzezeniem o brzmieniu:

1. Jak zostalo to przedstawione w nocie 4 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wiasciciel grupy kapitalowej rozwaza mozliwosé
dokonania istotnej zmiany w dzialalnosci spétki zalezngg HUTMEN S.A.  Jednym
z proponowanych scenaruszy jest likwidacja dzialalnosci produkeyjnej Spétki HUTMEN S.A.
i przeznaczenie terenu, na ktérym miesci si¢ siedziba HUTMEN S.A. i zaktad produkeyjny, do
sprzedazy lub rozpoczecia dzialalnosci developerskiej. Wedlug Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 36: Ulrata wartosci aktywow, stanowi to istotng przeslankg do przeprowadzenia
testu sprawdzajacego, cZy aktywa trwale nie utracily swojej wartosci i czy nie jest konieczny odpis
aktualizujacy wartos¢ majatku. Zarzad Spotki Dominujacej. zapewnil na dzied 31 grudnia
2007 roku sporzadzenie testu na trwalg utratg wartosci srodkéw (rwalych przyjmujac zalozenie
kontynuacji funkcjonowania zakladu produkcyjnego w niezmienionym zakresie w dajacej sig
przewidzie¢ przyszlosci i na tej podstawie stwierdzil, ze nie jest konieczny odpis aktualizujacy.
Przyjmujac powyzsze zalozenia Zarzad Spélki Dominujacej kierowal si¢ niepewnoscia co do
przysziych warunkéw i1 zdarzen, takich jak, zgoda wladz miejskich na zmiang warunkéw
zagospodarowania przestrzennego, czy tez wyniki rozméw ze zwiazkami zawodowymi, ktére
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istotnie wplywaja na mozliwo$ci zmiany profilu dzialalnosci. Jednakze w zwiazku z tym, ze
dokonany szacunek jest oparty o niezaleine od Sp6tki Dominujacej zatozenia i zdarzenia przyszle,
ktérych rezultatu na dziefi wydania niniejszej opinii nie mozna jednoznacznie przewidzieé, istnieje
znaczaca niepewno$é, czy wartos¢ bilansowa wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym tych s$rodkéw trwalych zrealizuje si¢ w postaci korzyéci ekonomicznych w przyszhych
okresach. Nie jesteSmy zalem w stanie stwierdzié, czy wartosci le nie bylyby istotnie réme od
wartosci ujetych w sprawozdaniu finansowym, gdyby w dajacej si¢ przewidzieé przysziosei
zaistnialy warunki i zdarzenia umozliwiajace zmiang profilu dziatalnosci. Ponadto, jak
przedstawiono w nocie 4 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Spotka HUTMEN S.A. dysponuje gruntem w uzytkowaniu wieczystym o znacznej
wartosci rynkowej. Grunt ten, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, nie jest ujmowany jako skladnik aktywéw w skonsolidowanym bilansie. Nie jeste$my
zatem W stanie stwierdzié, czy wartos$¢ aktywow netto Spotki zaleznej HUTMEN S.A. ujgtych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie bylaby istotnie réina, gdyby w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci zaistnialy warunki i zdarzenia umozliwiajace zmiang profilu dzialalnosci
Spétki HUTMEN S.A.

2. Zarzad Spétki Dominujacej podat w skonsclidowanym sprawozdaniv finansowym w punkcie
minformacje ogélne”, iz wylaczyl z konsolidacji 35 spotek podporzadkowanych, uznajac je za
nieistotne z punkt widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Boryszew. Naszym zdaniem, zgodnie z zapisami MSR 27, konsolidacji powinny podiegadé

wszystkie jednostki podporzadkowane wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej, z uwzglednieniem
zasady istotnosci.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezefn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwrdciliSmy uwage na dodatkowa notg objasniajaca Nr 1 punkt
pt.:. “Ocena mozliwosci kontynuowania dziatalnosci spélek Grupy Miedziowei” do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit
trudng sytuacje finansowsg spotki posrednio zaleznej HMN Szopienice S.A. i strukturg
finansowania spolki zaleingj WM Dziedzice S.A. charakteryzujaca si¢ ujemnym kapitalem
obrotowym oraz dzialania zmierzajace do poprawy sytuacji finansowej w obu spotkach zaleinych.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka dominujaca potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialtalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposcbu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spolka Dominujaca sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i sirat oraz opisow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
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Spétka dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegblnych sktadnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i1 kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigzmych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i obja$nieniami, stanowigcymi ich integralng czes¢,
zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania fnansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy 0 rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziemika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodiem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koticowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne
os$wiadczenie, w kidrym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow prawa.

Maria Rzepnikowska Piotr Sokelowski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu -
Biegly rewident Biegly Rewident .
or ewid, 3499 nr ewid. 9752
i\-’[aria Rzepnikowska osoby reprezentujgce podmiol
Biegly rewident
nr ewid. 3499/1028 DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0,

ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa
tel, 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod or ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 6 czerwca 2008 roku.
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