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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE

2007 rok 2006 rok 2007 rok 2006 rok
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
oraz ustug 4 819 252 5378 239 1276 015 1379 354
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 235 389 177 721 62 325 45 580
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 64 860 164 521 17 173 42 195
IV. Zysk (strata) netto, w tym: 25 686 135 127 6 801 34 656

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 27 994 49 323 7 412 12 650

V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 248 065 -7 362 65 681 -1 888
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 172 146 -70 285 -45 580 -18 026
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -45 791 84 240 12124 21 605
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 30 128 6 593 7977 1 691
IX. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0.45 075 0.12 0.19
X. . Rozwodniony zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0.45 0,75 012 019

Stan na Stan na Stan na Stan na

31-12-07 31-12-06 31-12-07 31-12-06
I. Aktywa trwate 1390 880 1357 685 388 297 354 376
1. Aktywa obrotowe 1472177 1652 927 410993 431438
Ill. Aktywa razem 2863 057 3010612 799 290 785 814
1V. Zobowigzania dtugoterminowe 528 247 490 464 147 473 128 018
V. Zobowigzania krétkoterminowe 1239 989 1499 757 346 172 391 459
VI. Kapitat wlasny, w tym: 1094 821 1020 391 305 645 266 337

- przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 586 798 542 173 163 819 141 515

VII. Kapitat zaktadowy 15 404 15 404 4300 4 021
VIII. Liczba akcji (w szt.) 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
IX Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 9,36 8,65 2,61 2,26
X. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 9,36 8,65 2,61 2,26

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR

Informacje finansowe zawarte w prezentowanych sprawozdaniach zostaty przeliczone na EUR wg

nastepujacych zasad:

e poszczegdblne pozycje bilansu - wedtug ustalonego przez Narodowy Bank Polski $redniego kursu
wymiany ztotego na EUR obowigzujacego na dany dzien bilansowy
® poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienigznych
— wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw wymiany ztotego na EUR,
ustalanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
okresie objetym sprawozdaniem

Sredni kurs EUR wg NBP
Dane dotyczace srednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
ksztattowaty sie nastepujaco:

< . . Minimalny kurs w Maksymalny kurs w | Kurs na ostatni dzien

Sredni kurs w okresie okresie okresie okresu
01.01-31.12.2007 r. 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
01.01-31.12.2006 r. 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
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Oswiadczenia zarzadu zgodne z § 95 ust. 1 pkt 5i 6 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Boryszew S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Boryszew oraz jej wynik finansowy
oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Boryszew zawiera prawidtowy obraz rozwoju i osiggnieé, oraz sytuacii
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczamy réwniez, ze podmiot uprawniony do badania, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostat wybrany zgodnie z

przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazania
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego

Podpisy oséb reprezentujacych Spotke:

Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

NOTA

10

11

13
12

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

1204 299 1239 843
67 944 4408
24 503 19 008
28 360 26 501
32 649 31 391
32 435 36 150
690 384
1 390 880 1 357 685
615 149 599 872
688 455 891 281
70 611 82 085
3993 6 808
5099 8 597
88 816 62 449
54 1835
1472177 1 652 927
2 863 057 3010612
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Kapitat wtasny

Kapitat zakltadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat rezerwowy

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane w tym:

zysk biezacego roku

Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej
Kapitata przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym
Kapitat wtasny razem

Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne
Rezerwa na podatek odroczony

Pozostate rezerwy

Dotacje

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne
Rezerwy krotkoterminowe

Dotacje
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Zobowigzania razem
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22

23

15
16
17
35
18
19
20

21
15
16

17
18
19
20

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

15 404 15 404
24 435 24 435
7 211 -10 160
-5 986 -2 958
545 734 515 452
27 994 49 323
586 798 542 173
508 023 478 218
1094 821 1020 391
263 587 243 670
104 990 92 706
12 300 14 343
91 326 92 168
43 867 35 806
12 064 11 767
113 4
528 247 490 464
389 475 488 945
733517 769 527
58 873 160 063
20 859 11 684
9 068 8243
21 659 52177
3537 2584
3 001 6 534
1239 989 1499 757
1768 236 1990 221
2863 057 3010612
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres Okres
NOTA zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 4004 873 4 580 181
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 814 379 798 058
Przychody ze sprzedazy ogotem 28 4 819 252 5378 239
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 3642 246 4105 955
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 734 507 746 604
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 4376 753 4 852 559
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 442 499 525 680
Koszty sprzedazy 29 69 843 91 841
Koszty ogélnego zarzadu 29 178 015 250 682
Pozostate przychody operacyjne 30 111 813 53 757
Pozostate koszty operacyjne 30 118 894 98 572
NadwyZzka przejetego udziatu w jednostkach zaleznych nad kosztem

przejecia 31 13830 12 522
Odpis wartosci firmy z konsolidacji 32 199 0
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach konsolidowanych 33 34 198 26 857
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 235 389 177 721
Przychody finansowe 34 79 038 132 029
Koszty finansowe 34 249 843 145 272
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw

wtasnosci 276 43
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 64 860 164 521
Podatek dochodowy 35 39174 29 394
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25 686 135 127

Dzialalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: 25 686 135 127
akcjonariuszom jednostki dominujacej 27 994 49 323
udziatowcom mniejszosciowym -2 308 85 804

Zysk / strata na jedna akcje zwykla (w zi)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 24 0,45 0,75
Z dziatalno$ci kontynuowanej 24 0,45 0,75

Rozwodniony zysk /strata na jedna akcje zwykta (w zt)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 24 0,45 0,75
Z dziatalno$ci kontynuowanej 24 0,45 0,75
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z . .
. . o Razem kapitat Kapitat
. . emisji akgji . R6znice kursowe z . . .
Kapitat Akcje powyzej ich Kapitat przeliczenia jednostek Zyski pr_zypadajacy przypadajapy Razem
zaktadowy wiasne -~ rezerwowy zatrzymane jednostce udziatowcom
wartosci podporzadkowanych dominujacej  mniejszosciowym
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2006 roku 18252 -33072 48 962 0 -2 731 466 137 497 548 407 418 904 966
Umorzenie akcji wtasnych -2848 27375 -24 527 0 0
Aktualizacja wyceny instrumentéw 10 160
zabezpieczajgcych -10 160 -10 160
Ro6znice kursowe z przeliczenia 297
jednostek zagranicznych -227 -227
Zysk za 2006 rok 49 323 49 323 85804 135127
Udziat w zmianach zyskéw z lat 8
ubiegtych jednostek podporzadkowanych -8 -8
Zmiana udziatu mniejszo$ci 0 -15 004 -15 004
Sprzedaz akcji wlasnych nalezacych do
spotek zaleznych 5697 5697 5697
Stan na 31 grudnia 2006 roku 15 404 0 24 435 -10 160 -2 958 515 452 542 173 478 218 1020 391

Kapitat z . .

. . o Razem kapitat Kapitat
. . emisji akcji . Réznice kursowe z . ; .
Kapitat Akcje powyzej ich Kapitat przeliczenia jednostek Zyski pr_zypadajacy przypadajapy Razem
zaktadowy wtasne -~ rezerwowy zatrzymane jednostce udziatowcom
wartosci podporzadkowanych dominuiacei NS
nominalnej ominujacej mniejszosciowym

Stan na 1 stycznia 2007 roku 15 404 0 24 435 -10 160 -2 958 515 452 542173 478 218 1020 391
Aktualizacja wyceny instrumentéw 17 371
zabezpieczajacych 17 371 17 371
Ro6znice kursowe z przeliczenia 3028
jednostek zagranicznych -3 028 -3 028
Zysk za 2007 rok 27 994 27 994 -2308 25686
Zmiana udziatu mniejszo$ci 0 32113 32113
Likwidacja Funduszu Budownictwa 5088
Mieszkaniowego 2288 2288
Stan na 31 grudnia 2007 roku 15 404 0 24 435 7211 -5 986 545 734 586 798 508 023 1094 821




Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem 64 860 164 521
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci -276 -43

Amortyzacja 111 075 106 806
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych
z dziatalnoscig inwestycyjng i finansowag (w tym z przeliczenia

$rodkdw pienieznych) -5 640 2712
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i

zaptacone 60 732 49 646
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnosciag inwestycyjng 1225 8 756
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -4 703 -54 481
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 227 273 272 493
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 242 184 -146 998
Zmiana stanu zapasow -43 368 -54 550
Zmiana stanu zobowigzan -100 264 -22 988
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -5617 26 722
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan 11 525 2 935
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 331733 77 614
Zaptacone odsetki -59 966 -50 797
Zaptacony / zwrocony podatek dochodowy -23 702 -34 179
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 248 065 -7 362

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 17 650 15127
Woptywy ze zbycia aktywow finansowych 67 280 95 201
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 1165 101
Whptywy ze sptaty pozyczek 4317 925
Otrzymane odsetki 284 96
Inne wptywy inwestycyjne 2 365 854
Woptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 93 061 112 304
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 109 239 168 176
Nabycie aktywéw finansowych 35 460 13 074
Udzielone pozyczki 24 901 875
Inne wydatki inwestycyjne 95 607 464
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng 265 207 182 589
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -172 146 -70 285

10
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 56 529 0
Woptywy z kredytow i pozyczek 334 638 691 940
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 10 979 495 500
Inne wptywy finansowe 8 980 29 191
Woptywy z dziatalnosci finansowej 411126 1216 631
Wyptacone dywidendy 10 099 173
Sptaty kredytow i pozyczek 359 807 571 509
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 50 480 505 800
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 3029 2888
Inne wydatki finansowe 33 502 52 021
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa, 456 917 1132 391
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -45 791 84 240
Przeptywy pieniezne netto razem 12 30 128 6 593
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 62 449 56 095
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow -3 761 -239

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 88 816 62 449
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ZALACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC  NINIEJSZEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawa prawna sporzadzania sprawozdania

Podstawg do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007 jest
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.) oraz
Miedzynarodowe  Standardy  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) ustalone przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), w zakresie przyjetym przez Komisje Wspo6inot
Europejskich.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane liczbowe sg wyrazone w tysigcach polskich ztotych, w
zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest podstawowg waluta, w ktérej denominowane sg operacje gospodarcze
Grupy. Walutg funkcjonalng oraz prezentacyjng jest ztoty polski. W ciagu roku obrotowego Grupa nie zmienita
waluty funkcjonalnej.

Data zatwierdzenia sprawozdania do publikaciji

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad BORYSZEW
S.A. w dniu 6 czerwca 2008 roku.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Przedstawione sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. Porownywalne dane
finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam okres,
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Boryszew S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacjg
sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca. Okres
obrachunkowy objety niniejszym sprawozdaniem w przypadku wszystkich spotek zaleznych objetych
konsolidacjg zostat zakohczony 31 grudnia 2007 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej spétek w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. W ocenie Spoétki nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Ocena mozliwosci kontynuowania dziatalnosci spétek Grupy Miedziowej.
HMN Szopienice S.A.

Wobec wynikéw Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. osiaganych w ostatnich latach oraz sytuacji bilansowej
na dzien 31.12.2007 r. Zarzad Spotki w petni zdaje sobie sprawe z ewentualnych zagrozen i probleméw jakie moga
wystapi¢ w przysztosci.

Majac na uwadze wyniki finansowe za 2006 r., 2007 r. i pierwsze miesigce 2008 r. Zarzad Spoétki zdecydowat nie
wprowadzac¢ do sprawozdania zadnych korekt zwigzanych z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki.
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Gtownym problemem natury finansowej HMN Szopienice S.A. jest ujemna warto$¢ kapitatlu obrotowego netto,
$wiadczaca o uzaleznieniu biezacego funkcjonowania od spétek powigzanych (dostarczycieli surowcéw) i bankéw
finansujacych podstawowa dziatalno$c.

Oceniajac dotychczas pozytywna wspotprace z bankami finansujacymi biezacq dziatalnos¢ Spétki, Zarzad nie widzi
zagrozenia w postaci utraty ptynnosci wynikajacej ze strony instytucji finansowych.

W przypadku wystgpienia trudnosci finansowych ciezar zapewnienia ciggtosci produkcji, na poziomie gwarantujgcym
rentowne funkcjonowanie Spoétki, moze obcigzy¢ dodatkowo Grupe Kapitatowg Hutmen. Mozliwo$¢ wsparcia
finansowego dziatalno$ci HMN Szopienice S.A. zostata zadeklarowana stosownym o$wiadczeniem Zarzadu Hutmen
S.A. z dnia 17.04.2008 r.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzad Hutmen S.A. potwierdza zamiar, jesli to bedzie konieczne, wspiera¢ finansowo Hute
Metali Niezelaznych Szopienice przez co najmniej 12 miesigcy od dnia o$wiadczenia.

Najwazniejszym czynnikiem decydujagcym o przysztosci HMN Szopienice S.A. jest utrzymanie w Spoéice dodatniej
rentownosci. Aby to osiagna¢ dokonywane sg dalsze dziatania w obszarze restrukturyzacji produkcji i sprzedazy.

Juz w drugim pétroczu 2007 roku dokonano gtebokiej analizy dotychczasowych kontraktéw handlowych i w zwigzku
Z powyzszym zrezygnowano ze sprzedazy na nisko-marzowe rynki Dalekiego Wschodu i USA.

W miejsce tej sprzedazy planuje sie rozszerzenie sprzedazy na rynku europejskim.

Celem stawianym przez Zarzad Spotki na 2008 r. jest osiagniecie rentownosci przedsiebiorstwa na poziomie zatozonym
w budzecie . Dziatania ukierunkowane na rozszerzanie rynkOw sprzedazy oraz stosowana polityka zaopatrzenia i handlu,
beda stanowi¢ podstawowe filary utrzymujace zatozong rentowno$¢ przedsiebiorstwa w warunkach rosnacej
konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.

Wobec obserwowanego w ostatnim czasie wzrostu udziatu kosztu materiatowego w cenie wyrobu oraz negatywnych
doswiadczen z lat ubiegtych, elementem decydujacym o realizacji budzetu bedzie unikniecie strat wynikajacych ze zmian
notowan metalu i kurséw walut, ktore byly podstawowa przyczyna ujemnych wynikdéw generowanych w przeszitosci.

Wyniki spétki osiagniete w pierwszym kwartale 2008 roku zestawione z budzetem, potwierdzajg jego realizacje. Réznica
dotyczy tylko pozostatej dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z przesunieciem w czasie zatozonej w budzecie sprzedazy
majatku nieprodukcyjnego.

WM Dziedzice S.A.

Wobec wynikow Walcowni Metali Dziedzice S.A. osiaganych w ostatnich latach oraz sytuacji bilansowej na dzien
31.12.2007 r. Zarzad Spoétki w petni zdaje sobie sprawe z ewentualnych zagrozen i probleméw jakie mogg wystapi¢ w
przysztosci.

Majac na uwadze intensyfikowane dziatania w zakresie konsolidacji produkcji w ramach Grupy Kapitatowej Hutmen oraz
wyniki finansowe za 2006 r., 2007 r. i pierwsze miesigce 2008 r. Zarzad Spoétki zdecydowat nie wprowadzaé do
sprawozdania zadnych korekt zwigzanych z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W ocenie Zarzadu nastgpita poprawa sytuacji WM Dziedzice S.A., czego wynikiem jest staty wzrost kapitatu wtasnego (w
poréwnaniu do okresu przed data 01.01.2006).

Gtownym problemem natury finansowej WM Dziedzice S.A. jest ujemna warto$¢ kapitatu obrotowego netto, $wiadczaca o
uzaleznieniu biezacego funkcjonowania od spétek powigzanych (dostarczycieli surowcéw) i bankdéw finansujacych
podstawowg dziatalnos¢. Jednak na koniec 2007 roku nastapit wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto o 8,5 min w
stosunku do 2006 roku.

Oceniajac pozytywna wspdtprace z bankami finansujacymi biezaca dziatalnos¢ Spotki, Zarzad nie widzi zagrozenia w
postaci utraty ptynnosci wynikajacej ze strony instytucji finansowych.

W przypadku wystapienia trudnosci finansowych ciezar zapewnienia ciggto$ci produkcji bedzie wymagat wsparcia
finansowego Spotki, co moze obcigzyé dodatkowo Grupe Kapitatowg Hutmen. Mozliwo$¢ wsparcia finansowego
dziatalno$ci WM Dziedzice S.A. zostata zadeklarowana stosownym o$wiadczeniem Zarzadu Hutmen SA.

Celem stawianym przez Zarzad Spotki na 2008 r. jest osiagniecie rentownosci przedsiebiorstwa na poziomie zatozonym
w budzecie przy pozytywnej realizacji zadan inwestycyjnych. Dziatania ukierunkowane na rozwoj technologii oraz
stosowana polityka zaopatrzenia i handlu, beda stanowic¢ trzy filary utrzymujace zatozong rentownos$¢ przedsigbiorstwa w
warunkach wzrastajacej konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.

Wobec obserwowanego w ostatnim czasie wzrostu udziatu kosztu materiatowego w cenie wyrobu oraz negatywnych
doswiadczen z lat ubiegtych, elementem decydujacym o realizacji budzetu bedzie unikniecie ,strat” wynikajacych ze
zmian notowan metalu i kurséw walut, ktére byty podstawowa przyczyna ujemnych wynikéw generowanych w
przesztosci.

Wprowadzony w 2007 roku system monitorowania rentownosci sprzedazy umozliwia petng kontrole tych parametréw
czego dowodza doswiadczenia i biezace wyniki Spotki.

Wyniki WM Dziedzice S.A. osiagnigete w pierwszych miesigcach 2008 roku zestawione z budzetem oraz wykonaniem
pierwszych miesiecy 2007 roku, potwierdzajg utrzymanie stabilizacji rentownosci i pozytywne trendy rozwoju Spotki.

Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na s$rodowisko i ucigzliwo$¢ dla otoczenia zaktadu hutniczo-przetwdrczego
Hutmen, rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji.
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Sprzedaz gruntow lub realizacja na nich projektu deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku
na dziatalnosci produkcyjno-handlowej spoétki.

Likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntdéw wymaga zmiany zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces zostat rozpoczety na poczatku 2008 roku.

Podstawowe dane Spotki

Boryszew S.A.

Forma prawna — Spétka Akcyjna

Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony

Klasyfikacja Spotki na rynku notowan

Akcje Spétki notowane sa na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych Warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci wytwdrczej, ustugowej i handlowej, takze w kooperacji z
podmiotami krajowymi i zagranicznymi, na wiasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na zasadach komisu w
zakresie:

EKD 2466 Produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
EKD 2470 Produkcja wiékien chemicznych,

EKD 2922 Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,

EKD 2416 Produkcja tworzyw sztucznych,

EKD 2462 Produkcja klejow,

EKD 2523 Produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

EKD 2522 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

EKD 2412 Produkcja barwnikéw i pigmentow.

Grupa Boryszew w prezentowanych okresach prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng w siedzibie w Sochaczewie, w
oddziatach zamiejscowych w Toruniu i Ofawie oraz w spétkach zaleznych. Ponizej przedstawiono podstawowe produkty
Grupy Boryszew w poszczeg6lnych lokalizacjach:

1. Boryszew Oddziat w Sochaczewie
» Motoryzacja
" ptyny do chtodnic "Borygo"
" ptyny hamulcowe
. ptyny do spryskiwaczy samochodowych
Ptyny do instalacji klimatyzacyjnych, chtodniczych i solarnych "Ergolid”
Srodki pomocnicze dla przetwérstwa tworzyw sztucznych
. plastyfikatory
. stabilizatory i smary
» Opakowania
. ksztattki styropianowe
. beczki polietylenowe
] tubianki, wiadra
» Kleje na bazie polioctanu i emulsje polioctanowe
» Budownictwo
. drzwi stalowe i drewniane
" siding
" kamien elewacyjny
" kasetony
» Produkcja specjalna

\ A7

16



Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Boryszew Oddziat Elana w Toruniu

» Wibékna ciete (Elana)

» Wioékna ciggte (Torlen)

» Granulat PET

» Inne polimery

" antyalergiczne kulki wypetniajace ,Elball”
. polimery techniczne

Boryszew Oddziat Huta Otawa w Otawie

» Tlenki cynku

» Tlenki otowiu

» Wozki widtowe spalinowe i elektryczne
Zaktady Tworzyw i Farb Zioty Stok

» Torebki i opakowania plastikowe

» Folie

» Farby antykorozyjne

» Siatki ogrodzeniowe

» Geo-siatki

I1zolacja Matizol

» Tradycyjne i modyfikowane papy

» Gonty

Elana PET

» Recycling opakowan z tworzyw sztucznych
» Ustugi mechaniczne i elektryczne

Elana Energetyka

» Dystrybucja energii

Nylonbor

» Poliamidy konstrukcyjne

Elana Ukraina i ZPTS na Bialorusi

» Recycling i pozyskiwanie odpadéw z tworzyw sztucznych
Impexmetal

» Handel miedzynarodowy metalami i p6tfabrykatami z metali
Aluminium Konin - Impexmetal

» Blachy i tadmy z aluminium i jego stopow
NPA Skawina

» Walcéwka okragta z aluminium i jego stopéw
» Drut aluminiowy

Hutmen

» Rury z miedzi

» Druty, prety i profile z miedzi

» Druty, prety i profile z mosigdzu

» Stopy odlewnicze

HMN Szopienice

» Tasmy, blachy, krazki oraz rurki cienkoscienne z miedzi i mosigdzu
WM Dziedzice

Prety i rury mosiezne
Tasmy mosiezne
Tasmy specjalne
Tasmy z brazu

Krazki monetarne

Ksztattowniki ze stopu aluminium
Ksztattowniki mosiezne

Baterpol

» Recycling ztomu akumulatoréw kwasowo-otowiowych i otowiu
» Stopy otowiu i otowiu rafinowanego
ZM Silesia

Blachy i tasmy cynkowo-tytanowe
Orynnowanie cynkowo-tytanowe
Akcesoria do montazu dachu

Drut cynkowy
Anody cynkowe

Stopy odlewnicze cynku
FLT Polska

» Miedzynarodowa dystrybucja tozyskami
Pozostale zagraniczne spotki zalezne

» Miedzynarodowy handel produktami Grupy

VVVVVVY

VVYVVVY
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Skitad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu Boryszew S.A. oraz skiad Zarzadu na dzien zatwierdzenia raportu
Na dzien 1 stycznia 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pan Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2007 roku Pan Adam Chetchowski ztozyt rezygnacije z funkcji Prezesa Zarzadu Dyrektora
Generalnego Boryszew S.A. ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2007 roku.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 lipca 2007 roku Panig Matgorzate lwanejko na
stanowisko Prezesa Zarzadu Boryszew S.A.

Skitad Zarzadu Boryszew S.A. na dzien zatwierdzenie raportu do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
Pani Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Boryszew SA oraz sktad Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia
raportu

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skiadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Szwarc — Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 8 marca 2007 roku Pan Krzysztof Szwarc ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Kamila Dobiesa.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Pan Kamil Dobies ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. Pan
Kamil Dobies ztozyt rezygnacje w zwigzku z planowanym podjeciem dziatan operacyjnych w spétce nalezacej do Grupy
Kapitatowej Boryszew.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A., w zwigzku z rezygnacjg Pana Kamila Dobiesa z funkciji
Czionka Rady Nadzorczej, postanowita powota¢ do sktadu Rady Pana Woijciecha Sierka, ze skutkiem na dzien 29
czerwca 2007 roku.

Skiad Rady Nadzorczej Boryszew S.A. na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

Obowiazki sprawozdawcze wynikajace ze struktury organizacyjnej

Spétka w prezentowanych okresach posiadata trzy oddziaty samobilansujace - Oddziat Elana w Toruniu od 29 stycznia
2005 r. oraz Oddziat Huta Ofawa w Otawie od 3 czerwca 2005 r. do18 grudnia 2007 r.. Powotany 9 grudnia 2005 r.
Oddziat BORYSZEW w Sochaczewie stat si¢ oddziatem samobilansujacym od 1 czerwca 2006 r. i istniat do 24 wrzesnia
2007 r.. Sprawozdanie jednostkowe BORYSZEW S.A. za rok 2007 zawiera wiec dane taczne.

Grupa Kapitatowa BORYSZEW S.A.

Spétka jest jednostka dominujaca, znaczacym inwestorem oraz sprawuje wspoétkontrole w stosunku do innych jednostek
gospodarczych. Spotka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane metoda petng oraz wycenia na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego udzialy w jednostkach stowarzyszonych metodg praw wtasnosci.
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Struktura Grupy Kapitalowej BORYSZEW na 31 grudnia 2007 r. :

tuamwra (firma) jednosthd siedaiba zalegnal stowatmyezonal charakter zagtosowana data ohjgeia procett udziat w ogilte
Lp e wekazatiem wspilzalena preez powigzania tetoda kotutroli £ posiadanego | lezhie glosdw
formy prawnej konsolidacji wspdtkontroli / kapitatu fia waltiym
uzyskania zaltadowego | zgromadzenin
INACIcegn
wotyw
96500 Sochaczew, \ o
1 |Boryszew S.A. ul 15 Sierpnia 106 j- dominujaca
. . 38-300 Gorlice, ul. 11 . . o o
2 (lzolacja Matizol S.A. Listopada 11 Boryszew SA j. zaleina petna 20031103 100,00% 100,00%
87-100 Torun,
3 [Elana Pet Sp. z 0.0. ul. M.Sktodowskiej - Boryszew SA j. zaleina petna 20010104 100,00% 100,00%
Curie 73
87-100 Torun,
' f':':f Energetyka Sp- |\ 1 Sktodowskiej - Boryszew SA j. zaleina petna 2001.01.04 100,00% 100,00%
- Curie 73
5 |Elana_Ukraina Ukraina Boryszew SA j. zaleina nic podlega 20040427 90,00% 90,00%
konsolidacji
6 |Zavod Mogilew Biatorus Boryszew SA j. wspolzalezna | M€ Podlega 2004-07-16 50,00% 50,00%
konsolidacji
7 |InterFlota Sp. z 0.0. Olawa Boryszew SA j. zaleina nie podlega 2007-05.09 100% 100%
konsolidacji
g |Nowoczesne Produty Skawina Boryszew SA j. zaleina peina 2005.01.01 100% 100%
Aluminiowe Sp z 0.0.
96.500 Sochaczew, . . o i
9 |(Boryszew ERG S.A. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew SA j. zaleina petna 200708-31 100,00% 100,00%
. 96-500 Sochaczew, . . o o
10 |Elimer Sp. z o.0. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew ERG SA j. zaleina petna 19980911 52,44% 52,44%
96-500 Sochaczew, . . o o
11|Nylonhor Sp. z 0.0. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew ERG SA j. zaleina petna 1997 06-12 100% 100%
BorMir Sp. z 0.0. w  |42-200 Czestochowa , ul. . . o i
12 likwidacji Rakowska 35 Boryszew ERG SA j. zaleina petna 1999-03.01 86,03% 86,03%
Altrans Sp. z 0.0. w 96500 Sochaczew, . . nie podlega o i
13 upadlosci ul 15 Sierpnia 106 Boryszew ERG SA j. zaleina konsolidacji 1998-11-27 51,43% 51,43%
14|Brest-Bor w likwidacji Biatorus Boryszew ERG SA j. zaleina nie podlega 1995.02.14 56,40% 56,40%
konsolidacji
Zaktady Tworzyw i 57-250 Ztoty Stok, . . o "
15 Farb Sp. 7 0.0. ul. Rynek 1 Boryszew SA j. zaleina petna 20010417 70,02% 70,02%
16 Zloty Granitol Sp. z 57-250 Ztoty Stok, Zaktady Tworzyw i Farb iRealezna nie pofllegﬁ 20010447 100,00% 100,00%
0.0. ul. Rynek 1 Sp. z 0.0. konsolidacji
17 [Termex Sp. z o.0. Ll L S UL UL G L S nie podlega 2001.04-17 92,86% 92,86%
ul. Kolejowa 281 Sp. z 0.0. konsolidacji
18 |Umewar Sp.  o.0. Zioty Stok Laklady Tworzyw i Farb| | 0o rpverong | i€ POdlega 20010417 HETY H67%
Sp. z 0.0. konsolidacji
19 |Elektryk Sp. 7 0.0. 31250 Zloty Stok, - Zaklady Tworzyw iFarb| 5 05,5 nie podlega 20010417 100,00% 100,00%
ul Kolejowa 2c Sp. z 0.0. konsolidacji
20 |Remoplast Sp. z 0.0. Zioty Stok LU I ALY S s nie podlega 20010417 93,00% 93,00%
Sp. z 0.0. konsolidacji
21[SKlepy Firmowe Sp. z Zioty Stok Laklady TworzywiFarb| | 05, | niepodlega 20050707 100,00% 100,00%
0.0. Sp. z 0.0. konsolidacji
22|Jard Sp. 2 0.0. Zhoty Stok laklady TworzywiFarb| | 05, | niepodlega 20050714 95,10% 95,10%
Sp. z 0.0. konsolidacji
23 |Elektromat Sp. z 0.0. Thoty Stok LU TG DU e e SR DT 20010417 17,60% 17,60%
Sp. z 0.0. konsolidacji
00842 Warszawa, Boryszew SA i lzolacja- . . o o
24 (Impexmetal S.A. ul. tucka 7/9 Matizol SA j. zaleZna petna 20050101 61,858% 61,858%
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nazwa (fitma) jednostkd siedziba zalezna’ stowarzyszonal charakter zastosowana data ohjecia SUMAry eIy SUMNATY CZOY
Lp ze wkazaniem wepilzaleina proez powigzania metoda kontroli £ udziat Crupy udzist Crupy
formy prawne] konaclidacji wepdtkontroli/ | Impexmetalw | Impexmetal w
uzyskania kapitale glosach
INACTACegon
wpkywu
Zaktad Kadmu Otawa 55200 Otawa, S . s nie podlega o .
25 SpRelorey ul Gen. WL, Sikorskiego 7 ZM Silesia SA j. zaleina konsolidacji 20010417 81,82% 81,82%
FLT Polska Sp. z o.0.
26 |(dawniej Impex- 00842 Warszawa, || o etal SA j- zaleina pefna 20050101 98,35% 98,35%
. ul. tucka 7/9
tozyska Sp. z 0.0)
Aluminium Konin- 62510 Konin . . o o
27 Imexmetal SA ul. Hutnicza 1 Impexmetal SA j. zaleina petna 20050101 99,39% 99,58%
40-335 Katowice,
28 |Baterpol Sp. z 0.0 ul. Ohorficow Impexmetal SA, ZM j. zaleina pefna 20050101 100,00% 100,00%
Silesia SA
Westerplatte 108
. . 43.502 Czechowice-
29 [Walcownia Metali Dziedzice, e el I e petna 2005.01.01 91,25% 91,54%
Dziedzice" SA . SA
ul. Hutnicza 13
Zakiady .
30 |Metalurgiczne 40155 Katowice, Impexmetal SA j. zaleina petna 20050101 85,18% 85,18%
ety m ul. Al. Kenduktorska 8
Silesia” SA
53-234 Wroctaw, ul. . . " "
31|Hutmen SA Grabiszewska 241 Impexmetal SA j. zaleina peina 20050101 62,51% 62,51%
Huta Metali .
32 |Niezelaznych 40-390 Katowice, |y o oA j. zaleina petna 2005.01.01 61,77% 61,77%
" L, ul. Lwowska 23
Szopienice” SA
ST.Martin's House 16 ST.
33 |FLT & Metals Ltd Martin's, Le Grand Impexmetal SA j. zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
London
40237 Diisseldorf . . " u}.
34 [FLT & Metall HmbH Grafenberger Allee 128 A Impexmetal SA j. zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
35(S &1SA Route de Vallaire 1, 1025), . 1 otal sA . zaleina peina 2005.01.01 100,00% 100,00%
Saint-Sulpice
36 |Metalexfrance sa |11 ParisS1. Boulevad), oy sp j- zaleina petna 2005.01.01 100,00% 100,00%
Bessieres
Wik. Brytania, Great
West Tradind Estate, Unit|FLT Polska Sp. z o.o0.
37 |FLT Bearings Ltd 8, 983 Great West Road, |(wczesniej Impex- j. zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
Brentford, Middlesex |toZyska Sp. z 0.0.)
TW8 9DN
Francja, 19 rue Jean
Pierre Timbaud, ZI LE |FLT Polska Sp. z 0.0., . . o "
38 [FLT France SAS PRUNAY, 78500 Metalexfrance SA j. zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
Sartrouville
Spétka 40-145 Katowice nie podlega
39 |Mieszkaniowa "DOM™ . ZM Silesia 5.A. j. zaleina L 20050101 100,00% 100,00%
S ul. Jozefowska 1172 konsolidacji
53-234 Wroctaw . . nie podlega o "
40 | Susmed Sp. z 0.0. ul. Grabiszyiiska 241 Hutmen S.A. j. zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
53-234 Wroctaw Hutmen S.A. . s nie podlega o .
41| Temer Sp. z 0.0. ul. Grabiszyiiska 241 | WM Dziedzice S.A. j. zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo . - . .
42 |ustugowo-Handlowe 62510 Konin Aluminium Konin- j. zaleina nie podlega 20050101 94,00% 94,00%
. o Aleja 1-maja 13 Impexmetal S.A. konsolidacji
Hutnik" Sp. z o.0.
Zaktad Utylizacji 62.510 Konin Aluminium Konin- . s nie podlega o .
3 Odpadéw Sp. z 0.0. ul. Sulaiiska 11 Impexmetal S.A. - zalezna konsolidacji 20050101 39.97% 39.97%
Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA 40-389 Katowice A . s nie podlega o .
44 SZOPIENICE Sp. z ul. Lwowska 23 HMN Szopienice S.A. j. zaleina konsolidaci 20050101 100,00% 100,00%
0.0.
P 0 BOX 446 Impexmetal S.A. . s nie podlega o .
45| Brassco Inc., USA JERICHO, N.Y. 11735 |Hutmen S.A. j. zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
FLT Wilzlager 41748 Viersen . . nie podlega o o
16 GmbH, Niemey Krankelsweg 8 FLT Polska Sp. z o.0. j. zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
FLT & Metals S.R.L., via Milanese, 22 . . nie podlega o o
a7 Wrochy 22040 ALSERIO (CO) FLT Polska Sp. z 0.0. j. zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
Ostrana . .
48 |Internationale HmbH, A-1030 Wien FLT Metall HmbH, j. zaleina nie podlega 2005.01.01 74,98% 74,98%
Grashergergasse 7  |Impexmetal S.A. konsolidacji

Austria
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namwa (firma) jednosthi siedziba zalezna’ stowarzyszonal charakter zastosowana data objecia SUMALTCZNY SUMNATYCINY
Lp ze wkazaniem wepilzaleina proez powigzania metoda kontroli £ udziat Crupy udzist Crupy
formy prawej konsolidacii wspitkontroli / [mpexmetal w Impezxmetal w
uzyskania kapitale glosach
INACTACegon
wplyws
49 |FLT Wuxi) Trading Chiny FLT Polska Sp. z o.0. . zaleina nie podlega 2007.09.26 100,00% 100,00%
Co. Ltd. konsolidacji
. . . nie podlega . .
50 |RWT Dystrybucja Radom Metalexfrance S.A. j. zaleina L g 2007-11-30 100,00% 100,00%
57| MBO-HUTMEN jv Sp. 33234 Wroctaw 1y e s A, j. wspétzalezna | Me podlega 2005.01.01 50,00% 50,00%
Z 0.0. ul. Grabiszyiska 241 i
Ykpaina, 04073
52 | KATECHHUTMEN Sp. CBLOTE Hutmen S.A. j. wspétzalezna | Me podlega 2005.01.01 50,00% 50,00%
Z 0.0. npocnekt YepeoHux konsolidacji
Ko3akie, 15 — a
Zaktad Opieki
Zdrowotnej i 62-510 Konin Aluminium Konin- . . . nie podlega . .
2 Medycyny Pracy ul. Gajowa 7 Impexmetal S.A. j- wspétzalezna konsolidacji 2oes 00 50,00% 50,00%
MED.-ALKO Sp. z o.0.
FLT Metal Ltd., Impexmetal S.A. FLT & .
54 |Kazachstan - w 480091 Almaty |y ooic 1 td FLT Metall | j. wspétzalezna | ™ Pedleda 2005.01.01 50,00% 50,00%
I Panfilov avenue 99 konsolidacji
likwidacji HmbH
Przedsiebiorstwo . - . .
55 |Remontowe REMAL 62510 Konin Aluminium Konin- j. stowarzyszona | Me podlega 2005.01.01 48,91% 48,91%
ST ul. Hutnicza 1 Impexmetal S.A. konsolidacji
Przedsiebiorstwo 62-510 Konin Aluminium Konin- . nie podlega . .
36 ODMECH Sp. 7 0.0. ul. Hutnicza 1 Impexmetal S.A. |- stowarzyszona | -, lidacji 20050101 48,89% 48,89%
Przedsiebiorstwo
Automatyzacji i 62-510 Konin Aluminium Konin- . nie podlega . .
3 Pomiarow ul. Hutnicza 1 Impexmetal S.A. |- stowarzyszona konsolidacji 20050101 34,91% 34,31%
ALTECH Sp. z 0.0.
NORBLIN S.A. -w 01940 Warszawa . nie podlega . .
58 padiosci ul. Palisadowa 20/22 Hutmen S.A. j. stowarzyszona N lidacii 20050101 9,91% 24,82%
59 JBRANVESZO?,S?'.Z u;‘"ﬁgf.'fa“""f'“; | |HMN Szopienice S.A. | j. stowarzyszona | "¢ podlega 20050101 40,00% 10,00%
go [Bolestaw Recycling Bukowo Impexmetal SA, HMN | . oy arryszona | M Podleda 20070331 15,79% 21,37%
Sp. z 0.0. Szopienice S.A. konsolidacji

Spotki objete konsolidacjg w 2007 roku i 2006 roku:

2007 roku

2006 rok

Jednostka dominujaca

Jednostki zalezne , w tym:

Jednostka dominujaca
Jednostki zalezne , w tym:

Boryszew ERG S.A.

Elimer Sp. z 0.0.

Nylonbor Sp. z o.0.

Bormir Sp. z 0.0.

Izolacja Matizol S.A.

Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0.
Elana Pet Sp. z 0.0.

Elana Energetyka Sp. z o.0.
Impexmetal S.A.

Hutmen S.A.

HMN Szopienice S.A.

WM Dziedzice S.A.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
NPA Skawina Sp. z 0.0.

ZM Silesia S.A.

Baterpol Sp. z 0.0.

Elimer Sp. z 0.0.

Nylonbor Sp. z o.0.

Bormir Sp. z 0.0.

Izolacja Matizol S.A.

Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0.
Elana Pet Sp. z 0.0.

Kuag Elana GmbH

Elana Energetyka Sp. z o.0.
Impexmetal S.A.

Hutmen S.A.

HMN Szopienice S.A.

WM Dziedzice S.A.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
NPA Skawina Sp. z 0.0.

ZM Silesia S.A.

Baterpol Sp. z 0.0.
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FLT Polska Sp. z o.0. FLT Polska Sp. z o.0.
FLT & Metals Ltd. FLT & Metals Ltd.
FLT & Bearings Ltd. FLT & Bearings Ltd.
FLT & Metall HmbH FLT & Metall HmbH
Metalexfrance S.A. Metalexfrance S.A.
FLT France SAS FLT France SAS
S&IS.A. S&IS.A.

Zakres podmiotéw objetych konsolidacjg w roku 2007 roku ulegt zmianie w stosunku do roku ubiegtego. W styczniu 2007
roku Boryszew S.A. sprzedat 100% posiadanych udziatéw w spétce zaleznej Kuag Elana GmbH.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawigzania spotki akcyjnej pod firma Boryszew ERG Spétka
Akcyjna, w ktérej wszystkie akcje zostaty objete przez Boryszew S.A. w zamian za aport w postaci Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew.

Sposrod jednostek stowarzyszonych posrednio (przez jednostki zalezne) Izolacja Jarocin S.A. byta wyceniona metoda
praw wtasnosci w sprawozdaniu skonsolidowanym BORYSZEW S.A. na 31 grudnia 2006 roku. Na skutek sprzedazy akcji
udziat Grupy w Izolacji Jarocin na 31 grudnia 2007 roku spadt do 8,72% a inwestycja ta zostata wyceniona wg kursu
gietfdowego i zaprezentowana jako akcje w pozostatych jednostkach.

Dane finansowe jednostek wytaczonych z konsolidacji oraz nie objetych wyceng praw wtasnosci nie sg istotne z punktu
widzenia sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej BORYSZEW (w mys$| paragraféw 29 i 30 Zatozen Koncepcyjnych
Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie 2007 roku

ZM Silesia S.A.

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spotka otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego Penetrator S.A., ze za
posrednictwem DM Penetrator S.A. Impexmetal S.A. nabyt w dniu 29 grudnia 2006 roku 33.750 akcji spotki ZM Silesia
S.A. od pracownikow tej spotki. Nabyte akcje stanowig 0,94% kapitatu zaktadowego i ogdélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ZM Silesia S.A.

W listopadzie 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt, za posrednictwem domu Maklerskiego Penetrator S.A., 30.100 akcji
spotki ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spétki, podwyzszajac swdj udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ tej spotki z 84,35% do 85,18%.

Akcje zostaty nabyte po cenie 4 zt za jedna akcje.

Hutmen S.A.

W dniach 16 — 23 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. sprzedat na sesjach gietdowych tacznie 296.000 akcji Hutmen
S.A., rownoczes$nie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat zapisu na 11.041.828 akcji serii D spdtki Hutmen S.A. z
posiadanych 5.520.914 praw poboru. Ponadto Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy na 500.000 akcji serii D Hutmen
S.A.

W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 r. przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objat tacznie
11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i 1.370 akcji w ramach zapiséw
dodatkowych.

W dniu 19 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 17.064.180 akcji zwyktych na okaziciela serii D podwyzszajac ilosci
wszystkich akcji wyemitowanych przez Hutmen S.A. z liczby 8.532.090 sztuk na 25.596.270 sztuk.

Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A. Impexmetal S.A. posiada facznie 15.695.196 akcji, co stanowi 61,32% kapitatu
zaktadowego Hutmen S.A. i daje 15.695.196 gtosow na walnym zgromadzeniu tej spétki, stanowigcych 61,32% ogodlnej
liczby gtosoéw.

W dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt na sesjach gietdowych tacznie 306 000 akcji Hutmen S.A.
zmieniajac tym samym o 1,19% swoj udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw w Hutmen S.A. Obecnie
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Impexmetal S.A. posiada 16 001 196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 62,51% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i
uprawnia do 16 001 196 gtoséw na Walnym zgromadzeniu tej spétki, co stanowi 62,51% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Bolestaw Recycling Sp. z o0.0.

W marcu 2007 roku Impexmetal S.A., zgodnie z § 11 Umowy Spoétki Bolestaw Recycling Sp. z 0. o. jako wspdlinik,
korzystajac z przystugujacego prawa pierwokupu, nabyt 105 udziatéw w spétce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg
w Bukownie od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. W wyniku
dokonanej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym Bolestaw Recycling Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie 0 0,9% i
wynosi obecnie 5,26%, natomiast udziat Impexmetal S.A. w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Bolestaw Recycling
Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie 0 1,21% i wynosi 7,12%.

Spétka zalezna posrednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A., korzystajac réwniez z ww.
prawa pierwokupu, nabyta od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 211
udziatow w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0., stanowigcych 1,80% kapitatu zaktadowego i 2,42 % ogdlnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Bolestaw Recycling Sp. z o. 0., zwiekszajac tym samym swoj udziat w kapitale zakladowym
do 10,53% oraz do 14,25% w ogdlnej liczbie gtoséw ww. spotki.

taczne zaangazowanie Grupy Kapitatowej Impexmetal w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wg stanu na 31 grudnia 2007
roku wynosi 15,79% w kapitale zaktadowym i 21,37% w ogolnej liczbie gtoséw na ZW Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zostata podpisana umowa z Ministrem Skarbu Panstwa, zgodnie z kitérg Impexmetal S.A.
nabyt 162.671 akcji spotki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nalezacych do Skarbu Panstwa. Nabyte akcje
stanowig 2,38% kapitatu zaktadowego i 1,62% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Akcje
zostaly nabyte za tacznag kwote 8.130.296,58 zt ( 1j.49,98 zt za 1 akcje). W dniu 4 kwietnia 2007 roku Minister Skarbu
Panstwa wydat dyspozycje przeniesienia akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie na rzecz
Impexmetal S.A. w Warszawie. Uwzgledniajac powyzszg transakcje, posiadany przez Impexmetal S.A. pakiet akcji
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitatu zaktadowego i 96,95% ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej
spotki.

W dniu 25 pazdziernika 2007 roku Impexmetal S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego Penetrator nabyt od spétki
zaleznej FLT & Metals Ltd. z siedzibg w Londynie 264.870 akcji spotki Aluminium Konin —Impexmetal S.A., po cenie
49,98 zt. za jedng akcje. Nabyte akcje stanowiag 3,87 % kapitatu zaktadowego i 2,63 % gtoséw w ogdlinej liczbie glosow
na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy
Kapitatowej Impexmetal w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A., gdyz
Impexmetal S.A. jest jedynym udzialowcem w spétki FLT & Metals Ltd. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
Aluminium Konin — Impexmetal S.A wynosi obecnie 99,39 % a w gtosach na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A
99,58 %. Natomiast spotka FLT & Metals Ltd. nie posiada akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

FLT Polska Sp. z o.0.

W zwigzku z zamiarem dalszego zwiekszania zaangazowania kapitatowego w spétke FLT Polska Sp. z 0.0., w kwietniu
2007 roku Impexmetal S.A. dokonat nastepujacych transakcji nabycia udziatow FLT Polska Sp. z 0.0.:

e wdniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spofce zaleznej FLT Polska
Sp. z 0.0.

e wdniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spétce zaleznej FLT Polska
Sp. zo.0.

e wdniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal SA nabyt od osoby fizycznej 5 udziatéw w spoice zaleznej FLT Polska
Sp. zo.0.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow FLT Polska Sp. z 0.0. zwigkszyt sie z 97,48% do 98,35%.

Kuag Elana GmbH

W wyniku podpisania w dniu 23 stycznia 2007 roku Umowy zbycia udziatow, Boryszew S.A. sprzedat na rzecz Carlson
Private Equity Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii 100% kapitatu zaktadowego spotki KUAG ELANA GmbH
z siedzibg w Heinsberg w Niemczech o wartosci nominalnej 8,0 min Euro, za taczng cene 40,00 ztotych. Przeniesienie
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wiasnosci akcji nastapito w dniu podpisania Umowy. W ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 30 wrzesnia
2006 r. udziaty KUAG ELANA GmbH miaty zerowg warto$é ewidencyjna. Po tej dacie Boryszew S.A., jako jedyny
udziatowiec spétki, podniést kapitat zaktadowy KUAG ELANA o kwote 3 min Euro.

Kupujacy zobowigzat sie do przeprowadzenia w KUAG ELANA restrukturyzacji. Umowa przewidywata ponadto, ze przez
okres 2 lat od dnia jej zawarcia, Kupujacy zobowigzany bedzie na kazde wezwanie Boryszew S.A. do odsprzedania
udziatbw KUAG ELANA (,Opcja Call”). Cena odkupu w ramach Opcji Call bedzie ustalona w oparciu o wycene KUAG
ELANA dokonang przez niezaleznych ekspertéw.

W dniu 23 stycznia 2007 roku réwniez zostata podpisana z Carlson Private Equity Limited z siedzibg w Londynie w
Wielkiej Brytanii Umowa Sprzedazy Wierzytelnosci. Zgodnie z Umowa Sprzedazy Wierzytelnosci Kupujacy nabyt
wierzytelnos¢ Boryszew S.A. wobec KUAG ELANA o tacznej wartosci 15,7 min Euro za taczng ceng 3,0 min Euro.
Ptatnos$¢ miata nastgpi¢ w dwéch réwnych ratach w terminie 90 i 180 dni od dnia podpisania Umowy. Zabezpieczeniem
sptaty wierzytelnosci wobec Boryszew S.A. byto ustanowienie na rzecz Boryszew S.A. diugu gruntowego na
nieruchomosciach KUAG ELANA potozonych w Heinsberg w Niemczech w Parku Przemystowym Oberbruch (tzw.
»Grundschuld”) oraz przeniesienie wifasnosci (tzw. ,Sicherungsubereignnung”) na maszynach linii produkcyjnej
przedzalni. KUAG ELANA od dtuzszego czasu generowat wysokie straty i posiadat ujemne kapitaty wtasne.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat z Carlson Private Equity porozumienie dotyczace przesuniecia
sptaty do Boryszew S.A. wierzytelnosci. Zgodnie z porozumieniem ptatnos¢ 0,5 min Euro nastgpita w dniu 26 kwietnia
2007 roku, ptatnosé 1,0 min Euro miata nastapi¢ do 22 lipca 2007 roku, a ptatnos¢ 1,5 min Euro do 20 pazdziernika 2007
roku. Pod koniec lipca Carlson Private Equity wystapit o kolejg prolongate sptaty. Negocjacje pomiedzy Boryszew S.A. a
Carlson Private Equity Ltd na temat przesunigcia termindw pfatnosci rat z tytutu sprzedanej wierzytelnosci zakonczyty sie
tym, ze Boryszew S.A. nie wyrazit zgody na dalsze przesuniecie termindw ptatnosci poszczegéinych rat.

W zwigzku z czym Carlson Private Equity Ltd z tytutu sprzedanej wierzytelnosci zaptacit do Boryszew S.A. tylko | rate w
kwocie 0,5 min EURO.

W dniu 13.09.2007 r. Zarzad Kuag Elana GmbH zgtosit do Sadu w Aachen wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki.

W dniu 14.09.2007 roku Sad otworzyt przedwstepne postepowanie upadtosciowe i wyznaczyt Pana Jorg Zumbaum na
syndyka.

Po wejsciu syndyka do Spétki zazadat on, aby Boryszew S.A. dokonat zwolnienia zabezpieczen ustanowionych przez
wiasciciela Kuag Elana GmbH Carlson Private Equity Ltd na podstawie umowy sprzedazy wierzytelnosci z dnia
23.01.2007 r. na rzecz Boryszew S.A. na majatku Kuag Elana GmbH.

W dniu 27.09.2007 roku Boryszew S.A. dokonat zgodnie z wolg syndyka zwolnienia majatku Kuag Elana GmbH z
zabezpieczen tj. z dlugu gruntowego oraz z przeniesienia wtasnosci na maszynach linii produkcyjnej przedzalni.

W dniu 1.12.2007 roku Sad ogtosit upadto$¢ Kuag Elana GmbH. W dniu 16.01.2008 roku do Boryszewa S.A. zgodnie z
zapisem § 4 ust. 2 umowy sprzedazy wierzytelnosci wrécito 50 % sprzedanej na rzecz Carlson Private Equity Ltd
wierzytelnosci.

King Plast Sp. z o0.0.

W wyniku realizacji umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 lutego 2007 r. Boryszew S.A. zbyt w dniu 21 lutego 2007 roku
na rzecz Anwilex Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku 100% udziatow w kapitale zakladowym spétki King Plast Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poniatowej, o tacznej warto$ci nominalnej 552.500 zt (1.105 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy), za
taczna cene 160.000 ztotych. Warto$é ewidencyjna sprzedanych udziatéw wg ceny nabycia wynosita 150.000 zt.

Ztoty Granitol Sp. z o.0.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym
Stoku Spoétka z 0.0., o rejestracji w dniu 3 kwietnia 2007 roku (postanowienie Sadu wptyneto do sp6tki w dniu 11 kwietnia
2007 roku) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spéice ,Ztoty Granitol” Spétka z o.0., w ktérej ZTiF Sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw, z kwoty 1.045.000,00 ztotych do kwoty 4.192.500,00 ziotych, tj. o kwote 3.147.500 ziotych poprzez
utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1.259 o warto$ci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

W dniu 29 maja 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spotki zaleznej Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku
Spétka z 0.0. (ZTiF Sp. z 0.0.), o rejestracji w dniu 22 maja 2007 roku (postanowienie Sadu wptyneto do spotki w dniu 28
maja 2007 roku) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétce "Ztoty Granitol" Spétka z o0.0., w ktérej ZTiF Sp. z o.0.
posiadajg 100% udziatéw, z kwoty 4.192.500,00 ztotych do kwoty 4.760.000,00 ztotych, tj. o kwote 567.500,00 ztotych
poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 227 o wartos$ci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

Po rejestracji wysokosci kapitatu zaktadowego "Ztoty Granitol" Spétka z 0.0. wynosi 4.760.000,00 ztotych i dzieli sie na
1.904 udzialy.
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InterFlota Sp. z o.0.

W dniu 9 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat w Rejestrze Przedsiebiorcow spétke pod firma: InterFlota Sp. z 0.0. o kapitale
zaktadowym 50.000, 00 ztotych.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego InterFlota Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazda. Udziaty zostaty w 100% objete przez Boryszew S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. ztozyt odwiadczenie, ze Boryszew S.A. jako dotychczasowy
wspolnik spotki pod firmg InterFlota Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie stosownie do postanowien uchwaty nr 9
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki obejmuje w podwyzszonym kapitale zaktadowym InterFlota Sp. z o0.0.
400 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 200.000,00
ztotych i pokrywa je w catosci gotowka.

Pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonane zostato przez Boryszew S.A. w dniu 19 pazdziernika 2007 roku.

Po rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym kapitat zaktadowy spotki InterFlota Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie 250.000,00
zlotych i dzieli¢ sie bedzie na 500 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zlotych kazdy.
Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest wynajem samochodoéw.

Boryszew ERG S.A.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawigzania spotki akcyjnej pod firma Boryszew ERG Spétka
Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych.

W dniu 17 wrzes$nia 2007 roku zostata zarejestrowana spétka zalezna od Boryszew S.A. o nazwie Boryszew ERG Spétka
Akcyjna z siedzibg w Sochaczewie. Spétka zostata zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla
M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spoétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli sie na 5.000.000 akcji imiennych o
wartosci nominalnej 35 ztotych kazda.

Wszystkie akcje tej spdiki zostaly pokryte aportem przez Boryszew S.A. Akcje obejmowane byly po cenie emisyjnej
wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest tacznie za kwote 230.000.000 zt za wszystkie akcje. Nadwyzka za objecie akcji ponad
ich warto$¢ nominalng (aggio) w tacznej wysokosci 55.000.000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

W oparciu o wycene, sporzadzong metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, warto$¢ aportu okreslono na
230.000.000 zi, ktéra to warto$é uwzgledniata fakt, iz na mocy odrebnych uméw i porozumien Boryszew ERG S.A. przejat
dtugi funkcjonalnie zwigzane z dziatalnoscig zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa wnoszonej aportem.

Przedmiotem aportu byta organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czesci przedsigbiorstwa Boryszew
S.A. w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie sporzadzajgca samodzielnie sprawozdanie finansowe, stanowigca
zespo6t sktadnikébw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j,
obejmujaca wszystko co wchodzi w skiad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55° Kodeksu
Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Oddziatu Boryszew w Sochaczewie na dzien wniesienia
wkfadu niepienieznego (aportu), to jest na dzien 31 sierpnia 2007 roku.

W sktad aportu wchodzity m.in. ponizej wymienione udziaty i akcje w spdtkach kapitatowych, stanowigce aktywa o
znaczacej wartosci:

e 45 000 sztuk (100%) udziatéw w spotce Nylonbor Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie o warto$ci nominalne;j
jednego udziatu 100,00 zt, wartosci nabycia 3.194.641,40 zt i wartosci bilansowej 1.546.839,80 zt.,

e 226 sztuk (52,44%) udziatéw w spoice Elimer Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie o wartosci nominalnej
jednego udziatu 182,00 zt, wartosci nabycia 53.166,40 zt i wartosci bilansowej 53.166,40 zi,

e 108 sztuk (51,43%) udziatow w spoétce Altrans Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie o wartosci nominalne;j
jednego udziatu 100,00 zt, wartosci nabycia 11.308,60 zt, i wartosci bilansowej ,,0”,

e 56,40% udziatdbw w spétce Brest — Bor Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzesciu o wartosci nabycia 256.157,30 zt i
wartosci bilansowej "0",

e 499 sztuk (86,03%) udziatdbw w spétce Bormir Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie o warto$ci nominalne;j
jednego udziatu 1 000,00 zt, wartosci nabycia 560.684,19 zt i wartosci bilansowej ,,0”.

Prezesem Zarzadu Boryszew ERG S.A. zostat dotychczasowy Dyrekior Zarzadzajacy Oddziatlu Boryszew w
Sochaczewie.
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FLT (Wuxi) Trading Co.Ltd.

W dniu 28 wrzes$nia 2007 roku FLT Polska Sp. z 0.0., spétka zalezna od Impexmetal S.A., poinformowata 0 objeciu
100% kapitatu zaktadowego nowoutworzonej spotki FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd., majacej swojq siedzibe w Wuxi —
Chiny.

Kapitat zaktadowy FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. Wynosi 250.000 EUR i obejmuje 1 udziat
Obejmowany udziat zostat optacony gotéwka. W dniu 26 wrzesnia 2007 roku, FET Polska Sp. z 0.0. przekazata na
rachunek bankowy sp6tki w Chinach kwote 250.000 EUR.

Przekazana kwota pochodzi z zysku wypracowanego w 2007 roku przez spotke FLT Polska Sp. z o.0.
Spétka FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ w zakresie handlu tozyskami tocznymi.

Sinimpex Metals PTE LTD

Woykreslenie z rejestru przedsiebiorstw spétki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedzibg w Singapurze. We
wrzesniu 2007 roku spdtka zalezna Impexmetal S.A. powzieta informacje o wykres$leniu z dniem 7 stycznia 2007 roku z
rejestru przedsiebiorstw spotki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedzibg w Singapurze.

Udziatowcami Sinimpex Metals PTE LTD byty nizej wymienione spétki Grupy Kapitatowej Impexmetal:
Impexmetal S.A. — 87,41% kapitatu i gtoséw na WZ Sinimpex Metals PTE LTD

Hutmen S.A. —.5,07%
Szopienice S.A. — 4,90%
Dziedzice S.A. - 2,62%

Decyzje o likwidacji spotki podjeto NWZ Sinimpex Metals PTE LTD w dniu 6 pazdziernika 2005 roku.

NPA Skawina Sp. z o0.0.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie
umowe sprzedazy 20.504 udziatow Spotki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie
o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowigcych 100% udzialéw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

W wyniku wyzej wymienionej transakcji Boryszew S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspoélnikow NPA Skawina Sp. z o0.0.

NPA ,Skawina” Spoétka z 0.0. jest producentem walcowek aluminiowych i stopowych, drutu oraz przewodoéow
napowietrznych.

Izolacja — Jarocin S.A.

W wyniku rozliczenia w dniach 24 — 26.10.2007 roku, 29 — 31.10.2007 roku oraz w dniu 2.11.2007 roku transakcji zbycia
66.310 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A. (zlecenia ztozone przez spotke zalezng Izolacja — Matizol S.A. z siedzibg w
Gorlicach na sesjach gietdowych w dniach 19 — 26.10.2007 roku oraz w dniu 29.10.2007 roku), zmienit sie posredni
udziat Boryszew S.A. w 0go6lnej liczbie gtosdw w spoétce Izolacja — Jarocin S.A. z 26,17% na 8,72%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Boryszew S.A. posiadat posrednio poprzez spétke zalezng Izolacja —
Matizol S.A. 99.435 sztuk akgcji I1zolacja — Jarocin S.A., co stanowito 26,17 % kapitatu zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A.
i uprawniato do 99.435 gtos6w na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 26,17 % ogoélnej liczby gloséw na WZ.

Na dzien 6.11.2007 roku, tj. na dzien sporzadzenia ostatniego zawiadomienia, Boryszew S.A. posiada posrednio poprzez
spotke zalezng lzolacja — Matizol S.A. 33.125 sztuk akciji I1zolacja — Jarocin S.A., co stanowi 8,72% kapitatu zakladowego
Izolacja — Jarocin S.A. i uprawnia do 33.125 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowiacych 8,72% ogdlnej liczby
gtosow na WZ.

Nabycie udziatow Baterpol Sp. z o.0.

W pazdzierniku 2007 roku Grupa Kapitatowa Boryszew zwiekszyta o 8,82 % zaangazowanie kapitatowe w spéice
Baterpol Sp. z 0.0. poprzez nabycie udziatow tej spétki od:

e Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 3.000 udziatéw w tym:
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Impexmetal S.A. — 2.654 udziaty,
Z.M. Silesia S.A. — 346 udziatow
e ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedziba w Piastowie 2.290 udziatéw w tym:
Impexmetal S.A. — 2.026 udziatéw,
Z.M. Silesia S.A. — 264 udziaty
Warto$¢ nominalna 1 udziatu wynosi 500 zt. Udziaty zostaty nabyte za taczng kwotg 6,5 min zt.

W wyniku dokonanych transakcji udziat Grupy Kapitatowej Boryszew w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na ZW
Baterpol Sp. z 0.0. wynosi obecnie 100,00% (z czego 88,5% poprzez spotke zalezng Impexmetal S.A., a 11,5% poprzez
spotke ZM Silesia S.A.).

Przedmiotem dziatalnos$ci Baterpol Sp. z 0. o. jest m.in. produkcja i przetwérstwo ofowiu rafinowanego i stopéw ofowiu
oraz skup i przeréb ztomu akumulatorowego.

Wykreslenie z rejestru przedsiebiorstw spotki zaleznej Remech ,,Szopienice” Sp. z o.0.

W dniu 16 pazdziernika 2007 roku likwidatorzy Spoétki REMECH Szopienice Sp. z o. o w likwidacji otrzymali
postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd z dnia 8 pazdziernika 2007 roku o wykresleniu podmiotu z
Krajowego Rejestru Sadowego w skutek zakonczonego postepowania likwidacyjnego. Jedynym udziatowcem Spotki
REMECH Szopienice Sp. z 0.0 byta HMN Szopienice S.A.- spétka Grupy Kapitatowej Boryszew.

Na warto$¢ udziatéw posiadanych przez HMN Szopienice S.A. w kapitale zaktadowym Spotki REMECH Szopienice Sp. z
0.0. utworzony zostat w kosztach dziatalnosci finansowej HMN Szopienice S.A. odpis w wysokosci 620.000 PLN
odpowiadajacy petnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki REMECH Szopienice Sp. z 0.0.

Rejestracja sadowa Oddzialu Handlowego w Polsce spétki zaleznej S and | S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
— Rejestru Przedsiebiorcow oddziatu spétki zaleznej S and | S.A. z siedzibg w Szwajcarii, St — Sulpice. Nowy oddziat
zostat zarejestrowany pod nazwag S and | S.A. Oddziat Handlowy w Polsce z siedzibg w Warszawie. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci Oddziatu Handlowego jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

Zbycie przez Boryszew S.A. Oddziatu Huta Otawa

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia” S.A. — Grupa Impexmetal z
siedzibg w Katowicach umowe sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy jest organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa
Boryszew S.A. pod nazwg Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta Ofawa w Ofawie sporzadzajaca samodzielnie
sprawozdanie finansowe, wraz z nalezacymi do niej zakltadami - ,Feniks” w Bedzinie i Zakltadem Produkcji Minii
Ofowianej w Ztotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych tego Oddziatu, stanowigca zespét sktadnikow materialnych i
niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sktad
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego z ksiag
rachunkowych Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Ofawie na dzien 30 listopada 2007 roku.

Zgodnie z wyzej wymieniona umowa cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 44,7 min ztotych. Cato$¢ zaptaty
nastapita zgodnie z umowa do dnia 14.12.2007 roku.

Nabycie przez spotke zalezng Metalexfrance S.A. spotki Radomska Wytwoérnia Telekomunikacyjna "Dystrybucja”
Sp. z 0.0.

Spétka zalezna Metalexfrance S.A, z siedziba w Paryzu w dniu 30.11.2007 roku zawarta notarialng umowe z Syndykiem
Masy Upadtosciowej Radomskiej Wytworni Telekomunikacyjnej S.A. z siedzibg w Radomiu, w wyniku ktorej
Metalexfrance SA nabyta 100% udziatéw w spétce Radomska Wytwornia Telekomunikacyjna "Dystrybucja" Sp. z 0.0.

Metalexfrance SA nabyla powyzsze udziaty za $rodki wtasne.

Udziaty nabyte stanowig inwestycje dtugoterminowa.

taczna cena za ww. udziaty wynosi 35 000 zitotych.

Warto$¢ ewidencyjna nabytych udziatow zostanie wykazana w cenie nabycia tj. 35 000 ztotych.

Radomska Wytwornia Telekomunikacyjna "Dystrybucja" Sp. z 0.0. zajmuje sie handlem hurtowym i komisowym towaréw
oferowanych przez RWT.
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W chwili obecnej Spoétka zamierza wprowadzi¢ rowniez produkcje terminali FCT CDMA oraz w przyszio$ci przystawek
do odbioru naziemnej telewizji cyfrowe;j.

Nabycie akcji spotek zagranicznych

W dniu 21 grudnia 2007 roku Impexmetal S.A. zawart umowe z Europlan Projekt Il Sp. z 0.0., przedmiotem ktorej byto
nabycie przez Impexmetal S.A. 1,17 % kapitatu zaktadowego spdtki Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu, t.j. 1.288
akcji za taczna kwote 25,1 tys. zt oraz 3,62% udziatébw w kapitale zaktadowym spétki Ostrana Int. HmbH z siedzibg w
Wiedniu za cene 7,0 tys. zt za wszystkie udziaty.

Zakup udziatow spotki Ostrana Int. HmbH wymaga akceptaciji Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki.

W wyniku realizacji powyzszej umowy Impexmetal S.A. stat sie¢ posiadaczem 100% kapitatu zaktadowego Metalexfrance
S.A. oraz 3,62% kapitatu zaktadowego spétki Ostrana Int. HmbH.

Udziat Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW Ostrana Int. HmbH, po uzyskaniu zgody
Zgromadzenia Wspdlnikow Spoétki wynosi¢ bedzie 74,98%.

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt btedow oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktore dotycza
potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskoéw, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotycza potaczen
jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

Potaczenie spolek i inne zmiany w strukturze Grupy Boryszew

Potfaczenia spoétek oraz inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Boryszew zostaly opisane w dodatkowych notach
objasniajacych do niniejszego sprawozdania.

Przeksztalcenie sprawozdan

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci. Poczawszy od sprawozdania rocznego za 2006 rok
dokonano zmiany formy prezentacji sprawozdania. W ocenie Spétki jest ono obecnie bardziej przejrzyste i
usystematyzowane a przez to niesie wiekszg wartos¢ dla odbiorcéw raportu. W biezacym okresie zmieniono
réwniez spos6b prezentacji zobowigzan z tytutu kredytéw w rachunkach biezacych funkcjonujacych w ramach
dtugoterminowych limitbw. W zwigzku z tym wczes$niej opublikowane sprawozdanie za 2006 rok zostato
doprowadzone do poréwnywalnosci z biezaca forma sprawozdan. W zwigzku z tym w zobowigzaniach finansowych
na 31.12.2006 roku dokonano reklasyfikacji kwoty 170 559 tys. zt z pozycji kredytéw dtugoterminowych do kredytéw
krotkoterminowych.

Opinie podmiotéw uprawnionych do badania

Opinia podmiotu uprawnionego do badania o przedstawianym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2006
rok nie zawierata zastrzezen i w zwigzku z tym Spoétka nie byta zobowigzana do zamieszczania w prezentowanych
sprawozdaniach zwigzanych z zastrzezeniami korekt.
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2. ZASTOSOWANIE NOWYCH 1 ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW
RACHUNKOWOSCI

Oswiadczenie o zgodnosci
Zarzad Spotki o$wiadcza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BORYSZEW na dzien
31.12.2007 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w
zakresie zatwierdzonym przez Unig Europejska (UE).
Pod pojeciem MSSF mieszcza sie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB):

e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

e Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

e Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(IFRIC) lub przez istniejacy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktére zostaty przyjete przez IASB

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, za wyjatkiem ponizszych standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu
na 31 grudnia 2007 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 8 ,Segmenty operacyjne"
MSSF 8 zostat wydany 30 listopada 2006 r., i zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$é dotyczaca segmentdéw
dziatalnosci”. MSSF 8 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2009 r. Standard specyfikuje jak jednostka powinna prezentowa¢ dane na temat segmentow
operacyjnych i wymaga prezentowania informacji opartych na raportach wykorzystywanych wewnetrznie.
Standard wprowadza roéwniez wymagania wprowadzenia ujawnien dotyczacych produktéw, ustug, obszarow
geograficznych i gtéwnych klientéw.

¢ IFRIC 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych"
IFRIC 12 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2008 r. Interpretacja daje wytyczne dla operatorow w umowach koncesji na ustugi pomiedzy sektorem
publicznym i prywatnym w zakresie ujecia ksiegowego tych uméw. IFRIC 12 dotyczy uméw, w ktérych
udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy okreslonej
infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w infrastrukturze na konie okresu realizaciji
umowy

e |FRIC 13 ,Programy lojalnosciowe”
IFRIC 13 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lipca 2007 roku.
Interpretacja uszczego6tawia i pomaga stosowa¢ MSR 18 ,Przychody”, zawiera wytyczne dotyczace wyceny
punktéw promocyjnych oferowanych klientom i pomniejszania o warto$¢ niezrealizowanych na dzien
bilansowy nagréd warto$ci sprzedazy

e |FRIC 14 ,Ograniczenia wartosci aktywOw programéw okreslonych swiadczen, minimalne kwoty Swiadczen
programow”.
IFRIC 14 ma zastosowanie po raz pierwszy do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008
roku. Interpretacja okresla sposéb ustalania warto$ci ograniczen w programach dtugoterminowych
Swiadczen pracowniczych.

e MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

Nowy MSR 23 zmienia zasady odnoszenia kosztéw finansowania bezposrednio przypisanych do nabycia,
budowy Ilub kosztu wytworzenia skfadnika majatku dostosowywanego. Dotychczasowa alternatywa
aktywowania tych kosztéw lub odnoszenia w koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione zostaje zastapiona
zasada ujmowania tych kosztow w wartosci poczatkowej dostosowywanego aktywa. Nowy MSR 23
przewiduje tez brak obowigzku aktywowania kosztéw finansowania zwigzanych z aktywami wycenianymi w
wartosci godziwej i zapasami produkowanymi w duzych ilosciach w sposéb powtarzalny, nawet jesli cykl
produkcyjny wymaga nakladu czasu. Zmiany majg zastosowanie od 1 stycznia 2009 roku z mozliwoscig
zastosowania wczesniej

e MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Nowy MSR 1 wprowadza zmieniong strukture sprawozdan finansowych. Sprawozdanie bedzie sktadato sie z
nastepujacych czesci:
- informacji wstepnych i zakresu zastosowanych zasad rachunkowosci
- rachunku dochodéw i kosztéw z dziatalnosci- rachunku zyskoéw i strat
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- sprawozdania z osiagnietych catosciowych dochoddw (pozycje te mozna potaczyé w jedno  zestawienie z
poprzednim)

- sprawozdania z sytuacji majatkowej i finansowej — bilansu

- sprawozdania z przeptywow pienieznych

- zestawienia zmian w kapitale wtasnym

- informacji dodatkowe;j.

Zmiany majg zastosowanie od 1 stycznia 2009 roku z mozliwoscig zastosowania wczesniej

Wedtug szacunkéw Zarzadu Spétki wyzej wymienione standardy i interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Spéiki zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Ponadto, Spétka sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standardéw i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE:
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnianie informacji na temat kapitatu
Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2007 r. lub
pdzniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza wymogi
dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:
- celow jednostki, zasad i proceséw zarzgdzania kapitatem;
- danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;
- czy jednostka spetnita ewentualne wymogi kapitatowe oraz
- jesli nie, jakie sg konsekwencje ich niespetnienia.

e |FRIC 8, Zakres MSSF 2
Interpretacja IFRIC 8 zostala wydana 12 stycznia 2006 r. w celu wyjasnienia, ze MSSF 2 ,Ptatnosci
regulowane akcjami” ma zastosowanie do uméw, w ktdrych jednostka wyptaca wynagrodzenie w formie akgiji
wtasnych za niewystarczajace swiadczenie wzajemne lub bez takiego $wiadczenia.

¢ |FRIC 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych"
IFRIC 9 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 czerwca
2006 r. Interpretacja daje wytyczne dotyczace tego, czy jednostka powinna dokona¢ ponownej oceny kwestii
czy wbudowany instrument pochodny powinien by¢ rozpoznany roztacznie z pierwotng umowa.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Spotki wyzej wymienione standardy i interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci Grupa ustalita Zaktadowy Plan Kont zawierajacy miedzy innymi zasady
wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego, nowe wzory sprawozdan finansowych, obowigzujace od
1 stycznia 2005 r., do stosowania w sposo6b ciagty nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien
bilansowy zaktadajac, ze nie wystepuje zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci. Przyjete zasady
rachunkowosci sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie ustalonym
Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pdzniejszymi zmianami. Zasady te stosujg réwniez spotki
zalezne objete konsolidacjg lub sprawozdania tych spoétek sg doprowadzane do poréwnywalnosci na potrzeby
konsolidaciji.

Grupa stosuje w sposo6b ciagly przyjete zasady zapewniajace rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i
finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci Grupy.
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e Zasada ciagtosci — polegajaca na stosowaniu w sposob ciagty przyjetych zasad rachunkowosci, migdzy innymi
jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywéw, w tym takze dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych, pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych; dla
poszczegdbinych okresdw obrachunkowych bilans otwarcia jest rowny bilansowi zamkniecia poprzedniego okresu

e Zasada kontynuacji — polegajaca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku
finansowego, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnos¢ gospodarczg w
nie zmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym

e Zasada memotriatlu — polegajgca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiagnietych w nim przychoddéw oraz
zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty

e Zasada ostroznej wyceny — polegajaca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego wysokos$¢, wszelkich
zmniejszen wartosci uzytkowej sktadnikdw majatkowych, korekt spowodowanych trwatymi zmianami cen, ujmowanie
wytacznie niewatpliwych pozostatych przychodéw operacyjnych oraz wszystkich poniesionych pozostatych kosztéw
operacyjnych

Zapisy ksiggowe sg prowadzone wg zasady kosztow historycznych, za wyjatkiem wycenianych wg wartosci godziwe;j -
nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, poza udziatami w jednostkach powigzanych oraz instrumentéw pochodnych (za
wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajgcych).

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw Grupa obniza do poziomu jego warto$ci odzyskiwalnej tylko wtedy, gdy jego
warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany sktadnik aktywéw wykazywany
jest w wartosci przeszacowanej zgodnie z definicja zawartag w MSR 16. Wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci przeszacowanego skiadnika aktywow sa traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywéw w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego warto$¢ godziwa
mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w wartos$ci przeszacowanej, stanowigcej jego wartos¢ godziwg
na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote p6zniejszych odpiséw aktualizujgcych.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwg Grupa ustala w oparciu o biezace informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jaka dany sktadnik
aktywéw mogitby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartos$cig
godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub wytworzenia. Cena
nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku VAT i podatku akcyzowego,
powiekszong, w przypadku importu, 0 obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami
transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty i
inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia okresowo sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny. W stosunku do
$rodkéw trwatych, ktérych warto$¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r. wg wartosci godziwej,
po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny. Umorzeniu
(amortyzacji) podlegaja s$rodki trwate, stanowigce wiasnos¢ lub wspétwtasnosé Grupy, nabyte lub wytworzone we
wiasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie
uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Grupe na potrzeby zwigzane z prowadzona dziatalnoscig albo
oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu, jezeli ich warto$¢ poczatkowa jest
réwna lub przekracza warto$¢ 1 500,00 zt. Umorzenie (amortyzacja) $rodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie
planowego, systematycznego roziozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywow.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej ponizej 1500,00 zt zalicza sie w koszty zuzycia materiatow w
chwili oddania do uzytkowania. Uproszczenie to nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

31



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegoélnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

e  Grunty -

e Budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5% - 50%
e Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
e Srodki transportu 10% - 33%
e Inne srodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Naktady na rzeczowe aktywa trwate do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sg wykazywane w
poszczegdinych grupach $rodkéw trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania. Naktady te
okresowo podlegajg ocenie pod katem utraty wartosci i ewentualnym odpisom aktualizujgcym ich wartosc¢.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest ujmowana jako nadwyzka kosztu potaczenia nad wartoscig
przejmowanych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki, wycenionych wg wartosci
godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywédw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, kidre sg wyceniane wg
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Wartos¢ firmy powstata w zwigzku z
potaczeniem jednostek w wyniku porozumienia, ktdére miato miejsce po dniu przejscia na MSSF tj. po 1 stycznia 2004r. .
oraz wczesniej powstate wartosci firmy od dnia przejscia na MSSF nie podlega amortyzacji. Wartos¢ firmy
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czesciej- w przypadku gdy zaistniaty
zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na ewentualng utrate jej wartosci bilansowej. Dokonane odpisy aktualizujace
wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu.

Ujemna wartos¢ firmy stanowigcg nadwyzke wartosci godziwej aktywéw netto jednostki przejetej nad kosztem
przejecia, ustalang w sposéb opisany powyzej dla wartosci firmy, powstata w zwigzku z potaczeniem, ktére miato miejsce
po 1 stycznia 2004 r. Grupa zalicza do pozostatych przychodéw operacyjnych na dzien potaczenia.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku
Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metoda liniowa przez okres na jaki prawo jest
przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Prace badawcze s3 to nowatorskie i zaplanowane poszukiwania rozwigzan, podjete z zamiarem zdobycia i przyswojenia
nowej wiedzy naukowej lub technicznej. Koszty prac badawczych sg wykazywane w rachunku zyskow i strat w momencie
poniesienia.

Prace rozwojowe sg praktycznym zastosowaniem odkry¢é badawczych lub tez osiagnie¢ innej wiedzy w planowaniu i
projektowaniu produkcji nowych lub znaczaco udoskonalonych produktéw, proceséw, systeméw lub ustug, ktére ma
miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem technologii.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia moga by¢ aktywowane jako
wartosci niematerialne, gdy mozna udowodnié:

e Techniczng i finansowa mozliwo$¢ ukonczenia prac

e  Zdolnos$¢ do sprzedazy produktow

e |Istnienie rynku na dany produkt

e Uzyteczno$c dla jednostki, w przypadku prac na wtasne potrzeby
e  Wiarygodne koszty

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, Grupa stosuje
wycene wg kosztu historycznego pomniejszonego o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci. Prace rozwojowe podlegajg amortyzacji przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia. Grupa przyjmuje, ze okres ten nie powinien przekracza¢ 20 lat, chyba, ze da sie
udowodni¢ dtuzszy okres.

Inne wartosci niematerialne

Skiadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nie majacy postaci
fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostek w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego uzytkowania. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji wyceny.
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Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznej ocenie utraty wartosci.
Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania. Przyktadem wartosci o
nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga by¢ odnawiane bez
ograniczen czasowych za niewielkg optata a Grupa planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze beda one generowaé
przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych. Na dzien bilansowy Grupa nie ujawnita takich wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o jednostkowej wartosci nizszej niz 1.500,00 zt nie sg aktywowane lecz ujmowane jako pozostate
koszty rodzajowe w rachunku wynikéw w miesigcu zakupu. Grupa aktywuje warto$ci niematerialne o wartosci
poczatkowej réownej lub wyzszej niz 1.500,00 zt i dokonuje ich amortyzacji liniowo na przestrzeni prawidtowo
oszacowanego okresu uzytkowania. Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20
lat od momentu, gdy sktadnik jest gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodnié dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
e Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za opfate lub serie optat, lesingodawca przekazuje
lesingobiorcy prawo do uzywania danego skladnika aktywow przez uzgodniony okres. Grupa zalicza dang umowe do
leasingu finansowego jezeli sg spetnione nastepujace kryteria: umowa przenosi w znacznej mierze ryzyko i korzysci z
uzytkowania przedmiotu leasingu, przenosi prawo wiasnosci, daje prawo nabycia po korzystnej cenie, okres umowy jest
zblizony do okresu uzytecznosci przedmiotu leasingu, zdyskontowana suma optat leasingowych jest zblizona do wartosci
rynkowej przedmiotu leasingu lub przedmiot leasingu jest dostosowany do indywidualnych potrzeb Grupy. W pozostatych
przypadkach jest to leasing operacyjny.

Ujecie leasingu finansowego w ksiegach leasingobiorcy

Przedmiot leasingu jest aktywowany na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdéch wartosci:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Przedmiotem leasingu
moga by¢ rzeczowe $rodki trwate oraz wartosci niematerialne.

Optaty leasingowe sg rozdzielane migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wtasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane $rodki
trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy przedmiot
leasingu stanie sie wtasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane przez okres
ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposéb systematyczny, poprawnie odzwierciedlajacy
rozktad w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w poszczegdélnych okresach
obrachunkowych.

Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowac oferte promocyjnag np. zwalniajac leasingobiorce z optat leasingowych w poczatkowym
okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu o metode liniowa uja¢ taczny koszt (korzysc)
specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat leasingowych w okresie trwania
umowy, chyba, Zze inna systematyczna metoda bardziej wtasciwie obrazuje wyczerpywanie si¢ w czasie korzysci
ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub cze$é budynku albo oba te elementy), ktérg Grupa jako
wiasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédto przychoddéw z czynszéw, w tym oddana w leasing
operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym
nieruchomos$c¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardéw, swiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostek.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sa ujmowane w nizszej z dwéch wartosci: wartosci
godziwej nieruchomosci lub wartoéci biezacej (zdyskontowanej) ptatnosci leasingowych, z réwnoczesnym ujeciem
zobowiagzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Grupa wycenia wg wartosci godziwej a ustalone réznice wartosci,
zaréwno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem skiadnika aktywéw
finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej
jednostki gospodarcze;j.

Poczatkowe ujecie

Instrumenty finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych, gdy Grupa staje sie strong umowy, w wartosci godziwej,
bez wzgledu na to, do jakiej kategorii zostaty one przez Grupe zakwalifikowane. Instrumenty finansowe nabyte na rynku
regulowanym wprowadzane sg do ksiag na dzien rozliczenia transakcji. Jest to zwykle cena transakcji tj. warto$¢ godziwa
zaptaty. W przypadku aktywéw finansowych oraz zobowigzan finansowych nie wycenianych w wartosci godziwej
odnoszonej bezposrednio do wyniku finansowego, poczatkowa warto$¢ godziwa jest powigkszana o koszty transakcji
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego.

Wycena aktywow finansowych w p6zniejszym okresie
Zasady wyceny uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegdine aktywa i zobowigzania zostaty zakwalifikowane.

¢ Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa dostepne do sprzedazy oraz
instrumenty pochodne za wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych, bedace aktywami, Grupa wycenia w
wartosci godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty, ktére moga by¢ poniesione przy ich sprzedazy. Skutki
wyceny sg rozliczane przez rachunek wynikow.

e Pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej

¢ Inwestycje w instrumenty kapitatowe nie majace kwotowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie wycenic¢ sa wykazywane w cenie nabycia

Akcje i udziaty w podmiotach powigzanych sa wyceniane w cenie nabycia.

Wycenie wg wartosci godziwej nie podlegajq instrumenty pochodne powigzane z nie notowanym instrumentem
kapitatowym, ktére musza zosta¢ rozliczone poprzez przekazanie takiego instrumentu. Jezeli jednak istnieje mozliwos¢
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, Grupa wycenia dany instrument w wartosci godziwej.

Aktualizacja wyceny

Wszystkie aktywa finansowe z wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek wynikdéw oraz z wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajacych podlegajg aktualizacji wyceny z tytutu utraty wartosci a jej skutki sa odnoszone do
rachunku wynikéw.

W przypadku ustgpienia czynnikbw powodujacych utrate wartosci tych aktywéw pierwotny odpis aktualizujacy jest
odwracany. Nie podlega jednak odwrdceniu odpis aktualizujgcy dotyczacy instrumentéw finansowych, ktére nalezg do
kategorii wycenianych wg wartosci godziwe, ale sa wyceniane w cenie nabycia z uwagi na brak mozliwosci wiarygodnego
ustalenia wartosci godziwe;j.

Wycena zobowigzan finansowych w pdzniejszym okresie
e Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajacych, krétka sprzedaz sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sa
rozliczane przez rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku, gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci
godziwej utrzymuje sie w wartosci poczatkowe;.
e Pozostate zobowigzania finansowe wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowej.

Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci godziwej
finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowiacej
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.
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Jezeli zabezpieczenie przeptywéw pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie pierwotnego ujecia tego
aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitatach
koryguja pierwotng warto$¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajaca przyszte przeptywy pienigzne
nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach ujmowana jest w rachunku
wynikow w okresie, w ktérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikéw.

W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, wartos¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest o zmiany
wartosci godziwej z tytutu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikéw. Zyski i straty wynikajace z rewaluacii
instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czesci walutowej skiadnikow bilansu nie bedacych instrumentami
pochodnymi, ujmowane sg w rachunku wynikow.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajagcymi ujmowane sg w
rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteribw rachunkowosci zabezpieczen. W tym momencie,
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach, pozostajg w pozycji kapitatow do
momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie
realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do rachunku wynikéw za dany okres.
Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi
traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim
zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy
zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w rachunku wynikow.

Wartos¢é godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca.

Cene rynkowa aktywéw finansowych posiadanych przez Grupe oraz zobowigzan finansowych, ktére Grupa zamierza
zaciagnag, stanowi zgtoszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywow finansowych, ktére
Grupa zamierza naby¢ oraz zaciagnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na rynek biezaca oferta
sprzedazy.

Instrument kapitatowy

Instrumentem kapitalowym jest kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Jezeli jednostka nabywa wiasne instrumenty kapitatowe to sg one odejmowane od kapitatu wlasnego (akcje wtasne).
Nabycie, sprzedaz, emisja i unicestwienie witasnych instrumentéw kapitatowych nie powoduje ujecia w wyniku
finansowym a kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub zobowigzaniem finansowym ujmuije sie jako
przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wydane posiadaczom instrumentéw kapitatowych kwoty nie uwzgledniajace korzysci w podatku dochodowym
zmniejszajg bezposrednio kapitat wtasny. Koszty transakcji na kapitale wtasnym (poza emisjg zwigzang z przejeciem)
bezposrednio obnizajg kapitat wtasny.

Instrumenty zlozone
Instrumenty finansowe, ktére majg charakter zaréwno zobowigzania kapitatowego jak i zobowigzania finansowego, np.
obligacje z opcja zamiany na akcje.

Nalezy dokona¢ podziatu na cze$¢ kapitatowa i zobowigzaniowa, ktory polega na :
e Wycenie czesci zobowigzaniowej metoda zdyskontowanych przeptywéw
e Ustalenie czesci kapitatowej jako réznicy miedzy wartoscia instrumentu ztozonego a czescig zobowigzaniowa.

W przypadku, gdy posiadacz instrumentu nie skorzysta z opcji zamiany na akcje czes¢ kapitatowa jest przenoszona na
zyski zatrzymane. W przypadku skorzystania z opcji zamiany nastepuje emisja akcji a cze$¢ kapitatowa instrumentu
zlozonego jest rozliczana z kapitatem akcyjnym lub agiem emisyjnym.

Zapasy
Zapasy wycenia sie¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest nizsza.

Materiaty i towary
Wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Ro6znica miedzy wyzsza ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu na pozostate koszty operacyjne.

35



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Metoda rozchodu towaréw i materiatow

Ze wzgledu na to, ze w ciagu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahajg sie, rozchéd towardéw i
materiatdw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktdow ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujgcych wycene wyrobdéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wtasny sprzedanych
produktow.

Metoda rozchodu produktéow
W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na podobienstwo
rodzaju i przeznaczenia, sa rézne, to wartos$¢ stanu koncowego tych aktywéw, w zaleznosci od przyjetej przez Grupe
metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktéw, do sprzedazy lub zuzycia wycenia sie:

e wedlug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszio”)

e wedtug przecietnych kosztéw ich wytworzenia ustalonych wedtug $redniej wazonej danego produktu.

Dopuszczalne sa rézne metody ustalania rozchodu w przypadku zapaséw o r6znym charakterze i przeznaczeniu.
Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.
Odpisy aktualizujace

Odnosnie wszystkich zapasdw zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych przyjmuje sie nastepujace zasady
dokonywania odpiséw aktualizujgcych:

- do roku spotka nie tworzy odpisow

- powyzej 1 roku do 2 lat spotka tworzy odpis w wysokosci 20% wartosci zapasu
- powyzej 2 do 3 lat spotka tworzy odpis w wysokosci 50% wartosci zapasu
- powyzej 3 do 4 lat spotka tworzy odpis w wysokosci 70% wartosci zapasu
- powyzej 4 lat spotka tworzy odpis w wysokosci 100% wartosci zapasu

Tworzac odpisy nalezy réwniez bra¢ pod uwage ogdlny wymog aby wartos¢ bilansowa nie przekraczata cen sprzedazy
netto.

Naleznosci dlugoterminowe

Sa to naleznosci (z wyjatkiem naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w okresie
dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Kroétkoterminowe naleznosci

Obejmujg ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$é lub cze$é naleznosci z innych tytutéw, ktére stajg sie
wymagalne w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Naleznosci na dzieh powstania wycenia sie¢ w wartosci biezacej
przewidywanej zaptaty. Na dzieh bilansowy wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace
Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty, na zasadzie
dokonania odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ w nastepujacych przypadkach:

1. posiadania naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidaciji lub upadio$ci — do wysokosci nie objetych gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem — zgtoszonymi likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadfosciowym,

2. posiadania naleznosci od dtuznikéw, co do ktérych oddalony zostat wniosek o ogtoszenie upadtosci a majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci naleznosci,
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3. dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez dtuznikow lub gdy diuznicy zalegajg z ich zaptata,
natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego dtuznika wskazuje, ze Sciggniecie naleznosci w
kwocie umownej nie jest mozliwe — do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem sptaty
naleznosci,

4. posiadania naleznosci stanowiagcych rownowartos$¢ kwot je podwyzszajacych, w stosunku do ktérych dokonano
uprzednio odpis6w aktualizujacych — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

5. posiadania naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej
dziatalnosci albo strukturg odbiorcéw — w wysokosci wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niesciagalne
naleznosci.

Zasady tworzenia odpisow aktualizujacych na naleznosci biorac pod uwage przekroczenie terminu
wymagalnosci:

- do 90 dni odpis nie jest dokonywany

- 0d 90 do 180 dni odpis z tytutu utraty wartosci stanowi 20% wartosci nominalnej naleznosci
- od 180 do 360 dni odpis z tytutu utraty wartosci stanowi 50% wartosci nominalnej naleznosci
- powyzej 360 dni odpis z tytutu utraty wartosci stanowi 100% wartosci nominalnej naleznosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw
finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.
Rozchdéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metoda kosztu $redniowazonego.

Grupa zalicza do ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne o terminie
rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych sg wyceniane w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem ze wzgledu na krotki
termin realizacji rzeczywistych st6p procentowych wynikajacych z umowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztéow oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych
Grupa dokonuje w nastepujacy sposob:
1. czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych;

2. biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegolnosci:
a) ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez dostawcow (wykonawcow), ktdrych kwote zobowigzan
oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposab,

b) z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych $wiadczen wobec os6b nieznanych,
ktérych kwote mozna oszacowa¢ pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w
szczegolnosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytkowania.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw oraz pozostate rozliczenia sg prezentowane w aktywach bilansu w pozyciji
.Pozostate aktywa”.

Zobowiazania dlugoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania (z wyjatkiem zobowigzan wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w okresie
dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Zobowigzania diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
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Zobowiazania krotkoterminowe pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Sa to
zobowigzania, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalnej. Z uwagi na stosunkowo krotkie terminy ptatnosci uproszczenie to nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe spotki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych nawet gdy ich okres wymagalnosci
przekracza 12 miesiecy.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowiazanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie jednego lub wigcej niepewnych, przysztych zdarzen,
bedacych poza kontrolg Grupy lub jest istniejacym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w bilansie gdyz wydatkowanie
Srodkéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie mozna wiarygodnie oszacowac kwoty
zobowigzania.

Rezerwy tworzymy, gdy jest:
e prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
e prawdopodobny wyptyw $rodkéow
e mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci biezacej.
Rezerwe dyskontujemy, gdy warto$¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos¢ rezerwy.

Kryterium prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw ekonomicznych dla ujecia rezerw i zobowigzan warunkowych

Prawdopodobienstwo

Prawdopodobny >50% -rezerwa w bilansie, RZiS oraz w informacji dodatkowej
Mozliwy 5-50% - ujawnienie w informacji dodatkowe;j

Odlegly < 5% - nie ujawniamy

Aktywa warunkowe
Grupa nie powinna ujawnia¢ w sprawozdaniu finansowym aktywdw warunkowych. Warunkiem ujecia aktywa w bilansie
jest wptyw przysztych korzysci ekonomicznych.

Kryterium wptywu korzysci ekonomicznych

Prawie pewne > 95% - rozpoznanie aktywa w bilansie i RZiS
Prawdopodobne 50 — 95% - ujawnienie w informacji dodatkowej
Nieprawdopodobne < 50% - nie ujawniamy

Kapitaty witasne

Kapitaly wtasne Grupy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowsg Spétki. Zgodnie z MSR
29 par. 24 sktadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny aktywéw) zostaty
przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. og6lnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili ich wniesienia lub
powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat zaktadowy oraz agio
emisyjne.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg w
szczegoblnosci:

1. Réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi
w przysztych okresach sprawozdawczych,

2. Otrzymane S$rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych oraz prac
rozwojowych, jezeli stosownie do odrgbnych przepiséw nie zwigkszajg one kapitaldbw wtasnych. Zaliczone do
rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) pozostate przychody operacyjne. Zasady te stosuje sie réwniez w odniesieniu do przyjetych
nieodptatnie (takze w formie darowizny) $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw sg prezentowane w pasywach bilansu w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

Dotacje rzadowe

Dotacje dzielg sie na:
e kapitatowe — na zakup, finansowanie srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
e przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztéw w okreslonym obszarze.

Datacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, nie sg ujmowane dopdki nie
istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje beda otrzymane.

Przychod z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS réwnolegle do ponoszonych kosztéw, ktérych dotacja dotyczy. W
rachunku wynikdw odrebnie ujmowane sa koszty i odrebnie kwota dotacji.

Przychdéd z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Dotacje rzadowe” i
rozliczany réwnolegle do amortyzacji sfinansowanych nig $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody
Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Grupy, skutkujacymi
zwigkszeniem kapitatu wtasnego, innym od zwigkszenia wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Przychody wykazywane s w wartosci godziwej (zdyskontowanej) korzysci ekonomicznych. Oznacza to, ze przy
sprzedazy z dtugim odroczonym terminem ptatnosci cena sktada sie z kwoty, ktérg Grupa wykazuje w momencie
sprzedazy jako przychdéd ze sprzedazy oraz z kosztéw finansowych (odsetek), ktére wykazywane sg w RZiS
systematycznie w ciggu uptywu czasu od dnia sprzedazy do terminu wymagalnosci.

Sprzedaz towarow i wyrobow
Przychody ze sprzedazy Grupa ujmuje, jezeli sa spetnione nastepujace warunki:
e  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw lub wyrobéw
e Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu w
jakim funkcje taka realizuje sie wobec towaréw lub wyrobdéw, do kiérych ma sie prawo wtasnosci ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli
¢  Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb
Istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakg;ji
e Oraz koszty poniesione i te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg mozna w wiarygodny
spos6b wycenié.

Swiadczenie ustug

Jezeli wynik transakcji dotyczacej swiadczenia ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji
Grupa ujmuje na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Jezeli wynikéw transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug nie mozna wiarygodnie oszacowaé to przychody z transakciji
ujmowane sa tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

Jezeli Grupa spodziewa sie straty na wykonywanej ustudze tworzy na nig rezerwe.

Odsetki, tantiemy i dywidendy
Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywoéw Grupy przynoszacych odsetki, tantiemy i
dywidendy Grupa ujmuje o ile:

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne

e oraz kwota przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona

Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglgednieniem efektywnej rentownosci.

Tantiemy ujawniane sa w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy.

Dywidendy ujmowane sa w momencie ustalenia prawa udziatowcéw do ich otrzymania.

Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Grupa analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie spodziewa¢ dla
tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz, leasing, komis, sprzedaz

naleznosci z regresem do sprzedajgcego.

Aby wykaza¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkow.

Do kosztéw finansowania naleza:
e  Odsetki od kredytéw i pozyczek
Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami
Amortyzacja kosztow zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek
Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego
Réznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnegtrznego sa kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé dostosowywanym aktywom. Koszty finansowania za okres
dostosowywania sktadnika aktywow zwigkszajg koszt wytworzenia srodkow trwatych lub inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy swiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang przez
pracownikéw. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowa¢ peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy — zobowigzanie rosnie wraz z wykonywaniem przez pracownika pracy, zobowigzanie wystepuje i jest
ujmowane, nawet jesli pftatne nieobecnosci nie uprawniaja do otrzymania ekwiwalentu w razie niewykorzystania
uprawnien. Wedlug metody podanej w poprzednim paragrafie zobowigzanie ustalane jest w kwocie dodatkowych
ptatnosci, ktorych wystapienia oczekuje sie wytgcznie ze wzgledu na to, ze kwota $wiadczenia narasta.

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikaja z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz
wewnatrzfirmowych regulacji. Oszacowanie wielko$ci rezerwy wymagaja przyjecia pewnych zatozen:
e Ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania
Rotacja pracownikow
Ryzyko dozycia
Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem
Koniecznos$¢ szacunku dla znacznej ilosci oséb

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Pozycje pieniezne — posiadane jednostki waluty (Srodki pieniezne) oraz naleznosci, zobowigzania, rezerwy, ktére majg
by¢ zrealizowane poprzez otrzymanie lub dostarczenie jednostek waluty (Srodkéw pienigznych).

Przyktady pozycji niepienieznych: $rodki trwate, wartosci niematerialne, zapasy, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i
rezerwy, ktére zostang rozliczone przez dostarczenie skfadnika aktywoéw niepienieznych.

Waluta prezentacji, ktérej Grupa uzywa sie do prezentacji sprawozdan finansowych jest waluta krajowa PLN.

Wycena na dzien transakcji
Transakcje w walucie obcej s ujmowane w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu $rednich kurséw z dnia transakgciji
(Sredni kurs NBP, kurs celny, kurs kupna lub sprzedazy banku).

Wycena na dzien bilansowy
e Pozycje pienigzne — wg $redniego kursu NBP
¢ Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji
e Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg sredniego kursu z dnia
ustalania wartosci godziwej (np. akcje spotki zagranicznej)

Ujawnianie roéznic kursowych
Roéznice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do RZiS i wykazuje w
wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sg w RZiS to dotyczace ich réznice kursowe rowniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Grupa ujmuje bezposrednio w kapitale witasnym to dotyczace tych
zyskow i strat roznice kursowe réwniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

40



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddw na istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli s3 istotne
to Grupa ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie, ze
okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujacym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostki Grupy nie sporzadzajg sprawozdan przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo danej jednostki postanowito o likwidacji spotki
lub o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji spétki lub
zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Grupa tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywéw i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowa lub ulgg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przyszitosci.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala w kwotach przewidzianych w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, kidre spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w
przysztosci w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysoko$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala biorac pod uwage
stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Grupa nalicza zgodnie z Ustawa z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym funduszu
$wiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz nie sg one kontrolowane przez Grupe.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych Grupa tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Pracy i
Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
(Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie tego rozporzadzenia, ze
$rodkéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w warto$ci nominalne;j.

Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, lub grupy powigzanych towaréw lub ustug, ktéry podlega ryzyku i
charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla
innych segmentdw branzowych.

Segment geograficzny jest dajagcym sie wyodrebnié obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym, ktéry podlega ryzyku i
charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych, réznym od tych, ktére sg wiasciwe dla
innych obszaréw dziatajacych w odmiennym srodowisku ekonomicznym.

Jako kryterium wyboru segmentu geograficznego moze by¢ rozpatrywana lokalizacja klientéw lub lokalizacja aktywow
segmentu.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami tej samej jednostki gospodarczej, kitére sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat jednostki
gospodarczej i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodow
jednostki gospodarczej, ktéra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami w ramach tej samej jednostki gospodarczej, ktére wynikaja z dziatalnosci
operacyjnej danego segmentu i daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig
kosztow jednostki gospodarczej, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.
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Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalno$ci operacyjnej, ktore dajg
sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Grupa wycenia sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe skiadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z
jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Przyjmuje sig, ze sktadnik jest przeznaczony do sprzedazy, jezeli zostaty podjete decyzje kierownictwa oraz zostat
rozpoczety aktywny program poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz
powinna by¢ zakonczona w ciggu 12 miesiecy.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe to sprawozdanie grupy kapitatowej sporzadzone tak jakby stanowita ona
jeden podmiot.

Grupa kapitatowa jest to jednostka dominujaca i kontrolowane przez nig jednostki zalezne. Kontrola wystepuje
woéwczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w
celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Udzialy mniejszosci — to cze$¢ zysku lub straty, wynikéw netto uzyskanych z dziatalnos$ci oraz aktywéw netto jednostki
zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé¢ do udziatéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez jednostki
zalezne) do jednostki dominujacej.

Procedury konsolidacyjne

Na dzien bilansowy, skiad i struktura Grupy kapitatowej okreslana sg przez jednostke dominujaca na podstawie inwentaryzacii
wszystkich szczebli Grupy.

Sprawozdania jednostek konsolidowanych sg sporzadzone na ten sam dzien i wg tych samych zasad rachunkowych. W
przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Przychody i koszty jednostki zaleznej wlicza sig do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od daty
przejecia jednostki az do daty, kiedy jednostka dominujgca przestaje sprawowaé kontrole nad jednostkg zalezna.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest uimowana jako
wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.
Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow netto i wyniku
finansowego netto.. W kolejnych okresach, straty przypadajace wtascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich
udziatow, pomniejszaja kapitaty jednostki dominujacej. Rozliczanie kolejnych transakcji nabywania udziatéw, po
wczesniejszym przejeciu kontroli odbywa sie tak jak przy objeciu kontroli, z tg r6znica, ze nie jest ponownie ustalana
warto$¢ godziwa nabywanych aktywow netto lecz przyjmowana dla nich biezaca warto$¢ ksiegowa.

Eliminacje konsolidacyjne:

a) wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja
podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

b) korekty zyskow lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych w
wyniku sprzedazy sktadnikéw aktywdw po cenach innych niz ich warto$¢ ksiegowa netto,

c) wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,

d) korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujacym na
wszystkich szczeblach Grupy,

e) wylaczenie z kapitatébw Grupy Kapitalowej Boryszew udziatéw jednostki dominujacej w jednostkach
podlegajacych konsolidacji oraz korekta wyniku za rok obrotowy o wkiad udziatowcéw mniejszosciowych,

Sprawozdania jednostek zagranicznych wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute prezentacji a rdéznice
kursowe z przeliczenia sg odnoszone na kapitat wtasny. Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych sg przeliczane
na walute polskg przy wykorzystaniu sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg
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przeliczane przy pomocy sredniego kursu NBP dla danego okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem sytuacji, gdy wahania
kurséw sg bardzo znaczace. Rdéznice kursowe wynikajace z wyceny jednostek zagranicznych sg wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kapitatach w pozycji ,réznice kursowe z konsolidacji”.

Roznice migdzy wplywami ze zbycia jednostki zaleznej a jej wartoscig bilansowa na dzien zbycia, obejmujaca
skumulowana warto$¢ dodatnich lub ujemnych réznic kursowych dotyczacych danej jednostki zaleznej, ujetych w kapitale
witasnym, ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat jako zysk lub strate ze zbycia jednostki zaleznej.

Udziaty mniejszosci prezentuje sie w ramach kapitaléw witasnych odrebnie od kapitatu wtasnego jednostki dominujacej.
Udziaty mniejszosci w zysku lub stracie grupy réwniez prezentuje sig odrebnie.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza (w tym spétka osobowa), na ktérg inwestor wywiera znaczacy
wptyw i ktéra nie jest ani jednostka zalezng ani wspo6lnym przedsiewzieciem inwestora.
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej wycenia sie metoda praw wtasnosci w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Metoda praw wlasnosci to metoda rozliczania, w ktérej inwestycja jest poczatkowo ujmowana wg ceny nabycia, a
nastepnie po dniu nabycia, jej warto$¢ jest korygowana o zmiane udzialu inwestora w aktywach netto jednostki
gospodarczej.

Zysk lub strata inwestora obejmuje udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki gospodarcze;.

Otrzymane przez inwestora dywidendy obnizaja warto$¢ inwestycji. Warto$¢ inwestycji moze takze zmienia¢ sie na
skutek zmian udziatu w innych sktadnikach kapitatu jednostki gospodarczej poza zyskiem. Zmiany te moga wynikaé
rowniez z tytulu przeszacowania rzeczowych aktywOw trwatych i réznic kursowych a zmiany te wykazuje sie
bezposrednio w kapitale inwestora.

Rachunek zyskow i strat
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada sig z:

wyniku na sprzedazy

wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

wyniku na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw w podmiotach powigzanych

wyniku na operacjach finansowych

wyniku netto z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

odpisu wartosci firmy z konsolidacji

obowigzkowych obcigzen wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (w tym rezerwy na podatek
dochodowy)

wyniku netto przyporzadkowanego jednostce dominujgcej

e wyniku netto przypadajacego udziatowcom mniejszosciowym

Bilans

W bilansie Grupa wykazuje stany aktywOw i pasywow na dzien konczacy biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy.
Wykazana w aktywach bilansu warto$¢ poszczegodlnych grup sktadnikow aktywow wynika z ich wartosci ksiegowej
skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, skutki przeszacowania wartosci oraz odpisy aktualizujgce wartosé aktywow z
tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe Grupa wykazuje w bilansie w kwocie netto,
jezeli Grupa ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywdw i zobowigzan danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w
kwocie netto albo jednoczesnie wyda¢ sktadnik aktywdw finansowych i rozliczy¢ zobowigzanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowiazujace Grupe

Poza bilansem i rachunkiem zyskéw i strat Grupa sporzadza:

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym
e skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
e informacje dodatkowa w postaci dodatkowych not objasniajacych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdinych
sktadnikow kapitatu wtasnego za biezacy i poprzedni okres.

Rachunek przeptywow pienieznych Grupa sporzadza metodg posrednig. Obejmuje on wszystkie wptywy i wydatki
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjatkiem wptywow i wydatkéw bedacych rezultatem
zakupu lub sprzedazy srodkdéw pienieznych, za biezacy i poprzedni okres.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie
finansowe rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy i rentownos¢ Grupy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Wraz z pétrocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Grupa sporzgdza sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy
za dany okres. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy nie jest czescig skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to obejmuje istotne informacje o stanie majatkowym i finansowym Grupy, w tym ocene
uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.

4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE I PODSTAWY SZACOWANIA
NIEPEWNOSCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw, szacunkéw
i zatozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartoéci aktywdéw, pasywéw, przychodéw oraz
kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu co do
wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste wyniki moga
odbiega¢ od przyjetych warto$ci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw zalozenia podlegaja biezacej
weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona
wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezacym. Zatozenia przyjete do szacowania niepewnosci sg zamieszczone w poszczegoélnych notach sprawozdania.

Istotnym dla Grupy Boryszew zagadnieniem obarczonym niepewnoscia sa rozwazania dotyczace mozliwosé
dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci Hutmen S.A.

Jednym z proponowanych scenariuszy jest likwidacja dotychczasowej dziatalnosci produkcyjnej spotki i
przeznaczenie terenu, na ktdrym miesci sie jej siedziba i zaktad produkcyjny, do sprzedazy lub rozpoczecia
dziatalnosci deweloperskie;j.

W zwigzku z powyzszym Hutmen S.A. w swoim sprawozdaniu finansowym przedstawit ponizsze informacje, ktére
dotyczg rowniez sprawozdania finansowego Grupy Boryszew.

»Zamierzenia co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Hutmen S.A. we Wroctawiu

Informacje na temat niepewnosci projektu deweloperskiego
Rozwazane koncepcje

Ze wzgledu na oddziatywanie na $rodowisko i ucigzliwo$¢ dla otoczenia lokalizacja zaktadu hutniczo-przetworczego
Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje grunty o znacznej warto$ci rynkowej, ktére nie sg wykazywane w
aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco
wiekszy od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Firmy.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntow.
Aby to mogto nastagpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktory
to proces zostat rozpoczety na poczatku roku 2008.

Rozwaza sie nastepujace scenariusze prowadzenia dalszej dziatalnosci:

e catkowita likwidacja dziatalnosci produkcyjnej na zajmowanym terenie bez przeniesienia produkcji, z
wyprzedazg majatku oraz fizyczna likwidacjg budynkéw i budowli

e catkowite lub czesciowe przeniesienie produkcji do Walcowni Metali Dziedzice S.A. (w roku 2007 przeniesiono
do WMD produkcje mosigdzow)

e utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwdrstwa miedzi w specjalnej strefie
ekonomicznej (trwa poszukiwanie inwestora zagranicznego lub krajowego)

e pozostawienie na obecnym terenie produkcji odlewniczych stopédw miedzi i kontynuacja produkcji do czasu
realizacji projektu deweloperskiego (5 - 6 lat), a nastepnie likwidacja lub sprzedaz wyposazenia

e prowadzenie dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

Czynniki powodujace niepewnos¢ realizacji scenariuszy

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete)
Wydaje sie, ze nie ma pewnosci co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego,
oszacowanego wstepnie na 2 lata.
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e  Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu
Znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntow. W konsekwencji jest to
najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnosc¢ i rentownos¢ przedsiewzigcia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi
Z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych wynika, ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres
dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownos¢ projektu.

e Inne czynniki
Na rentownos$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwosé naliczenia przez gmine podatku od zmiany
wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Test na trwatq utrate wartosci

Kierujac sie znaczaca niepewnoscig co do przysztych warunkdéw i zdarzen, opisana powyzej, przeprowadzono test
na trwatg utrate wartosci srodkéw trwatych Hutmen S.A. przy zatozeniu kontynuacji dziatania w niezmienionym
zakresie przez sredniowazony okres uzytkowania srodkéw trwatych.

W ramach majatku spotki wydzielono dwa o$rodki generujace przeptywy pieniezne:

e osrodek produkcji hutniczej,

e osrodek produkcji plastyczne;j.

Okres prognozy dla przeptywdw pienieznych przyjeto na podstawie sredniego okresu uzytkowania srodkéw trwatych
w danych osrodkach.

Srodki trwate bezposrednio produkcyjne zostaty przydzielone do osrodkdéw wg procesu produkcyjnego, natomiast
pozostate przydzielono proporcjonalnie do kosztéw przerobu generowanych przez dane osrodki.

Na przeptywy pieniezne generowane przez osrodki sktadajg sie nastepujace sktadniki:

e marza brutto liczona jako réznica miedzy przychodami ze sprzedazy a kosztami wytworzenia i kosztami
sprzedazy,

e  koszty og6lnozaktadowe — rozliczone proporcjonalnie do ilosci sprzedazy generowanych przez kazdy z o$rodkoéw,

e eliminuje sie amortyzacje i naktady inwestycyjne,

e ujmuje sie poczatkowg wartos¢ oraz zmianeg kapitatu obrotowego.

Stopa dyskonta przysztych przeptywdw pienieznych uwzglednia:
e w odniesieniu do kapitatu wtasnego premie za ryzyko rynkowe, ryzyko specyficzne dla spétki,

e $rednie oprocentowanie kapitatu obcego.

Na podstawie przeprowadzonego testu stwierdzono, ze warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych nie przekracza ich
wartosci uzytkowej. Niemniej Zarzad jest Swiadomy, ze realizacja wyzej opisanych przysztych zdarzehn mogtaby w
istotny spos6b wptyna¢ na wyniki przeprowadzonego testu, ze wzgledu jednak na znaczaca niepewnos¢ realizacii
tych zdarzen Zarzad nie jest w stanie tego wptywu realnie ocenic.

Informacja o gruncie i jego wartosci

Zaktad produkcyjny zlokalizowany jest na gruncie o tacznej powierzchni 20,3052 ha, ktérego uzytkownikiem
wieczystym jest Hutmen, a ktére to prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest wykazywane w bilansie,

Warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu wedtug oceny rzeczoznawcy z lutego 2008 wynosi 298 milionéw
ztotych.
Wycena ta zaktada, ze teren jest przeznaczony pod zabudowe deweloperska.”
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S. RZECZOWY MAJATEK TRWALY I AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO

ZBYCIA

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

1201677 1234119

grunty 2 407 4 452
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 338 080 377 249
urzadzenia techniczne i maszyny 815175 819 539
srodki transportu 15514 15726
inne $rodki trwate 30 501 17 153
Zaliczki na srodki trwate w budowie 2622 5724
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1204 299 1239 843

Grupa poza majatkiem wlasnym korzysta z uméw leasingu finansowego. W dalszej cze$ci raportu sa zamieszczone
informacje o zobowigzaniach,

Struktura wlasnosci

sumie przysztych optat leasingowych i warto$ci biezacej kosztéw finansowania.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Wiasne 1184 946 1216 544
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu 16 731 17 575
budynki i budowle 0

maszyny i urzadzenia 15 040 16 398
srodki transportu 1014 390
inne 677 787

1201 677 1234119

Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu nabycia praw wtasnosci budynkéw i budowli wobec budzetu panstwa oraz wobec
jednostek samorzadu terytorialnego

Warto$¢ dzierzawionych maszyn i urzadzen wykazywanych pozabilansowo wynosita na koniec biezacego i poprzedniego
roku odpowiednio 2 548 tys. zt na 31/12/2007 i 2 727 tys. zt na 31/12/2006.

Rzeczowy majatek trwaty stanowi przedmiot zabezpieczenia uméw kredytowych. Szczegoétowe informacje w tym zakresie
zostaly zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow.

Z uwagi na pogorszenie optacalnosci produkcji w branzy poliestréw i polimeréw w roku 2007 i 2006 w wyniku
przeprowadzonych testow na utrate wartosci dokonano przeceny rzeczowego majatku trwatego Boryszew S.A. Oddziat
Elana oraz w 2006 roku spétki Kuag-Elana GmbH. Cze$¢ $rodkéw trwatych, co do ktérych podjeto decyzje o wycofaniu z
uzytkowania i przeznaczeniu do sprzedazy wyceniono w cenie sprzedazy netto. Skutki wyceny odniesiono w pozostate
koszty operacyjne. Opis przeceny zostat zamieszczony w nocie dotyczacej utraty wartosci aktywow.

Okres Okres
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Rzeczowe aktywa trwate 54 1302
Wartosci niematerialne 0 533
54 1835
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Na dzien 31/12/07 aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg pomniejszone o odpis z tytutu aktualizacji wyceny w
kwocie 63 tys. zt a na 31/12/06 o 1 654 tys. zt. Z uwagi na brak optacalnos$ci produkcji w ramach segmentu ,Poliestrow i
polimeréw” zostaly wycenione w cenie sprzedazy netto trwate aktywa rzeczowe przeznaczone do zbycia w Oddziale
Elana.

Zmiany stanu rzeczowego majatku trwatego wg grup rodzajowych

Budynki, lokale i Urzadzenia

Grunty wtasne obiekty.i.niynierij techniczne i traSr:gsg;tu lnrlfwé;%dk' Razem
ladowej i wodnej maszyny

WARTOSC POCZATKOWA
Stan na 1 stycznia 2006 roku 5511 452 739 951 162 24 254 36 191 1 469 857
Zwiekszenie stanu 120 14 473 144 134 3447 4151 166 325
nabycie 120 14 473 144 134 3447 4151 166 325
Zmniejszenia 1179 7 657 4934 914 1395 16 079
sprzedaz, likwidacja 1179 7 657 4934 914 1395 16 079
Stan na 1 stycznia 2007 roku 4 452 459 555 1090 362 26 787 38 947 1620 103
Zwigkszenie stanu 304 20 882 108 906 5347 19 448 154 887
nabycie 304 20 882 108 906 5347 19 448 154 887
Zmniejszenia 2237 24 837 44 923 2577 4915 79 489
sprzedaz, likwidacja 2237 24 837 44 923 2577 4915 79 489
Stan na 31 grudnia 2007 roku 2519 455 600 1154 345 29 557 53 480 1695 501
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 2006 roku 0 34 559 140 140 6 976 17 233 198 908
amortyzacja planowa za okres biezacy 17 615 79 608 4090 4 260 105 573
sprzedaz, likwidacja -954 -1833 -346 -536 -3 669
Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 51 220 217 915 10 720 20 957 300 812
amortyzacja planowa za okres biezacy 16 138 82 303 3925 4005 106 371
sprzedaz, likwidacja -1 605 -15 454 -1 018 -2 305 -20 382
Stan na 31 grudnia 2007 roku 0 65 753 284 764 13 627 22 657 386 801
ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
Stan na 1 stycznia 2006 roku 0 10 928 21 042 251 419 32 640
zwigkszenia 20 304 32126 216 418 53 064
zmniejszenia 146 260 126 532
Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 31 086 52 908 341 837 85172
zwigkszenia 112 30616 14 492 80 110 45 410
zmniejszenia 9 935 12 994 5 625 23 559
Stan na 31 grudnia 2007 roku 112 51 767 54 406 416 322 107 023
WARTOSC BILANSOWA
Stan na 31 grudnia 2006 roku 4 452 377 249 819 539 15 726 17 153 1234119
Stan na 31 grudnia 2007 roku 2 407 338 080 815 175 15 514 30 501 1201 677

6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na poczatek okresu 4 408 6 237
zmiana wartosci 40 681 -1 829
pierwotne ujgcie w bilansie 23 005

sprzedaz -150 0
Stan na koniec okresu 67 944 4408

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédio przychodéw z czynszéw
lub/i utrzymywane sg w ewidencji ze wzglgdu na spodziewany wzrost wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne na koniec 2007 roku wystepowaty w nastepujacych spétkach Grupy:: Boryszew S.A. Oddziat
Elana, Aluminium Konin-Impexmetal S.A. oraz w ZM Silesia S.A..

W 2007 roku Boryszew S.A. Oddziat Elana wprowadzit do ksigg nieruchomosci inwestycyjne w postaci dawnego
budynku administracyjnego, ktéry jest obecnie dzierzawiony przez Urzad Marszatkowski oraz grunty w wieczystym
uzytkowaniu nie wykorzystywane przez Spoétke do wiasnej dziatalnosci, przeznaczone w przysztosci do sprzedazy lub
dzierzawy. Wyceny nieruchomosci dokonat niezalezny rzeczoznawca z Biura Obstugi Nieruchomosci ,BON”.

Warto$¢ budynku wyceniona zostata na koniec 2007 roku na kwote 1 448 tys. zt, natomiast warto$¢ ksiegowa netto na
dzien przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 910 tys. zt. R6znica wynikajaca z wyceny w kwocie
538 tys. zt zostata odniesiona na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Efekt wyceny netto, po pomniejszeniu o
rezerwe na podatek odroczony wynidst 435 tys. zt.

W 2007 roku koszty zwigzane budynkiem administracyjnym wynosity 194 tys. zt , za$ przychody 325 tys. zt (budynek byt
dzierzawiony od sierpnia 2007 roku).

Grunty Elany w wieczystym uzytkowaniu przeznaczone do sprzedazy lub dzierzawy zostaly wycenione na kwote
62 273 tys. zt. Kwote 21 557 tys. zt zakwalifikowano w poczatkowym ujeciu jako zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego (1 351 tys. zt cze$¢ krétkoterminowa oraz 20 206 tys. zt jako czes$¢ diugoterminowa). Réznica miedzy
wyceng rzeczoznawcy i poczatkowym ujeciem w kwocie 40 716 tys. zt zostata odniesiona w przychody z tytutu
aktualizacji aktywow niefinansowych a jej wptyw netto na wynik 2007 roku wyniést 32 980 tys. zt.

W 2007 roku koszty zwigzane z gruntami Elany w uzytkowaniu wieczystym wynosity 1 893 tys. zt, na ktére ztozyly sie:
- podatek od nieruchomosci w wysokosci 452 tys. zt
- optate za wieczyste uzytkowanie w wysokosci 1 441 tys. zt.

W trakcie 2007 roku zostaty sprzedane nalezace do spotki Izolacja Matizol S.A. nieruchomosci inwestycyjne o wartosci
73 tys. zt.

Skfadnikami inwestycji w nieruchomosci Aluminium Konin-Impexmetal S.A. oraz ZM Silesia S.A. sa: budynki socjalno-
biurowe, czesciowo przeznaczone pod wynajem oraz grunty.

Na koniec 2007 roku warto$é nieruchomosci inwestycyjnych w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosita 4 080 tys. zt
oraz w ZM Silesia S.A. 143 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzieh bilansowy w wartosci godziwej, oszacowanej w oparciu o planowane,
zdyskontowane przeptywy pieniezne z ich dziatalnosci. W prognozie zdyskontowanych przeptywéw zastosowano stopy
dyskontowe na poziomie od 9,84 % do 11,09 %, oparte o szacunek $redniowazonego kosztu kapitatu. Szacujac wartos¢
godziwag spotki nie korzystaty z wyceny rzeczoznawcy.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wlasnoscia.
Przychody z czynsz6w dotyczace nieruchomosci wyzej wymienionych spétek wynosity w 2007 roku 567 tys. zt (2006: 584
tys. zt).

Koszty zwigzane bezposrednio z wynajmowanymi nieruchomosciami wyniosty w biezacym roku 521 tys. zt
(w roku 2006: 430 tys. zt).

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat okresu, w ktérym powstaty.

Nie wystepujg ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychodéw i zyskéw z tego
tytutu.
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7. WARTOSC FIRMY
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Wartos¢ firmy na poczatek okresu 19 008 19 008
zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych 5694 -
odpis wartosci firmy 199 -
Wartos¢ firmy na koniec okresu, w tym: 24 503 19 008
Baterpol Sp. z 0.0. 6417 2709
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 2630 2630
ZM Silesia S.A. 15 456 13 669

Wartos¢ firmy 15456 w ZM Silesia S.A. powstata w 2007 roku w wyniku nabycia przez spétke ZM Silesia S.A.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Boryszew S.A. Oddziat Huta Otawa i ujgta w ksiggach w wartosci
stanowigcej réznice pomiedzy ceng sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa a wartoscig godziwg przejetych
aktywow netto zgodnie z MSSF 3 minus marza zrealizowana przez spoétke sprzedajaca, ktéra byt Boryszew S.A.
Jednoczesnie jako koszt spotki sprzedajacej zostata rozliczona powstata w 2004 roku na skutek nabycia 12,44% akcji spotki
zaleznej Huta Ofawa S.A. wartos¢ firmy w kwocie 13 669 tys. zi. Huta Otawa byfa zaliczana do segmentu ,Tlenki ofowiu i
cynku”.

W trakcie 2005 roku warto$¢ firmy zwiekszyta sie o wartosé firmy Aluminium Konin —Impexmetal S.A. powstatg w ramach
Grupy Impexmetal w latach wczesniejszych a przejetgq przez Boryszew w zwigzku z objeciem kontroli nad Grupg
Impexmetal w trakcie 2005 roku. Aluminium Konin —Impexmetal S.A. dziata w segmencie ,Aluminium”.

Wartos$¢ firmy 2 709 tys. zt powstata w 2005 roku dotyczy nabycia przez Impexmetal S.A. dodatkowych 27,51% udziatéw
Baterpolu od HMN Szopienice S.A. W pazdzierniku 2007 roku Grupa Kapitalowa Boryszew zwiekszyta o 8,82 %
zaangazowanie kapitatowe w spétce Baterpol Sp. z 0.0. poprzez nabycie udziatéw tej spétki od:

e Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 3.000 udziatéw w tym:
Impexmetal S.A. — 2.654 udzialy,
Z.M. Silesia S.A. — 346 udziatow
e  ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedziba w Piastowie 2.290 udziatéw w tym:
Impexmetal S.A. — 2.026 udziatéw,
Z.M. Silesia S.A. — 264 udziaty

W wyniku dokonanych transakcji udziat Grupy Kapitatlowej Boryszew w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na ZW
Baterpol Sp. z 0.0. wynosi obecnie 100,00% (z czego 88,5% poprzez spotke zalezng Impexmetal S.A., a 11,5% poprzez
spotke ZM Silesia S.A.). Powstata w 2007 wartosc¢ firmy na zwigkszeniu zaangazowania w Baterpol wyniosta 3 708 tys. zt

Przedmiotem dziatalnosci Baterpol Sp. z 0. o. jest m.in. produkcja i przetwérstwo ofowiu rafinowanego i stopéw ofowiu
oraz skup i przeréb ztomu akumulatorowego. Spétka ta jest zaliczana do segmentu ,Cynk i otéw”.

Dobra pozycja wyzej wymienionych spétek w segmentach ich dziatalnosci oraz dobre wyniki finansowe powoduja, ze
przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wskazywaty na konieczno$¢ dokonania odpiséw wartosci firmy w 2006 roku.
Réwniez w 2007 roku nie zaistniata konieczno$é dokonania odpisu wartosci firmy z konsolidacji w odniesieniu do zadnej
z wyzej wymienionych spétek Grupy Kapitatowej Boryszew.

Zwiekszenie udziatu spétki zaleznej Impexmetal S.A. w kapitale Hutmen S.A. do 62,51% spowodowato powstanie
wartosci firmy w kwocie 199 tys. zt. Ze wzgledu na zte wyniki segmentu ,Miedzi”, do ktérego nalezy Hutmen warto$é ta
zostata odpisana w koszty 2007 roku.
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8. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Okres Okres
Wartosci niematerialne zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 9022 7578
Patenty, koncesije, licencje 5901 5100
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 10193 9 958
Inne wartosci niematerialne 3244 3 804
Zaliczki na wartosci niematerialne 0 61

28 360 26 501

Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych przedstawiata sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Wiasne 26 072 26 394
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu 2288 107
28 360 26 501

Wykazane w aktywach bilansu prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zostato nabyte na rynku wtérnym.

Grupa posiada tez grunty w uzytkowaniu wieczystym nadane decyzjg administracyjng, ktérych warto$¢ wykazywana
pozabilansowo ustalona wyceng rzeczoznawcdéw majatkowych w 2005 roku lub na podstawie aktualnych cen rynkowych
wynosita odpowiednio 95 370 tys. zt na 31/12/07 i 93 783 tys. zt na koniec 2006 roku.

Zmiany stanu wartosci niematerialnych

Koszty Patenty, Prawo
zakonczonych koncesije, wieczystego inne wartosci
prac licencje, uzytkowania niematerialne
rozwojowych oprogramowanie gruntu

Zaliczki na
wartosci Razem
niematerialne

WARTOSC POCZATKOWA

Stan na 1 stycznia 2006 roku 5 851 12 906 10 726 5 245 106 34 834
Zwiekszenie stanu 4199 2102 124 426 61 6912
nabycie 4199 2102 124 426 61 6912
Zmniejszenia 0 1724 551 24 106 2405
sprzedaz, likwidacja 0 1724 551 24 106 2 405
Stan na 1 stycznia 2007 roku 10 050 13 284 10 299 5 647 61 39 341
Zwiekszenie stanu 3 841 2603 752 1904 0 9100
nabycie 3 841 2603 752 1904 9100
Zmniejszenia 0 708 149 2053 61 2971
sprzedaz, likwidacja 708 149 2 053 61 2971
Stan na 31 grudnia 2007 roku 13 891 15179 10 902 5 498 0 45 470
UMORZENIE

Stan na 1 stycznia 2006 roku 1392 7 731 239 1462 0 10 824
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amortyzacja planowa za okres biezacy 1080 2006 121 382 3589
sprzedaz, likwidacja -1 641 -19 -1 -1 661
Stan na 1 stycznia 2007 roku 2472 8 096 341 1843 0 12 752
amortyzacja planowa za okres biezacy 2 397 1754 136 417 4704
sprzedaz, likwidacja -572 -5 -6 -583
Stan na 31 grudnia 2007 roku 4 869 9 278 472 2254 0 16 873
ODPISY Z TYTULU UTRATY

WARTOSCI

Stan na 1 stycznia 2006 roku 0 0 0 0 0 0
zwiekszenia 88 88
zmniejszenia 0
Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 88 0 0 0 88
zwiekszenia 237 237
zmniejszenia 88 88
Stan na 31 grudnia 2007 roku 0 0 237 0 0 237

WARTOSC BILANSOWA
Stan na 31 grudnia 2006 roku 7 578 5100 9 958 3804 61 26 501
Stan na 31 grudnia 2007 roku 9 022 5 901 10 193 3244 0 28 360

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie za 2006 rok zostata powiekszona o
kwote zaliczek 61 tys. zt.

9. AKTYWA FINANSOWE

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

) ] Okres Okres
Dlugoterminowe aktywa finansowe zakonczony zakonczony

31/12/07 31/12/06

Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych

nienotowane na rynku regulowanym 27 185 26 899
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych
notowane na gietdzie 1424 5
nienotowane na rynku regulowanym 4 040 3293
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 5464 3298
Inne aktywa finansowe 0 1
32 649 30198
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 0 1193
Razem diugoterminowe aktywa finansowe 32649 31 391

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych sg wyceniane w cenach nabycia. W przypadku utraty wartosci inwestycji s
dokonywane odpisy aktualizujace odnoszone w koszty finansowe. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych wyceneg
dtugoterminowych aktywow finansowych na 31/12/07 wynosita 28 863 tys. zt i na koniec 2006 roku 30 287 tys. zi.
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Akcje notowanej poczatkowo na CETO a aktualnie na GPW spotki stowarzyszonej lzolacja Jarocin S.A. zostaty
wycenione metoda praw wiasnosci. Ich wartos¢ wynosita 1 193 tys. zt na 31/12/2006.

W wyniku rozliczenia w czwartym kwartale 2007 roku transakcji zbycia 66.310 sztuk akgji Izolacja — Jarocin S.A. zmienit
sie posredni udziat Boryszew S.A. w ogoélnej liczbie gtoséw w spétce Izolacja — Jarocin S.A. z 26,17% na 8,72%. Przed
rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Boryszew S.A. posiadat pos$rednio poprzez spétke zalezng lzolacja — Matizol
S.A. 99.435 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co stanowito 26,17 % kapitatu zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A. Na
koniec 2007 roku akcje Izolacji Jarocin zostaty wycenione wg kursu gietdowego na kwote 1 424 tys. zt i sq wykazywane
jako akcje w jednostkach pozostatych.

Diugoterminowe aktywa finansowe stanowig przedmiot zabezpieczenia umoéw kredytowych. Szczegoétowe informacje w
tym zakresie zostaly zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow.

. L Okres Okres
Struktura walutowa diugoterminowych aktywoéw finansowych  zakonczony zakonczony

31/12/07 31/12/06

w walucie polskiej 24 152 18 924
w walutach obcych 8 497 11274
tys. EUR 2215 2019
tys. zt 7 406 7132
pozostate waluty 1091 4142

32 649 30198

Na poziomie konsolidacji warto$¢ akgcji i udziatéw jednostek objetych konsolidacja jest eliminowana.

52



Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 31/12/2007

namwa (firma) jednostld siedziba przedimiot zastosowatia data objeeia | wartodé ndziatiw korekty vwattodd procett udzial w ogdlng
ze wskazaniem przedsichiorstwa | charakber powigzania metoda kontroli { akcii wedtug aktualizygce bilansowa posiadanego liczhie glosow
formy pravwiej konz olidacii wepdtkontroli/ | ceny nabycia | wartodé (razen)) | udziatdw f akeji Lapitaha f1a waltiyth
uzyskatia zakladowego zgromadzetiv
INACZACego
wpiywu
Spolki BORYSZEW S.A.
Boryszew ERG 3.4, Sochaczew produkeja wyroboW | 4o ctkezalema |petna 20070831 65 676 0 65676 100% 100%
1. chetnicznych
Howoczesne Produkty produkeijai handel
Aluminiowe Skawina 3p. 2 |Skawina wyrohdw z jednostka zaleina peina 2005-01-31 34 461 34 461 100% 100%
2 |o.o. alurdniigm
2 Elana Energetykadp. z 0.0.|Tomn produkcja ciepta jednostka zaledna pelna 2001-01-04 1 500 1] 1500 100% 100%
4, |Izotacia -Matizol 5.4. Gorlice pr“i‘,‘kqa paps iednostkazalesna  |peina 2003-11-03 11 533 0 11533 100,0% 100%
. gontdw
. produkeja farb,
Zaktady Tworzre 1 Farb
5 ;Ui WOEFWATED | ooty Stak lakierdw, twrorzywe |jednostkazalezna | peina 20010417 4745 0 4745 70,02% 70,02%
5. [°PEo sohuczyeh
dukcjat
Elana Pet Sp. z 0.0, Torufi Procuke)s WOmFY | dnostkazaleina  |pelna 2001.01.04 4707 D 4707 100% 100%
. sztucznych
Elana Ukraina Ukraina handeliprodukcia |, 0 kazatemna | T IAEORAZ 2004-04-27 338 38 0 0% 0%
.. tworzyw sztucznych konsolidacji
handel { jednostka taczona z
Zavvod Mogilew Bistorus prastwdtsto Bt - 0040716 1 091 D 1091 0% 0%
. . wspotzalezna konsolidacji
8. surowcow widtych
InterFlotaSp. 2 0.0, Otawa yngem iednostia zalemna | TIAEORAZ 2007-05.09 250 0 250 100,00% 100,00%
5 hod i konsoid
9, samochoddw onsolidacyi
Crupa "Impexmstal’ *)  |Warszawa metale kolorowe, |, ostkazalena  |peina 2005-01-31 289 2134 0 289 7134 61,86% 61,86%
10 tofyaka
*60,19% udziat bezpodredni Boryszew 3.4, i 1,67% udzist poprzez spdtke zaletng Izolacja Matizol 3.4, 413 535 338 413 197
Boryszew ERG S.A.
1. |Hylonbor Sp. z 0.0, Sochaczew produlia jednostkazalezna  |peina 1997.06.12 3193 1 6 1547 100% 100%
poliatdddw
ushagi eleltro-
2. |Elimer 3p.z 0.0, Sochaczew automatyezne oraz  (jednostka zaleina peina 19930911 53 1] 53 52,44% 52,44%
mechaniczne
3. |Attrans Sp. z 0.0. Sochaczdew ushugi transportowe |jednostka zalema |7 RConaz 1993-11.27 1 1 0 51,43% 51,43%
konsolidacii
4. |Brest-BorSpz oo, Brzest handel, ushags, iednostkazaleina |7V acoRaz 1995.02-14 2356 236 D 56,4% 6,4%
produkcija konsolidacii
Bothdir 3p. z 0.0, w handel, ushagi, . .
5., T Czestochowa . jednostka zaleina peina 1999.03-01 Al 36l 0 26,03% 26,03%
4076 2476 1 600
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 31/12/2007

U dziat Impex b ozyska 3p. 2 0.0 w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 50,4%.

nazwa (firma) jednosthd siedziba przedmiot zastogowana data objecia | wartodé udziatdwr korekty wattodi procent udzial w ogilie
ze wekazaniem przedsighiorstwa | charakier powigzania metoda kontroli / £ akeji wedhag aktualimyjgce bilans owa posiadanego liczhie glosdw
formy pravwnej konsolidacji wspdlkontroli/ | ceny nabyeia | wartodé (razem) | udziatdw / akeji kapitahy na waltiym
uzyskania zaktadowego zgromadzenin
ZNACTACEZD
wplywa
Spolki Zakladow Tworzyw i Farb Sp.z o0.0.
Zioty Cranitel Sp.z 0.0, |Ztoty Stok produkeja foli idnostkazalemna [T REORAZ 20010417 4333 o 4333 100,00% 100,00%
1. konsolidacii
TermexSp. zo.0. Zioty Stok produlidjaenctgll |4 azalema | 77R0E008T 20010417 650 350 300 92,36% 92,36%
2. cieplne konsolidacii
5 [RemoptastSp.zo.0. Ztoty Stok ustugi remontowe  |jednostka zaleina :2’;:;?;‘:; 20010417 16 o 16 92,73% 92,73%
ushagi elektro- . . wytaczona T
El kip. zoo. Zioty Stok dnostka zal 2001-04-17 12 i 12 100,00% 100,00%
4. shryk Sp. z 0.0 e remontowe Eathee konsolidacji o -
SKlepy Finmowe Spzo.o. |Zloty Stok ushigihandlowe  |jednostkazalema | Y IAEONAZ 2005-07-07 30 0 30 100,00% 100,00%
ER i3 E— gt & i konsolidacji ’ ’
. . . wytaczona T
6. Jard 3pzo.o. Zloty Stok ushigi transportowe (jednostka zaledna konsolidacii 2005-07-14 22 1] 22 95,10% 05,10%
Elekiromat 3p. z 0.0. Zioty Stok ustugi jednostia wylaczonaz 20010417 5 0 5 17,60% 17,60%
i stowarzyszona konsolidacii
Umewar 3p. 2 0.0. Zioty Stok ustugi remontows [T nostka wylaczonaz 20010417 2t 0 2t 41,67% 41,67%
8. stowarzyszona konsolidacii
5113 350 4763
SPOLKI GRUPY IMPEXMETAL
Spolki konsolidowane
1, |{shaminivm Kenin - Konin produkeyjna  [jednostkazaletna  |petna 2005-11-01 247 978 247 978 99,39% 99,58%
Impexmetal 3.4,
2. |ZM Bilesia 3.A. Katowice produkeyina iednostka zaledna petna 2005-11-01 48 482 48 482 85,18% 85,18%
3. |FLT and Metals Ltd ngﬁ Wiclka handlowa  [jednostkazaletna  |petna 2005-11-01 4041 4041 100,00% 100,00%
ania
4. |FLT Metall HmbH Duszeldotf, Niemey handlowa jedniostka zaledna petha 2005-11-01 6855 6855 100,00% 100,00%
5. |Metalexfrance 3.4, Paryz, Francja handlowa iednostka zaledna petna 2005-11-01 4657 4657 100,00% 100,00%
6. [FLT Polska Sp.z 0.0 Warszawa handlowa iednostka zalezna pelna 2005-11-01 1473 1473 08,35% 08,35%
7. |Baterpol 3p. z 0.0, (4) Swigtochtowice produkeyina iednostka zaledna petna 2005-11-01 33947 628 333519 85,18% 85,18%
8. |HMHN Szopienice 3.4, (b Katowice produkeyina iednostka zaledna petna 2005-11-01 39731 39731 a0 61,77% 61,77%
9. |Hutmen 3.4, o chaw produkeyina iednostka zaledna petna 2005-11-01 180 057 180 057 62,51% 62,51%
10.|Whi Dziedzice 3.4, (c) zechowice-Dizie dzic produkeyina iednostka zaledna petna 2005-11-01 28 497 4391 24106 91,25% 91,54%
11.|3 and I 3.4, Lozanna, Szwajcatia handlowa jedniostka zaledna petha 2005-11-01 2653 5537 3116 100,00% 100,00%
. Londyn, Wielka . .
12.|Flt Beatings Ltd. Bryt handlowa jedniostka zaledna petha 2005-11-01 2005 2005 100,00% 100,00%
ania
13.|Flt France 3A3 (d) Paryz, Francja handlowa iednostka zaledna petna 2005-11-01 5347 5347 100,00% 100,00%
(4) Udziat Impexmetal 3.4, wkapitale zakdadowym i w glosach na WZ2W £246%. 623423 50287 573136
Udziat ZM Bilesia 3.4 w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 11,54%.
(b) Udziat Huttmen 3.4 w kapitale zakdadowym i w glosach na WZA 61,77%.
() Udziat Hutmenu 3 A w kapitale zakdadowym 89,15%, w gtosach na WZA 86, 50%.
Udziat Impexmetal 3.4 w kapitale zaktadowym 2,10%, w glosach na WZA 504%.
(dh Udziat Metalexfrance 3.4, w kapitale zabtadowym i w glosach na WZW 49,6%.




Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTEACH PODPORZADEKOWANYCH stan na 31/12/2007

nazara (firma) jednostki siedziba przedmiot zastosowrana data objgeia | wartodd udziatdw korekty wartogd procent udzial w ogdlnej
ze wskazaniem przedsighiorstwa charakter powigzania metoda kontroli £ £ akeji wedlug aktualizijace hilansowa posiadanego liczhie glosdw
formy prawnej konsolidacji wap dlkontroli £ ceny nabycia  |wartosé (razem) | udziatéw / akeji kapitaha na walnym
uzyskaria zaltadowego zgromadzenii
ZNACcIacego
wphnana
Spotki zaleine wylaczone 7 konsolidacji
Spolki Impeximetal S.A.
1.|Brassca Ine. ¢a) Farmingdals, US4 handlowa zalena wylaczona z 2005-11-01 703 703 o 94,3496 943434
konsolidacii
2 |Cistrana Tnt HmbH Wiedes, Austria handlowa zalezna wylaczona z 3005-11-01 7 7 3 F7% Ty
konsolidacii
Spolki Aluminium Konin Impexinetal S.A.
1. |Hutnik Sp.z o.0. Koty ushigowo - zalezna wylaczona z 2005-11-01 1381 1881 o 94,00% 24,003
turystycena konsolidacii
7 | & Utylizacii O dpaddw oy utylizacyina zalezna wylaczona z 2005-11-01 2600 2911 5680 50,078 50073
Spzo.o. konsolidacii
Spolki ZM Silesia S.A.
o LB T DI Katavice ushigowa zalezna wylaczonaz 2005-11-01 5355 2624 2731 100,00% 100,00%
Sp.z oo, konsolidacji
Spolki FLT Polska Sp. z 0.0.
1.|FLT & Metals s.21. #lzate Brianza, handlowa zalezna wylaezona z 2005-11-01 1425 1425 100,00% 100,00%
Wtoch konsolidacji
2.|[FLT Walzlager CmbH Vierser, Niemey handlows zalezna wylqezona z 2005-11-01 1508 1508 100,00% 100,00%
konsolidacji
| P (A e SR, W, Chiny handlows zalezna wylaszona z 20071231 044 a4 100,00% 100,00%
Lid konsolidacji
Spolki HMIN Szopienice S.A.
1.|ZE ZELA Sp. z 0.0, Katowica produkeyina zalena wylaezona 2005-11-01 3755 2260 1495 100,00% 100,00%
konsolidacii
Spolki FLT Metall HmbH
1.|ostrana Int HmbH Wiedes, Austria handlowa zalezna wylaczona z 2005-11-01 5194 2121 3073 71.36% 71365
konsolidacii
Spolki Hutmenu S.A.
1.|Temer Sp.z 0.0. Wroctaw et oy zalena wylaczona z 2005-11-01 2670 2679 73,579 73575
konsolidacii
2.|Susmed Sp. z 0.0, Wroctaw ushagowa zalezna wylaezona z 2005-11-01 2240 2240 100,00% 100,00%
konsolidacji
% |Brassco Ine Farmingdals, USA handlowa zalezna wylaczona z 2005-11-01 51 51 o 5 g6% 5663
konsolidacii
Spolki WM Dziedzice S.A.
1.|Temer Sp.z o.0. Wroctaw temontowa zalezna wylqezona z 2005-11-01 1520 791 1120 27,43% 27,43%
konsolidacji
Spolaki Metalexfrance S.A.
 [FWT Dystrybusia 3p. 2 Radom handlowa zalezna wylaczonaz 2007-11-30 36 6 100,00% 100,00%
0.0 konsolidacji
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 31/12/2007

powiazanych

nazwra (firma) jednostk siedziba preedmiot zastosowarna data objecia | wartod¢ udzistowr korekty wattogé procent udziat w ogdlne)
Ze wekazatietm przedsighiorstwa | charakter powigzania metoda kontroli £ { akeji wedhag altualimyace hilansowa posiadanego liczhie glosdw
formy prawte konsolidacii wepdtkontrolt/ | cenynabycla  |wartodd (razen) | udsiabdur/ akeji kapitahy fa waltiym
uzyskania zaktadowego Zgromadzenin
INACICego
wptywu
Spolki wspolzaleine wylqczone ; konsolidacji
Spolki Impexmetal S.A.
1.|[FLT & Metal Ltd (k) Aima o, handlowa wepélzalezna | iacIonaz 2005-11-01 79 79 0 17,00% 17.00%
Kazachstan konsolidacii
Spolki Hutmenu S.A.
1.|MBO-Hutmenjv. 3p. z0.0.|  Wroctaw wshugowa wepélzalezna | TACIORAE 2005-11-01 40 10 50,00% 50,00%
konsolidacii
g [Retech-HutmenSpz o0 | b ioing handlowa wepélzalezna | AeORAT 2005-11-01 7 7 0 50,00% 50,00%
(a) konsolidacii
Spotki stowarzyszone wylqcezone 7 konsolidacji
Spolki Impexmetal S.A.
1.|Bolestaw Recyeling Sp.zo|  Bukowno produkeying stowarzyszona gﬁiiﬁ;ﬁ; 2007-03-31 765 765 5,26% 7,12%
Spolki Aluminium Konin Impexmetal S.A.
1. |Remal Spz 0.0. Konin ushigowa stowarzyszona :3;:002110;;; 2005-11-01 126 126 42.91% 4291%
. . wytyezona = o
2.|Cdmech 3pzo.0. Konin produkcyina stowatzyszona fonsolidacii 2005-11-01 33 33 43,200, 42,8000
. wylaczona z
3. |Alech3pz oo Eonin ustugowa stowarzyszona T 2005-11-01 29 29 34.91% 3491%
Spolki Hutmenu S.A.
. . wylyezona = oo
L [Norhlin 3.4, )] Warszawa produkcyina stowatzyszona Konsofidacii 2005-11-01 26 26 0 0.01% 2482%
Spolki HMN Szopienice S.A.
. . wytaczona z
1.|Bolestaw Recycling Sp. z o) Bukowno produkeying stowatzyszona % tidaci 2007-03-31 1528 1528 10,53% 14.25%
onsolidacii
. . wylyezona = oo
2. |Transszop Sp.z 0005 Katowice produkcyina stowatzyszona Konsofidacii 2005-11-01 3 3 0 40,00%G 40,00%%
a) Zawieszona dziatalnod¢ operacyina
(b} Spotkaw upadiosei Razem spolki Grupy Inpexmetal G663 355 63 952 500 403
Woartosd udziatdw objeta odpisem akiualimygeim traraty utrate wartodel inwre styrcji dlugoteminowsreh.
Dodatkowo udziat FLT and Metals Ltd w kapitale zaktadowsm i w gtosach 16,5%
Dodatkowo udziat FLT Metall HmbH w kapitale zaldadowsm i w glosach 16,5%
() Spdtka wupadiodel
Razem udzialy i akcje w jednostach
em udzialy f akeje w jednos 1086 079 67116 1018963
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADEKOWANYCH stan na 31-12-2006 r

nama (firma) jednostkd siedziba przedmiot zastosowrana data objecia | watto &6 udzistdw korekty wattodd procent udzial w ogdltg)
Ze Wikazatiem przedsighiorstwa | charakier powigzania metoda kontroli / [ akeji wedhag aktualimyjgce hilansowa posiadanego liczhie glosdw
formy prawriej konsolidacii wepdlkontroli F | ceny nabyela  |wartodé (razem) | wdmaldw f akeji kapitaha na waltyrm
uzyskaria zakdadowego zorotmadzenin
TNACZEcEZ0
wpdywn
Spolki BORYSZEW S.A.
ushagi eleltro-
Elitmer 3p. 2 0.0 Bochaczew automatyczne oraz  |jednostka zaleina petna 1998-09-11 53 0 53 52,44% 52,44%
1. thechaniczne
PIOUURTE
= Nylonbor 3p. z 0.0, Bochaczew poliardd dar jednostka zaledna petna 1997.06-12 3195 1648 1547 100% 100%
. handel, ushigi . |
Bothir 3p. 2z 0.0 Czgstochowa . jednostka zaledna petna 1020.03-01 361 561 ] 86,03% B6,03%
3. produkeia
4 Elana Energetyka 3p. 2 0.0.|Torud produkeja ciepla jednostka zaledna petna 2001-01-04 1300 ] 1 500 100% 100%
5, |[zalacia-Matizol 8.4. Gotlice p’““i‘fkcla paps iednostkazaleina  |petna 2003-11-03 11533 0 11 533 100,0% 100%
. gontdw
: produkeja farb,
gakl;giwmf’ Rty Stak lakierdw, twormyw  |jednostkazalesna  |petna 2001-04-17 4745 0 4745 70,02% 70,02%
6. B-zes. sztucznych
Elana Fet Sp. z 0.0, Tors produkciatwormyw |,y o tkazalemna  |petna 2001-01-04 4707 0 4707 100% 100%,
7. sztucznych
Kuag Elania GrbH Miency, Heinsberg [P0 2650 jednostkazalesna  |peina 2005-03-21 32049 32049 0 100% 100%
8. tworzynw sztucznych
Brest-Bot Spz0.0. Birzedé handel, ushugi iednostkazaleina | AEoRAE 1995.02-14 256 256 0 56.4% 56.4%
0, produkecja konsolidacyi
Altrans Sp.z o0, Sochaczdew Tl e 1998-11.27 11 11 0 51,43% 51,43%
10. konsolidacii
. . handeliprodukeja | . witqezona
Elana Ukraina Ukraina jednostka zaledna e 20040427 33 a0 332 Q0% S0%
11. twrorzyw sztucznych konsolidacyi
handel, jednostka tqczonaz
Zavod Mogilew Biatonas przetwarsturo L a . i 2004-07-16 1091 a0 1091 50% 0%
. . wapolzaleina konsolidacji
12. surowrcdw widttrch
Zaktad Kadmu "Kadm- produkeja tlenk . . wiytyrzonaz
O dnostka zal 2001-04-17 493 284 209 B1,82% B1,82%
13. | Otawa" 3p.z 0.0 e kadinu e konsolidacji s i
14 |Grupa MImpexmetal *) | Warszawa ;“"ftal; kolorowe, i dnostkazaleine  |petna 2005-01-31 299 734 0 299 234 61,86% 61.26%
. ogyska
*60,19% udziat bezpodredn Boryszew 5.4 1 LETY udzat poprzez spolke zaleing [zolacja Matizol 3.4, 350 666 35709 314 957
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODFORZADKOWANYCH stan na 31-12-2006 r

fiazra (fitma) jednostk siedziba przedmiot zastosowana data objecia | wartodd udziatdw kotelty wattodé procett udziat w ogdlte)
z¢ wekazaniem przedsigbiorstura | charakter powigzarda metoda kotitroli / [akejiwedhiz | aktualimyjace hilansowa posiadanego liczhie glosdw
formy prawnej konsolidacii | wspdtkontroli/ | ceny nabyela  |wartodé (razem)| udzialdw f akcji kapitatu na walnym
uzyskania zaldadowego zgromadzeniu
INACZACEZ0
wphyws
Spolki Zakladow Tworzyw i Farb Sp.z o.0.
Zioty Grandtol Sp. zo.0. | Ztoty Stk produkeja foli ednosthazaleme | 3EORAE 20010417 1045 0 1045 100,00% 100,00%
1. konsolidacii
Termex Sp. 2 0.0, Zhoty Stok produkcia ensrgl |4 tkazdema |71 0ReE 2001-04-17 630 350 300 93,00% 93,00%
2. cleplhe konsolidacii
Remoplast Sp. z 0.0. Zioty Stok e e Wylaczona z 20010417 12 1 1 67.27% 67.27%
3. stowarzyszona kongolidacii
Elekiyk Sp. 2 0.0. Zioty Stok ushigi elektzo- jednostka Wytaczonaz 20010417 12 10 2 100,00% 100,00%
4. temontowe stowarzyszona kongolidacii
SKlepy Fitmowe Spz 0.0, |Zloty Stak ushigihandlows  [jednostkazaletna |77 1Zo04E 20050707 50 0 30 100,00% 100,00%
5. 2 P00 Y g ) konsolidacii i i
Jard Spz o0, Zoty Stok ustugi transporiowe [jednostkazalemna |7 2020P8E 20050714 2 0 2 95,10% 95,10%
6. kongolidacii
Elektromat Sp. z 0.0, Zoty Stok ushigi ednostha wylaczonaz 20010417 5 0 9 17,60% 17,60%
lis stowarzyszona kongolidacii
Umewar 3p. 2 0.0, Zhoty Stok e wylaczonaz 2001-04-17 21 0 21 41,67% 41,67%
8. stowatzyszona konsolidacii
1821 371 1450
Spolki Izolacji Matizol S.A.
. . . . . ia tmetod:
1 |lzolacja-Jarocin S.A. Jarocin produkcja pap J.stowarzyszona e 2005-04-03 1023 0 1023 26,17% 26,17%
praw wlasnogei
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 31-12-2006 r

()

O]

Udzial Impexmetal 3.4, w kapitale zakdadowym 93,14%, w glosach na WZA 95,34%,

() Udziat Abwminiam Forin-Ing exmetal 3.4, w kapitale zakdadowym i w gtosach na WZW 100%

Udziat Impexmetal 3.4, wkapitale zakladowsym i w ghosach na WEW 80,65%.
Udziat ZW Silesia3.& w kapitale zaktadowym i w ghosach na WEW 10,53%.

() Udziat Hutmen 3.4 w kapitale zaktadowym i w glosach na WZA 61.77%.

Udziat Huttmenn 3.4 w kapitale zaldadowym 89,15%, w glozach na WZA 86,50%.
Udzial Impexmetal 3.4 w kapitale zaldadowym 2,10%, w glosach na WZA 5,04%,

(f) Udziat Ietalexfrance 3.4, w kapitale zaldadowym 1w glosach na WZW 48,6%.

Udziat Impex Eodyska 3p. 2 0.0, w kapitale zakdadowym 1w glosach na WZW 50,4%.

nazwa (firma) jednostki siedziba predmiot zastosowana data objgcla | wartosc udziatdw korekty wartogc procent udziat w ogdlne
T WikaTatie przedsighiorstwa | charakier powigzanda metoda kontroli / { akeii we dhag aktualimyjgee hilatisowra posiadanego liczhie ghosdw
formy prawtie] konsolidacji wspitkontroli /| ceny nabyeia  [wartodé (razen) | udzatdw / akeji kapitatu fia waltyrm
uzyekania zaktadowezo zgromadzeniu
INACIcego
wplywu
SPOLKI GRUPY IMPEXMETAL
Spolki konsolidowane
1. ﬁ‘ip"“e‘m"‘“;r:lgl”_m (‘a) Koin produkeying  |jednostkazaleina  |pebna 2005-11-01 236 754 236 754 97,01% 97.97%
Nowoczesne Produkty .
L . . produkeyino- . .
2. | Aluminiowe Skawina Sp. 2 Shawitia handlowa jednostka zaledna petna 2005-11-01 20 509 10254 10255 100,00% 100,00%
o.0. (k)
3. |ZM] Bilesia 3.4, Eatowice produkeying jednostka zalefng peta 2005-11-01 28 350 28 339 24.35% 84.35%
4. |FLT and Metals Ltd Lm;ﬁ Wielka hendlows  |jednostkazalemna  |pelna 2005-11-01 4041 4041 100,00% 100,00%
ania
5. |FLT Metall HmbH Dusseldorf, Miemey handlowa jednostka zaledna petna 2005-11-01 G855 G835 100,00% 100,00%
6. |Mletalexfrance 5.4, Paryi, Francja handlows jednostka zalefng peha 2003-11-01 4832 4832 08.E3% 08.853%
T Impex Lofyska 3p. 200 W arszawra handlows jednostka zaleing peta 2005-11-01 1088 1088 748 07,48%
8. |BaterpolBp. zo.0.(2) Swistochtowice produkeying jednostka zaledna petna 2005-11-01 27374 628 26 746 91,18% 91,18%
9. [HMHN Szopienice 3.4, (d) Katowice produkeyina jednostka zaledna petna 2005-11-01 39731 27873 11 858 61,77% 61,77%
10.|Hutmen 3.4. Wroctaw produkeyina jednostka zaledna petna 2005-11-01 80 527 80 527 57.99% 57.99%
L. Crzechowice- X X )
11, |Whi Daiedmice 3.4, (&) Digie dzice produkeying jednostka zaleina pelna 2005-11-01 23 497 12 908 15591 9L25% 01,54%
12, |3 and I 5.A. Lozanna, Szwajcatia handlowa jednostka zaledna petna 2005-11-01 3653 5537 3116 100,00% 100,00%
. Londyn, Wielka : ]
13.|Fit Beatings Ttd. Bryiani handlowa jednostka zalena petna 2005-11-01 2905 2905 100,00%: 100,00%:
ania
14.|Flt France 3A3 () Paryz, Francja handlowa jednostka zaledna petna 2005-11-01 5518 5518 100,00% 100,00%
(d) Udziat Flt and Metals Ltd w kapitale zaktadowym 3,87%, w glosach na W24 2,63%. 496 343 57198 439145
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTEACH PODPORZADKOWANYCH stan na 31-12-2006 r

nazwa (firma) jednostk siedziba przedimiot Tastosowana data objecia | wartodd wdziatdar korekty wartodd frocent udziat w ogdlnej
ze wekazaniem przedsighiorstwa | charakter powigzania metoda kontroli / J akeji wedhug aktualizijgce hilansowa posiadatego liczhie glosdwr
formy prawnej konsolidacji wspotkontrol / ceny nabycia  |wartodd (razem) | udziatdw f akeji kapitaha na walnym
uzyskania zaktadowe go zgromadzenin
ZXAcZZCe gD
wpdsraa
Spolki zaleine wylqczone 7 konsolidacji
Spolki Impeximetal 5. A,
1.|Brassco Inc. () Farmingdale, US4 handlowa zalezna wylqczonaz 2005-11-01 703 703 0 94,34% 94,34%
konsolidacii
2.|Sinimpex Metals Pte LTD Singapur handlowa zalezna wylyezona z 2005-11-01 2645 2645 7,41% 7,41%
konsolidaciji
Spolki Aluminium Konin Impexmetal S.A.
1.|Hutnik Sp.z 0.0, Konin ushigosr - zalezna vytyezonaz 2005-11-01 1881 1281 0 04.00% 04,00%
turysiycena konsolidaciji
| et PRy Konin utylizacyjna zalesna wytaczonaz 2005-11-01 2 600 2911 5 629 50.97% 50.97%
SpEo.ao. konsolidacji
Spolki ZM Silesia S.A.
il = lieszkarioniiBe Katowice ushigowa zalesna wytaczonaz 2005-11-01 5355 2624 2731 100,00% 100,00%
Sp.zoo. konsolidacji
Spolki Impex Lozyska Sp. Z 0.0.
1.|FLT & Metals sxl. e handlowa zalezna vrylaczonaz 20035-11-01 1425 1425 100,00% 100,00%
Witochyr konsolidacii
2.|FLT Walslager GmbH Viersen, Nismey handlawa zalesna wytaczonaz 2005-11-01 1 908 1908 100,00% 100,00%
kongolidacji
Spolki HMN Szopienice S.A.
1.|Sinimpex Metals Pte LTD Singapur handlowa zalezna wylqczonaz 2005-11-01 70 70 429% 429%
konsolidacii
2.|ZEZELA Sp. 2 0.0, Katowice produkeyina zalezna wylyezonaz 2005-11-01 3755 2260 1495 100,00% 100,00%
konsolidacii
3.|ZMR Remech Sp. 2 0.0. Katowice remantawa zalezna ytaczonaz 2005-11-01 620 620 0 100,00% 100,00%
konsolidacji
Spolki FLT Metall HmbH
1.|Ostrana Int HmbH Wiedety, Austria handlawa zalezna ytaczonaz 2005-11-01 5554 1208 3 746 71,36% 71,36%
konsolidacji
Spolki Hutmenu S.A.
1.|Temer Sp. z 0.0, Wroctaw remontowa zalesna wytaczonaz 2005-11-01 2 679 2679 72,57% 72,57%
konsolidacji
2.|usmed 3p. z 0.0. Wroctaw ushugowa zaleina vytaczonaz 2005-11-01 2240 2240 100,00% 100,00%
konsolidacii
3.|Brassea Inc Farmingdale, 1S4 handlewa zalesna wytqezonaz 2005-11-01 51 51 0 5 E6% 5 .66%
konsolidacji
4.|Sinimpex Metals Pte LTD Singapur handlowa zalezna wylqczonaz 2005-11-01 70 70 0 5.08% 5.08%
konsolidacii
Spolki WM Dziedzice S.A.
1.|Sinimpex Metals Pte LTD Singapur handlowa zaleina wylczonaz 2005-11-01 51 51 0 2.62% 2.62%
konsolidacii
2.|Temer 8p. z 0.0 Wroctaw remontowa zalesna wytqezonaz 2005-11-01 1920 791 1139 27,.43% 77.47%
konsolidacji
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Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 31-12-2006 r

namaa (firma) jednostki siedziba przedmiot zastosowana data ohjecia | wartodé udziatdwr korekty wartodé procent udziat w ogdlnej
ze wikazaniem przedsighiorstwra | charakter powigzania metoda kontroli £ £ akeji wedhug aktualimygce hilans owra posiadanego liczhie ghosdw
formy prawnej konsolidacii wspdtkontroli/ | ceny nabyeia | wartodd (razem) | wdziatdw / akeji kapitaha na waltym
uzyskatia zaktadowe go zgtomadzeniu
INACTACEE0
wplywu

Spolki wspolzaleine wylgczone 7 konsolidacji

Spolki Impexinetal S.A.

Alma Ata, wylgczona z
1.‘FLT & Metal Ltd (b)) Kazachsten handlowa stowatzyszona konsolidasi ‘ 2005-11-01 ‘ ?9‘ ?9‘ 0 17,00% 17,00%
Spolki Hutmenu S.A.
1.|MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0. Woctaw ushugowa wepblalema |7 aI0RRE 2005-11-01 4m 430 50,00% 50,00%
konsolidacji
g [Fatech-HutmenSpz o | pue g handlowa wepbtalemna | TTIRE0RRE 2005-11-01 7 7 0 50,00% 50,00%
() konsolidacji
Spolki Aluminium Konin Impexmetal SA
Z0Z MP MED-ALED Spz wilgrzonaz 0051101 8
1.|o.o. Eonin ushagi medyczne stowatzysEona konsolidacji 328 50,00% 50,00%
Spolki stowarzyszone wylqcezone 7 konsolidacji
Spolki Impexainetal S.A.
Abma Ata, wyliczona z
1 .‘FLT & Metal Ltd 1) ‘ Kazachsten ‘ handlowra ‘ stowatzyszona |k0ns e ‘ 2005-11-01 ‘ ?9‘ ?9‘ D‘ 17,00%: 17,00%:
Spolki Aluminium Konin Impexmetal S.A.
. wyliczona z
1.|Remal 3p.z oo Konin ushugowa stowatzyszona konsolidasi 2005-11-01 126 126 43.91% 43.91%
. . witgezona z
2.|0dmech 3pz oo Konin produkeyina stowarzyszona konsolidaci 2005-11-01 33 33 42 20% 42 20%
3.|Altech Spz 0.0, Konin ushigowa stowarzyszona :3’;:"0?;;; 2005-11-01 20 20 3491% 3491%
Spolki Hutmenu S.A.
1.|Norblin 5.4, () ‘ Warszawa ‘ produkeyina ‘ stowarzyszona Egi:i”;t; ‘ 2005-11.01 ‘ ] ‘ % ‘ 0 ‘ 9,91% 2432%
Spolki HMN Szopienice S.A.
1.|Transszop 3p.z 0.0.0c) Katowice ‘ produkeyina ‘ stowarzyszona :gizzi_o;t; ‘ 2005-11-01 ‘ 3‘ 3‘ D‘ 40,00% 40,00%
a) Zawieszona dziatalnodé operacyjna Razem spolld Grupy Impexmetal 537 010 71 162 465 848

(b} Bpdtkca w upadiodcd
Wartoéé udzatdw objeta odpisem altualimygoym trwaly utrate wartngol inwe sty dlugoteminowsych.
Dodatkowo udzial FLT and Metals Ltd w kapitale zaldadowym i w glosach 16,5%
Duodatkowo udziat FLT Metall HmbH w kapitale zaldadowym i w glosach 16,5%
Razem udzialy i akeje w podmiotach

powiazanych 890 520 107 242 783 278

Spotkca w upadiodel
(c) P P
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Podstawowe dane finansowe spotek podporzadkowanych wg stanu na 31/12/2007:

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTEACH PODPORZADKOWANYCH
kapitat whasty jednosthd, wiym zohowigzania i rezetwy na obowigzania o . aktywa przychody | otzymane b
al ity tayt:
Lp. nazwa jednostkd kapitat naledne kapitat pozostaty kapitat whasty, w tym: jednosths, w by nelenociedaostkl, w by jednostld ¢ nalezne
zaltadowy | wplatyna | zapasowy tazem sprzedaty | dywidendy od
kapitat jednostkiza
sk (strata
zaldadowy E z(lat ) zysk (strata) ostatid rok
(wartadé " " fetto - zobowigza- | - Zobowigza- -nalegnodei | - naleinodc shratowy
e obieglye nis dhugo- | niakeétko- dhugo- keoto-
termitiowe | temminowe tetminowe tetminowe

1. |Boryszew ERGE.A. 234 495 175000 55000 4495 4495 21000 D655 71345 47828 47328 515305 77473 I

Nowoczesne Produldy

Aluitdowe Skawina B, 20315 20504 143 332 3127 2795 60123 23027 36196 31e78 I} 31478 90438 410038 i
2. |zo.0.
3 Elana Energetyka Sp 2 6780 1500 3355 1925 1925 19624 254 19370 2045 0 045 2404 %6 128 §161

. o

4. |lzolacja -Matizol 3.4, 45712 1956 29 261 14495 1076 13419 19613 7833 11730 9797 1] 9797 63 325 fi2 937 3000
s gﬁﬁmmﬁm 14098 636 4747 2665 2353 10 7753 2280 347 3139 0 519 21 351 12737 i
6. |ElanaPet3p. zo.n. 19470 682 7054 1704 2184 17 6 5887 11775 6 760 0 £ 760 i3 5752 2080
7. |Elana Ukraina 4 257 -14 -187 -150 -47 147 0 147 145 0 145 192 pa! 0
8. |Zavod Mogilew 2068 1579 344 145 43 183 261 ] 261 201 01 2317 21357 I
9. [IrderFlota Sp. z 0.0, 25 250 -25 -23 1329 f04 625 1 061 i 495 1454 7 I
10. |Hylonbor 3p. z 0.0, 2290 4500 -2210 -1 266 04 1912 0 1912 712 0 712 4135 531 0
11, |Elimer 3p. z 0.0, 1069 i 734 257 257 302 0 02 38 0 38 1374 3742 L)
12. |Altans Sp.zo.0. b.d. b.d. h.d. h.d. h.d. b.d. b.d. b.d b.d. b.d. b.d. b.d. h.d. b.d. h.d. h.d.
13. [BrestBot Bpzo.o. h.d. b.d h.d. had. h.d. b.d. h.d. b.d b.d. b.d. hud. b.d. h.d. b.d. had. h.d.

BotMit3p. z o0, w

618 580 1198 -1 092 -106 633 i 635 i i i 17 i i

14, |likwidacii
15. |Ztoty Granitol 3p. 2 0.0, 4521 4760 4 12 -100 112 1715 ki 1679 776 T 945 5026 I
16. |Termex 3p. z 0.0, 70 700 58 488 -400 -85 450 450 197 197 72l [ I
17. |Remoplast 3p. 2 0.0, i 3] 3 4 10 30 i i 2 74 i 74 94 BT I
18. |Elektryk 3p.z 0.0. 48 23 2 il -4 25 14 14 K] Eli fi2 141 0
19, [3Klepy Firmows Spz .0, 3 ] 0 12 17 3 8 0 8 113 0 119 119 57 0
20, |Tard Spz 0.0, 216 & 52 137 139 -2 0 0 0 3 0 3 il 4 0
21. |Elekiromat 3p. z 0.0, n 50 150 3 0 i 163 163 it 139 41 1831 0
22, |Umewar 3.2 0.0. 134 30 25 79 32 47 318 I 318 463 I 463 473 2130 I
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTEACH PODFORZADEOWANYCH

kapitat whasty jednosthl w ity Zobowigzania i tezeray na zobowiszatia o ‘ dktywa przyehody | obtzymane b
Lp. nazwa fednostid kapitat naledne kapitat pozostaly kapital whasny, w by {ednostkt, wtyny ademogtijdnosth, wim jednosth, ze naledne
saktadowy | wplslyna | zapasowy tazen sprzedagy | dywidendy od
kapitat jednostkiza
zaldadowy zyskz(lsat:ata) zysk(stratd) ‘ ‘ o o ostatni tok
(wattodé sbieglyeh netto . zpbomaza— . z.obomaza- - nalegnodei | - naleznogct shratowy
e tia dhago- | i kedtko- dhigo- kedtko-
temitiowe | terminowe tetminowe | terminowe
Spolki konsolidowane GKI
Alumirium Konin -

23, Impexmetal 3.4, 650 64l 168 579 353309 18753 115302 343095 184217 159 778 137931 132 137819 99463 804 157

M. |ZM Bilesia 3.4 53 0% 36 000 36973 0163 163 84371 B854 55517 48573 175 4 308 177 47 169 236

25, |FLT and Metals Ltd 28619 137 102 11363 6772 13920 1 13920 5807 4587 4234 161 075

26, |FLT Metall HnbH 15 400 14 906 404 1111 102 j652 1 j652 25 b6 1052 262216

17 Metalerfrance 3.4, 11590 jooz 364l 1247 520 353 1 353 30481 120 3035 #7221 28072

28. |FLT Polska3p.zo.0. 314 L 030 1678 15434 15434 31164 ) 31507 6278 1 62 728 o0 306 330020 17602
29, [Baterpol3p.zo.0.0k) 49 430 29977 1784 16728 10643 8 537 1 4353 0483 I 0483 138 026 193 032

30. HMN Szopienice 3.4 () B 3353 33204 -36 409 -3 547 125037 7303 198 544 A7 801 1 7 801 31270 31772

31. Huimen3A. 328119 3207 18105 -1013 10 568 1313 189 509 17817 171 692 1948 3 210479 517628 181334

32, WM Driedzice 3.4. (d) 38 966 11520 13284 431 7154 145514 750 141 304 41500 41 590 187 780 416 049

33 Bandl3A 15713 a8 79 3649 J8M 1156 1348 i 107 1 1 1 17061 1

3. |Flt Bewings Ltd. 1207 i -1 -137 13 16 16 4635 4635 8313 3083

35, |FltFrance 3A3 4997 J42 ) 307 13 15219 408 14811 14 5% ] 14450 20216 46 202
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTEACH P ODPORZADEOWANYCH

kapitat whasny jedno stk w tym: zohowigzania i tezerwy na Zob owiqzatda . . . abdywa przychady | otmrmane b
Lp. fuamwa jedno stk kapitat nalezng kapitat pozostaty kapitat whasty, w tym: jednostk, wtym: naletnogeijednosthl, w tym: jednostkl, 1] fialezng
zaltadowy | wplatyna | zapasowy razeEMm sprzedaty | dywidendy od
kapitat jednosthi za
zakladowy zyskz(lsat;ata) zysk (strata) . ) o o ostatni rok
(wartade shistych netto - zobowigza- | - z.oboqua- - nalenogel | - naleinogci ahratowy
ujemng) nia dlugo- | nia krdtko- dhugo- krdtko-
tetminowe tetminowe tetminowe tetminowe
Spotki wylgczone ; konsolidacji GKI
Brasseo [ne -zawisszona
36, |dristalnogé b.d. bud. b.d. b h.d. b.d. h.d h.d. h.d b.d. b.d. h.d. b.d. b.d. h.d b.d.
Binimpex Metals Pte
37, |LTD w likwidacji bd bud. bud. b.d. b.d. b.d. bd b.d. b b.d. b.d. b.d. bud. b.d. bd b.d.
38. |HutnikSpzo.o. 290 2000 -1710 -1 318 108 1143 108 1037 438 i 438 1434 8856
Z-dd Utylizacii Odpaddw 19177
39. |Spzoo. 14340 3508 1431 i 1431 3313 1976 1337 1697 i 1697 22590 10099
Zekdad Kadimn "Kedn- 23 550 50 388 346 42 414 0 44 € 0 5 616 g
40. |Otawa' Sp.z oo
3p. Mieszkaniowa DOM 5533
41, |8p.zoo. 5355 42 9 )l 340 123 206 47 i 47 5746 3119
42, |FLT & Metals sl 11126 1898 179 9040 3715 J624 30002 178 28913 19103 i 19103 41318 110338
43. |FLT Walzlager GmbH 11300 3582 34 1214 1273 14765 14765 11061 i 11061 26 565 110 361
FLT (W) Trading Co.
44, |Ltd. 044 244 b b b b bd b bd b b b b bd bd bd
45, |ZEZELA Bp.z 0.0 1751 3735 ] 2029 -2 0184 33 2262 2262 1895 1895 4418 14403
46, |Ostrana Int HmbH 1358 3 466 -2 905 -2 83 -421 373 34 3682 1275 1275 6294 11349
47, |TemerSp.zo.o. 10343 7000 1549 1795 10 609 186 4408 2017 2389 3830 i 3830 14749 21856
48. |Susmed 3p. 2 0.0, 4142 3718 47 177 -l 178 356 74 281 a7 i a7 4598 4777
RWT Dystrybucia3p. z
49, |0 9 50 4 6 )| 832 ixy) 115 115 %
MEO-Hutmen jv. 3p. 2 1052
50, |o.o. 00 1603 49 399 30 2440 154 2476 2813 i 2813 5492 10352
Katech-Hutmen 3p.z 0.0.
51 |uswieszons deistelnos b bud. bud. b b b hud b b bud. bud. b bud. LX: hud LX:
52. |Bolestaw Recycling 49332 11700 19 968 17 663 3873 13790 45031 31880 13151 10538 10 538 104644 68 050
FLT & Metal Lid w
53, Jitovidaci bd bud. bud. bud. bad bad b bad bad bud. bud. bad bud. b b b
54, |RemalBpzoo. 3 fi6h 156 7434 1076 484 5795 330 5465 6882 i 6582 14461 377
55, |Odmech3pzo.0. 1515 59 9 1447 244 1774 17 1557 1098 1098 3200 2107
56, |AltechBpzoo 636 34 0 162 7 144 174 1270 1123 1123 2081 7452
57, |Hothling A wupadiodei bd bud. bud. b bud. bad. bud bud. bud bud. bud. bud. bud. b.d bud b.d
Transszop Spz 0.0, bd bd. bd. b, b, b, bd b, bd b, b, b bd. bd. bd bd.
58.  |upadiosci
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Podstawowe dane finansowe spotek podporzadkowanych wg stanu na 31/12/2006:

kapital wlasny jednostky, w tym zohowlgzania 1 rezerary na zobowlizania . . aktywa | przychody |otrzymane b
Lp. namyva jednostki Jeapital naletme Jeapital pozostaly kapital whasny, w tym: jednosthl, w tym: maleznaci jadnostlc, w tyan: jednostki, ) naletme
zakladowry | wplatw na | zapasoeny TAZEI spreedazy | dywidendy od
kapitat el p—" ) jeduostki za
L (Strf:fj | teata) - oabaviaza| - Zohowiszal naletmnsei | - naletmodei G 2l
it abiegiych | et nia dhogo- | ia kestho- dhugo- keétko- RS
jerma) terminoae | terminoame terminoae | terminove
1. |ElimerSp. z oo, 177 8 Ed6 253 [ 253 387 [ 354 588 0 88 1231 3 203 32
2. [MylowborSp. z oo 3 856 4 500 044 2106 1352 3924 27 3897 888 0 888 7 480 10 554 0
3. |BorMizSp. oo, 512 580 109z 1041 51 T8 ] 778 5 0 5 266 0 0
. 51:’: Erevetykale | 111 1500 3358 6 151 o 161 15598 487 15111 21008 o| 21008 6614 114784 0
5. [Izolacja -MatizolS.4.| 35292 1956 21364] 11972 o] 110972 19 339 7T 264 12125 7839 0 7839 54685 51319 0
Zakdady Twoxzpw i 13 987 % 686 6 693 608 85 513 7115 1433 4693 5711 0 5711 21 103 33110 0
6. |Fabip. zoo.
7. |ElinaPet 5p. zo.0. 1% 366 9682 7 084 2 600 [ 2 600 3712 1341 7371 7213 12 7 201 28078 38 236 0
8. |Ensg Elina GrbH _10 935 32 949 43 884 2316| -d6200] 81840 81840 30780 0 30 780 To905| 351092 0
9, |Brest-Boripzoo. hd
10. |Altrans Sp. zo.0. hd
11. |Elana Mhkraina 111 307 17 179 3 176 506 ] 506 553 0 553 593 794 0
12, |Zavod Mogilew 2011 1347 216 52 32 15 384 [ 384 15 0 15 2367 1013 0
Zakiad Kadrm "Kadm g9 550 £0 348 an 76 134 0 134 50 0 50 387 629 0
13. |Dawa" Sp. 200
14, |Grupa "Tmpexmetal” | §07832( 101087 [ I8 86T 677008 GE1TEEG| 167434 1197131  28E604| 908 437) 63776k 357|  63T411] 2171314] 3845004 0
15, |Izolacja Jarocin 54 6 053 313 £ 403 -163 326 163 4518 35 4733 3854 0 3 854 11771 36 017 0
16. |ty Granitol Sp. = o/ 945 1045 _100 _143 43 928 078 501 501 1874 2740 0
17, |Tenmex Sp.zoo. 358 T00 58 _400 104 _106 S64 E6d 307 307 a8 1370 0
18, |Femoplast 5p. zo.0. 3t 15 3 10 [ 10 23 [ a3 100 0 100 131 404 0
19, |Elektryk 5p. z 0.0. 23 25 2 -4 12 8 41 41 63 63 65 236 0
Sklepy Frrmowe Sp .z
0. |00 13 E0 0 17 14 3 148 (] 148 52 0 52 181 503 0
L. [TadSpzoo. 118 7 55 136 133 369 1 [ 2 a0 0 [T 211 103 0
22. |Elektromat Sp. z oo, 200 50 [ 58 1 37 279 279 367 367 515 1381 0
23, [Umewrar Sp. z 0.0, 107 E0 25 3z g 24 181 [ 181 281 0 281 238 1430 0
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kapital wlasny jednosthi, w tym: zobowiyzania 1 rezerary Ha zobowiizania .. . aktyara prevehody [otrzymane b
Lp. namwa jednostki keapital naletme keapital pozostaly kapital whasny, w tym: jednasthky w tym: nalemased jednostld, w tyan: Jednastky, = naleime
zakladowry | wplaty na | zapasowy Tazem spreedasy | dywidendy od
kapitat zysk ek ) jednosthi za
ol i (Str]:aj | shata) - mohavrisza] - sobawiaza] naleamoici | - nalemodci Lt
(wrartosd dbisgiych | TP nia dogn- | mia krdtko- dhugo- keéthe- shratowy
ujenms) terminowe | terminowee terminowe | terminowe
Spolki konsolidowane GKI
Abuwingorm Eonin -
24, |Impexmetal 5 4. Z18 370 168 579 194744 155547 100391 =8 175 325071 137 056 122778 114128 212 113 916 843 241 830 924 0
Homrozzsne
Prodakty Abuminioeae
25, |Skawina 5p. zoo. (a) 17 520 20 504 143 3127 11142 8015 £8 576 0 £1 §81 39375 39375 76 096 352 990 0
26. |ZM Silesia 3 4. 73 466 36 000 28 265 9101 3828 4 840 21834 7357 11 204 25 698 25 698 0% 300 162 637 0
27. |FLT and Metals Ltd 26 517 7597 18 920 10 328 1034 27 510 0 27 236 37176 37 176 54027 182 991 0
28. |FLT Metall HnbH 16 365 14 906 1 459 -2 965 854 8 387 0 T 885 15 318 15 315 214 752 108 051 0
29. |Metalexfrance 5.4, 13 246 5002 £ 485 2759 0 154 56 011 0 £6 000 56 678 57 56 621 69 257 228 093 0
Impex- LogwskaSp. =
30. |oo. 40 606 1030 21678 17 898 17 898 51557 0 46 840 £8 616 0 £8 616 92 163 296 179 £ 606
31. |BaterpolSp. zo.o. (b)| 22686 29 977 -7291| -104528 13 412 91270 31 200 £3 307 34 766 0 34 766 113 256 137 054 0
HMH Zzopienice 5.4.
32 |ic) 95 306 58 538 36 768 24 419 8 785 215 390 0 179329 1051291 0 105 291 310 696 634 950 0
33. |Hubmen .4, 169 410 141 385 30 183 -2 158 10 567| -114600 405 991 1578 386 899 281814 2181 814 ET6 401| 2076 309 0
WM Diedzice 5.4,
34 |id) 15 108 11320 49 13 836 8124 15 110 167 335 1786 158 045 £7 500 £7 £00 192 540 388 042 0
35 |SandISA 15 092 9 268 484 =340 5759 423 1607 0 86 305 0 305 16 699 0 0
36. |Flt Bearings Ltd, 2433 1 668 -238 § -142 10 744 11 10 676 £ 901 £ 901 13177 26 430 0
37. |Flt France 545 £334 5 482 322 -470 7 12 15 208 0 14 §90 16 346 83 16 258 20 542 45 136 0
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kapital wlasny jednostki, w tymu Zobowiyzania 1 rezerwy na zobowlazania o . aktyara hody |otrzyrmane b
Lp. |  namwajednastid Teapitat mlfm lf:pital 3 pcu::?taly Yeapitat whasny, w tym jemstkﬁ tym: maleimose jednosth, w tym: jed.m}:ki, Pmt Y nalesms
zakladownr | wplaty na | zapascany razemm spreedasy | dyendendy od
kapitat zysk aysk i Seduostl za
zakladory (mf::) | st - Zobavrisza] - obovriazad nalemmoici | - nalemmotci CHET)
(vrartosd dhinglych | P nia dbigp- | mia krdtho- dhugo- Yerdtko- cbrotowy
wjsmma) terminewe | terminoe terminewe | ternminowe
Spatki wylaczone 1 konsolidacji GXT
Brassco Ine.-
TawiesTona
38, |doiatalnoge h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d b.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d
Biumpex Metals
FPte LTD w
39, |likwidacii h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d b.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d
40. [HutnikSpzo.o. 182 2000 -1818 -1888 0 1412 391 855 542 0 542 1593 8 636 0
4L [Z-d Utylizacii Odpal 17 846 14 340 2278 1238 0 1128 3937 1398 1411 0 1411 21784 T 320 0
Ap. Mieszkaniowa
42, [DOM 3p. z 0.0 5345 5 385 -10 -33 23 395 118 263 352 0 352 5740 3051 0
43, |FLT & Metals sl 6 196 2031 257 3 o0g 3471 444 25 833 448 24 57 16 467 1] 16 467 32019 BT 352 1]
FLT Walzlager
44, |GmhH 11 329 3 831 £ 130 PRl 1594 T8E 2099 1 808 T 635 1] T 635 13 428 o7 064 1]
45. |ZE ZELA Sp.zo.0. 1592 3 TEE 25 -1 18% -2 195 107 2 5ok 2121 1422 1422 4 157 14 321 0
ZME Retech 3p. =
46, [0.0. -10% 620 -T2% =727 -2 108 ] 108
47, |Dstrana Int HmbH 2977 £ Bdb -1 869 -2 920 4291 3 440 1758 1755 T 264 31 427 1]
48. [Temer3p. zo.0. 10 157 7000 1382 1775 1609 1t 4 641 1475 1912 4 080 0 4 080 14798 21942 0
49, [Susmed3p. z o0, 4 Da4 3718 215 131 -1 132 421 15 336 36b 1] 366 4 485 4 495 1]
MEO-Hutmen jv.
E0. [Spozoo. 3087 200 1478 209 621 188 2310 2251 2T 290 1] 2 890 407 11138 1]
Z0Z LIP LED-
£L [ALKO Spz oo 1082 656 311 115 115 2212 584 1471 855 855 3294 10 710 1]
Katech-Hutmen
Spzoo.-
TawiesTona
£2. |doiatalnoge h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d b.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d
FLT & Metal Ltd w
£3. [likwidaciji h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d b.d h.d h.d h.d h.d h.d h.d
£4. [Remal Bpzo.o. 8338 156 T 041 1141 548 4 T48 0 3 680 4 687 1] 4 687 1312 0075
E5. [Odmech@pz oo 1172 50 9 1204 -459 1752 ] 11920 1103 1103 3024 8 593
£6. [Altech3pz oo, 5ET 85 485 -13 -95 1331 1785 1088 1088 13838 6934 1]
Horblin 3.4 w
£, [upadiogei h.d bh.d h.d. b.d. bh.d h.d. h.d. bh.d bh.d b.d. h.d h.d. h.d. bh.d h.d. b.d.
Transszop 3pz
£8. [o.0.wupadiogel h.d bh.d h.d. b.d. bh.d h.d. h.d. bh.d bh.d b.d. h.d h.d. h.d. bh.d h.d. b.d.
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Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach na 31/12/2007

. o udziat w
i kapitat wtasny %o ogéInej
n:é\év:sizlrrgae) przedmiot wartos¢ Jednostid, w tym: pféa‘éa' liczbie
L.p. stkazani’em siedziba przedsie - bilansowa Kai i?a’ru gtoséw na
. biorstwa udziatéw p walnym
formy prawnej . zaktado-
- kapitat Weao zgromadze-
zaktadowy 9 niu
BORYSZEW S.A.
Centrum Sp. z o
' oo. Bielsko-Biata_| handel 19 <1%
2 |LenoraS.A. tédz przemyst 3 <1%
IZOLACJA MATIZOL S.A.
1| goacia Jarodin - jarocin przemys! 1424| 7106 813| 872% 8,72%
2 | Elektrocieptownia | Gorlice przemyst 485 2,44% 2,44%
3 | Autosan Sanok ustugi 15 0,04% 0,04%
Sp-nia
4 | Mieszkaniowa Gorlice ustugi 1 0,74% 0,74%
Pod Lodownia
ZAKLADY TWORZYW | FARB Sp. z o.0.
1| ProchemSe-2 | komnice | prod. farb 0 64 9.38% | 9,38%
2 |POMabSP-2 - Gliwice handel 40| 3985 3734| 1.07% | 1,07%
IMPEXMETAL S.A.
Bolestaw
1 | Recycling Sp.z | Bukowno produkcyjna 765 11 700 517% 6,95%
0.0.
ALUMINIUM KONIN IMPEXMETAL S.A.
ZCB Honoratka | Honoratka ) o o
1 Sp. z0.0. KKonina produkcyjna 505 2,30% 2,30%
HMN SZOPIENICE S.A.
Bolestaw
1 | Recycling Sp. z | Bukowno produkcyjna 1528 11700 10,35% 13,92%
0.0.
2 |EPZZETPEZET | pijg produkcyjna 4 0,08% 0,08%
p. z 0.0.
ZPZ ZETPEZET . . o o
3 Sp. z 0.0. Wronki produkcyjna 7 0,08% 0,08%
Polskie Centrum
PN reklamowo - o o,
4 grzmocn Miedzi | Bukowno promocyjna 3 2,86% 2,86%
METALEXFRANCE S.A.
Radomska
1 | Wytwérnia Radom produkcyjna 569 6,24% 6,24%
Telefonéw S.A.
HUTMEN S.A.
Polskie Centrum reklamowo -
1 gr/c:mocu Miedzi | Wroctaw promocyjna 3 2,86% 2,86%
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ZM SILESIA S.A.
1 | PSS Spotem Oftawa handel 16 <1% <1%
o |Bank Otawa bankowos¢ 77 <1% <1%
Spétdzielczy
Razem 5464
Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach na 31/12/2006
. kapitat wkasny % %%Zé'lag g}l
'}Zéﬁfsﬁﬂfmz? przedmiot warto$é jednostki, w tym: ”%Ség‘;a' liczbie
L.p. wskazaniem siedziba pg;edsug - b||§1qs?yva kapitatu gioslow na
formy prawnej jorstwa udziatéw . zaktado- walnym
- kapitat Weao zgromadze-
zaktadowy 9 niu
BORYSZEW
S.A.
1 | PSS Spotem Ofawa handel 21 <1%
Bank x o
2 Spéldzielczy Oftawa bankowos¢ 77 <1%
3 | TUW Cuprum Lubin ubezpieczenia 1 <1%
4 | BIG Bank S.A. Warszawa bankowos¢ 5 <1%
5 | oMM SP-2 | Bigisko-Biala | handel 19 <1%
6 | Lenora S.A. Lodz przemyst 3 <1%
IZOLACJA MATIZOL S.A.
1 | Elektrocieptownia | Gorlice przemyst 485 2,44%
2 | Autosan Sanok ustugi 15 0,04%
Sp-nia
3 | Mieszkaniowa Gorlice ustugi 1 0,74%
Pod Lodownia
ZAKLADY TWORZYW | FARB Sp. z o0.0.
1 Erg"hem SP-2 | Kiomnice prod. farb 0 64 9,38% 9,38
p |PolfadSP-2 | Glivice handel 40| 3985  3734| 1,07% 1,07
IMPEXMETAL S.A.
Bolestaw
1 | Recycling Sp. z Bukowno produkcyjna 500 11 700 4,27 5,75
0.0.
ALUMINIUM KONIN IMPEXMETAL S.A.
ZCB Honoratka | Honoratka .
2 Sp. 2 0.0. K/Konina produkcyjna 505 2,3 2,3
HMN SZOPIENICE S.A.
Bolestaw
1 | Recycling Sp.z | Bukowno produkcyjna 1000 11 700 8,55 11,49
0.0.
ZPZ ZETPEZET ) )
2 Sp. z 0.0. Pita produkcyjna 4 0,08 0,08
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é';_ZZZOE_CT)_PEZET Wronki produkcyjna 7 0,08 0,08
Polskie Centrum
N g reklamowo -
gr/cimocp Miedzi | Bukowno promocyjna 3 2,5 2,5
METALEXFRANCE S.A.
Radomska
Wytwérnia Radom produkcyjna 609 6,24 6,24
Telefonow S.A.
HUTMEN S.A.
Polskie Centrum K )
Promocji Miedzi | Wroctaw reklamowo 3 2,5 2,5
SA. promocyjna
Razem 3298
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
) Okres Okres
Krotkoterminowe aktywa finansowe zakoﬁczony zakoﬁczony
31/12/07 31/12/06
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
nienotowane na rynku regulowanym 328 150
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach
notowane na gietdzie 2023 58 145
Razem udziaty i akcje 2 351 58 295
Udzielone pozyczki
Udzielone pozyczki jednostkom zaleznym 0 501
Udzielone pozyczki jednostkom stowarzyszonym 101 261
Udzielone pozyczki pozostatym jednostkom 22 037 4
22138 766
Inne papiery wartosciowe 16 231 0
Instrumenty pochodne 29 891 23 024
Krotkoterminowe aktywa finansowe - wartos¢ bilansowa 70 611 82 085
odpisy aktualizujace 349 0
przeszacowanie do wartosci godziwej 27 067 68 286
Krotkoterminowe aktywa finansowe w cenie nabycia 43 893 13 799

Grupa posiadata na 31/12/2006 100% udziatbw w kapitale zaktadowym spoétki produkcyjnej King Plast Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poniatowej o wartosci 150 tys. zi. Na 30/06/2006 posiadane udziaty w tym podmiocie miaty wartos¢ 46 tys. zt.
Inwestycja ta zostata zbyta 21/02/2007 na rzecz sp6tki Anwilex Sp. z 0.0. z siedzibg w Bialymstoku za kwote 160 tys. zt.

Udziaty w nienotowanych podmiotach powigzanych na 31/12/2007 w kwocie 328 tys. zt stanowig nalezace do Aluminium
Konin-Impexmetal S.A. udziaty sp6tki ZOZiIMP MED.-ALKO Sp. z 0.0., ktére w zwigzku z przeznaczenie ich do sprzedazy
zostaty w 2007 roku przekwalifikowane do aktywdw krétkoterminowych.

Udzialy i akcje notowane na GPW stanowig instrumenty kapitatowe spétki Skotan S.A. Na 31/12/2006 Spétka wycenita
posiadane 3 303 696 sztuk praw do akcji Skotan S.A. wg kursu notowan na kwote 58 145 tys. zt. W marcu 2007 roku
2 955 000 sztuk akcji Skotan S.A. zostalo sprzedanych za kwote 52 197 tys. zl. Pozostate 348 696 sztuk akcji zostaty
wycenione wg kursu gietdowego na 31/12/2007 na kwote 2 023 tys. zt.

Przeszacowanie do wartosci godziwej krétkoterminowych aktywoéw finansowych dotyczy instrumentéw kapitatowych
spotki Skotan S.A. (réznica miedzy ceng nabycia a kursem gietdowym wynosita odpowiednio 1 597 tys. zt na 31/12/2007,
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54115 tys. zt na 31/12/2006) oraz instrumentdow pochodnych (walutowe transakcje forward i instrumenty
zabezpieczajgce ceny metali) w kwocie 25 470 tys. zt na 31/12/2007, 14 171 tys. zt na 31/12/2006.

) . L Okres Okres
Struktura walutowa krétkoterminowych aktywéw finansowych zakonczony zakonczony

31/12/07 31/12/06

w walucie polskiej 65 844 80 107
w walutach obcych 4767 1978
tys. EUR 112 137
tys. zt 400 531
tys. USD 1774 497
tys. zt 4 320 1447
pozostate waluty 47 0

70 611 82 085
10. ZAPASY

Okres Okres

Struktura zapaséw zakonczony zakonczony

31/12/07 31/12/06

materiaty 185 818 195 586
potprodukty i produkty w toku 208 632 231 281
produkty gotowe 165 327 140 617
towary 52 065 30 631
zaliczki na poczet dostaw 3307 1757
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 615 149 599 872
odpisy aktualizujace wycene zapaséw 39 898 29 286
Zapasy brutto 655 047 629 158

Grupa tworzy odpisy aktualizujace wycene zapasdéw na podstawie struktury wiekowej zapaséw oraz pordéwnania z
mozliwymi do uzyskania cenami sprzedazy netto. Wielkos¢ odpisow na 31/12/07 wynosita 39 898 tys. zt i ulegta
zwiekszeniu w stosunku do ubiegtego roku o 36%. Poziom utrzymywanych zapaséw zwiekszyt sie o blisko 2,5% w
stosunku do roku ubiegtego.

Czes$¢ zapaso6w stanowi przedmiot zabezpieczenia uméw kredytowych. Szczegdétowe informacje w tym zakresie zostaty
zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow.

11. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USEUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

L. . L Okres Okres
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zakonczony zakornczony

31/12/07 31/12/06

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

od jednostek powigzanych 38120 24 510

od pozostatych jednostek 534 909 724 912
573 029 749 422

Z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen (bez podatku dochodowego) 84 966 117 751
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Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 2783 1544

Pozostate naleznosci

od jednostek powigzanych 56 6

od pozostatych jednostek 27 621 22 558
27 677 22 564

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

netto 688 455 891 281

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 58 090 56 289

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 746 545 947 570

Warto$¢ naleznosci zmniejszyta sig¢ 0 22,8%, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrosty o 23,5% w
stosunku do poprzedniego roku gtéwnie na skutek nizszego poziomu sprzedazy.

Utworzenie odpisow aktualizujgcych na naleznosci wynika z poréwnania warto$ci bilansowej tego sktadnika aktywow z
wartoscig biezaca przysziych wptywdw pienieznych. Jezeli warto$¢ bilansowa naleznosci przekracza warto$é biezaca
wplywow to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Ustgpienie przyczyny utworzenia odpisu aktualizujacego
przypadku naleznos$ci np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznosci, na ktéra wczesniej utworzono odpis, powoduje jego
rozwigzanie i jest wykazywane jako przychdéd okresu.

Czes$¢ wierzytelnosci zostata scedowana jako zabezpieczenie umoéw kredytowych. Szczegétowe informacje w tym
zakresie zostaty zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow.

Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Okres Okres

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zakonczony zakohczony

oraz pozostate naleznosci 31/12/07 31/12/06

Stan odpiséw na poczatek okresu 56 289 58 278
Zwiekszenia 23 946 13 167
utworzenie odpiséw na naleznosci watpliwe 23 946 13167
Zmniejszenia 22145 15 156
rozwigzanie 15 348 9938
wykorzystanie 6797 5218
Stan odpisow na koniec okresu 58 090 56 289

Okres Okres

Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci brutto zakoficzony zakonczony

31/12/07 31/12/06

w walucie polskiej 475 840 608 041
w walutach obcych 270 705 339 529
tys. EUR 54 073 61710
tys. zt 193 692 236 415
tys. USD 26 908 21918
tys. zt 65 531 63 793
pozostate waluty 11 482 39 321
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 746 545 947 570
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty

Naleznosci przed terminem ptatnosci

do 1 miesiaca 262 809 391 853
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 196 753 226 532
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 16 875 12115
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 109 359
powyzej 1 roku 29 308

476 575 631 167
Naleznosci przeterminowane 140 694 171 199
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 617 269 802 366
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44 240 52 944
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 573 029 749 422

Przedziat czasowy sptacania naleznosci od 1 do 3 miesiecy jest zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy.

Okres Okres
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

do 1 miesigca 74 127 100 086
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 18 663 22 023
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 834 7 041
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5912 3172
powyzej 1 roku 37 158 38 877

140 694 171199

odpisy aktualizujgce wartosé przeterminowanych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 35 417 47 767

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (netto) 105 277 123 432

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug pokryty odpowiednio 73,9% na 31/12/07 i 97,3% na
koniec 2006 roku, naleznosci przeterminowanych powyzej 3 miesiecy.

12. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALNETY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, krétkoterminowe
lokaty bankowe do 3 miesiecy od dnia otwarcia lokaty oraz obligacje, bony skarbowe i komercyjne do 3 miesiecy od dnia
nabycia.

Okres Okres
Struktura i przeptywy srodkéw pienieznych zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Stan na poczatek okresu

gotéwka w kasie i w banku oraz depozyty na zadanie 59 550 50774
lokaty bankowe krétkoterminowe (do 3 m-cy od dnia otwarcia) 2899 5321
obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od dnia nabycia) 0 0
62 449 56 095
Przeptywy srodkéw pienigznych z tytutu:
dziatalnosci operacyjnej 248 065 -7 362
dziatalnosci inwestycyjnej -172 146 -70 285
dziatalnosci finansowej -45 791 84 240
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30128 6 593
Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow -3 761 -239
Stan na koniec okresu
gotéwka w kasie i w banku oraz depozyty na zadanie 83 547 59 550
lokaty bankowe krétkoterminowe (do 3 m-cy od dnia otwarcia) 3260 2899
obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od dnia nabycia) 2009 0

88 816 62 449

Okres Okres
Struktura walutowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

w walucie polskiej 30 961 27 594
w walutach obcych 57 855 34 855
tys. EUR 5596 8 047
tys. zt 20 044 20 007
tys. USD 4840 2406
tys. zt 11 737 6 980
tys. GBP 3575 1319
tys. zt 17 402 7 527
pozostate waluty 8672 341

88 816 62 449

Srodki co do ktérych Grupa ma ograniczong mozliwo$é dysponowania stanowig odpowiednio na 31/12/2007 10 857 tys.
zt i na 31/12/2006 6 921 tys. zt. Sg to $rodki pieniezne Zakltadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych
znajdujace sie na rachunku bankowym Boryszew ERG S.A. oraz spétki zaleznej Elana Pet Sp. z o.0.

Niewykorzystane limity kredytowe
Grupa dysponuje na dzien bilansowy przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi kredytami bankowymi w wysokosci 199
554 tys. zt.

Podziat dziatalnosci przyjety dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych

e Dziatalnos¢ inwestycyjna — zwigzana z inwestycjami w wartosci niematerialne i prawne, sktadniki rzeczowego
majatku trwatego, finansowe aktywa trwate i krétkoterminowe aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane
pieniezne koszty i korzysci.

e Dziatalno$¢ finansowa — zwigzana z pozyskiwaniem lub utratg zrodet finansowania dziatalnosci jednostki oraz
wszystkie z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci.

e Dziatalnos¢ operacyjna — wynikajaca ze statutu podstawowa i pomocnicza dziatalnos¢ jednostki obejmujaca
wszystko poza wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

Réznice pomiedzy bilansowg zmiang stanu a wielko$ciami wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych wystepujg w
pozycjach :
e Naleznosci
Zobowigzania
Srodki trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje dtugoterminowe

wynikaja z odmiennosci prezentacji danych w pozycjach bilansowych oraz w rachunku przeptywéw pienieznych. W
pozycjach bilansowych dane wykazywane sa zgodnie z zasadg memoriatu, za$ przeptywy srodkéw pienieznych sa
sporzgdzane w podejsciu kasowym. Dane liczbowe do sporzadzenia sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych
pochodza z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz danych pochodzacych bezposrednio z ksigg rachunkowych spoétek
Grupy Boryszew.
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13. POZOSTALE AKTYWA

Pozostate aktywa dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci diugoterminowe

naleznosci diugoterminowe netto

odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

naleznosci diugoterminowe brutto

Krotkoterminowe koszty rozliczane w czasie

prace rozwojowe
koszty ubezpieczenia

aktywowany koszt przysztej sprzedazy

optaty licencyjne i maintenance

optaty za wieczyste uzytkowanie gruntow

prenumeraty

rozliczane w czasie koszty finansowe
reklama

inne koszty aktywowane

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

654 369
36 15
690 384
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
654 369
14 24
668 393
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
750 3483
441 565
80 114
169 52
0 802
112 102
170 245
180 125
3197 3109
5099 8 597

Zgodnie z zasadg memoriatu polegajaca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiagnietych w nim przychoddéw
oraz zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty Grupa dokonuje aktywacji kosztéw jezeli dotycza one

przysztych okreséw sprawozdawczych.

14. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Aktualizowane aktywa

Aktywa finansowe dtugoterminowe
Naleznosci diugoterminowe
Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Pozyczki krétkoterminowe
Rzeczowy majatek trwaty

Razem

31/12/2006 U“)"égir:gwe R‘:)z;"’p'gzéavc'e Wykorzystanie  31/12/2007
30 286 11113 565 10 384 30 450
24 0 4 6 14
29 286 15923 4098 1213 39 898
56 289 23 946 15348 6 797 58 090
0 349 349
86 826 45 647 17 803 7 347 107 323
202 711 96 978 37 818 25 747 236 124
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Utworzenie = Rozwigzanie

Aktualizowane aktywa 31/12/2005 odpisow odpisow Wykorzystanie 31/12/2006
Aktywa finansowe dtugoterminowe 28 938 2500 1152 0 30 286
Naleznosci dtugoterminowe 65 0 41 0 24
Zapasy 38 394 6 447 7 206 8 349 29 286
Naleznosci krétkoterminowe 58 278 13167 9938 5218 56 289
Rzeczowy majatek trwaty 32 640 54 942 756 86 826
Razem 158 315 77 056 19 093 13 567 202 711

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wynika z poréwnania warto$ci bilansowej danego sktadnika aktywéw z jego
wartoscig odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Jezeli warto$¢ bilansowa danego skiadnika aktywow
przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Ustapienie przyczyny
utworzenia odpisu aktualizujacego powoduje rozwigzanie odpisu i jest wykazywane jako przychdd okresu. Ma to miejsce
np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznosci, na ktéra wczesniej utworzono odpis, wzrostu cen sprzedazy w przypadku
zapasoéw lub cen rynkowych badz inaczej oszacowanej wartosci aktywéw finansowych. Nie podlegaja odwrdceniu odpisy
dotyczace wartosci firmy.

W prezentowanych okresach najwieksze zmiany zaszly w obszarze odpiséw aktualizujgcych wycene rzeczowego
majatku trwatego.

Zdecydowanie obnizona optacalno$é produkcji w branzy poliestréw i polimeréw byta powodem przeceny rzeczowego
majatku trwatego Boryszew S.A. Oddziat Elana. Wysoko$¢ utworzonych z tego tytutu odpiséw w 2006 roku wyniosta
43 386 tys. zt.

Z uwagi na utrzymujaca sie nadal trudng sytuacje w Elanie przeprowadzone na koniec 2007 roku testy na utrate wartosci
aktywdéw wykorzystywanych do produkgji elany i torlenu wykazaty konieczno$¢ dokonania dalszych odpiséw na rzeczowe
aktywa trwate w kwocie 5 271 tys. zt.

Podstawowe zatozenia przyjete do ustalenia wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw dziatajagcego w branzy
poliestréw i polimerow Oddziatu Elana byly nastepujace: przejeto trzyletni okres prognozy plus dwunastoletni okres
uzytkowania po okresie prognozy z ujemna stopg wzrostu -2%, jako stope dyskonta brutto przyjeto $redni wazony koszt
kapitatu wtasnego wazony wartoscig rynkowa 12%.

Poza testami dokonano tez w 2007 roku odpis6w zwigzanych z wycofywaniem sig¢ Elany z produkcji nierentownych
potproduktéw i wyrobéw. W styczniu 2008 roku w Oddziale Elana w Toruniu w ramach procesu restrukturyzacji zostat
zamkniety Wydziat Chemiczny, ktéry do tej pory produkowat pétprodukt wykorzystywany do produkciji wyrobow finalnych.
Bardziej optacalny okazat sie zakup surowca na rynku. W zwigzku z tym w 2007 roku utworzono odpis na srodki trwate
bedace na stanie Wydziatu Chemicznego w wysokosci 21 031 tys. zt. Dokonano rowniez odpisu w wysokosci 17 152 tys.
zt na rzeczowe aktywa trwate wydziatu Polikondensacji w fazie statej, ktérej instalacja stuzy do produkcji polimeru
butelkowego. Nieoptacalnosé wielofazowego procesu technologicznego oraz konkurencja rynkowa spowodowaty spadek
popytu na produkowany przez Elane polimer oraz praktycznie nie wykorzystywanie tej instalacji w procesie
produkcyjnym.

W 2007 roku utworzono réwniez 929 tys. zt odpisu na $rodki trwate przeznaczone do sprzedazy w najblizszym okresie
wyceniane w cenie sprzedazy netto.

Laczna warto$¢ utworzonych odpis6w na rzeczowy majatek trwaty w Boryszew S.A. wyniosta 44 417 tys. zt.

Ogélna warto$¢ odpiséw na rzeczowy majatek trwaty pracujacy Boryszew S.A. wzrosta w 2007 roku o kwote 40 911 tys.
zt do wysokosci 83 503 tys. zt a warto$é odpiséw na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zmniejszyta sie o 1 581
tys. zt do kwoty 63 tys. zt.

W 2006 roku utworzono réwniez 7 079 tys. zt odpisu aktualizujagcego warto$¢ rzeczowego majatku trwatego spétki
zaleznej Kuag- Elana GmbH dziatajacej réwniez w segmencie ,Poliestrow i polimeréw”. Odpis ten zostat rozwigzany w
pierwszym pétroczu 2007 roku w zwigzku ze sprzedaza 100% udziatow spotki Kuag Elana.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci spotka zalezna Elana Pet Sp. z 0.0. dokonata na koniec 2006 roku
odpisu aktualizujacego dotyczacego $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych wykorzystywanych do produkciji
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wyrobow réwniez z segmentu ,Poliestry i polimery” ( linia ptatkowania i granulacji ). Kwota 568 tys. zt obcigzyta wynik
finansowy roku 2006 . Na 31/12/2007 kwota ta zostata dodatkowo zwigkszona o 99 tys. do poziomu 667 tys. zt.

15. KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI OTRZYMANE

Struktura czasowa kredytow i pozyczek

Okres Okres
Kredyty bankowe i pozyczki zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

czesc¢ diugoterminowa 263 587 243 670
czes¢ krotkoterminowa 733 517 769 527
997 104 1013197

W kwocie kredytéw krétkoterminowych wykazywane sg kredyty w rachunku biezacym funkcjonujace w ramach limitéw
przyznanych przez banki na okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia bilansowego. Limity te postawione sg do
dyspozycji Grupy na okres do 2009 roku. Wysoko$¢ zadtuzenia w ramach tych limitéw wynosita odpowiednio 300 min zt
na 31/12/07 i 171 min zt na 31/12/06.

W okresie biezacym nastapit nieznaczny spadek o 1,6% zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek. Pozytywnej zmianie
ulegta struktura finansowania. Udziat finansowania kredytami dtugoterminowymi wzrést z 24,0% na koniec 2006 roku do
26,4% na 31/12/07.

Przedzialy czasowe sptat kredytow i pozyczek diugoterminowych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki o pozostatym od
dnia bilansowego okresie sptaty

powyzej 1 roku do 3 lat 233 429 174 394
powyzej 3 lat do 5 lat 26 638 63 255
powyzej 5 lat 3520 6 021

263 587 243 670
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na 31/12/2007

Neazwa (firma) jednasthize

wekazaniem formy prawnsj

Hiedziba

Kwota keedyta / patyeaki wg umowy

Kwota kredytu / pozyezki pozostata do
sphaty

ot waluta

ot walata

Watnaki

oprocentowania

Tetmin

sptaty

Zahezpieczenia

BORYSZEW S.A

FEOBF3A

Warszawa

44615 FLM

2733 PLN

WIBOR 1 M+marza

31.03.2000

Zastaw rejestrowy na akcjach Impesmetatu® A 7
jednoczesny blokads tyeh akefi na rachunku
papieréw wartosciowych 40 531 900 sat, wartosé
bilansowa tych akefi 91,2 ninzt

FKOBP 3 A

Warszawa

27700 FLM

33021 PLN

WIBOR 1M + marza

wnln 2t - Prawa do sachunkéw, sastaw rejestrawy na
45 031 900 akcji Empexmetal 3.4, (wartost bilansowa
102, min 2, na 93642 wdzialerh w ZT3F Sp. z

0.0 fwartodé bilansowa 47 min 2, na 535,949 szt.
abecji oty ch [zolacja-Matizol & & (wartodé
bilansowa 11,5 min =), zestaw rejestrowy na
érodkach obrotowych min 41 min 7 na drodkach
trwatyeh o wartosel 137 nin 2t (warlosé bilansowa
26,6 mln 20, hipoteka kaucyjna do kwoty 14 min 2t

(wartoss bilansowa nisruchomageil, 0 min 79,

telnodei zumdw wbezp
srodkéw obrotawych, éradkéw trwalychi
nicruchomosci, Czpsé majsiky stanowiqea
zabezpiecaenic pravssde w drugie] polowie 2007 roku
taeanic 2 cesja ezesei limitu kredytowegn do majatiu
Eroryszew ERG 8.4, w nwisz = wriesieniem aportu
v postaci Oddzista Boryszew oraz do ZM Silesia, w
mwisakos ze sprmedazs Torganizowans czedct
preedsibiorstwa wpostaci Oddsisha Huta Otawa,
Odp Zmdany wzat h nastapity w
2008 roku

przelew wier

Bank Millennium

Warszawa

33750,00 FLN

33750,00 FLN

WIBOR. LM+ marza

13.07.2010

Zastaw rejestzowy na 8 705 375 ezt akeji lnpemuetal
5.4, 0 wartadci min 130% kwoly kredyiu b
43,875,000 PLN, wartos¢ bilansowa tych dkcji 19,6
i 2t

166 065

69 559

BORYSZEW ERG S.A.

PKOEFRA

Warszawa

2000 PLH

465 FLN

WIBOR. 1M +0,55%

30.06.2009

Prawo potegeania wierzytelnogci PKOBP S 4 7
érodkéw zgromadzonych na rashunkach, Tastaw
rajestrowy na drodkach trwatych t.- formistka Uniat
125/85 o wartodci ksisgows] brutto 924 tys ot
wrpkrawadka Dutma o warladel ksirgowej brutto 209
tyrs 2, Formierke GTV 150 o wartodei ksiggowe]
brutta 656 tys.d, fomierka UIVEPS o wartodei
ksiggavej brutte 655 ys. o, formierka UNIMAT
1704135 EPS 0 wartosei ksiggowej brutto 834 tys. 2t
Spieniarca o wartosei keiggowej brutto 379 tys. ot
zastaw rejestrowy na 500 szhuk akeji Impexmetal 4
o wartodei nondnalnej 95 000,002, przslew
wierzytetnodci pienieznych = umowy ubszpieczenia
érodkéw trwalych. Odwiadezenie o poddaniu sie
egzekacii

ELANAPET Sp.zo.0.

Bank Millennium

Warszawa

468200 FLN

4 632,00 PLN

WIBOR 1M +0,7%

310309

Hipoteka zwykda do 6 300 tys. 2l na nieruchomasci,
hipateka kaueyina do 1 000 tys. 2l na nierachomodci 7
cesja praw z polisy ubszpisczsniowsi,
petnomosnistwo dia Banku do pobrania érodkéw z -
ks, oswiadezenia o poddaniu sie sgzskucii

IZOLACJA MATIZOL §)

p. Z 0.0.

Bank Pelkao 5.4

Mowy Sacz

5 000,00 PLM

1.2350,00 PLN

1M WIBOR-H, 5%

2010-01-31

Poreczenic Boryszaw 3.4 5000 tys, blokada dt
rachuntu brokerskiego (2318230 szt akeji
Lnpermetal 3.4, o wartodci 21,3279 tys)

Bank Pelkao 5.4

Mowy S3cz

1 300,00 PLN

459,00 PLN

1M WIBORH),9%

2010-04-30

Zastaw rejestrowy na instalacii do modyfikacji pap. o
wartagci 1962 tys, blokada rachunku brokerskisgo
(773000 szt akeji Impexmetal S.4. o wartogci 7.130
tye)

Bank Pelkao 5.A.

MNowy Zacz

700,00 FLN

323,00 FLN

1M WIBORH)6%

2010-04-30

Zastaw rejestrowy na credciach skladowyeh
automatu papowego ar |, o wartadei 300 tys

7 000

ZAKEADY TWORZYW I

FARB Sp.zo0.0.

PKO BP 5.A

Weoctaw

2000 PLN

1920 PLN

1M WIBORH),725%

28.08 2009

weksel in blanco; hipoteka kaucyjna 3 000 000;
preclew wiermytelanéci z polisy vbezp. misnia

Bank Ochrony Srodowiska 3.4

Wroctaw

|7 PLN

100 PLN

50% mmisnne] stopy opros. opartsj o
stope redyskonta wekshi-0Ldsrw nie mnie]
niz 3%

31.12.2010

sgdowy zastaw rejestr.na sprefardtcesja praw z
polisy,przelew wierzplelnosci "Lentex® 5.4 , Polifarb
Cieszyn "Wractaw" weksel in blanco+deklaracja
welsla

2287

2020
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW [ POZYCZEK na 31/12/2007

Mezvra (firma) jednostki ze

wskazaniem formy pravnej

Stedzba

Krota kredytu/ pozyezd wg umowy

Kiwata kuedytu / poyod poostata do
splaty

waluta 4 walua

Warunki

oprocentowania

Termin

splaty

Zabezpieczenia

NOWOCZESNE PRODUKTY ALUMINIO

JWE SKAWINA Sp.z0.0.

PKOBP 5.A

Watszawa

18 000]

PLN 18000 PLN

1M WIBORH 44%

19.032m0

zastaw na zapasach i maszynach wran 2 cesjq praws
polisy ubezpieczeniowe], praelew wiezytelnodei od
konteshentdw

GRUPA IMPEXMETAL

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DLUGOTERMINOWYCH

Nazwra (firtna) jednosthi e
wskazaniem formy pravnej

Siedziha

Kuwota kredytu /podyczki

g UmOWY

Kiwota kredytu / poiyczki pozostala do splaty

PLN

waluta PLN

waluta

Warunki oproceniowania

Zahezpieczenia

PeKaO 5.4

Konin

1972

10580 tys. EUR 1927

5340

tys. EUR

Eutibar 1M + marza

astaw rejestrowy na maszynachi
uizqczeniach w postaci walcarki zimne]
o tadm cienkich wraz z cesfy praw s
polisy uhezpieczeniowej,
petnomocnictwo do rachunky
hankowego

FeKa0 3.4

Konin

14240

2609

[Wibor I + maria

zastaw rejestrowy na maszynachi
urzqdzeniach w postaci walcerki zimnej
i tasm cierkich wraz 2 cesjq praw 2
polisy uhezpieczeniowej,
petnomocnictwro do rachunio
hankowego

PeKaO 5.4

Konin

35000

734

Wibor IM + natza

przevtaszezenis srodkiw towatych wraz
2 cesj praw z polisy ubezpisczenia,
peinomocrictwo do rachunky
bankowsgo

FKOBP

Watszawa

23000

15784

[Wibot I + tnarda

preewtaszczenis na zahepicenis
alctyyw fow trorabych wraz  cesjq praw 2
[polisy uhezpieczenia

FEOBP

Watszawa

13000

15000

(Wibot 1M + tnarda

ptzevdaszezenis Srodkiw towatych wrazg]
cesja praw z polisy ubezpieczenia

Nordea Bank Folska i A

Warszawa

19100

15100

Wibor IM + marza

przevitaszezenis Srodkiw towatych wraz o]
cesjq praw 2 polisy ubezpisezenis,
przelew wierzytelnoscl, weksel whasny in
blanco, pelnomocnictwo do rachunky
bankowrego

ABN Amro

Warszawa

19701

1885

Wibor IM + atza

1833

tys. EUR

(Eutibar 1M + marza

Pizewtaszozene fia abezpieezenie
dtodkdw zakupionych ze stodkéw z

5500 tys. EIR 6365
213

954

tys. USD

[Libor 1M +marza

e dytu wreaz 7 cesja praw z polisy
ubezpis czenia

Reiffeisen Bank Polska 34

Poman

17910

6261

Wibor 1M + maréa

3000 tys. EUR. 10506

293

tys. EUR

Eutibor 1M + marza

fys. USD

[Libor 1M +marza

Przevtaszezenis srodkiw towatych wraz o]
cesjq praw T polisy ubezpieczeniowe],
przelew wierzytelnoscl, weksel whasny in
blanco, pelnomocnictwo do rachunky
bankowego

Reiffeisen Bank Polska 34

Poman

6365

0
10000

Wibor 1M + maréa

7500 tys. EUR. 0

tys. EUR

Eutibor 1M + marza

ksel wiasny in blanco,
przevitaszezenie srodkiw towatych wrazz]
cesjq praw z polisy ubezpieczeniowe),
przelew wierzytelnosel, petnomocnictwo

fys. USD

[Libor 1M +marza

do rachunkdw bank i

FKOEP

Warszawa

40 162

5731

Wibor IM + marza

Zastaw rejesirowy na zapasach Zastaw
rejestrowy na frodkach trwatych przelew|

§01Z 0wy uhezp "
Hipoteka na niemschomosel zastaw
rejestrowy na smeczach ruchonych
przelew wistzytelnod ol pieniging) 2
umowy ubezpieczenia

BOS 3.4 AWFOSEW

Katowics

10303

7910

3,0987%

[weksel wlasny m blanco

HFOS

Warszawa

16 000

8763

0,5% stopy red welsh

[weksel wlasny m blanco

FKOEP

Warszawa

3000,

4792

Wibor IM + marza

[Klauzula potrqcenia wierzytelno fci
hanku z rachunkn bisdqcego, Zastaw
tejestrowy na zepasach, przelew
wisrzytelnode:

DZ BANE

Warszawa

1800,

750

[Wibor I + maria

welcsel in blanco, zastaw tejesirowy na
stodkach irwralych, oasja praw z polisy
ubepiscasniowsi

Razen

166 820

Razem kredyty dlugoterminowe Grupy Boryszew
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Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na 31/12/2007

MNazwa (firma)
jednostl

Siedaba

Kwota kredytu / pozyezid wg

LMoy

Kwaota kredytu / pozycrki pozostata

do splaty

waluta

waluta

Warunla

oprocentowana

Termin

splaty

Zabezpieczenia

BORYSZEW SA

PEOBPS A&

Warszawa

615

PLM

5845

PLN

WIBOR 1M Hnatza

31.03.2009

Zastaw rejestzowy na akejach Impexmetaln 8.4, 40
531 900 szt., wartndd hilansowa tych akeji 91,2 min 2

BankBREZ A

Warszawa

1000

FLN

1000

FLN

WIBOR. 1 M+marza

30.06.2008

weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslows,

PKOEFEA

Watszawa

&7 700

FLN

16 511

FLN

WIBCR 1M +marza

28.122010

Zabezpieczenie taczne w ramach limitu ogdlnego
142 min 2t - Prawo do rachunkdw, zastaw
rejestrowy na 48 031 900.akcji Impexmetal 5.4,
(warto3é bilansowa 108,1 min zf), na 93.642
udziatach w ZTIF Sp. z 0.0.(wartosE bilansowa
4.7 min zf), na 535.949 szt akcji 2wyklych
|zolacja-Matizol S.A fwartoseé bilansowa 11 5
rln 2], zastaw rejestrowy na grodkach
obrotowych min 41 min 24, na Srodkach trvatych
o wartogci 137 min zt fwartoé bilansowa 26 6
min ), hipoteka kaucyjna do kwoty 14 min zt
(warto$e bilansowa nieruchomosci 0,0 min zf),
przelew wierzytelnogci z umdw ubezpieczenia
érodkdw obrotowych, rodkédw trwatych i
nieruchomosci. Czest majatku stanowiaca
zabezpieczenie przeszia w dragie) pofowie 2007
roku tgcznie 7 cesjq czesci limitu kredytowego
do majatku Boryszew ERG S.A. w zwigzku z
whiesieniern aportu w postaci Oddziatu
Boryszew oraz do ZM Silesia, w zwigzku ze
sprzedarzy Zorganizowanej czesc
przedsigbiorstwa w postaci Oddziatu Huta
Otawa, Odpowiednie zmiany w
zahezpieczeniach nastapity w 2008 roku

PEOEPS.A

Warszawa

2000

FLN

1674

FLN

WIBOR 1M + marza

28122009

Zabezpieczenie faczne wrarnach limita ogdlnego
142 min zt- Prawo do rachunkdw, zastaw
rejestrowy na 48 031 900.akcji Impexmetal S.A
(warto$e bilansowa 108,1 min zf), na 93.642
udziatach w ZTiF Sp. z o.0.(wartost bilansowa
4.7 min zf), na 535.849 szt akeji zwyklych
|zolacja-Matizol 5.A. (wartosé bilansowa 115
min ), zastaw rejestrowy na $rodkach
obrotoweych min 41 min zt, na grodkach trwatych
o wartosci 137 min zt (wartost bilansowa 26 6
rmln zf), hipoteka kaucyjna do kwoty 14 min zt
(warto3¢ bilansowa nieruchomogci 0,0 min zf),
przelew wierzytelnogci z umdw ubezpieczenia
Srodkdw obratowych, Srodkdw trwatych i
nieruchomosci. Czesc majgtku stanowigca
zahezpieczenie przeszta w drugie] polowie 2007
roku tacznie z cesja czescl limitu kredytowego
do majatku Boryszew ERG 5 A, w zwigzku z
wniesieniern aportu w postaci Oddziaty
Boryszew oraz do ZM Silesia, w zwigzku ze
sprzedarza zorganizowanej czesci
przedsighiorstwa w postaci Oddzialu Huta
Otawa. Odpowiednie zmiany w
zabezpieczeniach nastapity w 2008 roku

PEOBP B4

OIT orudh.

73000

PLM

T2818

PLN

IMWIBORHI 6%

27.12.2009

Zahezpieczenic tyczne w ramach linitu ogolnego 142
il 7t - Prawo do rachunkéw, zastaw rejestrowy na
A7 0531 900 akcji Impexmetal & 4 (wartodt bilansowa
108,1 min zf), na 93642 udziatach w ZTiF 3p. z

0.0 (wartodé bilansowa 4,7 min 7f), na 335 949 szt
akeji rwyktych [zolacia-Matizol S & (wartods
bitansowa 11,5 min =), zastaw rejestrowy na
srodkach ohratowych min 41 min 2 na érodkach
trwatych o wartodei 137 min 2t (wartodd hilansowa
26,6 min 28, hipoteka kavcyina do kwoly 14 min 2t
(wartodt hilansowa nieruchomagei 0,0 mln 25,
przslew wistmytelnodel zuméw ubszpisczenia
sradkéw obrotowych, srodicdw trratych i
nienichomosci, Cze ¢ majatiy stanowigea
zabezpieczenie prestta w drugiej polawie 2007 roku
iacznie z cesig czpsod limity keedytowego do majatio
Boryszew ERGS A, w zwigdos 2 wniesieniem aporty
w postaci Oddzists Boryszew oraz do ZM Silesia, w
wigzlos ze sproedarzy Zorganizowans] ezedc
przedsighiorstua w postaci Oddzishs Huta Olawe.
Qdpowiednis ziany wzabezp h nastapity w
2008 roku,

Raiffeisen Bank Folska

O/ Warszawa

o411

FLN

1210

FLN

SMWIBORH,6%

28.02.2008

Zastaw rejestzowy na predniorie mwestycii
wartos¢ inwent.11,34nin s warto$é bilansowa netla
9,17 i 28, cusja wiermytelnosci z umowy
ubezpiecaenis,

Raiffeisen Bank Polska

QW arszawa

34 000,00

FLN

372200

FLN

IMWIBORHI 7%

31072008

Cesja wiermytelnodei. Wekselin blanco. Zastaw na
zapasach torler 20 min 2t

Razem

241726

122780
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Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nazwa (firma)
jednostki

Siedziha

Kwota kredytu / pozyczd wg
umowy

Kwota kredytu / pozyezd pozostala

do splaty

@ waluta

waluta

Warunki

oprocentowania

Termin

splaty

Zaberpieczenia

BORYSZEW ERG

Raiffeisen Bank Polska 5 A

Warszawa

15000|PLN

14726

PLH

WIBOR 1%+ 7%

2007 2008

Peb do zachunk bankowego . Weksel
in blanco. Hiepotwierdzony proelew wierzytelnose:
nafrotg 15,5 min. 7. Hipoteks kaucyina do kwoty 10
min, 7i. Cesja zumowy ubezpisezeniatej
nierachomosci, zobowigzanie o prasprowadzenin
missigeznie przez Bank kwoty nie maisjezs] niz 5 min,
ddotych

PKOBP 54

Warszawra

25000 PLH

23952

PLH

WIBOR 1M+ 0,6%

26122009

Prawo do rachuril bankowego, zastaw rejestrowy
nawyzobach gotowych o warlogei po techniczaym
kosacie wybworzenia wynoszacym T wln, cesja prawz
polisy ubezpieczenia wyrobéw gotowych obijglych
zastawem rejesteowyas na zecz banke, zastaw
rsiestrowy na zapasach materialow i suroweow o
wastasci 12 min, cesja praw z polisy ubezpieczenia
materialéw i surowedw objetych zastawen
1ejestrowym na rmecz bankny, weksel whasny in
blanco, odwiadezenie o poddanin sie egzeluciina
podstawie bankowego

PKOBF 54

Warszawa

2000 FLN

1 534

FLH

WIBOR 1M+ marza (.55 %

30.06 2009

Prawo potracania wiszytelnoési PKO BP 5.4, 20
srodkéw zgromadzonych aa rechuekach, zastaw
refestrowy na stodkaesh trwalych tj.. formierka Unimat
12585 0 wantosci ksisgowe] brutto 924 tys.zt
wylzawarka Dumma o wartodci ksiggowej brutta 309
tys., Fosmierka GTV 130 0 wartoded kelpgows
brutto 636 tys 2, formierka UIEFS o wartogel
ksigowe] brutto 663 tys. s, formierka UNIMAT
1704135 EPS o wartodci ksiegowe] brutto 834 tys. =1,
Spieniarka o wariogei keiggowe] brutto 370 tys. o,
zastaw seje steowy na § 500 sztulk akeji Impexmetal 54
© warlosei nominalne] 95 000,00z, preclew

ierzytelodel pieni 2 umowy ubez
srodkéw trwalyeh. Odwiadezenie o poddaniu sig

egzelacii

Razem

42000

40212

ELANAPET Sp.z 0.0.

Bank Millenninm

Warszawa

4000 PLN

3537

PLN

WIBOR 1M +0,6%

18.10 2008

hip oteka kancyjna do 4 000 tys, ztn 3
wrez 2 cesiq praw z polisy ubezpieczeniows),
ofwiadezenie o poddandu sis egeekucil
kredytobiorey, pelnomoenictwo dia Banku do
potrania srodkéw z

Bank Millenninm

Warszawa

1500 PLN

1500

PLN

WIBCOR 1M +0,7%

31122008

hip oteka zwylkda do 6 300 000,00 na nieruchomosel,
hipoteka kaucyjna do 1000 000,00 na nierushomosci
T cesja praw z polisy ubezpieczendowe,
petnomoenictwo dla Barks do pobreria Srodkdw z &
ke, ofwiadozenia o poddaniv sig egaekucii

WEOBIGW

224 FLN

FLH

Stopa redysk, Weksli 0,7%

30.09.2008

gwarancja bankowa

Razem

5724

5112

ELANA ENERGETYKA Sp. z 0.0.

Raiffeisen Bank Polska 5.4

Warszawa

2000 PLN

1572

PLN

WIBOR 1 + 0,6%

31.07.2005

cesja wiermytetnodei Boryszew 3. &, 3000 tys. 2t

IZOLACJA MATIZOL Sp.

Raiffeisen Bank Polska 3 A

Nowy Sqez

4000 PLH

2063

PLH

1M WIBORH), 7%

2008-03-14

weksel wlasny in blanco

Fortis Bank Polska 3 A4

Krakdw

4000 PLH

2586

PLH

1M WIBORH, 8%

2008-10-18

Bank Pekao 5.4

Nowy Sacz

5000 PLH

1000

PLH

1M WIBORH,9%

2010-01-31

Porgozenie Boryszew 5.4 5.000 tys. 2, blokada
rachusios brokerskiego (2318 250 st alecji
Impexmetal S.4. 0 wartodei 21 327,9 1ys)

Bank Pelan 3.4

Nowy Saez

1300 PLH

306

PLH

1M WIBORH,9%

2010-04-30

Zastaw rejestrowy na instalacii do modyfikacii pap. 0
wartosei 1 962 tys, blokada dt. rachunku
S0

(773,000 sat akeji
wartosei 7.130 tys)

Bank Pekao 5.4

Nowy Sacz

700 PLH

205

PLH

1M WIBORH,E%

2010-04-30

Zastaw rejestrowy na czesciach sktadoveych
automaty papowego nr 1, o wartodei 300 tys

RAZEM

15 000

7 060

NYLONBOR Sp.zo0.0.

Raiffeisen Bank Polska 3 A

Warszawa

1500

1237

odsetld wg amiennej stopy referencyine]
+1%

06.03.2008

Porgezenie Boryszew 5.4,

ZAKLADY TWORZYW I

FARB Sp.z 0.0,

Bank Ochrony Sradowiska 5.4

Wractaw

50 PLH

PLH

50% zmienne] stopy oproe. oparie] o
stope redysk. Weksli0, dsrw nie mnisj niz
%

31.12.2008

sqdowy zastaw rejestr.na sprezatkitcesia praw ¢
poticy,praelew wierzptelnode "Lentex® 5.4, Polifarb
Cieszyn "Wroctaw" weksel in blancotdeklaracja
weksla

Jard Sp. 7 0.0. w lowidacii

Zloty Stole

200 PLH

200

PLH

5,5% w skati roku

31.03.2008

bratc

RAZEM

250

250

NOWOCZESNE PRODUKTY ALUMINIOWE SKAWINA

Sp.z0.0.

BRE Bank 5 A

Erakdw

5000 FLH

4304

FLH

1M WIBORH, 4%

30052008

wekssl whasny in blanco

Bank Millenninm 5 4

Warszawa

10000 PLH

DETZ

PLH

1M WIBORH) 4%

10,03 2009

o rachunku &

PKOBP 5.A,

Warszawa

7000 FLH

4078

PLN

1M WIBORH),25%

10.03.2010

zastaw na zapasach i maszynach wraz s cesjy pravw @
potisy ubezy i, praels dciod
kontrahentéw

RAZEM

22 000

18 754
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

GRUPAIMPEXMETAL

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW KROTKOTERMINOWYCH

Kwota kredytu / podyczki A . Warunki oprocentowania
. . L Kwota kredytu / pozyczki pozostala do splaty
Nazwa ffirma) jednostki Siedziba Wg umowy
PLN waluta PLN waluta
PeKaDS A Werszawa 25000 AT [Wibor (M + marza wekselin blanco, deklaracja wekslowa
PeKaO 4 Waszaws 0w 10952 [ibor LM + masza wekselin blanco, deklaracia wekelows
ERES A, Werszawa 12000 11907 [Wibor LM + mazza wekselin blanco, deklaracja wekslowa
PKO BP Wetszawa 0000 19973 [ibor 10 + marza b
Bank Millennium Weszawa nom 1093 Wibor LM + marza el
Bank DB NORD Polska S & Werszawa 15000 14997 [Wibor (M + marza e
Reiffeisen Bark Polsks S4 Wetszawa 10000 9936 Wibor 17 + marta b
Zastaw tejestrony nazagasach
sutowsow vz cesfa praw z polisy
KO BP Werszawa 0000 5183 [Wibor (M + marza ubeapiecaeniows], prawo potracania
wierzytelnosei FKO BP 11achunku
bicigoego FLI
2217 ibor [ + mazze Przewlasaozenie Scodkaw towalych wiaz]
cesja praw 2 polisy ubezpiscrsniows,
Reiffeisen Bank Polska 54 Poznfl 26865 7 500 tys. EUR 01 24 tys. BUR  |Euribor IM +marta przelew wiermptsinoel, weksel whasny in
S 2 | e blanco, pelnomocnichwo da rechunky
2463 [itor L1+ masze zastaw tejestrowy nazapasach wrazz
cesja praw 2 polisy Ubezpiscrsniows,
PeKaO S A Konin 14328 4000 tys EUR. ) T e EUR [utbor [V + s ’ A
P 13 tys USD  |Libor M + maria bisigoyeh
3284 [Wibor OFN + marta weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
ERES A. Kalisa 10000 101 285 tys EUR |Fucibor O/ + masia apasach, , cesfa praw z polisy
n 36 tys USD  |Libor O +mata [ubezpieczenia
[praewlasaozene srodkew trwalych wraz
cesja praw z polisy
Mordea Bank PolskaS & Warszawa 0 Bl it M + marta ubezpieczenia przslew wiermyteiodel,
weksel whasny in blanco,
[petnomocnictwo da dysponowania
tachunkien bietaeym
2073 [Witor [0 + mezza . st bty Az
954 2%6 tys EUR  [Fudbor IM + maria fisy b i
ABN Aneo Wargzawa 17510 5000 tys. EUR. z e et e
] [przewlasaozeni zapaséw wraz cesja
601 27 tys USD [Libor 1M + matta e polisy ubeapiccaecicws
[petnomocsictwo do rachukw
K054 Waszara 15000 0 it 1M + masza pE S
dobroweilngn poddaniu sig sgpelicii
akrusis dwiadoneti
Zastaw tejestrowy ns Srodkach
PeKsO 54 (BPHEAY Werszawa 10000 218 Wibor L1 + maza irweych, zestaw rejestrony ne zepasach
wiaa. cesjy praw z polisy
lubexpiecaeniows]
hipoteka keucyjna wrez proslewen
[prew 2 umowy ubezpiscrenia
nienuchomoscizastaw tejestrowy na
Peka0 8 4 Warszawa 40000 1092 ibor 1M + marza [rapasechpelnomocictiro do
tachunkéw bankowych oswindezene o
dobowelnyin poddaniu sig egzelnicii
zakcrusis éwiadozedt pienipinychzastaw
tejostromy ha akcjach
cesjanalsinogo, bipoteks kausyjna wreg
PoKaO S 4 Warszawa 25000 25000 Wibor LM + marza ¢ peclewem prawzumowy
[ubeapiecaenia nieruchomedci zastaw
rejestrowy naudziatach
[poreszenis; hipoteka kaucyjne;
PeKsOS A (BPHSAY Watszawa 40000 38445 ibor LI + marta i StoEROw ey eh,
[preetasaozenis zapasiv wiaz 2 oasja
[praw = polisy ubespieczeniowe
ERES A Katowice 5000 2824 [Wibor O/ + arta wekselin blanco, porgorens
hip otekca kauoyjna, zestaw rejestrowy na
ABN Ameo Warszawa 25000 139 Wibor LM + marta érodkach tiwelych, proewleszezenie
apasiw, cesiaz praw z polisy
b ezpiscreiosi
1 tr ik
Btk DB MORD Polska 3.4 Katowice 12000 11135 Wibor LM + marza iy st o et
w toka, cesfa 7 polisy ubszpiscaeniows)
DZ BANK Warszawa 1000 930 [Wibor (1] + maria Fostai wjestiowy i zopasach, cesfs
[praw z polisy ubespieczeniowe
PeKa0 .4 Watszawa 5000 4137 Vrinor 1M +marka fipotska kaucyjng, poreczanis, wekselin
bianco
BRES A Katowice 30000 090 iibor OFN + marka solidamme prgozeni, oosa
wierzytelnogei weksel in blanco
AEH Ance Watszawa om0 19640 o T/ + marza Fosta sjestaowy ma & inwadych,
odpowisdrialnodé solidama
poteczenie: zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych i na zapasach:prslew
noé f
NotdlLB Benk Polske .4 Werszawa 700 %967 [Witor (1M + marza iereptelnosc, cecje pra zpoley
ubeapiecaeniowsj,pelnomocnictwo do
tachunkéw;odwisderenie o poddaniu sig
e gzekucii
[poteezene, zastaw na zepasachicesiaz
[polsy ubezpieczes érodkéw
Bank Millennivm Werszawa 15000 14912 Wibor LM + mazza obrotowyeh;cesiaz
[konttaichpetnomosnictero do
rachunkow
Pea 5 4 (BPHE A) Watszawa 0000 19960 o L1 -+ marta lipoteka kaucyjag, zastaw sefsstioury na
sapasach,porgozenie
PeKaOS & Wetszawa 2500 2103 [Wibor (0 + marza 25 weksli i tlanco, cesja naletnodel
Reiffeisen Bank Polska 54 Watszawa 5113 1500 tys BUR 5345 1292 tys EUR [Libor 1M + marza pastaw sejestiowy nazapasach, cesfa
wierzytelnosei
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Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kwota kredytu / pozyczki . . Warunki oprocentowania
. . o Kwota kredytu / poiyczki pozostata do splaty . .
Nazwa ffirma) jednostki Siedziba W umowy pieczenia
PLN waluta PLN waluta

PKOBP Warszawa 12000 1180 Wibor 1M + marza Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
0 swiadzzenie o poddaniu si

Bank Millsnnium Watszawa 5000 459 Wribor 1M +marta gk peinomocnictin do
rachunto, cesia wierzylelnodci na rzecz
[Bsiiy, porgczenie
Zastaw rejestiowy zapasiw wrazz cesja

PeKaO 5.4 Wetszawa 10000 8064 Wibor LM + maza poaw zpolisy ubeapicezerions)
[porgezens petnomacnictwo do
dysponowania tachunkisn bankowym
Zastaw rejestrowy na zapasach, zastaw
tejestrowy na érodkach irvatych przelew
wierzytelnodel z umowy ubezpieczenis;

PO BP Watszawa 16000 10251 [Wibor 11 + marta hip oteka na nisruchomosci zastaw
tejestrowy na mecrach ruchomych
[przelew wierzptelnodei zumawy
ubeapieczenia

Societe Generale Paryi 3373 1 500 tys. EUR. 4932 1377 tys. EUR  |Eutibor +mara brak

Saciete Generale Paryi 358 100 tys. EUR [ [} tys. EUR |TMP +marza ek

Societe Generale Paryt 1383 630 tys USD 603 169 tys EUR [Eutibor + marza brak

PeKal 54 Paryt 17910 5000 tys EUR 13 154] 3672 tys EUR [Euribor + marza brak

PeKa0 3.4 Paryi 1433 400 tys. EUR 1189 332 tys. EUR  |Eutibor +mara brak

CDN Payi 141 600 tys. USD 1234 30 tys.EUR  |TMP +marza brak

CDN Paryt 089 1700 tys EUR. 6 140 1714 tys EUR [Eutibor + marza brak

BNP Patibas Paryt 3382 1000 tys EUR. 1737 485 tys EUR [Euribor + marza brak

ENP Paribas Paryt 1948 800 tys USD [ 0 tys BUR  [Libor + marta deporyt

e [ £ 02 tys EUR i 0 tgs EUR  |TME +maria brak

BRED Paryt 1791 500 tys. EUR 1787 499 tys EUR [Eutibor + marza brak

Foitis Bank Puyt 3582 1000 tys. EUR 3245 906 tys. EUR [Eusibor + maza brak

EFCC Paryi 3382 1000 tys. EUR. 0 0 tys EUR  |T4M +maria brak

Bociete Generale Pary 5373 1500 tys EUR. 303 1099 tys EUR [Euribor + maria brak

Saciets Gensrale Pyt 179 50 tys EUR i 0 tys BUR  |Fusibor + marta brak

CDN Puyt 3373 1500 tys. EUR 4306 1202 tys. EUR [Eusibor + maza brak

ENP Paribas Paryt 1791 00 tys BUR [ 0 tys BUR  |Fusibor + matta brak

Trinkaus & Bukhardt Duesseldorf 3582 1000 tys EUR. 3582 1000 tys EUR negocjowane brak

HEBC Londyn. 9738 2000 tys GBP 0 0 1ys.GBP ST Baset,5 Cesja naleinodel

Kredytyw rachunku hiefacym, razem 162862
[hip oteka kausyjna, porecrenis; zastaw

PeKal 5 4 Watszawa 15000 13000 ibor 1M + marta
na zapasach

Kredyty krétkoterminowe, razem 15 000

ZOBOWIAZANIA 7 TYTULU KREDYTOW DLUGOTERMINOWYCH W OKRESIE SPLATY DO 12 MIESIECY

Nazwa (firma) jednostki ze - Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki pozostala do splaty . R N .
wkazaniem fomy pravej Siedziba Wq umowy Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
PLN waluta PLN waluta
zastaw tejestrowy na drodkach trwratych
PeKs0 5.4 Koin w9 1080 tys EUR 828 2392 tys BUR  [Busbor (M + marta e esfa v polisy .
03 b P 0
dysponawania rachunkiem biezgeym
zastaw rejestrowy na maszynach i
urzdzeniach w postaci walcarki zimnej
PoKa0 8 4 Konin 14240 3000 Wibor 1M + marza o tadm cienkich wrez cesfa praw 2
polisy vhezpieczeniove,
petnomacnicten do rachuni
hankowega
[— stodkéw trwalych wrazg
cesja praw z polisy Ubezgieczenia,
¥
PeKaO 3.4 Konin 35000 17504 Wibor LM + marza peinsmocrictrs do rarhurins
[bankowego
przewlaszezenie na Zebezpieczenie
PKO BP Warszawa 23000 5518 Wit LM + marza kb i trwalych vz 2 cesjd praw z
potisy ubezpieczenia
4 stndki trwatych
FEOEF Watszwe 15000 mn [ritoe L+ marze preelssacnarie érodkéu towalych e
cesj praw z polisy ubezpieczenia
Py [ribor LI + marts Fraerlaszezenie nazabezpieczenie
ABN Anco Waszara Bon 5500 tys. EUR. 2913 815 tys.EUR__ [Eusibor IM + maria ki T O
redytu wrazz cesja prawz polisy
10z 424 tys. USD [Libor IM +marka i
WFOSIGW Poznati 2000 300 0,5% stopy reclwelsl wrekse!
PEOEP Warszawa 40168 14418 Wibor 1M + marza [ Zastaw tejestrowy na zapasach Zastaw
tejesirawy na srodkach trwalych przelew
lcarb Pasistwa 5000 77 Wibor 611 wiermytelno el zumowy ubezpis czenia,
Hipoteka na niemchomogcl zastaw
tejesirowy na meczach ruchomych
DZ BANK Warszawa 1800 900 Wior LM + marza przelew wierzytelnosci pienigmej ¢
umovey ubszpisczenia
BOS 5.4 MWFOSGW Katowice 10303 338 3,6087% weksel whasny in blanco
Klaumla potracenia wismzyelnngci
a [hankn 2 rachunku b s
NFO§ Werszawa 16000 2500 0,5% stopy red welsti e s
tejesirowy nazapasach, przelew
wiermyteinosel
FKO EF Waszawa 5000 2 Wibor LM + marza
Kredyty dlugeterminowe w okresie splaty do 12 miesiecy, razem 58 681
Zohowigzania z tyt. kredytow krotkoterminowych, razem 536 540
Razem kredyty krotkoterminowe Grupy Boryszew 733517
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16. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Struktura pozostatych zobowigzan finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Dilugoterminowe

dtuzne papiery wartosciowe
umowy leasingu finansowego

Krotkoterminowe

dtuzne papiery wartosciowe
umowy leasingu finansowego
wycena instrumentéw pochodnych

factoring
inne

W okresie biezacym nastapit 35,2% spadek zadtuzenia z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych przy jednoczesnej
korzystnej zmianie struktury finansowania. Na 31/12/2006 zadtuzenie dtugoterminowe stanowito 37% pozostatych

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/07 31/12/06
81 009 86 488
23 981 6218
104 990 92 706
19614 53 407
4427 2930
14 530 46 015
20 302 57 705
0 6
58 873 160 063
163 863 252 769

zobowiagzan finansowych. Natomiast na 31/12/2007 stanowito ono 64%.

Pozostate zobowigzania finansowe na 31/12/2007 poza obligacjami wyemitowanymi przez jednostke dominujaca
obejmujg réwniez zadtuzenie z tytutu umow leasingu finansowego 28 408 tys. zt, factoringu 20 302 tys. zt oraz wycene

transakcji zabezpieczajgcych ceny metali na LME i kursy walut 14 530 tys. zt.

Obligacje

Zobowiazanie z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych

czgs$¢ diugoterminowa
cze$¢ krotkoterminowa

Zobowigzania dtugoterminowe stanowig dtuzne papiery wartosciowe w postaci obligacji z okresem sptaty mieszczacym

sie w przedziale czasowym powyzej 1 roku do 3 lat.

Wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji na 31/12/2007 :

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
81 009 86 488

19614 53 407
100 623 139 895

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW

Duzne ingtrumenty finansawe
wi radzaju

Wartoét nominalna

Warunki agrocentowania

Terrmin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Diodatkowe pravwa

wedhug zmienngj stopy procentowe) zgodnie 2

obligacje kuponowe 70000 e ] 30.11.2009 nie wystepujg nie wystepujg
. wedtug zmiennej stopy procentowe] zgodnie z . .
obligacje kuponowe 11200 e 19.01.2009 iie wystapujg. nie vy stepuja.
RAZEM 81200
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Wysokosc¢ dtugoterminowych zobowigzan z tytutu obligacji sktada sie z wartosci nominalnej 81 200 tys. zt pomniejszonej
o rozliczane w czasie prowizje bankowe w kwocie 191 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Bl pvavgler;{j;\;?goscmwe Wartos¢ nominalna Warunki oprocentavania Termin wykupu Gwarancje / zabezpieczenia Dodatkowe prawa
) wedtlg zmienne) stopy procentowe] ) )
ohligacje kupanowe 10000 2gadnie 7 warunkami emisj 28.11.2008 nie wystepuja nie wystepuja.
. wedtug zmiennej stopy procentowe] . .
ohligacje kuponawe I nie wrystepujg nie wystepujg,
a0 zgadnie z warunkami emisji 0.05.9008
RAZEM 19 000

Wysokos¢ krotkoterminowych zobowigzan z tytutu obligacji skiada sie z wartosci nominalnej 19 000 tys. zt oraz
rozliczanych w czasie odsetek i prowizji w kwocie 614 tys. zt.

Wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji na 31/12/2006 :

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTUL U WYEMITOWANYCH DE UZNY CH INSTRUMENTOW FINANS OWYCH
Diazme instrumenty finansovee Wartosd . . Termin . . . g
— nominalne Warnki oprocentowania S (rararancel zabezpieczema Diodathkoowve pravea Faymek notowan
wedhig mmienne] stopy
ohligacje kuponowe 0000 procentowsjzgodniez | 30.11.2009 tie wystepuig nie wystepuig e notowate
wratukathd etndaii
wedhiyg mmienne stopy
obligacie kaponowe 10000 procentowe] Zgo duie 28.11.2008 nie wystepuig nie wystepujg nie notowane
warunkathi emisii
wedhig zmienne] stopy
obligacje kapotioare 6 660 procentowe] Zgodiie T 30.05.2008 e wystepujg fie wystepujg e fotowrate
wratikathd emndaii
RAZFM 86 660
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUL U WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
D%u.me PR | Wartosé nominadna Warunki oprocentowania Tetmin wylupu Gwarancie / zahezpieczenia Diodatkowe prawa
wattodciowe wg rodzaju
obligacie kuponowe 35 3pp | e nlemme] Stopy prOCEROWE] | g (4 g p— i WyStepuj
] Elp Zgpde 7 warmkand ercdsi Ll WYSTERW WS
abligacje kuporawe g sap| "otog Zmierue stopy procentowe] |y 1o i wystepU i wystepuj
J8 Rup Zepidie 7 warmkand e sk WYEERUL WIS
obligacje dyskontowe 11200 dyskonto WIBOR+marza 19.01.2007 nie wystepujy nie wystepujy
Razem 53040

Wysokos¢ krotkoterminowych zobowigzan z tytutu obligacji skiada sie z wartosci nominalnej 53 040 tys. zt oraz
rozliczanych w czasie odsetek i prowizji w kwocie 367 tys. zt.
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Leasing finansowy

Okres Okres
Leasing finansowy zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Warto$¢ bilansowa netto aktywow leasingowanych 78 869 17 410
Boznlca rplgdzy suma przysztych minimalnych optat leasingowych a 97 208 1050
ich wartoscig biezacqg

kaczna suma przysztych optat leasingowych, ptatnych w okresie: 125 607 10177
do roku 4 969 3490
od roku do 5 lat 9 641 6 687
powyzej 5 lat 110 997 -
Koszty finansowe zarachowane na przyszte okresy 97 199 1029
gﬁ:ﬁgéqzame finansowe z tytutu leasingu finansowego wykazane w 28 408 9148

W kwocie zobowigzan z tytutu leasingu na 31/12/2007 kwota 21 556 tys. zt stanowi warto$¢ biezacq zobowigzan
Boryszew S.A. Oddziat Elana z tytutu optat za wieczyste uzytkowanie gruntéw zakwalifikowanych w 2007 roku do
nieruchomosci inwestycyjnych.

Struktura walutowa pozostalych zobowiazan finansowych oraz kredytow i pozyczek

Okres Okres
Zobowiazania finansowe ditugo i krétkoterminowe zakonczony zakonczony

31/12/07 31/12/06

W walucie polskiej 1036 593 1138 614
W walutach obcych 124 374 127 352
tys. CHF 954 1015
tys. zt 2322 2420
tys. EUR 31638 29 445
tys. zt 113 327 112810
tys. USD 3 581 3714
tys. zt 8720 10810
tys. GBP 1 221
tys. zt 5 1261
pozostate waluty 0 51

1160 967 1265 966

17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH I PODOBNE

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
nagrody odprawy nagrody odprawy niewykorzystane
jubileuszowe emerytalne jubileuszowe emerytalne urlopy
diugoterminowe biezace

Stan na 1 stycznia 2006
roku 7742 9738 1848 932 3737
zwiekszenia 107 1716 3612 452 5 321
zmniejszenia 3 553 1 407 3597 439 3623
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Stan na 1 stycznia 2007

roku 4296 10 047 1863 945 5435
zwiekszenia 524 1133 2019 1844 2917
zmniejszenia 1971 1729 1690 477 3788
Stan na 31 grudnia 2007

roku 2849 9 451 2192 2312 4 564

Rezerwy na odprawy emerytalne zostaly ustalone przez aktuariusza. Rezerwy na nie wykorzystane urlopy zostaty
oszacowane przez Grupe jako biezaca wartos¢é zobowigzan cigzacych na pracodawcy z tytutu przystugujacych
pracownikom urlopéw obejmujaca koszty wynagrodzen wraz z wynikajacymi z przepiséw narzutami.

18. POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE I REZERWY

KROTKOTERMINOWE
Okres Okres
Pozostate rezerwy diugoterminowe zakonczony zakornczony
31/12/07 31/12/06
rezerwa na koszty utylizacji odpadéw poprodukcyjnych 16 264 13 926
rezerwa na koszty likwidacji rzeczowego majatku trwatego i rekultywacje 20 405 01 487
gruntow
rezerwa na przewidywane straty 5178 393
43 867 35 806

Na dzief 31/12/2007 zostata utworzona rezerwa na stratg z tytutu sprzedazy 70,02% udziatéw w spétce zaleznej
Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0. , ktéra wynika z zawartej w 2007 roku przedwstgpnej umowy sprzedazy. Wysoko$¢
przewidywane;j straty ustalono na 4 701 tys. zl i zostata ustalona jako cena sprzedazy pomniejszona o warto$¢ udziatu w
aktywach netto Zaktadéw Tworzyw i Farb na dzien 31/03/2008 roku.

Okres Okres
Rezerwy krotkoterminowe zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

rezerwa na koszty likwidacji Wydziatu Chemicznego w Elanie 4676 0
rezerwa na ZPCHr 20 3819
rezerwa na nie wyptacone premie, Karte Hutnika 2661 7243
rezerwa na skutki udzielonych gwaranciji, kary 0 2042
rezerwa na bonusy handlowe 571 572
rezerwa na skutki postepowan sadowych 0 641
rezerwa na koszty reklamacji 1269 319
rezerwa na przyszte zobowigzania 2302 9151
rezerwa na koszty finansowe 52 11983
rezerwa na zakup energii zielonej i czerwonej 2 465 1734
rezerwa na utylizacje odpadéw poprodukcyjnych 5721 10 625
rezerwa na odprawy i odszkodowania 282 3112
pozostate 1640 936

21 659 52177
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19. DOTACJE

Dotacje

Dilugoterminowe

$rodki trwate sfinansowane z ZFRON

warunkowe umorzenie pozyczki NFOS, EKO Fundusz
srodki trwate sfinansowane dotacjami i ulgami

inne dotacje

Krotkoterminowe

$rodki trwate sfinansowane z ZFRON

warunkowe umorzenie pozyczki NFOS, EKO Fundusz
inne dotacje

20. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania

Diugoterminowe
optata za prawo wieczystego uzytkowania gruntu
skumulowany czynsz z dzierzawy

Krotkoterminowe

zwrot kapitatu z likwidacji spotki

zafakturowana sprzedaz przysztych okreséw i przedptaty
przychody przysztych okresow

21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe

zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
(bez podatku dochodowego)

zobowigzania z tytutu wynagrodzen
fundusze specjalne
inne zobowigzania

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

5890 5579
1 346 2707
4828 2 452
1029
12 064 11 767
1537 630
175 151
1825 1803
3537 2 584
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
3 4
110 0
113 4
0 4 670
2597 1040
404 824
3001 6 534
3114 6 538
I USLUG ORAZ
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
322 278 414 675
5018 5162
0 126
22 566 32 689
9 891 12 140
10 761 11673
18 961 12 480
389 475 488 945

POZOSTALE
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Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych odpowiada ich warto$ci godziwej z uwagi na krétkoterminowy charakter. Na
fundusze specjalne na 31/12/2007 w kwocie 10 761 tys. zt skladajg sie Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych w Boryszew ERG S.A. w Sochaczewie oraz w spofce Elana Pet Sp. z 0.0. w Toruniu. Na 31/12/2006
na fundusze specjalne sktadaty sie Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych w wymienionych spétkach
7 974 tys. zt oraz Fundusz Budownictwa Mieszkaniowego w spotce zaleznej Impexmetal S.A. 3 699 tys. zt. Fundusz
Budownictwa Mieszkaniowego zostat zlikwidowany w pierwszym potroczu 2007 roku a $rodki tego funduszu powiekszyty

zyski zatrzymane.

Struktura walutowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan

. . . Okres Okres
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate . .
zobowiazania zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
W walucie polskiej 291 749 342 841
W walutach obcych 97 726 146 104
tys. EUR 17 308 22101
tys. zt 62 001 102 527
tys. USD 13 962 14 577
tys. zt 33 998 42 432
inne waluty 1727 1145
389 475 488 945
22. KAPITAL ZAKLADOWY
Struktura kapitatu zakltadowego na 31/12/2006
KAPITAT, ZAKEADOWY (STRUKTURA)
) ) Fodzaj War‘tqs; serii/ Sposob Frawo da
Seria f . . Fodzaj ) ) ) - EImis)i vy ) Data .
Rodzaj akoji - ograniczenia praw | Liczha akcji X pokrycia dywidendy
emisja uprzywilejowania akcji ; wartosci . rejestracji
do akgji A ) kapitatu (od daty)
naminalnej
zhywanie wymaga
- zgody Rady
uprzywilajoveane w gtosach Nadzorczej
A (mienne (2 ghosy) , dywidendzie | pierwszenstwo 262 550 26| gatéwka | 19911218 | 19930327
uprzywilejowane podziale majatku w nabvcia mai
przypadku likwidacji Spotki Zaéwcieleﬁ
nastepnie pracownicy
akcje zamienione na
whiogek akcjonariuszy z gotéwka
akeji imiennych
zwykle na uprzywilgjowanych na
A okaziciela akcje zwykte na okaziciela 31 549 550 3185 1891-12-18 1853-03-27
zwykte na
"B" okaziciela 910 278 91| gotdwka 1995-06-21 1925-01-01
mwykte na
e okaziciela 22 563 769 2 256| gotdwka 1996-03-11 1995-01-01
zwwykte na
D" okaziciela 7 000 000 700| gotdwka 2004-02-24 2003-01-01
Liczba akcji razem 62 686 547
Kapital zakladowy zgodny z KSH 6 268
Przeszacowanie kapitalu wskaznikiem hiperinflacji (MSR 29) 9 136
Kapital zakladowy razem 15 404

Wartosé nominalna jednej akcji = 0,10 zi
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Struktura kapitatu zakladowego na 31/12/2007

KAPITAY, ZAKEADOWY (STRUKTURA)
) ) Fodzaj War‘tqs; Sl Sposob Frawo da
Seriaf L Fodzaj . ) ) . emisjiwg . Data .
o Fodzaj akeji L ) | ograniczenia praw | Liczha akoji . pokrycia ) - dywidendy
emisja uprzywilejowania akcji " wartosci . rejestracji
do akgji ) ) kapitatu (od daty)
nominalne|
zhywanie wymaga
- zgody Rady
uprzywilejowane w gtaosach Nad :
imienne (2 gtosy) , dywidendzie i [nanzorczel,
A - . . pierwszefistwo 262 550 26| gotdwka 1991-12-18 1993-03-27
uprzywilejowane podziale majatku w - )
T nabycia majg,
przypadku likwidacji Spatki zatozycicle
nastepnie pracownicy
akcje zamienione na
wniosek akcjonariuszy z
. zweykte na o .
A L akcji imiennych 31949 950 3195| gotdwka 1991-12-18 1993-03-27
okaziciela .
uprzywilejowanych na
akcje zwykte na okaziciela
"B el 910 275 91| gotéwka | 19950621 1995.01-01
okaziciela
c Eridelng 22 553 769 2266 gotéwka | 19980311 | 19950101
okaziciela
"o el 7 000 000 700| qotéwka | 20040224 | 2003-01-01
okaziciela
Liczba akcji razem 62 686 547
Kapital zakladowy zgodny z KSH 6 268
Przeszacowanie kapitalu wskaznikiem hiperinflacji (MSR 29) 9136
Kapital zakladowy razem 15 404
Wartosé nominalna jednej akeji = 0,10 zi

Zgodnie z MSR 29 par. 24 sktadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogélnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili ich
wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat zaktadowy o
9.136 tys. zt oraz agio emisyjne 0 895 tys. zt a warto$¢ zyskoéw zatrzymanych zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt.

Na podstawie Uchwaty nr 110/08 z dnia 27 lutego 2008 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. postanowit
dokona¢ w dniu 3 marca 2008 roku asymilacji 5.500 akcji zwyklych na okaziciela spotki Boryszew S.A., powstatych po
zamianie dokonanej w dniu 3 marca 2008 roku 5.500 akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem
PLBRSZW00029 z 62.423.997 akcjami zwyklymi na okaziciela spétki Boryszew S.A. oznaczonymi kodem
PLBRSZW00011.

Akcje objete asymilacjag otrzymuja kod PLBRSZW00011.

Z dniem 3 marca 2008 roku:

—  kodem PLBRSZWO00029 oznaczonych jest 257.050 akcji spotki Boryszew S.A.,

—  kodem PLBRSZWO00011 oznaczonych jest 62.429.497 akcji spétki Boryszew S.A.

Struktura kapitalu zakladowego na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji (po asymilacji 5.500 sztuk akcji)
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KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

) ) Fodzaj War‘tqs; — Sposob Frawo da
Seria f L Fodzaj . ) ) . emisjiwg . Data .
- adzaj akcji L ) .. | ograniczenia praw iczha akoji L pokrycia ) " ywidendy
Rad ki Liczha aki ki dywidend
Bmisja uprzywilejowania akcji - wartosci . rejestracji
do akgji ) ) kapitatu (od daty)
nominalnej
zhywanie wymaga
- zgody Rady
uprzywilejowane w gtaosach Nad :
imienne (2 glosy) | dywidendzie i [NANZOICZEL,
A" - Y ) pierwszenstwo 267 050 26| gotdwka 1991-12-18 1993-03-27
uprzywilejowane podziale majatku w : )
T nabycia majg,
przypadku likwidac)i Spatki zatozycisle
nastepnie pracownicy
akcje zamienione na
W wniosek akcjonariuszy z
A ZWyKIB na akcji imiennych 31 955 450 3195 gotéwka | 199141248 | 19930327
okaziciela .
uprzywilejowanych na
akcje zwykte na okaziciela
"B Eidelng 510 278 91| gotéwka | 19950621 | 1995.01-01
okaziciela
c EIADIE 22 553 769 2266 gotéwka | 19960311 | 1995.0101
okaziciela
"D EIADIE 7 000 000 700| gotéwka | 20040224 | 2003-01-01
okaziciela
Liczba akcji razem 62 686 547
Kapital zakladowy zgodny z KSH 6 268
Przeszacowanie kapitalu wskaznikiem hiperinflacji (MSR 29) 9 136
Kapital zakliadowy razem 15 404

Wartosé nominalna jednej akcji = 0,10 zi

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu zakladowego lub 5% ogolnej liczby gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 31-12-2006 r.

Udziat : Udziat .
Akcjonariusze Liczba akcji w kapitale I_;czl?a wl_ogobl_nej Udzc'ja* w
zaktadowym gtosow iczbie zarzadzaniu
gtosow
Czionek Rady

Roman Karkosik *) 41 569 890 66,31% 41 569 890 66,04% Nadzorczej
Pozostali akcjonariusze 21116 657 33,69% 21 379 207 33,96%
Razem: 62 686 547 | 100,00% 62 949 097 100,00%
w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525 100 0,83%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych

Zgodnie z posiadang wiedza, na dzien 31 grudnia 2007 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. sg Pan Roman
Karkosik oraz klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A..

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu zakladowego lub 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 31/12/2007

Akcjonariusze powyzej 5% gtosow Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow

Roman Karkosik *) 40 555 000 64,69% 40 555 000 64,43%

Klienci Pioneer Pekao Investment 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%

Management S.A.., w tym:

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane 7 620 381 12,16% 7 620 381 12,11%

przez Pioneer Pekao Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Catkowita liczba akcji/ glosow 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00%
- w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525100 0,83%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych
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W dniu 31 marca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacje, na podstawie art.
160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o zbyciu przez
podmioty od niego zalezne na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 26 marca 2008 roku 62.598 sztuk akcji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 7,60 zt za jedna akcje. Rozliczenie transakcji zbycia akcji nastgpito w dniu 31 marca
2008 roku.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu zakladowego lub 5% ogodlnej liczby gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji
*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych,

Akcjonariusze powyzej 5% gtosow Liczba akcji % kapitatu Liczba glosow % gltosow

Roman Karkosik *) 40 492 402 64,60% 40 492 402 64,33%

Klienci Pioneer Pekao Investment 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%

Management S.A.., w tym:

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane 7 620 381 12,16% 7 620 381 12,11%

przez Pioneer Pekao Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Catkowita liczba akcji/ gloséw 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych

Na 31/12/2005 Spétka posiadata 28 050 000 sztuk akcji wtasnych a 654 500 sztuk akcji znajdowato sie w posiadaniu
spotek zaleznych

AKCJE {(UDZIALY) WLASNE
Liczha Aot w ceny nabycifanosd bilansow Cel hakbycia Prreznaczenia
28 050 000,00 18 090 18 090 urmarzenie urmarzenie

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASHNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

FMazwa (firma) jednostki, siedziba Liczbha War‘tnscwg War‘tosc
ceny nabwvcia bilansowa

Aluminium Konin-lmexmetal 54 400 000 9 981 9 360

Miownoczeshe Produkty Alurminiowe "Skawina” Sp.z 0.0 254 500 5001 5 956

Korekta marzy zrealizowane wewnatrz Grupy na nabyciu udziatéw przez Spoétki zalezne wynosita (334) tys. zt, stad
wartos¢ bilansowa akcji wtasnych Boryszew S.A. bedacych w posiadaniu jednostek zaleznych wynosita po korekcie 14
982 tys zt.

Laczna wartosc¢ akcji wtasnych na koniec 2005 roku wynosita 33 072 tys. zt.

Zmiany w kapitale w okresie 2006 roku i 2007 roku

W dniu 27 stycznia 2006 roku zostato umorzonych 21.037.722 akcji wtasnych Boryszew SA uzyskanych w wyniku
potaczenia Spotki z Hutg Otawa SA (obecnie Oddziat Huta Otawa w Ofawie), ktére miato miejsce 2 czerwca 2005 roku.

W dniu 27 lutego 2006 roku zostato umorzonych 7.012.278 akcji wlasnych Boryszew SA uzyskanych w wyniku
potaczenia Spétki z Hutg Otawa SA oraz 423 953 akcji wlasnych nabytych od spétek zaleznych — od Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 169 453 akcji oraz od spétki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. 254 500 akgji.

Pozostate 230 547 akcji wlasnych Boryszew S.A., bedacych na dzien 31 grudnia 2005 roku w posiadaniu spoétki zaleznej
Aluminium Konin-Impexmetal zostaty zbyte w dniach 1-2 luty 2006.

Po przeprowadzeniu tych transakcji Grupa nie posiadata akcji wiasnych. W okresie 2007 roku nie nastapity Zadne
zmiany w kapitale zaktadowym.
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23. ZYSKI ZATRZYMANE I DYWIDENDY

Okres Okres
Zyski zatrzymane zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Stan na poczatek okresu 515 452 466 137
Stan na poczatek roku obrotowego po korektach 515 452 466 137
Zysk /strata biezacego okresu 27 994 49 323
Udziat w zmianach zyskéw z lat ubiegtych jednostek

podporzadkowanych - -8
Likwidacja Funduszu Budownictwa Mieszkaniowego 2288 -
Stan na koniec okresu 545 734 515 452

Kwota dywidend przyznanych akcjonariuszom w okresie sprawozdawczym i poprzednim - ogétem i na akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BORYSZEW S.A. w dniu 6 czerwca 2006 r. podjeto uchwate postanawiajaca zysk netto
za rok 2005 w wysokosci 6 574 615,65 ztotych przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

W 2006 roku Boryszew S.A. ponidst strate netto, w zwiazku z czym w 2007 roku dywidenda nie byla wyptacana a
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2007 roku podjeto uchwate o pokryciu straty zyskiem
z lat ubiegtych.

Zarzad Spotki, po dokonaniu oceny wyniku finansowego za 2007 rok, podjat uchwate wnioskujaca przeznaczenie zysku
netto za rok obrotowy 2007 w wysokosci 2.647.969,94 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Propozycja Zarzadu odnosnie podziatu zysku za rok 2007 zostanie przedstawiona na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, po uprzednim zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza.

Uchwata w sprawie podziatu zysku za rok 2007 zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. w
dniu 27 czerwca 2008 roku.

24. ZYSK / STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk na 1 akcje zwyklg ustalono jako relacje zysku netto za ostatnich 12 miesiecy przed dniem bilansowym do $redniej
wazonej liczby akcji zwyklych pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie. Wage stanowi dtugos¢ okresu
ustalonego jako cze$¢ roku obrotowego, w ktérym akcje danej emisji byty uprawnione do dywidendy.

Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwyktg ustalono przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji zwyklych,
ustalonej jako liczba akcji zwyklych na dzien bilansowy powiekszona o liczbe akcji z nowych (planowanych) emisji,
wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje, opcji, warrantéw i innych zdarzen zwiekszajacych przewidywang liczbe
akcji.

W prezentowanych okresach nie zaszly i nie byty planowane zdarzenia powodujace efekt rozwodnienia zysku na akcje.
Akcje uprzywilejowane uprawniajg do dywidendy w stosunku w stosunku do akcji zwyktych jak 1,5 :1.

Do wyliczenia zysku na akcjg przyjeto zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Okres Okres
Sposob ustalenia zysku na akcje zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
zysk netto (tys. zi) 27 994 49 323
zysk netto przypadajacy na akcje uprzywilejowane (tys. zt) 176 296
zysk netto przypadajacy na akcje zwykle (zt) 27 818 49 027
Srednia wazona liczba akcji (szt) 62 686 547 65939 642
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt) 62 423997 65674934
Srednia wazona liczba akcji uprzywilejowanych (zt) 262 550 264 708
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zysk netto na jedng akcje uprzywilejowang (zt) 0,67 1,12
zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,45 0,75
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt) 62 423 997 65674934
rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykitg ( zt) 0,45 0,75

25. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Podstawowym wzorem sprawozdawczos$ci wg segmentéw przyjetym przez Grupe sa segmenty branzowe. Dla celéw
sprawozdawczosci wewnetrznej wyrdzniamy nastepujace segmenty:

Poliestry i polimery (wtdkna ciete —elana, widkna ciagte- torlen, tworzywa sztuczne poliestrowe (granulat PET),
Pozostate wyroby chemiczne (produkty i towary dla motoryzacji, ptyny do chtodnic, do spryskiwaczy, ptyny
hamulcowe, ptyny do instalacji klimatyzacyjnych, chtodniczych i solarnych, poliamidy, farby i pigmenty, $rodki
pomocnicze- plastyfikatory, stabilizatory, smary, opakowania z tworzyw sztucznych- ksztattki styropianowe dla
elektroniki i AGD, beczki polietylenowe, tubianki, wiadra, opakowania z folii, kleje do drewna i papieru,

Materialy budowlane (siding, kamien elewacyjny, drzwi stalowe i drewniane, kasetony, rynny, papy i gonty
papowe)

Tlenki otowiu i tlenki cynku

Produkcja i handel wyrobami z aluminium

Produkcja i handel wyrobami z miedzi i stopdw miedzi

Produkcja i handel wyrobami z cynku i otowiu

Handel tozyskami

Uzupetniajagcym wzorem sprawozdawczosci Grupy sg segmenty geograficzne wg lokalizacji klientéw. W strukturze
sprzedazy sprzedaz krajowa stanowi blisko potowe przychodéw Grupy. Eksport Grupy odbywa sie gtéwnie do krajow
UE, do krajow Europy Wschodniej oraz na rynek amerykanski.
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INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH (2007/2006)

Poliestry Przostate wyroby hateriaty Tlenki cynki Aluminium Wiedz Cynk | ok bozyska Drigahose nie Wykaczenia Razem
i polimery chemiczne hudowlane i olowiu DIZypisana
2007r 2006r. | 2007r | 2008r | 2007r. | 2008r | 2007r | 2006r 2007r 2006r 2007r 2006r. | 2007r. | 2006r. | 2007r. | 2006r 2007r. | 2006r. | 2007 2008r 2007, | 2006r

PRZYCHODY
Sprzedaz Kientom zewnetra 517 355| 1059134 173512 167237 104 907| 90725 205531 190 310 1171 511) 1160 346| 1587 008| 1760 406| 514 481| 428820 338 124 308624 240785 200615 -46 150 4816 084 5 375 316
Sprzedaz innym segmento 3383 300418 4 195 53 1895 444 528 1819 158 189 25800 133392 780 476) 109281 160754 -138399] -535082 3188 2923
Przychody ogétem 520718| 1359 562| 173559| 167432) 104960 92620| 205975 1908381173330 1160 504|1587 008| 1760 685| 540 281| 562221| 338904| 309100| 359066 370369 -184549| 595082| 4819252 5378 239
Koszty segmentu ogq 554 038| 1435 750| 151053 130398 92532| 80723| 192642 183 596|1068 411| 1040809|1 596 927| 1699 655| 497 452| 525330| 312826 287050| 314614| 393111 -155684| -590349| 4624 611/ 5195 082
Saldo pozostalych przych. | -19532| 43220 337 -150 405 -500 170 -32) 23383 -T061) -8308 4929) 3099 6352 326) 1647 48519 11361 6711 22532 40748 5438
Wynik segmentu na dzial{ 52852 -119418| 22843| 27684 12833 11397 12563 T210| 128302| 112634) -18227) 65959 45928 45243| 26404) 20394 92971 -11381| -35376) 17799 235389 177721
Przychody finansowe 15 390 3659 23 18 59 540 1444 4731 104 324 142099 -42202) -18532] 79038 132029
Koszty finansowe 25502 14262 125 173 490 B31] 5145 3423 167 566 2006301 51015 -T3897| 249043 145272
Wynik na dziatalnosci go§ ~ 62964| -130021| 22741| 27729 12402 10770 8862 8518 128302| 112634| -18227) 65959 45928 45243| 26404) 20394 29729| -69912| -128593| 73164 64584 164478
Zysk (strata) nefto z udziatow wycenianych metoda,
nraw wiasnosci 43 276 276 43
Zysk (strata) brutto £2964| -130021| 22741 27729 12402 10813] 9138 8518| 128302| 112634) -18227) 65959 45928 45243| 26404) 20394| 29729 -69912| -128593) 73164 64860 164521
Podatek dochodowy 61714 16836 -22540) 12558 39174 29304
Zysk (strata) netto, wtyn|  -62964| -130021| 22741 27729| 12402 10813 9138 8518| 128302| 112634| -18227) 65959 45928 45243| 26404) 20394 -31985| -B6748| -106053) 60606 25686 135127
przypadajacy akejonariuszom jednostki dominujzcej 27994 49313
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa
Rzeczowe aktywa trvate i 794927 162174) T9169| 19600) 21084 18041 17 23298 1094250 108433 943737 934 798| 1232 659 1 266 344
Zapasy 104 226| 129000 10 95 T8 12413] 13479 54 7344 J7366) 31812 460195 410366| 615149 599872
Inne aktywa segmetu 122163 214899 3312 50300 45466 11003 3490 4B002|1053 141 827256| 944467| 1078854 391804 359596 100318| 116377 697 794| 273 148(-2 352 565|-1 789 769| 1015 249| 1 144 396
Aktywa ogdlem 305616| 506073 93376| 32501| 78963 42523 520| 78644|1053141| 827256 944 467| 1078854| 391804| 3596596| 109318| 116377| 834585 413393 -948633| -444605| 2863 057( 3010612
Pasywa ogélem 283041| 499064) 5095 10345 65325 30148 138| 61768 180416 153507 270049 417228| 160476 165703| 57624| 59891|2789627| 20676573 -948633| -444605| 2863 067| 3010612
Maktady inwestycyine 3710 1539 11481 47283 4239 1974 1239 10000 82383 113157) 19347 18362 410) 12941 495 109 61523 159295 -29845 G| 163987| 312616
Amortyzacja 23763 30603 3744 3008 2103 1910 1449 1006 45362) 39539) 16649 15208) 13218 10234 178 479 4852 4017 -443 -188] 111075 106 806
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Poliestry Pozostale wyroby Materiaty Tlenki cynki Grupa Impexmetal Dzigtalnosé nie Wilaczenia Razem
i polimery chemiczne budowlane | olowil nrzypisana
2007r 2006r. | 2007r | 2006 | 2007r | 2006r | 2007r. | 2006r. | 2007r. | 2006r | 2007r | 2006r | 2007r 20067 | 2007 | 2006t

Sprzedaz kraj 387541 577618| 151947 141061 89235 81266 115591| 107292(1642617) 1560195| 163328 180841 154196 -258 623 2396 063| 2 389 650
Sprzedat eksport 133177) 781934) 21612) 26371| 15725 11354| 90384| B3546|2157146| 2284898 7098 2730| -1953| -202245| 2423 189 2988 589
Kraje Unii Europejskiej 116558| 757933 3072 1888) 141700 10181 88802]  T5846|1766091) 1726683 7095 2730 -1953] -202245( 1995835| 2373016
Pozostale kraje europejskie| — 16619) 24 001) 185400  24381] 1555 73 1582 TEE2( 9331 141586 3 131610 198813
Inne 92 38| 295744| 416630 295 744|416 760
Sprzedaz ogélem 520 718| 1359 552| 173559 167432) 104960 92620| 205 975| 190838|3799763) 3845094 170426 183571| -156149| -460868) 4819 252| 5378239

26. CYKLICZNOSC I SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowoscig charakteryzujg sig takie
produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz materiaty budowlane i pétfabrykaty z metali
niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu nastepuje
w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku kalendarzowego.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobow:
miedzianych rur instalacyjnych produkowanych przez Hutmen S.A,

blach i tasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN Szopienice S.A.,
blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia S.A.
sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew (aktualnie Boryszew ERG),

pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol SA.

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Podobna sezonowos$¢ — zwiekszona sprzedaz w Il i Il kwartale dotyczy asortymentéw:
rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen S.A.,

rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych przez WM Dziedzice
S.A.,

drutu cynkowego produkowanego przez ZM Silesia SA.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sa gtownie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych i koniunktury

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegdlnosci w grudniu, co jest
czesciowo efektem ditugiego okresu $wigtecznego.

27. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU

Najwazniejsze czynniki i nietypowe zdarzenia majace miejsce w 2007 roku, ktére wptynety na wynik Grupy :

e gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki Grupy w 2007 r. byly kontrakty terminowe na metale zawarte
przez HMN Szopienice S.A. niezgodnie z obowigzujacymi w Spoétce i Grupie Kapitatowej procedurami. Skutkiem
rejestracji w ksiegach ostatecznie zrealizowanej na nich straty byto zarachowanie w kosztach finansowych kwoty
55,4 min zi,

e w 2007 r. utrzymywata sie dobra koniunktura na swiecie w sektorze aluminium iofowiu wptywajaca na
utrzymanie korzystnej pozycji negocjacyjnej producentéw i wysokich cen tych metali, co w konsekwencji
skutkowato uzyskaniem wysokich marz przerobowych,

96



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
sporzadzone wg MSSF (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e w sektorze miedzi i cynku odczuwalny jest wzrost konkurencyjnosci powodujacy presjge na zmniejszenie marzy.
Coraz mocniej widoczne jest réwniez zjawisko wypierania miedzi przez inne, tansze substytuty,

e wysoki poziom kursu ztotego wzgledem dolara oraz euro wptywajacy na zmniejszenie konkurencyjnosci
sprzedazy eksportowej oraz dodatkowo negatywnie zwiekszajacy wzrost konkurencyjnosci produktow
importowanych. W efekcie nastapit spadek wolumenu sprzedazy. Dodatkowo umocnienie ztotego przektada sie
na zmniejszenie marz w spétkach metali niezelaznych z uwagi na fakt przewazajacej ich kalkulacji w walutach
obcych.

e poréwnujac wyniki biezacego okresu z okresem poréwnywalnym poprzedniego roku nalezy bra¢ pod uwage
istotny wptyw transakcji sprzedazy i wyceny kapitalowych instrumentéw finansowych notowanej na GPW spoétki
Skotan S.A. Na wyniki Boryszew S.A. w 2006 roku ztozyt sie zysk ze zbycia akcji Skotan S.A 15 126 tys. zt oraz
wycena praw do akcji tej spotki 54 667 tys. zt. Boryszew S.A. na 31 grudnia 2006 roku posiadat 3 303 696 praw
do akcji Skotan, co przy kursie notowan z 29.12.2006 r.17,60 zt daje warto$¢ rynkowg tych waloréw 58 145 tys.
zt. W marcu 2007 roku 2 955 000 sztuk akcji Skotan S.A. zostato sprzedanych za kwote 52 197 tys. zi. Zysk na
sprzedazy tych akcji wyniést 0,2 min zi. Pozostate 348 696 sztuk akcji zostaty wycenione wg kursu gietdowego
5,80 zt na 31/12/2007 na kwote 2 022 tys. zi. Spadek notowan tych walorow wptynagt ujemnie na wyniki
Boryszew S.A. w 2007 roku w kwocie (4,1) min zt.

e utrzymujacy sie wysoki poziom cen na LME wszystkich metali kolorowych, stanowigcych surowiec podstawowy
w metalowych spotkach produkcyjnych Grupy i towarzyszacy temu wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy
skutkujacy wzrostem zadtuzenia zewnetrznego i wzrostem kosztéw finansowych,

e wzrost cen ropy naftowej powodujacy wzrost cen surowcow ropopochodnych,

e nie uwzglednienie w 2007 roku sprzedazy i wynikow spétki zaleznej Kuag Elana GmbH, ktérej akcje zostaty
sprzedane w styczniu 2007 roku. Strata netto tej spotki w 2006 roku wynosita (46,2) min zt.

e brak poprawy wynikéw w restrukturyzowanej Elany w 2007 roku spowodowat koniecznos$¢ utworzenia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowego majatku trwatego. Wysokos$¢ tych odpiséow w 2007
roku wyniosta 44,4 min zi.

e wycena nieruchomosci inwestycyjnych Elany, ktérej efekt na poziomie wyniku netto wyniést 33,0 min zt,

28. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Struktura sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 814 379 798 058
Przychody ze sprzedazy wyrobow 3967 851 4 547 266
Przychody ze $wiadczenia ustug 37 022 32915
Przychody ze sprzedazy razem 4 819 252 5 378 239

W biezacym okresie z dziatalnosci Grupy zostata wytaczona spétka zalezna Kuag Elana GmbH. W styczniu 2007 roku
nastapito podpisanie umowy sprzedazy 100% udziatéw tej spétki. Podstawowe dane finansowe spétki Kuag- Elana
GmbH za rok 2006: przychody ze sprzedazy 361 092 tys. zt, suma aktywow 63 748 tys. zl, przeptywy pieniezne netto
2 496 tys. zt, kapitat wtasny (11 078) tys. zt i strata finansowa netto (46 200) tys. zt powigkszona dodatkowo o odpis na
utrate wartosci aktywow (11 140) tys. zt.
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29. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Amortyzacja 111 075 106 806
Zuzycie materiatow i energii 3 369 766 3894 500
Ustugi obce 182 824 214 165
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 215 892 248 537
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 57 466 57 971
Podatki i optaty 42104 37 385
Pozostate 18 167 65 723
Razem 3997 294 4 625 087
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych -30 993 -73 927
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki -76 197 -102 682
Koszty sprzedazy -69 843 -91 841
Koszty ogélnego zarzadu -178 015 -250 682
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 3642 246 4105 955

30. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Okres Okres
Pozostate przychody operacyjne zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 15 343 7 844
Dotacje 8 032 7 400
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wycene aktywow niefinansowych 54 964 13 084
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 1380 1858
Rozwigzanie rezerw na przyszte zobowigzania 2791 14 611
Odzysk ze ztomowania majatku 2186 2642
Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych 1905 2165
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 15 304 0
Rozwigzanie rezerw na PFRON 3818 0
Pozostate 6 090 4 153
111 813 53757
Okres Okres
Pozostate koszty operacyjne zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 467 833
Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow niefinansowych 70 709 73616
Koszt sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 17 815 0
Rezerwa na koszty likwidacji Wydziatu Chemicznego w Elanie 4767 0
Likwidacja srodkow trwatych i materiatow 5579 5286
Koszty sgdowe i odszkodowania 3324 998
Niedobory inwentaryzacyjne 1411 629
Odpisane naleznosci 1155 0
Darowizny 97 180
Rezerwa na przyszte zobowigzania 8 806 12 524
Pozostate 2764 4 506
118 894 98 572
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31. NADWYZKA PRZEJETEGO UDZIALU W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NAD
KOSZTEM PRZEJECIA

W 2007 roku spétka zalezna Impexmetal S.A. objafa udzialty w podwyzszeniu kapitatu spétek: Hutmen S.A. i ZM
Silesia S.A. oraz nabyta udzialy w czterech spétkach zaleznych: Aluminium Konin -Impexmetal S.A., Metalexfrance
S.A., Hutmen S.A. oraz FLT Polska Sp. z 0.0.

Efektem tych dziatan jest nadwyzka przejetego udziatu nad kosztem przejecia, ktéra w 2007 roku wyniosta 13 830
tys. zt.

W 2007 i 2006 roku nie miato miejsca objecie konsolidacjg nowych jednostek.

W dniu 17 wrzes$nia 2007 roku zostata zarejestrowana spétka zalezna od Boryszew S.A. o nazwie Boryszew ERG Spétka
Akcyjna z siedzibg w Sochaczewie. Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli sig
na 5.000.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 35 ztotych kazda.

Wszystkie akcje tej spotki zostaly pokryte aportem przez Boryszew S.A. Akcje obejmowane byly po cenie emisyjnej
wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest tacznie za kwote 230.000.000 zt za wszystkie akcje. Nadwyzka za objecie akcji ponad
ich warto$¢ nominalng (aggio) w tacznej wysokosci 55.000.000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Przedmiotem aportu byta organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czesci przedsigbiorstwa Boryszew
S.A. w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie. Na transakcji tej Grupa nie wygenerowata wartosci firmy.

Okres Okres
Ujemna wartos¢ firmy zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Aluminium Konin Impexmetal S.A. 6 644 7 003
Hutmen S.A. 4692 -
FLT Polska Sp. z o.0. 21 20
Silesia S.A. 2 331 5499
Metalexfrance S.A. 142 -
Ujemna wartos¢ firmy, razem 13 830 12 522
. Nadwyzka
Dzien Cena :ad:\;?;,;‘ przejetego
ustalenia Nabywana spotka nabvcia aktywach udziatu w nad Powstata na spétkach:
nadwyzki y yw kosztem
netto .
przejecia
Hutmen S.A. oraz posrednio
31032007 r. HutmenS.A. 114880 114 506 4 468 na spétkach WM Dziedzice S.A.

oraz HMN Szopienice S.A.

FLT Polska Sp. z o0.0. oraz
30 04 2007 r.  FLT Polska Sp. z 0.0. 385 362 21 posrednio na spétkach FLT
Bearings Ltd. i FLT France SAS.

Aluminium  Konin-Impexmetal

30 06 2007 r.  Aluminium Konin-Impexmetal S. A. 8212 12 880 5141 S.A. oraz posrednio na spdtce
NPA Sp. z o.0.
30 112007r.  ZM Silesia S.A. 20000 21977 2171 ZM Silesia S.A. oraz posrednio
na spoétce Baterpol Sp. z 0.0.
I ZM Silesia S.A. oraz posrednio
30112007 r. ZM Silesia S.A. 123 477 384 na spoice Baterpol Sp. z 0.0.
31122007r.  Aluminium Konin-Impexmetal SA 2470 3973 1503 Aluminium  Konin-Impexmetal

S.A.
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Metalexfrance S.A. oraz

31122007 r. Metalexfrance S.A. 26 139 142 posrednio na spéice FLT
France SAS.

Razem

Nadwyzka przejetego udzialu nad kosztem 13 830

przejecia w 2007 roku

32. ODPIS WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI

Zwigkszenie udziatu spétki zaleznej Impexmetal S.A. w kapitale Hutmen S.A. do 62,51% spowodowato powstanie
wartosci firmy w kwocie 199 tys. zt. Ze wzgledu na zte wyniki segmentu ,Miedzi”, do ktérego nalezy Hutmen warto$é ta
zostata odpisana w koszty 2007 roku.

Dzien Udziat w B
ustalenia Nabywana spotka Cena_ nabytych W?rtosc Powstata na spétkach:
P nabycia aktywach firmy
wartosci
netto
Hutmen S.A. oraz posrednio
31082007 r. Hutmen S.A. 4 354 3815 199 na spétkach WM Dziedzice S.A.

oraz HMN Szopienice S.A.

33. WYNIK NA SPRZEDAZY UDZIALOW W JEDNOSTKACH KONSOLIDOWANYCH

Okres Okres
Zysk ze zbycia udziatow w jednostkach konsolidowanych zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Kuag Elana GmbH 31509 -
Hutmen S.A. -65 26 857
Izolacja Jarocin S.A. 2754 -

34198 26 857

Wynik na sprzedazy udziatébw w 2007 roku powstat jako efekt zbycia przez Boryszew S.A. 100% udziatow w spodtce
zaleznej Kuag Elana GmbH, zbycia czesci akcji bedacych w posiadaniu Impexmetal S.A. w spétce zaleznej Hutmen
S.A. oraz zbycia akcji spotki stowarzyszonej Izolacja Jarocin S.A. przez spétke zalezng Izolacja Matizol S.A.

W wyniku sprzedazy akcji w spétce zaleznej Hutmen S.A. udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym spotki
zmniejszyt sie z 57,99 % do 54,52 %. Transakcja te miaty miejsce w styczniu 2007 roku.

Prezentowany w tej pozycji wynik na sprzedazy udziatéw w Kuag Elana GmbH zostat ustalony jako réznica miedzy
ceng sprzedazy udziatdw 40 zt a udziatem Boryszew S.A. w ujemnych aktywach netto spétki Kuag wg stanu na
31/12/2006 (31 509) tys. zt. Jednak transakcja ta nie ma wptywu na wyniki 2007 roku z uwagi na fakt, iz w grudniu
2006 roku utworzono rezerwy w ciezar skonsolidowanego wyniku roku 2006 na finansowe skutki
rozliczenia sprzedazy udziatdw, ktdra miata miejsce 23 stycznia 2007 roku.

W wyniku rozliczenia w dniach 24 — 26.10.2007 roku, 29 — 31.10.2007 roku oraz w dniu 2.11.2007 roku transakcji zbycia
66.310 sztuk akcji 1zolacja — Jarocin S.A., zmienit sie posredni udziat Boryszew S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce
Izolacja — Jarocin S.A. z 26,17% na 8,72%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Boryszew S.A. posiadat posrednio poprzez spétke zalezng Izolacja —
Matizol S.A. 99.435 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co stanowito 26,17 % kapitatu zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A.
i uprawniato do 99.435 gtos6w na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 26,17 % ogoélnej liczby gloséw na WZ.
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34. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Otrzymane dywidendy

Zysk ze zbycia inwestycji

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych wyceneg aktywdw finansowych
Zysk na réznicach kursowych

Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych

Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci

Pozostate przychody finansowe

Transakcje sprzedazy inwestycji finansowych

Przychody ze zbycia inwestycji

sprzedaz akcji Skotan S.A.

sprzedaz udziatéw Impex Miedz

sprzedaz akcji Hutmen S.A.

likwidacja spoétki Sinimpex Sp. z 0.0.
sprzedaz udziatéw King Plast Sp. z 0.0.
sprzedaz akcji BIG Banku S.A.

sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Koszty zbycia inwestycji

koszt sprzedanych akcji Skotan S.A.

koszt sprzedanych udziatow Impex Miedz

koszt sprzedanych akcj Hutmen S.A.

likwidacja spo6tki Sinimpex Sp. z 0.0.

koszt sprzedanych udziatéw King Plast Sp. z 0.0.
koszt sprzedazy akcji BIG Banku S.A.

koszt sprzedanych pozostatych aktywéw finansowych

Zysk/ strata ze sprzedazy inwestycji

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
10 426 8 411
1303 102
2418 34 455
6 376 59 667
12 200 9525
32743 18 254
11519 0
2 053 1615
79 038 132 029
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
52197 34 626
0 99
0 3
4789 0
160 0
33 0
89 827
57 268 35 555
51994 999
0 142
0 2
2695 0
150 0
5 0
1 031 0
55 875 1143
1393 34412

Nota powyzsza prezentuje transakcje, na ktérych osiggnieto zyski 2 418 tys. zt (34 455 tys. zt w 2006 r.) oraz straty
(1 025) tys. zt ((43) tys. zt w 2006 r.). W sprawozdaniu za 2006 rok nota ta nie obejmowata transakcji na sprzedazy
pozostatych aktywdw, na ktérej poniesiono strate (43) tys. zt (99 tys. zt przychdéd ze sprzedazy udziatéw Impex Miedz i
kosztu sprzedanych udziatéw Impex Miedz 142 tys. zt).

Okres Okres
Koszty finansowe zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Koszty z tytutu odsetek 63 105 58 421
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw finansowych 60 637 36 120
Rezerwa na strate na sprzedazy udziatow 4701 0
Strata ze sprzedazy inwestyciji 1025 43
Dyskonto i prowizje od obligaciji 229 3 956
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Prowizje za uruchomienie linii kredytowych, koszty gwarancji i

factoringu 2339 3248
Ujemne roznice kursowe 28 705 14 731
Straty z pochodnych instrumentéw finansowych 73 587 27 488
Koszt sprzedanych wierzytelnosci 11 667 0
Pozostate koszty finansowe 3 848 1265
249 843 145 272

35. PODATEK DOCHODOWY

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Podatek biezacy 40 097 35 156
Podatek odroczony -923 -5 762
39174 29 394

Réznica miedzy podstawa opodatkowania biezacym podatkiem dochodowym a zyskiem/ strata przed
opodatkowaniem wynikajacym z rachunku zyskow i start

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Zysk / strata przed opodatkowaniem 64 860 164 521
Korekty konsolidacyjne 118 351 -81 230
Kosztéw nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodu
koszt sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 11710 0
amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 30 036 18 216
zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych 170 889 259 937
niewyptacone wynagrodzenia i pochodne 21 496 26 456
podatek VAT w wartosci sprzedanych wierzytelnosci 8 367 0
dofinansowanie do wynagrodzen i sktadek ubezpieczen spotecznych 126 6 322
niezaptacone odsetki, dyskonto 4908 11 264
niezrealizowane réznice kursowe 7 289 6 751
wycena instrumentéw finansowych 11 911 6 362
sktadki PFRON, skfadki cztonkowskie 1907 2739
koszt dzierzawy, mediéw 209 10 150
pozostate 1482 16 785
270 330 364 982

Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych -66 429 -149 390
otrzymane dywidendy -45 602 -5729
dotacje finansujace srodki trwate i wynagrodzenia z pochodnymi -1125 -3978
niezaptacone odsetki, dyskonto -8 158 -8 897
niezrealizowane réznice kursowe -7 314 -4 508
amortyzacja 0 -1 307
koszt dzierzawy, mediéw, przychody nastepnego okresu -309 -10 509
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wycena nieruchomosci inwestycyjnych -40 716 0
pozostate -5 841 -8 286
-175 494 -192 604
Przychody stanowigce przychody podatkowe (nie ujete bezposrednio
w ksiegach)
zrealizowana roznice kursowe 1957 5475
przychody z mediéw, dzierzawy, przychody nastepnego okresu 15 537 13 521
otrzymane odsetki 5433 2 869
pozostate 12 458 6 697
35385 28 562
Koszty stanowigce koszty (nie ujete bezposrednio w ksiegach)
wyptacone wynagrodzenia i pochodne -21 651 -21 340
zaptacone odsetki, dyskonto i prowizje -6 564 -3 444
zrealizowane réznice kursowe -2 523 -2 070
uznanie jako koszt utworzonych odpisow i rezerw -169 039 -82 300
koszty dzierzawy, mediéw, przychody nastepnego okresu -24 227 -12 543
pozostate 0 -33
-224 004 -121 730
Dochod/ strata do opodatkowania 89 428 162 501
Straty podatkowe i darowizny -123 440 -21 215
Dochod /strata podatkowa 212 868 183 716
Podatek dochodowy 41 270 35 542
Podatek od dywidend -1173 -386
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat 40 097 35 156
Efektywna stawka podatkowa 60% 18%

Podatek odroczony

Tytuty aktywoéw podatku odroczonego wynikajace z przejsciowej ujemnej réznicy podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym

Okres Okres
Aktywa z tytutu podatku odroczonego zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Wycena $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 6 307 3022
Wycena zapaséw 3464 2385
Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci 1096 4129
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 648 659
Wycena aktywdw finansowych 1891 1667
Niewyptacone wynagrodzenia i pochodne 1770 3822
Wycena instrumentéw pochodnych 1347 2606
Niezaptacone odsetki 548 1076
Réznice kursowe z wyceny 1357 700
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 3268 4533
Pozostate rezerwy 1230 6 540
Podatek do odliczenia od dywidend 2088 2088
Strata podatkowa 3414 1096
Inne pozycje 4 007 1827

32435 36 150
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Grupa utworzyta na dzien 31/12/2007 aktywo na podatek odroczony w zwigzku ze stratg podatkowg w kwocie 17 971 tys.
zt. Wysokos$¢ aktywa wynosi 3 414 tys. zt.

Tytuty rezerw na podatek odroczony wynikajace z przejéciowej dodatniej réznicy podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym

Okres Okres
Rezerwa na podatek odroczony zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Wycena $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 74 272 78 101
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 7 838 0
Wycena aktywoéw finansowych 1029 10 282
Woycena instrumentéw pochodnych 4292 1440
Niezaptacone odsetki i prowizje 748 433
Réznice kursowe z wyceny 1481 564
Ulga inwestycyjna 405 602
Pozostate rezerwy 1032 216
Inne pozycje 229 530

91 326 92 168

Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony w danym okresie wptywa w
kwocie netto na wynik netto i/lub jest odnoszona bezposrednio na kapitat wtasny, jezeli dotyczy pozycji wykazywanych
réwniez z pominigciem wyniku biezacego

Okres Okres
Podatek odroczony zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06

Odniesiona do rachunku zyskéw i strat -923 -5 762

Odniesiona bezposrednio na kapitat wtasny

wycena instrumentéw pochodnych i nieruchomosci inwestycyjnych 3796 -1 253
3 796 -1 253

Zmiana stanu podatku odroczonego w okresie 2873 -7 015

36. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zwigkszenia/

01.01.2007 r. L .
zmniejszenia

31.12.2007 r.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 68 525 59 901 8 624

Na dzieh 31.12.2007 r. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowia:
- akcje podmiotéw notowanych na GPW 3447 tys. zt
- instrumenty pochodne 5177 tys. zt
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Na dzieh 31.12.2006 r. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowity:

- prawa do akcji podmiotéw notowanych na GPW 58 145 tys. zt
- udziaty w powigzanych podmiotach nienotowanych 150 tys. zt
- instrumenty pochodne 10 230 tys. zt

Na dzien 31.12.2007 r. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowig instrumenty pochodne typu swap,
futures i forward.

Instrumenty pochodne towarowe

waluta termin realizacji wartos¢ wyceny
usD 3.01.2008 — 17.09.2008 3605
EUR 3.01.2008 — 2.12.2008 11
3616

Instrumenty pochodne walutowe

waluta termin realizacji wartos¢ wyceny
usD 10.01.2008 — 28.04.2008 897
SEK 21.01.2008 — 13.02.2008 40
GBP 31.01.2008 7
EUR 10.01.2008 — 19.02.2008 617
1 561

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

01.01.2007 Zwigkszenia/ 31.12.2007 .
ZmnleJSZenla
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz
y w® P Y 31390 163 31 553

Na dzieh 31.12.2007 r. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowia:
- udziaty i akcje w podmiotach powigzanych nienotowanych 27 513 tys. zt
- udziaty w pozostatych podmiotach nienotowanych 4 040 tys. zt

Na dzieh 31.12.2006 r. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowity:

- udziaty i akcje w podmiotach powigzanych nienotowanych 26 899 tys. zt
- udziaty w pozostatych podmiotach notowanych 51ys. zt
- udziaty w pozostatych podmiotach nienotowanych 3293 tys. zt

- udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda

praw wtasnosci 1193 tys. zt

Udzielone pozyczki
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Zwiekszenia/
01.01.2007 Zzmnigjszenia 31.12.2007 r.
Pozyczki 766 21372 22 138
Na dzieh 31.12.2007 r. kwoty udzielonych pozyczek stanowig pozyczki:
- udzielone jednostkom powigzanym 101 tys. zt
- udzielone pozyczki pozostatym podmiotom 22 037 tys. zt
Na dzien 31.12.2006 r. kwoty udzielonych pozyczek stanowity pozyczki:
- udzielone cztonkom zarzadu 4 tys. zt
- udzielone podmiotom powigzanym 762 tys. zt
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
01.01.2007 Zwigkszenia/ 31.12.2007 .
zmniejszenia
Dtuzne papiery wartosciowe - 16 231 16 231

Na dzien 31.12.2007 r. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowia:

- bony NFI Midas S.A. 16 231 tys. zt

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31.12.2007 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6 778tys. zi
dotyczyty towarowych i walutowych transakcji terminowych.

Na dzien 31.12.2006 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wynosity 15 828
tys. zti dotyczyty towarowych i walutowych transakcji terminowych.

RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko walutowe oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Istnieje ryzyko, ze przyszie przeptywy pienigzne zwigzane z instrumentem finansowym beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko procentowe wynika gtéwnie z wykorzystywania do
finansowania dziatalnosci spoétek z Grupy BORYSZEW dtugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stép
procentowych Spétek polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stop procentowych.

W zwiazku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stép
procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywédw pienieznych
zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.
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Ze wzgledu na mniejszg zmienno$¢ stép procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych spotek.

Grupa zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych i wyniku spétek Grupy.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego Grupy oraz oprocentowanych aktywow finansowych bazujg na
zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stop procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przyszitych
przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikdw Grupy na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki

dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i pasywdw nie ulega
zmianie).

Okres
zakonczony  wzrost 0 0,5 p.p. spadek o 0,5 p.p.
31/12/07

Aktywa finansowe 38 369 191 -191
udzielone pozyczki 22138 111 -111
obligacje 16 231 80 -80
Zobowiazania finansowe 1118 029 -5 588 5 588
kredyty 984 523 -4 923 4923
pozyczki 12 581 -63 63
obligacje 100 623 -500 500
factoring 20 302 -102 102
-5 397 5397

wptyw na wynik przed opodatkowaniem -5 397 5397
wptyw na wynik netto -4 372 4372

OPROCENTOWANE AKTYWA FINANSOWE wg terminéw wymagalnosci

Aktywa finansowe <im-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
Oprocentowanie state 13 230 13 230
- pozyczki

- papiery komercyjne 13 230 13 230
- bony i obligacje skarbowe

Oprocentowanie zmienne 0 101 25038 25139
- pozyczki 101 22 037 22138
- papiery komercyjne 3 001 3 001
- bony i obligacje skarbowe

Razem 0 101 38 268 0 0 0 38 369

Srednia efektywna stopa procentowa aktywow finansowych
Pozyczki udzielone 5,6 %
Bony NFI Midas S.A. 12,0%

Przychody odsetkowe
Ujete w 2007 r. w rachunku zyskéw i strat przychody odsetkowe z aktywdw finansowych:
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- odsetki z tytutu udzielonych pozyczek
- odsetki od bonow

1185 tys. zt

OPROCENTOWANE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

64 tys. zt

Zobowiazania finansowe

wg oprocentowania <1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem
Oprocentowanie state 200 200
-pozyczk| 200 200
Oprocentowanie

zmienne 20 989 104 370 647 874 314 438 26 638 3520 1117829
-kredyty 4 006 99 950 625 749 227 361 23937 3520 984 523
-pozyczki 119 368 3125 6 068 2701 12 381
-papiery komercyjne 614 19 000 81009 100 623
-factoring 16 250 4 052 20 302
Razem 20 989 104 570 647 874 314 438 26 638 3520 1118029

Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowigzan finansowych

Kredyty krétkoterminowe

Kredyty dtugoterminowe

Pozyczki

Papiery komercyjne (obligacje) dtugoterminowe
Papiery komercyjne (obligacje) krétkoterminowe

Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

5,6%
5,2%
5,5%
5,5%
5,5%

W okresie 2007 roku Grupa finansowata inwestycje w rzeczowe aktywa trwate srodkami wiasnymi oraz zaciggnietymi
kredytami inwestycyjnymi. Szczegétowy wykaz tych kredytéw znajduje sie nocie ,Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane”.
Skapitalizowane koszty finansowania dotyczace odsetek od kredytow inwestycyjnych za okres realizacji inwestycji w
rzeczowe aktywa trwate wyniosty w biezacym okresie 688 tys. zt. Efektywna stopa kapitalizacji wynikajaca z kredytow
inwestycyjnych zaciagnietych w celu pozyskania dostosowywanych rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 5,2% dla
kredytéw w PLN i 5,3% dla kredytéw w walutach obcych.

Wywiazywanie sie z ptatnosci i dotrzymywanie warunkow umoéw

Grupa dotrzymuje wszystkich warunkéw uméw o finansowanie i terminowo wywigzuje sie¢ z wymaganych umowami

ptatnosci.

RYZYKO CEN METALI | RYZYKO KURSOW WALUT - INSTRUMENTY POCHODNE

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen
metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut.

Opis ekspozycji

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:
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® ryzyko zmian cen metali
® ryzyko zmian kurséw walut

Zaréwno jedna jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.

Metale, ktérych zmiany cen wplywajg na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk oraz
w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w spétkach bedacych producentami metalu czyli
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz BATERPOL Sp. z 0.0. a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami
pienieznymi, ktore nie zostaly jeszcze zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w spoétkach bedacych przetwdrcami metalu czyli we
wszystkich spétkach produkcyjnych Grupy (wtaczajac Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz BATERPOL Sp. z 0.0.) a
zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami pienigznymi, ktére zostaty juz zakontraktowane.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:

* ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)

® ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowa (USD/PLN oraz EUR/PLN).
Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w spétkach Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz
BATERPOL Sp. z 0.0., natomiast drugi we wszystkich spétkach produkcyjnych Grupy.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby
uzyska¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje
jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury
sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczeg6inych Spoétkach jest Scisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spétki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan na LME
odejmowane sa pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie — réznica stanowi ekspozycje netto, ktéra
podlega zabezpieczeniu. W przypadku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. dodatkowo ekspozycja ta pomniejszana jest
0 sprzedaz wyrobdéw gotowych wyrazong w metalu na okresy diuzsze niz standardowy okres sprzedazy. Z wyzej
wymieniong ekspozycjg wigze sie wyliczenia ekspozycji w walucie metalu, a dokonuje sig¢ tego poprzez przemnozenie
ekspozycji netto na metalu przez cene metalu. W przypadku ekspozyciji strategicznej na walutach, zwigzanej z uzyskiwang
premig przerobowa, oblicza sig¢ jg poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobéw gotowych.

Ryzyko operacyjne wigze sie z niedopasowaniem baz cenowych jakie obowigzuja w zawieranych kontraktach
sprzedazowych i zakupowych. Wynika ono gtéwnie z przyjecia innych kurséw referencyjnych i okreséw ich ustalania dla
zakupow i sprzedazy, miedzy innymi na skutek dtugosci cyklu produkcyjnego poszczegdlnych wyrobéw gotowych czy
zwyczajow kupieckich panujacych na poszczegélnych rynkach docelowych spétek Grupy.

Pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego biezacego planu
dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupéw oraz sprzedazy. W przypadku
zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych planéw zakupéw oraz
sprzedazy, standbw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Cele, polityki oraz procesy zarzadzania ryzykiem

Gtownym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie jest zapewnienie stabilnosci przeptywéw pienieznych oraz
zabezpieczenie wartosci realizowanej marzy przerobowej. Proces zarzadzania ryzykiem jest oddelegowany do
poszczegdlnych spotek z Grupy. Spoétki okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caty
proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich sprawdzania oraz ksiegowania.
Dodatkowo od kwietnia biezgcego roku w Grupie zostat wprowadzony szczegétowy system tygodniowego raportowania
wszystkich zawartych transakcji oraz miesiecznego raportowania ekspozycji oraz innych parametréw zwigzanych z
ryzykiem.

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegdlnych Spoétek. Polityki majg za
zadanie szczegdtowo okreslac ryzyka, na ktére narazone sg poszczegodlne Spotki oraz przedstawia¢ podejscie do nich,
ewentualnie zawiera¢ limity, do ktérych moga by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktore Spotki
stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomaéc w osiggnieciu tych celow.

Generalnie w obszarze przetwérczym Grupa koncentruje sie na zapewnieniu satysfakcjonujacego poziomu realizowanej
marzy za przerob metalu a celem polityki zarzadzania ryzykiem jest uniezaleznienie poziomu marzy przerobowej od
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fluktuacji cen metali i kursow walut. Efektywna polityka w tym zakresie powinna spowodowac¢ petne przeniesienie ceny
zakupionego surowca na wyréb gotowy.

W obszarze produkcji metalu (aluminium pierwotne i otéw) spétki dazg — obok maksymalizacji zysku — do stabilizacji
przeptywow i zabezpieczajg przecietnie 40% - 60% swojej ekspozycji netto w horyzoncie kolejnych dwunastu miesiecy.

W zakresie ewidencji i ujmowania transakcji zabezpieczajacych Grupa wdrozyta rachunkowo$¢ zabezpieczen. Zmiany
wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci godziwej finansowych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego
zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. Jezeli zabezpieczenie
przeptywow pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami) wiaze sie z ujeciem w
ksiegach aktywa lub zobowigzania, wowczas w momencie pierwotnego ujecia tego aktywa lub zobowigzania, zyski lub
straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitatach korygujg pierwotng warto$¢ aktywa lub
zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajaca przyszie przeptywy pienigzne nie wigze sie z powstaniem aktywa ani
zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach ujmowana jest w rachunku wynikéw w okresie, w ktérym rozliczenie
pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikoéw. Na kazdy okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg
ocene skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajacych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem
utrzymania tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okres6w sprawozdawczych odbywa
sie monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej od standardowych

pozyciji.

31/12/2007 31/12/2006
wartosé wartosé¢  wartosé wartosé
Rodzaj instrumentu finansowego godziwa  godziwa godziwa  godziwa
dodatnia  ujemna dodatnia  ujemna
INSTRUMENTY HANDLOWE 5177 6778 10 230 15 828
Instrumenty towarowe
kontrakty forward/futures 3616 1438 9873 14 088
Instrumenty walutowe
kontrakty forward/futures 1429 451 98 90
zakupione opcje kupna i sprzedazy 132 259
wystawione opcje kupna i sprzedazy 4 889 1650
31/12/2007 31/12/2006
INSTRUMENTY wartos¢ wartos¢ warto$¢ warto$¢
ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY  godziwa godziwa godziwa  godziwa
PIENIEZNE dodatnia uiemna  dodatnia ujemna
Ryzyko cen rynku 13 353 7 594 6 234 18134
kontrakty forward/futures 13 353 7 594 6 234 18 134
Ryzyko kursu walutowego 11 361 158 6 560 12 053
kontrakty forward/futures 1429 158 2544 12 034
zakupione opcje kupna i sprzedazy 9 563 2816
strategie collar 369 1200 19
Ujecie instrumentow pochodnych w rachunku zyskow i strat
Okres Okres
Pozycja rachunku zyskow i strat zakonczony zakonczony
31/12/07 31/12/06
Przychody finansowe 32743 18 254
Koszty finansowe 73 587 27 488
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Terminy rozliczenia towarowych instrumentow pochodnych

<im-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
Waluta
usD 1228 4 570 2 565 - - - 8 363
EUR -176 327 -577 - - - -426
Razem 1052 4 897 1988 - - - 7937

Terminy rozliczenia walutowych instrumentow pochodnych

<im-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem

Waluta

usb 1103 2806 3544 - - - 7 453
EUR 308 501 -749 - - - 60
SEK 39 -3 - - - - 36
GBP 7 - - - - - 7
EUR/USD -12 -23 -97 - - - -132
Razem 1445 3 281 2698 - - - 7424

Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie BORYSZEW odbywa sie¢ na dwdch poziomach. Na poziomie
poszczegdlnych spoétek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycii,
obliczanie tej ekspozycji zarowno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen. Na poziomie spoétek
odbywajg sie negocjacje warunkéw transakcji, ich zawieranie, zamykanie i ich rozliczanie. W spétkach produkcyjnych
prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy oraz na poziomie Rad
Nadzorczych poszczegélnych Spotek, ktére prezentujg swoje polityki oraz podejécie do polityk na posiedzeniach rad
nadzorczych. Dodatkowo do komorki zajmujacej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A. na biezgco dostarczana
jest kluczowa dokumentacja dotyczaca polityki zarzadzania ryzykiem w poszczegélnych podmiotach z Grupy. W drugim
kwartale biezacego roku wprowadzony zostal szczegdtowy system raportowania wszystkich zawieranych transakciji
przez Spétki. System raportowania odbywa sie wielostopniowo: pierwszy stopien to raportowanie do zarzadow
poszczegdinych spoétek. Dodatkowo Zarzady przedstawiaja informacje nt. zabezpieczen — na posiedzeniach rad
nadzorczych.

Raporty te charakteryzuja sie duzym stopniem szczegoétowosci i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych
transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczajacych, zaktadany poziom zabezpieczenia ekspozycji, wielkos$¢ transakciji
zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi, zakontraktowana $rednia cena sprzedazy/zakupu, cena
rynkowa sprzedazy/zakupu w dnu realizacji, kursy walut, informacja nt. depozytu dotyczacego transakciji
zabezpieczajacych. Zakres szczegotowosci w/w raportu pozwala na petng kontrole biezacych transakgii.

W zwigzku ze specyfika dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie na gtéwnie na poziomie poszczeg6inych
Spétek, dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego
i miesiecznego do Impexmetal S.A.

Analiza wrazliwo$ci zmian cen metali i kurséw walut

Zgodnie z przedstawionymi w opisie ryzyk informacjami, w czgsci przetwdrczej swojej dziatalnosci Grupa dazy do
zabezpieczenia wielko$ci marzy realizowanej na zawartych umowach w momencie podpisania kontraktu badz przyjgcia
zaméwienia. Cel ten realizowany jest za pomoca réznych technik, poczawszy od tzw. hedgingu naturalnego
(ujednolicenie wyceny metalu w kontrakcie sprzedazowym i zakupowym) poprzez réznego rodzaju instrumenty
pochodne. Otwarte na dzien bilansowy kontrakty terminowe dotyczace czg$ci przetworczej zwiazane sg z przeptywami,
ktére nastapia po dniu bilansowym i stuza zabezpieczeniu marz na standardowym dla spétek Grupy poziomie.
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Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian jakie moga wystapi¢ na poszczegolnych czynnikach ryzyka Spotka przyjeta
zmienno$¢ rynkowg dla okresu pétrocznego, ktéry odpowiada czestotliwosci z jakg Grupa Boryszew S.A. bedzie
ujawniata wrazliwos$¢ instrumentéw finansowych w sprawozdaniach Spotki.

Zmienno$¢ powyzsza zostata zaokraglona, w gére lub dot, co 2,5 p.p. - gdy ksztattowata sie do 15% i co 5 p.p. gdy
wynosita powyzej 15% i wynosi nastepujaco:

Czynnik ryzyka (zzargli(erggl‘; s’n(:a)
USD/PLN 10%
EUR/PLN 5%
EUR/USD 10%
Aluminium — USD/t 20%
Miedz — USD/t 35%
Cynk — USD/t 30%
Otéw— USD/t 45%
Nikiel — USD/t 40%
Stopa proc PLN (Wibor3M) 10%
Stopa proc EUR (Eurlibor 3M) 10%
Stopa proc USD (Libor 3M) 15%

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikéw Grupy na zmiany notowan LME oraz kurséw walut dla otwartych na dzien
bilansowy instrumentéw pochodnych. walutowych oraz towarowych. Wrazliwo$¢ dla instrumentéw towarowych liczna jest
przy zatozeniu niezmiennosci kurséw walut.

Wazrost / spadek notowar Wptyw nat\;vg'nFi’ll( nfinansowy Wptyw na ka[;’iltnal wiasny tys.
USD/PLN 10% -4 077 -5 189
-10% 4 625 5 724
EUR/PLN 5% -1.327 -4 851
-5% 1574 5305
EUR/USD 10% -7 959 -214
-10% 4 539 214
METAL- Aluminium /USD/ 20% -1 406 -24 021
-20% 1406 24 021
METAL - Otéw /USD/ 45% -6 811 -3 557|
-45% 7125 3 557
METAL - Cynk /USD/ 30% 1 726 605
-30% -1726 -605)
METAL - Cynk /EUR/ 30% 436
-30% -436)
METAL - Miedz /USD/ 35% -24 104
-35% 24 583
METAL - Nikiel /USD/ 40% -3 080
-40% 3080
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RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gtéwnie ze stosowania odroczonych terminéw ptatnosci dla swoich klientow, z
dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos$¢ kredytowg kontrahentéw, do ktorych realizowana jest sprzedaz Grupy, dokonywania inwestycji w papiery
Skarbu Panstwa lub papiery komercyjne podmiotéw o stosunkowo niskim poziomie ryzyka oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Grupa stosuje zewnetrzne zabezpieczenia przed tym ryzykiem w
postaci gwarancji lub weksli i prowadzony jest monitoring wiarygodnos$ci kredytowej kontrahentéw.

Przedziat czasowy sptacania naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi od 1 do 3 miesiecy.
Utworzone odpisy aktualizujgce obrazujg potencjalny stopien zagrozenia ryzykiem kredytowym.

Kwoty utworzonych odpiséw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2007 r.:
- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 35 417 tys. zt
- odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 22 687 tys. zt

Wartos$é aktywow finansowych pomniejszona o odpisy aktualizujgce ich wycene przedstawia maksymalne obcigzenie
aktywow ryzykiem kredytowym.

Produkty Grupy sprzedawane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na eksport. Grupa eksportuje obecnie swoje wyroby
przede wszystkim do krajow UE (Anglia, Niemcy, Francja, Belgia, Czechy, Austria, Witochy, Litwa) oraz na rynek
amerykanski i na Ukraine. Najwiekszym odbiorcg jest grupa Alpla, ktéra nabywa granulat butelkowy PET z Oddziatu
Elana w Toruniu oraz sp6tki - Commonwealth Metal Corporation USA nabywajaca gtéwnie tasmy MS i Cu i prety MS oraz
spotka Empire Resources New Jersey USA kupujaca wyroby z aluminium. W$rdéd pozostatych istotnych odbiorcéw
produktéw wyr6zni¢ mozna krajowych, a przede wszystkim zagranicznych producentéw opon samochodowych, ktorzy
nabywajg tlenki cynku z Oddziatu Huta Otawa (obecnie ZM Silesia S.A.). Ze wzgledu na strukture kontrahentéw oraz
zréznicowany asortyment produktow Grupy nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.

RYZYKO PLYNNOSCI

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezgco monitorowane sg zardwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzigki $ledzeniu terminébw zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych. Grupa korzysta
z profesjonalnych ustug renomowanych bankdéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania,
ktéry jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajace spétki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne do
zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny warto$ci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytow
zabezpieczajacych.

ANALIZA UMOWNEJ ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN

Wartosé

Rodzaj zobowigzania <1 m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem bilansowa
Oprocentowane

zobowiazania finansowe

kredyty 4 006 99 950 625 749 227 361 23 937 3520 984 523 984 523
pozyczki 119 568 3125 6 068 2701 12 581 12 581
papiery komercyjne 614 19 000 81009 100 623 100 623
factoring 16 250 4052 20 302 20 302
Instrumenty pochodne 1793 4907 7615 215 14 530 14 530
Leasing finansowy 228 469 4272 6 759 2882 110 997 125 607 28 408
Podatek biezacy 20 859 20 859 20 859
Pozostate zobowigzania 218 870 134 437 25 407 110 3 378 827 378 827
Razem 241 880 265 242 685 168 321 522 29 520 114520 1657852 1560653
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Kwoty wykazane w analizie wiekowej zapadalnos$ci zobowigzan stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy srodkow
pienieznych. Przeptywy te r6znig sie od kwoty ujawnionej w bilansie, poniewaz kwote bilansowag oblicza sie na podstawie
zdyskontowanych przeptywéw $rodkéw pienieznych. Wystepujace réznice dotyczg leasingu finansowego nieruchomosci
inwestycyjnych w postaci wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére zgodnie z MSR 40 w poczatkowym ujeciu sg
leasingiem finansowym (okres rozliczenia do 2089 roku) oraz pozostatych uméw leasingowych.

ZABEZPIECZENIE UDZIALOW W AKTYWACH NETTO PODMIOTOW ZAGRANICZNYCH

Spétka nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatéw w podmiotach zagranicznych.

WARTOSC GODZIWA

Spétka stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wg wartosci
godziwej:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

- instrumenty pochodne.

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien
31.12.2007 r. stanowig akcje notowaneych na warszawskiej GPW spotek Skotan S.A. oraz Izolacja Jarocin S.A.

Boryszew S.A. posiada 348 696 sztuk akciji tej spotki. Cena objecia akcji wynosita 1,22 zt za 1 akcje. Warto$¢ akgji ujeta
w bilansie na 31.12.2007 r. to 2 022 tys. zt. Warto$¢ ta zostata ustalona na podstawie kursu notowan z dnia bilansowego
wynoszacego 5,80 zt za 1 akcje. Kurs notowan na koniec 2006 roku wynosit 17,60 zt za 1 akcje. Wptyw wyceny akcji na
wynik netto 2007 r. wynidst -4 115 tys. zi.

Spétka zalezna lzolacja Matizol S.A. posiada na dzien 31.12.2007 r. 33 125 sztuk akcji Izolacji Jarocin S.A. (8,72%

udziatu w kapitale). Wartos¢ akcji na 31.12.2007 r. w cenie nabycia wynosi 47 tys. zt, wycenia wg kursu notowan 42,99 zt
za 1 akcje wynosi 1 424 tys. zt. Wptyw wyceny akcji na wynik netto 2007 r. wyniost 1 115 tys. zt.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dzien 31.12.2007 r. zostaty wycenione w cenach nabycia pomniejszonych
o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci:

- udziaty i akcje w podmiotach powigzanych nienotowanych 27 513 tys. zt
- udziaty w pozostatych podmiotach nienotowanych 4 040 tys. zt

Instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci godziwej na dzien 31.12.2007 r.:

- cena nabycia 3219 tys. zt
- roznica z przeszacowania do wartosci godziwej na 31.12.2007 r. 26 672 tys. zt
- warto$¢ godziwa na 31.12.2007 r. 29 891 tys. zt

UBEZPIECZENIA

Spotki Grupy Kapitatowej Boryszew objete sg ochrong ubezpieczeniowg w ramach generalnych uméw ubezpieczenia
zawartych przez Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla Grupy Kapitatowej Boryszew.

W 2007 roku przedmiotem uméw byto ubezpieczenie mienia (suma ubezpieczenia dla Spétek Grupy 4 059 min zt, w tym
utrata zysku 396 min zt), ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalno$ci i uzytkowania mienia (suma ubezpieczenia dla
catej Grupy Boryszew 39,8 min zl), ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej Wiadz Spétki Kapitatowej - suma
ubezpieczenia dla catej Grupy Boryszew — 58,4 min zt.). Ponadto spoéteki Grupy Kapitatowej Boryszew posiadaty
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia - z
limitem odpowiedzialnosci do 2 min zt dla kazdej z ubezpieczonych spétek.
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W ramach zawartych uméw generalnych spétki Grupy Kapitatowej posiadaty ubezpieczenie tadunkéw w transporcie i
ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

Laczna warto$¢ odszkodowan otrzymanych przez spétki Grupy w 2007 roku wyniosta 1.715 tys. zk.

Na rok 2008 spétki Grupy Kapitatowej Boryszew, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, posiadajg
polisy ubezpieczeniowe réwniez w ramach uméw generalnych.
Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:
e  posiadanego mienia - suma ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitatowej Boryszew — 4 230,3 min. zt, w tym:
ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia 552,2 min zt.
e OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew 50 min zt,
. OC z tytutu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i uzytkowania mienia z suma ubezpieczenia dla kazdej z
ubezpieczonych spétek - 2,0 min zi,
e ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkdéw organdw spotki kapitatowej- suma ubezpieczenia dla catej Grupy
Kapitatowej Boryszew — 61,4 min zt.
Spétki Grupy Kapitatowej Impexmetal posiadajg rowniez ubezpieczenie tadunkédw w transporcie oraz ubezpieczenia
komunikacyjne (OC, AC, NW).
Zgodnie z polisami, poza ubezpieczeniami komunikacyjnymi, ochrona ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres 14
miesigcy.

37. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

POZYCJE POZABILANSOWE rok biezacy rok biezacy
1. Naleznosci warunkowe : 10 373 8 634
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 373 8 634
- otrzymanych gwarancji i poreczen 10 373 8 634
2. Zobowigzania warunkowe : 11 670 27 389
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3188 1160
- udzielonych gwaranciji i poreczen 3188 1160
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8 482 26 229
- udzielonych gwaranciji i poreczen 6 387 24 933
- rekultywaciji Srodowiska 2095 1296
3. Inne: 99 240 117 856
- wieczyste uzytkowanie gruntow 95 370 93 783
- dzierzawa $rodkéw trwatych 2548 2727
- pozostate 1322 21 346
Pozycje pozabilansowe, razem 121 283 153 879

Naleznosci warunkowe od jednostek zaleznych nie objetych konsolidacjg nie wystepuja.

Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek w kwocie 10 373 tys. zt stanowig gwarancje bankowe oraz weksle
otrzymane od kontrahentéw.

Zobowigzania na rzecz jednostek powigzanych dotyczg zobowigzan warunkowych Grupy Impexmetal na rzecz jednostek
powigzanych w kwocie 3 188 tys. zt z tytutu udzielonych poreczen.

Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek w kwocie 8 482 tys. zt stanowig gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe zaptaty dtugu na rzecz urzedéw celnych oraz gwarancje udzielone dostawcom i zobowigzanie z tytutu
rekultywacji sSrodowiska naturalnego 2 095 tys. zt.

Inne pozycje warunkowe:
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123 tys. zt — ewentualne skutki pozwu sadowego przeciwko NPA Skawina

95 370 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie wykazane w bilansie
2 548 tys. zt — dzierzawa $rodkéw trwatych

1 199 tys. zt — otwarte akredytywy

38. NAKLADY INWESTYCYJNE

Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwate w 2007 roku:

grunty 304
budynki i budowle 20 882
urzadzenia techniczne i maszyny 108 906
$rodki transportu 5347
pozostate rzeczowe aktywa trwate 19 448
zakonczone prace rozwojowe 3 841
licencje, programy, patenty 2603
Inne wartosci niematerialne 2 656

163 987

Naktady poniesione w 2007 roku na ochrone $rodowiska:

remonty 1652
naktady inwestycyjne 13 926
15 578

Planowane nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w okresie kolejnych 12 miesigcy:

Na urzadzenia techniczne, maszyny oraz budynki i budowle 143 743

w tym na ochrona srodowiska 9 791

39. NAKLADY NA PRACE BADAWCZE I ROZWOJOWE

Boryszew S.A. Oddziat Elana
W Oddziale Elana w 2007 roku prowadzono nastepujace dziatania w zakresie badan i rozwoju:

e Dokonano wyboru wspolnie ze spétkg zalezng Elana-PET linii o wydajnosci 750t/m-c do recyklingu butelek PET.
Warto$¢ inwestycji 9,462 min zt finansowana byta przez Elane Pet. Uruchomienie linii nastgpito w listopadzie
2007 r.

e Rozszerzono oferte asortymentowg przedz barwionych, o przedze kolorowe btyszczace.

e Uzyskano certyfikaty Oeko Tex w klasie | dla wiékien cietych produkowanych na bazie regranulatéw.

e  Zakonczono prace laboratoryjne opracowania technologii produkgji polimeréw biodegradowalnych. Przygotowano
receptury i parametry procesowe dla przeprowadzenia préby w skali przemystowe;j.

e  Zakonczono pomysinie prace badawcze (laboratoryjne) na temat polimeru biodegradowalnego na Politechnice

Szczecinskiej

Wykonano pomysinie wstepne syntezy przemystowe
Wykonano prébne przetwérstwo polimeru biodegradowalnego z syntezy przemystowej w Instytucie Metalchem

Warto$¢ naktadéw odniesionych w koszty przez Oddziat Elana na badania i rozw6j w 2007 roku wyniosta 340 tys. zt.
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Boryszew S.A. Oddzial Boryszew / Boryszew ERG S.A.

W Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w Sochaczewie w okresie od 01.01.2007 do 31.08.2007 r. skoncentrowano sie
gtéwnie na wykonaniu niezbednych préb laboratoryjnych i 1/4-technicznych otrzymywania nowych produktéw,
przygotowano szereg partii informacyjnych tych produktéw i przekazano je potencjalnym odbiorcom w celu uzyskania
wstepnej akceptacji. Wykonano réwniez wszelkie niezbedne czynnosci prowadzace do rozpoczecia procesu wdrazania
nastepujacych technologii:

technologii otrzymywania klejow Winibor S, Winibor SF i Winibor SA,

technologii otrzymywania klejéw CR/S/W-8, CR/S/W-10, CR/W/P-8 i CR/O,
technologii otrzymywania dyspers;ji polioctanowej Borwinyl 60% JR,

technologii otrzymywania dyspersji polioctanowej Borwinyl L.

technologii produkgji dyspersji Borwinyl M dla przemystu farbiarskiego,
technologii produkgji dyspersji polioctanowej Borwinyl T do apreturowania tkanin.

W biezacym okresie prowadzono takze prace laboratoryjne zmierzajace do opracowania technologii 40 i 60 % dyspers;ji
polioctanowych dla duzych producentéw klejow do drewna.

taczna warto$¢ nakladéw Boryszew S.A. Oddziat Boryszew na prace badawcze i rozwojowe odniesiona w koszty za
okres od 01.01.-31.08.2007 r. wyniosta 346 tys. zt

Wyzej opisane prace byly kontynuowane od 01.09.2007 roku przez Boryszew ERG S.A po przeniesieniu o tej spotki
Oddziatu Boryszew w formie aportu..

NPA Skawina
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju NPA Skawina:
e Wspolnie z Akademig Gorniczo — Hutniczg w Krakowie — praca badawcza zwigzana z nowym typem przewodu
energetycznego.
e  Opracowanie technologii wytwarzania nowego przewodu energetycznego na bazie stopéw aluminium — cyrkon.
e Rozpoczecie produkciji walcéwki, drutdw i przewodoéw ze stopéw. (m. in. AL59)
Opracowanie i wdrozenie technologii produkcji drutdéw i przewodoéw stopowych o specjalnych wtasciwosciach (
podwyzszone wytrzymatosci ).
Rozpoczecie projektu produkcji drutéw i przewodéw EHC (Eksta High Conductivity).
Uzyskanie nowych typéw walcéwki dla potrzeb przemystu samochodowego i cienkie druty.
Rozpoczecie produkciji walcowek stopowych pod potrzeby przemystu amerykanskiego.
Opracowanie technologii produkcji drutéw profilowych.
e Rozpoczecie projektu produkcji przewodu o specjalnej konstrukc;ji .
Wartos$¢ aktywowanych zakonczonych prac rozwojowych w tej spétce wyniosta 1 766 tys. zt.

Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W 2007 roku rozpoczeto realizacje prac rozwojowych w ramach umowy o projekt celowy pt. ,Uruchomienie technologii
produkcji cienkich wyrobéw walcowanych do zastosowania w motoryzacji i opakowaniach”, wspétfinansowanego przez
Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, realizowanych przez Instytut Metali Niezelaznych oddziat Metali Lekkich w
Skawinie. Wartos$¢ prac zrealizowanych w 2007 roku wyniosta 660 tys. zt, z czego dofinansowanie z MNiSW wyniosto 0,3
tys. zt. Projekt ten kontynuowany bedzie w 2008 roku.

Ponadto prowadzone byly prace rozwojowe przez wtasne stuzby, w ramach ktérych zrealizowano nastepujace zadania:

Zaprojektowanie nowego stopu AlSiMnZn, do ktérego produkcji mozna wykorzystaé odpady produkcyjne powstajace
podczas produkcji wyrobow platerowanych. Zaprojektowany stop w postaci wyrobdéw walcowanych jest oferowany
klientom.

Zaprojektowano i wdrozono w produkcji taSmy cienkie ze stopu wtasnej konstrukgji dla wymiennikéw ciepta stosowanych
w przemysle samochodowym charakteryzujace sie bardzo dobrymi wtasciwosciami oraz sktadem chemicznym wolnym
od zastrzezen prawnych (patentowych).

W trakcie procesu projektowania sg dwa wyroby - tasma cienka platerowana oraz tasma gruba platerowana na elementy
wymiennikéw ciepta dla automotive.

W poczatkowej fazie projektowania jest specjalna tasma tréjwarstwowa, dla specjalnych zastosowan w motoryzacji.
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ZM Silesia S.A.

W 2007 roku zostata zakonczona i wdrozona, przy wspotpracy z AGH w Krakowie, praca badawcza pod tytutem
~Opracowanie i wdrozenie technologii wytwarzania drutéw, z zastosowaniem metody ciggtego odlewania i walcowania, ze
stopu ZnAl15 przeznaczonych do nanoszenia warstw antykorozyjnych technikg natryskiwania cieplnego”. Zadanie to byto
kontynuowane od 2005 roku.

Naktady inwestycyjne na ww. prace badawczo-rozwojowe zamknety sie kwotg 294 tys. zt. Praca byta wspoéffinansowana
przez KBN.

Wdrozenie nowej technologii produkcji drutu ZnAl umozliwito rozpoczecie produkcji drutu ZnAl na skale przemystowa.
Planowany wzrost produkcji i sprzedazy przeniesie sie w najblizszych latach na warto$¢ przychodéw ze sprzedazy.

Warto$¢ aktywowanych zakonczonych prac rozwojowych w tej spétce wyniosta 2 035 tys. zt.

Hutmen S.A.

Spétka aktualnie rozpoczeta prace rozwojowg "Opracowanie technologii produkcji odlewniczych mosigdzéw
armaturowych". W roku 2007 poniesiono na te prace naktady w wysokosci 633,93 zt (wykonanie badan laboratoryjnych
probek mosiadzu).

WM Dziedzice S.A.
W 2007 roku WM ” Dziedzice” S.A. prowadzita prace badawczo —rozwojowe majace gtéwnie na celu:

zwiekszenie uzysku poprzez modyfikacje matryc,

obnizenie kosztow produkc;ji i skrocenie cyklu technologicznego produkcji pretéw,

zwiekszenie produkcji nowych profili w gat. MA56

prowadzono réwniez prace badawczo- rozwojowe zmierzajace do poszerzenie asortymentu oraz zwigkszenia
produkcji produkowanych wyrobéw.

Koszty poniesione na prace badawczo-rozwojowe w roku 2007 wyniosty 166 tys. zi. Wartos¢ aktywowanych
zakonczonych prac rozwojowych w tej spotce wyniosta w 2007 roku 40 tys. zt.

HMN Szopienice S.A.
W HMN Szopienice S.A. w 2007 r. opracowano i wykonano nastepujace prace badawcze i rozwojowe:

Kontynuacja prac badawczych w ramach projektu celowego nr 6T08 2004C/06437 ,Opracowanie
i wdrozenie technologii wytwarzania typoszeregu tasm z miedzi fosforowej i wybranych gatunkéw mosiadzu z
przeznaczeniem gtéwnie dla elektroniki i elektrotechniki” realizowane we wspétpracy z Instytutem Metali Niezelaznych w
Gliwicach.

Badania nad przewodnoscig tasm miedzianych. Opracowanie zespotowe ,, Analiza technologii produkcji miedzi w gatunku
M1E na podstawie danych z 2006 roku i wybranych biezacych. Badanie przewodnosci elektrycznej wtasciwej wlewkdéw w
gatunku M1E po zastosowaniu preparatu Carbon-N”

Produkcja partii prébnej tasm w gatunku CuZn5.

Badania procesu odlewania wlewkéw — opracowania zespotowe dotyczace optymalizacji czasu ekstrakcji kapieli metalu
za pomocg argonu oraz nowych srodkow pokrycia kapieli ECOSAL CU 460 i 550.

Woysokos$¢ poniesionych w 2007 roku naktadéw na wyzej opisane zadania wyniosta w HMN Szopienice 693 tys. zt.

Baterpol Sp. z 0.0.
Spétka opanowata i wdrozyta technologig produkcji stopdw wapniowych.
Przystapita do opracowania technologii zmniejszania (usuwania) zawartosci talu ze swoich wyrobow.

W roku 2007 spotka nie poniosta zadnych naktadéw na ww. prace.
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40. POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie 2007 roku nie nastgpito potaczenie BORYSZEW S.A. z inng jednostkg gospodarcza.

41. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI I SWIADCZENIA DLA
KLUCZOWEGO PERSONELU

Prezentacja transakcji z podmiotami powigzanymi zgodnie z MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow
powigzanych”. MSR 24 definiuje podmiot powigzany jako:
a) podmiot, bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikdw:
i) sprawujacy kontrole nad jednostkg lub podlegajacy kontroli przez jednostke lub podlegajacy kontroli przez
ta sama jednostke (dotyczy to jednostek dominujacych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w
ramach tej samej grupy kapitatowej)
ii) posiadajacy udziaty w jednostce dajace mu mozliwos$¢ znaczacego wptywania na jednostke, lub
iii) sprawujacy wspotkontrole nad jednostkg

b) podmiot bedacy jednostkg stowarzyszong z jednostka,

¢) podmiot bedacy wspdlnym przedsiewzieciem, w ktdérym jednostka jest wspdlnikiem,

d) podmiot bedacy cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,

e) podmiot bedacy bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w podpunktach a) albo d),

f)  podmiot bedacy jednostkg kontrolowana, wspotkontrolowang badz jednostka, na ktérg znaczaco wptywa lub

posiada w niej znaczaca ilos¢ gtosdw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktdérej mowa w podpunktach d) lub
e), lub

g) podmiot bedacy programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikéw jednostki lub do
innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej jednostki.

Nierozliczone salda naleznosci i zobowiazan na 31/12/2007 r.:

Koszt
Odpi dpi .. |Eobowigzani
T . pls OopIsh . |Zobowigzania - e . .
. Nalernosei |Pozyezki |aktualizujacy |aldualizuja |Zobowiaza i .|z tytutu Pozyezk
Strona transakoe)i ; ot . dbuzne papiery .
(brutto) udzielone |na nalefnosci|cego w nia L gwrancyi 1 otrzymane
L . . wartosclowe i
ipozyczki  |okresie poreczen
biezacym
jednostki powigzane kapitatowo 280884 68918 27e7 -48 054 275058 147 674 412 958 46 629
kluczowy personel kierowniczy
pozostate podmioty powigzane 718 222
Razem 281 602| 68916 2767 -48054| 275280 147674 412 958 46 629

Transakcje dokonywane miedzy podmiotami nalezacymi do Grupy BORYSZEW byty zawierane na warunkach nie
odbiegajacych od warunkéw rynkowych. Poza transakcjami o charakterze handlowym spétki z Grupy zawieraty miedzy
sobg umowy poreczenia oraz obejmowaty emitowane przez BORYSZEW S.A. obligacje.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w 2007 roku :

Transakcje zawarte przez emitenta

W dniu 12 maja 2006 r. BORYSZEW S.A. udzielit spoice zaleznej Nylonbor Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 3,5 min zt na
okres do 28.02.2007 roku,. z oprocentowaniem WIBOR 1M +1%. Pozyczka ta zostata w catosci sptacona.

W dniu 24 marca 2006 roku Boryszew S.A. dokonat emisji 1 096 obligacji kuponowych o tacznej wartosci 10 960 000
PLN. Celem emisji byta konwersja zobowigzan Boryszew S.A. wobec Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z tytutu zakupu akgji
wiasnych emitenta.

Obligacje zostang wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku a oprocentowanie naliczane kwartalnie wynosi WIBOR 3M
+ marza.

W dniu 12 grudnia 2006 roku Impexmetal S.A. nabyt w obrocie wtérnym, w drodze zlecenia nabycia obligacji, 1.404
obligacje trzyletnie serii B, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowane przez Boryszew S.A. w dniu 26 wrze$nia 2006 r.
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w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaly nabyte za tgczng kwote
14.191.351,20 z, tj, po $redniej jednostkowej cenie 10.107,80 zi. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M +
0,9%. Dzien wykupu obligacji przypada 31 grudnia 2008 roku. W dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. dokonat
przedterminowego wykupu obligacji o wartosci nominalnej 2.000.000,00 zt.

W dniu 27 grudnia 2006 roku Impexmetal S.A. nabyt w obrocie wtérnym 1.100 obligaciji trzyletnich, o nominale 10.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank BPH S.A.
Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczng kwote 11.000.000,00 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi
WIBOR 3M + 1%. Dzien wykupu obligacji przypada 30 listopada 2009 roku.

W dniu 19 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt 620 sztuk obligacji kuponowych w ramach dokonanej przez
Boryszew S.A. emisji 1 120 sztuk obligacji kuponowych o nominale 10 000 zt kazda z terminem wykupu 19 stycznia 2009
roku i oprocentowaniu WIBOR 3M + 1%. Warto$¢ objetych przez Impexmetal S.A. obligacji wynosita 6 200 000,00 zt. W
dniu 15 czerwca 2007 roku Impexmetal S.A. odsprzedat 620 sztuk wyzej wymienionych obligacji na rzecz Banku BPH
S.A.

W dniu 6 grudnia 2007 roku, Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta, w drodze
zlecenia nabycia obligacji, 2.000 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
S.A. w dniu 6 grudnia 2007 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.. Obligacje
zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczng kwote 20.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki  zaleznej.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

W dniu 27 grudnia 2007 roku, Elana PET Sp. z o0.0. jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta, w drodze zlecenia
nabycia obligacji, 80 obligacji dwuletnich, 0 nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27
grudnia 2007 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.- (RB 64/2007 z 27
grudnia 2007 roku). Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczng kwote 800.000 zi.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki  zaleznej.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

W okresie 2007 r. Spétka udzielita gwarancji podmiotom zaleznym:
. 7 000 tys. zt — poreczenie na rzecz dostawcy spotki zaleznej Boryszew ERG S.A..
. 15 206 tys. zt — poreczenia na rzecz dostawcy spotki zaleznej ZM Silesia S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie
umowe zakupu 20.504 udziatéw Spétki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie o
wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowigcych 100% udzialéw w kapitale zakltadowym i 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Umowna cena zakupu wynosita 35 000 000 zt.

e w dniu 19 stycznia 2007 r., Impexmetal S.A. nabyt od podmiotu dominujgcego Boryszew S.A, w drodze zlecenia
nabycia obligacji, 620 obligacji dwuletnich, 0 nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank BPH S.A. Obligacje zostaty nabyte za taczng
kwote 6.200.000 zi, tj., po $redniej jednostkowej cenie 10.000,00 zt. Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania
wolnych $rodkéw finansowych Impexmetal S.A. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,0%. W dniu
15 czerwca 2007 roku Impexmetal S.A. odsprzedat 620 sztuk wyzej wymienionych obligacji na rzecz Banku
BPH S.A.

e w dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. odkupit od Impexmetal S.A. 200 sztuk obligacji trzyletnich serii
B, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 wrzes$nia 2006 r. w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A., celem ich umorzenia. Obligacje zostaly
sprzedane po cenie nominalnej za taczng kwote 2.000.000,00 zt.

Zapis na akcje Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. zlozyt zapis na 11.041.828 akcji serii D Hutmen S.A. w transzy zapisow
podstawowych i 500.000 akcji w ramach zapiséw dodatkowych. W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12
lutego 2007 r. przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objat tacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach
zapis6w podstawowych i 1.370 akcji w ramach zapiséw dodatkowych.
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Umowa potracenia wierzytelnosci pomiedzy Impexmetal S.A. i Hutmen S.A.

W zwigzku z zamiarem udziatlu Impexmetal S.A. w procesie podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki Hutmen S.A.,
Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 16 stycznia 2007 r. zawart ze spétkg zalezng Hutmen S.A., umowe potracenia
wzajemnych wierzytelnosci. Na zasadzie art. 14 § 4 zd. 2 Kodeksu spotek handlowych Strony postanowity, iz optacenie
8.344.414 akcji serii D Hutmen S.A. przez Impexmetal S.A. nastgpi w drodze umownego potracenia niesptaconych,
bezspornych i wymagalnych wierzytelnosci Impexmetal S.A. w stosunku do Hutmen S.A., z tytutu udzielonych pozyczek i
dostaw produktéw, w tacznej kwocie 83 444 140 zt, z wierzytelnoscig Hutmen S.A. w stosunku do Impexmetal S.A. z
tytutu wktadu na 8 344 414 akgji serii D w kwocie 83 444 140 zt.

Emisja obligacji Impexmetal S.A.

W dniu 14 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat, na podstawie umowy emisyjnej z dnia 25.01.2006 r. zawartej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., emisji 1.200 obligacji kuponowych o tacznej wartosci 12,0 min zt.

Emitowane obligacje, po cenie emisyjnej, w catosci objeta spdtka zalezna Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

Ptatnos¢ za obligacje zostata dokonana gotéwka w dniu 14 listopada 2007 r.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 10.000 zt i rbwna jest cenie emisyjne;j.

Obligacje zostang wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza bedzie wyptacane w okresach kwartalnych. Pierwszy termin wyptaty oprocentowania ustalony zostat na 31 grudnia
2007 roku.

Wyemitowane obligacje nie sg zabezpieczone.

Wartos¢ zaciagnigtych przez Impexmetal S.A. zobowigzan zgodnie ze sprawozdaniem kwartalnym sporzadzonym na
dzien 30 wrzesnia 2007 r. wynosita 249,7 min ztotych. Prognozowana warto$¢ zobowigzan do czasu ostatecznego
wykupu obligacji wynosi 170 min zt.

kaczna wartosé emisji obligacji wyemitowanych w ramach umowy emisyjnej zawartej przez Spétke z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. w dniu 25.01.2006 r. wynosi obecnie 92,7 min zt.

Pozostate umowy o charakterze niehandlowym dotyczace podmiotéw powigzanych kapitatowo zostaty opisane w Nocie
nri.

Transakcje dotyczace podmiotow powigzanych niekapitalowo

Bliski cztonek rodziny cztonka Rady Nadzorczej emitenta posiada umowe najmu lokalu mieszkalnego. Wysokos$¢ czynszu
z tytutu tej umowy w 2007 roku wyniosta 4 tys. zt a zobowigzanie emitenta na 31 grudnia 2007 r. O tys. zt.

W okresie 2007 r. warto$¢ transakcji z podmiotami, na ktore kluczowy personel emitenta lub bliscy czionkowie rodzin
kluczowego personelu emitenta wywierajg znaczacy wptyw wyniosty 7 807 tys. zt a wysokos¢ sald nie rozliczonych z tego
tytutu na 31 grudnia 2007 roku wynosita odpowiednio — 222 tys. zt zobowigzania i 718 tys. zt naleznosci. Na naleznosci z
tytutu tych umoéw nie byty tworzone rezerwy kosztowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi wg przedmiotu transakcji w 2007 r.:

Towary i Emisja i
Strona transakcji wvrob Ustugi wykup
yroby obligacii
jednostki powigzane kapitatowo 2110888 82974 30 800
kluczowy personel kierowniczy
pozostate podmioty powigzane 6 938 869 0
Razem 2117 826 83 843 30 800
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Swiadczenia dla kluczowego personelu Grupy w 2007 r.:

Lp Tytut Swiadczenia 01.01-31.12.2007 01.01-31.12.2007
. Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 19 750 21137
1. Wynagrodzenia 17 912 18 848
2. Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 1 606 2 040
3. Swiadczenia niepieniezne 232 249
Il. Swiadczenia po okresie zatrudnienia 110 140
Pozostate pracownicze swiadczenia

lll. ditugoterminowe 61 92
IV. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 963 177
V. Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0

42. WYNAGRODZENIE ZARZADU I RADY NADZORCZE)

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2007 roku warto$¢ wynagrodzen, nagréd i innych korzysci w pieniadzu lub w naturze wyptaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej w BORYSZEW S.A. wyniosta:

e Zarzad 651 tys. zt, w tym:
Matgorzata Iwanejko 180
Adam Chetchowski 471
e Rada Nadzorcza 398 tys. zt, w tym:
Arkadiusz Krezel 170
Zygmunt Urbaniak 64
Adam Cich 57
Roman Karkosik 56
Wojciech Sierka 26
Krzysztof Szwarc 14
Kamil Dobies 11

Wynagrodzenia i nagrody z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych w okresie 2007 roku
wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A. wyniosty:

e Zarzad 27 tys. zt, w tym:
Adam Chetchowski 27

e Rada Nadzorcza 776 tys. zt, w tym:
Arkadiusz Krezel 508
Zygmunt Urbaniak 254

Kamil Dobies 14
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43. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie Grupy Boryszew w grupach zawodowych w 2007 roku w przeliczeniu na petne etaty:

Pracownicy
Pracownicy na | Pracownicy na | przebywajacy
stanowiskach stanowiskach na urlopie
robotniczych | nierobotniczych | wychowawczym Razem

BORYSZEW Centrala 1 8 0 9
BORYSZEW O/BORYSZEW 495 200 3 698
BORYSZEW O/ELANA 1187 281 25 1493
BORYSZEW O/HUTA OLAWA 87 35 0 122
ELIMER 47 8 0 55
NYLONBOR 14 12 0 26
ELANA ENERGETYKA 118 27 0 145
1IZOLACJA MATIZOL 117 52 0 169
ZAKELADY TWORZYW | FARB 52 6 1 59
BORYSZEW ERG *) 493 191 4 688
ELANA PET 412 71 3 486
IMPEXMETAL 5 46 0 51
FLT POLSKA 0 29 0 29
BATERPOL 154 62 1 217
ALUMINIUM KONIN-IMPEXMETAL 745 260 2 1007
WALCOWNIA METALI DZIEDZICE 362 117 3 482
ZAKELADY METALURGICZNE

SILESIA 50 99 0 149
HUTMEN 374 185 0 559
NPA SKAWINA 103 41 0 144
HMN SZOPIENICE 277 113 2 392
FLT METALS 0 2 0 2
S&l 0 1 0 1
METALXFRANCE 0 7 0 7
FLT BEARINGS 0 3 0 3
FLT FRANCE 0 5 0 5
FLT METALL 0 7 0 7
Razem 5093 1868 44 7 005

*) W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawigzania spotki akcyjnej pod firmg Boryszew ERG Spétka
Akcyjna. Wszystkie akcje tej spétki zostaty pokryte aportem przez Boryszew S.A. Przedmiotem aportu byta organizacyjnie
i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czesci przedsigbiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatlu Boryszew w
Sochaczewie, wedtug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Oddziatu Boryszew w Sochaczewie na dzieh wniesienia
wktadu niepienieznego (aportu), to jest na dzien 31 sierpnia 2007 roku. Zwigzana z tym zmiana pracodawcy dla
dotychczasowych pracownikéw Oddziatu Boryszew powoduje zawyzenie prezentowanego powyzej zatrudnienia w
Grupie, poprzez wykazania ich zatrudnienia w Boryszew O/Boryszew oraz Boryszew ERG.

44. RELACJE MIEDZY SPOLKA A JEJ PRAWNYM POPRZEDNIKIEM

Historia Boryszew SA siega 1911 roku, kiedy to zostalo zatozone Belgijskie Towarzystwo Sochaczewskiej Fabryki
Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie $wiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku prywatyzacji
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przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spotka Boryszew S.A. o 100% udziale kapitatu prywatnego. Od
maja 1996 roku akcje Spétki sa notowane na GPW w Warszawie.

W biezacym roku nie wystapity wydarzenia w zakresie zmian pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem.

45. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI I SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W biezacym roku nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci. Poczawszy od sprawozdania rocznego za 2006 rok
dokonano zmiany formy prezentacji sprawozdania. W ocenie Spétki jest ono obecnie bardziej przejrzyste i
usystematyzowane a przez to niesie wieksza warto$¢ dla odbiorcédw raportu. W zwigzku z tym wczesniej
opublikowane sprawozdanie za pierwsze po6trocze 2006 roku zostato doprowadzone do poréwnywalnosci z biezaca
forma sprawozdan.

W biezacym okresie zmieniono réwniez sposob prezentacji zobowigzan z tytutu kredytéw w rachunkach biezacych
funkcjonujacych w ramach dtugoterminowych limitéw. W zwigzku z tym w zobowigzaniach finansowych na
31.12.2006 roku dokonano reklasyfikacji kwoty 170 559 tys. zt z pozycji kredytéw dtugoterminowych do kredytow
krotkoterminowych.

46. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,
ktére wymagatyby ujecia w biezacym okresie sprawozdawczym.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére dostarczajg
dowoddw na istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy i ktére wymagatyby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE MAJACE WPLYWU NA SPRAWOZDANIE ZA 2007 ROK

Kuag Elana GmbH.

W dniu 14.09.2007 r Sad w Aachen wydat postanowienie o rozpoczeciu wstepnego etapu postepowania upadtosciowego
Kuag Elana GmbH. W zwigzku z tym postanowieniem majatkiem Kuag Elana GmbH zaczat zarzadza¢ wyznaczony
syndyk — Pan J. Zumbaum.

W dniu 01.12.2007 r Sad w Aachen wydat postanowienie ostateczne o otwarciu postepowania upadtosciowego i
wyznaczyt termin na zgtaszanie wierzytelnosci do masy upadtosci przez wierzycieli.

W dniu 16.01.2008 r Carlson Private Equity LTD na podstawie umowy § 4 ust. 2 umowy sprzedazy wierzytelnosci
dokonat zwrotnego przeniesienia potowy sprzedanej wierzytelnosci tj. kwoty 7.854.453, 25 EURO na rzecz Boryszew
S.A.

Zwrotne przeniesienie wierzytelnosci Kuag-Elana Gmbh przez Carlson Private Equity LTD na Boryszew nie wptyneto na
wyniki Spétki. Z uwagi na poniesiong w 2007 roku strate na sprzedazy tej wierzytelnosci do Carlson Pivate Equity oraz na
utworzenie w 2007 roku odpisu aktualizujacego na naleznosci od Carlson z tytutu tej transakgii.

W dniu 18.01.2008 r Boryszew S.A. zgtosit swojg wierzytelno$¢ do masy upadtosci. Syndyk Kuaga Elana GmbH na
posiedzeniu Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 11.02.2008 r, zakwestionowat wierzytelno$¢ Boryszew S.A. i ziozyt
sprzeciw wobec uznania przez Sad w Aachen niniejszej wierzytelnosci. Sprzeciw swéj uzasadnit tym, ze Boryszew
dokonywat w trakcie trudnej sytuacji finansowej Kuag Elana GmbH wyptat z tytutu swoich naleznosci, ktére to wyptaty
zgodnie z przepisami prawa niemieckiego zastepujg kapitat wtasny.
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W zwigzku z tym wierzytelnosci zgtoszone przez Boryszew S.A. nie mogq zosta¢ skutecznie uznane. Nastepnie w dniu
22.02.2008 r Sad w Aachen wydat postanowienie, na podstawie ktérego wierzytelnosci Boryszew S.A. nie zostaly
uznane.

W dniu 06.03.2008 r syndyk Kuag Elana GmbH wnidst do Sadu w Aachen pozew przeciwko Boryszew S.A o zwrot kwoty
3.600.000,00 EURO z tytutu niewtasciwego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Syndyk uwaza, ze dokonanie sptaty
kredytu w Millenium Bank S.A. byto czynnoscia, ktéra zgodnie z § 32 lit. b ustawy GmbH zastepuje kapitat wtasny, gdyz
Boryszew S.A. zostat zwolniony z gwarancji bankowej. Syndyk uwaza, ze dokonywanie takich czynnosci w sytuaciji
kryzysowej jest niezgodnie z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Na dzien dzisiejszy pozew nie zostat doreczony Boryszew S.A.. Po rozmowach z syndykiem Zarzad Boryszew S.A. ztozyt
21.04.2008 r. syndykowi propozycje zawarcia ugody na kwote 1 min EURO. W dniu 14.05.2008 r Boryszew S.A.
otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J. Zumbaum, w ktérym to pi$mie syndyk stwierdza, ze podtrzymuje
nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty zgtoszone w pozwie. Ponadto syndyk poinformowat Boryszew S.A., Ze pozew zostat
przez niego optacony, w zwigzku z czym procedura sagdowa zwigzana z niniejszym pozwem zostata uruchomiona.

Boryszew ERG S.A. - status Zaktadu Pracy Chronionej

W dniu 18 wrzesnia 2007 r. Spétka otrzymata postanowienie Prezesa Zarzadu PFRON, w ktérym Prezes postanowit
podja¢ z urzedu zawieszone postepowanie wobec Boryszew S.A. w Sochaczewie dotyczace zwrotu $rodkow
przekazanych na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych. W dniu 21 wrzes$nia 2007 r. Panstwowy
Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych dokonat zwrotu tych srodkéw w kwocie 3 729 tys. zt.

W dniu 24 wrzes$nia 2007 roku Spotka otrzymata postanowienie Ministra Pracy i Polityki Spotecznej stwierdzajace
niewaznos$¢ Decyzji Wojewody Mazowieckiego: z dnia 30 wrzesnia 2005r. ( przyznajacej status zaktadu pracy chronionej
od dnia 01 pazdziernika 2005r. pracodawcy prowadzacemu: Boryszew Spétke Akcyjna z siedzibg : 96-500 Sochaczew,
ul. 15 Sierpnia 106 i prowadzacemu réwniez dziatalno$é: 26-130 Suchedniéw, ul. Fabryczna 5) oraz decyzji z dnia 10
marca 2006r (postanawiajacej tres¢ w brzmieniu ,Boryszew” Spoétka Akcyjna, zastapi¢ trescia: Boryszew Spétka Akcyjna
Oddziat Boryszew).

Zarzad Boryszew S.A. wystapit do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

Dnia 02 stycznia 2008 roku Spétka Boryszew ERG otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej, oddalajaca
wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzong decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z
dnia 13 wrzesnia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznos¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005 roku
w sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10
marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutdéw $rodka odwotawczego, ograniczajac sie jedynie do kwestii
proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w catosci zakwestionowat argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej decyzji i w dniu 10
stycznia 2008 r. zlozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
z dnia 12 grudnia 2007 r., oddalajaca wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujacg w mocy decyzje Ministra
Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrzesnia 2007 r., wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania.

Spor zbiorowy w Boryszew S.A. Oddziat Elana

Dziatajace w Oddziale Elana Zwigzki Zawodowe wszczely z dniem 1 lipca 2007 roku spor zbiorowy, podajac jako
przyczyne zadania podwyzek ptac. W ramach postepowania mediacyjnego pomiedzy KM NSZZ ,SOLIDARNOSC” , MZZ
Pracownikéw Systeméw Zmianowych Ruchu Ciagtego a Dyrekcjg BORYSZEW S.A. Oddziat Elana w Toruniu w dniach
27.07.2007r.,17.08.2007r. i 27.08.2007r prowadzone byty rozmowy. Strony nie uzgodnity wspdlnego stanowiska.

W dniu 27.08.2007 roku strony sporu zbiorowego podpisaty protokét rozbieznosci, w ktérym stwierdza sie m.in.:
Stanowisko strony zwiazkowej — Zwigzki Zawodowe podtrzymujg swoje stanowisko w sprawie podwyzek dla
wszystkich pracownikéw Boryszew SA Oddziat Elana. Wolg Zwigzkéw byly negocjacje dotyczace kwoty i terminu
podwyzki. Kwota 500 zt byta wyjsciowa przy wszczynaniu sporu zbiorowego. Zwigzki Zawodowe miaty nadzieje otrzymaé
od Dyrekcji propozycje podwyzek dla catej zatogi. Dyrekcja Oddziatu Elana odmoéwita podwyzek dla wszystkich
pracownikéw i nie podjeta negocjaciji ze Zwigzkami Zawodowymi.

Stanowisko Pracodawcy — Ze wzgledu na trudng i niestabilng sytuacje finansowa Oddziatu Elana nie jest mozliwe
wprowadzenie podwyzek wynagrodzehn na zasadach okreslonych przez Zwigzki Zawodowe do konca roku 2007.
Okreslenie spdjnej polityki ptacowej (w tym podwyzek) uzaleznione jest od zatwierdzenia przez Zarzad Boryszew SA
aktualnie opracowywanej strategii rozwoju Oddziatu. Pracodawca deklaruje kontynuacje procesu przyznawania
podwyzek obejmujacych niezbedne grupy zawodowe, na wniosek Kierownikdw, realizowanego od kwietnia 2007 r.
Pracodawca zaznacza jednoczesnie, ze jakakolwiek forma strajku przyczyni sie¢ do pogorszenia sytuaciji ekonomicznej
firmy i koniecznosci redukcji zatrudnienia.
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W protokole rozbieznosci strona zwigzkowa stwierdza réwniez, ze w obliczu braku porozumienia, podejmie dziatania
przewidziane Ustawg o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych.

Nastepnie Zwigzki Zawodowe wydaty komunikat, w ktérym ogtaszajg akcje protestacyjng w postaci strajku wtoskiego
(wykonywanie powierzonych obowigzkéw zgodnie z drobiazgowym przestrzeganiem instrukcji i przepiséw prawa).
Stwierdzajg tez, ze tolerowanie przez nadzér pracy wykonywanej niezgodnie z obowigzujacymi przepisami bedzie
zgtaszane przez Zwigzki Zawodowe Zakladowej Spotecznej Inspekcji Pracy, a w przypadkach razacych naruszen —
Panstwowej Inspekcji Pracy.

Dyrekcja Oddziatu Elana wprowadzita podwyzki wynagrodzen dla wiekszosci pracownikéw zatrudnionych w wydziatach
produkcyjnych. Zwiazkowcy chca jednak, aby podwyzki dotyczyly wszystkich pracownikéw. Na to nie zgadza sie
dyrekcja. Dwa z trzech zwigzkéw zawodowych w Oddziale Elana nadal podtrzymujg spér zbiorowy. Pogotowie strajkowe
jest zawieszone.

Spor zbiorowy w Hutmen S.A.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku do zarzadu spétki zaleznej Hutmen S.A. wptyneto pismo od dziatajacych w tej spotce
zwigzkéw zawodowych o wszczeciu sporu zbiorowego. Zadania zwigzkéw zawodowych, bedacych istotg sporu
zbiorowego, dotycza gtdéwnie wielkosci odpraw i zakresu dziatan ostonowych.

Nabycie udziatow FLT France SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostat poinformowany o zawarciu umowy pomiedzy sp6tkami zaleznymi od
Impexmetal S.A., na mocy ktdrej FLT Polska Sp. z 0.0. nabyta od Metalexfrance S.A. 64.999 akcji imiennych spétki FLT
France SAS z siedzibg w Paryzu, o warto$ci nominalnej 10 EURO kazda, stanowigcych 49,6% kapitatu zaktadowego i
ogolnej liczby gtosow na WZ FLT France SAS, za taczna kwote 690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego FLT France SAS.

Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Realizujac postanowienia uchwaty WZA Aluminium Konin — Impexmetal S.A., w dniu 14 listopada 2007 roku, Impexmetal
S.A. przekazat na rachunek Spétki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. kwote 2.469.978,48 ziotych tytutem zaptaty za
41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podlegajacych przymusowemu wykupowi.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie o przeniesieniu
wiasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spoétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie o przeniesieniu
wiasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu 10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i gtosach w ogdinej
liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin-impexmetal S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aluminium Konin-Impexmetal S.A., kt6re
podjeto uchwate o potaczeniu Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Potaczenie spétek jest dokonywane
na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spo6tek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie
catego majatku spétki przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spétke przejmujaca (Impexmetal S.A.).

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu nie ma sadowej rejestracji potaczenia.

Podwyzszenie kapitatlu w ZM Silesia S.A.
W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczego Krajowego

Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zt
w drodze emisji 2.000.000 akcji serii B o wartosci nominalnej i emisyjnej rownej 10 zt za jedna akcje.
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PodwyZszenie kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. zostato objete w catosci przez Impexmetal S.A. w zamian za wkfad
pieniezny w wysokosci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit sie na 3.600.000 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadat 3.066.540 akcji stanowigcych 85,18% kapitatu zaktadowego i
gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt i dzieli sie na
5.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowigcych 90,47%. kapitatu zaktadowego i gloséw w ogélinej liczbie
gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

Ostrana Int. HmbH

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Ostrana Int. HmbH zaakceptowato transakcje
nabycia 3,62% udziatow sp6tki Ostrana Int. HmbH przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Inter — Vis Sp. z 0.0. a Impexmetal S.A,,
zgodnie z ktérg Impexmetal nabyt od Inter — Vis Sp. z 0.0. udziaty stanowigace 25,02% kapitatu zakladowego spotki
Ostrana Int. HmbH. Udzialy zostaty nabyte za taczna kwote 600,0 tys. zi. Transakcja uzyskata akceptacje
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spoétki Ostrana Int. HmbH w dniu 5 maja 2008 roku.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW Ostrana Int.
HmbH wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spotke zalezng FLT Metall HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, pomiedzy Impexmetal S.A. a spétka zalezng FLT Metall HmbH z
siedzibg w Dusseldorfie, zgodnie z ktérg Impexmetal zbyt na rzecz FLT Metall HmbH udzialy stanowiace 28,64% kapitatu
zaktadowego spétki Ostrana Internationale Sp. z 0. 0. Udziaty zostaty zbyte za taczna kwote 620,0 tys. zt.
Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gloséw na ZW Ostrana Internationale Sp. z 0. o. i wynosi nadal 100%. Obecnie jedynym udziatowcem
spotki Ostrana Internationale Sp. z 0. 0. jest FLT Metall HmbH - spétka w 100% zalezna od Impexmetal S.A.

Med.-Alko Sp. z o0.0.

W dniu 30 maja 2008 roku spotka zalezna Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatow w spéice Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy ,Med.-Alko” Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie,
tj. 328 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowiacych 50% kapitatu zaktadowego zbywanej spétki.

Udziaty zostaly sprzedane za taczng kwote 800,0 tys. zt.

Warto$¢ ewidencyjna tych aktywédw w ksiegach rachunkowych Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wg stanu na
30.04.2008 r. wynosi 328 tys. zt.

Nabywca udziatéw jest Spétka KWB ,Konin” w Kleczewie S.A. Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy "MED-ALKO"
Sp. z. 0. 0. w Koninie $wiadczy ustugi medyczne w powiecie konifnskim w zakresie medycyny pracy, podstawowej opieki
zdrowotnej, specjalistyki ambulatoryjnej, szpitalnego oddziatu Chirurgii Jednego Dnia, rehabilitacji i odnowy biologicznej.

Emisje obligacji Boryszew S.A.

W dniu 28 marca 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji zerokuponowych w ramach programu emisji, 0 ktérym byta mowa w raporcie biezacym 72/2006
z dnia 29 listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji zerokuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje zerokuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 12.600.000 zi.

3) Warto$é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN, cena emisyjna wynosi 9.937,96 PLN

4) Warunki wykupu obligacji:

Obligacje miaty zosta¢ wykupione w dniu 30 kwietnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 1M + marza
0,9%. Obligacje te zostaty objete przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 35,6
min zt.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji dwuletnich.
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Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Cel emisiji:

Konwersja zobowigzan.

2) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

3) Wielkos¢ emisiji:

3.500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 PLN.

4) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje te zostaty objete przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A.. Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia
2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego
kwartalnego okresu odsetkowego.

6) Zaptata z tytutu emisji obligacji nastapita przez potracenie zobowigzania wobec jednostki zaleznej Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. w kwocie 35.000.000 PLN, dotyczacego sprzedazy udziatbw NPA Skawina Sp. z 0.0. na podstawie
Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30 pazdziernika 2007 roku.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 58
min PLN.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym 72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku.
Emisja ta zostat objeta przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i zastepuje emisje obligacji z dnia 28 marca 2008 roku.
Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 12.600.000 zi.

3) Warto$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub spos6b jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu obligacii:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M + marza
0,9%.

taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6
min zt.

W dniu 28 maja 2008 roku, na podstawie ziozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub spos6b jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostaty objete przez Impexmetal S.A. i zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie
obligacji wg stawki WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
kaczna wartosé emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 128 min PLN.

W dniu 30 maja 2008 roku, na podstawie zlozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisiji:

700 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 7.000.000 PLN.

3) Warto$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostaly objete przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku.
Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu
odsetkowego.

taczna wartosé emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obechie 135 min PLN.
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Umowa factoringu niewtasciwego pomiedzy Boryszew S.A. Oddziat Elana a Impexmetal S.A.

W dniach 19 i 28 lutego oraz 13 marca 2008 roku zostaty zawarte pomiedzy Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu a
Impexmetal S.A. umowy factoringu niewtasciwego. Na warunkach ww. umoéw Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu
przenidst na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe o wartosci ogétem 7.866.411,24zt.

Impexmetal S.A. dokonat na rzecz Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zaptaty naleznosci z tytutu wykupu
wierzytelnosci: w dniu 20 lutego 2008 roku w kwocie 4.964.873,31 zi, w dniu 29 lutego 2008 roku w kwocie 1.702.599,73
zt oraz w dniu 13 marca 2008 w kwocie 1.130.204,13 zt.

Powyzsze kwoty stanowig warto$¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne Impexmetal S.A. w
kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej marzy w wysokosci 0,35% i doliczonego
podatku VAT 22%.

Ostateczny termin zaptaty wierzytelnosci objetych ww. umowami, wynikajacy z terminéw pfatnosci faktur uptywa w dniu
21 maja 2008 roku.

Ponadto w dniach 15 i 29 kwietnia 2008 roku zostaly zawarte umowy factoringu niewtasciwego pomiedzy ww.
podmiotami, zgodnie z ktérymi Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przeniést na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci
handlowe w tacznej kwocie 3.113.150,77 zi.

Impexmetal S.A. dokonat zaptaty naleznosci z tytutu wykupu wierzytelnosci na rzecz Boryszew S.A. Oddziat Elana w
Toruniu w dniu 16 kwietnia 2008 roku w kwocie 1.015.375,01 zt oraz w dniu 30 kwietnia 2008 roku w kwocie
2.066.003,26 zt.

Powyzsze kwoty stanowig warto$¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne Impexmetal S.A. w
kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej marzy w wysokosci 1% i doliczonego
podatku VAT 22%.
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