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BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w 2007 roku

1. WSTEP

Historia Boryszew SA (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo
Sochaczewskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie Swiatowej fabryka zostata
upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG
powstata spétka Boryszew SA o 100% udziale kapitatu prywatnego. Od maja 1996 roku akcje Spétki
sg notowane na GPW w Warszawie.

W 1999 roku Boryszew SA, oferujacy szerokg game produktéw z branzy chemicznej (m.in. znany w
Polsce ptyn chtodnicowy Borygo), pozyskat inwestora strategicznego w osobie Pana Romana
Karkosika. Od tego okresu rozpoczat sie dynamiczny rozwoj Spétki. Przejecia innych przedsiebiorstw
produkcyjnych z branzy chemicznej (np. Elana) i budowlanej (np. Izolacja Matizol) potaczone z ich
restrukturyzacja, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy przyczynity sie do znacznej poprawy
wynikéw, ktdra docenili inwestorzy poprzez wzrost kursu akcji Spétki na GPW. W 2005 roku Boryszew
SA przejat kontrole nad notowang na GPW spoétkg Impexmetal SA, skupiajacg wokot siebie spotki
produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu tozyskami. Grupa kapitatowa stworzona przez
Boryszew SA (,Grupa Boryszew”, ,Grupa”) w ciggu kilku lat stata sie jedng z najwigkszych grup
przemystowych w Polsce o sprzedazy przekraczajacej 1 miliard euro. O istotnosci Boryszew SA w
polskiej gospodarce s$wiadczg réwniez zajmowane miejsca w rankingach publikowanych przez
wiodace czasopisma w 2007 roku:

— 33. pozycja (awans z 88. pozycji) na ,Liscie 500", Rzeczpospolita,

— 8. pozycja na liscie ,Najwieksi eksporterzy”, Rzeczpospolita,

— 4. pozycja w rankingu ,TOP 50 - Gazele Biznesu 2006”, Puls Biznesu,

— 4. pozycja w podrankingu ,Najbardziej dynamiczni”, Lista 2000, Rzeczpospolita,

—  88. pozycja na ,Liscie 500 Najwiekszych Firm Europy Srodkowo — Wschodniej”, Rzeczpospolita,
— 40. pozycja w rankingu ,Perty polskiej gospodarki’, Gazeta Gietdy Parkiet,

— 11. pozycja w podrankingu ,Surowce i energetyka” , Gazeta Gietdy Parkiet,

— 19. pozycja w rankingu ,CSR — Good Company Ranking 2007” Managermagazin,

— 4. pozycja w ,Rankingu relacji inwestorskich spétek indeksu mWIG40 — klasyfikacja generalna”,
Forbes 05/2008

Dziatalnos¢ Boryszew SA zostata doceniona réwniez przez specjalistyczne czasopisma takie jak np.
.Nowy Przemyst”, ktére w roku 2005 przyznato Panu Romanowi Karkosikowi (gtéwny akcjonariusz
Boryszew SA) i Grupie Boryszew tytut: "Ten, ktéry zmienia polski przemyst": "za cichg skutecznos$c¢ w
budowaniu polskiej grupy przemystowej, za mato spektakularne doj$cie do spektakularnego sukcesu".

Boryszew SA, osiagajac rowniez, wedlug Rzeczypospolitej z lutego 2005 roku, miano najlepszej
inwestycji w historii Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, skupia obecnie swoje dziatania na
zapewnieniu kontynuacji wzrostu wartosci dla akcjonariuszy poprzez poprawe efektywnosci aktywow
obecnie posiadanych, integracje oraz realizacje kolejnych projektéw rozwojowych.
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2. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE GRUPY
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3. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Boryszew SA (,Zarzad”) z dziatalnosci Grupy Boryszew w 2007 roku
zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 6 czerwca 2008 roku i przedstawia
sytuacje Grupy Boryszew zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia
2007 roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktoére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikaciji.

Znaczna czes¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Boryszew w 2007 roku zostata bardziej szczegétowo opisana w komunikatach biezgcych Spofki
dostepnych m.in. na stronie internetowej relacji inwestorskich pod adresem www.ir.boryszew.com.pl.

4. KLUCZOWE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA
POROWNYWALNOSC DANYCH

Do gtownych zdarzen wptywajacych na porownywalnos¢ 2007 roku z 2006 roku nalezy zaliczy¢:

e kontrakty terminowe na metale zawarte przez HMN Szopienice S.A. niezgodnie z
obowigzujacymi w Spétce i Grupie Kapitatowej procedurami. Skutkiem rejestracji w ksiegach
ostatecznie zrealizowanej na nich straty byto zarachowanie w kosztach finansowych kwoty
55,4 min zt,

e wysoki poziom kursu ziotego wzgledem dolara oraz euro wptywajacy na zmniejszenie
konkurencyjnosci sprzedazy eksportowej oraz dodatkowo negatywnie zwiekszajacy wzrost
konkurencyjnosci produktéw importowanych. W efekcie nastapit spadek wolumenu sprzedazy.
Dodatkowo umocnienie ztotego przekiada sie na zmniejszenie marz w spétkach metali
niezelaznych z uwagi na fakt przewazajacej ich kalkulacji w walutach obcych.

e sprzedaz niemieckiej spétki Kuag Elana GmbH w dniu 23 stycznia 2007 roku. W 2007 roku nie
uwzgledniono sprzedazy i wynikéw spéiki zaleznej Kuag Elana GmbH. Strata netto tej spofki
w 2006 roku wynosita (46,2) min zt.

e zbycie akcji oraz wycena akcji Skotan S.A. w kwocie (3,9) min zt. W 2006 roku ww. zdarzenia
miaty pozytywny wptyw na wynik netto Spotki w kwocie 56,1 min zt.

e dokonanie w 2007 roku w Oddziale Elana wyceny gruntéw inwestycyjnych, ktérej pozytywny
wptyw na wynik brutto wyniést 40,7 min zt,

e zysk na sprzedazy srodkéw trwatych w 2007 roku w Oddziale Elana, ktérego wartos¢ miata
pozytywny wptyw na wynik operacyjny w kwocie 9,8 min ztotych.

e brak poprawy wynikow w restrukturyzowanej Elany w 2007 roku spowodowat koniecznosé
utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego.
Wysokos¢ tych odpiséw w 2007 roku wyniosta 44,4 min zt.
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5. AKCJONARIUSZE BORYSZEW S.A.

STRUKTURA AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki dominujacej posiadajacych ponad 5% kapitatu
zaktadowego i ogéinej liczby gtoséw wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikaciji:

Roman Karkosik *) 40 492 402 64,60% 40 492 402 64,33%
Pioneer Pekao Investment Management 7 648 381 12,20% 7 648 381 12,15%
Pozostali 14 545 764 23,20% 14 808 314 23,52%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62949097 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych.

Spétce nie sa znane umowy, w wyniku ktérych, moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

AKCJE WLASNE | UMORZENIA AKCJI

W dniu 27 stycznia 2006 roku zostato umorzonych 21 037 722 akcji wtasnych Boryszew SA nabytych
w wyniku potaczenia Spétki z Huta Otawa SA, ktére miato miejsce 2 czerwca 2005 roku.

W dniu 27 lutego 2006 roku zostato umorzonych 7 012 278 akcji wtasnych Boryszew SA nabytych w
wyniku potaczenia Spotki z Hutg Otawa SA oraz 423 953 akcji wlasnych nabytych od spétek
zaleznych. Po umorzeniu dokonanym 27 lutego 2006 rok Spétka nie posiada akcji wtasnych.

Pozostate 230 547 akcji wtasnych Boryszew S.A., bedacych na dzien 31 grudnia 2005 roku w posiadaniu spétki
zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostaty zbyte w dniach 1-2 luty 2006.

Po przeprowadzeniu tych transakcji Grupa nie posiadata akcji wtasnych.

W 2007 roku nie nastapity zmiany w kapitale zakladowym Spétki.

INWESTORZY INSTYTUCJONALNI

W akcjonariacie Boryszew SA znajdujg sie inwestorzy instytucjonalni, m.in. w postaci krajowych
funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Najwiekszym akcjonariuszem instytucjonalnych Spotki jest
Pioneer Pekao Investment Management.

ISTOTNE ZMIANY W AKCJONARIACIE

e W dniach 8 lutego, 11 kwietnia i 1 czerwca 2007 roku Spotka otrzymata od Pioneer Pekao
Investment Management S.A. (PPIM) zawiadomienia o wzroscie tacznego zaangazowania do
poziomu 12,15% catkowitej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., w
zakresie akcji wchodzacych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez
PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 2960 661
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 4,72%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 2960 661
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 4,70%
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Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 3916 260
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 6,25%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 3916 260
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 6,22%

Tym samym w dniu 8 lutego 2007 roku wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment
Management S.A. przekroczyli prog 5% ogélnej liczby gtoséw na WZ.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 11 kwietnia 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 6 293 428
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,04 %
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 293 428
Udziat procentowy w liczbie gtosow na WZ 9,9976%
Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 11 kwietnia 2007 roku:
Liczba posiadanych akg;ji 6 301 578
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,05%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 301 578
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 10,01%

Tym samym w dniu 11 kwietnia 2007 roku wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment
Management S.A. przekroczyli prog 10% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 7 548 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 12,04%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 7 548 381
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 11,99%

Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akg;ji 7 648 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 12,20%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 7 648 381
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 12,15%

Tym samym w dniu 1 czerwca 2007 roku wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment
Management S.A. przekroczyli prog 12% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Akcjonariuszami posiadajacymi tgcznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wszyscy
Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez
PPIM).

W dniach 8 lutego, 13 kwietnia i 1 czerwca 2007 roku Pioneer Pekao Investment Management
S.A. (PPIM), wykonujac umowe sSwiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, zawarta miedzy Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM, zawiadomit Boryszew S.A. w imieniu
funduszy o wzroscie zaangazowania funduszy do poziomu 12,11% % catkowitej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., w zakresie akcji wchodzacych w sktad portfel
funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 2932 661
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 4,68%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 2932661
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 4,66%

Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 8 lutego 2007 roku

Liczba posiadanych akgiji 3888 260
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 6,20%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 3 888 260
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 6,18%



BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w 2007 roku

Tym samym w dniu 8 lutego 2007 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyty prog 5% ogélnej liczby
gtosow na WZ.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 13 kwietnia 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 6 283 578
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,02%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 283 578
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 9,98%

Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 13 kwietnia 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 6 342 654
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,12%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 342 654
Udziat procentowy w liczbie gtosow na WZ 10,08%

Tym samym w dniu 13 kwietnia 2007 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyty prog 10% ogdlnej liczby
gtosow na WZ.

Stan posiadania przed zmiang udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:

Liczba posiadanych akgiji 7 520 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 12,00%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 7 520 381
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 11,95%
Stan posiadania po zmianie udziatu w dniu 1 czerwca 2007 roku:
Liczba posiadanych akgiji 7 620 381
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 12,16%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 7 620 381
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 12,11%

Tym samym w dniu 1 czerwca 2007 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyty prég 12% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ.

Dotyczy to portfeli funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Szczego6towe informacije dotyczace powyzszych transakcji zostaty przedstawione w raportach
biezacych nr 7/2007 z dnia 8 lutego 2007 roku, nr 20/2007 z dnia 11 kwietnia 2007 roku, nr
22/2007 z dnia 13 kwietnia 2007 roku i nr 34/2007 z dnia 1 czerwca 2007 roku.

W dniu 14 marca 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacje
0 zbyciu na sesji gietdowej w dniu 8 marca 2007 roku 1.370.050 sztuk akcji Boryszew S.A.
po sredniej cenie 24,00 zt za jedng akcje oraz informacje o zbyciu na sesji gietdowej w dniu
8 marca 2007 roku przez podmiot posrednio od niego zalezny 169.089 sztuk akcji Boryszew
S.A. po sredniej cenie 24,00 zt za jedng akcje.

W dniu 16 marca 2007 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa
Karkosika, iz na podstawie informacji uzyskanych w dniach 12 i 13 marca 2007 roku od spotek
zaleznych o transakcjach na akcjach Spétki Boryszew, a takze z powodu bezposrednio
dokonanych transakcji na akcjach Spotki Boryszew S.A., zmienit sie udziat Pana Romana
Krzysztofa Karkosika w ogdélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Boryszew SA.

Dnia 8 marca 2007 roku Pan Roman Karkosik zbyt posrednio przez podmioty zalezne oraz
bezposrednio w transakcjach gietdowych tacznie 1.539.139 sztuk akcji spotki Boryszew S.A.,
natomiast dnia 13 marca 2007 roku nabyt posrednio poprzez podmioty zalezne 393.110 sztuk
akcji Boryszew S.A.

Przed zmiang udziat Pana Romana Karkosika w Boryszew S.A. wynosit 41.539.139 akgji,
co stanowito 66,26% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki. Posiadane akcje dawaty
41.539.139 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 65,98% ogdinej liczby gtosow.
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Na dzien sporzadzenia zawiadomienia Pan Roman Karkosik jest posiadaczem wraz
z podmiotem zaleznym 40.393.110 sztuk akcji Boryszew S.A. (bezposrednio 40.000.000 sztuk
oraz posrednio 393.110 sztuk akcji) stanowigcych 64,436% udziatu w kapitale zaktadowym.
Posiadane akcje dajg 40.393.110 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 64,167%
ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

e W dniu 19 marca 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacje
o nabyciu na rynku regulowanym w transakcji pakietowej w dniu 13 marca 2007 roku przez
podmiot od niego zalezny 393.110 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 25,00 zt za
jedng akcje. Rozliczenie powyzszej transakcji nastgpito w dniu 14 marca 2007 roku.

e W dniu 20 marca 2007 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Karkosika zawiadomienie
0 zbyciu za posrednictwem biura maklerskiego w transakcji pakietowej w dniu 14 marca 2007
roku przez podmiot, w ktérym petni on funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, 393.110 sztuk akc;ji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 24,97 zt za jedng akcje.

e W dniu 4 kwietnia 2007 roku Spotka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacje, o
nabyciu na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 28 marca 2007 roku przez podmiot
od niego zalezny 500 sztuk akcji Boryszew S.A. po s$redniej cenie 28,36 zt za jedng akcje oraz
0 nabyciu na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 2 kwietnia 2007 roku 105.390
sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 27,23 zt za jedng akcje.

e W dniu 24 kwietnia 2007 roku Spoétka otrzymata od Pana Romana Karkosika informacje o
nabyciu na rynku regulowanym na sesji giefdowej w dniu 18 kwietnia 2007 roku przez podmiot
od niego zalezny 55.000 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 25,82 zt za jedng akcje.
Rozliczenie wyzej wymienionej transakcji nastapito w dniu 23 kwietnia 2007 roku.

e W dniu 16 maja 2007 roku Spoétka otrzymata od Czionka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
(Osoba obowigzana) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538) zawiadomienie o nabyciu na rynku
regulowanym w transakcjach na sesji gietfdowej w dniu 18 kwietnia 2007 roku przez podmiot,
w ktérym Osoba obowigzana petni rowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, 55.000 sztuk
akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 25,82 zt za jedng akcje. Rozliczenie wyzej
wymienionych transakcji nastapito w dniu 23 kwietnia 2007 roku. Osoba, ktérej dotyczy
zawiadomienie nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

ZMIANY W AKCJONARIACIE PO DNIU BILANSOWYM

e W dniu 31 marca 2008 roku Spotka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o zbyciu przez podmioty od niego zalezne na rynku
regulowanym na ses;ji gietdowej w dniu 26 marca 2008 roku 62.598 sztuk akcji Boryszew S.A.
po sredniej cenie 7,60 zt za jedng akcje. Rozliczenie transakcji zbycia akcji nastapito w dniu
31 marca 2008 roku.
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6. WLADZE BORYSZEW S.A.

SKLAD RADY NADZORCZEJ
Skiad Rady Nadzorczej Boryszew SA na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji jest nastepujacy:
e Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skiadzie:
e Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Krzysztof Szwarc — Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 8 marca 2007 roku Pan Krzysztof Szwarc zlozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Pana Kamila Dobiesa.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Pan Kamil Dobies ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Boryszew S.A. Pan Kamil Dobies zlozyt rezygnacje w zwigzku z planowanym podjeciem dziatan
operacyjnych w spétce nalezacej do Grupy Kapitatowej Boryszew.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A., w zwigzku z rezygnacja Pana Kamila
Dobiesa z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, postanowita powota¢ do sktadu Rady Pana Wojciecha
Sierka, ze skutkiem na dzien 29 czerwca 2007 roku.

AKCJE SPOLKI DOMINUJACEJ W POSIADANIU RADY NADZORCZEJ

Akcje Spotki bedace w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej wg stanu na dzien zatwierdzenia
raportu do publikaciji:

Roman Karkosik: 40 492 402 akcji stanowigcych 64,60% kapitatu.

Zmiany stanu posiadania akcji Boryszew SA przez Pana Romana Karkosika zostaty opisane w
podpunkcie ,Akcjonariusze”.
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SKLAD ZARZADU
Sktad Zarzadu Boryszew SA na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji jest nastepujacy:

e Pani Mafgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pan Adam Chefchowski — Prezes Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2007 roku Pan Adam Chefchowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Dyrektora Generalnego Boryszew S.A. ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2007 roku.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 lipca 2007 roku Panig Matgorzate
Iwanejko na stanowisko Prezesa Zarzadu Boryszew S.A.

AKCJE SPOLKI DOMINUJACEJ W POSIADANIU ZARZADU

Akcje Spotki bedace w posiadaniu cztonkéw Zarzadu wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do
publikaciji:

e Pani Matgorzata lwanejko: 174 sztuk akcji Boryszew S.A.

e Pan Adam Chetfchowski, petniacy do dnia 30 czerwca 2007 roku funkcje Prezesa Zarzadu
Spéiki, posiadat na ten dzien 749 akcji Boryszew S.A.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH Z EMITENTEM BEDACE W POSIADANIU
ZARzADU | RADY NADZORCZEJ

Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady Nadzorczej z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej
Metalexfrance S.A. posiada 5 akcji tej spotki.

Pan Roman Karkosik, Czionek Rady Nadzorczej posiada wraz z podmiotami powigzanymi (w tym
réwniez wraz z Boryszew SA) 140 559 002 akcji Impexmetal SA oraz poprzez podmioty powigzane
(poprzez Boryszew SA i Impexmetal SA) 16 001 196 akcji Hutmen SA.

WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W 2007 roku warto$¢ wynagrodzen, nagrdd i innych korzysci w pienigdzu lub w naturze wyptaconych
lub naleznych cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej w BORYSZEW S.A. wyniosta:

e Zarzad 651 tys. zt, w tym:
Matgorzata Iwanejko 180
Adam Chetchowski 471
e Rada Nadzorcza 398 tys. zt, w tym:
Arkadiusz Krezel 170
Zygmunt Urbaniak 64
Adam Cich 57

Roman Karkosik 56
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Wojciech Sierka 26
Krzysztof Szwarc 14
Kamil Dobies 11

Wynagrodzenia i nagrody z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych w
okresie 2007 roku wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A.
wyniosty:

e Zarzad 27 tys. zt, w tym:
Adam Chetchowski 27

e Rada Nadzorcza 776 tys. zt, w tym:
Arkadiusz Krezel 508

Zygmunt Urbaniak 254

Kamil Dobies 14

ZASADY POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Zgodnie ze Statutu Spotki Boryszew S.A. do czynnosci Rady Nadzorczej nalezy powotywanie i
odwotywanie czionkdéw Zarzadu; Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa i na jego wniosek
pozostatych czionkéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa piec lat i jest wspolna dla wszystkich czionkéw
Zarzadu. Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Zarzadu jest dopuszczalne na kadencje nie
diuzsze niz pieé lat kazda.

Zarzad pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone przepisami prawa albo Statutem
Spoiki.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkdw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego, do skfadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest
Prezes Zarzadu jednoosobowo.
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7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

STRUKTURA BORYSZEW SA

W 2007 roku Boryszew SA prowadzit dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o nastepujace oddziaty
produkcyjne:

e (Oddziat Boryszew w Sochaczewie (obecnie Boryszew ERG SA) — producent szerokiego
asortymentu produktéw chemicznych i materiatéw budowlanych

o Oddziat w Suchedniowie podporzadkowany Oddziatowi Boryszew w Sochaczewie, tj.
Boryszew ERG SA — producent wozkéw widtowych spalinowych (diesel, LPG) oraz
elektrycznych

W dniu 11 czerwca 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. wyrazit zgode na zamknigcie
Oddziatlu w Suchedniowie, podporzadkowanego organizacyjnie Oddziatowi Boryszew
oraz na wigczenie majatku tego Oddziatu do Oddziatu Boryszew w Sochaczewie,
obecnie Boryszew ERG S.A.

W zwigzku z wniesieniem w dniu 31 sierpnia 2007 roku zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie do Boryszew
ERG S.A., w dniu 12 wrzesnia 2007 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o zamknieciu Oddziatu
Boryszew w Sochaczewie.

e (Oddziat Elana w Toruniu (do 28 stycznia 2005 roku dziatajacy jako spotka zalezna Elana SA)
— producent m.in. wtdkien cietych, widkien ciagtych, granulatu PET oraz wi6kien technicznych

e (Oddziat Huta Otawa w Otawie (do 2 czerwca 2005 roku dziatajacy jako spoétka zalezna Huta
Otawa SA) — producent tlenkdéw cynku i tlenkéw otowiu.

W dniu 30 sierpnia 2007 roku Boryszew S.A. nabyt od Zaktadéw Tworzyw i Farb w Ztotym
Stoku Sp. z o0.0. Wydziat Produkcji Minii Otowianej, ktéry zostat przyporzadkowany
Oddziatowi Huta Otawa w Otawie.

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia”
S.A. — Grupa Impexmetal z siedziba w Katowicach umowe sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy byta organizacyjnie i finansowo wyodrebniona,
zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwg Boryszew Spétka Akcyjna
Oddziat Huta Otawa w Otawie sporzadzajgca samodzielnie sprawozdanie finansowe, wraz
z nalezacymi do niej zaktadami - ,Feniks” w Bedzinie i Zaktadem Produkcji Minii Otowianej
w Ztotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych tego Oddziatu, stanowigca zespot
sktadnikbw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, obejmujgca wszystko co wchodzi w skiad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego
z ksigg rachunkowych Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Otfawie na dzien
30 listopada 2007 roku.

W zwigzku z zawarciem w dniu 30 listopada 2007 roku z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia”
S.A. — Grupa Impexmetal z siedziba w Katowicach umowy sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwag Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta Oftawa
w Otawie, w dniu 3 grudnia 2007 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o wyrazeniu zgody
na zamkniecie Oddziatu Huta Otawa w Otawie.

Oddziaty Elana i Huta Otawa powstaty w wyniku potaczenia Boryszew SA ze spotkami Elana SA (28
stycznia 2005 roku) i Huta Otawa SA (2 czerwca 2005 roku).

Proces i cel powstania Boryszew ERG zostat szerzej przedstawiony w dalszej czesci sprawozdania.
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STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew SA ma grupa kapitatowa tworzona przez Spétke. Istotna zmiana
w strukturze Grupy Boryszew nastgpita w listopadzie 2005 roku, tj. w momencie, gdy Boryszew SA
stat sie podmiotem dominujacym wobec Impexmetal SA. W wyniku tego zdarzenia Grupa Boryszew
zostata rozszerzona o Impexmetal SA, w ktérym Boryszew wraz ze spétkami zaleznymi posiada
61,86% udziat w kapitale zaktadowym, oraz o podmioty wchodzace w sktad Grupy Impexmetal, tj.
spotki wobec ktorych Impexmetal SA jest podmiotem dominujacym.

Ponizszy schemat przedstawia ogdélng strukture Grupy Boryszew wg Segmentow Produktowych
(aluminium, miedz, cynk i otéw, polimery, pozostate).
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Szczegdbtowy wykaz wszystkich podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Boryszew wraz posiadanymi
w nich udziatami przedstawiony zostat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za raportowany
okres.
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8. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY | INWESTYCJE
KAPITALOWE

WYDZIELENIE ODDZIALU BORYSZEW W SOCHACZEWIE | KONCEPCJA POLACZENIA Z
SUWARY SA

W dniu 26 stycznia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat list intencyjny ze spotka Suwary S.A.
(Boryszew S.A. i Suwary S.A. dalej nazywane sg jako ,Strony”). Zgodnie z trescig listu, majac na
uwadze komplementarny charakter dziatalnosci prowadzonej przez Suwary S.A. oraz Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew w Sochaczewie, Strony zgodnie zadeklarowaty wole podjecia dziatan
zmierzajagcych do wigczenia Oddziatu Boryszew do Spoétki Suwary S.A. i prowadzenia dalszej
dziatalnosci w ramach jednego organizmu gospodarczego. Celem strategicznym potaczenia byto
zbudowanie podmiotu o silnych fundamentach, zdolnego do dalszego intensywnego rozwoju w
ramach branzy przetwérstwa tworzyw sztucznych. Dzieki potaczeniu Strony oczekiwaty zwiekszenia
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci poprzez uwolnienie synergii na poziomie operacyjnym
(zakupy, inwestycje, ustugi obce, sprzedaz) oraz osiggniecie korzysci w zarzadzaniu (jednolite
zarzadzanie strategiczne, wspdlne funkcje centralne, redukcje kosztéw). Nadrzedng przestankag
planowanej transakcji byta maksymalizacja warto$ci prowadzonego biznesu z punktu widzenia
akcjonariuszy.

Stan poprzedni Stan po utworzeniu Boryszew ERG
Boryszew SA Boryszew SA
Boryszew SA Boryszew SA Boryszew SA Boryszew SA
(centrala) O/Elana w Toruniu (centrala) O/Elana w Toruniu
Boryszew SA Boryszew SA I I Boryszew SA
O/Huta Otawa O/Boryszew O/Huta Otawa
w Otawie w Sochaczewie w Otawie

100%

Y

Boryszew ERG SA

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na zbycie przez
Boryszew S.A. Oddzialu Boryszew w Sochaczewie, jako zorganizowanej i wyodrebnionej czesci
przedsiebiorstwa Spoétki w postaci Oddziatu Boryszew w Sochaczewie i Oddzialu w Suchedniowie
oraz spoétek zaleznych ujetych w ksiegach Oddziatu Boryszew, poprzez wniesienie jej aportem do
nowo tworzonej spotki.

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawigzania spotki akcyjnej pod firma Boryszew
ERG Spédtka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych. W dniu 17 wrze$nia 2007 roku
nowo utworzona spotka zalezna o nazwie Boryszew ERG Spétka Akcyjna z siedzibg w Sochaczewie
zostata zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000288711.

Kapitat zaktadowy Boryszew ERG Spétka Akcyjna wynosi 175.000.000 zt i dzieli sie na 5.000.000
akcji imiennych o wartosci nominalnej 35 ztotych kazda. Wszystkie akcje tej spotki zostaty pokryte
aportem przez Boryszew S.A.
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Akcje obejmowane byty po cenie emisyjnej wynoszacej 46 zt za 1 akcje, to jest tacznie za kwote
230.000.000 zt za wszystkie akcje. Nadwyzka za objecie akcji ponad ich warto$é nominalng (aggio) w
tacznej wysokosci 55.000.000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Wyzej wymienione dziatania zwigzane byly z planowanym procesem potaczenia Oddziatu Boryszew w
Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowang na GPW spoétkg Suwary SA. W dniu 4 kwietnia
2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SUWARY S.A. nie powzieto znajdujacej sie w
porzadku obrad uchwaty sprawie potaczenia spétki Suwary S.A. ze spotkg Boryszew ERG S.A.

ZAMKNIECIE ODDZIALU BORYSZEW S.A. W SUCHEDNIOWIE

Zarzad Boryszew S.A. podjat uchwate o zamknigciu z dniem 11 czerwca 2007 roku Oddzialu w
Suchedniowie, podporzadkowanego organizacyjnie Oddziatowi Boryszew oraz o wigczeniu majatku
tego Oddziatu do Oddziatu Boryszew w Sochaczewie (obecnie Boryszew ERG S.A.).

ZAMKNIECIE ODDZIALU BORYSZEW S.A. W SOCHACZEWIE

W zwigzku z wniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatu
Boryszew w Sochaczewie do Boryszew ERG S.A., w dniu 12 wrze$nia 207 roku Zarzad Spétki podjat
uchwate o zamknieciu Oddziatu Boryszew w Sochaczewie.

SPRZEDAZ UDZIALOW | WIERZYTELNOSCI KUAG ELANA

W wyniku podpisania w dniu 23 stycznia 2007 roku Umowy zbycia udziatéw, Boryszew S.A. sprzedat
na rzecz Carlson Private Equity Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii 100% kapitatu
zakiadowego spétki KUAG ELANA GmbH z siedzibg w Heinsberg w Niemczech o wartosci
nominalnej 8,0 min Euro, za taczng cene 40,00 ztotych. Przeniesienie wtasnosci akcji nastapito w dniu
podpisania Umowy. W ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dziehn sprzedazy udziaty KUAG
ELANA GmbH miaty zerowa warto$¢ ewidencyjng w zwigzku z objeciem ich w 2006 roku 100%
odpisem aktualizujgcym.

Kupujacy zobowigzat sie do przeprowadzenia w KUAG ELANA restrukturyzacji. Umowa przewiduje
ponadto, ze przez okres 2 lat od dnia jej zawarcia, Kupujacy zobowigzany bedzie na kazde wezwanie
Boryszew S.A. do odsprzedania udziatdw KUAG ELANA (,Opcja Call”). Cena odkupu w ramach Opcji
Call bedzie ustalona w oparciu 0 wycene KUAG ELANA dokonang przez niezaleznych ekspertow.

W dniu 283 stycznia 2007 roku réwniez zostata podpisana z Carlson Private Equity Limited z siedzibg
w Londynie w Wielkiej Brytanii Umowa Sprzedazy Wierzytelnosci. Zgodnie z Umowa Sprzedazy
Wierzytelnosci Kupujacy nabyt wierzytelnos¢ Boryszew S.A. wobec KUAG ELANA o tgcznej wartosci
15,7 min Euro za faczng cene 3,0 min Euro. Ptatno$¢ miata nastgpi¢ w dwoch réwnych ratach w
terminie 90 i 180 dni od dnia podpisania Umowy. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci wobec
Boryszew S.A. jest ustanowienie na rzecz Boryszew S.A. diugu gruntowego na nieruchomosciach
KUAG ELANA potozonych w Heinsberg w Niemczech w Parku Przemystowym Oberbruch (tzw.
»arundschuld”) oraz przeniesienie wiasnosci (tzw. ,Sicherungsubereignnung”) na maszynach linii
produkcyjnej przedzalni. KUAG ELANA od dituzszego czasu generowat wysokie straty i posiadat
ujemne kapitaty wtasne.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat z Carlson Private Equity porozumienie
dotyczace przesuniecia sptaty do Boryszew S.A. wierzytelnosci. Zgodnie z porozumieniem ptatnosc
0,5 min Euro nastapita w dniu 26 kwietnia 2007 roku, ptatnos¢ 1,0 min Euro powinna nastapic¢ do 22
lipca 2007 roku, a ptatnos¢ 1,5 min Euro do 20 pazdziernika 2007 roku. Pod koniec lipca Carlson
Private Equity wystapit o kolejg prolongate sptaty. Obecnie trwajg negocjacje warunkéw ewentualnego
porozumienia.

Negocjacje pomiedzy Boryszew S.A. a Carlson Private Equity Ltd na temat przesuniecia terminéw
ptatnosci rat z tytutu sprzedanej wierzytelnosci zakonczyly sie tym, ze Boryszew S.A. nie wyrazit
zgody na dalsze przesuniecie terminéw ptatnosci poszczegodinych rat.

W zwigzku z czym Carlson Private Equity Ltd z tytutu sprzedanej wierzytelnosci zaptacit do Boryszew
S.A. tylko | rate w kwocie 0,5 min EURO.

W dniu 13.09.2007 roku Zarzad Kuag Elana GmbH zgtosit do Sadu w Aachen wniosek o ogtoszenie
upadtosci Spéiki.
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W dniu 14.09.2007 roku Sad otworzyt przedwstepne postepowanie upadtosciowe i wyznaczyt Pana
Jorg Zumbaum na syndyka.

Po wejsciu syndyka do Spétki zazadat on, aby Boryszew S.A. dokonat zwolnienia zabezpieczen
ustanowionych przez wtasciciela Kuag Elana GmbH Carlson Private Equity Ltd na podstawie umowy
sprzedazy wierzytelnosci z dnia 23.01.2007 r. na rzecz Boryszew S.A. na majatku Kuag Elana GmbH.

W dniu 27.09.2007 roku Boryszew S.A. dokonat zgodnie z wolg syndyka zwolnienia majatku Kuag
Elana GmbH z zabezpieczen, tj. z diugu gruntowego oraz z przeniesienia wtasnosci na maszynach
linii produkcyjnej przedzalni.

W dniu 01.12.2007 roku Sad w Aachen wydat postanowienie ostateczne o otwarciu postepowania
upadtosciowego i wyznaczyt termin na zgtaszanie wierzytelnosci do masy upadto$ci przez wierzycieli.

W dniu 16.01.2008 roku Carlson Private Equity LTD na podstawie umowy § 4 ust. 2 umowy sprzedazy
wierzytelnosci dokonat zwrotnego przeniesienia potowy sprzedanej wierzytelnosci tj. kwoty 7.854.453,
25 EURO na rzecz Boryszew S.A.

Zwrotne przeniesienie wierzytelnosci Kuag — Elana Gmbh przez Carlson Private Equity LTD na
Boryszew nie wptyneto na wyniki Spotki. Z uwagi na poniesiong w 2007 roku strate na sprzedazy tej
wierzytelnosci do Carlson Pivate Equity oraz na utworzenie w 2007 roku odpisu aktualizujacego na
naleznosci od Carlson z tytutu tej transakciji.

W dniu 18.01.2008 r Boryszew S.A. zgtosit swojg wierzytelnos¢ do masy upadtosci. Syndyk Kuaga
Elana GmbH na posiedzeniu Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 11.02.2008 roku, zakwestionowat
wierzytelnos¢ Boryszew S.A. i ztozyt sprzeciw wobec uznania przez Sad w Aachen niniejszej
wierzytelnosci. Sprzeciw swdj uzasadnit tym, Zze Boryszew dokonywat w trakcie trudnej sytuacii
finansowej Kuag Elana GmbH wyptat z tytulu swoich naleznosci, ktére to wyptaty zgodnie
z przepisami prawa niemieckiego zastepujg kapitat wtasny.

W zwiazku z tym wierzytelnosci zgtoszone przez Boryszew S.A. nie moga zostaé skutecznie uznane.
Nastepnie w dniu 22.02.2008 roku Sad w Aachen wydat postanowienie, na podstawie ktérego
wierzytelnosci Boryszew S.A. nie zostaty uznane.

W dniu 06.03.2008 roku syndyk Kuag Elana GmbH wnioést do Sadu w Aachen pozew przeciwko
Boryszew S.A o zwrot kwoty 3.600.000,00 EURO z tytutu niewtasciwego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Syndyk uwaza, ze dokonanie sptaty kredytu w Millenium Bank S.A. byto czynnoscia,
ktéra zgodnie z § 32 lit. b ustawy GmbH zastepuje kapitat wiasny, gdyz Boryszew S.A. zostat
zwolniony z gwarancji bankowej. Syndyk uwaza, ze dokonywanie takich czynnosci w sytuaciji
kryzysowej jest niezgodnie z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Na dzien dzisiejszy pozew nie zostat doreczony Boryszew S.A.. Po rozmowach z syndykiem Zarzad
Boryszew S.A. ztozyt 21.04.2008 roku syndykowi propozycje zawarcia ugody na kwote 1 min EURO.
W dniu 14.05.2008 roku Boryszew S.A. otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J.
Zumbaum, w ktérym to pisSmie syndyk stwierdza, ze podtrzymuje nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty
zgtoszone w pozwie. Ponadto syndyk poinformowat Boryszew S.A., ze pozew zostat przez niego
optacony, w zwigzku z czym procedura sgdowa zwigzana z niniejszym pozwem zostata uruchomiona.

KING PLAST SP. Z 0.0.

W wyniku realizacji umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 lutego 2007 roku Boryszew S.A. zbyt w dniu
21 lutego 2007 roku na rzecz Anwilex Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki King Plast Sp. z 0.0. z siedzibg w Poniatowej, o tacznej wartosci nominalnej
552.500 zt (1.105 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy), za taczng cene 160.000 ziotych.
Wartos¢ ewidencyjna sprzedanych udziatéw wg ceny nabycia wynosita 150.000 zt.

ZLOTY GRANITOL SP. Z O.0.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Spotka Boryszew S.A. otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej
Zaktady Tworzyw i Farb w Ziotym Stoku Spotka z 0.0., 0 rejestracji w dniu 3 kwietnia 2007 roku
(postanowienie Sadu wptyneto do spotki w dniu 11 kwietnia 2007 roku) podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w spotce ,Ztoty Granitol” Spotka z 0.0., w ktérej ZTiF Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow,

17



BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w 2007 roku

z kwoty 1.045.000,00 ziotych do kwoty 4.192.500,00 ztotych, tj. o kwote 3.147.500 ztotych poprzez
utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1.259 o wartosci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

W dniu 29 maja 2007 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od spétki zaleznej Zaktady Tworzyw i
Farb w Ztotym Stoku Spétka z o.0. (ZTiF Sp. z 0.0.), o rejestracji w dniu 22 maja 2007 roku
(postanowienie Sadu wptyneto do spotki w dniu 28 maja 2007 roku) podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w spofce "Zioty Granitol" Spotka z o.0., w ktérej ZTiF Sp. z o.0. posiadajg 100%
udziatow, z kwoty 4.192.500,00 ztotych do kwoty 4.760.000,00 ztotych, tj. o kwote 567.500,00 ztotych
poprzez utworzenie nowych udziatédw w liczbie 227 o wartosci nominalnej 2.500,00 ztotych kazdy.

Po rejestracji wysokosci kapitatu zaktadowego "Ztoty Granitol" Spoétka z 0.0. wynosi 4.760.000,00
ztotych i dzieli sie na 1.904 udziaty.

SKOTAN SA

Na koniec 2006 roku Boryszew SA posiadata 3 303 696 praw do akcji Skotan SA o wartosci 58 min zt.
W 2007 roku Boryszew SA dokonywat transakcji sprzedazy 2 955 000 akcji tej spotki.

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji, Boryszew SA posiada 348 696 akcji Skotan S.A.
o wartosci ok. 0,5 min zi.

IMPEXMETAL S.A. ODDZIAL HANDLOWY W WARSZAWIE

W celu uporzadkowania oraz ujednolicenia struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. z punktu
widzenia odrebnego zakresu i przedmiotu dziatalnosci poszczeg6inych jednostek organizacyjnych,
Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate w sprawie powotania, z dniem 1 kwietnia 2007 roku, oddziatu
Spétki pod nazwa: Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy w Warszawie. Zakres dziatania Impexmetal
S.A. Oddziat Handlowy w Warszawie obejmuje dziatalnos¢ handlowa w branzy metali niezelaznych,
metali szlachetnych, metali rzadkich, stali i materiatéw poligraficznych, gtéwnie z podmiotami spoza
Grup Boryszew/Impexmetal.

INTERFLOTA SP. Z O.0.

W dniu 9 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w Rejestrze Przedsigbiorcéw spotke pod
firma;: InterFlota Sp. z 0.0. o kapitale zaktadowym 50.000, 00 ztotych.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego InterFlota Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli sie na 100
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazda. Udziaty zostaty w 100% objete przez Boryszew
S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Zarzad Boryszew S.A. ziozyt oswiadczenie, ze jako dotychczasowy
wspdlnik spotki pod firmag InterFlota Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie stosownie do postanowien uchwaty
nr 9 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spdtki objat w podwyzszonym kapitale zaktadowym
InterFlota Sp. z 0.0. 400 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy, o
tacznej wartosci nominalnej 200.000,00 ziotych i pokryt je w catosci gotowka.

Pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonane zostato przez Boryszew S.A. w dniu 19
pazdziernika 2007 roku.

Po rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym kapitat zaktadowy spotki InterFlota Sp. z 0.0. wynosi¢
bedzie 250.000,00 ztotych i dzieli¢ sie bedzie na 500 udziatbw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych
kazdy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wynajem samochodow.

IZOLACJA - JAROCIN S.A.

W wyniku rozliczenia w dniach 24 — 26.10.2007 roku, 29 — 31.10.2007 roku oraz w dniu 2.11.2007
roku transakcji zbycia 66.310 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A. (zlecenia zlozone przez spoétke
zalezng lzolacja — Matizol S.A. z siedzibg w Gorlicach na sesjach gietdowych w dniach 19 —
26.10.2007 roku oraz w dniu 29.10.2007 roku), zmienit sie posredni udziat Boryszew S.A. w ogdinej
liczbie gtoséw w spétce Izolacja — Jarocin S.A. z 26,17% na 8,72%.
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Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Boryszew S.A. posiadat posrednio poprzez spétke
zalezng lzolacja — Matizol S.A. 99.435 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co stanowito 26,17 %
kapitalu zaktadowego Izolacja — Jarocin S.A. i uprawnialo do 99.435 glos6w na walnym
zgromadzeniu, stanowiacych 26,17 % ogélnej liczby gtoséw na WZ.

Na dzien 6.11.2007 roku, tj. na dzieh sporzadzenia ostatniego zawiadomienia, Boryszew S.A. posiada
posrednio poprzez spétke zalezng Izolacja — Matizol S.A. 33.125 sztuk akcji Izolacja — Jarocin S.A., co
stanowi 8,72% kapitatu zakltadowego lzolacja — Jarocin S.A. i uprawnia do 33.125 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, stanowigcych 8,72% ogélnej liczby gtoséw na WZ.

NPA SKAWINA SP.Z 0.0.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Aluminium — Konin Impexmetal S.A.
z siedzibg w Koninie umowe sprzedazy 20.504 udziatébw Spotki Nowoczesne Produkty Aluminiowe
~Skawina” Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowigcych
100% udziatow w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W wyniku wyzej wymienionej transakcji Boryszew S.A. posiada 100% udziatbw w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikdw NPA Skawina Sp. z 0.0.

NPA ,Skawina” Spoétka z o.0. jest producentem walcdédwek aluminiowych i stopowych, drutu oraz
przewodow napowietrznych.

ZBYCIE PRZEZ BORYSZEW S.A. ODDZIALU HUTA OLAWA

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia” S.A. —
Grupa Impexmetal z siedzibg w Katowicach umowe sprzedazy.

Przedmiotem umowy sprzedazy jest organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwg Boryszew Spoétka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Otawie
sporzgdzajgca samodzielnie sprawozdanie finansowe, wraz z nalezacymi do niej zaktadami - ,Feniks”
w Bedzinie i Zaktadem Produkcji Minii Otowianej w Ztotym Stoku ujetymi w ksiegach rachunkowych
tego Oddziatu, stanowigca zespét skiadnikébw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, obejmujaca wszystko co wchodzi w sktad zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, wedtug stanu wynikajacego z
ksiag rachunkowych Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Ofawie na dzien 30 listopada
2007 roku.

Zgodnie z wyzej wymieniona umowg cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 44,7 min ztotych.
Catos¢ zaptaty nastgpita do dnia 14.12.2007 roku.

ZAMKNIECIE ODDZIALU HUTA OLAWA W OLAWIE

W zwigzku z zawarciem w dniu 30 listopada 2007 roku z Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia” S.A. —
Grupa Impexmetal z siedzibg w Katowicach umowy sprzedazy zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Otawie,
w dniu 3 grudnia 2007 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o wyrazeniu zgody na zamknigcie Oddziatu
Huta Ofawa w Ofawie.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spétka otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego Penetrator S.A., ze za
jego posrednictwem Impexmetal S.A. nabyt, w dniu 29 grudnia 2006 roku, 33 750 akcji spétki ZM
Silesia S.A. od pracownikdw tej spdtki. Nabyte akcje stanowig 0,94% kapitatu zaktadowego i ogodinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A

W listopadzie 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt, za posrednictwem domu Maklerskiego Penetrator
S.A., 30.100 akcji spétki ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spotki, podwyzszajac swéj udziat w
kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na WZ tej spotki z 84,35% do 85,18%. Akcje zostaty
nabyte po cenie 4 zt za jedna akcje.
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ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL S.A.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zostata podpisana umowa z Ministrem Skarbu Panstwa, zgodnie z kt6rg
Impexmetal S.A. nabyt 162.671 akcji spétki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nalezacych
do Skarbu Panstwa. Nabyte akcje stanowig 2,38% kapitatu zaktadowego i 1,62% ogolnej liczby
gloséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Akcje zostaty nabyte za taczng kwote
8.130.296,58 zt ( 1j.49,98 zt za 1 akcje). W dniu 4 kwietnia 2007 roku Minister Skarbu Panstwa wydat
dyspozycje przeniesienia akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie na rzecz
Impexmetal S.A. w Warszawie. Uwzgledniajac powyzszg transakcje, posiadany przez Impexmetal
S.A. pakiet akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitatu zaktadowego i 96,95%
ogélnej liczby gtoséw na WZ tej spofki.

W dniu 25 pazdziernika 2007 roku Impexmetal S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego Penetrator
nabyt od spétki zaleznej FLT & Metals Lid. z siedzibg w Londynie 264.870 akcji spétki Aluminium
Konin —Impexmetal S.A., po cenie 49,98 zi. za jedng akcje. Nabyte akcje stanowiag 3,87 % kapitatu
zakiadowego i 2,63 % gtosédw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowe] Impexmetal w
kapitale zaktadowym iogodlnej liczbie gtosow na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A., gdyz
Impexmetal S.A. jest jedynym udzialowcem w spotki FLT & Metals Ltd. Udziat Impexmetal S.A. w
kapitale zaktadowym Aluminium Konin — Impexmetal S.A wynosi obecnie 99,39 % a w gtosach na WZ
Aluminium Konin — Impexmetal S.A 99,58 %. Natomiast spétka FLT & Metals Ltd. nie posiada akgciji
Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i gtosach w ogélinej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 100%.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku odbyly sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni spotek Impexmetal S.A.
oraz Aluminium Konin — Impexmetal S.A., ktére podjety uchwaty o potaczeniu spétek. Potaczenie
Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jest dokonywane na podstawie art. 492 § 1 pkt
1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej (Aluminium Konin — Impexmetal S.A.) na spotke przejmujaca (Impexmetal S.A.).
Uchwata NWZ Impexmetal S.A. wchodzi w zycie z dniem podjecia ze skutkiem prawnym na dzieh
wpisania potaczenia do rejestru przedsiebiorcéw wtasciwego dla spétki przejmuijace;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie ma sadowej rejestracji potaczenia.

HUTMEN S.A.

W dniach 16 — 23 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. sprzedat na sesjach gietdowych tacznie
296.000 akcji Hutmen S.A., rbwnoczesnie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D Hutmen
S.A

W dniu 26 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat zapisu na 11.041.828 akcji serii D spotki
Hutmen S.A. z posiadanych 5.520.914 praw poboru. Ponadto Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy
na 500.000 akgiji serii D Hutmen S.A.

W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 roku przydziatu akcji, Impexmetal
S.A. objat tacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i
1.370 akcji w ramach zapiséw dodatkowych.

W dniu 19 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 17.064.180 akcji zwykitych na
okaziciela serii D podwyzszajac ilosci wszystkich akcji wyemitowanych przez Hutmen S.A. z liczby
8.532.090 sztuk na 25.596.270 sztuk.
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Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A. Impexmetal S.A. posiada facznie 15.695.196 akcji, co stanowi
61,32% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i daje 15.695.196 gtoséw na walnym zgromadzeniu tej
spofki, stanowigcych 61,32% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt na sesjach gietdowych tacznie 306 000
akcji Hutmen S.A. zmieniajgc tym samym o 1,19% swdj udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtoséw w Hutmen S.A. Obecnie Impexmetal S.A. posiada 16 001 196 sztuk akcji Hutmen S.A., co
stanowi 62,51% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i uprawnia do 16 001 196 gtoséw na Walnym
zgromadzeniu tej spotki, co stanowi 62,51% ogdblnej liczby gtoséw na WZ.

BOLESLAW RECYCLING SP. Z O.0.

W marcu 2007 roku Impexmetal S.A., zgodnie z § 11 Umowy Spétki Bolestaw Recycling Sp. z o. o.
jako wspdlnik, korzystajac z przystugujacego prawa pierwokupu, nabyt 105 udziatdw w spoétce
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukownie od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. W wyniku dokonanej transakcji udziat Impexmetal
S.A. w kapitale zaktadowym Bolestaw Recycling Sp. z 0. 0. zwigkszyt si¢ 0 0,9% i wynosi obecnie
5,17%, natomiast udziat Impexmetal S.A. w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Bolestaw
Recycling Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie 0 1,21% i wynosi 6,95%.

Spotka zalezna posrednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.,
korzystajac rowniez z ww. prawa pierwokupu, nabyla od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 211 udziatbw w Bolestaw Recycling Sp. z o.0.,
stanowigcych 1,80% kapitalu zakladowego i 2,42 % ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Bolestaw Recycling Sp. z o. 0., zwigkszajac tym samym swoj udziat w kapitale
zaktadowym do 10,35% oraz do 13,92% w ogdlnej liczbie gtoséw ww. spétki.

taczne zaangazowanie Grupy Kapitatowej Impexmetal w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wg stanu na
30 czerwca 2007 roku wynosi 15,52% w kapitale zaktadowym i 20,87% w ogdlnej liczbie gtoséw na
ZW Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

W dniu 23 maja 2007 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spéiki Bolestaw Recycling Sp. z
0.0. w Bukownie podjeto uchwate o umorzeniu 200 udziatdw spoétki. Umorzenia dokonano bez
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Zgromadzenie Wspdlnikéw Spéiki Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. dokonato ponadto zmian w umowie
spofki, zgodnie z ktérymi kapitat zaktadowy Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wynosi 11.700.000 zt i dzieli
sie na 11.500 udziatébw po 1.000 zt kazdy. Nowa tres¢ umowy spétki zostata zarejestrowana
postanowieniem sgdu z dnia 24 sierpnia 2007 roku.

Powyzsze umorzenie spowodowato podwyzszenie udziatu Impexmetal S.A. do 5,26% w kapitale
zaktadowym i 7,11 % w gtosach na ZW Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. Udziat Grupy Kapitatowej wzrost
do 15,79% w kapitale zaktadowym i 21,37% w gtosach na ZW Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

FLT POLSKA SP. Z 0.0. (DAWNIEJ IMPEX-LOZYSKA SP.Z 0.0.)
Z dniem 8.01.2007 roku spétka Impex-tozyska Sp. z 0.0. zmienita nazwe na: FLT Polska Sp. z o.0.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udzialy w spétce zaleznej
FLT Polska Sp. z o0.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,48% do 97,67%.

W dniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spéice zalezne;j
FLT Polska Sp. z o0.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,67% do 97,86%.

W dniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal SA nabyt od osoby fizycznej 5 udziatdw w spétce zaleznej
FLT Polska Sp. z 0.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,86% do 98,35%.
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FLT (WUXI) TRADING CO.LTD.

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku FLT Polska Sp. z o0.0., spotka zalezna od Impexmetal S.A.,
poinformowata o objeciu 100% kapitatu zaktadowego nowoutworzonej spotki FLT (Wuxi) Trading Co.,
Ltd., majacej swojq siedzibe w Wuxi — Chiny.

Kapitat zaktadowy FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. wynosi 250.000 EUR i obejmuje 1 udziat
Obejmowany udziat zostat optacony gotéwka. W dniu 26 wrzesnia 2007 roku, FLT Polska Sp. z o0.0.
przekazata na rachunek bankowy spétki w Chinach kwote 250.000 EUR.

Przekazana kwota pochodzi z zysku wypracowanego w 2007 roku przez sp6tke FLT Polska Sp. z 0.0.
Spétka FLT (Wuxi) Trading Co., Ltd. prowadzi¢ bedzie dziatalno§¢ w zakresie handlu tozyskami
tocznymi.

SINIMPEX METALS PTE LTD. Z SIEDZIBA W SINGAPURZE

We wrzesniu 2007 roku spotka zalezna Impexmetal S.A. powzieta informacje o wykresleniu z dniem
7 stycznia 2007 roku z rejestru przedsiebiorstw spétki zaleznej Sinimpex Metals PTE LTD. z siedzibg
w Singapurze.

Udziatowcami Sinimpex Metals PTE LTD byty nizej wymienione spétki Grupy Kapitatowej Impexmetal:

Impexmetal S.A. — 87,41% kapitatu i gtoséw na WZ Sinimpex Metals PTE LTD
Hutmen S.A. —.5,07%
Szopienice S.A. - 4,90%
Dziedzice S.A. - 2,62%

Decyzje o likwidacji spotki podjeto NWZ Sinimpex Metals PTE LTD w dniu 6 pazdziernika 2005 roku.

NABYCIE UDZIALOW BATERPOL SP. Z 0.0.
W pazdzierniku 2007 roku Grupa Kapitatowa Boryszew zwiekszyta o 8,82% zaangazowanie
kapitatowe w spoétce Baterpol Sp. z 0.0. poprzez nabycie udziatéw tej spotki od:

= Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 3.000
udziatéw w tym:

Impexmetal S.A. — 2.654 udziaty,
Z.M. Silesia S.A. — 346 udziatow
= ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedziba w Piastowie 2.290 udziatéw w tym:
Impexmetal S.A. — 2.026 udziatdw,
Z.M. Silesia S.A. — 264 udziaty
Wartos¢ nominalna 1 udziatu wynosi 500 zt. Udziaty zostaty nabyte za taczng kwote 6,5 min zi.

W wyniku dokonanych transakcji udziat Grupy Kapitatowej Boryszew w kapitale zaktadowym oraz
w gtosach na ZW Baterpol Sp. z 0.0. wynosi obecnie 100,00% (z czego 88,5% poprzez spéike
zalezng Impexmetal S.A., a 11,5% poprzez spotke ZM Silesia S.A.).

Przedmiotem dziatalnosci Baterpol Sp. z o. o. jest m.in. produkcja i przetwérstwo otowiu rafinowanego
i stopdw ofowiu oraz skup i przeréb ztomu akumulatorowego.

REMECH ,,.SZOPIENICE” SP. Z 0.0.
W dniu 16 pazdziernika 2007 roku likwidatorzy Spotki REMECH Szopienice Sp. z 0. o w likwidaciji

otrzymali postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd z dnia 8 pazdziernika 2007 roku o
wykresleniu podmiotu z Krajowego Rejestru Sadowego w skutek zakonczonego postepowania
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likwidacyjnego. Jedynym udziatowcem Spotki REMECH Szopienice Sp. z 0.0 byta HMN Szopienice
S.A. — spotka Grupy Kapitatowej Boryszew.

Na wartos¢ udziatbw posiadanych przez HMN Szopienice S.A. w kapitale zaktadowym Spotki
REMECH Szopienice Sp. z 0.0. utworzony zostat w kosztach dziatalnosci finansowej HMN Szopienice
S.A. odpis w wysokosci 620.000 PLN odpowiadajacy petnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
REMECH Szopienice Sp. z 0.0.

REJESTRACJA SADOWA ODDZIALU HANDLOWEGO W POLSCE SPOLKI ZALEZNEJ S AND |

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw oddziatu spétki zaleznej S and | S.A. z siedzibg
w Szwaijcarii, St — Sulpice. Nowy oddziat zostat zarejestrowany pod nazwg S and | S.A. Oddziat
Handlowy w Polsce z siedzibg w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Oddziatu Handlowego jest sprzedaz hurtowa metali i rud
metali.

RADOMSKA WYTWORNIA TELEKOMUNIKACYJNA ,,DYSTRYBUCJA” SP. Z 0.0.

Spétka zalezna Metalexfrance S.A, z siedzibg w Paryzu w dniu 30.11.2007 roku zawarta notarialng
umowe z Syndykiem Masy Upadfosciowej Radomskiej Wytworni Telekomunikacyjnej S.A. z siedzibg
w Radomiu, w wyniku ktorej Metalexfrance SA nabyta 100% udziatéw w spétce Radomska Wytwérnia
Telekomunikacyjna "Dystrybucja" Sp. z o0.0.

Metalexfrance SA nabyta powyzsze udziaty za srodki wiasne.

Udzialy nabyte stanowig inwestycje dtugoterminowa.

taczna cena za ww. udziaty wynosi 35 000 ztotych.

Wartos¢ ewidencyjna nabytych udziatow zostanie wykazana w cenie nabycia tj. 35 000 ztotych.

Radomska Wytwdrnia Telekomunikacyjna "Dystrybucja” Sp. z 0.0. zajmuje sie¢ handlem hurtowym
i komisowym towardw oferowanych przez RWT.

W chwili obecnej Spétka zamierza wprowadzi¢ réwniez produkcje terminali FCT CDMA oraz
w przysztosci przystawek do odbioru naziemnej telewizji cyfrowe;j.

METALEXFRANCE S.A.

W dniu 21 grudnia 2007 roku Impexmetal S.A. zawart umowe z Europlan Projekt Il Sp. z o.0.,
przedmiotem ktérej bylo nabycie przez Impexmetal S.A. 1,17 % kapitatu zaktadowego spoiki
Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu, t.j. 1.288 akcji za taczng kwote 25,1 tys. zi.

W wyniku realizacji powyzszej umowy Impexmetal S.A. stat sie posiadaczem 100% kapitatu
zaktadowego Metalexfrance S.A.

OSTRANA INT. HMBH

W dniu 21 grudnia 2007 roku Impexmetal S.A. zawart umowe z Europlan Projekt Il Sp. z o.0.,
przedmiotem ktorej byto nabycie przez Impexmetal S.A. 3,62% udziatéw w kapitale zaktadowym spoiki
Ostrana Int. HmbH z siedziba w Wiedniu za cene 7,0 tys. zt za wszystkie udziaty.

W wyniku realizacji powyzszej umowy Impexmetal S.A. stat sie posiadaczem 3,62% kapitatu
zaktadowego spétki Ostrana Int. HmbH.

Udziat Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW Ostrana Int. HmbH
wynosi 74,98%.
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ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY DOKONANE PO DNIU 31 GRUDNIA 2007 ROKU

ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL S.A.

Realizujac postanowienia uchwaty WZA Aluminium Konin — Impexmetal S.A., w dniu 14 listopada
2007 roku, Impexmetal S.A. przekazat na rachunek Spotki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. kwote
2.469.978,48 zilotych tytutem =zaptaty za 41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
podlegajacych przymusowemu wykupowi.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w
dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w
dniu 10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i gtosach w ogdlinej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku odbyty sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni spétek Impexmetal S.A.
oraz Aluminium Konin — Impexmetal S.A., ktére podjety uchwaty o potaczeniu spétek. Potaczenie
Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jest dokonywane na podstawie art. 492 § 1 pkt
1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej (Aluminium Konin — Impexmetal S.A.) na spotke przejmujaca (Impexmetal S.A.).
Uchwata NWZ Impexmetal S.A. wchodzi w zycie z dniem podjecia ze skutkiem prawnym na dzien
wpisania potaczenia do rejestru przedsiebiorcéw wiasciwego dla spétki przejmujacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie ma sadowej rejestracji potaczenia.

FLT FRANCE SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostat poinformowany o zawarciu umowy pomiedzy
spotkami zaleznymi od Impexmetal S.A., na mocy ktorej FLT Polska Sp. z 0.0. nabyta od
Metalexfrance S.A. 64.999 akcji imiennych spétki FLT France SAS z siedzibg w Paryzu, o wartosci
nominalnej 10 EURO kazda, stanowigcych 49,6% kapitatu zakladowego i ogoinej liczby gtoséw na WZ
FLT France SAS, za faczng kwote 690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego
FLT France SAS.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZM SILESIA S.A.

W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschdéd w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zt w drodze emisji 2.000.000 akc;ji serii B o
wartosci nominalnej i emisyjnej réwnej 10 zt za jedng akcje.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego ZM Silesia S.A. zostato objete w catosci przez Impexmetal S.A.
w zamian za wkfad pieniezny w wysoko$ci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit sie na
3.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadat 3.066.540 akc;ji
stanowigcych 85,18% kapitatu zaktadowego i gtoséw w ogo6inej liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt
i dzieli sie na 5.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowigcych 90,47%. kapitatu zaktadowego i
gtoséw w ogdlinej liczbie gloséw na WZ ZM Silesia S.A.
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OSTRANA Int. HmbH

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Ostrana Int. HmbH
zaakceptowato transakcje nabycia 3,62% udziatéw spotki Ostrana Int. HmbH przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Inter — Vis Sp. z 0.0. a
Impexmetal S.A., zgodnie z kt6érg Impexmetal nabyt od Inter — Vis Sp. z 0.0. udziaty stanowigce
25,02% kapitatu zaktadowego spotki Ostrana Int. HmbH. Udziaty zostaty nabyte za taczna kwote
600,0 tys. zt. Transakcja uzyskata akceptacje Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki
Ostrana Int. HmbH w dniu 5 maja 2008 roku.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakltadowym i gtosach na
ZW Ostrana Int. HmbH wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spétke zalezng
FLT Metall HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, pomiedzy Impexmetal S.A. a spotkg zalezng FLT
Metall HmbH z siedzibg w Dusseldorfie, zgodnie z ktérg Impexmetal zbyt na rzecz FLT Metall HmbH
udziaty stanowigce 28,64% kapitatu zaktadowego spotki Ostrana Internationale Sp. z 0. 0. Udzialy
zostaly zbyte za tgczna kwote 620,0 tys. zt.

Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowe] Impexmetal w
kapitale zaktadowym i ogéinej liczbie gtoséw na ZW Ostrana Internationale Sp. z o. o. i wynosi nadal
100%. Obecnie jedynym udziatowcem spéiki Ostrana Internationale Sp. z 0. o. jest FLT Metall HmbH -
spétka w 100% zalezna od Impexmetal S.A.

ZAKLAD OPIEKI ZDROWOTNEJ | MEDYCYNY PRACY ,,MED - ALKO” SP.Z 0.0

W dniu 30 maja 2008 roku Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spétce Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy ,Med.-Alko” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Koninie, tj. 328 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 50% kapitatu
zaktadowego zbywanej spofki.

Udzialy zostaty sprzedane za taczna kwote 800,0 tys. zt.

Nabywca udziatéw jest Spotka KWB ,Konin” w Kleczewie S.A.

Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy "MED-ALKO" Sp. z. 0. 0. w Koninie $wiadczy ustugi
medyczne w powiecie koninskim w zakresie medycyny pracy, podstawowej opieki zdrowotnej,
specjalistyki ambulatoryjnej, szpitalnego oddziatu Chirurgii Jednego Dnia, rehabilitacji i odnowy
biologiczne;.

9. POZOSTALE ISTOTNE WYDARZENIA

EMISJA OBLIGACJI BORYSZEW SA

W dniu 19 stycznia 2007 roku Boryszew S.A. wykupit obligacje dyskontowe w ilosci 112 sztuk o
wartosci nominalnej 100 000,00 PLN w kwocie 11 200 000,000 PLN wyemitowanych w BRE Banku
S.A. dnia 25 stycznia 2006 roku.

W dniu 19 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt 620 sztuk obligacji kuponowych w ramach
dokonanej przez Boryszew S.A. emisji 1 120 sztuk obligacji kuponowych o nominale 10 000 zt kazda z
terminem wykupu 19 stycznia 2009 roku i oprocentowaniu WIBOR 3M + 1%. Warto$¢ objetych przez
Impexmetal S.A. obligacji wynosita 6 200 000,00 zi. W dniu 15 czerwca 2007 roku Impexmetal S.A.
odsprzedat 620 sztuk wyzej wymienionych obligacji na rzecz Banku BPH S.A.

W dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. odkupit od Impexmetal S.A. 200 sztuk obligacji
kuponowych serii B o nominale 10 000,00 PLN kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu
26 wrzesnia 2006 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonych przez Bank Pekao S.A. o
tacznej wartosci 2 000 000,00 PLN celem ich umorzenia.

W dniu 1 czerwca 2007 roku Boryszew S.A. wykupit w ilosci 42 sztuk obligacji trzyletnich o wartosci
nominalnej 100 000,00 PLN kazda w celu ich umorzenia.
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W dniu 11 wrzes$nia 2007 roku Boryszew S.A. wykupit od Banku BPH S.A. wiasne trzyletnie obligacje
kuponowe, wyemitowane przez Boryszew S.A. dnia 20 grudnia 2006 roku o wartosci nominalnej
10 000,00 PLN kazda w ilosci 598 sztuk. Obligacje zostaty nabyte za tgczng kwote 5 993 646,36 PLN.

W dniu 27 wrzesnia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi BPH S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym
72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

598 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 5.980.000 zt.

3) Warto$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartosé nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 1% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 18 listopada 2007 roku Boryszew S.A. dokonat wykupu wyemitowanych za posrednictwem
BRE Banku S.A. 340 sztuk obligacji kuponowych wyemitowanych w dniu 16 lutego 2005 roku o
wartosci nominalnej 3 400 000,00 PLN oraz 3 190 sztuk obligacji kuponowych wyemitowanych 16
listopada 2004 roku o wartosci nominalnej 31 900 000,00 PLN.

W dniu 6 grudnia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. (przed potaczeniem
PEKAO S.A. z BPH S.A. — zlecenia emisji sktadane byly Bankowi BPH S.A.) zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

2.000 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt.

3) Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub spos6b jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 6 grudnia 2007 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 2.000 obligacji dwuletnich,
o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 6 grudnia 2007 roku
w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte
po cenie nominalnej za taczng kwote 20.000.000 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor
3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.

W dniu 27 grudnia 2007 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkosc¢ emisiji:

80 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 800.000 zt.

3) Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartosé nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 27 grudnia 2007 roku Elana PET Sp. z 0.0. nabyta 80 obligacji dwuletnich, o nominale
10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27 grudnia 2007 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.

Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczng kwote 800.000 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 30.11.2009 roku.
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W dniu 28 marca 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji zerokuponowych w ramach programu emisji, o ktérym byta
mowa w raporcie biezacym 72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji zerokuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje zerokuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkosc¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

3) Warto$é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligaciji wynosi 10.000 PLN, cena emisyjna wynosi 9.937,96 PLN

4) Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje miaty zosta¢ wykupione w dniu 30 kwietnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 1M + marza 0,9%.

taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 35,6
min zt.

W dniu 28 marca 2008 roku, jednostka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta, w drodze
zlecenia nabycia obligacji 1.260 obligacji zerokuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 marca 2008 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
12 521 829,60 z.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkdéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 1M + 0,9%.

Termin wykupu obligacji: 30 kwietnia 2008 roku.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku, na podstawie ziozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisiji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Cel emisiji:

Konwersja zobowigzan.

2) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

3) Wielkos¢ emisiji:

3.500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 PLN.

4) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

6) Zaptata z tytutu emisji obligacji nastapita przez potracenie zobowigzania wobec jednostki zaleznej
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w kwocie 35.000.000 PLN, dotyczacego sprzedazy udziatobw NPA
Skawina Sp. z 0.0. na podstawie Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30 pazdziernika 2007 roku.
taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 58
min PLN.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 3.500 obligacji kuponowych
o nominale 10.000,00 zt kazda, na podstawie zlecenia nabycia obligacji, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 28 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczng kwote 35.000.000,00 zt.
Nabycie obligacji nastgpito w celu konwersji zobowigzan wobec jednostki zaleznej. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym
72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku. Emisja ta zastepuje emisje obligacji z dnia 28 marca 2008
roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkosc¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.
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3) Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub spos6b jej ustalenia:

Wartos¢é nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9%.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6
min zt.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta, w drodze zlecenia nabycia
obligacji, 1.260 obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 30 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 12.600.000 zt.
Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 28 maja 2008 roku, na podstawie ziozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkosc¢ emisiji:

500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN.

3) Warto$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub spos6b jej ustalenia:

Wartos¢é nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 28 maja 2008 roku, Impexmetal S.A. jednostka zalezna od Boryszew S.A., nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligaciji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 maja 2008 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
5.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkdéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

W dniu 30 maja 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkosc¢ emisiji:

700 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 7.000.000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligaciji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 135 min
PLN.

W dniu 30 maja 2008 roku, Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jednostka zalezna od Boryszew S.A.
nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale
10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 maja 2008 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za taczng kwote 7.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkdéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligaciji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.
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ZPCH W BORYSZEW SA

W dniu 21 wrzesnia 2007 roku Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych zwrécit
spétce zaleznej Boryszew ERG S.A. kwote 3 729 tys. zi. Kwota ta zostata w 2005 roku wptacona
przez Boryszew S.A. na konto PFRON w zwigzku z utratg statusu Zaktadu Pracy Chronione;j.

W dniu 24 wrzesnia 2007roku Spétka Boryszew ERG otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki
Spotecznej stwierdzajaca niewaznos¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005
roku w sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody
Mazowieckiego z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej status ZPCHr.

Zarzad Boryszew S.A. wystapit do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy.

Decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej przyznajace status ZPCHr sg oparte na tej samej
podstawie prawnej i przy analogicznym stanie prawnym jak wcze$niejsze decyzje Ministra
stwierdzajgce niewaznos¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 9 lutego 2005 roku i z dnia
7 czerwca 2005 roku. W procedurze sadowej Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit
zaskarzone decyzje, a Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjng Ministra.

Uwzgledniajac powyzsze Zarzad spétki Boryszew ERG, na ktorg przeszedt status ZPCHr, w zwigzku
z wniesieniem aportem Oddziatu Boryszew do nowo zatozonej spétki Boryszew ERG S.A. zaktada, iz
w tym przypadku decyzje Ministra nie bedg decyzjami ostatecznymi, a Boryszew ERG zachowa status
ZPCHr.

W dniu 3 stycznia 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat informacje od Zarzadu Boryszew ERG
S.A., ze Spéika otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej oddalajacg wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzong decyzje Ministra Pracy i Polityki Spoteczne;j
z dnia 13 wrzeénia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznos¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia
30 wrzesnia 2005 roku w sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz
decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej
status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutédw srodka odwotawczego, ograniczajac sie
jedynie do kwestii proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w catosci zakwestionowat argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej
decyzji. Skarga na przedmiotowg decyzje zostata ztozona do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie w dniu 10 stycznia 2008 roku wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania.

UMOWA POTRACENIA WIERZYTELNOSCI POMIEDZY IMPEXMETAL S.A. | HUTMEN S.A.

W zwigzku z zamiarem udziatu Impexmetal S.A. w procesie podwyzszania kapitatu zaktadowego
Spétki Hutmen S.A., Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 16 stycznia 2007 roku zawart ze sp6tkg zalezng
Hutmen S.A., umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Na zasadzie art. 14 § 4 zd. 2 Kodeksu
spotek handlowych Strony postanowity, iz optacenie 8.344.414 akcji serii D Hutmen S.A. przez
Impexmetal S.A. nastgpi w drodze umownego potracenia niesptaconych, bezspornych i wymagalnych
wierzytelnosci Impexmetal S.A. w stosunku do Hutmen S.A., z tytutu udzielonych pozyczek i dostaw
produktéw, w tacznej kwocie 83.444.140 zi, z wierzytelnoscig Hutmen S.A. w stosunku do Impexmetal
S.A. z tytutu wkiadu na 8.344.414 akcji serii D w kwocie 83.444.140 zt.

UMOWY ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A. NA DOSTAWY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Spotka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podpisata umowy na dostawe i przesyt energii
elektrycznej dla spotki na 2007 roku z Elektrownig Potfaniec S.A. oraz PSE-ELEKTRA S.A. Laczna
warto$¢ zawartych uméw wynosi okoto 122 min zt. Umowy zabezpieczaja potrzeby energetyczne
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na 2007 rok w okoto 75%.

HUTMEN S.A.

W dniu 10 stycznia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Hutmen
S.A.
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W dniu 22 stycznia 2007 roku rozpoczely sie zapisy podstawowe i dodatkowe na akcje serii D.
Przydziat akcji nastgpit w dniu 12 lutego 2007 roku. Objete zostaty wszystkie wyemitowane akcje serii
D.

Na sesjach gietdowych w dniach 16 — 23 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. sprzedat tacznie
296.000 akcji Hutmen S.A. rownoczesnie nabywajac tacznie 148.000 praw poboru do akcji serii D
Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 roku Impexmetal S.A. ztozyt zapis na 11.041.828 akc;ji serii D Hutmen S.A. w
transzy zapis6w podstawowych i 500.000 akcji w ramach zapiséw dodatkowych. W wyniku
dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 roku przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objat
tacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i 1.370 akcji w
ramach zapiséw dodatkowych.

W wyniku postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
KRS, z dnia 19 marca 2007 roku, w sprawie rejestracji zmiany kapitatu zaktadowego spotki Hutmen
S.A., Boryszew S.A. stal sie posrednio poprzez spétke zalezng Impexmetal S.A. wiascicielem
15.695.196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 61,32% kapitatu zakladowego Hutmen S.A. i
uprawnia do 15.695.196 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 61,32% ogdlnej liczby gtoséw.

W zawigzku z zakonczeniem procesu podwyzszania kapitatu zaktadowego Hutmen S.A z kwoty
85.320.900 ztotych do kwoty 255.962.700 ztotych, w drodze emisji 17.064.180 akcji zwykiych na
okaziciela serii D, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 17.064.180 akgciji
zwyktych na okaziciela serii D spotki HUTMEN S.A., z dniem 5 kwietnia 2007 roku.

DECYZJE ADMINISTRACYJNE DOTYCZACE DZIALALNOSCI PRODUKCYJNEJ HUTMEN S.A.

W dniu 16 stycznia 2007 roku spétka zalezna Hutmen S.A. otrzymata dwie decyzje administracyjne,
istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci produkcyjne;j:

» decyzje Wojewody Dolnoslaskiego nr PZ 56/2006 z dnia 28 grudnia 2006 roku - pozwolenie
zintegrowane, zezwalajace Hutmen S.A. na prowadzenie instalacji do wtdérnego wytopu metali
niezelaznych lub ich stopéw, w tym oczyszczania lub przetwarzania metali z odzysku, o
zdolnosci produkcyjnej powyzej 20 ton wytopu na dobe oraz do produkcji metali niezelaznych
z produktédw z odzysku w wyniku procesdéw metalurgicznych. Pozwolenie jest wazne do 31
grudnia 2016 roku,

= decyzje Wojewody Dolnoslaskiego SR.IV.66620/74/MS/06/07 z 9 stycznia 2007 roku,
zezwalajgca na wytwarzanie odpaddw niebezpiecznych oraz innych niz niebezpieczne w
zakresie w niej przewidzianym. Decyzja jest wazna do 5 stycznia 2017 roku.

POWOLANIE ZESPOLU DS. UTWORZENIA DYWIZJI CYNKOWO — OLOWIOWEJ

W 2007 roku zostaty podjete dziatania zmierzajace do utworzenia Dywizji Cynkowo-Otowiowej. Majac
na celu dalsze zwiekszanie efektywnosci funkcjonowania podmiotéw w ramach grupy metalowe;,
Zarzad Boryszew S.A. w dniu 13 lutego 2007 roku podjat uchwate w sprawie powotania Zespotu ds.
Utworzenia Dywizji Cynkowo — Otowiowej. Celem Zespotu jest podjecie dziatan organizacyjno —
prawnych zmierzajacych do utworzenia i efektywnego funkcjonowania Dywizji Cynkowo — Otowiowej,
w ramach ktérej funkcjonowaé¢ beda nastepujace podmioty:

— ZM Silesia SA

— Boryszew SA Oddziat Otawa,

— Baterpol Sp. z 0.0.
Wyzej wymieniona koncepcja ma na celu uzyskanie efektow synergii w postaci obnizenia kosztow
zarzadzania, poprawy ptynnosci finansowej, efektywniejszej alokacji $rodkéw pienieznych oraz
obnizenia kosztéw zaopatrzenia.

W dniu 30 sierpnia 2007 roku Boryszew S.A. nabyt od Zaktadéw Tworzyw i Farb w Ziotym Stoku
Sp. z o0.0. Wydziat Produkcji Minii Otowianej, ktory zostat przyporzadkowany Oddziatowi Huta Otawa
w Otawie.

W dniu 30 listopada 2007 roku Zaktady Metalurgiczne ,Silesia” S.A. — Grupa Impexmetal z siedzibg w
Katowicach nabyly od Boryszew S.A. organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa Boryszew S.A. pod nazwg Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Huta Otawa w Ofawie.
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TRANSAKCJE NA KONTRAKTACH TERMINOWYCH HMN SZOPIENICE

W dniu 14 kwietnia 2007 roku Zarzad HMN ,Szopienice” S.A. poinformowal, iz na dzien 13 kwietnia
2007 roku, Spétka posiadata otwarte kontrakty terminowe w zakresie sprzedazy miedzi i cynku
zawarte w styczniu i lutym biezgcego roku. Transakcje dotyczyly sprzedazy 6.600 ton miedzi oraz
2.150 ton cynku i zapadajg w okresie IV-VII 2007 roku. Kontrakty zostaty zawarte poza
obowigzujacymi w HMN ,Szopienice” S.A. procedurami zawierania transakcji zabezpieczajgcych.
Wszystkie kontrakty sprzedazy Cu i Zn, ktére nie spetnialy warunkéw okreslonych w polityce
zabezpieczen HMN ,Szopienice” S.A. zostaly definitywnie zamkniete. Strata na dziatalnosci
finansowej jaka zostata zrealizowana w wyniku zamkniecia przedmiotowych kontraktow wyniosta 50,1
min zt.

Spétka rozpoznata ponadto transakcje o tym samym charakterze, wsrod juz wczesniej zrealizowanych
transakcji terminowych, ktére przyniosty strate w kwocie 5,1 min zi. Stad taczna strata na tych
transakcjach na dzien 30.06.2007 wyniosta 55,4 min zt — w tym: strata na transakcjach
zrealizowanych wyniosta 53,2 min zt a wycena transakcji zrealizowanych w lipcu 2,2 min zi.

Obecnie znana jest juz ostateczna kwota straty z tytutu zrealizowania sie powyzszych transakcji, ktéra
wynosi na koniec lipca 55,5 min zt.

PRZYSTAPIENIE ALUMINIUM KONIN-IMPEXMETAL S.A. DO PRZETARGU NA ZAKUP HUTY
ALUMINIJ-MOSTAR

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w ramach konsorcjum z litewska
grupa bankowg przystapita do przetargu na zakup 88% akcji prywatyzowanej huty aluminium w Bos$ni
Aluminij-Mostar o zdolnosci produkcyjnej 120 tys. ton aluminium rocznie. Oferta konsorcjum, ktérego
uczestnikiem byta Aluminium Konin-Impexmetal S.A nie zostata zakwalifikowana do kolejnego etapu
przetargu.

SPOR ZBIOROWY | ZMIANY W ZARZADZIE ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL

W dniu 26 czerwca 2006 roku Zarzad Spoétki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zawiadomit,
ze dziatajace w Spoice Zwigzki Zawodowe wszczety z dniem 22 czerwca 2007 roku spor zbiorowy z
Zarzadem Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Powodem wejscia w spor zbiorowy jest m.in. nie uzgodnienie przez strony stanowisk w sprawie
podwyzek wynagrodzen dla pracownikéw Spétki w trakcie trwajacych od maja br. negocjacji.

Sktadane przez Zarzad Aluminium Konin — Impexmetal S.A. propozycje podwyzek nie zostaty
zaakceptowane przez Zwigzki Zawodowe.

W dniu 19 lipca 2007 roku Cztonkowie Zarzadu Aluminium Konin — Impexmetal S.A. ztozyli na rece
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki rezygnacje z petnionych funkgji.

W dniu 20 lipca 2007 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, mocg ktérej powotata na stanowisko
Cztonka Zarzadu Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Pana Jerzego Poptawskiego powierzajac mu
jednoczesnie petnienie obowigzkow Prezesa Zarzadu Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W dniu 20 sierpnia 2007 roku Spétka otrzymata od Zarzadu Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
zawiadomienie, iz w dniu 20 sierpnia 2007 roku o godzinie 6.00 rozpoczat sie strajk zorganizowany
przez dziatajace w Spotce zwigzki zawodowe.

W dniu 28 sierpnia 2007roku Zarzad spotki zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz
dziatajace w Spétce Zwigzki Zawodowe zawarty porozumienie w sprawie zakonczenia strajku oraz
sporu zbiorowego. Strony wspdlnie zobowigzaty sie do jak najszybszego przywrécenia w Spoice
normalnej produkcji oraz do nadrobienia spowodowanych strajkiem zalegtosci w sprzedazy wyrobow
AK — | S.A. W porozumieniu strony ustality wzrost wynagrodzen pracownikéw od dnia 1 wrze$nia 2007
roku z podziatem na czes¢ stalg oraz czesé motywacyjng. Strony porozumiaty sie takze w sprawie
ustalenia nowych zasad motywowania pracownikow.

Oszacowane na koniec Il kwartatu 2007 roku straty w dziatalnosci operacyjnej wynosity okoto 800 tys.
PLN i dotyczyty gtéwnie:
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— kosztéw zakupu i przetopu gasek aluminiowych, spowodowanych nie wyprodukowaniem metalu
elektrolitycznego
— rozliczenia na rynku bilansujgcym zakontraktowanej, a niewykorzystanej energii elektryczne;.

W zwigzku z odbytym strajkiem istnieje pewne ryzyko natozenia na spétke kar stanowigcych
rekompensate za poniesione straty ze strony kontrahentéw AKI. Z uwagi na fakt iz wysokos¢ tych kar
nie jest okreslona w zawartych kontraktach, spotka nie potrafi precyzyjnie oszacowac
potencjalnych skutkow finansowych. Do chwili obecnej spétka obcigzona zostata notg wystawiong
przez znaczacego klienta, ktérej wartos¢ wynosi 1,9 min zt. PLN. W piSmie dotaczonym do noty
kontrahent zastrzegt iz przedstawiona kwota roszczenia moze nie wyczerpywac poniesionych strat, a
petne skutki finansowe, jakie moga by¢ przedmiotem dochodzenia od AKI przedstawione zostang do
20 grudnia 2007 roku. Zgtoszona kwota roszczenia bedzie przedmiotem negocjacji, a Zarzad spofki
dotozy wszelkich staran aby ewentualne skutki byly jak najmniejsze. W ocenie Zarzadu, ryzyko
dochodzenia odszkodowan przez innych odbiorcow i dostawcdw spotki jest znikome.

W dniu 26 listopada 2007 roku Rada Nadzorcza Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podjeta uchwate,
moca ktérej powotata Pana Bogustawa Peczele na stanowisko Prezesa Zarzadu — Dyrektora
Naczelnego Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Pan Jerzy Poptawski petnigcy dotychczas obowigzki Prezesa Zarzadu zostat powotany na stanowisko
Cztonka Zarzadu — Dyrektora Finansowego Spétki.

SPOR ZBIOROWY W ODDZIALE ELANA

Dziatajgce w Oddziale Elana Zwigzki Zawodowe wszczety z dniem 1 lipca 2007 roku spér zbiorowy,
podajac jako przyczyne zgdania podwyzek ptac. W ramach postepowania mediacyjnego pomiedzy
KM NSZZ ,SOLIDARNOSC” , MZZ Pracownikéw Systeméw Zmianowych Ruchu Ciggtego a Dyrekcja
BORYSZEW S.A. Oddziat Elana w Toruniu w dniach 27.07.2007r., 17.08.2007r. i 27.08.2007r.
prowadzone byty rozmowy. Strony nie uzgodnity wspdlnego stanowiska.

W dniu 27.08.2007 roku strony sporu zbiorowego podpisaty protokét rozbieznosci, w ktorym stwierdza
sie m.in.:

Stanowisko strony zwiazkowej — Zwigzki Zawodowe podirzymujg swoje stanowisko w sprawie
podwyzek dla wszystkich pracownikéw Boryszew SA Oddziat Elana. Wolg Zwigzkéw byly negocjacje
dotyczace kwoty i terminu podwyzki. Kwota 500 zt byta wyjSciowa przy wszczynaniu sporu
zbiorowego. Zwigzki Zawodowe miaty nadzieje otrzymac od Dyrekcji propozycje podwyzek dla catej
zatogi. Dyrekcja Oddziatu Elana odméwita podwyzek dla wszystkich pracownikéw i nie podjeta
negocjacji ze Zwigzkami Zawodowymi.

Stanowisko Pracodawcy — Ze wzgledu na trudng i niestabilng sytuacje finansowg Oddziatu Elana
nie jest mozliwe wprowadzenie podwyzek wynagrodzeh na zasadach okreslonych przez Zwigzki
Zawodowe do konca roku 2007. Okreslenie spojnej polityki ptacowej (w tym podwyzek) uzaleznione
jest od zatwierdzenia przez Zarzad Boryszew SA aktualnie opracowywanej strategii rozwoju Oddziatu.
Pracodawca deklaruje kontynuacje procesu przyznawania podwyzek obejmujacych niezbedne grupy
zawodowe, na wniosek Kierownikéw, realizowanego od kwietnia 2007 r. Pracodawca zaznacza
jednoczesnie, ze jakakolwiek forma strajku przyczyni sie do pogorszenia sytuacji ekonomicznej firmy i
koniecznosci redukcji zatrudnienia.

W protokole rozbieznosci strona zwigzkowa stwierdza réwniez, ze w obliczu braku porozumienia,
podejmie dziatania przewidziane Ustawg o rozwigzywaniu spordéw zbiorowych.

Nastepnie Zwigzki Zawodowe wydaty komunikat, w ktérym ogtaszaja akcje protestacyjng w postaci
strajku wioskiego (wykonywanie powierzonych obowigzkéw zgodnie z drobiazgowym przestrzeganiem
instrukcji i przepisbw prawa). Stwierdzajg tez, ze tolerowanie przez nadzér pracy wykonywanej
niezgodnie z obowigzujacymi przepisami bedzie zgtaszane przez Zwigzki Zawodowe Zaktadowe;
Spotecznej Inspekcji Pracy, a w przypadkach razacych naruszen — Panstwowej Inspekcji Pracy.

Dyrekcja Oddziatu Elana wprowadzita podwyzki wynagrodzen dla wiekszosci pracownikéw
zatrudnionych w wydziatach produkcyjnych. Zwigzkowcy chcg jednak, aby podwyzki dotyczyty
wszystkich pracownikdéw. Na to nie zgadza sie dyrekcja. Dwa z trzech zwigzkéw zawodowych
w Oddziale Elana nadal podtrzymujg sp6r zbiorowy. Pogotowie strajkowe jest zawieszone.
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SPOR ZBIOROWY W HUTMEN S.A.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku do zarzadu spdtki zaleznej Hutmen S.A. wptyneto pismo od dziatajacych
w tej spotce zwigzkéw zawodowych o wszczeciu sporu zbiorowego. Zadania zwigzkéw zawodowych,
bedacych istotg sporu zbiorowego, dotyczg gtéwnie wielkosci odpraw i zakresu dziatan ostonowych.

SPLIT AKCJI IMPEXMETAL

W dniu 6 wrzesnia 2007 roku nastapit split akcji Impexmetal SA w stosunku 1:25. Split nastapit w
wyniku podziatu 8.540.475 akcji Impexmetal o wartosci nominalnej 10 zt na 213.511.875 akcji spotki o
wartosci nominalnej 0,40 zt.

EMISJA OBLIGACJI PRZEZ SPOLKE ZALEZNA

W dniu 14 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. dokonat, na podstawie umowy emisyjnej z dnia
25.01.2006 roku zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki SA, emisji 1.200 obligacji kuponowych o
tacznej wartosci 12,0 min zt.

Emitowane obligacje w catosci objeta spétka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
Ptatnos¢ za obligacje zostata dokonana gotéwka w dniu 14 listopada 2007 roku.
Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 10.000 zt i rowna jest cenie emisyjne;.

Obligacje zostang wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza bedzie wyptacane w okresach kwartalnych. Pierwszy termin wyptaty
oprocentowania ustalony zostat na 31 grudnia 2007 roku.

Wyemitowane obligacje nie sg zabezpieczone.

PRZYMUSOWY WYKUP AKCJI ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL S.A. NALEZACYCH DO
AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

W dniu 8 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aluminium Konin — Impexmetal
S.A. podjeto uchwate w sprawie przymusowego wykupu przez akcjonariusza wiekszosciowego tj.
Impexmetal S.A. akcji posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Przedmiotem wykupu byto
41.928 akcji na okaziciela serii A, stanowigcych 0,61% kapitatu zaktadowego Aluminium Konin —
Impexmetal S.A.

Zgodnie z wycenag biegtego rewidenta dokonang przez KZWS Audyt S.A. cena przymusowego
wykupu jednej akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostata ustalona na 58,91 zt.

Ogtoszenie o przymusowym wykupie akcji zostato opublikowane w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym nr 221/2007 z dnia 14 listopada 2007 roku, poz.14198.

W dniu 14 listopada 2007 roku, Impexmetal S.A. przekazat na rachunek Spétki Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. kwote 2.469.978,48 zt tytutem zaptaty za 41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal
S.A. podlegajacych przymusowemu wykupowi.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A.
w dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spoétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu witasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A.
w dniu 10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i glosach w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.
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USTANOWIENIE HIPOTEKI NA NIERUCHOMOSCIACH SPOLKI ZALEZNEJ

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy w Pszczynie Wydziat Zamiejscowy Ksiag
Wieczystych w Czechowicach — Dziedzicach dokonat wpisu hipoteki kaucyjnej do kwoty 32 min zt na
nieruchomosciach Walcowni Metali Dziedzice S.A. objetych ksiega wieczystg nr 26094B, potozonych
w Czechowicach — Dziedzicach przy ul. Kaniowskiej 1, o powierzchni 20 ha oraz hipoteki kaucyjnej do
kwoty 8 min zt na nieruchomosciach Spétki WM Dziedzice S.A. objetych ksiega wieczystg nr 3480Cz,
potozonych w Czechowicach — Dziedzicach przy ul. Hutniczej 13, o powierzchni 5,5 ha. Hipoteki
ustanowiono na rzecz Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, w celu zabezpieczenia udzielonego w
dniu 18 kwietnia 2007 roku Walcowni Metali Dziedzice S.A. kredytu w formie wielocelowej linii
kredytowej w wysokosci 40 min zt, ktéry réwniez zostat poreczony przez Hutmen S.A.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO ZM SILESIA S.A.

W dniu 26 pazdziernika Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZM Silesia S.A. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zt w drodze emisji 2.000.000
akcji serii B o wartosci nominalnej i emisyjnej réwnej 10 zt za jedng akcje z zachowaniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z powyzszym Impexmetal, korzystajac z
przystugujacego mu prawa poboru w dniu 15 listopada 2007 roku dokonat zapisu na 1.686.911 akcji
ZM Silesia S.A. o wartosci nominalnej 10 zt kazda, za taczng kwote 16.869.110 zt.

Ponadto w dniu 28 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy na 313.089 akcji za
kwote 3.130.890 z.

ZM Silesia S.A. jest jednostkg zalezng od Impexmetal S.A. Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy
ZM Silesia S.A. wynosi 36.000.000 zti dzieli sie na 3.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt
kazda. Impexmetal S.A. posiada 3.066.540 akcji stanowigcych 85,18% kapitatu zaktadowego i gtosow
w 0g0lInej liczbie gloséw na WZ ZM Silesia S.A.

Podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze sgdownie zarejestrowane. Po zarejestrowaniu przez sad
podwyzszenia kapitat zaktadowy spétki ZM Silesia S.A. wynosi¢ bedzie 56.000.000 zt i dzieli¢ sie
bedzie na 5.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Udziat Impexmetal S.A. w podwyzszonym kapitale zaktadowym i gtosach na WZ tej sp6tki wynosic¢
bedzie 90,5%.

Objecie udziatéw ma charakter dtugoterminowej inwestycji i zostato sfinansowane ze $rodkéw
witasnych Impexmetal S.A.

WAZNIEJSZE UMOWY | KONTRAKTY HANDLOWE

w | kwartale 2007 roku spétka zalezna FLT& Metals Ltd. rozpoczeta realizacje kontraktow
rocznych na dostawy w 2007 roku:
— 20 tys. ton koncentratéw cynku do odbiorcy bufgarskiego. Byt to drugi rok wspotpracy w
ramach trojstronnego trzyletniego porozumienia zawartego na okres 2006-2008 roku,
—  5tys. ton koncentratu otowiu na rynek USA.
Szacunkowa wartos¢ ww. kontraktéw wynosi 96,4 min zt (35 min USD).

w dniu 16 stycznia 2007 roku, Hutmen S.A. otrzymat drugostronnie podpisang umowe z KGHM
Polska Miedz S.A., datowang na dzien 12 stycznia 2007 r. Przedmiotem umowy jest sprzedaz na
rzecz Hutmen S.A. wlewkéw miedzianych z odlewu ciagtego, w gatunku Cu-ETP. taczna ilos¢
wlewkéw bedacych przedmiotem umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 11.700 ton (+/-
2%).Cena 1 tony wlewkow jest obliczana w oparciu o srednie notowania miedzi Grade A na LME
powiekszonej o premie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 1 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r. Warunki umowy nie odbiegajg w istotny sposéb od warunkéw typowych dla tego
rodzaju umow.

w dniu 14 listopada 2007 roku spotka zalezna FLT Metall HmbH zawarta kontrakty na

dostawy w 2008 roku do odbiorcéw rynku niemieckiego:

— oftowiu produkcji Baterpol Sp. z 0.0. Szacunkowa warto$¢ kontrakiu wedtug cen otowiu z dnia
zawarcia transakcji wynosi 20,0 min zt (5,5 min EUR),

— pretéw miedzianych produkcji Hutmen S.A. Szacunkowa warto$¢ kontraktu wedtug cen miedzi z
dnia zawarcia transakcji wynosi 10,2 min zt (2,8 min EUR),
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w dniu 14 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, a Mennicg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie, z udziatem Walcowni Metali
Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, podmiotu zaleznego od Hutmen S.A.
Przedmiotem ww. umowy jest dostarczenie przez Hutmen S.A. do Mennicy Polskiej S.A. krazkéw
monetarnych, ktérych producentem jest Walcownia Metali Dziedzice S.A.

taczna waga krazkéw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 1.867,15 ton.

taczna wartos¢ krazkéw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 47,6 min zt.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 15.11.2007roku do 31.12.2008 roku.

Kara umowna zostata okreslona w wysokosci 0,2% wartosci op6znionych dostaw krazkéw za
kazdy dzien zwtoki, aczkolwiek ograniczonej maksymalnie do 5% ich wartosci.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw tego

typu.

w dniu 29 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy w Warszawie podpisat z
kontrahentem zagranicznym kontrakt na dostawy, w okresie od 1.01.2008 roku do 30.03.2009
roku, 4.500 ton ofowiu rafinowanego na rynek krajowy. Szacunkowa wartos¢ dostaw wg cen
metalu z dnia zawarcia kontraktu wynosi 35,3 min zt (14,3 min USD).

w dniu 4 grudnia 2007 roku Spétka zalezna FLT & Metals Ltd. z siedzibg w Londynie podpisata
kontrakty roczne z na dostawy do odbiorcy europejskiego, w okresie styczen — grudzien 2008
roku, 20 tys. ton koncentratéw cynku oraz 15 tys. ton koncentratéw otowiu. taczna szacunkowa
warto$¢ zawartych kontraktow wynosi 118,4 min zt (48 min USD). Ceny i wartos¢ realizacji beda
uzaleznione od aktualnych notowan Zn i Pb z okresu prajsowania na LME,

w dniu 11 grudnia 2007 roku spétka zalezna FLT Metall HmbH zawarta kontrakt na dostawy w
roku 2008 pretéw miedzianych produkcji Hutmen S.A. dla odbiorcéw niemieckich. Szacunkowa
wartos¢ kontraktu wedtug notowan otowiu z dnia zawarcia transakcji wynosi ok. 16,1 min zt (4,5
min EUR),

w dniu 14 grudnia 2007 roku spétka zalezna Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe na
zakup tlenku glinu na lata 2008 — 2009 o szacunkowej wartosci okoto 90,3 min zt (36,5 min USD).

w dniu 21 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez
KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych miedzianych. taczna ilos¢ wlewkdéw okragtych
miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 15.100 ton. Szacowana warto$¢
umowy wynosi: 311,0 min zt. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2008 roku do
31.12.2008 roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla uméw tego typu.

w dniu 21 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A., a KGHM Polska
Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie, przedmiotem ktérej jest wykonanie i dostarczenie przez
KGHM Polska Miedz S.A. do Hutmen S.A. katod miedzianych.

taczna ilos¢ katod bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 1.200 ton. Szacunkowa
wartos¢ umowy wynosi: 35,0 min zi.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego

typu.

ZMIANA WARUNKOW UMOWY KREDYTOWEJ

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Boryszew S.A. podpisat aneks do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 208,7 min zt zawartej z PKO BP SA w dniu 27 grudnia 2006
roku.

Zgodnie z zawartym aneksem wydziela sie z limitu wielocelowego limit kredytowy w wysoko$ci
25,0 min zt oraz przenosi sie prawa i obowigzki wynikajgce z zadtuzenia w tej kwocie na nowo
utworzong spétke Boryszew ERG S.A. w organizacji — zgodnie z umowg o przelew praw i przejecie
zobowigzan zawartag pomiedzy Boryszew S.A. i Boryszew ERG S.A. w organizacji.
Tym samym ulega zmianie kwota limitu wielocelowego udzielonego Boryszew S.A. z 208,7 min zt do
183,7 min zt.

W ramach zmniejszonego limitu PKO BP SA udzielit Boryszew S.A.:
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kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym do wysokosci 45,18% limitu tj. 83,0 min zt,
kredytu obrotowego nieodnawialnego do wysokosci 45,02% limitu tj. 82,7 min zt.
Marza banku pozostaje bez zmian.

Zgodnie z aneksem z zabezpieczen sptaty wierzytelnosci PKO BP SA zostajg wykreslone nizej
wymienione pozycje:

zastaw rejestrowy na 93.642 udziatach w Zaktadach Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z o.0.
z siedzibg w Ztotym Stoku o wartosci nominalnej 4.682.100 zi,

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych bedacych wiasnoscia Boryszew S.A. stanowigcych
majatek trwaly Oddziatu Boryszew w S A. w Sochaczewie, o tacznej wartosci ksiegowej brutto
12.542.180,78 min zt,

hipoteka kaucyjna do kwoty 6,0 min zt na nieruchomosci w Sochaczewie przy ul. 15-go Sierpnia
106 , gdzie Boryszew S.A. jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem budynkéw
i urzgdzen stanowigcych odrebng nieruchomosc.

Ponadto zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych — zapasach, o wartosci ksiegowej wg. kosztow
zakupu lub wytworzenia pozostaje zmniejszony do kwoty nie nizszej niz 22 min zt.

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. podpisat aneks do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 208,7 min zt zawartej z PKO BP SA w dniu 27 grudnia 2006
roku.

Zgodnie z zawartym aneksem wydziela sie z ww. limitu wielocelowego limit kredytowy w wysoko$ci
41,2 min zt oraz przenosi sie prawa i obowigzki wynikajace z zadtuzenia w tej kwocie na Zaktady
Metalurgiczne ,Silesia” S.A. — Grupa Impexmetal z siedzibg w Katowicach — zgodnie z Umowag
0 przelew praw i przejecie zobowigzan z tytutu umowy kredytowej zawartg pomiedzy Boryszew S.A.
i Zaktadami Metalurgicznymi ,Silesia” S.A. — Grupa Impexmetal.

Tym samym ulega zmianie kwota limitu wielocelowego udzielonego Boryszew S.A. z 183,7 min zt do
142,5 min zt.

W ramach zmniejszonego limitu PKO BP SA udziela Boryszew S.A.:

—  kredytu w rachunku biezgcym, odnawialnego do wysokosci 52,62% limitu, tj. 75,0 min zt.

—  kredytu obrotowego nieodnawialnego do wysokosci 34,75% limitu, tj. 49,5 min zi,

— gwarancji bankowych w obrocie krajowym i zagranicznym do wysokos$ci 12,63% limitu, tj. 18 min
zh.

Marza banku pozostaje bez zmian.

Zgodnie z aneksem z zabezpieczen sptaty wierzytelnosci PKO BP SA zostajg wykreslone nizej

wymienione pozycje:

— Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych, stanowigcych majatek trwaty Boryszew Spotka Akcyjna
Oddziat Huta Otawa w Otawie o wartosci ksiegowej brutto 19,4 min zl,

— Hipoteka kaucyjna do kwoty 5 min zt na nieruchomosci potozonej w Bedzinie, gdzie Boryszew
S.A. jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wtascicielem budynkéw i urzadzeh stanowigcych
odrebng nieruchomose,

— Hipoteka kaucyjna do kwoty 3,1 min zI na nieruchomosci potozonej w Otawie przy ulicy
Sikorskiego 7, gdzie Boryszew S.A. jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem
budynkéw i urzadzen stanowigcych odrebng nieruchomose,

—  Przelew wierzytelnosci z umowy z GOOD YEAR — SRI Global Purchasing Company.

WAZNIEJSZE UMOWY KREDYTOWE

W dniu 10 kwietnia 2007 roku Hutmen S.A. podpisat umowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A,
na mocy ktérej Bank udzielit Hutmen S.A. kredytu obrotowego w kwocie 25.000.000 zt z terminem
sptaty do 31 grudnia 2008 roku.

Warunki zawartej umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Ponadto Bank przedtuzyt do dnia 31 grudnia 2008 roku kredyty w rachunku biezacym w kwocie
40.000.000 zt oraz 15.000.000 zt.
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W dniu 30 maja 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy BRE Bank S.A. a Hutmen S.A,,
Hutg Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. oraz Walcownig Metali Dziedzice S.A., na mocy
ktérej Bank udzielit kredytu obrotowego z terminem sptaty do 29 czerwca 2009 roku na kwote 43
min, w tym 10 min dla Hutmen S.A., 30 min dla Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. oraz 3
min dla Walcowni Metali Dziedzice S.A. Warunki zawartej umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw

W dniu 8 listopada 2007 roku zostata zawarta pomiedzy Hutmen S.A., jego spétkami zaleznymi:
Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcownig Metali Dziedzice S.A. a Bankiem DnB NORD
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej bank udzielit spétkom wspéinego limitu
kredytowego do maksymalnej kwoty 39,0 min zt (limit) z odpowiednio okreslonymi sublimatami
obowigzujacymi w ramach danego limitu:

— Hutmen S.A. — sublimit do maksymalnej kwoty 0,00 zt,
— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. — sublimit do maksymalnej kwoty 27,0 min zi,

— Walcownia Metali Dziedzice S.A. — sublimit do maksymalnej kwoty 12,0 min zt,

z terminem sptaty do 31 pazdziernika 2008 roku.

Zgodnie z zapisami umowy limit moze by¢é wykorzystywany na finansowanie biezacej dziatalnosci

gospodarczej kredytobiorcow w ramach okreslonych sublimitow.

Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest:

— udzielenie bankowi przez kredytobiorcédw nieodwotalnego petnomocnictwa do obcigzania ich
rachunkéw biezacych,

— gwarancja sp6tki Impexmetal S.A. w wysokosci 39,0 min zi,

— zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnos¢ WM Dziedzice S.A. w wysokosci 12,0
min zt,

— zastaw rejestrowy na maszynach stanowigcych wtasnos¢ HMN Szopienice S.A. w wysokosci
29,0 min zt,

— przelew wierzytelnosci w wysokosci 15,0 min zt,

— cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

— oswiadczenia kredytobiorcéw o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji. Bank moze wystapic
0 nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do kwoty nie wyzszej niz
58,5 min zt w terminie do dnia 31 pazdziernika 2011 roku.

Oprocentowanie kredytu bedzie naliczane wg stopy zmiennej WIBOR dla jednomiesiecznych

depozytow w PLN powiekszonej o marze banku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw tego

typu.

w dniu 31 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A., jego spotkami
zaleznymi: Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcownig Metali Dziedzice S.A. a Bankiem
BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, na mocy ktérej bank udzielit spdtkom kredytu w formie wielocelowej
linii kredytowej w facznej kwocie 72,0 min zt.

Kredyt moze by¢ wykorzystywany w nastepujacy sposéb:

— Walcownia Metali Dziedzice S.A. - z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 40,0 min zt,

— Hutmen S.A. - z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 10,0 min zi,

— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.- z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 20,0
min zt,

z terminem sptaty do 31 sierpnia 2009 roku.

Zgodnie z zapisami umowy kredyt moze by¢ wykorzystywany na finansowanie biezacej

dziatalnosci gospodarczej kredytobiorcéw w ramach okreslonych limitow.

Ponadto Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. moze korzysta¢ do dnia 31 sierpnia 2008 roku w

ramach kredytu z limitu transakcyjnego w kwocie 2,0 min zt.

Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest:

— zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do Walcowni Metali Dziedzice S.A. wraz z
cesjag praw z polisy ubezpieczeniowej,

— zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych nalezacych do Walcowni Metali
Dziedzice S.A. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

— zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do Hutmen S.A. wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,
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— zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych nalezacych do Hutmen S.A. wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej,

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych — produkcji w toku (potproduktow
miedziowych) oraz zapaséw wyrobow gotowych stanowigcych wiasnos¢ Huty Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

— wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty 32,0 min zt ustanowiona na prawie
wieczystego uzytkowania oraz wiasnosci budynkéw zlokalizowanych na nieruchomosci
potozonej w Czechowicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pszczynie, Wydziat VIl Zamiejscowy
Ksiag Wieczystych w Czechowicach-Dziedzicach, prowadzi ksiege wieczystg nr KW 26094 B
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna
do kwoty 8,0 min zI ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania oraz witasnosci
budynkéw stanowigcych odrebne nieruchomosci, zlokalizowanych na nieruchomosci
potozonej w Czechowicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pszczynie, Wydziat VII Zamiejscowy Ksiag
Wieczystych w Czechowicach-Dziedzicach, prowadzi ksiege wieczysta nr KW 3480Cz wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, wpisana na drugim miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty
20,0 min zt ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Katowicach, dla ktérej Sad Rejonowy
w Katowicach, XI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1K/00037383/3
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, poreczenia wg prawa cywilnego nastepujacych
podmiotow:

Walcownia Metali Dziedzice S.A. — do kwoty 32,0 zi,
Hutmen S.A. — do kwoty 62,0 min zt,
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. — do kwoty 50,0 min zi,

— udzielone bankowi przez kredytobiorcéw petnomocnictwa do dysponowania ich rachunkami
biezacymi.

Oprocentowanie kredytu wynosi 1M WIBOR + marza banku w skali roku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego

typu.

W dniu 8.02.2008 roku spotka zalezna Baterpol Sp. z 0.0. zawarta z PKO BP S.A. aneks do

umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20.09.2006 roku zwiekszajacy

kwote kredytu z 56.167,9 tys. zt do kwoty 66.167,9 tys. zt. Wierzytelno$¢ banku zostata zabezpieczona

zastawem rejestrowym na 6.921 udziatach w kapitale zaktadowym spétki Baterpol Sp. z o.0.

stanowigcymi wtasnos¢ ZM Silesii S.A.

Ww. akcje stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego Baterpol Sp. z o0.0. i dajg 11,54 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Wartos¢ zastawionych udziatow na dzien podpisania umowy zastawu nie
przekracza 1 min Euro.

USTANOWIENIE HIPOTEKI NA NIERUCHOMOSCIACH SPOLKI ZALEZNEJ

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy w Pszczynie Wydziat Zamiejscowy Ksiag
Wieczystych w Czechowicach-Dziedzicach dokonat wpisu hipoteki kaucyjnej do kwoty 32 min zt na
nieruchomosciach Walcowni Metali Dziedzice S.A. objetych ksiegg wieczystg nr 26094B, potozonych w
Czechowicach - Dziedzicach przy ul. Kaniowskiej 1, o powierzchni 20 ha oraz hipoteki kaucyjnej do
kwoty 8 min zt na nieruchomosciach Spétki WM Dziedzice S.A. objetych ksiega wieczystg nr 3480Cz,
potozonych w Czechowicach — Dziedzicach przy ul. Hutniczej 13, o powierzchni 5,5 ha. Hipoteki
ustanowiono na rzecz Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, w celu zabezpieczenia udzielonego w
dniu 18 kwietnia 2007 roku Walcowni Metali Dziedzice S.A. kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej
w wysokosci 40 min zt, ktéry réwniez zostat poreczony przez Hutmen S.A.

UDZIELENIE GWARANCJI BANKOWI DnB NORD POLSKA S.A. ZA ZOBOWIAZANIA SPOLEK
ZALEZNYCH

W dniu 13 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. udzielit gwarancji Bankowi DnB NORD Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie za zobowigzania spotek zaleznych: Hutmen S.A. HMN Szopienice S.A. i WM
Dziedzice S.A., wobec Banku.

Zobowigzania spotek zaleznych wynikajg z Umowy o wspdolny limit kredytowy przyznany ww. spétkom
przez Bank DnB Nord Polska S.A., w tacznej wysokosci 39,0 min zt na podstawie umowy kredytowe;
z dnia 8 listopada 2007 roku.

Limit kredytowy zostat udzielony do dnia 31 pazdziernika 2008 roku.
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Gwarancja obejmuje kwote kredytu 39,0 min zt oraz wszelkie inne zobowigzania Dtuznikow wynikajace
z umowy. Termin gwarancji uptynat w dniu 5 stycznia 2008 roku.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytulu udzielonej gwarancji wynosi 0,1% rocznie od kwoty
gwaranciji.

PRZENIESIENIE PRODUKCJI MOSIEZNYCH RUR | PRETOW WYCISKANYCH Z HUTMEN S.A.
DO WM DZIEDZICE S.A.

W zwigzku z realizacjg procesu alokaciji i konsolidacji produkcji w ramach spétek segmentu miedziowego, z
dniem 1 stycznia 2008 r. dokonano przeniesienia produkcji mosieznych rur i pretéw wyciskanych z Hutmen
S.A. do WM Dziedzice S.A.

PRZEJECIE PRZEZ HMN SZOPIENICE S.A. ORAZ WM DZIEDZICE S.A. FUNKCJI HANDLOWO-
MARKETINGOWYCH OD HUTMEN S.A.

w dniu 29 lutego 2008 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy HMN Szopienice S.A. a
Hutmen S.A. w sprawie rozwigzania umowy nr NS/02/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005 r. pomiedzy
HMN Szopienice S.A. a Hutmen S.A., okreslajacej zasady i warunki sprzedazy migedzy Spétkami.
Zgodnie z porozumieniem z dniem 1 marca 2008 roku HMN Szopienice S.A. przejmuje funkcje
handlowo-marketingowe dla wyrobéw HMN Szopienice S.A., dotychczas realizowanych przez
Hutmen S.A.

w dniu 30 kwietnia 2008 roku HUTMEN S.A. zawart z Walcownig Metali Dziedzice S.A., spotka
zalezng od Hutmen S.A., porozumienie w sprawie rozwigzania umowy nr NS/01/2005, zawartej w
dniu 30 maja 2005 roku pomiedzy WM Dziedzice S.A., a Hutmen S.A., okreslajacej zasady i
warunki sprzedazy miedzy Spotkami. Umowa ta zostaje rozwigzana z dniem 1 maja 2008 roku,
porozumieniem zawartym w dniu 30 kwietnia 2008 roku, co skutkuje przejeciem z dniem 1 maja 2008
roku przez WM Dziedzice S.A. funkcji handlowo-marketingowych dla wyrobéw WM Dziedzice
S.A., dotychczas realizowanych przez Hutmen S.A.

10. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Boryszew to jedna z najwiekszych grup kapitatowych w Polsce. W jej sktad wchodzi
kilkadziesiat spétek dziatajacych gtéwnie w branzy chemicznej oraz metalurgicznej. Ze wzgleddéw
biznesowych wydzielono w Grupie Kapitatowej nastepujace Segmenty Produktowe:

Segment Polimerow

W Segmencie Polimeréw Grupa posiadata w 2007 roku trzech kluczowych producentéw: Boryszew
S.A. O/Elana., Elana Energetyka Sp. z 0.0. oraz Elana Pet Sp. z o.0.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:

e widkna ciete i ciagte — wykorzystywane gtéwnie w przemysle tekstylnym i odziezowym,
e polimer butelkowy PET — do produkcji opakowanh na potrzeby przemystu spozywczego,
e wilékniny poliestrowe — stosowane jako surowiec do produkcji pap.

Ponadto Spétki Segmentu s$wiadczg ustugi zwigzane z produkcjg i dystrybucja medidw, ustugi
remontowe, a takze zajmujq sie recyclingiem butelek PET.

Segment Miedzi

W Segmencie Miedzi Grupa posiada trzech kluczowych producentéw: Hutmen S.A., HMN Szopienice
S.A. oraz WM Dziedzice S.A. — dziatajacych na rynkach produktowych czesciowo sie pokrywajacych.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:

e prety i druty z miedzi i stopéw miedzi — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,
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e rury miedziane instalacyjne — na potrzeby budownictwa oraz rury ogélnego przeznaczenia,
e rury ze stopow miedzi dla przemystu energetycznego, stoczniowego i cieptownictwa,

e blachy i tasmy z miedzi i mosigdz6w — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobdw segmentu miedziowego jest budownictwo oraz przemyst
elektroniczny i elektrotechniczny.

Segment Aluminium

W Segmencie Aluminium Grupa posiada dwdch producentéw: Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
oraz NPA Skawina Sp. z 0.0. — dziatajgcych na réznych rynkach produktowych.

Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych
wyrobdw walcowanych z aluminium i jego stopéw. Dzigki czesciowo uruchomionej inwestyciji w wezet
wyrobdéw cienkich spotka zwiekszyta w roku 2007 produkcje wyrobdw cienkich, na ktérych osiagane
$g hajwyzsze marze przerobowe.

NPA Skawina Sp. z 0.0. jest producentem walcowki przewodowej aluminiowej i stopowej — stuzacej do
produkcji drutéw i przewodoéw, walcowki nieprzewodowej oraz drutow i przewoddw napowietrznych.
Spétka koncentruje sie na rozwoju produkcji wysokorentownych drutéw i przewodéw napowietrznych
oraz walcowki przewodowe;j.

Gtéwnymi produktami Segmentu Aluminium sa;

e blachy i tasmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i
budownictwie,

e Dblachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji
okiennych i listew budowlanych,

e walcéwka przewodowa aluminiowa i stopowa, bedaca pétproduktem do wyrobu przewoddéw
e orazdruty i przewody napowietrzne.

Najwieksze zastosowanie produkty aluminiowe Grupy znajduja w motoryzaciji, budownictwie, w
przemysle elektrotechnicznym, do produkcji opakowan oraz w przemysle kablowym.

Segment Cynku i Olowiu

Do 30.11.2007 roku w Segmencie Cynku i Otowiu Grupa posiadata trzech producentéw: Baterpol Sp.
z 0.0., ZM Silesia S.A. oraz Boryszew S.A. O/Huta Otawa. W zwigzku z zakupem przez ZM Silesia SA
Boryszew SA O/Huta Otawa, od 1.12.2007 roku Segment posiada dwoch producentéw: Baterpol Sp z
0.0., ZM Silesia S.A. Kazda ze spotek dziata na r6znych rynkach produktowych.

Baterpol Sp. z 0.0. zajmuje sie recyklingiem akumulatoréw i przetwérstwem otowiu. ZM Silesia S.A.
zajmuje sie przetworstwem cynku, dawny Boryszew SA O/Huta Otawa zajmuje sie produkcjg tlenkow
cynku i otowiu.

Gtéwnymi produktami Segmentu Cynk i Otdéw sa;
e otéw rafinowany i stopowy — stuzacy gtownie do produkcji akumulatoréw,
e blacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrobki blacharskie,

e tlenki otowiu — wykorzystywane przez producentéw akumulatoréw, szkta kineskopowego oraz
krysztatowego,

e tlenki cynku — wykorzystywane gtownie w przemysle oponiarskim, farmaceutycznym i
paszowym,

e anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,
e drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,

e oraz stopy odlewnicze dla hutnictwa.
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Ponadto w Grupie Kapitalowej znajduja sie inne podmioty, niesklasyfikowane do ww.
podstawowych Grup.

Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢:

e Boryszew ERG S.A. (do 30.08.2007 roku Boryszew S.A. O/Boryszew w Sochaczewie ) -
podmiot dziatajacy gtéwnie w sektorze motoryzacyjnym (m.in. ptyny do chtodnic), budowlanym
(m.in. siding, drzwi, kasetony), opakowan (m.in. wypraski styropianowe, beczki polietylenowe),
klejow (kleje i surowce do produkcji klejow), srodkéw pomocniczych (plastyfikatory,
stabilizatory, smary do produkcji tworzyw sztucznych).

e Izolacja Matizol S.A. — producent pokry¢ dachowych (papy i gonty),

e Zakiady Farb i Tworzyw Zioty Stok Sp. z 0.0. — producent gtéwnie wyrobéw z tworzyw (folie,
torebki, opakowania, siatki) oraz farb antykorozyjnych,

e Impexmetal S.A. — centrala Grupy Kapitatowej Impexmetal zajmujaca sie zarzadzaniem Grupg
Impexmetal, a takze handlem metalami niezelaznymi (cynk, nikiel, cyna, magnez, mangan) i
materiatami poligraficznymi,

e FLT Polska Sp. z 0.0. — spétka handlowa zajmujaca sie miedzynarodowa sprzedazg tozysk i
czesci do tozysk,

e zagraniczne spotki handlowe — zajmujg sie sprzedaza produktow Grupy Kapitatowej oraz
innych towaréw.

11. RYNKI ZBYTU | ZRODLA ZAOPATRZENIA

RYNKI zBYTU

Ponizsza tabela przedstawia udziat eksportu w sprzedazy Grupy.

w min zt 2007 2006 Zm.w %
Przychody ze sprzedazy 4819 5378 -10%

w tym: eksport 2423 2989 -19%
Eksport jako % sprzedazy tacznej 50% 56%

W zwigzku ze spadkiem w 2007 roku udziatu eksportu w sprzedazy tacznej o 6 pp do poziomu 50%,
produkty Grupy Boryszew przestaty by¢ w przewazajacej czesci sprzedawane do odbiorcow
zagranicznych. Spadek sprzedazy eksportowej nastapit w zwigzku z umocnieniem sie polskiego
zlotego wzgledem dolara amerykanskiego i euro, w nastepstwie czego Spétki Grupy ograniczyty lub
zaniechaty sprzedaz eksportowa na rynki rozliczne przede wszystkim w walucie amerykanskiej.

Najwiekszymi pozycjami w eksporcie sg wyroby z aluminium, miedzi, cynku i otowiu, wiékna ciete,
granulat PET oraz witdkna ciagte.

Wiekszos¢ eksportu stanowi sprzedaz na rynku europejskim — gtéwnie do krajow UE. Najwiekszymi
odbiorcami europejskimi sa Niemcy, Francja, Czechy , Wiochy, Anglia, Litwa i Ukraina.

Ponadto Grupa sprzedaje swoje wyroby do Stanéw Zjednoczonych i Kanady, na Daleki Wschod, do
Afryki Pétnocnej i do Australii.

W 2007 roku nie byto odbiorcéw, z ktérymi wartos¢ transakcji przekroczyta 10% tacznej wartosci
sprzedazy Grupy Boryszew.

ZRODLA ZAOPATRZENIA
Podstawowymi surowcami do produkcji w Grupie Kapitatowej Boryszew sa;:

e paraksylen, polimer amorficzny — na potrzeby Segmentu Polimeréw, ktére sg kupowane
gtéwnie na rynku krajowym,
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e glikol etylenowy — na potrzeby Segmentu oraz Boryszew SA O/Sochaczew (obecnie
Boryszew ERG SA), ktory jest kupowany na rynku krajowym,

e tlenek aluminium, masa anodowa, gaski i bloki aluminiowe — na potrzeby Segmentu
Aluminium, ktére sg importowane,

e ztom miedziany i mosiezny oraz katody miedziane - na potrzeby Segmentu Miedzi kupowane
gtéwnie na rynku krajowym i uzupetniane zakupami z importu,

e cynk — na potrzeby Segmentu Cynkowo -Otowiowego oraz Segmentu Miedzi, kupowany
gtéwnie w kraju i uzupetniany zakupami z importu,

e oraz ztom akumulatorowy na potrzeby Segmentu Cynkowo-Otowiowego, kupowany gtoéwnie w
kraju lecz z rosngcym udziatem zakupdw za granica.

W 2007 roku nie byto dostawcow, z ktérymi warto$¢ transakcji przekroczyta 10% tacznej wartosci
sprzedazy Grupy Boryszew.
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12. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie Grupy Boryszew w grupach zawodowych w 2007 roku w przeliczeniu na petne etaty:

Pracownicy
Pracownicy na | Pracownicy na przebywajacy
stanowiskach stanowiskach na urlopie
robotniczych | nierobotniczych | wychowawczym Razem
BORYSZEW Centrala 1 8 0 9
BORYSZEW O/BORYSZEW 495 200 3 698
BORYSZEW O/ELANA 1187 281 25 1493
BORYSZEW O/HUTA OLAWA 87 35 0 122
ELIMER 47 8 0 55
NYLONBOR 14 12 0 26
ELANA ENERGETYKA 118 27 0 145
IZOLACJA MATIZOL 117 52 0 169
ZAKLADY TWORZYW | FARB 52 6 1 59
BORYSZEW ERG *) 493 191 4 688
ELANA PET 412 71 3 486
IMPEXMETAL 5 46 0 51
FLT POLSKA 0 29 0 29
BATERPOL 154 62 1 217
ALUMINIUM KONIN-
IMPEXMETAL 745 260 2 1007
WALCOWNIA METALI
DZIEDZICE 362 117 3 482
ZAKLADY METALURGICZNE
SILESIA 50 99 0 149
HUTMEN 374 185 0 559
NPA SKAWINA 103 41 0 144
HMN SZOPIENICE 277 113 2 392
FLT METALS 0 2 0 2
S&l 0 1 0 1
METALXFRANCE 0 7 0 7
FLT BEARINGS 0 3 0 3
FLT FRANCE 0 5 0 5
FLT METALL 0 7 0 7
Razem 5093 1868 44 7 005

*) W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawigzania spotki akcyjnej pod firmg Boryszew ERG
Spétka Akcyjna. Wszystkie akcje tej spotki zostaly pokryte aportem przez Boryszew S.A. Przedmiotem aportu
byta organizacyjnie i finansowo wyodrebniona, zorganizowana czesci przedsiebiorstwa Boryszew S.A. w postaci
Oddziatu Boryszew w Sochaczewie, wedtug stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych Oddziatu Boryszew w
Sochaczewie na dzien wniesienia wktadu niepienigznego (aportu), to jest na dzien 31 sierpnia 2007 roku.
Zwigzana z tym zmiana pracodawcy dla dotychczasowych pracownikéw Oddzialu Boryszew powoduje
zawyzenie prezentowanego powyzej zatrudnienia w Grupie, poprzez wykazania ich zatrudnienia w Boryszew
O/Boryszew oraz Boryszew ERG.
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13. ZASADY ZARZADZANIA W GRUPIE

Dziatania wtadz Spotki dominujacej sa determinowane poprzez cel podstawowy dla Spétki, jakim jest
powiekszenie powierzonego jej majatku przez akcjonariuszy W celu realizacji ww. celu Spétka stosuje
zasady fadu korporacyjnego, o ktérych informowata w komunikatach biezacych.

Boryszew S.A. wptywa na dziatalno$¢ i zarzadzanie podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Boryszew gtownie poprzez swoich przedstawicieli w Radach Nadzorczych Spétek.

Obecnie prowadzone sg w Grupie dziatania majgce na celu wdrozenie nowoczesnych metod
zarzadzania i narzedzi, ukierunkowanych na maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy w dtugim
terminie. Dziatania te obejmujg przede wszystkim:

e wdrazanie $rednio i dtugoterminowych strategii poszczeg6inych Strategii Produktowych
Grupy,

e wdrazanie systemu zarzgdzania przez wartosc,

e dokonywanie wyceny menedzerskiej aktywow Grupy,

e wprowadzenie spojnej polityki finansowej Grupy uwzgledniajacej mozliwosci finansowania
rozwoju, redukcje ryzyka walutowego, optymalizacje przeptywdw pienieznych itp.,

e wdrozenie ,nadzoru biznesowego” poprzez jednolity system budzetowania i kontroling
operacyjny spétek/oddziatéw,

e wdrozenie nowych systeméw motywacyjnych,
e wprowadzenie systemu ciggtego doskonalenia procesow i poprawy wynikow.

Ponadto w spéice dziataja wyspecjalizowane komorki organizacyjne, petniace role organéw
doradczych i opiniotwérczych w zakresie dziatalnosci inwestycyjne;j.

Zarzad Boryszew S.A. wspiera procesy decyzyjne organdw statutowych spotek réwniez poprzez
korzystanie z pomocy zewnetrznych instytucji doradczych.

14. PROGNOZA ZARZADU

Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikow finansowych na rok 2007 ani dla Spotki ani dla Grupy
Kapitatowej.

15. EMISJE AKCJI

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Boryszew SA nie
przeprowadzat ani nie informowat o zamiarze przeprowadzenia emisji akcji.

16. DYWIDENDA

Zarzad Boryszew S.A., po dokonaniu oceny wyniku finansowego za 2007 rok, podjat uchwate
wnioskujaca przeznaczenie zysku netto za rok obrotowy 2007 w wysokosci 2.647.969,94 zt w catosci na
kapitat zapasowy.

Propozycja Zarzagdu odnosnie podziatu zysku za rok 2007 zostanie przedstawiona na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, po uprzednim zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza.

Uchwata w sprawie podzialu zysku za rok 2007 zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Boryszew S.A. w dniu 27 czerwca 2008 roku.
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17. ANALIZA FINANSOWA

DETERMINANTY RYNKOWE DZIALALNOSCI

Znaczacy wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Boryszew majg parametry
makroekonomiczne na otaczajacym Grupe rynku. Zaliczajg sie do nich: koniunktura na rynku metali
kolorowych, koniunktura na rynku ropy naftowej (czes¢ surowcédw to jej pochodne), koniunktura na
rynku polimeréw, rozwéj gospodarczy w Polsce i na swiecie, ceny metali, kursy walut oraz ceny
energii i surowcoéw energetycznych.

W | pétroczu 2007 utrzymywata sie dobra koniunktura na rynku metali kolorowych — z wyjatkiem
miedzi. Dobra koniunktura byta w duzej mierze skutkiem wcigz wysokiego wzrostu gospodarczego w
Chinach, przektadajacego sie na wysokie zapotrzebowanie tego kraju na surowce. Sprzedazy metali
przez polskie przedsiebiorstwa sprzyjat rowniez wysoki wzrost gospodarczy w kraju. Jednak w Grupie
ze wzgledu na duze znaczenie segmentu miedzi wptyw gorszej koniunktury dla tego metalu rzutowat
na wyniki catej Grupy. W Il pétroczu nastapito stopniowe pogorszenie koniunktury spowodowane
rosnacg konkurencyjnoscia, bedaca nastepstwem odpowiedzi rynku na wzrost popytu na metale
jeszcze w roku 2006.

Duze zapotrzebowanie gospodarki chinskiej oraz rosngce zaangazowania funduszy w transakcjach
terminowych na metale powodowaty, ze w roku 2007 utrzymywat sie wysoki poziom cen metali na
Swiecie. W srodkowej czesci roku ceny miedzi poruszaty sie w widetkach od 7 do 8 tys. USD za 1 tone
tj. blisko rekordowego poziomu z roku 2006. Ceny aluminium wykazywaty stopniowy trend spadkowy
z 2,9 tys. USD na poczatku roku do 2,4 tys. USD na koniec 2007 roku. Trend spadkowy (lecz
znacznie mocniejszy) dotyczyt rowniez cen cynku, ktére na poczatku roku bliskie byty poziomom
rekordowym z konca roku poprzedniego i dochodzity do ok. 4,3 tys. USD za 1 tone a na koniec roku
spadty do 2,3 tys. USD za 1 tone. W roku 2007 dynamicznie rosty do potowy pazdziernika ceny
ofowiu, ktérych poziom doszedt do prawie 4 tys. USD za 1 tone.

Przecietny poziom cen podstawowych metali Grupy w roku 2007 byt wyzszy niz w roku poprzednim —
z wyjatkiem cynku, co obrazuje wykres ponizej.

Ceny metalina LME[ USD ]

7142

6731 B 1-12 2006
@ 1-12 2007
3273 3240
2567 2630 2606
Aluminium Miedz Cynk Otow

Zrédfo: notowania dzienne z London Metal Exchange
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Wysoki poziom cen metali powodowat w spétkach zajmujacych sie przetworstwem metali
niezelaznych utrzymanie wysokiego poziomu zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

W 2007 roku czynniki makroekonomiczne byty niekorzystne dla Boryszew SA O/Elana dziatajacego
na rynku polimeréw. Wzrostowi swiatowego zuzycia produkowanych przez Oddziat produktéw
towarzyszyt jeszcze wigkszy wzrost mocy produkcyjnych. Dodatkowo za sprawg zniesionego w 2005
roku w UE kontyngentu importowego wystepuje bardzo wysoka podaz widkien z Azji. Niekorzystny
wptyw miato powstanie nowych fabryk oraz wzrost mocy produkcyjnych juz istniejacych fabryk
nalezacych do konkurencji oddziatu w Polsce i w krajach osciennych (np. IMP Polowat w Swidnicy —
witokna ciete; SK Eurochem we Wioctawku, Indorama w Ktajpedzie Litwa — polimer PET).

W 2007 roku $rednie ceny paraksylenu pozostawaty na zblizonym poziomie do cen z 2006 roku w
przeciwienstwie do cen glikolu, ktére wzrosty o 17%. Pozytywnym aspektem byt brak wystgpienia w
2007 roku gwattownych wahan cen paraksylenu, co miato miejsce w roku 2006, negatywnym
aspektem za$ wystapienie wahan w przypadku glikolu.

Srednie notowania cen paraksylenu i glikolu w 2007 roku przedstawiajg ponizsze wykresy:
Notow ania paraksyleny i glikoli wg ICIS
B 1-12.2006

_ 1079 B 1-12.2007

798

paraksylen [EUR] glikol [USD]

Zrédto: notowania tygodniowe wg ICIS pricing

W 2007 roku nastgpita aprecjacja ztotego wzgledem najwazniejszych walut rozliczeniowych tj. dolara
amerykanskiego oraz euro. O umocnieniu ztotowki zdecydowato gtéwnie kilka zdarzen: jedno z
najwyzszych w Europie tempo wzrostu gospodarczego, naptyw inwestycji zagranicznych, naptyw
srodkéw z Unii Europejskiej oraz s$rodkéw finansowych imigracji zarobkowej. Oprécz tego o
umocnieniu sie ztotéwki wzgledem dolara amerykanskiego zdecydowaty problemy gospodarki
amerykanskiej. Mocniejsza ztotdbwka stanowi zagrozenie dla spétek z Grupy Kapitatowej Boryszew.
Aprecjacja ziotego powoduje spadek konkurencyjnosci polskich wyrobéw w eksporcie oraz poprawe
warunkow dla importeréw. Uzyskiwane przez spotki metalowe marze przerobowe w znacznej czesci
uzaleznione sg od walut obcych. Negatywny wptyw tego efektu minimalizowany jest poprzez walutowe
transakcje zabezpieczajace, jednakze nie w pemni rekompensujga one straty wynikajacych z
mocniejszej ztotowki. Natomiast pozytywny wptyw aprecjacji ztotéwki na wynik Grupy to ograniczenie,
podwyzszonego juz przez ceny metali, zaangazowania na kapitat obrotowy, a takze czesciowe
zniwelowanie wysokich cen surowcéw.
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Kursy USD i EURw NBP

3,90 3,78

m1-12 2006

@ 1-12 2007

EUR uUsSD

Zrédfo: notowania dzienne w NBP

W 2007 roku niekorzystnie na wyniki spotek Grupy wptywat wzrost cen surowcdéw energetycznych,
powodujacy spadek marz na wytwarzanych w Grupie produktach.

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW | RENTOWNOSCI

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy Boryszew w | pétroczu 2007 roku, w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006 Zm.w %
Przychody ze sprzedazy 4819 5378 -10%
produktéw 3968 4547 -13%
towaréw 814 798 2%
ustug 37 33 12%
Zysk brutto na sprzedazy 442 526 -16%
EBIDTA 347 285 22%
Zysk operacyjny 235 178 33%
Zysk brutto 65 165 -60%
Zysk netto ogétem 26 135 -81%
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 28 49 -43%

Kluczowe wskazniki rentownosci skonsolidowanych wynikow Grupy Boryszew dla powyzszych
okresOw przedstawia ponizsza tabela:

w % 2007 2006
Marza zysku brutto na sprzedazy 9,2% 9,8%
Marza EBIDTA 7,2% 5,3%
Marza zysku operacyjnego 4,9% 3,3%
Marza zysku brutto 1,3% 3,1%
Marza zysku netto ogétem 0,5% 2,5%
ROE 4,8% 9,1%
ROFA 1,9% 10,0%
Legenda:

ROE jest liczony jako iloraz zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej do kapitatow wiasnych
przypisanych akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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Przychody ze sprzedazy

W 2007 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew spadty o 559 min zt do poziomu
4.819 min zt. Spadek przychodéw byt nastepstwem gdéwnie wystgpienia nastepujacych czynnikow:
aprecjacji ztotego, spadku sprzedazy polimeréw i poliestréw, wzrostu cen miedzi i spadku popytu, oraz
nizszych wolumenéw sprzedazy najwazniejszych spotek Grupy.

Umocnienie ztotowki zaréwno wobec dolara amerykanskiego, jaki i euro negatywnie wptyneto
zaréwno na poziom wolumenu sprzedazy ilosciowej w eksporcie, jaki i na wartos¢ przychodéw ze
sprzedazy z tego eksportu. W sposéb najbardziej widoczny zjawiska te wptynety na ograniczenie
sprzedazy przez HMN Szopienice SA do Stanéw Zjednoczonych oraz na Daleki Wschod, gdzie
Spétka nie mogta uzyska¢ dodatniej marzy przy tak niskim kursie dolara. Wskutek znacznego spadku
kursu tej waluty na przestrzeni roku transakcje te znalazly sie na progu rentownosci i spotka wycofata
sie z ich realizacji.

Dodatkowo silny ztoty dziatat takze niekorzystnie na rynku krajowym, gdyz wzmacniat on pozycje
importeréw dla ktérych rynek polski stat sie szczegdlnie atrakcyjny.

Spadek sprzedazy polimeréw i poliestrow wynikat z trudnej sytuacji w tym sektorze. Wspomniany
wyzej w opisie silny ztoty spowodowat duzg presje cenowa, zwtaszcza w asortymencie witokien
ciagtych, ktérej Boryszew SA O/Elana nie byt w stanie sprosta¢. Ponadto chtodne lato 2007 roku, przy
bardzo duzych zdolnosciach produkcyjnych spétek, spowodowata bardzo duza nadpodaz polimeru
butelkowego, czego nastepstwem byta bardzo ostra wojna cenowa,.. Do spadku sprzedazy produktow
O/Elana przyczynito sie takze zniesienie cel importowych przez UE w 2005 roku, a tym samym
utatwienie wejscia na rynek produktéw spoza Unii — gtéwnie z Azji.

Wozrost cen miedzi wptywat w dwojaki sposdb na wielko$¢ przychodow: z jednej strony wyzsza cena
jednostkowa metalu, na ktérej oparta jest formuta sprzedazy produktéw, powodowata wzrost
przychoddw, z drugiej strony doprowadzit on do schtodzenia koniunktury na rynku miedzi poprzez
zastepowanie drogich wyrobow z miedzi substytutami, co dotyczyto w szczegdlnosci rur miedzianych i
miedzianych pokry¢ dachowych — w tym obszarze nastapit najwiekszy spadek obrotéw handlowych
przekiadajacy sie na spadek przychodow.

Do najwazniejszych zmian kapitatowych majacych na wptyw na spadek przychoddéw nalezy zaliczy¢
sprzedaz w styczniu 2007 roku Spotki Kuag Elana GmbH i brak wynikéw tej spotki w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy za 2007 rok. W 2006 roku przychody ze sprzedazy tej spétki wyniosty 361
min zt.

Wiekszos¢ spoétek w grupie sprzedata w 2007 roku mniejszy wolumen produktow.

Spadek przychodow bytby wiekszy, gdyby nie wzrost notowan otowiu na swiatowych rynkach, ktéry
wptynat pozytywnie na przychody ze sprzedazy Baterpol Sp. z 0.0. oraz Boryszew SA O/Huta Ofawa.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Pomimo mniejszych przychodéw ze sprzedazy oraz gorszej rentownosci na sprzedazy brutto w roku
2007, zysk na dziatalno$ci operacyjnej byt wyzszy od zrealizowanego w roku ubiegtym o 57 min zi. i
wyniost 235 min zi. Do wzrostu poziomu wyniku operacyjnego przyczynit sie gtdwnie spadek kosztéw
ogélnego zarzadu o 73 min zl, spadek kosztéw sprzedazy o 22 min zi, a takze poprawa salda
przychodoéw/kosztéw operacyjnych o 38 min zt. Spadek kosztéw ogblnego zarzadu byt nastepstwem
przeprowadzanych prac restrukturyzacyjnych i wynikat miedzy innymi ze spadku poziomu
wynagrodzehn oraz ustug obcych. Spadek kosztow sprzedazy wynikat z mniejszego poziomu
sprzedazy, w tym ograniczeniu sprzedazy eksportowe;j.

Wozrost wyniku operacyjnego Grupy byt gtéwnie wypadkowa lepszych wynikéw operacyjnych w
Segmencie Polimeréw oraz Aluminium, przy zdecydowanie gorszych wynikach spotek Segmentu
Miedzi. Jednostkowe wyniki operacyjne spétek Segmentu Polimery poprawity sie o 71 min zt, na co
ztozyly sie lepsze o 32 min zt wyniki Boryszew SA O/Elana oraz brak obcigzenia Grupy wynikami
spotki Kuag Elana za 2007 rok. W 2006 roku strata operacyjna tej Spotki wyniosta 46 min zt. Nalezy
zaznaczy¢, ze pomimo poprawy wynikdw operacyjnych, segment ten w 20007 roku przynidst strate
operacyjng w wysokosci (30) min zi. Wyzszy o 37 min zt jednostkowy wynik operacyjny Segmentu
Aluminium byt nastepstwem wyzszych wynikéw Spétki Aluminium Konin - Impexmetal SA. Ich wzrost
byt wynikiem gtéwnie sprzedazy Spotki NPA Skawina Sp. z 0.0. do Boryszew SA. Gorsze o0 63 min zt
jednostkowe wyniki operacyjne Segmentu Miedzi wynikaly ze spadku wynikow operacyjnych we
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wszystkich spotkach tego segmentu. Byly one przyczyng mniejszej sprzedazy ilosciowej, ktora
wynikata miedzy innymi z wysokich cen miedzi na rynkach swiatowych. Wptyw wysokich cen miedzi
zostat opisany w podpunkcie dotyczacym przychoddéw ze sprzedazy. Ponadio umocnienie ziotego
spowodowato spadek marz w tym segmencie.

Najwyzsze jednostkowe wyniku operacyjne w 2007 roku osiagnety Spétki : Aluminium — Konin
Impexmetal SA — 116 min zt, Baterpol Sp. z 0.0. 25 min zt — oraz FLT Polska Sp. z 0.0. — 23 min zt.

Nalezy podkreslic, ze wynik operacyjny roku 2007 byt najwyzszy w historii Grupy Kapitatowej
Boryszew.

Zysk netto
Zysk netto w 2007 roku spadt w stosunku do zysku roku 2006 o 109 min i osiggnat 26 min zt.

Spadek zysku netto byt gtéwnie nastepstwem spadku salda przychoddéw/kosztow finansowych o 158
min zt. Na ww. spadek zlozyt sie przede wszystkim spadek salda wartosci odpiséw aktualizujacych
aktywa finansowe o kwote 76 min zt, spadek salda wynik ze zbycia inwestycji finansowych o 33 min zi,
spadek salda wyniku z pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 32 min zt oraz wzrost straty
na réznicach kursowych o 11 min zt.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej spadt w 2007 roku o 21 min zt i wynosit
28 min zt. Nizszy spadek zysku netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wynikat z
faktu, ze najwieksza strata netto zostata wygenerowana w spétkach Segmentu Miedzi, w ktérych to
podmiot dominujacy Boryszew SA ma mniejsze efektywne zaangazowanie kapitatowe. Gorsze wyniki
w Segmencie Miedzi byty nastepstwem duzej straty netto w HMN Szopienice SA, ktéra w
najwiekszym stopniu wynikata realizacji transakcji terminowych na LME wykonanych niezgodnie z
zasadami polityki zabezpieczen.

Wyniki najwazniejszych spétek Grupy w 2007 roku (dane jednostkowe) przedstawia ponizsza tabela:

Zysk

min zt Przychody EBIT ngtto EBITDA 1l0$¢ tys. t

O/Elana 521,0 -35,1 -37,3 -11,9 94,1
Elana Energetyka 96,1 1,9 1,9 2,1 nd
Elana Pet 35,8 2,8 2,2 5,0 5,8
Aluminium Konin 804,2 115,8 115,3 115,8 71,1
NPA Skawina 357,2 10,5 5,5 11,6 36,4
Hutmen 1823,3 3,0 -13,1 10,0 28,4
HMN Szopienice 517,7 -24 1 -88,5 -18,5 27,2
WM Dziedzice 416,0 15,4 7,2 19,6 21,5
Baterpol 193,0 25,3 19,6 33,9 37,7
ZM Silesia 169,2 -3,3 0,2 0,6 14,3
O/Otawa (*) 214,2 -5,6 -9,4 -4,1 22,2
Boryszew ERG (w tym O/Boryszew) 203,6 22,1 17,4 28,1 nd
Impexmetal 235,0 16,6 30,2 17,7 nd
FLT Polska 330,0 22,8 15,4 23,1 nd
Elimer 3,7 0,3 0,3 0,4 nd
Nylonbor 53 -1,2 -1,3 -0,9 nd
Izolacja Matizol (**) 63,0 43 13,4 55 13,2
ZTiF Ztoty Stok 32,7 0,4 0,1 1,2 18,0

(*) dane za 11 msc 2008

(**) dane ilosciowe w min m2
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ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI BILANSU

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Boryszew na 31.12.2007 roku w poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2006 roku przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 31.12.2007  31.12.2006 Zm.w %
Aktywa trwate 1 391 1358 2%
w tym:

rzeczowe aktywa trwate 1204 1240 -3%

wartosci niematerialne 53 46 16%

aktywa finansowe dtugoterminowe 33 30 8%
Aktywa obrotowe 1472 1653 -11%
w tym:

zapasy 615 600 3%

nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 573 749 -24%

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 89 62 42%
Aktywa razem 2 863 3011 -5%
Kapitat wtasny 1095 1020 7%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 587 542 8%
Zobowigzania dtugoterminowe 528 490 8%
Zobowigzania krotkoterminowe 1240 1 500 -17%

W 2007 roku nastapit spadek tacznych aktywoéw Grupy o 148 min zt — do poziomu 2.863 min zt wg
stanu na dzien 31.12.2007 r. Na powyzszy spadek aktywdéw miat wptyw spadek poziomu aktywéw
obrotowych o 180 min zt, przy jednoczesnym wzroscie aktywdw trwatych o 33 min zt.

Do spadku aktywéw obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie spadek poziomu naleznosci o
203 min zi, ktory byt nastepstwem przede wszystkim spadku poziomu przychoddw ze sprzedazy.

Woazrost aktywéw trwatych byt wypadkowg wzrostu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o 64 min zt
oraz spadku rzeczowych aktywéw trwatych o 36 min z.. Wzrost wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych byt zwigzany gtownie z wyceng gruntéw inwestycyjnych w Boryszew SA O/Elana, zas
spadek rzeczowych aktywow trwatych dotyczyt przede wszystkim budynkdéw i wynikat z dokonanych
umorzen oraz odpisdw dotyczacych utraty trwatej wartosci.

Skonsolidowany kapitat wlasny na 31 grudnia 2007 r. przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego osiagnat wartosé 587 min zt i byt wyzszy od poréwnywalnych danych na koniec
poprzedniego roku obrotowego o 45 min z.. Zmiana ta jest przede wszystkim rezultatem
zrealizowanego w 2007 roku zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w
kwocie 28 min zi.

Zobowigzania dtugoterminowe pozostaty w 2007 roku na podobnym poziomie, zas zobowigzania
krétkoterminowe spadty o 260 min zi. Spadek zobowigzan dtugoterminowych byt zwigzany ze
spadkiem zobowigzan finansowych o 137 min zt oraz zobowigzan handlowych o 92 min zt. Spadek
zobowigzan krétkoterminowych byt nastepstwem gtéwnie mniejszego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy zwigzanego z ograniczaniem sprzedazy.

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | WYDATKOW INWESTYCYJNYCH

Gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych Grupy Boryszew w 2007 roku
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 248 -7
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -172 -70
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -46 84
Przeplywy pieniezne netto razem 30 7

Wptyw s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2007 roku wynidst 248 min zi, wobec
wyptywu w 2006 roku w kwocie (7) min zi. Dodatni poziom przeptywdw pienieznych netto z
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dziatalnosci operacyjnej nastgpit pomimo gorszych wynikéw przed opodatkowaniem w 2007 roku. Byt
gtéwnie spowodowany pozytywnymi zmianami kapitatu obrotowego, w przeciwienstwie do przeptywow
w roku 2006, w ktérym to nastapit bardzo duzy wzrost zapotrzebowania na ten kapitat w zwigzku z
dynamicznym wzrostem cen metali.

Spadek przeptywow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2007 roku do poziomu (172) min zt
wynikat gtéwnie z wiekszych o 83 min zt wydatkow inwestycyjnych. Najwiekszy wptyw na nie miaty
wydatki zwigzane z ptatnoscia w kwocie 55 min zt wynikajaca z zamkniecia ze stratg wykonanych
niezgodnie z procedurami transakcji terminowych dot. metalu w HMN Szopienice S.A..

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej spadty o 130 min zt do poziomu (46) min z.
Gtéwna przyczyng spadku przeptywéw byto nizsze w 2007 roku o 175 min zt saldo kredytow i
pozyczek oraz dtuznych papieréw wartosciowych zwigzane z ich sptata w kwocie 65 min zt.

W efekcie saldo srodkéw pienieznych Grupy ulegto w 2007 roku powiekszeniu o0 26 min zt do wartosci
89 min zi.

Poréwnanie wydatkéw inwestycyjnych Grupy Boryszew w 2007 roku wzgledem analogicznego okresu
roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006
Amortyzacja 111 107
Woydatki inwestycyjne 265 183
w tym:
na aktywa rzeczowe i wartosci niematerialne 109 168
na aktywa finansowe (papiery warto$ciowe + pozyczki) 60 14

W 2007 roku wydatki inwestycyjne na aktywa rzeczowe i wartosci niematerialne wynosity 109 min zt i
wynikaty gtéwnie z kontynuacji inwestycji w Aluminium Konin — Impexmetal S.A., Baterpol Sp. z 0.0,
WM Dziedzice S.A.. Spadek poziomu wydatkéw inwestycyjnych poréwnaniu do roku 2006 nastapit w
zwigzku z koncowymi etapami najbardziej kapitatochtonnych inwestycji w Grupie, czyli w spétkach
Aluminium Konin — Impexmetal SA oraz Baterpol Sp. z o0.0.

Wazrost wydatkow na aktywa finansowe do poziomu 60 min zt byt nastepstwem inwestycji
kapitatowych dotyczacych zakupdéw udziatbw w spétkach Grupy w celu umocnienia pozycji
wiascicielskiej oraz udzielenia przez Aluminium Konin- Impexmetal SA pozyczka diugoterminowa dla
Spétki Midas SA w kwocie 25 min zt.

ANALIZA KAPITALU PRACUJACEGO

Gtéwne wskazniki charakteryzujace majatek obrotowy Grupy Boryszew w 2007 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006
Niegotowkowy kapitat pracujacy 866 935
Rotacja zapas6w (w dniach) 47 41
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 43 51
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 24 28
Legenda:

Niegotowkowy kapitat pracujgcy = zapasy + naleznosci z tytutu dostaw i ustug — krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Warto$¢ niegotéwkowego kapitatu pracujacego byta nizsza o 69 min zt na koniec 2007 roku w
porownaniu do 2006 roku i byta konsekwencjg mniejszej sprzedazy. Spadek niegotowkowego kapitatu
pracujacego byt wypadkowg spadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 176 min z, spadku
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 92 min oraz wzrostu zapaséw o 15 min zt. W efekcie nastapit
wzrost wskaznikéw rotacji zapasoéw oraz spadek wskaznikow rotacji naleznosci i zobowigzan. Z uwagi
na wiekszg dynamike spadku przychodéw od niegotéwkowego kapitatu pracujacego, wartos¢ cyklu
rotacji wzrosta o 3 dni do poziomu 66 dni.
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ANALIZA ZADLUZENIA ODSETKOWEGO

Gtowne wskazniki charakteryzujace zobowigzania odsetkowe Grupy Boryszew na 31 grudnia 2007
roku w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2006 roku przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006 Zm.w %
Zobowigzania odsetkowe razem 1161 1266 -8%
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe 369 336 10%

w tym: obligacje 81 86 -6%
Zobowigzania odsetkowe krotkoterminowe 792 930 -15%

w tym: obligacje 20 53 -63%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 89 62 42%
Dtug netto 1072 1204 -11%
Zobowigzania odsetkowe / kapitaty wtasne 1,06 1,24 -15%
Legenda:

Zobowigzania odsetkowe = zobowigzania finansowe

Dtug netto = zobowigzania odsetkowe — srodki pieniezne i ekwiwalenty
Zobowigzania odsetkowe na koniec 2007 roku zmalaty o 105 min zt w stosunku do poziomu na koniec
2006 roku i wyniosty 1.161 min zt. W 2007 roku nastgpita zmiana struktury zadtuzenia, polegajaca na

zwiekszeniu udziatu zobowigzan odsetkowych dtugoterminowych do 32%. Warto$¢ zadtuzenia netto
spadta w 2007 roku 0 132 mIn zt do poziomu 1.072 min zt.

ANALIZA PLYNNOSCI

Wskazniki ptynnosci Grupy Boryszew w 2007 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2007 2006
Plynno$¢ biezaca 1,2 1,1
Plynnos$¢ szybka 0,7 0,7
Zadtuzenie odsetkowe / EBIDTA 3,2 41
Legenda:

Ptynnos¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Plynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

Nieznaczna poprawa ptynnosci biezacej wynika przede wszystkim wiekszej dynamiki spadku
zobowigzan krotkoterminowych od dynamiki spadku aktywéw obrotowych. Do spadku zobowigzan
krétkoterminowych przyczynita sie m.in. zmiana struktury zadtuzenia, tj. zamiana czesci zobowigzan
finansowych krétkoterminowych zobowigzaniami finansowymi diugoterminowymi. Wskaznik ptynnosci
biezacej pozostat na tym samym poziomie wynikat z wyzszego poziomu zapaséw na koniec 2007
roku. W 2007 rok nastgpita poprawa wskaznika zadtuzenia odsetkowego do EBITDA, ktérego
wartos¢ spadfa do poziomu 3,2 z poziomu 4,1.

KONDYCJA FINANSOWA

Zasoby Grupy Boryszew ($rodki finansowe oraz limity kredytowe) pozwalajg na petne wywigzywanie
sie z zacigganych zobowigzan. Grupa posiada mozliwosci finansowe realizacji planowanych
zamierzen inwestycyjnych. Na dzien 31.12.2007 roku kwota niewykorzystanych limitdw kredytow w
Grupie wynosita 200 min zi.
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18. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA
WYNIK

Do najwazniejszych czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych miejsce w 2007 roku, ktére wptynety
na wynik Grupy zalicza sie:

e wzrost konkurencyjno$ci w sektorze miedzi i cynku powodujacy presje na zmniejszenie marzy.
Coraz mocniej widoczne jest réwniez zjawisko wypierania miedzi przez inne, tansze substytuty,

e kontrakty terminowe na metale zawarte przez HMN Szopienice niezgodnie z obowigzujacymi w
Spétce i Grupie Kapitatowej procedurami. Skutkiem rejestracji w ksiegach zrealizowanej na
nich straty byto zarachowanie w kosztach finansowych kwoty 55,4 min zt

e zbycie akcji oraz wycena akcji Skotan S.A. w kwocie (3,9) min zt. W 2006 roku ww. zdarzenia
miaty pozytywny wptyw na wynik netto Spotki w kwocie 56,1 min zi,

e utrzymujacy sie wysoki poziom cen na LME wszystkich metali kolorowych, stanowigcych
surowiec podstawowy w metalowych spotkach produkcyjnych Grupy i towarzyszacy temu
wysoki poziom zapotrzebowania na kapitat obrotowy skutkujacy wysokim poziomem
zadtuzenia zewnetrznego i kosztow finansowych,

e wzrost popytu w | pétroczu 2007 roku na materiaty budowlane w Polsce,

e wzrost cen ropy naftowej powodujacy wzrost cen surowcow ropopochodnych.

19. CYKLICZNOSC | SEZONOWOSC

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowoscig
charakteryzujg sie takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz
materiaty budowlane i pétfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie
popytu nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec
roku kalendarzowego.

W przypadku spotek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy
wyrobow:

e miedzianych rur instalacyjnych produkowanych przez Hutmen S.A.,

e blach i tasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN
Szopienice S.A.,

e blach cynkowo — tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez
ZM Silesia S.A.

e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew (aktualnie Boryszew
ERG),

e pap i gontdbw dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol SA.

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Podobna sezonowos¢ — zwiekszona sprzedaz w Il i lll kwartale dotyczy asortymentéw:

e rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen S.A.,
e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym,
produkowanych przez WM Dziedzice S.A.,
e drutu cynkowego produkowanego przez ZM Silesia SA.
Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg
gtéwnie skutkiem warunkéw makroekonomicznych i koniunktury
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Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegolnosci w
grudniu, co jest czesciowo efektem dtugiego okresu swigtecznego.

20. RYZYKA | ZAGROZENIA

Do czynnikéw rynkowych, ktére beda miaty wptyw na osiagniete wyniki co najmniej kolejnego kwartatu
nalezy zaliczyc:

e 0g6lng koniunkture w sektorze metali kolorowych wptywajaca zaréwno na wolumen sprzedazy
spotek Grupy jak i wysokos¢ mozliwych do osiggniecia marz przerobowych,

e koniunkture w budownictwie oraz na innych rynkach produktowych,

e poziom kursu ztotego wzgledem dolara i euro wptywajacy na optacalnosc eksportu i natezenie
konkurenciji na rynku krajowym (import),

e poziom cen metali na gietdach $wiatowych determinujacy zaréwno wysokosé
zaangazowanego kapitatu obrotowego, jak i wptywajacy na decyzje zakupowe kontrahentéw
Grupy oraz rzutujacy na efektywnos¢ zabezpieczen stosowanych przez spétki Grupy,

e poziom cen polimeréw (amorficznego i widéknotwérczego) — bedacych obecnie podstawowymi
surowcami w O/Elana,

e sytuacja rynkowa na rynku witdkien ciggtych oraz polimeru butelkowego,

e poziom cen zitomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. z 0.0.,

Do najwazniejszych czynnikdw operacyjnych realizowanych przez poszczeg6lne spétki, ktére bedg
miaty wptyw na osiggane wyniki, nalezy zaliczy¢:

e skuteczno$¢ dziatan handlowych, we wszystkich spétkach Grupy, majacych na celu
zwiekszanie wolumenu sprzedazy,

e uzyskanie zatozonych efektéw z tytutu przeniesienia produkcji z Hutmen SA do WM Dziedzice
S.A.

Na wyniki przysztych okresOw moze wptyngé rozstrzygniecie sprawy zwigzanej z catoscig
postepowania upadtosciowego Spoétki Kuag Elana GmbH. Sprawa ta szerzej zostata opisana w
punkcie 9 niniejszego sprawozdania.

Dodatkowo na wyniki przysztych okreséw moze mie¢ wplyw wszczecie sporu zbiorowego przez
zwigzki zawodowe dziatajgce w Hutmen SA. Sprawa ta szerzej zostata opisana w punkcie 9
niniejszego sprawozdania.
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21. REALIZOWANE INWESTYCJE PRODUKCYJNE I
SRODOWISKOWE

W 2007 roku spétki Grupy Kapitatowej Boryszew poniosty znaczne naktady inwestycyjne na rzeczowe
aktywa trwate zgodnie z ponizszym zestawieniem. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, w 2008
roku Grupa Kapitatowa Boryszew planuje ponies¢ naktady inwestycyjne w wysokos$ci ok. 143 743 tys.
zt.

Boryszew S.A. 8,9

Boryszew ERG

O/Boryszew (01.01 — 31.08.2008) 2,1 0,73
O/Elana 2,1

Elana Energetyka 4,4 3,0
Elana PET 10,0

Izolacja Matizol 1,8

ZTiF Zioty Stok 0,9

Nylonbor 0,2

Elimer 0,1

Aluminium Konin — Impexmetal 72,3 1,5
Baterpol 7,3 1,5
FIt and Metals 0

Flt Bearings 0

FIt France 0

FIt Metall 0

FLT Polska 0,5

HMN Szopienice 3,7

Hutmen 7,4 0,7
Impexmetal 04

Metalexfrance 0

NPA Skawina 4,1

Sand I 0

WM Dziedzice 7,5 0,2
ZM Silesia 2,8 0,1
Oddziat Huta Otawa 1,5

Elana PET

W sierpniu 2007 roku Elana PET zrealizowata inwestycje o wartosci 9,5 min zt w linie¢ do przerobu
odpadow PET na ptatki PET. Inwestycja dotyczy rentownego i obiecujacego segmentu O/Elana -
produkcji widkien cietych z surowcdw wtérnych, pozwoli na prawie petne pokrywanie zapotrzebowania
O/Elana na ptatki PET do produkcji wtdkien cietych i umozliwi znaczny wzrost jakosci oraz obnizke
kosztéw odpaddw, zwlaszcza po stronie O/Elana. W wyniku inwestycji nastapi wzmocnienie integraciji
pionowej fancucha produkcyjnego i wzrost wartosci dodanej segmentu polimeréw.
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O/Elana

O/Elana w 2007 roku realizowat tylko niezbedne drobne zadania inwestycyjne. Gtéwng inwestycja
zrealizowang w 2007 roku byta modernizacja instalacji technologicznej i energetycznej Polimeryzaciji
[ll za kwote 0,5 min ztotych

Elana Energetyka

Elana Energetyka zakonczyta rozbudowe ujecia odwodnieniowego za kwote 1,0 min zt oraz
rozpoczeta modernizacje jednego z kottéw za kwote 3,0 min zt.

W 2008 roku Elana Energetyka planuje przeznaczy¢ na inwestycje 4,7 min ztotych.

Boryszew ERG

Gtownymi inwestycjami zrealizowanymi w 2007 roku byly modernizacje instalacji i urzadzen
produkcyjnych za 0,9 min zi, w tym zakup nowej spieniarki do polistyrenu za 0,4 miln zt oraz
rozbudowa oczyszczalni w Sochaczewie za 0,7 min zi,

W 2008 roku Boryszew ERG S.A. planuje tacznie zainwestowa¢ ok. 8,7 min zi. Do gtéwnych
planowanych inwestycji nalezy zaliczy¢ budowe oddziatu przetwérstwa tworzyw sztucznych za 5,1 min
zh.

O/Huta Otawa

Oddziat zakonczyt w 2Q07 przebudowe kanalizacji sanitarno — deszczowej za 1,5 min zt (inwestycja
kontynuowana z 2006 roku).

Izolacja Matizol

W 2007 uruchomiono produkcje pap modyfikowanych w zakfadzie produkcyjnym w Chetmzy.
Zmodernizowano linie nr 1 w Gorlicach stuzaca, do produkcji pap modyfikowanych.

Zakonczono budowe zbiornika magazynowego asfaltu w Zaktadzie Produkcyjnym w Gorlicach i
zbiornik przekazano do eksploatacji.

W 2008 roku lzolacja Matizol planuje ponies¢ naktady inwestycyjne na rozwdj i modernizacje spotki w
wysokosci ok. 2,0 min zt.

Gtéwnym zadaniem inwestycyjnym bedzie modernizacja linii produkcyjnej nr 1 w Zaktadzie
Produkcyjnym w Gorlicach zakup i montaz paletyzarki oraz pieca do obkurczania palet o wartosci
okoto 1,0 min ztotych.

Zaktady Tworzyw i Farb

W 2007 roku realizowano gtéwnie zadania zwigzane z odtworzeniem i modernizacja maszyn
i urzgdzen wiodacych w realizacji zadan produkcyjnych.

Planowane naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w okresie kolejnych 12 miesiecy
wynosi¢ beda okoto 2,0 min zilotych i zostang przeznaczone na inwestycje wptywajace na wzrost
konkurencyjnosci Spotki.

NPA Skawina

Z bardziej istotnych zadan, spotka realizuje inwestycje w skrecarke trzy-koszowa z ciagarka, co
umozliwi produkcje lin. Zadanie to jest nastepnym krokiem po zamontowaniu i uruchomieniu produkcji
na skrecarce DTB 1250. Planowana produkcja na lata 2008 — 2013 to 4.500 do 19.000 ton rocznie.

taczna warto$¢ poniesionych naktadéw inwestycyjnych w 2007 roku wyniosta blisko 4 min ztotych.
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W 2008 roku NPA Skawina planuje przeznaczy¢ na inwestycje ok. 14,2 min zi. Opracowany plan
rozwoju i modernizacji wpisuje sie w strategie rozwoju produkcji wyrobow o wysokim stopniu
przetworzenia (druty i przewody) charakteryzujacych sie najwyzszymi premiami przerobowymi
mozliwymi do uzyskania na rynku. Odpowiada réwniez oczekiwaniom rynkowym i zwieksza
konkurencyjnos¢ przedsiebiorstwa. Brak inwestycji dostosowujacych oferte przedsiebiorstwa do
potrzeb rynkowych spowodowalby w najblizszych latach drastyczne obnizenie rentownosci
przedsiebiorstwa. Najwieksza inwestycja jest linia produkcyjna sktadajaca sie z wysokowydajne;
ciagarki i skrecarki (oraz urzadzen towarzyszacych).

Aluminium Konin — Impexmetal

Najwiekszy udziat w wydatkach Grupy Kapitatlowej na realizacje inwestycji w 2007 roku stanowig
inwestycje przeprowadzone przez Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
Zrealizowano gtéwne zadania z zakresu modernizacji Wezta Tasm Cienkich majace na celu
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych do 80 tys. ton rocznie.
Nalezg do nich m.in.:
- Modernizacja walcarki zimnej nr 1,
Linia ciecia wzdtuznego.
Budowa stanowiska do pakowania tasm cienkich.
Budowa magazynu pionowego sktadowania rulonow, zakup srodkéw transportu.
Zakup piecow do obrdbki cieplnej rulonow.
Podniesienie mozliwosci przyjmowania, sktadowania i namiarowania wsadu.
Zakup srodkéw transportu materiatéw PW/PO.
Budowa nowego pieca topielnego.
Na realizacje modernizacji w Zaktadzie Przetwérczym w 2007 roku wydatkowano tacznie 51,1 min zt.

Pozostate zadania z zakresu modernizacji Wezta Tasm Cienkich zgodnie z zatozeniami do planu bedg
kontynuowane w 2008 r. Nalezg do nich przede wszystkim:

Modernizacja szlifierki SAXW.

Nozyca do ciecia plateréw.

Odlew pofciagty z piecem odstojowym.
W 2008 roku Aluminium Konin-Impexmetal S.A. planuje ponies¢ naktady inwestycyjne na rozwdj i
modernizacje spétki w wysokosci ok. 52,5 min zt.

Baterpol Sp. z o.0.

W ramach prac inwestycyjnych przeprowadzonych w 2007 roku w Baterpol Sp. z 0.0. najwiekszym
zadaniem inwestycyjnym byto oddanie do eksploatacji nowe;j linii do odlewania ofowiu rafinowanego i
stopow otowiu. Inwestycja ta pozwolita na spetnienie oczekiwan odbiorcédw wyrobdéw Spotki w zakresie
powtarzalnosci wymiarowosci, sktadu chemicznego gasek ofowiu w przekroju oraz zdecydowanej
poprawy powierzchni odlewanych gasek. Linia ta umozliwia réwniez odlewanie stopéw wapniowych.
Zakonczenie rozruchu potwierdzone certyfikatem 2z testami koricowymi oraz przekazanie do
eksploatacji nastgpito w okresie wrzesien — listopad 2007 roku. Naktady na ww. inwestycje wyniosty
2,7 min zt.

Na 2008 roku Baterpol Sp. z 0.0. planuje wydatki inwestycyjne w kwocie okoto 16 min zt.
Wazniejsze planowane zadania inwestycyjne to:
»Nowy filtr z rurociggami, klapami i sterowaniem”,
»Zabudowa |l pieca uchylno — obrotowego w Zaktadzie Przerobu Ztomu Akumulatorowego”,
»Instalacji odpylajacej kotty rafinacyjne i KPO” w Zaktadzie Otowiu.

ZM Silesia S.A.

ZM Silesia S.A. w ciggu ostatnich lat sukcesywnie realizuje program inwestycyjny majacy na celu
poprawe jakos$¢ produkcji oraz zwiekszenie wolumenu i asortymentu blach i tasm cynkowo —
tytanowych. Blachy i taSmy cynkowo — tytanowe sg najwazniejszym produktem ZM Silesia SA. W
2007 roku spotka zainwestowata w zakup pieca do wygrzewania rulonéw. Nowy piec do wygrzewania
rulonéw zastepuje dotychczas pracujacy piec samotokowy, ktory byt jedng z przyczyn wystepujacych
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w przesztosci problemoéw jakosciowych. Catkowity koszt inwestycji wynosi 2 min zt. W roku 2007
spotka wydata na ten cel 1,0 min zt.

Zainstalowanie nowego pieca umozliwi wzrost produkcji i sprzedazy z planowanych 9.000 tys. ton w
2008 roku do poziomu 12.000 ton w roku 2009.

Zakonczenie inwestycji planowane jest w 2008 roku.

Pozostate inwestycje to zadania drobne modernizacyjne i odtworzeniowe.

Planowane na 2008 rok zadania inwestycyjne w kwocie 6,2 min zt maja charakter modernizacyjno —
odtworzeniowy i dotycza wydatkéw zwiekszajacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego.

Hutmen S.A.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2007 roku przez Hutmen S.A. na rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne wyniosty 6,7 min. zt, z czego 0,7 min zi. dotyczyto zadan zwigzanych z ochrong
Srodowiska. Wazniejsze zadania zrealizowane w Hutmen S.A. w 2007 roku to:
- modernizacja odlewow pofciagtych,

krystalizatory do odlewéw pétciagtych,

spektrometr emisyjny,

samochody osobowe,

prasa do paczkowania wsadow KOGD.

Plan inwestycyjny na rok 2008 w Hutmen S.A. przewiduje naktady w wysokosci 4,6 min zt, w tym na
ochrone srodowiska okoto 90 tys. zi.
Naktady sa skoncentrowane gtéwnie na modernizacji istniejacych urzgdzen oraz na modernizacji
infrastruktury Spotki.
Gtéwne zadania inwestycyjne:
*  modernizacja pieca PA-600,

modernizacja linii odlewu Zamet-2,

modernizacja obiegu wodnego kompresorowni,

modernizacja i rozbudowa systemu informatycznego.

WM Dziedzice S.A.

Nakfady inwestycyjne poniesione w 2007 roku w WM Dziedzice S.A. na rzeczowe aktywa
trwate oraz na wartosci niematerialne i prawne wyniosty 7,3 min zt, w tym 0,2 min zt wydatkowano na
ochrone srodowiska.
Najwazmejsze zadania inwestycyjne realizowane w 2007 roku:
Wybieg do prasy przeciwbiezna Ewa,
Modernizacja walcarki pielgrzymowej KPW 75,
Modernizacja prasy G,
Kosze odb. na ciag. prost. i pity MR,
Rozbudowa Oddz. Krgzkéw Monetarnych.

Nakfady inwestycyjne planowane na rok 2008 w WM Dziedzice S.A wyniosg 20,2 min zt.
Plan zadan inwestycyjnych na 2008 rok przedstawia sie nastepujaco:
*  Modernizacja pieca Bak,

Modernizacja walcarki pielgrzymkowej KPW 75,

Wybieg do prasy przeciwbieznej Ewa,

Specjalistyczny piec do topienia otoczki,

Zakup i montaz odlewu ciggtego,

Zakup zaostrzarki oporowej,

Ciaggarka bebnowa do drutéw z nawijarka,

Zakup dodatkowej prostarki KR 75,

Modernizacja nozycy do ciecia tasm w stanie miekkim,

Modernizacja systemu odbioru pretéow na prasie Felicja,

Zakup prostarki profilowej dla srednic powyzej 90 mm,
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Modernizacja uktadu sterowania prasy Danuta,

Modernizacja uktadu hydrauliki sitowej i pneumatyki walcarki NORTON 650,
Modernizacja infrastruktury energetycznej,

Modernizacja chtodni kominowej ZWT,

Komputeryzacja,

Modernizacja infrastruktury - ZPM drogi, place, ogrodzenia,
Modernizacja pokry¢ dachowych — ZPM,

Wymiana stolarki okiennej w Budynku Administracyjno-Ustugowym ZPM,
Modernizacja duzej hali Walcowni Tasm — dachu, okien,

Lampa RTG do spektrometru ADVANT Xp,

Zakup kotpaka ochronnego pieca Ebner,

Zakup ptyt grafitowych na wybieg prasy Danuta,

Modernizacja uktadu chtodzenia oleju na prasie Felicja,

Piec tyglowy do okreslania sktadu chemicznego.

HMN Szopienice S.A.

W 2007 roku HMN Szopienice S.A. poniosta naktady na realizacje planu inwestycyjnego w wysokosci
3,7 min zi. Najwazniejsze zadania ukonczone:

Modernizacja walcarki tandem dwuklatkowy, L#4,
Modernizacja walcarki goracej, L#2,

Zakup spektrometru emisyjnego,

Modernizacja linii nr 8,

Przebudowa bramy kolejowej i wjazdu do namiarowi,
Modernizacja suwnic: S-5i S-15,

Zakup wézka widtowego 6t,

Modernizacja odcinka wodociagu fi 350 pod ul. Bagienna,
Zakup samochod6w osobowych,

Zakup spektrometru recznego do ztoméw Cu i MS,
Modernizacja odpyIni,

Modernizacja budynku administracyjno-socjalnego Walcowni,
Modernizacja uktadu zasilania urzadzen namiarowni w oddziale odlewni.

Nakfady inwestycyjne planowane na rok 2008 w HMN Szopienice S.A wyniosg 4,2 min zt.
Najwazniejsze zadania:

Zakup paczkarki do ztoméw Cu i Ms,

Linia do segregacji ztomoéw Cu i Ms,

Modernizacja walcarki tandem dwuklatkowy L#4:
modernizacja - wymiana elektroniki walcarki.

FL T Polska Sp. z o0.0.

W 2007 roku spotka zakupita specjalny program komputerowy ,Romax” do przeprowadzania obliczen
potwierdzajgcych przydatnosé¢ tozysk do konkretnych zastosowan, dla r6znorodnych warunkéw
zabudowy, zmiennych warunkéw obcigzen i obrotu, i innych warunkéw. Program ,Romax” bedzie
wykorzystywany zaréwno przez FLT Polska, jak réwniez przez zagraniczne spétki grupy tozyskowe;.

W 2008 roku spotka planuje wydatki na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 0,2 min zt.

INWESTYCJE ZWIAZANE Z OCHRONA SRODOWISKA

W 2007 roku inwestycje dotyczace ochrony srodowiska wyniosty w Grupie Kapitatowej Boryszew
15578 min z.

Wsrod spotek Grupy, najwieksze inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska w 2007 roku zrealizowata
spotka Baterpol, realizujac inwestycje srodowiskowe za sume 1,5 min zi.
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W ramach tej kwoty spétka przeprowadzita modernizacje krétkiego pieca obrotowego polegajaca na
wykonaniu obudowy pieca KPO ostonami, podtaczajac gazy wentylacyjne do istniejacych filtréw oraz
wyposazono piec w stanowiska odlewania wlewkdéw otowiu surowego z KPO.

W roku 2008 Grupa Impexmetal planuje ponies¢ naktady inwestycje na ochrone s$rodowiska w
wysokosci 9,8 min zt.

Najwazniejsze planowane na okres 2008 - 2010 projekty inwestycyjne dotyczace ochrony srodowiska
wg podmiotéw Grupy:

ZTiF Zitoty Stok — kontynuacja budowy linii do recyclingu. Kontynuacja przebudowy kanalizacji
deszczowej, zapewniajacej odbidr i podczyszczanie wod deszczowych z terenéw Oddziatu.

WM Dziedzice S.A. - w latach 2008 — 2010 spétka planuje naktady inwestycje na ochrone srodowiska
w wysokosci 1,1mlin.zt. Planowane inwestycje to:

modernizacja chtodni wentylatorowej — projekt zostat rozpoczety w 2007roku i polega na
zastgpieniu chtodni tzw. obiegu czystego o wyd. 500m3/h, dwoma chtodniami wentylatorowymi o
odpowiedniej wydajnosci oraz ich podtaczenie. Stara chtodnia zostata wyburzona a wszystkie
elementy azbestowe zostang poddane utylizacji.. Obecnie trwa kontynuacja projekiu, a
zakonczenie jest planowana na 30.06.2008 rok,

modernizacja chtodni kominowej — realizacja projektu planowana jest na 2009 rok i polegaé
bedzie na zastgpieniu isthiejgcej chtodni kominowej o obcigzeniu hydraulicznym 240 m®/h,
chtodnig wentylatorowg o odpowiedniej wydajnosci. Przeprowadzenie modernizacji chtodni
kominowej pozwoli wyeliminowaé elementy konstrukcyjne zawierajgce azbest jak réwniez
elementy konstrukcyjne zanieczyszczone azbestem i przekazac je do unieszkodliwienia,

modernizacja uktadéw energetycznych zawierajacych PCB u - Przewiduje sie dwu etapowg
realizacje zadania: | ETAP — 2009 rok, Il ETAP — 2010 rok. Realizacja poszczegélnych etapow
zadania pozwoli na usuniecie z eksploatacji i utylizacje kondensatoréw i transformatoréw
zawierajgcych PCB tj. polichlorowany bifenyl.

HMN Szopienice S.A. —w 2008 roku spétka nie planuje wydatkéw na ochrone srodowiska.
Planowane nakfady na ochrone $rodowiska w latach nastepnych, tj. 2009 do 2010 wynoszg 5,1 min zt.
W ramach ww. kwoty HMN Szopienice S.A. przewiduje wymiane oraz utylizacje transformatoréw
i kondensatoréw zawierajacych PCB, tj. polichlorowany bifenyl (Realizacja Rozporzadzenia Min.
Gospodarki z 24.06.2002 roku (Dz.U.96/2002, poz.860), dopuszczajacego wykorzystanie urzadzen
zawierajacych PCB do 30.06.2010 roku w tym:
* rok 2009 zakup i wymiana transformatorow piecéw topielnych oraz transformatorow piecéw
odlewniczych — 2,0 min z
rok 2010 zakup i wymiana baterii kondensatoréw piecéw topielnych, baterii piecow odlewniczych,
baterii kondensatoréw — 3,1 min zt

Baterpol Sp. z 0.0. — w latach 2008 — 2009 planuje m.in. budowe nowoczesnej odpylni w celu
ograniczenia emisji w Zaktadzie Otowiu. Przeprowadzenie inwestycji pozwoli na zatrzymanie i
likwidacje pieca topielnego o niskiej efektywnosci produkcyjnej i duzej ucigzliwosci dla srodowiska.
Ponadto Spoétka deklaruje inwestycje majace na celu poprawe ochrony sSrodowiska poprzez;
zamkniecie obiegu wbod opadowych, dalsza hermetyzacja proceséw technologicznych.

taczna kwota planowanych, przez Baterpol Sp. z 0.0., inwestycji zwigzanych z ochrong srodowiska w
latach 2008 — 2009 wynosi 11,3 min zt.

ZM Silesia S.A.

Zaktad produkcyjny ZM ,Silesia” w Katowicach w roku 2007 uzyskal na mocy decyzji
administracyjnej pozwolenie zintegrowane dla instalacji do produkcji metali niezelaznych z rud
metali, koncentratéw lub produktéw z odzysku w wyniku proceséw metalurgicznych, chemicznych
lub elektrotechnicznych. Powyzszy dokument uprawnia Zaktad do wprowadzania zanieczyszczen
pochodzacych z instalacji do $rodowiska przy jednoczesnej gwarancji obnizenia do poziomu
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uzasadnionego wzgledami technicznymi i ekonomicznymi wptywu instalacji na $srodowisko, w
zwigzku z tym nie planujg nowych inwestycji w zakresie ochrony srodowiska w latach
nadchodzacych.

Zaktad Huta Otawa w Otawie planuje 3 zadania inwestycyjne w zakresie ochrony $rodowiska
w nadchodzacych latach:

— zabezpieczenie instalacji bieli przed zanikami pradu

— ograniczenie hatasu na wydziale minii otowiane;j.

Naktady na ww. inwestycje wyniosg 1,2 min zt w roku 2008 i 1,2 min zt w roku 2009.
Najwazniejszym zadaniem jest zainstalowanie generatora pradu zapewniajacego zasilanie filtrow
instalacji produkcji bieli cynkowej na wypadek zaniku napigecia. Zadanie bedzie realizowane w
latach 2008 — 2009 taczne naktady wyniosa 2,1 min zi.

22. BADANIA | ROZWOJ

Istotne prace w ramach badan i rozwoju prowadzone byty w 2007 roku w nastepujacych zaktadach:

Boryszew ERG

W Boryszew ERG S.A. kontynuowano prace badawczo — rozwojowe w zakresie opracowania
technologii nowych klejow i dyspersji polioctanowych. Przygotowano do ostatecznego wdrozenia
technologie dla nastepujacych wyrobow:

klejow Winibor S, Winibor SF i Winibor SA,

klejow CR/S/W -8, CR/S/W - 10, CR/W/P -8, CR/O,

dyspersji polioctanowej Borwinyl 60%JR

dyspersji polioctanowej Borwinyl L.
Opracowano réwniez technologie otrzymywania 40 i 60% dyspersji polioctanowych dla duzych
producentéw klejow do drewna.

taczna wartosé naktadéw na prace badawcze i rozwojowe odniesiona w koszty 2007 roku wyniosta
147 tys. zt.

O/Elana

W 2007 roku zakfad rozszerzyt oferte asortymentowag przedz barwionych, o przedze kolorowe
btyszczace (naktad 15.000 zI). Ponadto uzyskano certyfikaty Oeko Tex w klasie | dla widkien cietych
produkowanych na bazie regranulatow (naktad 21.950 zl) oraz zakonczono prace laboratoryjne
opracowania technologii produkcji polimeréw biodegradowalnych. Przygotowano receptury i
parametry procesowe dla przeprowadzenia proby w skali przemystowej (naktad ok. 30.000 zt). Zakiad
uczestniczyt rowniez w testowaniu polimerow wtdknotwérczych od réznych dostawcéw. Wytypowano
potencjalnych dostawcéw polimerow.

Elana PET

Dokonano wyboru i zakupu linii 0 wydajnosci 1000t/m-c do recyklingu butelek PET. Warto$¢ inwestyciji
wyniosta 9,5 min ztotych. Uruchomienie linii nastgpito w listopadzie 2007roku.

Izolacja Matizol

Efektem prac prowadzonych w Spétce w dziedzinie badan i rozwoju w 2007 roku byto poszerzenie
asortymentu wyrobow o:

nowe odmiany gontéw — gonty cieniowane,

pape modyfikowanag na osnowie welonu szklanego WELPLAST SUPER,

pape modyfikowang na wtdkninie poliestrowej GORBIT SUPER PLUS.
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NPA Skawina

Wazmejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju NPA Skawina:
Wspdlnie z Akademia Gdrniczo — Hutniczg w Krakowie — praca badawcza zwigzana z nowym
typem przewodu energetycznego.
Opracowanie technologii wytwarzania nowego przewodu energetycznego na bazie stopow
aluminium — cyrkon.
Rozpoczecie produkcji walcowki, drutéw i przewodow ze stopdw. (m. in. AL59)
Opracowanie i wdrozenie technologii produkciji drutéw i przewodoéw stopowych o specjalnych
wiasciwosciach ( podwyzszone wytrzymatosci ).
Rozpoczecie projektu produkcji drutéw i przewodéw EHC (Eksta High Conductivity).
Uzyskanie nowych typdéw walcéwki dla potrzeb przemystu samochodowego i cienkie druty.
Rozpoczecie produkciji walcéwek stopowych pod potrzeby przemystu amerykanskiego.
Opracowanie technologii produkcji drutéw profilowych.

- Rozpoczecie projektu produkcji przewodu o specjalnej konstrukcji .

Wartos¢ aktywowanych zakonczonych prac rozwojowych w tej spétce wyniosta 1.766 tys. zt.

Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W 2007 roku rozpoczeto realizacje prac rozwojowych w ramach umowy o projekt celowy pt.
LUruchomienie technologii produkcji cienkich wyrobow walcowanych do zastosowania w motoryzagc;ji i
opakowaniach”, wspéifinansowanego przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego,
realizowanych przez Instytut Metali Niezelaznych oddziat Metali Lekkich w Skawinie. Warto$¢ prac
zrealizowanych w 2007 roku wyniosta 660 tys. zt, z czego dofinansowanie z MNiSW wyniosto 0,3 tys.
zk. Projekt ten kontynuowany bedzie w 2008 roku.

Ponadto prowadzone byly prace rozwojowe przez wtasne stuzby, w ramach ktérych zrealizowano
nastQpquce zadania:
Zaprojektowanie nowego stopu AISiMnZn, do ktérego produkcji mozna wykorzystaé odpady
produkcyjne powstajace podczas produkcji wyrobow platerowanych. Zaprojektowany stop w
postaci wyrobéw walcowanych jest oferowany klientom.
Zaprojektowano i wdrozono w produkcji tasmy cienkie ze stopu wiasnej konstrukcji dla
wymiennikow ciepta stosowanych w przemysle samochodowym charakteryzujace sie bardzo
dobrymi witasciwosciami oraz skltadem chemicznym wolnym od zastrzezen prawnych
(patentowych).
W trakcie procesu projektowania sg dwa wyroby - tasma cienka platerowana oraz tasma gruba
platerowana na elementy wymiennikow ciepta dla automotive.
W poczatkowej fazie projektowania jest specjalna tasma trojwarstwowa, dla specjalnych
zastosowan w motoryzacji.

ZM Silesia S.A.

W 2007 roku zostata zakonczona i wdrozona, przy wspétpracy z AGH w Krakowie, praca badawcza
pod tytutem ,Opracowanie i wdrozenie technologii wytwarzania drutéw, z zastosowaniem metody
ciagtego odlewania i walcowania, ze stopu ZnAl15 przeznaczonych do nanoszenia warstw
antykorozyjnych technikag natryskiwania cieplnego”. Zadanie to byto kontynuowane od 2005 roku.

Naktady inwestycyjne na ww. prace badawczo-rozwojowe zamknely sie kwotg 294 tys. zt. Praca byta
wspotfinansowana przez KBN.

Wdrozenie nowej technologii produkcji drutu ZnAl umozliwito rozpoczecie produkcji drutu ZnAl na
skale przemystowa. Planowany wzrost produkcji i sprzedazy przeniesie sie w najblizszych latach na
wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy.

Hutmen S.A.

Spétka aktualnie prowadzi prace rozwojowg "Opracowanie technologii produkcji odlewniczych
mosigdzéw armaturowych”. W roku 2007 poniesiono na te prace naktady w wysokosci 633,93 zi
(wykonanie badan laboratoryjnych probek mosiadzu).

62



BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w 2007 roku

WM Dziedzice S.A.

W 2007 roku WM” Dziedzice” S.A. prowadzita prace badawczo —rozwojowe majgce gtownie na celu:
zwiekszenie uzysku poprzez modyfikacje matryc,
obnizenie kosztow produkcji i skrocenie cyklu technologicznego produkcji pretéw,
zwiekszenie produkcji nowych profili w gat. MA56
prowadzono rowniez prace badawczo- rozwojowe zmierzajace do poszerzenie asortymentu oraz
zwigkszenia produkcji produkowanych wyrobow.

Koszty poniesione na prace badawczo-rozwojowe w roku 2007 wyniosty 166,0 tys. zi.

HMN Szopienice S.A.
W HMN Szopienice S.A. w 2007 r. opracowano i wykonano nastepujace prace badawcze i rozwojowe:

Kontynuacja prac badawczych w ramach projektu celowego nr 6T08 2004C/06437 ,Opracowanie
i wdrozenie technologii wytwarzania typoszeregu tasm z miedzi fosforowej i wybranych gatunkéw
mosiadzu z przeznaczeniem gtéwnie dla elektroniki i elektrotechniki” realizowane we wspétpracy
z Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach.
Badania nad przewodnoscig tasm miedzianych. Opracowanie zespotowe ,, Analiza technologii
produkcji miedzi w gatunku M1E na podstawie danych z 2006 roku i wybranych biezacych.
Badanie przewodnosci elekirycznej wiasciwej wlewkédw w gatunku M1E po zastosowaniu
preparatu Carbon-N"
Produkcja partii prébnej tasm w gatunku CuZn5.
Wdrozenie modutu produkcyjnego w nowym systemie komputerowym IFS.
Badania procesu odlewania wlewkéw — opracowania zespotowe dotyczace optymalizacji czasu
ekstrakcji kapieli metalu za pomocg argonu oraz nowych $rodkéw pokrycia kapieli ECOSAL CU
460 i 550.

Koszty poniesione w roku 2007przez hute na prace badawczo-rozwojowe wynosza 693 tys. zt

Baterpol Sp. z o.0.

Spétka opanowata i wdrozyta technologie produkcji stopdw wapniowych.
Przystapita do opracowania technologii zmniejszania (usuwania) zawartosci talu ze swoich wyrobéw.
W roku 2007 spétka nie poniosta zadnych naktadéw na ww. prace.

23. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Celem przyjetych przez Grupe Boryszew, a tym samym przez Spotke Boryszew zatozen do
diugoterminowej strategii rozwoju jest umacnianie wysokiej pozycji rynkowej w sektorach, w ktérych
dziata Grupa poprzez systematyczny wzrost sprzedazy, rozszerzanie gamy asortymentowej i zmiane
struktury asortymentowej w kierunku wzrostu udziatu produktéw o wyzszych marzach. Efektem tego
powinien by¢ wzrost majatku i zyskownosci Spotki i Grupy Kapitatowej, a tym samym wzrost wartosci
dla akcjonariuszy w dtugim okresie.

Krotkoterminowe dziatania i plany rozwojowe koncentrujg sie na zakonczeniu prowadzonych
w Spotkach procesach restrukturyzacyjnych i inwestycyjnych oraz maksymalizacji ich efektow.

W listopadzie 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. pozytywnie zaopiniowata kierunki
restrukturyzacji, przedstawione w Strategii dla Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu na lata 2008 —
2010. Plan naprawczy dla Oddziatu Elana zaktadat zamkniecie nierentownego wydziatu chemicznego,
wytwarzajacego potprodukt stuzacy do produkcji widkien i polimeru PET.W obecnej chwili trwajg prace
rozbiérkowe Polimeryzacji, bedacej czescia Wydzialu Chemicznego oraz wykonywane sg prace
zwigzane z likwidacja. Zaprzestanie wytwarzania potproduktu wigze sie réwniez z zakonczeniem
zakupow paraksylenu, ktéry jest wyrobem akcyzowym podlegajacym szczegoélnemu nadzorowi.
Obecnie planowana produkcja w Oddziale Elana w Toruniu opiera¢ sie bedzie na kupowanych
polimerach i recyklatach.
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W ramach tworzenia Segmentu cynkowo — otowiowej w listopadzie 2007 roku przeprowadzono proces
potaczenia Boryszew S.A. O/Huta Otawa ze Spétka ZM Silesia S.A. nalezaca do Grupy Kapitatowej
Impexmetal S.A.

W ramach budowanej strategii dla Grupy Hutmen zrealizowano dotychczas czes¢ zadan
restrukturyzacyjnych w obszarze produkcji i handlu. Dokonano m. in. przeniesienia produkcji pretow
ciggnionych oraz produkcji mosigdzéw wyciskanych z Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A,,
i przebudowano strukture organizacyjna polegajaca na koncentracji na rynkach docelowych.

W celu optymalizacji kosztow dziatalnosci zostata podjeta decyzja o potaczeniu Impexmetal S.A. z
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Pofaczenie jest dokonywane poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej - Aluminium Konin - Impexmetal S.A. na spotke przejmujaca — Impexmetal S.A.
W dniu 30 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia faczacych sie spétek podjeto
uchwalty o potaczeniu Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Potaczenie spotek, w ocenie Zarzadu, bedzie skutkowac¢ wzrostem efektywnosci w zarzadzaniu
polityka i dziatalnosciqg Grupy Impexmetal oraz w gospodarowaniu posiadanymi zasobami.
Przeprowadzenie wewnetrznej konsolidacji Grupy Impexmetal pozwoli na zwiekszenie rentownosci,
obnizenie kosztéw ogélnego zarzadu i kosztéw finansowych. Efektywny sposob zarzadzania,
skoncentrowany majatek oraz uproszczona struktura przyczyniag sie do umocnienia pozycji Spétki na
rynku. Zamierzone zmiany organizacyjne przyczynig sie do wzrostu wartosci Spotki, co lezy w
interesie jej akcjonariuszy.

Ponadto dazeniem Grupy Kapitatowej jest wykorzystanie potencjatu nieruchomosci jaki Grupa
posiada w spotkach zlokalizowanych na Gérnym i Dolnym Slgsku oraz w $cistym centrum
biznesowym Warszawy. W dniu 26 lutego 2008 roku Impexmetal otrzymat, po kilku latach staran,
warunki zabudowy i zagospodarowania terenu przy ul. Luckiej w Warszawie. Obecnie priorytetem
jest uzyskanie klauzuli prawomocnosci dla uzyskanych warunkéw zabudowy, co pozwoli na
kontynuowanie dziatah zwigzanych z tg lokalizacja.

Hutmen S.A. prowadzi produkcje na gruncie o powierzchni 20,30 ha w korzystnej lokalizacji 4 km od
centrum Wroctawia. Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest
niekorzystna. Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje grunty o znacznej wartosci rynkowe;,
ktére nie sgq wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntow lub realizacja na nich projektu
deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej
Firmy. W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne
wykorzystanie gruntéw. Aby to moglo nastapi¢, konieczna jest zmiana =zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktdry to proces zostat rozpoczety na poczatku roku
2008.

Rozwaza sie nastepujgce scenariusze prowadzenia dalszej dziatalnosci przez Hutmen:
calkowita likwidacja dziatalnosci produkcyjnej na zajmowanym terenie bez przeniesienia
produkciji, z wyprzedazg majatku oraz fizyczna likwidacjg budynkéw i budowli;
calkowite lub czesciowe przeniesienie produkcji do Walcowni Metali "Dziedzice" (w roku 2007
przeniesiono do WMD produkcje mosiadzow);
utworzenie spétki z partnerem branzowym i budowa nowego zakfadu przetwérstwa miedzi w
specjalnej strefie ekonomicznej (trwa poszukiwanie inwestora zagranicznego lub krajowego);
pozostawienie na obecnym terenie produkcji odlewniczych stopéw miedzi i kontynuacja produkciji
do czasu realizacji projektu deweloperskiego (5 - 6 lat), a nastepnie likwidacja lub sprzedaz
wyposazenia
prowadzenie dziatalnosci w niezmienionym zakresie

Czynn|k| od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:
Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania
rozpoczete). Wydaje sie, ze nie ma pewnosci co do terminu zmiany zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu. Znalezienie takiego kontrahenta bedzie
zalezato od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy
na realnos$¢ i rentownos¢ przedsiewziecia.
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Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi. Z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych
wynika, ze istotg sporu bedzie wielkos¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w
konsekwenciji wptyng na rentownos¢ projektu.

Na rentowno$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwosé naliczenia przez gmine
podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

24. UMOWY Z BIEGLYM REWIDENTEM

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. (zgodnie z art.66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowosci) wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 18,
do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew za rok 2007.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzonej przez KRBR.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Spétka zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych spotka Deloitte Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, umowe o badanie rocznego i
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. za rok 2007 oraz
przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A.
za | pétrocze 2007 roku.

Umowa zostata zawarta na czas wykonania przedmiotu umowy. Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu
realizacji powyzszej umowy wynosi 205,5 tys. zt netto plus podatek od towardw i ustug (22%).

W dniu 16 listopada 2007 roku Spotka zawarta ze spétkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Aneks do umowy
z dnia 1 sierpnia 2007 roku. Zgodnie z Aneksem wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy
wyniesie 188,5 tys. zt netto plus podatek od towardw i ustug (22%).

W dniu 11 sierpnia 2006 roku Spétka zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych spétkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie umowe o badanie rocznego
i jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. za rok 2006 oraz
przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A.
za | pétrocze 2006 roku.

Umowa zostata zawarta na czas wykonania przedmiotu umowy. taczna wysoko$¢ wynagrodzenia
wynikajaca z tytutu realizacji powyzszej umowy wynosi 170,0 tys. zt netto plus podatek od towardw i
ustug (22%).

Poza powyzszym nie wyptacano wynagrodzenia dotychczas ani nie ma przysztego zobowigzania
wobec Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z tytutu innych uméw.
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25. POZOSTALE INFORMACJE

KREDYTY, POZYCZKI,

Szczegotowy opis struktury i wysokosci limitow finansowania, poziomu zadtuzenia oraz zabezpieczen
ustanowionych z tytutu umow pozyczek, kredytéw zostat zamieszczony w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

UDZIELENIE POZYCZKI SPOLCE ZALEZNEJ NYLONBOR SP.Z 0.0.:

W dniu 12 maja 2006 roku Boryszew S.A. udzielit spéice zaleznej Nylonbor Sp. z 0.0. pozyczke
w kwocie 3,5 min zt na okres do 28.02.2007 roku,. z oprocentowaniem WIBOR 1M +1%. Pozyczka ta
zostata w catosci sptacona.

PROLONGATA SPLATY POZYCZEK UDZIELONYCH WM DZIEDZICE SA PRZEZ HUTMEN SA:

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji, terminy sptat pozyczek udzielonych WM
Dziedzice S.A. przez Hutmen S.A., zgodnie z podpisanymi aneksami do umow pozyczek, zostaty
przedtuzone jak nizej:

— pozyczka w wysokosci 10 min zt, termin sptaty przedtuzony do dnia 31.12.2008.

— pozyczka w wysokosci 5 min zt, termin sptaty przedtuzony do dnia 13.06.2008.

— pozyczka w wysokosci 12 min zt, termin sptaty przedtuzony do dnia 30.04.2008.

PODWYZSZENIE POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ ZM SILESIA S.A. SPOLCE BATERPOL SP. Z 0.0.

W | kwartale 2007 roku ZM Silesia S.A. zwiekszyta 0 1 min zt warto$¢ pozyczki udzielonej jednostce
powigzanej Baterpol Sp. z 0.0. do tacznej kwoty 6 min zt. Oprocentowanie pozyczki wynosiiM WIBOR
+ 1,2%. Sptata pozyczki nastgpita w trzech ratach:

-1 000 tys. zt w dniu 13.04.2007 r.

-4 950 tys. zt w dniu 14.11.2007 r.

- 50 tys. zt wdniu 27.11.2007 r.
Stan rozrachunkéw z tytutu pozyczki na dzien 31.12.2007 r. wynosi 0 tys. zt.

ZMIANA TERMINU SPLATY POZYCZKI UDZIELONEJ IMPEXMETAL S.A. PRZEZ ALUMINIUM KONIN —
| MPEXMETAL S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki udzielonej Impexmetal
S.A. przez spotke zalezng Aluminium Konin — Impexmetal S.A. w wysokosci 7 min zt w dniu 18
pazdziernika 2005 roku, zgodnie z ktérym Aluminium Konin — Impexmetal S.A. przedtuzyta termin
sptaty pozyczki o 1 rok tj. do dnia 30 pazdziernika 2008 roku.

ZMIANA TERMINU SPLATY POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ IMPEXMETAL S.A. SPOLCE BATERPOL SP.
Z0.0.

Zgodnie z aneksem z dnia 27 listopada 2007 roku do umowy pozyczki odnawialnej udzielonej przez
Impexmetal S.A. spotce Baterpol Sp. z 0.0., do maksymalnej kwoty 12 min zt na podstawie umowy z
dnia 16 wrzesnia 1999 roku (z pdzniejszymi zmianami), termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do
dnia 30 czerwca 2009 roku.

PORECZENIA | GWARANCJE,
W okresie 2007 roku Spotka udzielita gwarancji podmiotom zaleznym:

e 7000 tys. zt — poreczenie na rzecz dostawcy spotki zaleznej Boryszew ERG S.A..
e 15 206 tys. zt — poreczenia na rzecz dostawcy spoétki zaleznej ZM Silesia S.A.
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Szczegotowy opis udzielonych poreczen i gwarancji znajduje sie w notach objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spotkami Grupy Kapitatlowej Boryszew w zakresie sprzedazy lub zakupu towardw o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci

Poza transakcjami o charakterze handlowym w 2007 roku nastepowata emisja i wykup obligaciji
Boryszew S.A. Informacje na ten temat zostaty opisane w punkcie 9 niniejszego sprawozdania.

UMOWA FAKTORINGU NIEWLASCIWEGO POMIEDZY IMPEXMETAL S.A. A BORYSZEW S.A. ODDZIAL
ELANA W TORUNIU

W dniach 19 i 28 lutego oraz 13 marca 2008 roku zostaly zawarte pomiedzy Impexmetal S.A. a
Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu umowy faktoringu niewtasciwego. Na warunkach ww. uméw
Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przeniést na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe o
wartosci ogotem 7.866.411,24zt.

Impexmetal S.A. dokonat na rzecz Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zaptaty naleznosci z tytutu
wykupu wierzytelnosci: w dniu 20 lutego 2008 roku w kwocie 4.964.873,31 zt, w dniu 29 lutego 2008 roku
w kwocie 1.702.599,73 zt oraz w dniu 13 marca 2008 w kwocie 1.130.204,13 zi.

Powyzsze kwoty stanowig wartos¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne
Impexmetal S.A. w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej
marzy w wysokosci 0,35% i doliczonego podatku VAT 22%.

Ostateczny termin zaptaty wierzytelnosci objetych ww. umowami, wynikajacy z terminéw ptatnosci
faktur uptywa w dniu 21 maja 2008 roku.

Ponadto w dniach 15 i 29 kwietnia 2008 roku zostaty zawarte umowy faktoringu niewtasciwego
pomiedzy ww. podmiotami, zgodnie z ktérymi Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przeniést na
rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe w tacznej kwocie 3.113.150,77 zt.

Impexmetal S.A. dokonat zaptaty naleznosci z tytutu wykupu wierzytelnosci na rzecz Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu w dniu 16 kwietnia 2008 roku w kwocie 1.015.375,01 zt oraz w dniu 30 kwietnia
2008 roku w kwocie 2.066.003,26 zt.

Powyzsze kwoty stanowig wartos¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne
Impexmetal S.A. w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej
marzy w wysokosci 1% i doliczonego podatku VAT 22%.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Szczegbtowy opis struktury i wyceny instrumentéw finansowych znajduje sie sprawozdaniu
finansowym.

ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego opisane zostaty w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.

STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Informacje na temat zasad tadu korporacyjnego zostaty zawarte w Raporcie o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, w brzmieniu stanowigcym zatacznik do sprawozdania finansowego.
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WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte miedzy Spoétka dominujaca a osobami zarzadzajacymi nie przewidujg innych wyptat
niz wynikajace z Kodeksu Pracy.

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM
TYCH UPRAWNIEN

Spétka dominujaca nie emitowata papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne.

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W raportowanym okresie Spotka dominujgca nie emitowata akcji i nie wprowadzata programoéw akcji
pracowniczych.

WSKAZANIE WSZELKICH OG,RANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W
ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Nie istnieja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci akcji Spotki dominujacej oraz
zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na jej akcje.

W celu zachowania przejrzystosci niniejszego sprawozdania zarzadu i unikniecia obszernych
powtorzen informacji, pozostale, wymienione nizej, istotne informacje finansowe
przedstawione zostaly szczegétowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
raportowany okres:

e KREDYTY, POZYCZKI | OBLIGACJE

e PORECZENIA | GWARANCJE, TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
e INSTRUMENTY FINANSOWE

e ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

e TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI POWYZEJ 0,5 MLN EURO

Podpisy oso6b reprezentujacych Spoétke i zatwierdzajacych niniejszy dokument do publikaciji:

Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu
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