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SKONSOLIDOWANY BILANS

Na dzien Na dzien

31/12/08 31/12/07
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 1 093 364 1204 299
Nieruchomosci inwestycyjne 69 272 67 944
Wartos¢ firmy 23 465 24 503
Pozostate wartosci niematerialne 71018 28 360
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych niekonsolidowanych 28 988 24 577
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 8072
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 10 600 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 69 653 32435
Pozostate aktywa 542 690
Aktywa trwate razem 1 366 902 1 390 880
Aktywa obrotowe
Zapasy 369 558 615 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 522 244 710 593
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 676 2023
Pochodne instrumenty finansowe 1303 29 891
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 5597 16 559
Biezace aktywa podatkowe 6 945 3993
Pozostate aktywa 4224 5099
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 120 102 88 816
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 12 733 54
Aktywa obrotowe razem 1 043 382 1472177
Aktywa razem 2410 284 2 863 057
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Na dzien Na dzien
31/12/08 31/12/07

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 15 404 15 404
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 435 24 435
Kapitat rezerwowy -16 959 7 211
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -2 852 -5 986
Zyski zatrzymane w tym: 435 963 545 734

Zysk z lat ubiegtych 545 734 517 740

Zysk (strata) biezgcego roku -109 771 27 994
Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej 455 990 586 798
Kapitata przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 421 055 508 023
Kapitat wtasny razem 877 046 1094 821

0

Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 135 736 263 587
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 0 81 009
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne 8392 12 300
Rezerwa na podatek odroczony 95 468 91 326
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 12 523 43 867
Pozostate zobowigzania 32 779 36 158
Zobowiazania dlugoterminowe razem 284 898 528 247
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 255 488 359 753
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 729 578 733517
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 81 760 19614
Pochodne instrumenty finansowe 36 824 14 483
Biezace zobowigzania podatkowe 1678 20 859
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne 5890 9 068
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 79 428 24 660
Pozostate zobowigzania 57 694 58 035
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1248 340 1239989
Zobowigzania razem 1533 238 1768 236
Pasywa razem 2410 284 2 863 057
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw
Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Nadwyzka przejetego udzialu w jednostkach zaleznych nad
kosztem przejecia

Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach konsolidowanych

Odpis wartosci firmy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy:
jednostce dominujacej
udzialowcom mniejszosciowym

0d 01/10/08 Od 01/01/08 0Od 01/10/07 od
do 31/12/08  do 31/12/08 do 31/12/07 01/01/07
do

31/12/07
494 771 2519653 731927 3499 926
118 847 724 030 192 073 801 604
613 618 3243683 924 000 4301530
430 580 2 299 245 667 593 3124 337
124 549 669 844 167 732 722 505
555 129 2 969 089 835325 3846842
58 489 274 594 88 675 454 688
18 382 58 283 18 272 68 056
41 518 168 935 47 801 171 211
36 754 73 670 68 735 110 300
94 115 129 887 88 925 114 067
0 0 4 399 13 830
0 -41 2754 34198
0 199 199
-58 772 -8 882 9 366 259 483
9298 48 157 31090 72 758
39 233 126 698 45141 183 574
0 0
-111 276
-88 707 -87 423 -4 796 148 943
-18 003 -9 926 12 859 32910
-70 704 -77 497 -17 655 116 033
-50 345 -89 897 -21 319 -90 347
-121 049 -167 394 -38 974 25 686
-79 802 -109 771 -30 877 27 994
-41 247 -57 623 -8 097 -2 308




Grupa Kapitalowa Boryszew

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2008 sporzagdzony wg MSSF

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zlokalizowanej za granica,

Zysk/strata za 4 kwartaty 2007
Zmiana udziatu mniejszosci
Likwidacja Funduszu BM
Stan na 31 grudnia 2007 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2008 roku
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zlokalizowanej za granica,

Zysk/strata za 4 kwartaty 2008 r
Zmiana udziatu mniejszosci

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Kapitat Réznice
zapasowy z kursowe z
tytutu emisji  Kapitat z tytutu przeliczenia Kapitat Kapitaty
akcji powyzej  stosowania jednostek przypadajacy przypadajace
Kapitat ich wartosci  rachunkowosci  podporzadkow Zyski jednostce  udziatowcom
zaktadowy nominalnej zabezpieczen anych dominujacej mniejszosciowym Razem
15 404 24 435 -10 160 -2 958 542 173 478 218 1 020 391
17 371 17 371 17 371
-3 028 -3 028 -3028
27 994 -2 308 25 686
0 32113 32113
2288 2 288
15 404 24 435 7 211 -5 986 586 798 508 023 1 094 821
Kapitat Réznice
zapasowy z kursowe z
tytutu emisji  Kapitat z tytutu przeliczenia Kapitat Kapitaty
akcji powyzej  stosowania jednostek przypadajacy przypadajace
Kapitat ich wartosci  rachunkowosci  podporzadkow jednostce  udzialowcom
zaktadowy nominalnej zabezpieczen anych dominujacej mniejszosciowym Razem
15 404 24 435 7 211 -5 986 586 798 508 023 1 094 821
-24 170 -24 170 -24 170
3134 3134 3134
-109 771 0 -109771
-86 968 -86 968
15 404 24 435 -16 959 -2 852 455 990 421 055 877 046
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Skonsolidowany raport kwartalny za 1V kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Na dzien Na dzien
31/12/08 31/12/07
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem -185 171 64 860
Korekty o pozycje: 243 909 162 413
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci -276
Amortyzacja 110 204 111 075
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalnoscia inwestycyjna i finansowa (w tym z
przeliczenia $rodkéw pienieznych) 5549 -5 640
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i
zaptacone 76 826 60 732
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnos$ciag inwestycyjng -10 975 1225
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 62 305 -4 703
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 58 738 227 273
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci 140 897 242 184
Zmiana stanu zapasow 245 592 -43 368
Zmiana stanu zobowigzan -91 896 -100 264
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 19 423 -5 617
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan -683 11 525
pozostate pozycje -1 848 0
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 370 223 331733
Zaptacone odsetki -50 272 -59 966
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -33 958 -23 702
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 285 993 248 065
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych 15313 17 650
Whptywy ze zbycia aktywow finansowych 7290 67 280
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 1931 1165
Sptaty udzielonych pozyczek 100 4317
Otrzymane odsetki 9225 284
Inne wptywy inwestycyjne 3 874 2 365
Whptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 37 733 93 061
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych 93 101 109 239
Nabycie aktywow finansowych 21924 35 460
Udzielone pozyczki 11 061 24 901
Inne wydatki inwestycyjne 392 95 607
Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna 126 478 265 207
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -88 745 -172 146
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 56 529
Woptywy z kredytéw i pozyczek 127 894 334 638
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 25 600 10 979
Inne wptywy finansowe 26 472 8 980
Wptywy z dziatalnosci finansowej 179 966 411 126
Wyptacone dywidendy 11 359 10 099
Sptaty kredytéw i pozyczek 259 350 359 807
Wykup akcji wiasnych 6 794 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 19 500 50 480
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 3392 3029
Inne wydatki finansowe 46280 33 502
Wydatki na dziatalnos¢ finansowg 346 675 456 917
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -166 709 -45 791
Przeptywy pieniezne netto razem 30 539 30 128
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 88 816 62 449
R&znice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 747 -3 761
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 120 102 88 816
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO Strona
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2008 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI 10
2. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE 12
3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU 25
4. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE 25
5. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU........ccce.... 26
6. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD
POCZATKU BIEZACEGO ROKU 26

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE ,
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY 27

8. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LtACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI....29

9. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH 37
10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK 37

11. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY )
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU 37

12. ZMIANY W STRUKTURZE WELASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPC')I:.KI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO — UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI 38

13. 0SOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO

RAPORTU 38
14. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ 39

15. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD POCZATKU ROKU PRZEKRACZA 500 000
EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WARUNKACH 39

16. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU
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ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA 41

17. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
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1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI

PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA RAPORTU

Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za IV kwartat 2008 roku zostaly sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentédw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005
roku) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2008 r. zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), z uwzglednieniem MSR 34
LSrédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w IV kwartale
2008 r., a szczegbétowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie za | po6trocze 2008 roku,
opublikowanym w dniu 30.09.2008 r.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 89 ust.
2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.).

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian zasad
rachunkowosci. Jednakze w celu lepszego odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych sytuacji
majatkowej i kapitatowej dokonano zmiany w prezentacji aktywéw i zobowigzan finansowych, polegajace
na wyodrebnieniu pozycji:

Aktywa dtugoterminowe
— inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, niekonsolidowanych
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (obligacje, udziaty i akcje w jednostkach pozostatych)

Aktywa krotkoterminowe
— pochodne instrumenty finansowe
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (obligacje, udzialty i akcje oraz inne papiery
wartosciowe)
— aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci (papiery wartosciowe)

Pozyczki udzielone prezentowane sa w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci”.

Zobowigzania dtugoterminowe
— zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji
— pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania krétkoterminowe
— zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji
— pozyczki i kredyty bankowe
— pochodne instrumenty finansowe

Leasing i factoring prezentowane sa w pozycji ,Pozostate zobowigzania krétko i dtugoterminowe”

10
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Uzgodnienie zmian prezentuje ponizsza nota:

2007-12-31 korekta 2007-12-31

przed korekta prezentacyjna po korekcie
AKTYWA
Aktywa trwate 32649 0 32649
Aktywa finansowe 32 649 -32 649
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
niekonsolidowanych 0 24 577 24 577
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 8072 8072
Aktywa obrotowe 759 066 -48 473 759 066
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 688 455 22 138 710 593
Krétkoterminowe aktywa finansowe 70 611 -70 611 0
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 2023
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 29 891
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 0 0 16 559
PASYWA
Zobowiazania diugoterminowe 117 167 0 117 167
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania
finansowe 104 990 -104 990 0
Zobowigzania z tyrutu emisji obligaciji 81 009 81 009
Dotacje 12 064 -12 064 0
Pozostate zobowigzania 113 36 045 36 158
Zobowigzania kréotkoterminowe 476 545 0 476 545
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 58 873 -58 873 0
Zobowiazania z tytutu dostaw 389 475 -29 722 359 753
Zobowigzania z tyrutu emisji obligaciji 0 19614 19614
Dotacje 3537 -3 537 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 14 483 14 483
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 21659 3 001 24 660
Pozostate zobowigzania 3001 55 034 58 035

Wprowadzone korekty prezentacyjne nie powodujg zmian w sumie bilansowej w sprawozdaniu na dzien
31.12.2007 roku.

ZASADY PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH NA EUR
Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ztotych polskich na EUR przyjeto nastepujace kursy:

— kurs na dzien 31.12.2008 roku — 4,1724 PLN/ EUR — zastosowano do przeliczenia danych bilansowych
okresu biezacego, a kurs na dzien 31.12.2007 roku — 3,5820 PLN / EUR do przeliczenia danych
z okresu poprzedniego.

— $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do grudnia 2008 roku — 3,5321 PLN/ EUR — zastosowano
do przeliczenia danych z rachunku zyskéw i strat, oraz rachunku przeptywéw pienieznych okresu
biezacego, a kurs 3,7768 PLN/ EUR do przeliczenia danych z okresu poprzedniego tj. 2007 roku.
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2. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE

a. Osiagniete wyniki

Wyniki dziatalnosci gospodarczej

Zaprezentowane komentarze, dotyczace rachunku wynikow, odnosza sie do wynikéw IV kwartatu 2008 roku
w poréwnaniu do IV kwartatu 2007 roku, lub poprzez analogie, do wynikéw narastajaco za |V kwartaty 2008
roku w poréwnaniu do wynikOw narastajaco za IV kwartaty 2007 roku.

W zwigzku z podjeciem w dniu 26 wrzesnia 2008 r. uchwaty przez NWZ o postawieniu Spétki Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w stan likwidacji, a takze w zwigzku z podjeciem w dniu 6 listopada 2008 roku
decyzji o zamknieciu Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin prezentowany w sprawozdaniu opis
dotyczacy rachunku wynikéw za IV kwartat 2008 roku jest podawany w ujeciu bez dziatalnosci zaniechanej,
tj. z pominieciem wynikéw spétki HMN Szopienice SA. oraz wynikéw zwigzanych wylacznie z likwidacjg
Wydziatu Elektrolizy. Wyniki na dziatalnosci zaniechanej sa prezentowane w dalszej czesci informacji
dodatkowej. Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywéw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.

Przychody ze sprzedazy

W IV kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosty 613,6 min zt i byly, w
stosunku do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, nizsze 310,4 min z. Nizszy poziom
przychodow jest gtéwnie wypadkowa wptywu czterech nizej wymienionych czynnikéw:

e bardzo duzego spadku cen podstawowych metali Grupy (od 25% aluminium do 61% otéw), ktory wptynat na
zmniejszenie przychoddéw (najwiekszy wptyw na poziom przychodéw majg spétki dziatajace w branzy
metali niezelaznych nalezace w dominujacej czesci do zaleznej spétki Impexmetal SA).,

* mniejszego wolumenu sprzedazy w wiekszosci Spotek Grupy,

e deprecjacji ztotego wzgledem USD i EUR powodujacej wzrost przychodéw wyrazonych w walucie krajowej.
Krajowa waluta ostabita sie w IV kwartale 2008 roku 0 14% w stosunku do dolara amerykanskiego oraz o 3%
w stosunku do euro w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ceny produkiéw Spétek Grupy
Kapitatowej sg oparte gtdwnie na formutach, kiérych skladowe sg wyrazane w walutach obcych (ceny
surowca LME oraz marza przerobowa).

Zmniejszenie przychoddéw, spowodowane spadkiem cen podstawowych metali oraz nizszym wolumenem
sprzedazy, zostato czesciowo zniwelowane poprzez ostabienie ztotdwki. Spoétki produkcyjne Grupy Kapitatowej
sprzedaty w IV kwartale 2008 roku 67,7 tys. ton tj. o okoto 20% mniej produktéw niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego (17,0 tys. ton mniej). Jako gtdéwna przyczyne gorszej sprzedazy nalezy podaé wystapienie w
IV kwartale 2008 roku spowolnienia gospodarczego na gtéwnych rynkach Grupy (kraje UE, Polska, Ukraina,
Rosja). Obecnie, w przypadku czesci panstw, spowolnienie gospodarcze przeksztafcito sie w recesje. W
wyniku kryzysu gospodarczego znaczaco ulegt zmniejszeniu popyt na produkty spétek grupy, zwtaszcza
dostarczajgcych produkty do najbardziej wrazliwych gatezi gospodarki jak motoryzacja oraz budownictwo. Ze
wzgledu na bardzo duza zmienno$¢ notowan metali i walut na rynku zapanowata niepewnosé, ktorej
nastepstwem byta wszechobecna postawa wyczekiwania. W efekcie dotychczasowi odbiorcy badz
wstrzymali sie z zakupami, badz znaczaco je ograniczyli.

Czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi optacalnosci sprzedazy eksportowej byto ostabienie sie polskiej waluty w
IV kwartale 2008 roku. Dodatkowo ostabienie ztotego polepszyto konkurencyjnos¢ polskich produktéw na
rynku krajowym, ktéry stat sie mniej atrakcyjny dla importeréw.

Ponadto spadek cen miedzi i cynku spowodowat wzrost zainteresowania klientéw produktami z tych metali
(rury miedziane, blachy cynkowe) ze wzgledu na spadek konkurencyjnosci ich substytutéw (rury PCV,
blachodachowki itp.). W konsekwencji tego zjawiska, w IV kwartale 2008 roku nastapit nieznaczny wzrost
sprzedazy rur miedzianych i blach cynkowych w poréwnaniu do IV kwartatu 2007 roku, co przy ogélnym
spadku wolumenu sprzedazy spétek nalezy uznaé za sukces.
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Najwiekszy spadek wolumenu sprzedazy nastapit w spétkach: Boryszew SA O/Elana (spadek o 6,7 tys. ton
do poziomu 11,1 tys. ton); NPA Skawina Sp. z 0.0. (spadek o 3,5 tys. ton do poziomu 6,6 tys. ton); Boryszew
ERG SA (spadek o0 1,7 tys. ton do poziomu 7,6 tys. ton).

Mniejsza sprzedaz Boryszew SA O/Elana wynikata gtéwnie z mniejszego zapotrzebowania przez odbiorcow
na produkty Oddziatu, a takze ze wzgledu na dokonanie w 2008 roku ograniczenia mocy produkcyjnych. W
O/Elana w 2008 roku przeprowadzona zostata gteboka restrukturyzacija polegajaca na zamknieciu Wydziatu
Chemicznego odpowiedzialnego za produkcje pétproduktu, ktéry zostat zastgpiony tanszym potproduktem z
importu. Ponadto, w potowie roku, w znaczacy sposéb ograniczono moce produkcyjne na wydziatach widkien
cietych i ciagtych poprzez wytgczenie najbardziej kosztochtonnych instalacji.

Dodatkowo Oddziat zaprzestat produkcji wlasnego polimeru butelkowego, przerabia jedynie polimer obcy.
Pod koniec roku 2008 O/Elana zaprzestat produkcji wiéknin Spunbond. W nastepstwie ww. dziatan
restrukturyzacyjnych oraz spadku popytu na produkty Oddziatu, wolumen sprzedazy w IV kwartale 2008 roku
byt nizszy 0 38% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zmniejszenie wolumenu sprzedazy produktéw Boryszew ERG SA dotyczyto gtéwnie produktdow grupy
asortymentowej chemia (ograniczenie sprzedazy na Ukraine ze wzgledu na umocnienie dolara i problemy
ukrainskiej gospodarki) oraz grupy motoryzacja (ograniczenie sprzedazy ze wzgledu na ,ciepty” IV kwartat
2008 roku).

Bardzo duzy spadek wolumen sprzedazy produktéw NPA Skawina Sp. z 0.0. wynikat z gwattownego
wstrzymania odbioréw przez klientéw, w zwigzku z niepewnoscig wywotang kryzysem gospodarczym.

Podmiotami, ktérych taczny wolumen sprzedazy byt wyzszy w IV kwartale 2008 roku byty Elana Pet Sp. 0.0.. oraz
WM Dziedzice S.A. Wzrost wolumenu sprzedazy Elana Pet Sp. z 0.0. byt zwigzany z oddaniem w 2008 roku nowe;j
linii produkcyjnej do produkcji ptatkow Pet. Wzrost wolumenu sprzedazy WM Dziedzice S.A. byt nastepstwem
przeniesienia produkciji pretow mosieznych z Hutmen S.A.

W spétkach produkcyjnych Grupy Kapitatowej trwa proces optymalizacji sprzedazy polegajacy m.in. na
weryfikacji bazy klientéw oraz portfela produktéw w celu ograniczenia sprzedazy produktéw osiggajacych
najnizsze marze. Dodatkowo prowadzone sa prace zmierzajace do zwiekszenia sprzedazy asortymentow
bardziej przetworzonych, na ktérych spotki uzyskuja wyzsze marze.

Poréwnanie srednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:

13



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ceny metalina LME[ USD]

7188

| IV kw 07

E IV kw 08

3215
2623

2444

Aluminium Miedz Cynk Otow

Zrédto: notowania dzienne z London Metal Exchange

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Wynik na kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Boryszew w IV kwartale 2008 roku
wyniést (58,8) min zt wobec 9,4 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Gtownymi przyczynami spadku wyniku EBIT byt nizszy o 20,5 min zt wynik Boryszew SA O/Elana, nizszy o
18,6 min zt wynik Impexmetal SA (w celu zachowania poréwnywalnosci danych traktowany facznie z
dawng Aluminium Konin-Impexmetal SA w IV kwartale 2007 i 2008 roku), , nizszy o 7,9 min zt wynik Baterpol Sp.
z0.0. oraz nizszy o 5,0 min zt jednostkowy wynik operacyjny w Hutmen S.A.

Wynik operacyjny O/Elana w IV kwartale 2008 roku wyniést (45,0) min zt. Jego ujemny poziom byt wypadkowg
wyniku na sprzedazy w kwocie (6,1) min zt oraz ujemnego salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie
(38,9) min zt. Na ujemne saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej najwigkszy wptyw maity odpisy niepienigzne
na niewykorzystany majatek trwaty w kwocie (42,1) min zt.

Na spadek jednostkowego wyniku operacyjnego Impexmetal SA najwiekszy wptyw miat nizszy wynik Huty
Aluminium Konin, ktéry byt spowodowany: mniejszym wolumenem sprzedazy (o 7%), spadkiem marz
wyrazonych w walutach, wzrostem kosztéw energii elekirycznej oraz wynagrodzen. Ponadto na wyniki
jednostkowe Impexmetal SA miaty wptyw nizsze przychody z tytutu optat za znak towarowy, ktéry jest liczony
od przychodoéw ze sprzedazy poszczegdlnych Spétek. Nalezy zaznaczy¢, ze pogorszenie wynikéw nastgpito
gtéwnie ze wzgledu na mniej optacalng produkcje hutniczg na elektrolizie spowodowang wzrostem kosztéw
energii przy jednoczesnym spadku notowan aluminium na swiatowych rynkach.

Spadek wyniku operacyjnego Baterpol Sp. z 0.0. nastgpit na skutek 61% spadku notowan cen otowiu na LME,
zmniejszenia wolumenu sprzedazy oraz wzrostu cen podstawowego surowca - ztomu akumulatorowego. Spadek
wolumenu sprzedazy wynikat z kryzysu gospodarczego oraz z trudnoscig w pozyskaniu ztomu akumulatorowego.
Wynik operacyjny Baterpol Sp. z 0.0. - obecnie jedynego producenta metalu w Grupie, jest szczegblnie wrazliwy
na notowania ceny metali. Wzrostom cen tych metali towarzyszy wzrost wyniku operacyjnego Spotki.

Nizszy wynik operacyjny Hutmen S.A. w IV kwartale 2008 rok byt wypadkowg wyzszego o 2,9 min zt wyniku na
sprzedazy (pomimo poprawy, jego wysokos¢ byta ujemna i wyniosta (2,2) min zt) oraz nizszego o 7,9 min zt
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wyniku na pozostatej czesci operacyjnej. Na ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (14,2)
min zt, najwiekszy wplyw mialy zdarzenia o charakterze niepienieznym, w tym gtéwnie utworzenie rezerwy na
rzeczowy majatek trwaly w zwigzku z trwatg utratag jego wartosci w kwocie (10,9) min zt.

Znaczacy wzrost wynikéw operacyjnych w IV kwartale 2008 roku uzyskata Spotka FLT Polska Sp. z o0.0. —
wzrost 0 1,2 min zt do 6,4 min zt. Wynikat on gtéwnie z wzrostu przychod6éw spétki z tytutu optaty za znak
towarowy spoétki zaleznej we Wioszech, na skutek jej wiekszego poziomu sprzedazy (spdtka nie
konsolidowana).

Najwyzszy wynik operacyjny w IV kwartale br. osiagneta wyzej wymieniona Spétka FLT Polska Sp. z 0.0. oraz
WM Dziedzice S.A.—1,7 min zt (spadek 0 3,0 min z).

Poza przyczynami opisanymi w podpunkcie dotyczacym przychoddéw ze sprzedazy, na wyniki operacyjne
miaty wplyw: ograniczenie strony popytowej na skutek kryzysu gospodarczego, zmniejszenie marz
przerobowych, wzrost cen energii, surowcoéw energetycznych oraz kosztéw wynagrodzen. W nastepstwie
tych czynnikéw wzrosty jednostkowe koszty produkciji.

Poréwnanie kurséw EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USDi EURw NBP

3,66 3,77

2,86

2,53

| IV kw 07

@IV kw 08

Zrédto: notowania dzienne w NBP
Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w 1V kwartale 2008 roku wyniést (70,7) wobec (17,7) min zt w okresie
analogicznym roku ubiegtego.

Do spadku wyniku netto w najwiekszym stopniu przyczynity sie nizsze wyniki Boryszew SA O/Elana - spadek
wynikéw o 16,3 min do poziomu (43,3) min zt, Impexmetal S.A. (facznie z Huta Aluminium Konin ) - spadek
wynikéw 0 45,5 min zt do poziomu (7,6) min zt oraz Baterpol Sp. z 0.0. - spadek 0 9,4 min zt do poziomu (0,5) min
zh.

Spadki wynikdw netto ww. spotek byty przede wszystkim nastepstwem nizszych wynikow operacyjnych. Ich
przyczyny, w przewazajacej czesci o skutku niepienieznym zostaty opisane w czesci dotyczacej wyniku
operacyjnego.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniést (79,8) min zi, tj. o 48,9 min zt mniej
niz w IV kwartale 2007 roku.

Gtdéwne przyczyny gorszych wynikow zostaty oméwione w podpunktach powyzej dotyczacych przychodow ze
sprzedazy i wyniku operacyjnego.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych spétek Grupy Impexmetal w okresie IV kwartatu 2008 r.
zawiera ponizsza tabela (dane w min zt):
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Elana Impexmetal NPA

O/Elana Elana Pet Energetyka (") Skawina Hutmen Dziedzice
Przychody 37,0 7,4 10,7 159,6 52,1 74,6 85,5
EBIDTA -32,8 2,7 -3,7 -29,3 -0,3 -14,9 2,9
EBIT -45,0 -04 -4,3 -40,8 2,2 -16,4 1,7
Zysk netto -43,3 -0,5 -3,1 -41,5 -4,0 -28,2 0,0
Sprzedaz (tys. Ton) 11,1 1,3 nd 14,9 6,6 4,7 5,9

ZM Silesia Boryszew Centrala I1zolacja ZFiT Ztoty

Baterpol (**) ERG (***) BRS Matizol (****) Stok FLT Polska
Przychody 29,1 37,9 40,9 0,5 10,0 5,1 56,6
EBIDTA 2,1 3,8 -44,1 0,0 0,2 0,0 6,5
EBIT -0,3 2,4 -51,6 -0,1 -1,0 -0,5 6,4
Zysk netto -0,5 0,5 -51,6 -9,7 -3,3 -0,5 1,9
Sprzedaz (tys. Ton) 5,6 6,8 8,4 0,5 2,0 3,2 nd

(*) wyniki Impexmetal uwzgledniaja dawnag Aluminium Konin -Impexmetal S.A. i dotycza catej dziatalnosci, tj.
kontynuowanej i zaniechane

(**) wyniki ZM Silesia uwzgledniajg wyniki dawnej Huty Otawa

(***) wyniki Boryszew ERG zawierajg niepieniezny odpis wartosci firmy w kwocie (54,1) min zt majacy wptyw
na wynik jednostkowy Spotki. Odpis nie ma wptywu na wyniki skonsolidowane Grupy.

(****) Matizol — dane w tys. m2

nd - dot. spétek sprzedajacych produkty w wielu jednostkach miar lub spétek ustugowych

Zmiany sytuacji kapitatowo-majatkowej

Po IV kwartatach 2008 roku faczne aktywa Grupy wyniosty 2.410,3 min zt, co oznacza spadek o 452,7 min zt.
Do spadku poziomu aktywdw gtdwnie przyczynit sie spadek aktywow obrotowych o kwote 428,8 min zt.

Spadek aktywow obrotowych wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia poziomu zapaséw o 245,6 min zt oraz
zmniejszeniem naleznosci 0 188,3 min zi. Spadek pozioméw tych pozycji bilansowych byt spowodowany
mniejszym zapotrzebowaniem na kapitat pracujacy ze wzgledu na spadek przychoddéw ze sprzedazy.

W strukturze pasywéw najwieksze zmiany wystapity w zobowigzaniach dtugoterminowych (spadek o 243,9 min zt
do poziomu 284,9 min zl) oraz w kapitatach wtasnych (spadek 0 217,8 min do poziomu 877,0 min zt ). Spadek
zobowigzan diugoterminowych byt zwigzany przede wszystkim ze spadkiem zadtuzenia z tytutu pozyczek i kredytow
bankowych oraz wyemitowanych obligacji, ktére w czesci zostaly zamienione na zobowigzania
krétkoterminowe. Spadek kapitatdw wiasnych byt gtéwnie nastepstwem ujemnego wyniku netto oraz
wyptaconych dywidend

Zadtuzenie odsetkowe Grupy Kapitatowej Boryszew na 31 grudnia 2008 roku wyniosto 947,1 min zt i spadto
wzgledem stanu na 31 grudnia 2007 roku o 150,7 min zt. Warto wspomnie¢, ze IV kwartat byt kolejnym
kwartatem w ktérym spadto zadtuzenie Grupy.

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec grudnia 2008 r. wyniosto 636,3 min zt i spadto wzgledem
stanu na koniec 2007 roku o 329,7 min zi.. Mniejsze zapotrzebowanie na kapitat pracujacy wynikato przede
wszystkim z duzego spadku cen metali wyrazonych w ztotdéwkach oraz z nizszego poziomu wolumenu sprzedazy
w Grupie Kapitatowej Boryszew.

Obnizenie poziomu kapitatu pracujgcego byto spowodowane spadkiem poziomu zapaséw o 245,6 min zt oraz
wiekszym o 84,1 min zt spadkiem naleznosci od spadku zobowigzan.
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Sytuacja w zakresie przeptywow pienieznych

W dziatalnosci operacyjnej nastapit w 2008 roku wptyw srodkéw pienieznych netto w kwocie 286,0 min zt.
Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej zostaty uzyskane pomimo ujemnego wyniku
finansowego i byly nastgpstwem dodatnich przeptywéw zwigzanych ze zmianami sktadowych kapitatu
obrotowego w wysokosci 311,5 min zt oraz amortyzacji w kwocie 110,2 min zt.

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych w kwocie netto
88,7 min zt. Byly one wypadkowg wptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 37,7 min zt oraz wydatkéw w
kwocie 126,5 min zt. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczyty gtownie sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego, aktywow finansowych oraz otrzymanych odsetek od papieréw dtuznych spoza Grupy. Wydatki z
dziatalnosci inwestycyjnej to gtéwnie inwestycje w rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne w
wysokosci 93,1 min zi. Najwigksze wydatki inwestycyjne w 2008 roku byty w Spétkach: Impexmetal SA
(traktowany tacznie z dawng Aluminium Konin - Impexmetal S.A) — maszyny i urzadzenia gtéwnie na
wydziatach elektrolizy, odlewni i walcowni — taczne wydatki inwestycyjne wyniosty okoto 20 min zt; WM
Dziedzice S.A. — inwestycje w piec do topienia otoczki, odlew ciagly Krupp, modernizacje walcarki
pielgrzymkowej, prase do krazkbw monetarnych i systemu odbioru pretow na prasie Felicja — taczne wydatki
prawie 18 min zt; Baterpol Sp. z 0. 0. - inwestycja dotyczaca drugiego pieca do przerobu pasty odsiarczonej
oraz modernizacja instalacji odpylania- taczne wydatki na rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci
niematerialne wyniosty prawie 18 min zi, NPA Skawina Sp. z 0.0. — inwestycja dot. ciggarki do drutu i
skrecarki do kabli - taczne wydatki to ponad 16 min zi, Boryszew ERG SA — gtéwnie inwestycje w hale
produkcyjno-magazynowa, kottownie gazowg — taczne wydatki to okoto 8 min zt.

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci 166,7 min zt, do ktérego
w najwiekszym stopniu przyczynito sie dodatnie saldo sptaty kredytow, pozyczek oraz dtuznych papieréw
wartosciowych w kwocie 150,7 min zi.

W rezultacie stan srodkéw pienieznych ich ekwiwalentéw Grupy Kapitatowej Boryszew w ciggu IV kwartatow
2008 roku wzrést 0 31,3 min zt i wynosit 120,1 min zt.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

e RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzieh 1 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:
Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorcze;

Pan Adam Cich — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej.

e ZARZAD SPOLKI

Na dzieh 1 stycznia 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skitadzie:
Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie
Zarzadu Spoéiki.
o EMISJA OBLIGACJI BORYSZEW S.A.

W dniu 31 grudnia 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligaciji kuponowych.
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Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

7 060 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70 600 000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 21 marca 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 1,70 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

5) Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozyciji
nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligaciji
proponowanych do nabycia:

Na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia obligaciji wartos¢ zaciagnietych
przez Boryszew S.A. zobowigzan wynosi 432.082 tys. ztotych.

Prognozowana warto$¢ zobowigzan do czasu ostatecznego wykupu obligaciji wynosi 400.000 tys. zi.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2008 roku.
Laczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6 min PLN.

e KUAG ELANA GMBH

W dniu 14.09.2007 roku Sad w Aachen wydat postanowienie o rozpoczeciu wstepnego etapu postepowania
upadiosciowego Kuag Elana GmbH. W zwigzku z tym postanowieniem majatkiem Kuag Elana GmbH zaczat
zarzadzac wyznaczony syndyk — Pan J. Zumbaum.

W dniu 01.12.2007 roku Sad w Aachen wydat postanowienie ostateczne o otwarciu postepowania
upadtosciowego i wyznaczyt termin na zgtaszanie wierzytelnosci do masy upadtosci przez wierzycieli.

W dniu 16.01.2008 roku Carlson Private Equity LTD na podstawie umowy § 4 ust. 2 umowy sprzedazy
wierzytelnosci dokonat zwrotnego przeniesienia potowy sprzedanej wierzytelnosci tj. kwoty 7.854.453, 25
EURO na rzecz Boryszew S.A.

Zwrotne przeniesienie wierzytelnosci Kuag — Elana Gmbh przez Carlson Private Equity LTD na Boryszew
nie wptyneto na wyniki Spétki. Z uwagi na poniesiong w 2007 roku strate na sprzedazy tej wierzytelnosci do
Carlson Pivate Equity oraz na utworzenie w 2007 roku odpisu aktualizujagcego na naleznosci od Carlson
z tytutu tej transakciji.

W dniu 18.01.2008 roku Boryszew S.A. zgtosit swojg wierzytelno$¢ do masy upadtosci. Syndyk Kuag Elana
GmbH na posiedzeniu Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 11.02.2008 roku zakwestionowat wierzytelnos$¢
Boryszew S.A. i ztozyt sprzeciw wobec uznania przez Sad w Aachen niniejszej wierzytelnosci. Sprzeciw swoj
uzasadnit tym, ze Boryszew dokonywat w trakcie trudnej sytuacji finansowej Kuag Elana GmbH wyptat z
tytutu swoich naleznosci, ktére to wyptaty zgodnie z przepisami prawa niemieckiego zastepuja kapitat wtasny.

W zwigzku z tym wierzytelnosci zgtoszone przez Boryszew S.A. nie moga zosta¢ skutecznie uznane.
Nastepnie w dniu 22.02.2008 roku Sad w Aachen wydat postanowienie, na podstawie ktérego wierzytelnosci
Boryszew S.A. nie zostaty uznane.

W dniu 06.03.2008 roku syndyk Kuag Elana GmbH wniést do Sadu w Aachen pozew przeciwko Boryszew
S.A o zwrot kwoty 3.600.000,00 EURO z tytutu niewtasciwego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Syndyk
uwaza, ze dokonanie sptaty kredytu w Millenium Bank S.A. byto czynnoscia, ktéra zgodnie z § 32 lit. b
ustawy GmbH zastepuje kapitat wtasny, gdyz Boryszew S.A. zostat zwolniony z gwarancji bankowe;j
zabezpieczajacej sptate tegoz kredytu. Syndyk uwaza, ze dokonywanie takich czynnosci w sytuacii
kryzysowej jest niezgodnie z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Na dzieh dzisiejszy pozew nie zostat doreczony Boryszew S.A. Po rozmowach z syndykiem Zarzad
Boryszew S.A. ztozyt 21.04.2008 roku syndykowi propozycje zawarcia ugody na kwote 1 min EURO.
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W dniu 14.05.2008 roku Boryszew S.A. otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J. Zumbaum, w
ktérym to pismie syndyk stwierdza, ze podtrzymuje nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty zgtoszone w pozwie.
Ponadto syndyk poinformowat Boryszew S.A., ze pozew zostat przez niego optacony, w zwigzku z czym
procedura sadowa zwigzana z niniejszym pozwem zostata uruchomiona.

W dniu 16 lipca 2008 roku Spétka otrzymata pozew ztozony przez adwokata Jérg Zumbaum syndyka Kuag
Elana GmbH w Heinsbergu przeciwko Boryszew S.A. i Carlson Private Equite Ltd. z siedzibg w Londynie.
Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 3,5 min Euro + odsetki.

W dniu 17 pazdziernika 2008 roku do Boryszew S.A. wptyneto zawiadomienie o wyznaczeniu terminu
rozprawy w sprawie Kuag Elana GmbH na dzien 30 stycznia 2009 roku.

W dniu 30.01.2009 roku przed Sadem Krajowym w Akwizgranie odbyta sie rozprawa z powodztwa syndyka
Kuag Elana GmbH Pana Zumbauma przeciwko Boryszew S.A. oraz Carlson Private Equity. W trakcie
rozprawy sad wystuchat wszystkich uczestnikédw postepowania. Po zakonczeniu rozprawy sad wyznaczyt
czterotygodniowy termin na wniesienie przez strony na pismie dodatkowych uwag i wyjasnien. Nastepny
termin rozprawy zostanie wyznaczony dopiero po zapoznaniu sie przez strony oraz sad ztozonymi pismami.

e  STATUS ZAKLADU PRACY CHRONIONEJ

W dniu 18 wrzesnia 2007 r. Spoétka otrzymata postanowienie Prezesa Zarzadu PFRON, w kt6rym postanowit
on podja¢ z urzedu zawieszone postepowanie wobec Boryszew S.A. w Sochaczewie dotyczace zwrotu
srodkéw przekazanych na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. W dniu 21 wrzesnia
2007 roku Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych dokonat zwrotu tych Srodkéw w
kwocie 3.729 tys. zt.

W dniu 24 wrzesnia 2007 roku Spétka otrzymata postanowienie Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
stwierdzajace niewaznos$¢ Decyzji Wojewody Mazowieckiego: z dnia 30 wrzesnia 2005 roku (przyznajacej
status zaktadu pracy chronionej od dnia 01 pazdziernika 2005 roku pracodawcy prowadzgcemu: Boryszew
Spotke Akcyjna z siedziba : 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106 i prowadzacemu réwniez dziatalnosc¢: 26-
130 Suchedniéw, ul. Fabryczna 5) oraz decyzji z dnia 10 marca 2006 roku (postanawiajacej tresé¢ w
brzmieniu ,Boryszew” Spétka Akcyjna, zastapi¢ trescig: Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Boryszew).

Zarzad Boryszew S.A. wystapit do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie
sprawy.

Dnia 2 stycznia 2008 roku Spoétka Boryszew ERG otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spoteczne;j
oddalajacg wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzong decyzje Ministra
Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrzesnia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznos¢ decyzji Wojewody
Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005 roku w sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy
chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji
przyznajacej status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutéw srodka odwotawczego, ograniczajac sie jedynie
do kwestii proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w catosci zakwestionowat argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej decyz;ji i
w dniu 10 stycznia 2008 r. zlozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na
decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 grudnia 2007 roku, oddalajacg wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrzesnia
2007 roku.

Wojewo6dzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 6 sierpnia 2008 roku uchylit w catosci
zaskarzong decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 grudnia 2007 roku, a takze poprzedzajaca
ja decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrzes$nia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznosc¢
decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005 roku i z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie
przyznania statusu zaktadu pracy chronionej oraz wstrzymat wykonanie uchylonych decyzji. Wyrok WSA nie
jest prawomocny.

W dniu 26 listopada 2008 roku Spétka otrzymata informacje, iz wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 6 sierpnia 2008 roku nie zostat zaskarzony i jest prawomocny od dnia
7 pazdziernika 2008 roku.

e HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI
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W dniu 26 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4, w sprawie
rozwigzania Spotki i otwarcia jej likwidacji. Zgodnie z uchwatg nr 7 na likwidatora Spotki powotany zostat
Pan Adam Smolen. Walne Zgromadzanie podjeto takze uchwate, dotyczaca ustalenia zasad zbywania
nieruchomosci Spoétki, zgodnie z ktdrg postanowito, iz w toku likwidacji nieruchomosci Spétki zbywane
beda w trybie publicznej licytacji.

Z koncem wrzesnia 2008 roku Spétka wreczyta wypowiedzenia umoéw o prace 108 pracownikom Spofki,
a z poczatkiem pazdziernika kolejnym 225 osobom. Ww. zwolnienia grupowe pracownikéw Spoiki
odbywaty sie w trybie i na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 13 marca 2003 r., 0 szczeg6inych
zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikdw.

Celem przyspieszenia procesu zagospodarowania odpaddw - szlamoéw z hydrometalurgii cynku ogtoszeniem
prasowym z dnia 22 wrzesnia 2008 roku, Spotka zaprosita firmy zewnetrzne do sktadania pisemnych ofert
na zagospodarowanie przedmiotowych odpadéw. W odpowiedzi na ww. ogtoszenie do Spétki wptynety oferty
z 7 firm zewnetrznych. Przeprowadzenie negocjacji z zainteresowanymi podmiotami odbyto sie w dniach
29 — 30 pazdziernika 2008 roku. Zgodnie z trescig Decyzji nr 184/S/06 Prezydenta Miasta Katowice z dnia
14 lipca 2006 roku ostateczny termin zakonczenia prac zwigzanych z utylizacjg odpaddw i rekultywacja
terenu, ustalony zostat na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Z dniem 15 pazdziernika 2008 roku minat trzymiesieczny termin, w ktérym wierzyciele Spétki mogli sktadaé
sprzeciw wobec planowanego obnizenia kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, z kwoty
58 538 tys. zt do kwoty 2 977 tys. zt czyli o kwote 55 561 tys. zt, w drodze zmniejszenia wartosci
nominalnej akcji Spétki z kwoty 2,36 zt do kwoty 0,12 zt, w celu pokrycia straty za rok obrotowy 2007
zgodnie z tresciag uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 czerwca 2008 roku.
W zwigzku z zakonczeniem postepowania konwokacyjnego zwigzanego z procedura obnizenia kapitatu
zaktadowego do konca pazdziernika 2008 roku Spotka ztozyta do Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd
w Katowicach wniosek o zmiane danych podmiotu w KRS wynikajacych z obnizenia, o ktérym mowa. Skutek
w postaci obnizenia kapitatu zakladowego nastgpi z chwilg wydania postanowienia o zarejestrowaniu
przedmiotowych zmian w KRS. Zarejestrowanie w KRS nastapito 4 lutego 2009 roku.

W dniu 16 pazdziernika 2008 roku do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptynat odpis ztozonego do Sadu
Okregowego w Katowicach XllI Wydziat Gospodarczy pozwu, dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa
Prokuratorii Generalnej przeciwko Hucie Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, o uchylenie
uchwaly nr 4 (w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci) i uchwaty nr 5 (w sprawie dalszego
istnienia Spotki) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 wrzesnia 2008 roku wraz z wnioskiem
0 zabezpieczenie powddztwa na szacunkowg kwote 30 min zt.

W dniu 5 listopada 2008 roku do Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, wptynat odpis pozwu
przeciwko Hucie Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, ktéry w dniu 29 pazdziernika 2008 r.
zostat ztozony w Sadzie Okregowym w Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy, przez dziatajaca w imieniu
Skarbu Panstwa Prokuratorie Generalng, o uchylenie uchwat nr 4 (w przedmiocie rozwigzania Spétki i otwarcia jej
likwidacji), nr 5 i nr 6 (w sprawie odwotania cztonkéw Zarzadu Spétki) nr 7 (w sprawie powotania likwidatora
Spéiki) i numer 8 (w sprawie ustalania zasad zbywania nieruchomosci Spétki w toku likwidacji) Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 wrzesnia 2008 roku jako sprzecznych z dobrymi obyczajami, godzacych
w interesy Spdiki a takze majacych na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. W pozwie Skarb Panstwa wnosi takze
0 potaczenie niniejszej sprawy, ze sprawg z powoddztwa Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice S.A.
w likwidacji, o uchylenie uchwaty nr 4, nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
1 wrzesnia 2008 roku do tacznego rozpoznania i rozstrzygniecia z uwagi na fakt, iz sprawy te pozostaja ze
sobg w zwigzku.

W zwigzku z otwarciem likwidacji Spotki, w IV kwartale 2008 roku Likwidator Spétki rozpoczat procedure
wypowiadania umoéw, ktérych strong jest Spotka w tym w szczegdlnosci umoéw dostawy i sprzedazy
wyrobow Spofki i tak:.

- Umowa sprzedazy z KGHM Polska Miedz S.A. nr 18/2008 z dnia 21 grudnia 2007 roku, ktorej
przedmiotem byt zakup przez HMN Szopienice S.A. katod miedzianych, ulegta rozwigzaniu z dniem
26 wrzesnia 2008 roku stosownie do zapisbw z § 8 umowy, zgodnie z ktérym umowa ulega rozwigzaniu,
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z chwilg otwarcia likwidacji strony, co zostato poswiadczone pismem KGHM Polska Miedz S.A.
w przedmiotowej sprawie,

- Umowa z Glencor International AG z dnia 8 grudnia 2007 roku, ktérej przedmiotem byt zakup przez
Spotke metalu cynku, ulegta rozwigzaniu z uptywem okresu na jaki zostata zawarta, tj. z dniem
31 grudnia 2008 roku. Spétka nie sktadata zmowien na dostawy na okres |V kwartatu 2008 roku.

- Kontrakt z Zaktadami Gérniczo-Hutniczymi ZGH Bolestaw S.A. nr 45/LM/ZN/08 z dnia 2 stycznia 2008 roku.
ktérego przedmiotem byt zakup przez HMN Szopienice S.A. cynku w gat. Z1 ulegt rozwigzaniu na mocy
porozumienia stron ze skutkiem na dzien 12 sierpnia 2008 roku.

- Wobec rozliczenia ptatnosci wynikajacych z umowy na dostawy ztomu zawartej z Tele-Fonika Kable S.A.
i rezygnacja ze sktadania dalszych zaméwien na dostawy pismem z dnia 26 pazdziernika 2008 roku
Spétka zwrdcita sie do Tele-Fonika Kable S.A. z wnioskiem o mozliwo$¢ rozwigzania w/w umowy w drodze
porozumienia stron. (Umowa zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia z zachowaniem
trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia).

W dniu 20 listopada 2008 roku do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptyneto wezwanie Ministerstwa Skarbu
Panstwa do dobrowolnego spetnienia Swiadczenia pienigznego tj. do zwrotu kwoty w wysokosci
10.342.870,71 z, stanowigcej wartos¢ udzielonej Spotce pomocy publicznej. Jako podstawe przedmiotowego
zadania wskazano brak potwierdzenia przez Spoétke realizacji zobowigzan okreslonych w ww. umowie oraz w
Programie kontynuacji restrukturyzacji HMN Szopienice S.A. na lata 2002 - 2006 zmienionym
zmodyfikowanym Programem kontynuaciji restrukturyzacji HMN Szopienice S.A. na lata 2005-2006. W pismie
wskazano, iz spetnienie przez Spotke wyzej okreslonego swiadczenia pienieznego tj. dokonania zwrotu
pomocy publicznej spowoduje, iz postanowienia umowy o0 udzielaniu pomocy publicznej oraz o$wiadczeniu
0 objeciu akcji stang sie bezprzedmiotowe. W odpowiedzi na pismo Spétka wskazata, iz nie zachodzg zadne
z przestanek do zadania od Spétki zwrotu pomocy publicznej z uwagi na jej rzekome niezgodne z przeznaczeniem
wykorzystanie. W przedmiotowym pismie wskazano na fakt, iz Spétka wykonata zobowigzania natozone na
nig mocg ww. umowy o udzieleniu pomocy publicznej tzn. $rodki pomocowe zostaly bowiem wykorzystane
zgodnie z przeznaczeniem tzn. na zwiekszenie produkcji poprzez zakup pétprodukiéw wykorzystanych
do produkcji wyrobéw z miedzi i mosigdzu. Natomiast ani w ustawie o pomocy publicznej z 2002 roku ani
w umowie o udzieleniu pomocy publicznej nie okreslono obowiazku zwrotu pomocy publicznej w przypadku nie
osiggniecia celu jej udzielenia, co w tym stanie rzeczy oznacza, ze obowigzek zwrotu pomocy publicznej nie
powstaje.

W dniu 22 stycznia 2009 roku dziatajgca w imieniu Sp6tki Kancelaria prawna ADP Popiofek, Adwokaci i Doradcy
Spétka komandytowa ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew o ustalenie nieistnienia prawa
Skarbu Panstwa do zadania od Spétki zaptaty kwoty 10.342.870 zt tytutem zwrotu pomocy publiczne;j.

W dniu 27 listopada 2008 roku Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, otrzymata
postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy z dnia 21 listopada 2008 roku,
zgodnie z ktérym ww. sad postanowit zabezpieczy¢ powddztwo Skarbu Panstwa zastepowanego przez
Prokuratorie Generalng o uchylenie uchwat o nastepujacych numerach: 4, 5, 6, 7, i 8 podjetych przez NWZ
Spétki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku poprzez:

I.  Unormowanie praw i obowigzkéw stron niniejszego postepowania na czas, do jego prawomocnego
zakonczenia w ten sposéb ze:

- zakazuje likwidatorowi pozwanej Spétki podejmowania czynnosci prawnych i innych dziatan,
zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezacych pozwanej Spofki;

- zakazuje likwidatorowi pozwanej Spétki podejmowania czynnosci prawnych lub innych dziatan,
zmierzajacych do uptynnienia majatku Spétki, w szczegdblnosci zakazuje zbywania srodkéw trwatych w
tym nieruchomosci nalezacych do pozwanej Spétki;

[I. Nakazanie wpisania do ksigg wieczystych, prowadzonych dla nieruchomosci bedacych wiasnoscig

Spotki ostrzezenia, ze w Sadzie Okregowym w Katowicach pod sygn. akt XIlI GC 293/08 toczy sie

postepowanie o uchylenie w/w uchwal Walnego Zgromadzenia.

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Apelacyjnego w Katowicach V Wydziat
Cywilny w ktérym w/w Sad po rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym zazalenia Spétki na postanowienie
Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008r. (zakazanie likwidatorowi podejmowania
czynnosci prawnych i innych dziatan zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezacych
pozwanej Spotki oraz do uptynnienia jej majatku w tym w szczegdélnosci zakazanie zbywania $Srodkéw
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trwatych w tym i nieruchomosci nalezacych do pozwanej Spétki z jednoczesnym wpisaniem do ksiag
wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spétki wzmianki o
toczacym sie postepowaniu) postanowit co nastepuje:

[.  zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposéb ze:

1. zabezpieczyé powo6dztwo o uchylenie uchwal nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy HMN Szopienice S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008 roku w ten sposéb ze:

a) zakazac¢ likwidatorowi pozwanej Spotki zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci nalezacych
do pozwanej Spétki

b) nakaza¢ wpisanie do ksiag wieczystych prowadzonych przez Sad Rejonowy w Katowicach
dla nieruchomosci bedacych witasnoscia Spétki ostrzezenia ze w Sadzie Okregowym w Katowicach
pod sygn. akt Xlll GC 293/08 toczy sie postepowanie o uchylenie uchwat: nr 4 w sprawie
rozwigzania Spoétki, nr 7 w sprawie powotania likwidatora Spoétki i nr 8 w sprawie ustalenia zasad
zbywania nieruchomosci zbednych podjetych przez NWZ Spétki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

2. oddali¢ wniosek o zabezpieczenie pow6dztwa w pozostatej czesci
II. oddali¢ zazalenie pozwanej w pozostatej czesci.

Przedmiotowe postanowienie wprowadzajace bezwzgledny zakaz zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci
Spétki bedzie miato bezposredni wptyw na wzrost jej zadtuzenia wobec podmiotéw zewnetrznych. Wptywac
bedzie takze na mozliwosé regulowania zobowigzan wobec organéw administracji publicznej oraz zwalnianych
pracownikéw Spotki. Przychody ze sprzedazy majatku Spétki w tym w szczegblnosci jej nieruchomosci miaty
by¢ w gtéwnej mierze przeznaczone na sptate wymagalnych zobowigzan kredytowych, ktérych nieuiszczenie
w terminie moze spowodowac wypowiedzenie uméw kredytowych i postawienie ich w stan natychmiastowej
wymagalnosci. Powyzsze moze wywotac¢ ten skutek, iz konieczne stanie sie ogtoszenie upadtosci Spotki, o
ile przedituzajace sie postepowanie sagdowe nie spowoduje takiego wzrostu zobowigzan Spétki, iz brak bedzie
przestanek nawet do ogtoszenia jej upadtosci.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji, postepowanie sgdowe trwa nadal i nie zostato ukofczone
prawomocnym wyrokiem.

W dniu 17 lutego 2009 roku, do Hutmen S.A. wptyneto zawiadomienie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
w likwidacji, bedacej spdtkg zalezng od Hutmen S.A. dotyczace otrzymania postanowienia Sadu Rejonowego
Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowaniu w dniu 4 lutego
2009 roku, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat zaktadowy
zostat obnizony z kwoty 58.537.907,28 zlotych do kwoty 2.976.503,76 ziotych, tj. o kwote 55.561.403,52
zlotych, poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z 2,36 ztotych do 0,12 ztotych. Celem obnizenia
kapitatu zaktadowego byto pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym
2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zaktadowego tej spotki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A.
w likwidaciji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw, stanowigcych 61,77% ogdlnej liczby gtoséw
na WZ tej Spétki.

e ZAPROSZENIE MSP DO ROKOWAN W SPRAWIE NABYCIA AKCJI

W dniu 17 pazdziernika 2008 roku Spétka udzielita odpowiedzi na publicznie ogtoszone zaproszenie
Ministra Skarbu Panstwa do rokowan w sprawie nabycia akcji Spétki Fabryka tozysk Tocznych — Krasnik S.A.
z siedzibg w Krasniku. Spotka wyrazita gotowos¢ nabycia 4.445.500 sztuk akcji nalezacych do Skarbu
Panstwa, stanowiacych 85% kapitatu zaktadowego Fabryki tozysk Tocznych — Krasnik S.A., po przeprowadzeniu
badania Spotki i zakonczeniu negocjacji.

W dniu 18 listopada 2008 roku Spétka otrzymata informacje, iz Minister Skarbu Panstwa podjat decyzje o
odstagpieniu od rokowan w sprawie sprzedazy akcji Fabryki tozysk Tocznych — Krasnik S.A. Spétka nie zostata
poinformowana o przyczynach takiej decyzji. Ministerstwo Skarbu Panstwa nie poinformowato o terminie
kolejnego zaproszenia do rokowan w sprawie nabycia akcji powyzszej spotki.
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e PODJECIE DECYZJI O ZAMKNIECIU WYDZIALU ELEKTROLIZY W HUCIE ALUMINIUM KONIN

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 4 listopada 2008 roku podjat uchwate w sprawie zamkniecia, poczawszy
od 2009 r., Wydziatu Elektrolizy w Zaktadzie Huta Aluminium Konin.

Powodem takiej decyzji jest przede wszystkim wzrost o ponad 50% cen oferowanej na 2009 rok energii
elektrycznej (ktéra juz obecnie stanowi ok. 40% kosztow produkcji elektrolizy), a takze spadek notowan
aluminium na LME. W Swietle przeprowadzonych analiz, kontynuacja dziatalnosci Wydziatu Elektrolizy w 2009 r.
przy aktualnie znanych prognozach cen energii oraz obecnych notowaniach aluminium na LME i kursie
dolara, przyniostaby znaczne straty, ktére Zarzad Spétki szacuje na ponad 50 min zt. Straty te odbityby sie
na kondyciji catej Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Po zaprzestaniu produkcji metalu elektrolitycznego Spétka bedzie sie koncentrowaé na rozwoju czesci
przetwdrczej aluminium w oparciu o metal zewnetrzny.

Zamknigcie Zaktadu Hutniczego wymaga dziatan w kilku obszarach:

- przygotowanie prac rozbiérkowych (rozbidrka elektrolizeréw wraz z wywozem odpadow),
- likwidacja, sprzedaz lub przekazanie majatku trwatego do Zaktadu Przetwérczego,

- redukcja zatrudnienia zwigzana z zamknieciem Wydziatu,

- wypowiedzenie uméw z dostawcami surowcow,

- sprzedaz zapaséw materiatowych nie wykorzystanych przez Wydziat Elektrolizy.

Realizacja powyzszych dziatah wymaga z jednej strony poniesienia okreslonych kosztéw, z drugiej
skutkowac¢ bedzie wygenerowaniem przychoddw.

W chwili publikacji raportu Spétka zakonczyta akcje ofertowa i dokonata wyboru firmy, z kt6rg podpisana zostanie
stosowna umowa. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wykonania prac rozbiérkowych i demontazowych
wanien elekirolitycznych serii elektrolizy Zaktadu Hutniczego. Zgodnie z przyjetym w umowie harmonogramem,
prace rozbidrkowe majg zosta¢ zakonczone do 31 lipca 2009 roku.

Zarzad spétki oszacowat koszty zwigzane ze skutkami zamkniecia wydziatu, zidentyfikowat ryzyka
zwigzane z procesem oraz przygotowat harmonogram prac. Prognozowane koszty zamkniecia i likwidaciji
wydziatu wyniosg 16 min zt. Koszty te obejmujg demontaz urzadzen i instalacji, utylizacje odpaddw, redukcje
zatrudnienia, wypowiedzenie umdw na zakup surowcdw i ustug przetadunkowych. Dodatkowo w wyniku 2008 roku
uwzgledniono odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkdéw trwatych Zaktadu Hutniczego oraz infrastruktury z nim
zwigzanej w wysokosci 29,8 min zt oraz odpis aktualizujacy niewykorzystane przez wydziat surowce i materiaty
podstawowe w wysokosci 2,5 min zt Na dzien 31.12.2008 roku wartos¢ netto srodkéw trwatych Zaktadu
Przetworczego, uwzgledniajgca utworzony odpis wynosi 22 min zt. Warto$¢ ta odzwierciedla oszacowang
warto$¢ odzyskiwang z tytutu planowanej sprzedazy srodkéw trwatych oraz uzyskanych w procesie likwidaciji
ztoméw i odpadéw.

Poczawszy od 2004 roku spdtka tworzy rezerwe na likwidacje elektrolizy, utylizacje odpadéw oraz rekultywacije
gruntéw. Wartos¢ rezerwy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 19,5 min zt, a jej docelowy
poziom 19,7 min zt. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami rezerwa tworzona bedzie do marca 2009 roku.

W trakcie prac rozbiérkowych spétka pozyskiwaé bedzie ztom i odpady (gtéwnie stal, aluminium oraz
wegiel z anod), ktére beda sukcesywnie sprzedawane. Przewiduje sie takze sprzedaz taboru kolejowego
stuzgcego zaopatrywaniu wydziatu w podstawowe surowce, gruntu pod halami oraz innych srodkéw
trwatych.

Proces wygaszania serii elektrolizerow zostat zakonczony w dniu 4 lutego 2009 roku.

W zwiazku z zakonczeniem produkcji aluminium elektrolitycznego i wynikajaca z tego decyzjg o zwolnieniu
zatrudnionych w Zaktadzie Hutniczym pracownikéw, Dyrekcja Huty Aluminium Konin rozpoczeta proces
zwolnien grupowych, obejmujacy okoto 200 oséb.

Ww. dziatania byty prowadzone zgodnie z ustawg z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach
rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn nie dotyczacych pracownikéw.

Wobec nie uzyskania porozumienia ze zwigzkami zawodowymi w sprawie zwolnien grupowych, Dyrekcja
Huty w dniu 16 stycznia 2009 r. przedstawita pracownikom regulamin zwolnien grupowych. Zawiera on

23



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

zakres $wiadczen dla zwalnianych pracownikéw mozliwy do zrealizowania w obecnej kondycji
finansowe] Huty. Dyrekcja Zaktadu Huta Aluminium w Koninie przygotowata szereg dodatkowych
projektéw, ktérych zadaniem jest maksymalne utatwienie zwalnianym pracownikom znalezienie nowego
miejsca pracy.

e UCHYLENIE POSTANOWIENIA SAMORZADOWEGO KOLEGIUM ODWOLAWCZEGO

W dniu 13 listopada 2008 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie w sprawie sygn. akt 1V
SA/Wa1536/08 uchylit postanowienie SKO w Warszawie z dnia 9 lipca 2008 roku sygn. akt
KOC/2557/Ar/08 (RB 36/2008 z 30 lipca 2008 r.) stwierdzajace niedopuszczalno$é odwotania od decyzji
Prezydenta m.st. Warszawy z dnia 26 lutego 2008 roku nr 66/WOL/08 o warunkach zabudowy i uznajace
postanowienie za ostateczne w administracyjnym toku instancji.

Powyzszy wyrok uprawomocnit sie i ztozone odwotanie od decyzji Prezydenta m.st. Warszawy zostanie
ponownie rozpoznane przez SKO.

e NABYCIE PRZEZ BORYSZEW S.A. OBLIGACJI WLASNYCH

W dniu 14 pazdziernika 2008 roku Spotka nabyt od Banku PEKAO S.A. wiasne obligacje kuponowe w ilosci
50 sztuk, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
PEKAO S.A., o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazda, celem ich umorzenia.

Obligacje zostaty nabyte za taczna kwote 504.809,50 zt.

e USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO O ZNACZNEJ WARTOSCI

W dniu 22 pazdziernika 2008 roku Impexmetal S.A. Zaktad Huta Aluminium Konin w Koninie otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisie
w dniu 1 pazdziernika 2008 roku do rejestru zastawdw maszyn i urzgdzen o wartosci 17.366.631,43 zi, wg
stanu na 30.04.2008 roku.

Ww. zastaw jest zabezpieczeniem wierzytelnosci banku PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie, do kwoty
35.000.000,00 zt. Termin sptaty kredytu 26 czerwiec 2012 rok.

e UMOWA WM DZIEDZICE S.A. NA DOSTAWY KRAZKOW MONETARNYCH DO MENNICY POLSKIEJ S.A.

W dniu 17 listopada 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Walcownig Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w
Czechowicach — Dziedzicach a Mennica Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przedmiotem ktérej jest
dostarczanie, w okresie od grudnia 2008 do grudnia 2009 r., do Mennicy Polskiej S.A., krazkéw
monetarnych, ktérych producentem jest Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Laczna wartos¢ krazkéw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 45.454,0 tys. zt.

Postanowienia zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw stosowanych w tego rodzaju umowach
handlowych.

e OBJECIE UDZIALOW W NOWOUTWORZONEJ SPOLCE ZALEZNEJ POLSKI CYNK SP. Z 0.0.

W dniu 17 listopada 2008 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw nowoutworzonej spotki zaleznej pod firma
Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie.

Spotka Polski Cynk Sp. z 0.0. powotana zostata w celu realizaciji wspélnego przedsiewziecia, polegajacego
na pozyskaniu srodkéw finansowych koniecznych do ewentualnego przejecia pakietu kontrolnego w kapitale
zaktadowym polskiego producenta cynku i stuzy konsolidacji dywizji cynkowo-otowiowej.

Kapitat zaktadowy nowoutworzonej spotki wynosit 100.050 zt i dzielit sie na 2001 réwnych i niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym (zatozycielskim) zostaty objete w sposéb nastepujacy:

- Impexmetal S.A. — 1.770 udziatéw po 50 zt kazdy za taczng kwote 88.500 zi.
Objete przez Impexmetal S.A. udzialy stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw
na WZ nowoutworzonej spétki.
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- ZM Silesia S.A. (spétka zalezna od Impexmetal S.A.) — 231 udziatéw po 50 zt kazdy za taczng kwote
11.550 zi., stanowigcych 11,54% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na WZ nowoutworzonej
spotki.

Wszystkie udzialy zostaty pokryte przez wspélnikéw wktadem pienieznym.

e PROGRAM NABYCIA AKCJI WLASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU UMORZENIA

W okresie IV kwartatu 2008 roku Spétka kontynuowata realizacje programu nabywania akcji wtasnych w celu
ich umorzenia

Program nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu umorzenia zostat opublikowany przez spotke w
raporcie biezacym nr 35/2008 z dnia 29 lipca 2008 roku.

W dniu 17 listopada 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, iz IV transza akcji wtasnych, kitéra zostanie
skupiona wynosi 244.233 sztuk akcji Impexmetal S.A.

W dniu 1 grudnia 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, iz V transza akcji wlasnych, ktéra zostanie
skupiona wynosi 1.230.555 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Kolejne transze beda okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spétke srodkéw wiasnych.

e REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU ICH UMORZENIA

Realizujac program nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przyjety w dniu 26 czerwca 2008 roku
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A., Spétka za posrednictwem Domu Maklerskiego
UniCredit CAIB Poland Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie do dnia publikacji raportu nabyta tacznie
4.141.488 akcji dajacych prawo do 4.141.488 gtoséw, co stanowi 1,9397 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki.

Program bedzie trwat maksymalnie do dnia 26 czerwca 2009 roku nie dituzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkow finansowych (100 min ztotych) przeznaczonych na realizacje programu.

3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen jednorazowych majacych znaczacy wptyw na wyniki IV kwartatu 2008 roku nalezy

zaliczyé¢:

— ujawnienie z koncem |l kwartatu kryzysu na rynkach swiatowych i europejskich, ktéry spowodowat gwattowny
spadek cen metali, a takze doprowadzit do ostabienia sie polskiego ztotego. Towarzyszyta temu ogromna
nerwowos$¢ na rynku, ktdéra nie sprzyjata podejmowaniu decyzji dotyczacych zakupdéw przez
kontrahentéw i powodowata spadek sprzedazy produktéw grupy,

— podjecie przez Zarzad Impexmetal S.A. decyzji 0 zamknieciu od 2009 r. Wydziatu Elektrolizy w Hucie
Aluminium Konin. Przyczyng podjecia tej decyzji byt przede wszystkim wzrost o ponad 50 % cen
oferowanej na 2009 rok energii elekirycznej, a takze spadek notowan aluminium na LME. Wg.
szacunkow na dzien podjecia decyzji, kontynuacja produkcji aluminium pierwotnego oznaczataby strate
w 2009 roku w wysokosci okoto 50 min zt. Nastepstwem tej decyzji byto zaksiegowanie w IV kwartale
2008 roku odpiséw i rezerw na tagczg kwote (40,8) min zti.

— podjecie przez Walne Zgromadzenie HMN Szopienice SA uchwat o rozpoczeciu likwidacji Spotki —
obecnie zaskarzonych przez Skarb Panstwa,

— dokonanie w Boryszew SA O/Elana w czesci operacyjnej odpisdéw w wysokosci (42,1) min zt z tytutu
utraty wartosci srodkéw trwatych zwigzanych gtéwnie z Elektrocieptownia 2 oraz Torlenem (zbedne
srodki trwate po wydzieleniu sp6tki na bazie wydziatu widkien ciggtych).

4. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE
Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowoscig charakteryzujg

sie takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzaciji, materiaty budowlane
i potfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

25



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobdw:
e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen
S.A,

e rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.

e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew (aktualnie Boryszew ERG),
pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol SA

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w szczegdlnosci w grudniu,
co jest czesciowo efektem diugiego okresu sSwiatecznego. W tym roku ze wzgledu na dluga przerwe
Swigteczna zjawisko to zadziatato duzo silniej niz w latach ubiegtych.

5. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU
Zarzad Boryszew S.A., po dokonaniu oceny wyniku finansowego za 2007 rok, podjat uchwate wnioskujaca
przeznaczenie zysku netto za rok obrotowy 2007 w wysokosci 2.647.969,94 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Uchwata w sprawie podzialu zysku za rok 2007 zostata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Boryszew S.A. w dniu 27 czerwca 2008 roku.

6. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD
POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Przychody z | Wyniki z
dziatalnosci | dziatalnosci
operacyjnej | operacyjnej

Segmenty dziatalnosci 2008

Poliestry i polimery 273 959 -96 470
Pozostate wyroby chemiczne 157 690 16 794
Materiaty budowlane 102 719 9 401
Tlenki cynku i otowiu 121 866 2902
Aluminium 715 384 26 838
Miedz 798 786 -16 106
Cynk i otw 378 605 25 205
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Tlenki cynku i otowiu 121 866 2902
tozyska 319 465 23 851
Pozostate oraz korekty konsolidacyjne -20 746 -5 454
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 2 969 594 -10 137

Segmenty dziatalnosci 2007

Poliestry i polimery 520 718 -52 852
Pozostate wyroby chemiczne 173 559 22 843
Materiaty budowlane 104 960 12 833
Tlenki cynku i otowiu 205 975 12 563
Aluminium 1173 330 128 302
Miedz 1587 008 -18 227
Cynk i otw 540 281 45 928
tozyska 338 904 26 404
Pozostate oraz korekty konsolidacyjne -343 205 81 689
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 4 301 530 259 483

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

PODPISANIE UMOWY PRZEDWSTEPNEJ SPRZEDAZY UDZIALOW W SPOLCE BATERPOL SP.Z 0.0.

W dniu 6 stycznia 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Ofawie,
a Orzet Biaty S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstepna dotyczaca
sprzedazy 100% udziatbw w spéice Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz sp6tki Orzet Biaty S.A. Przedmiotem
dziatalnosci Baterpol Sp. z 0. 0. jest m.in. produkcja i przetworstwo otowiu rafinowanego i stopéw otowiu oraz
skup i przerdb ztomu akumulatorowego.

Polski Cynk Sp. z 0.0. zamierza naby¢ facznie 59.953 réwnych, niepodzielnych i nieuprzywilejowanych udziatow o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 29.976.500 zt stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego oraz 100% tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Baterpol Sp. z 0.0., bedacych
na dzien podpisania umowy przedwstepnej wiasnoscia: Impexmetal S.A. (88,46% kapitatu zaktadowego i gtoséw
na zgromadzeniu wspélnikéw Baterpol Sp. z 0.0.) oraz spotki zaleznej od Impexmetal S.A. — Zaktadoéw
Metalurgicznych Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach (11,54% kapitalu zaktadowego i gtoséw na
zgromadzeniu wspélnikéw Baterpol Sp. z 0.0.).

Zgodnie z podpisang Umowa Przedwstepna, po nabyciu udziatébw w spdice Baterpol Sp. z 0.0., Polski
Cynk Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy wszystkich udziatéw w spétce
Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spétki Orzet Biaty S.A. Cena sprzedazy udziatbw zostata ustalona w wysokosci
112.647.790,80 zt (sto dwanascie miliondéw szeséset czterdziesci siedem tysiecy siedemset dziewie¢dziesiat
ztotych i osiemdziesiat groszy) przy czym ptatnos¢ ceny roztozona jest w ratach, z ktérych ostatnia ma zostaé
uregulowana do 31 grudnia 2010 roku.

Dodatkowo, Orzet Biaty S.A. gwarantuje, iz zarzad tej spétki niezwlocznie, jednakze nie pozniej niz do 28
lutego 2009 r., zwota walne zgromadzenie spétki Orzet Bialy S.A. w przedmiocie gtosowania za
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki Orzet Biaty S.A. w ramach kapitatu docelowego o 1.664.183
(jeden milion sze$éset szesédziesiat cztery tysigce sto osiemdziesiat trzy) akcje stanowigce 10% obecnego
kapitatu zakladowego spétki Orzet Bialy S.A. minus jedna akcja, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy i upowaznieniem zarzadu spétki Orzet Biaty S. A. do skierowania oferty prywatnej objecia nowo
wyemitowanych akcji w ramach kapitatu docelowego do spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. po cenie emisyjnej 8,03
zt (osiem zfotych i trzy grosze) za jedna akcje.
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Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajacych dotyczacych
m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0. Ostateczna
umowa sprzedazy udziatbw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzet Bialy S.A.
powinna zosta¢ zawarta do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

Impexmetal S.A. jest wiekszosciowym wspélnikiem spétki Polski Cynk Sp. z 0.0., posiadajacym bezposrednio
88,46% kapitatu zakltadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Polski Cynk
Sp. z 0.0. Ponadto spétka zalezna ZM Silesia S.A. posiada 11,54% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki Polski Cynk Sp. z o0.0. Czionkowie Zarzgadu Impexmetal S.A.
petnig w spétce Polski Cynk Sp. z 0.0. funkcje nadzorcze.

WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW SPOLKI BATERPOL SP. Z 0.0. DO SPOLKI POLSKI CYNK SP. Z 0.0.

W dniu 12 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoiki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zi,
tj. o kwote 99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych
przez Impexmetal S.A. 53.032 udziatéw spoétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Wartos¢ ewidencyjna aktywoéw wniesionych w formie wktadu niepienieznego w ksiegach rachunkowych
Impexmetal S.A. wynosi 30.032.344,05 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 13 lutego 2009 roku.

Whnoszone przez Impexmetal S.A. aportem udzialy stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki Baterpol Sp. z o0.0.

W dniu 17 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikdw spétki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zi, do kwoty
112.747.800 zi, tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaly objete przez spotke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tagcznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wiasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 17 lutego 2009 roku.

Wnoszone przez ZM Silesia S.A. aportem udzialy stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i ogdélnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki Baterpol Sp. z o.0.

Udziat Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i og6inej liczbie gtoséw na ZW spétki Polski
Cynk Sp. z 0.0., po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego przez
Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. w dniach 12 oraz 17 lutego 2009
roku, nie ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie:

— Impexmetal S.A. 88,46% kapitatu zakladowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspoinikéw
spotki Polski Cynk Sp. z o.0.

— ZM Silesia S.A. 11,54% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtosédw na zgromadzeniu wspolnikow
spotki Polski Cynk Sp. z o.0.

Po wniesieniu aportu w postaci udziatow Spétki Baterpol Sp. z 0.0. przez Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A.
do spotki Polski Cynk Sp. z 0.0., jedynym udziatowcem sp6tki Baterpol Sp. z 0.0. jest podmiot zalezny od
Impexmetal S.A. spétka Polski Cynk Sp. z o.0.
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ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 26 stycznia 2009 roku, spétka zalezna Hutmen S.A. podpisata umowe z KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie.

Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkoéw okragtych
miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 13.300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17.100 ton.

Cena za poszczegélne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali
z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi i walut, wynosi: 206.434,2 tys. zt.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

INNE ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZAMIAR NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU UMORZENIA

W dniu 6 lutego 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad opracowaniem
programu nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Szczegétowe warunki, na jakich bedzie sie
odbywato nabywanie akcji wtasnych zostang sprecyzowane i uzgodnione w trakcie prac nad programem
oraz w formie projektu programu, przedstawione organom statutowym spétki celem ich zaopiniowania i
zatwierdzenia do realizacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A., ktérego przedmiotem obrad bedzie nabycie akcji
wiasnych w celu umorzenia, zostato zwotane na dzien 20 marca 2009 roku.

8. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

POLACZENIE IMPEXMETAL S.A. | ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL S.A.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsiebiorcéw o
potaczeniu spotki Impexmetal S.A. (spétka przejmujaca) ze spoétkg Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
(spotka przejmowana).

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 §
1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spétek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej (Aluminium Konin — Impexmetal S.A.) na spétke przejmujaca (Impexmetal S.A.).-
zgodnie z Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 30 kwietnia 2008
roku w sprawie potaczenia spétek Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W zwigzku z posiadaniem przez Impexmetal S.A. 100 % akcji spétki Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
potaczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz bez wymiany akgciji.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 27.03.2008 roku Impexmetal S.A. otrzymat zawiadomienie od spotki zaleznej ZM Silesia S.A. z
siedzibg w Katowicach, o rejestracji w dniu 18 marca 2008 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
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ZM Silesia S.A. przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczego
Krajowego Rejestru Sadowego (postanowienie Sadu wptyneto do sp6tki w dniu 26 marca 2008 roku ).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ZM Silesia S.A. z dnia 26 pazdziernika 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zt w drodze emisji 2.000.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej i emisyjnej rownej 10 zt za jedng akcje z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Korzystajac z przystugujacego prawa poboru Impexmetal S.A. dokonat w dniu 15 listopada
2007 roku zapisu na 1.686.911 akcji ZM Silesia S.A. za faczng kwote 16.869.110 zt.

Ponadto w dniu 28 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. ziozyt zapis dodatkowy na 313.089 akcji za kwote
3.130.890 zt.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego ZM Silesia S.A. zostato objete w catosci przez Impexmetal S.A.
w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapitat zakladowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit sie na 3.600.000
sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadat 3.066.540 akcji stanowigcych
85,18% kapitatu zaktadowego i gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt i dzieli
sie na 5.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowigcych 90,5% kapitatu zakladowego i gloséw w
0golnej liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spétka zalezna Impexmetal S.A. otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator
potwierdzenie o przeniesieniu wiasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal
S.A. w dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spoétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wtasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i gtosach w ogdlinej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

BORYSZEW ERG S.A.

W dniu 15 stycznia 2008 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Boryszew S.A. kontroli nad ,Suwary” S.A. z siedzibg
w Pabianicach.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew ERG S.A. podjeto uchwate w
sprawie potaczenia spoétki ,Suwary” S.A. ze spdtkg Boryszew ERG S.A.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Suwary" S.A. nie powzieto uchwaty
sprawie potaczenia spotki ,Suwary” S.A. ze spotkg Boryszew ERG S.A.

W zwigzku z powyzszym nie doszto do planowanego potaczenia Boryszew ERG SA z notowang na GPW
spotkg Suwary S.A.

FLT FRANCE SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostat poinformowany o zawarciu umowy pomiedzy spétkami
zaleznymi od Impexmetal S.A., na mocy ktérej FLT Polska Sp. z 0.0. nabyta od Metalexfrance S.A. 64.999
akcji imiennych spdétki FLT France SAS z siedzibg w Paryzu, o wartosci nominalnej 10 EURO kazda,
stanowigcych 49,6% kapitatu zakladowego i ogolnej liczby gloséw na WZ FLT France SAS, za taczng kwote
690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego FLT
France SAS.
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OSTRANA INTERNATIONALE SP. Z O. O.

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw Ostrana Int. HmbH zaakceptowato
transakcje nabycia 3,62% udziatéw spétki Ostrana Int. HmbH przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Inter — Vis Sp. z 0.0. a Impexmetal
S.A., zgodnie z ktérg Impexmetal nabyt od Inter — Vis Sp. z 0.0. udzialy stanowigce 25,02% kapitatu
zaktadowego spétki Ostrana Int. HmbH. Udzialy zostaty nabyte za tgczna kwote 600,0 tys. zi. Transakcja
uzyskata akceptacje Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Ostrana Int. HmbH w dniu 5 maja
2008 roku.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW
Ostrana Int. HmbH wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spodtke zalezng FLT
Metall HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, pomiedzy Impexmetal S.A. a spétka zalezng FLT Metall
HmbH z siedzibg w Dusseldorfie, zgodnie z ktérg Impexmetal zbyt na rzecz FLT Metall HmbH udziaty
stanowigce 28,64% kapitatu zakltadowego spétki Ostrana Internationale Sp. z 0. 0. Udziaty zostaly zbyte za
taczna kwote 620,0 tys. zt.

Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na ZW Ostrana Internationale Sp. z 0. 0. i wynosi nadal 100%. Obecnie
jedynym udziatowcem spétki Ostrana Internationale Sp. z o. o. jest FLT Metall HmbH — spétka w 100%
zalezna od Impexmetal S.A.

ZAKLAD OPIEKI ZDROWOTNEJ | MEDYCYNY PRACY ,,MED - ALKO” SP. Z 0.0

W dniu 30 maja 2008 roku Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatow w spétce Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy ,Med.-Alko” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Koninie, tj. 328 udziatow o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego
zbywanej spofki.

Udziaty zostaty sprzedane za tagczng kwote 800,0 tys. zt.

Nabywca udziatéw jest Spétka KWB ,Konin” w Kleczewie S.A.

Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy "MED — ALKO" Sp. z. 0. 0. w Koninie $wiadczy ustugi medyczne
w powiecie koninskim w zakresie medycyny pracy, podstawowej opieki zdrowotnej, specjalistyki
ambulatoryjnej, szpitalnego oddziatu Chirurgii Jednego Dnia, rehabilitacji i odnowy biologiczne;.

IMPEXMETAL S.A.

W zwigzku z rejestracja w dniu 30 czerwca 2008 roku przez sad rejestrowy potaczenia spdtek Impexmetal
S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A., Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 30 czerwca 2008 roku postanowit
powotac¢ z dniem 1 lipca 2008 roku zaktad pod nazwa: Impexmetal S.A. Zaktad: Huta Aluminium Konin.
Impexmetal S.A. Zaktad Aluminium Konin zdolny jest do samodzielnego wykonywania funkcji pracodawcy.

W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 27.11.2008 roku transakcji zbycia 9.269.865 sztuk akcji Impexmetal
S.A., zmienit sie 0 wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w ogdinej liczbie gloséw w spéice
Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

— Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 128.981.750 sztuk akcji Impexmetal S.A,
uprawniajacych do 128.981.750 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 60,41% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
132.560.667 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia transakcji, tj. 27.11.2008 roku:
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— Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A,
uprawniajacych do 119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowi 56,07 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
132.560.667 gtosow na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 26 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HMN Szopienice S.A. podjeto uchwate o
rozwigzaniu spotki HMN Szopienice S.A. i otwarciu jej likwidacji, z dniem podjecia przedmiotowej uchwaty.
Jednoczesnie Zgromadzenie odwotato dotychczasowy sktad zarzadu, powotujac likwidatora spotki w osobie
Pana Adama Smolenia, dotychczasowego Cztonka Zarzadu, Dyrektora Operacyjnego HMN Szopienice S.A.
Whniosek o zmiane danych wynikajacych z otwarcia likwidacji zostat ztozony do Sadu Rejonowego Katowice —
Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS w dniu 1 pazdziernika 2008 roku.

ZAKLAD ELEKTRO — AUTOMATYKI ZELA SZOPIENICE SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 9 pazdziernika 2008 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spéiki Zaktad Elektro —
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z o0.0., ktorej jedynym Wspdinikiem jest Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w Likwidacji, bedaca spotkg zalezng od Hutmen S.A., podjeto uchwate w sprawie
rozwigzania Spotki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. i otwarcia jej likwidacji oraz uchwate w sprawie powotania
likwidatora Spétki w osobie Pana Kazimierza Kwasniaka. Wniosek o zmiane danych wynikajacych z otwarcia
likwidacji ztozony zostat do Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
KRS w dniu 15 pazdziernika 2008 roku.

POLSKI CYNK SP. Z 0.0.

W dniu 25 listopada 2008 roku Spoétka Impexmetal S.A. otrzymata informacje o zarejestrowaniu w dniu
17 listopada 2008 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS nowoutworzonej spétki zaleznej pod firma POLSKI CYNK Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie.
Kapitat zaktadowy nowoutworzonej sp6tki wynosi 100.050 zt i dzieli sie na 2001 rownych i niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym (zatozycielskim) zostaty objete w spos6b nastepujacy:

— Impexmetal S.A. —1.770 udziatéw po 50 zt kazdy za taczng kwote 88.500 zt.

Objete przez Impexmetal S.A. udzialy stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na
WZ nowoutworzonej spofki.

— ZM Silesia S.A. (spoétka zalezna od Impexmetal S.A.) — 231 udziatéw po 50 zt kazdy za taczng kwote
11.550 zt., stanowiacych 11,54% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZ nowoutworzonej
spotki,

Wszystkie udziaty zostaty pokryte przez wspolnikdéw wkitadem pienieznym.

Spétka POLSKI CYNK Sp. z o.0. powotana zostata w celu realizacji wspélnego przedsiewziecia,

polegajacego na pozyskaniu $rodkéw finansowych koniecznych do ewentualnego przejecia pakietu

kontrolnego w kapitale zaktadowym polskiego producenta cynku i stuzy konsolidacji dywizji cynkowo-
ofowiowe;.

W dniu 17 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétki zaleznej Polski Cynk Sp. z 0.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zi, do kwoty
112.747.800 zi, tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatow o wartosci
nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaty objete przez spétke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w
postaci posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatow spétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, o wartosci nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zi.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 17 lutego 2009 roku.

Whnoszone przez ZM Silesia S.A. aportem udzialy stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i og6lnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Baterpol Sp. z o.0.
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Udziat Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i og6inej liczbie gtoséw na ZW spétki Polski

Cynk Sp. z 0.0., po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego przez

Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Cynk Sp. z 0.0. w dniach 12 oraz 17 lutego 2009 roku, nie

ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie:

— Impexmetal S.A. 88,46% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
spotki Polski Cynk Sp. z o.0.

— ZM Silesia S.A. 11,54% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
spotki Polski Cynk Sp. z o.0.

Po wniesieniu aportu w postaci udziatow Spotki Baterpol Sp. z 0.0. przez Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A.

do spotki Polski Cynk Sp. z 0.0., jedynym udziatowcem sp6tki Baterpol Sp. z 0.0. jest podmiot zalezny od

Impexmetal S.A. spétka Polski Cynk Sp. z o.0.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaty

okres okres okres okres
od 1/10/08 od 1/01/08 od 1/10/07 od 1/01/07
do 31/12/08 do 31/12/08 do 31/12/07 do 31/12/07

Dziatalnos$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktéw 8 891 229 212 111 105 504 947
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4640 16 880 3154 12775
Przychody ze sprzedazy ogétem 13 531 246 092 114 259 517 722
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 14 968 242 529 122090 517 909
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 5536 17 525 3070 12002
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 20 504 260 054 125160 529 911
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (6 973) (13 962) (10 901) (12 189)
Koszty sprzedazy 1169 3 201 458 1787
Koszty ogdlnego zarzadu 572 5307 1792 6 804
Pozostate przychody operacyjne 1765 5137 (10 876) 1513
Pozostate koszty operacyjne 44 211 64 612 (7 660) 4827
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (51 160) (81 945) (16 367) (24 094)
Przychody finansowe 61 959 2898 6 280
Koszty finansowe 3603 16 62 3011 66 269
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (54 702) (97 748) (16 480) (84 083)
Podatek dochodowy (7 828) (7 851) 4839 6 264
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (46 874) (89 897) (21 319) (90 347)

Zysk (strata) na jedna akcje (w zl/gr na jedna akcje)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zwykly 0,26 0,26

Rozwodniony 0,26 0,26
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Na wyniki dziatalnosci zaniechanej skiadaja sie wyniki osiagnigete przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji
oraz skutki utworzonych rezerw na koszty likwidacji Wydziatu Elektrolizy Huty Aluminium Konin oraz odpisy
aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych i niewykorzystanych surowcéw i materiatéw podstawowych.

ZESTAWIENIE PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/08 31/12/07
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata brutto za rok obrotowy (97 748) (84 083)
Korekty 144 950 137 633
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 47 202 53 550
Zaptacone odsetki (13 089) (9 498)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 34113 44 052
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 789 1754
Wydatki 4 021 59 898
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwiazku
. P . Q. . ( y ywyg A (3 232) (58 144)
z dziatalnoscia inwestycyjng
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy - 16 339
Wydatki 33313 29
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (33313) 16 310
Zwigkszenig / zmniejszenie netto srodkéw pienieznych i ich (2 432) 29218
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 465 247
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33 2 465

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY DOKONANE PO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

IMPEXMETAL S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 13 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 14 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w
ogélnej liczbie gloséw w spéice Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

— Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A,
uprawniajacych do 119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowito 56,07 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia transakcji, tj. 14 stycznia 2009 roku:
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— Spétka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowi 53,62 % o0golInej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 16 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 19 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A.
w 0g0Inej liczbie gtoséw w spoice Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

— Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A,
uprawniajacych do 114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowito 53,62 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtos6w na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

— Spétka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 112.279.180 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 112.279.180 gtoséw na WZ, co stanowi 52,59 % o0gblinej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

TORLEN SP. Z 0.0.

W 21 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata informacje, o zarejestrowania w dniu 14 stycznia 2009 roku przez
Sad Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nowoutworzonej spoétki
zaleznej pod firmg Torlen Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu.

Kapitat zaktadowy nowoutworzonej sp6tki wynosi 50.000 zt i dzieli sig¢ na 100 udziatéw o wartosci nominalne;
500,00 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete przez Boryszew S.A.

Wszystkie udziaty zostaty pokryte przez wspélnika wktadem pienieznym.

Przedmiotem dziatalnosci Torlen Sp. z 0.0. jest produkcja wiékien chemicznych.

BORMIR SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 9 lutego 2009 roku Spétka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o wykresleniu z dniem 23 stycznia
2009 roku Bormir Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW SPOLKI BATERPOL SP. Z 0.0. DO SPOLKI POLSKI CYNK SP. Z 0.0.

W dniach 12 i 17 Iutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wsp6inikow spétki zaleznej od Impexmetal S.A.
Polski Cynk Sp. z 0.0. podjety uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki Polski Cynk Sp. z 0.0.,
tacznie do kwoty 112.747.800 zt poprzez ustanowienie 2.252.955 szt. nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt za kazdy udziat, objetych przez Impexmetal S.A. i spotke zalezng ZM Silesia S.A., pokrytych
w catosci aportem w postaci posiadanych przez Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. udziatéw spétki Baterpol
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

— umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 13 lutego 2009 roku. Wnoszone przez Impexmetal S.A. aportem udziaty
stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i 0gdinej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spétki Baterpol
Sp. zo.o.

— umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0.
zostata podpisana w dniu 17 lutego 2009 roku. Wnoszone przez ZM Silesia S.A. aportem udziaty
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stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i 0g6lnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spdtki Baterpol
Sp. z o.0.

Po wniesieniu aportu w postaci udziatow Spotki Baterpol Sp. z 0.0. przez Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A.
do spétki Polski Cynk Sp. z 0.0., jedynym udziatowcem spoétki Baterpol Sp. z 0.0. jest podmiot zalezny od
Impexmetal S.A. spétka Polski Cynk Sp. z o.0.

Udziat Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gtoséw na ZW spétki Polski
Cynk Sp. z 0.0., po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego przez
Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. w dniach 12 oraz 17 lutego 2009 roku,
nie ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie:

— Impexmetal S.A. 88,46% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
spotki Polski Cynk Sp. z o.0.

— ZM Silesia S.A. 11,54% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
spotki Polski Cynk Sp. z o.0.

W dniu 6 stycznia 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie, a
Orzet Bialy S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstgpna dotyczaca
sprzedazy 100% udziatdw w spétce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spétki Orzet Biaty S.A.

Ostateczna umowa sprzedazy udziatow w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzet
Biaty S.A. powinna zosta¢ zawarta do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

REJESTRACJA ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO HMN SZOPIENICE

W dniu 17 lutego 2009 roku, do Spéitki zaleznej Hutmen S.A. wptyneto zawiadomienie Huty Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, bedacej spétka zalezng od Hutmen S.A. dotyczace otrzymania
postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego o zarejestrowaniu w dniu 4 lutego 2009 roku, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowym HMN
Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 58.537.907,28 zitotych do kwoty
2.976.503,76 ziotych, tj. o kwote 55.561.403,52 ztotych, poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z
2,36 ztotych do 0,12 ztotych. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego bylo pokrycie straty powstatej na
dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zaktadowego tej spétki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw, stanowiacych 61,77% ogolnej liczby gtoséw na WZ
tej Spotki.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI RADOMSKA WYTWORNIA TELEKOMUNIKACYJNA "DYSTRYBUCJA" SP. Z 0.0. Z
SIEDZIBA W RADOMIU

W dniu 17 lutego 2009 roku spétka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata szes¢
uméw sprzedazy, na mocy ktérych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych udziatéw spotki
Radomska Wytwoérnia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego oraz ogélnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikdéw tej spétki.

Udziaty zostaty zbyte na rzecz 6 0s6b fizycznych za taczng kwote 35.000 ziotych, jak nizej:

- Pani Anna Szczygielska nabyta 70 udziatdéw Spétki za taczng kwote 24.500 zt,
- Pan Marek Chmielewski nabyt 6 udziatéw Spoétki za taczng kwote 2.100 zi,

- Pan Andrzej Warchot nabyt 6 udziatdw Spotki za taczng kwote 2.100 zi,

- Pan Jozef Wlazio nabyt 6 udziatow Spétki za taczng kwote 2.100 zt,

- Pan Andrzej Marszat nabyt 6 udziatow Spétki za taczng kwote 2.100 zi,

- Pan Michat liczewski nabyt 6 udziatow Spotki za taczng kwote 2.100 zi,
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Warto$¢ ewidencyjna zbytych udziatéw w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi 35.000 zt.

W zwiazku ze sprzedazg udziatbw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. , w dniu w dniu 17 lutego 2009 roku zostato

zawarte porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT

Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do sptaty zadtuzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:

—  pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 roku (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 roku). Zgodnie
Z porozumieniem pozyczka ma byé zwrécona w kwocie 250 tys. EURO w 3 ratach do 31.03.2010 roku.

— dostaw towaréw w facznej kwocie ok.850,0 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do
sprzedazy zapaséw magazynowych i przekazania uzyskanych s$rodkéw finansowych na rzecz
Metalexfrance S.A.

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT BLEDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W BIEZACYM
OKRESIE, KTORE DOTYCZA POLACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIEZACYM LUB OKRESACH POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotycza
potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

9. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31-12-08 31-12-07 Zmiana

1. Naleznosci warunkowe 26 424 11 072 15 352

1.1. Od jednostek powigzanych 11 400 700 10 700

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 15024 10 372 4 652

- otrzymanych gwaranciji i poreczen 15024 10 372 4 652

2. Zobowigzania warunkowe 13 922 8783 5139

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 9635 4 688 4947

- udzielonych gwarancji i poreczen 9635 4 688 4 947

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 4 287 4095 192

- udzielonych gwaranciji i poreczen 7 743 6 387 1356

- rekultywaciji sSrodowiska 2 095 2095 0

3. Inne (z tytutu) 108 894 97 919 10 975

- Prawo Wieczystego Uzytkowania Gruntéw 106 729 94 509 12 220

- dzierzawa $rodkow trwatych 2165 2211 -46

- akredytywy bankowe otwarte na rzecz

dostawcow 1199 -1199

Pozycje pozabilansowe, razem 113 388 93 217 20171
10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ

OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej Boryszew na 2008 rok.

11. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOS'RED,NIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki dominujacej posiadajacych ponad 5%
zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacii:

kapitatu
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Ostatnia zmiana: 2008-11-26 % kapitatu

Roman Karkosik * 40 600 000 64,77% 40 600 000 64,50%
Pozostali 22 086 547 35,23% 22343 597 35,50%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62943 597  100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

* wraz z podmiotami powigzanymi

12. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP()LKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

e W dniu 24 listopada 2008 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., informujace o zmianie udziatu
ponizej 5% w ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

Data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérego dotyczy zawiadomienie: 20.11.2008 roku
— sprzedaz akcji Spofki.

Liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu: 3.152.768
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki:  5,03%

Liczba gtoséw z tych akcji: 3.152.768
Procentowy udziat w ogélnej liczbie gtosdw: 5,01%
Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu: 3.146.556
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki:  5,02%
Liczba gtoséw z tych akcji: 3.146.556
Procentowy udziat w ogélnej liczbie gtoséw: 4,99%

13. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A. bedaca w posiadaniu oséb nadzorujacych, zgodnie z posiadang wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia sie nastepujaco:

Stan posiadania akcji

Cztonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Matgorzata lwanejko 174 174 0

Stan posiadania akcji

Czionek rady nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Roman Karkosik 40 600 000 40 600 000 0
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14. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spoétki lub jej jednostki zaleznej,
ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki

Nie sg prowadzone postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki lub jej jednostki zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spofki.

b) dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki

Nie sg prowadzone.
SPOLKA ZALEZNA HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

Przed Sadem Okregowym w Katowicach, z powddztwa dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorie
Generalna, toczy sie sprawa przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o uchylenie uchwaty nr 4 (w
sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci) i uchwaty nr 5 (w sprawie dalszego istnienia Spofki)
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 wrzesnia 2008 roku wraz z wnioskiem o zabezpieczenie
powddztwa na szacunkowa kwote 30 min PLN.

Huta Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w likwidacji, podmiot zalezny od Hutmen S.A. otrzymata
postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach XllI Wydziat Gospodarczy z dnia 21 listopada 2008 roku,
zgodnie z ktéorym w/w sad postanowit zabezpieczy¢ powddztwo Skarbu Panstwa zastepowanego przez
Prokuratorie Generalng o uchylenie uchwat o nastepujacych numerach: 4, 5, 6, 7, i 8 podjetych przez NWZ
Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku poprzez:

1. Unormowanie praw i obowigzkéw stron niniejszego postepowania na czas, do jego prawomochego
zakonczenia w ten sposob ze:

e zakazuje likwidatorowi pozwanej Spotki podejmowania czynnosci prawnych i innych dziatan,
zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezacych pozwanej Spétki;

e zakazuje likwidatorowi pozwanej Spoétki podejmowania czynnosci prawnych lub innych dziatan,
zmierzajacych do uptynnienia majatku Spétki, w szczegdblnosci zakazuje zbywania srodkoéw trwatych w
tym nieruchomosci nalezacych do pozwanej Spétki;

2. Nakazanie wpisania do ksigg wieczystych, prowadzonych dla nieruchomosci bedacych wlasnoscig Spofki
ostrzezenia, ze w Sadzie Okregowym w Katowicach pod sygn. akt Xl GC 293/08 toczy sie
postepowanie o uchylenie w/w uchwal Walnego Zgromadzenia.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji, postepowanie sadowe trwa nadal i nie zostato ukonczone
prawomocnym wyrokiem.

15. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD POCZATKU ROKU PRZEKRACZA 500 000
EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WARUNKACH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spotkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobdéw o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnosci Grupy. Ich taczna wartos¢ od poczatku 2008 roku przekracza wyrazong w
ztotych réwnowartos$¢ kwoty 500.000 EUR.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM ZAWARTE W IV KWARTALE 2008 ROKU:
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ZYCIE AKCJI IMPEXMETAL S.A. NA RZECZ SPOLEK ZALEZNYCH

W dniu 27.11.2008 roku Spoétka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spétki zaleznej Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, 4.724.410 sztuk akcji Impexmetal S.A., za taczng kwote
6.000.000,70 zt

W dniu 27.11.2008 roku Spétka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spétki zaleznej Boryszew ERG S.A. z siedzibg
w Sochaczewie 4.545.455 sztuk akcji Impexmetal S.A., za taczng kwote 5.500.000,55 zt.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE ZALEZNA

W dniu 31 grudnia 2008 roku Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 7.060 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO
S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 70.600.000,00 zt.

Nabycie obligaciji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,7%. Termin wykupu obligacji: 21 marca 2009 roku.

POZYCZKI UDZIELONE WM ,,DZIEDZICE” S.A.

W dniu 6 listopada 2008 roku Impexmetal S.A. udzielit spétce WM ,Dziedzice” S.A. pozyczki w kwocie 5 min
zt z terminem sptaty pozyczki do 31 stycznia 2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 roku Zarzad Impexmetal
S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 roku.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Hutmen S.A. przediuzyt do dnia 31 grudnia 2009 termin sptaty pozyczek
udzielonych WM Dziedzice S.A. w tacznej kwocie 27 min zt.

PRZEDLUZENIE TERMINU SPLATY POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ IMPEXMETAL S.A. SPOLCE BATERPOL SP.
Z0.0.

W dniu 21 grudnia 2008 roku podpisany zostat Aneks nr 13 do umowy pozyczki udzielonej w kwocie 12.000,0
tys. zt przez Impexmetal S.A. spoice zaleznej Baterpol Sp. z 0.0., zgodnie z ktérym termin sptaty pozyczki
zostat zmieniony z 31 stycznia 2009 roku na 31 grudnia 2010 roku.

ZBYCIE PRZEZ IMPEXMETAL S.A. DO SPOLKI ZALEZNEJ AKCJI SPOLKI AUTOSTRADA WIELKOPOLSKA S.A.

W dniu 28 listopada 2008 roku Spétka, za posrednictwem UniCredit CAIB Poland S.A., podpisata umowe ze
spbtkg zalezng FLT Metall HmbH, przedmiotem ktérej byta sprzedaz posiadanych przez Impexmetal S.A.
7.500 szt. akcji spotki Autostrada Wielkopolska S.A. Warto$é nominalna jednej akcji wynosi 100 zt. Akcje
zostaly zbyte za taczng kwote 3.782.625 zt.

NABYCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 20 stycznia 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyfa zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
5.000.000,00 zt.

Nabycie obligaciji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligaciji: 20 kwietnia 2009 roku.

POZOSTALE TRANSAKCJE;

W dniu 16 grudnia 2008 roku Spoétka zalezna Baterpol Sp. z 0.0. nabyta 3.307 szt. bonéw NFI Midas na
taczna kwote 3.307,0 tys. zt. Data wykupu bonéw 16 czerwca 2009 roku.
Powyzsze bony zastepujg bony, ktérych termin wykupu uptynat w dniu 16 grudnia 2008 roku.

W dniu 17 grudnia 2008 roku Impexmetal S.A. nabyt 10.600 szt. bonéw NFI Midas S.A. o wartosci nominalnej
1.000 zt kazdy bon, na faczng kwote 10.600 tys. zt. Data wykupu bonéw 17 czerwca 2009 roku. Powyzsze
bony zastepujag bony, ktérych termin wykupu uptynat w dniu 17 grudnia 2008 roku.

40



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 23 grudnia 2008 roku zostata zawarta pomiedzy Impexmetal S.A. a Panig Grazyng Karkosik umowa
sprzedazy akcji, na mocy ktérej Impexmetal S.A. sprzedat 364.000 akcji spétki Midas S.A. Akcje zostaly
zbyte za cene 19,45 zt za kazda akcje. Laczna kwota transakcji wyniosta 7.079,8 tys. zt.

W dniu 30 grudnia 2008 roku Impexmetal S.A. na podstawie umowy sprzedazy akcji zbyt na rzecz spotki
Unibax Sp. z 0.0. 1.000.000 szt akcji Skotan S.A. Akcje zostaly zbyte za cene 8,50 zt za kazda akcje. Laczna
kwota transakcji wyniosta 8.500,0 tys. zt.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM ZAWARTE PO DNIU BILANSOWYM

ZYCIE AKCJI IMPEXMETAL S.A. NA RZECZ SPOLEK ZALEZNYCH

W dniu 13.01.2009 roku Spétka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spétki zaleznej Boryszew ERG S.A. z siedzibg
w Sochaczewie 5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., za taczng kwote 7.999.999,74 zt.

W dniu 16.01.2009 roku Spoétka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spétki zaleznej Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, 2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., za taczng kwote
3.372.038,91 zt

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE ZALEZNA

W dniu 27 lutego 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27 lutego 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
7.000.000,00 zt.

Nabycie obligaciji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligaciji 29 maja 2009 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spotki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 27 lutego 2009 roku.

UMOWY POZYCZEK

W styczniu 2009 roku Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zawarta ze Spétkg Hutmen S.A.
nastepujace umowy pozyczek:

— dnia 5 stycznia 2009 roku umowe pozyczki na kwote 3.036.484,41 zt oprocentowang wedtug zmiennej
stopy procentowej, z przeznaczeniem na wymagalne naleznosci z tytutu dostawy medidéw oraz sptate
uméw kredytowych kwoty, z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2009 roku,

— dnia 12 stycznia 2009 roku umowe pozyczki na kwote 3.947.142,00 zi, oprocentowana wedtug zmiennej
stopy procentowej, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan wynikajagcych z uméw kredytowych, z terminem
sptaty do dnia z terminem spfaty do dnia 30 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z cytowanymi umowami zabezpieczeniem wyzej opisanych wierzytelnosci sg hipoteki kaucyjne

odpowiednio do sumy 5.000.000,00 zt odno$nie umowy pozyczki z dnia 5 stycznia 2009 roku i do sumy

6.000.000,00 zt odnosnie umowy pozyczki z dnia 12 stycznia 2009 roku, ustanowionej na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu i wiasnosci budynkéw i budowli, objetych ksiega wieczysta numer

KA1K/00029027/6. Oswiadczenie w formie aktu notarialnego w przedmiocie ustanowienia przedmiotowych

hipotek zostato ztozone przez likwidatora Spétki w dniu 29 stycznia 2009 roku.

16. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A. SPOLCE BATERPOL SP. Z 0.0.
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Wg stanu na 31 grudnia 2008 roku faczna kwota porgczen udzielonych przez Impexmetal S.A. spoéice
Baterpol Sp. z 0.0. wyniosta 26,3 min zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Boryszew S.A. wg stanu na
31 grudnia 2008 roku, w tym:

16,0 min zt — poreczenie pozyczki z NFOSIGW w kwocie 16,0 min zt, zabezpieczone wekslem in blanco z
deklaracjg wekslowa. Weksel optacony do kwoty 21.761,6 tys.zl. Poreczenie wazne do dnia
20 grudnia 2011roku,

10,3 min zt — poreczenie sptaty kredytu konsorcjalnego na inwestycje proekologiczng zaciagnietego w BOS
i WFOSIGW — weksel in blanco do kwoty 10,3 min zt. Poreczenie wazne do 30 czerwca 2014
roku.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytutu poreczen i gwarancji udzielonych spétce Baterpol Sp. z 0.0. wynosi
0,1% rocznie od tacznej kwoty zabezpieczen, ptatne miesiecznie.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A. SPOLCE WM DZIEDZICE S.A.

Wg stanu na 31 grudnia 2008 roku taczna kwota poreczen udzielonych przez Impexmetal S.A. spétce WM
Dziedzice S.A. wyniosta 37,0 min zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Boryszew S.A., wg stanu na 31
grudnia 2008 roku, w tym:

15,0 min zt - poreczenie kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Warszawa do kwoty 15
min zt. Poreczenie wazne do 29 maja 2009 roku,

12,0 min zt - poreczenie spfaty kredytu zaciggnigtego w DnB NORD. Poregczenie wazne do dnia 31
stycznia 2010 roku,

10,0 min zt - poreczenie weksla in blanco do Umowy faktoringowej z Coface Poland Factoring Sp. z o0.0.
Poreczenie udzielone bezterminowo na czas trwania umowy.

. . Kwota . . .
Podmiot, ktéremu Termin udzielonej . . o
udzielono gwarancji, p'?r 'f;zaunliio d%ieg; gwaranciji, Po:vmaz:rr:ﬁ) i‘r’:‘"k'
poreczenia tra n):ak Cji yezy poreczenia P
HMN .SZOP.'en'CG S-A. 22 000 Kredyt 30.06.2009 Jednostka zalezna
w likwidacji
WM Dziedzice S.A. 3 000 Kredyt 30.06.2009 Jednostka zalezna
HMN $ZORI€I‘]IC€ S-A. 19 000 Transakcja bezterminowo Jednostka zalezna
w likwidaciji
WM Dziedzice S.A. 1 000 Transakcja 30.07.2009 Jednostka zalezna
HMN _Szopllemce S-A. 1000 Transakcja 31.12.2008 Jednostka zalezna
w likwidacji
HMN Szopienice S.A. 5000 Kredyt 31.12.2008 Jednostka zalezna
w likwidacji
HMN Szopienice S.A. 9 000 Kredyt 30.06.2009 Jednostka zalezna
w likwidaciji
HMN Szopienice S.A. 27 000 Kredyt 31.08.2009 Jednostka zalezna
w likwidaciji
WM Dziedzice S.A. 43 000 Kredyt 31.08.2009 Jednostka zalezna
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WM Dziedzice S.A. 10 000 Kredyt 27.02.2009 Jednostka zalezna
HMN _Szopllemce S-A. 12 000 Kredyt 29.06.2009 Jednostka zalezna
w likwidacji

HMN Szopienice S.A. 3600 Kredyt 30.04.2009 Jednostka zalezna
w likwidaciji

HMN Szopienice S.A. 19 000 Kredyt 30.06.2009 Jednostka zalezna
w likwidaciji

WM Dziedzice S.A. 12 000 Kredyt 31.10.2009 Jednostka zalezna
Razem: 186 600

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI:

. . Kwota Termin . . L
Podmiot, ktéremu . Powiazanie Spétki z
udzielono poreczenia poreczanego udmelonego podmiotem
kredytu poreczenia
WM Dziedzice S.A. 43 000 31.08.2009 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), ktéry zawarty jest na
zasadzie "umbrella", czyli wystepuje tutaj odpowiedzialnos¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczegdlne spotki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 min PLN, WM Dziedzice S.A. 43
min PLN.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ WM DZIEDZICE S.A.:

Podmiot, ktéremu por:;gt:ego u d.zriirlr:rln:go Powiazanie Spoiki z
udzielono poreczenia kredytu poreczenia podmiotem
HMN Siﬁf\;&ggﬁ SA-w 27 000 31.08.2009 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), ktéry zawarty jest na
zasadzie "umbrella", czyli wystepuje tutaj odpowiedzialnos¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczegdlne spotki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 min PLN., WM Dziedzice S.A.
43 min PLN.

Poreczenia udzielone migdzy Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ze
wzgledu na fakt, ze sg to poreczenia wewnatrzgrupowe, nie wykazano jako zobowigzania warunkowe
badz naleznosci warunkowe w pozycjach pozabilansowych sprawozdania skonsolidowanego.

17. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci niektérych spétek nalezacych do Grupy Impexmetal, Grupa Boryszew
narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na LME w
Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut. Ryzyko towarowe wptywajace na wyniki Grupy
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dotyczy zmian cen nastgpujacych metali: miedz, aluminium, oféw, cynk oraz w mniejszym stopniu nikiel jako
dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych w
relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w IV
kwartale 2008 roku Spétki z Grupy Kapitatowej Impexmetal konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty
finansowe (kontrakty towarowe futures i swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe
forward USDPLN i EURPLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spotki dazyly do taczenia identycznych pozyciji, przy czym charakteryzujacych sie
odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spotki wykorzystywaty instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia
przed zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spétki na towarowych rynkach terminowych irynku walutowym majg
wytgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajgce metal i walute
sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zamoéwien i kontraktéw kupna/sprzedazy.

Jedyna Spotka, ktora stosowata ztozone opcje walutowe byta FLT Polska, jednak instrumenty te mialty w
duzym stopniu charakter zabezpieczajacy.

18. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do czynnikéw, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy
zaliczy¢:

— gtebokos¢ i czas trwania kryzysu w gospodarce swiatowej i europejskiej, w tym gtéwnie w branzach
motoryzacyjnych i budowlanych, bedacych kluczowymi rynkami docelowymi, a takze w branzy finansowej
ze wzgledu na znaczace zadtuzenie Grupy Kapitatowej,

— poziom i czas trwania spowolnienia gospodarczego w Polsce, rzutujgcego na poziom krajowego popytu
na produkty Grupy Kapitatowej,

— poziom kursu ztotego wzgledem dolara i euro wptywajacy z jednej strony na konkurencyjnos$¢ produktow
krajowych w eksporcie i rentownos¢ eksportu, a z drugiej strony na wzrost konkurencyjnosci produktow
importowanych w kraju. Produkty Grupy Kapitatlowej w przewazajacej czesci sa kierowane na eksport.
Ponadto kurs ztotego wzgledem walut obcych wptywa na wysokos$¢ uzyskiwanych marz w ztotéwkach.
Obecne niskie notowania ztotego pozytywnie wptywaja na konkurencyjnosé polskiego eksportu, ktory
jednak napotyka ograniczenie ze strony popytu ze wzgledu na recesje w gospodarce europejskie;.

— 0gblng koniunkture w sektorze metali kolorowych wptywajaca zaréwno na wolumen sprzedazy Spoétek
Grupy jak i wysokos$¢ mozliwych do osiggniecia marz przerobowych.

— poziom cen metali na gietdach swiatowych determinujacy zaréwno wysokos$¢ zaangazowanego kapitatu
obrotowego jak i wptywajacy na decyzje zakupowe kontrahentéw Grupy oraz rzutujacy na efektywnosé
zabezpieczen stosowanych przez Spétki Grupy. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego,
wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal sg szczegblnie wrazliwe na ceny otowiu - zyskom sprzyjaja
wysokie ceny tego metalu. Po zakonczeniu procesu sprzedazy producenta otowiu - Baterpol Sp. z 0.0.,
Grupa Kapitatowa bedzie skupiona wytacznie na przetwérstwie metali, w przypadku ktérego zmiany cen
surowcOw nie powodujg tak duzych zmian rentownosci sprzedazy. Nalezy dodac, ze w przypadku metali
majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z tych
metali — przyktadem moga by¢ wymienione w komentarzu do wynikéw instalacyjne rury miedziane oraz
blachy cynkowe na pokrycia dachowe.

— wysokos¢ cen energii i surowcow energetycznych,

— poziom kosztéw wynagrodzen w Spoétkach,

— poziom cen ztomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. z 0.0.,

— zakonczenie procesu sprzedazy spétki Baterpol Sp. z 0.0. (szerzej ta sprawa zostata opisana powyzej),
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— poziom stép procentowych i marz bankéw, kitdére determinujg wysokos¢ kosztéw kredytowania
w Spoétkach Grupy, a takze polityka kredytowa bankéw;

— podjecie z dniem 26 wrzesnia 2008 roku przez Walne Zgromadzenie Spétki Huta Metali Niezelaznych
S.A. decyzji o likwidacji Spotki wraz z pdzniejszym zaskarzeniem uchwat tego Walnego Zgromadzenia
przez Skarb Panstwa (szerzej ta sprawa zostata opisana powyzej),

— zmiana profilu Huty Aluminium Konin z produkcyjno-przetwérczego na przetwérczy, w zwigzku
z podjeciem w dniu 4 listopada 2008 roku przez Zarzad Impexmetal S.A. decyzji o zamknieciu od 2009 r.
Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin. Przyczyna podjecia tej decyzji byt przede wszystkim
wzrost 0 ponad 50 % cen oferowanej na 2009 rok energii elektrycznej, a takze spadek notowan
aluminium na LME. Wg. szacunkéw na dzien podjecia decyzji, kontynuacja produkcji aluminium
pierwotnego oznaczataby strate w 2009 roku w wysokosci okoto 50 min zt.

— efekty realizacji strategii naprawczej w Boryszew S.A. O/Elana dziatajacego w segmencie polimeréw
i poliestrow. W 2008 roku Odziat zastgpit samodzielnie wytwarzany pétprodukt tanszym polimerem
z importu, ograniczyt produkcje wyrobow generujacych niekorzystne poziomy marz oraz sprzedawat
zbedny majatek. W 2009 roku Oddziat bedzie kontynuowat dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace do
prowadzenia produkcji jedynie dla rentownych produkiéw, a takze do sprzedazy niewykorzystanego
majatku produkcyjnego (maszyny oraz grunty). Srodki finansowe powstate w wyniku sprzedazy
zbednego majatku Oddziat planuje przeznaczyé na sptate swoich zobowigzan finansowych. W marcu
2009 roku planowane jest rozpoczecie dziatalnosci nowoutworzonej Spétki na bazie majatku Torlenu,
ktéra ma za zadanie przeja¢ produkcje wtdkien ciagtych.

Pozostate czynniki wynikajg z dziatan operacyjnych realizowanych przez poszczegélne Spétki.
Do najwazniejszych dziatan mozna zaliczy¢ skutecznos¢ dziatan handlowych, szczegdlnie w Spétkach
segmentu miedzi i aluminium majacych na celu zwiekszanie wolumenu sprzedazy.
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY
BORYSZEW S.A. ZA IV KWARTAL 2008 ROKU

BORYSZEW

BILANS JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

Na dzien Na dzien
31/12/08 31/12/07

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 88 006 147 418
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Nieruchomosci inwestycyjne 61224 63 721
Pozostate wartosci niematerialne 175 221
Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych 392 179 413 219
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23752 9115
Pozostate aktywa 75 157
Aktywa trwate razem 565 411 633 851
Aktywa obrotowe

Zapasy 22 637 102 611
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 42 985 98 436
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 286 2022
Biezace aktywa podatkowe 3374 2571
Pozostate aktywa 181 154
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 476 3281
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 12733 54
Aktywa obrotowe razem 86 672 209 129
Aktywa razem 652 083 842 980

Na dzien Na dzien
31/12/08 31/12/07

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 15404 15 404
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 22 346 22 346
Kapitat rezerwowy 435 435
Zyski zatrzymane w tym: 261 136 261135
strata biezgcego roku -77 855 2648
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Razem kapitat wiasny

Zobowiazania ditugoterminowe

221 466 299 320

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30 694 69 558
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt.wyemitowanych obligacii 112 809
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne 1028 1 865
Rezerwa na podatek odroczony 9 094 9 667
Pozostate zobowigzania 20 116 20 292

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

60 932 214 191

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38912 149 074
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 123 809 122 780
Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. .wyemitowanych obligacii 191 429 42 768
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne 385 2322
Rezerwy krétkoterminowe 15 065 5454
Pozostate zobowigzania 85 7071

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

369 685 329 469

430 617 543 660

652 083 842 980

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ogétem

Od Od Od

Od

01/10/08 do  01/01/08 01/10/07  01/01/07

31/12/08 do do

do

31/12/08 31/12/07 31/12/07

34 805 235 431 95 737 505 684
2677 21897 2220 15 424
37 482 257 328 97 957 521 108
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Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 28 324 233104 99 428 504 416
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2319 22 979 1979 13 508
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 30643 256 083 101 407 517 924
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 839 1245 -3 450 3184
Koszty sprzedazy 5760 6 338 1025 4 553
Koszty ogdlnego zarzadu 7 869 30 508 9 356 28 399
Pozostate przychody operacyjne 27 698 36 071 87 239 101 834
Pozostate koszty operacyjne 66 045 84 336 72 493 84 776
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -45 137 -83 866 915 -12 710
Przychody finansowe 8 302 41 478 5445 43 581
Koszty finansowe 25 391 50 676 9743 44 013
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -62 226 -93 064 -3 383 -13 142
Podatek dochodowy -9214 -15 209 4908 5519
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -53 012 -77 855 -8 291 -18 661
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 1636 21 309

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto -53 012 -77 855 -6 655 2 648
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM BORYSZEW S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk za 4 kwartaty 2007 roku

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Stan na 1 stycznia 2008 roku
Strata za 4 kwartaty 2008 roku

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Kapitat z
emisji akciji
powyzejich  Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizaciji Zyski
zaktadowy  nominalnej wyceny  zatrzymane Razem
15 404 22 346 0 258 487 296 237
435 435
0 0 0 2648 2 648
15 404 22 346 435 261135 299 320
Kapitat z
emisji akcji
powyzejich  Kapitat z
Kapitat wartosci  aktualizacji Zyski
zaktadowy  nominalnej wyceny  zatrzymane Razem
15 404 22 346 435 261 135 299 320
0 -77 855  -77 855
15 404 22 346 435 183280 221 465
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
BORYSZEW S.A.

Na dzien Na dzien
31/12/08 31/12/07

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem -93 064 8 314
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 18 130 28 562

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z
dziatalnos$cig inwestycyjng i finansowa (w tym z przeliczenia srodkéw

pienieznych) 257 116
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i

zaptacone 26 263 25731
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnos$ciag inwestycyjng -30 188 -26 734
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 30709 -2 481
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego -47 893 33 508
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 48 426 48 514
Zmiana stanu zapasow 79 975 -5911
Zmiana stanu zobowigzan -74 238 -20 701
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 6 107 1097
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan 0 11 611
Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 12 377 68 118
Zaptacone odsetki -8 346 -25 259
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -803 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3228 42 859

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 12 300 10106
Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych 11 887 52 396
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 30 188 26 698
Whplywy ze sptaty pozyczek 0 3500
Otrzymane odsetki 0 48
Inne wptywy inwestycyjne 0

Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 54 375 92 748
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 602 8 886
Nabycie aktywéw finansowych 1340 9927
Udzielone pozyczki 0

Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng 1942 18 813
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 52 433 73 935
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woptywy z kredytow i pozyczek 0 36 144
Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 20 600 37 980
Whplywy z dziatalnosci finansowej 20 600 74124
Sptaty kredytéw i pozyczek 38 098 141 193
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 19 500 58 680
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 46 25
Zaptacone odsetki od kredytéw i obligaciji 17 165

Wydatki na dziatalno$¢ finansowg 74 809 199 898
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -54 209 -125 774
Przeptywy pienigzne netto razem 1452 -8 980
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3 281 12 377
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -257 -116
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 476 3 281

Osoby reprezentujace Spotke :

Matgorzata lwanejko Piotr Szeliga Elzbieta Stabon

Prezes Zarzadu Prokurent — Dyrektor Finansowy Gtoéwny Ksiegowy
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