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w tys. z1 w tys. EUR
II kwartat II kwartat II kwartat II kwartat
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0 -U4-0o.. 0 -U4- 0 -U4-0o.. 0 =Ua-!
FINANSOWE d030.06.2008 | do 30.06.2007 | do30.06.2008 | do 30.06.2007
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow oraz ustug 991 328 1307 606 285 061 339761
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9175 94 284 2 638 24 498
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 277 57 541 -2 380 14 951
IV. Zysk (strata) netto, w tym: -8 757 40 488 -2 518 10 520
przepadajacy jednostce dominujacej -9 548 36 898 -2 746 9 587

V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 287 77 513 2 958 20 141
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci
inwestycyjnej -20 839 17 607 -5 992 4575
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -6 330 .25 889 1820 6727
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -16 882 69 231 -4 854 17 989
IX. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) -0,18 0,20 -0,05 0,05
X. Rozwodniony zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej na jedna akcj¢ zwykla (w zt /
EUR) -0,18 0,20 -0,05 0,05

Stan na Stan na Stan na Stan na

31-03-08 31-12-07 31-03-08 31-12-07
L. Aktywa 2 833 032 2 863 057 844 622 799 290
I1. Zobowiazania dtugoterminowe 508 675 528 247 151 653 147 473
III. Zobowiazania krotkoterminowe 1257281 1239989 374 838 346 172
IV. Kapitat wlasny ogétem 1067 076 1094 821 318131 305 645
V. Kapital wtasny przypadajacy jednostce dominujacej 565 917 586 798 168 719 163 819
VI. Kapitat zaktadowy 15 404 15 404 4 592 4300
VII. Liczba akcji 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
XVIII. Wartos¢ ksiggowa przypadajaca jednostce
dominujacej na jedna akcj¢ w (zt / EUR) 9,03 9,36 2,69 2,61
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa przypadajaca
jednostce dominujacej na jedna akcjg (w zt / EUR) 9,03 9.36 2,69 2,61
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje zwykta (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR

Informacje finansowe zawarte w prezentowanych sprawozdaniach zostaty przeliczone na EUR wg nastepujacych

zasad:

e poszczegdlne pozycje bilansu - wedlug ustalonego przez Narodowy Bank Polski $redniego kursu wymiany
ztotego na EUR obowiazujacego na dany dzien bilansowy

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienigznych — wedtug
kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng S$rednich kurséw wymiany zlotego na EUR, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w okresie objetym sprawozdaniem

Sredni kurs EUR wg NBP

Dane dotyczace $rednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objgtych sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalonych przez Narodowy Bank Polski, ksztattowaty
si¢ nastgpujaco:

Kurs na ostatni
dzien okresu

Sredni kurs
w okresie
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01.01.-30.06.2008 r. 3,4776 3,3542
01.01.-31.12.2007 r. 3,7768 3,5820
01.01.-30.06.2007 r. 3,8486 3,7658

Spis tresci

SKONSOLIDOWANY BILANS

SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2008 ROKU

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN CZERWCA 2008 ROKU
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zakltadowy
Akcje wtasne

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/06/08 31/12/07
1202 479 1204 299
71769 67 944
23972 24 503
25425 28 360
33037 32 649
41 471 32 435
562 690
1398 715 1 390 880
474120 615 149
721016 688 455
72794 70 611
8112 3993
11735 5099
90 113 88 816
32 54
1377 922 1472177
2776 637 2 863 057

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/06/08 31/12/07
15 404 15 404

0

24 435 24 435
1012 7 211
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Roéznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek

podporzadkowanych -9 289 -5 986
Zyski zatrzymane w tym: 523 758 545 734
zysk biezacego roku -20 769 27 994
Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej 555 320 586 798

Kapitat przypadajacy udzialowcom
mniejszosciowym
489 012 508 023

Kapitat wtasny razem 1044 332 1 094 821

Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 215 369 263 587
Pozostate zobowigzania finansowe 94 756 104 990
Zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych i

podobne 11618 12300
Rezerwa na podatek odroczony 94 759 91 326
Pozostate rezerwy 41 745 43 867
Dotacje 11 674 12 064
Pozostate zobowigzania 333 113
Zobowiazania diugoterminowe razem 470 254 528 247

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 413 169 389 475
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 752 375 733 317
Pozostate zobowigzania finansowe 62 078 59 073
Biezace zobowigzania podatkowe 1338 20 859
Zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych i

podobne 8224 9068
Rezerwy krotkoterminowe 19 515 21 659
Dotacje 2630 3537
Pozostate zobowigzania 2722 3 001
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1262 051 1239 989
Zobowigzania razem 1732 305 1768 236
Pasywa razem 2776637 2863 057
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres od Okres od Okres od Okres od
01/04/08 01/01/08 do 01/04/07 do 01/01/07 do

do 30/06/08 30/06/07 30/06/07

30/06/08
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 775608 1587 321 1130 191 2 156 826
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 215720 438 050 177 415 413 456
Przychody ze sprzedazy ogotem 991328 2025 371 1307606 2570282
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 718254 1470976 1023915 1953939
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 202 094 411 889 149 755 362 308
Koszt sprzedanych produktow, towarow i
materiatow 920348 1882865 1173670 2316247
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 70 980 142 506 133 936 254 035
Koszty sprzedazy 16 114 30 957 17 987 33 403
Koszty ogélnego zarzadu 43 327 85 947 44 500 86 362
Pozostate przychody operacyjne 9414 18 204 20 680 30139
Pozostate koszty operacyjne 11778 19 032 3007 11 524
Nadwyzka przejetego udzialu w jednostkach
zaleznych nad kosztem przejecia 0 0 5162 9630
Zysk na sprzedazy udziatbw w jednostkach
konsolidowanych 0 -41 0 31444
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9175 24 733 94 284 193 959
Przychody finansowe 14 186 49135 16 124 33517
Koszty finansowe 31638 90 353 53012 169 847
Udziat w  wyniku finansowym  jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0 145 165
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 277 -16 485 57 541 57 794
Podatek dochodowy 480 5145 17 053 12734
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -8 757 -21 630 40 488 45 060
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: -8 757 -21 630 40 488 45 060
jednostce dominujace; -9 548 -20 769 36 898 49 577
udziatowcom mniejszosciowym 791 -861 3590 -4 517
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Zysk netto przypisany jednostce dominujacej -20 769 49 577
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 62 425 708 62 423 997
Zysk na jedng akcje zwykig przypadajacy na

akcjonariuszy j. dominujacej (w zt) -0,18 0,20
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 62 425 708 62 423 997
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta

przypadajacy na akcjonariuszy j. dominujacej (w zt) -0,18 0,20
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

eﬁ?sp'iitzjfléi Réznice kursowe z E:Zi?g: Kapitat
Akcje ow Jz oi ith Kapitat przeliczenia Zyski rz g daiac przypadajacy Razem
wiasne P wa);to é ci rezerwowy jednostek zatrzymane P je{j&ostg y udziatowcom
nominalnej podporzadkowanych dominujace; mniejszosciowym

Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 24 435 -10 160 -2958 515452 542 173 478 218 1020391
Wyptata dywidendy 0
Likwidacja Funduszu Budownictwa 2288
Mieszkaniowego 2288

Sprzedaz akcji wiasnych nalezacych 0
do spotek zaleznych 0

Aktualizacja wyceny instrumentow 17371
zabezpieczajgcych 17 371 17 371

Roznice kursowe z przeliczenia 23028
jednostek zagranicznych -3028 -3028

Zysk za 2007 roku 27 994 27 994 -2 308 25 686
Udziat w zmianach zyskéw z lat

ubiegtych jednostek 0
podporzadkowanych 0

Zmiana udziatu mniejszosci 32113 32113
Stan na 31 grudnia 2007 roku 0 24 435 7 211 -5986 543 446 586 798 508 023 1094 821
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Kapitat z

Razem

emisii akcii Réznice kursowe z Kapital Kapitat
Akcje J1 3k Kapitat przeliczenia Zyski Pt przypadajacy
powyzej ich . przypadajacy . Razem
wlasne " reZErwowy jednostek zatrzymane . udzialowcom
warto$ci jednostce s
. . podporzadkowanych .. . mniejszoSciowym

nominalnej dominujacej
Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 24 435 -10 160 2958 515452 542 173 478 218 1020391
Wyptata dywidendy 0
Likwidacja Funduszu Budownictwa 2289
Mieszkaniowego 2289 2289
Sprzedaz akcji wtasnych nalezacych 0
do spétek zaleznych 0
Aktualizacja wyceny instrumentéw 1 144
zabezpieczajgcych -1144 -1144
Roznice kursowe z przeliczenia 588
jednostek zagranicznych 588 588
Zysk za pierszy kwartat 2007 roku 49 577 49 577 -4 517 45 060
Udziat w zmianach zyskéw z lat
ubiegtych jednostek 0
podporzadkowanych 0
Zmiana udziatu mniejszosci 38425 38425
Stan na 30 czerwca 2007 roku 0 24 435 -11 304 -2370 567318 593 483 512 126 1105 609
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K.ap%tal ‘. Réznice kursowe z Raz.e m Kapitat
. emisji akcji . . . . kapitat .
Akcje . Kapitat przeliczenia Zyski . przypadajacy
powyzej ich . przypadajacy . Razem
wilasne =" reZerwowy jednostek zatrzymane ° . udzialowcom
warto$ci jednostce s
. . podporzadkowanych .. . mniejszosciowym
nominalnej dominujacej
Stan na 1 stycznia 2008 roku 0 24 435 7211 -5986 545734 586 798 508 023 1094 821
Woyptata dywidendy 0
Sprzedaz akcji wtasnych nalezacych
do spétek zaleznych 0 0
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych -6 199 -6 199 -6 199
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych -3303 -3303 -3303
Strata za pierszy kwartat 2008 roku -20 769 -20 769 -861 -21 630
Udziat w zmianach zyskéw z lat
ubiegtych jednostek
podporzadkowanych 0 0
Zmiana udziatu mniejszosci i inne -1 207 -1 207 -18 150 -19 357
Stan na 30 czerwca 2008 roku 0 24 435 1012 -9289 523758 555 320 489 012 1044 332
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres od Okres od
01/01/08 do 01/01/07 do
30/06/08 30/06/07

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem -16 485 57 794
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 -165
Amortyzacja 54 646 55012

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna i finansowg (w tym z

przeliczenia $rodkéw pienieznych) -4 884 -1 530
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i

zaptacone 37 647 28 779
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng -18 636 -1 513
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 22 157 3368
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 74 445 141 745
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci -50 455 -70 148
Zmiana stanu zapasow 141 229 -38 558
Zmiana stanu zobowigzan 23 695 15 326
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -2 804 -17 682
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan -60 -1167
Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 186 050 29 516
Zaptacone odsetki -33 299 -27 163
Zaptacony / zwrocony podatek dochodowy -29 295 -12 456
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 123 456 -10 103

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 3 525 16 614
Woptywy ze zbycia aktywéw finansowych 0 59 287
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0 1304
Whplywy ze sptaty pozyczek 0 10
Otrzymane odsetki 0 151
Inne wptywy inwestycyjne 0 745
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Woptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 3 525 78 111
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 57 616 67 899
Nabycie aktywow finansowych 2941 9 451
Udzielone pozyczki 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 47 878
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng 60 557 125 228
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -57 032 -47 117

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 56 529
Woptywy z kredytow i pozyczek 84 1083 164 976
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 5000
Inne wptywy finansowe 0 2354
Woptywy z dziatalnosci finansowe;j 84 1083 228 859
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Wyptacone dywidendy 0 113
Sptaty kredytdw i pozyczek 119 834 149 500
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 9 000 9200
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 1667 1500
Inne wydatki finansowe 15 843 8 349
Wydatki na dziatalno$¢ finansowg 146 344 168 662
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -62 241 60 197
Przeptywy pieniezne netto razem 4183 2977
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 88 816 62 449
Roznice kursowe z przeliczenia srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow -2 886 -541
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 90 113 64 885
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO Strona
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2008 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI 15
2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU 15
3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE 16
4. CZYNNIKI 1 ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI

BIEZACEGO OKRESU 27
5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE 28
6. EMISJE, WYKUP I SPEATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.......... 28
7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU................ 29
8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD

POCZATKU BIEZACEGO ROKU 29

9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY 29

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LEACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH I
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

33

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH 36
12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK 36

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIQ LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOEKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU 37

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP()LKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI 37

15. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO

RAPORTU 39
16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE] 40

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD POCZATKU ROKU PRZEKRACZA
500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WARUNKACH 40

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LEACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA 42
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19. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWE]J,
FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE

ZOBOWIAZAN 44

20. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU 44
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1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU I ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podstawa prawna sporzadzenia raportu

Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za II kwartat 2008 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.)
oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu
kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czg$ci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust.
2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.).
Szczegétowy opis tych zasad zostat zamieszczony w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2007 rok.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej spétek w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Spotki nie istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowo$ci

2. ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU

Korekty z tytulu rezerw

Tytut rezerwy Stan na 31.12.07 Znuan;()o(c)i6021(.)(())18.os 4o Sian na 30.06.08

Rezerwa na odprawy
$wiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i nie
wykorzystane urlopy

21368 - 1526 19 842
Dotacje rzadowe 15 601 1297 14 304
Rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw 3001 -279 2722
Rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw 21 659 2144 19515
Pozostate rezerwy 43 867 -1792 42 075
Razem
105 496 -7 038 98 458
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Zmiana od 01.01.08 do
Podatek odroczony Stan na 31.12.07 30.06.2008 Stan na 30.06.08
Aktywa z tytutu podatku 32 435 9036 41471
odroczonego
Rezerwa na podatek odroczony 91 326 3433 94 759

3. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE

a. Osiagniete wyniki
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Boryszew w II kwartale 2008 r. wyniosty 991,3 mln zt i byty, w
stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego, nizsze o 316,3 min zt. Najwyzszy wptyw na spadek
przychodéw Grupy miaty spotki dziatajace w branzy metalowej oraz Boryszew S.A. O/Elana.

Nizszy poziom przychodéw w spétkach metalowych byt wypadkowa kilku czynnikéw:

e aprecjacji ztotego wzgledem USD i EUR powodujacej spadek przychodéw wyrazonych w walucie
krajowej. Krajowa waluta umocnita si¢ o 23% w stosunku do dolara amerykanskiego oraz o 10% w
stosunku do euro. Ceny produktéw Spétek dziatajacych w branzy metalowej sa oparte gtéwnie na
formutach, ktérych sktadowe sa wyrazane w walutach obcych (ceny surowca LME oraz marza
przerobowa).

® mniejszego wolumenu sprzedazy w prawie wszystkich spdétkach Grupy z uwagi na ograniczenie
eksportu;

® przecigtnego wzrostu cen podstawowych metali Grupy (za wyjatkiem cynku) wptywajacego na
wzrost przychodéw,

Poréwnanie $rednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:
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Ceny metalina LME[ USD]

8448
7637 | Il kw 07
B Il kw 08
3667
2729 2941
2182 2316
Aluminium Miedz Cynk Otow

Zrédto: notowania dzienne z London Metal Exchange

W II kwartale br. wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew byt nizszy w poréwnaniu do sprzedazy
w II kwartale roku ubiegtego o 23% (mniej o 25,4 tys. ton).

W spétkach produkcyjnych dzialajacych w branzy metali niezelaznych, spadek przychodéw byt
spowodowany umocnieniem ziotéwki i zmniejszeniem ilosci sprzedazy oraz zostat czesciowo zniwelowany
poprzez wzrost cen podstawowych metali (za wyjatkiem cynku). W II kwartale 2008 roku spoétki metalowe
sprzedaty o 13% mniej produktéw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (mniej o 9,3 tys. ton). Jako
gléwna przyczyng gorszej sprzedazy nalezy poda¢ umocnienie si¢ polskiej waluty, ktére spowodowato
zmniejszenie optacalnoéci sprzedazy eksportowej. Zjawisko to  takze pogorszylo konkurencyjnos¢
produktéw na rynku krajowym, ktory stat si¢ bardzo atrakcyjny dla importeréw mogacych pozwoli¢ sobie na
agresywna polityke rynkowa. Wysoki kurs ztotéwki spowodowal, ze niektére Spétki Grupy zaprzestaly
sprzedazy swoich produktéw na rynek amerykanski i azjatycki — dotyczy to przede wszystkim HMN
Szopienice (spadek tacznego wolumenu sprzedazy o 47%). Ponadto wysokie ceny miedzi powoduja spadek
sprzedazy produktéw ze wzgledu na ich substytucje tanszymi produktami. W nastgpstwie ww. czynnikéw
wolumen sprzedazy spétek grupy miedziowej spadt o 24% do poziomu 15,7 tys. ton.

W II kwartale 2008 roku nastapito pogiebienie spadkowego trendu dotyczacego sprzedazy Boryszew SA
O/Elana. Wolumen sprzedazy produktéw w II kwartale br. byl nizszy o 60%, tj. mniej o 16,9 tys. ton niz w
przypadku II kwartalu roku ubieglego. Spadek sprzedazy nastapil we wszystkich grupach asortymentowych.
Oddziatu. Najbardziej znaczace spadki wolumenu sprzedazy wystapity w polimerach (sprzedaz mniejsza o
84 %) oraz witéknach ciaglych (sprzedaz mniejsza o 34%). Niska sprzedaz polimeru butelkowego jest
zwiazana z bardzo duza nadpodaza tego produktu na rynku Europy Srodkowej, ktéra jest konsekwencja
oddania nowych instalacji o duzych mocach produkcyjnych na tym terenie. Spadek sprzedazy pozostatych
asortymentéw, w tym przede wszystkim widkien ciagtych, byt nastepstwem silnej konkurencji ze strony
producentéw azjatyckich — oferujacych produkty o nizszych cenach, ktéremu dodatkowo sprzyjato
umocnienie si¢ zlotowki.
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Spoétkami, ktérych wolumen sprzedazy byt wyzszy w II kwartale 2008 roku byly ZM Silesia SA oraz WM
Dziedzice SA. Wzrost jednostkowych wolumenéw sprzedazy wynikat w przypadku ZM Silesia SA z zakupu
w listopadzie ubieglego roku dawnego Oddzialu Huta Otawa, za§ wzrost wolumenu sprzedazy WM
Dziedzice SA byl nastgpstwem przeniesienia produkcji pretéw mosigznych z Hutmen SA.

Do najwigkszych spadkéw przychodéw ze sprzedazy w II kwartale br. w wynikach jednostkowych Spétek
nalezy zaliczy¢: Boryszew SA O/Elana (mniej o 82,6 mln zt); Aluminium Konin — Impexmetal SA (mniej o
46,5 mln zt); Impexmetal SA (mniej o 46,0 mln zt) oraz NPA Skawina Sp. z 0.0. (mniej o 35,8 mln zt)

Poréwnanie kurséw EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USD i EUR w NBP

3,80

3,41

| Il kw 07

@ Il kw 08

EUR UsD

Zrédto: notowania dzienne w NBP

Wynik na dzialalnos$ci operacyjnej

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej Boryszew wyniést w Il kwartale 2008 roku 9,2 min zi
wobec 94,3 mln zt w II kwartale 2007 roku.

Na spadek wyniku operacyjnego giéwnie wptynelty gorsze wyniki operacyjne spétek Grupy, a takze brak
wystapienia w II kwartale 2008 roku w przeciwienstwie do analogicznego okresu roku ubieglego
pozytywnych wynikéw zdarzen jednorazowych.

Najwigkszy spadek wyniku operacyjnego wystapit w spétkach: Aluminium Konin — Impexmetal SA (spadek
0 41,9 mln zt do poziomu 1,2 min zt); Boryszew S.A. O/Elana (spadek o 26,5 mln zt do poziomu (15,4) min
zt). Hutmen SA (spadek 0 9,6 min zt do poziomu (2,8) mln zt).

Znacznie nizszy zysk na dziatalno$ci operacyjnej w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. byt efektem
umocnienia polskiego zlotego, spadku marz wyrazonych w walutach oraz wzrostu kosztéw energii
elektrycznej, co przetozyto sig na spadek wynikéw, w tym wyniku na produkcji aluminium pierwotnego..

Do spadku wyniku operacyjnego Boryszew S.A. O/Elana gtéwnie przyczynita si¢ mniejsza sprzedaz
ilosciowa, ktéra wynikala przede wszystkim z opisanych powyzej niekorzystnych warunkéw
makroekonomicznych. Niski poziom sprzedazy spowodowal wzrost kosztéw jednostkowych, a tym samym
spadek marz jednostkowych na produktach Oddziatu. Dodatkowo wynik II kwartatu br. pogorszyly
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zdarzenia jednorazowe: strata na sprzedazy niewykorzystanych surowcéw, ktéra byta nastgpstwem zmiany
technologii produkcji w I kwartale br. oraz sprzedazy gruntéw w II kwartale ubieglego roku (pozytywny
wptyw na wynik to 9,6 min zt).

W O/Elana kontynuowany jest proces restrukturyzacji, ktérego celem jest przywrdcenie konkurencyjnosci
podmiotu na rynku polimeréw i poliestréw. W dniu 12 lipca br. Rada Nadzorcza Spétki Boryszew SA
pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu i Dyrekcji Elana dotyczacy dalszej restrukturyzacji Oddziatu
polegajacej na wygaszaniu najbardziej nierentownej produkcji. Ponadto jest prowadzona przez Oddzial
sprzedaz zbgdnego majatku - 93 ha gruntow.

Nizsze wyniki segmentu miedzi byly przyczyna gorszych wynikéw spétek Hutmen SA oraz HMN
Szopienice SA. Jako przyczyny tego stanu rzeczy nalezy poda¢ umocnienie ztotéwki oraz wysokie ceny
miedzi, ktére skutkowaly mniejszym popytem (substytucja) oraz obnizeniem marz przerobowych. Dotyczy
to w szczegdlnosci miedzianych rur instalacyjnych oraz blach i taSm na pokrycia dachowe. Z segmentu
miedzi jedynie Spétka WM Dziedzice SA osiagngla w II kwartale lepsze wyniki operacyjne niz w
analogicznym okresie roku ubieglego. Byty one dodatnie i wynosity 4,9 min zt (wzrost o 1,5 miln zt).

Najwyzsze wyniki operacyjne w II kwartale br. osiagnely Spéiki: Baterpol Sp. z 0.0. 9,3 mln zt (wzrost o 8,2
mln zt); FLT Polska Sp. z 0.0. 6,8 mln zt (wzrost o 1,2 mln zt) oraz Impexmetal SA. 4,0 mln zt (spadek o 1,0
mln zt).

Poza przyczynami opisanymi w podpunkcie dotyczacym przychodéw ze sprzedazy, na wyniki operacyjne
mialy wplyw: zmniejszenie marz przerobowych, wzrost cen energii, surowcéw, w tym Surowcow
energetycznych oraz wzrost kosztéw wynagrodzen. Nastepstwem wystapienia tych czynnikéw byt wzrost
jednostkowych kosztéw produkcji.

Wynik netto

Wynik netto Grupy Kapitatowej Boryszew przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w II kwartale
2008 roku wynidst (9,5) min zt wobec 36,9 min zt w II kwartale 2007 roku. Na spadek wyniku netto
najwigkszy wptyw miaty gorsze o 28,7 mln zt wyniki netto Boryszew SA O/Elana oraz gorsze o 20,6 mln zt
wyniki netto Grupy Kapitatlowej Impexmetal, ktére w tej kwocie przypadly akcjonariuszom jednostki
dominujacej Boryszew SA. Ze Spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal najwigkszy spadek jednostkowych
wynikéw netto dotyczyt spétek: Aluminium Konin- Impexmetal SA — spadek o 34,3 min zt do poziomu 1,3
mln zt oraz Hutmen SA - spadek o 3,5 mln zt do poziomu (1,1) min zt.

Najwyzszy wzrost wynikéw netto dotyczyl Spétek: Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost 0 4,2 mln zt do poziomu 6,8
mln zi, ZM Silesia SA — wzrost wynikéw o 2,8 miln zt do poziomu 1,2 min zt oraz WM Dziedzice SA —
wzrost o 2,0 mln zt do poziomu 2,7 mln zi.

Gtéwne przyczyny gorszych wynikéw zostaly oméwione w podpunktach powyzej dotyczacych przychodow
ze sprzedazy i wyniku operacyjnego.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych Spoétek Grupy Kapitalowej Boryszew w okresie II kwartatu
2008 r. zawiera ponizsza tabela (dane w mln zt):

Elana Aluminium NPA
O/Elana | Elana Pet | Energetyka Konin Skawina Hutmen Dziedzice | Szopienice
Przychody 73,2 7,7 15,2 196,7 77,7 183,8 101,4 82,6
EBIT -154 -0,8 -1,5 1,2 2.1 2,5 4,9 -3,7
EBIDTA -10,8 0,0 -1,4 12,4 25 -0,9 6,0 2,3
Zysk netto -12,6 -0,7 -0,2 1,3 1,4 -1.1 2,7 -7,6
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| sprzedaz (tys. Ton) | 00| 115 | nd | 20,4 | 95| 52| 63| 42|
Izolacja
M impexmetal | Boryszew | Centrala | Matizol(*** | ZFiT Ztoty
Baterpol [ Silesia(*) (") ERG BRS(***) *) Stok FLT Polska
Przychody 50,7 54,7 27,6 48,0 0,1 17,0 8,2 89,4
EBIT 9,3 -0,7 4,0 3,6 -0,9 0,9 0,2 6.8
EBIDTA 11,5 0,7 4.2 5,4 -0,8 1,1 0,3 6,9
Zysk netto 6,8 1,2 149,0 2,6 19,4 -9,1 0,4 3,4
Sprzedaz (tys. Ton) 7,1 8,4 nd nd nd 7.1 1,3 nd

(*) — obecnie ZM Silesia zawiera takze dane dawnego Boryszew S.A. O/Huta Otawa

(**) — wynik netto zawiera 148,2 mln zt dywidend (115,2 mln zt AKI, 17,4 mln zt Baterpol, 15,2 mln zt FLT Polska)

(*¥**) — wynik netto uwzglednia dywidendg z Impexmetal w kwocie 23,2 min zt

(*¥**%) — wynik netto uwzglednia aktualizacj¢ wyceny i wynik na sprzedazy akcji Impexmetal w kwocie (9,7) mln zt
dane ilo$ciowe wyrazone w tys. m2

nd - dot. spétek sprzedajacych produkty w wielu jednostkach miar lub spétek ustugowych

Zmiany w sytuacji kapitalowo — majatkowej

Zaprezentowane ponizej komentarze odnosza si¢ do stanéw na koniec 31.06.2008 roku w poréwnaniu do
stanu na 31.12.2007 roku.

Laczne aktywa Grupy w I pétroczu 2008 roku spadty o 86,4 mln zt do kwoty 2.776,6 mln z. Na zmniejszenie
aktywow zlozyl si¢ spadek aktywoéw obrotowych o 94,2 mln zt przy jednoczesnym wzroscie aktywow
trwatych o 7,8 mln zt. Spadek aktywdow obrotowych byl gtéwnie wypadkowa spadku zapaséw o 141,0 min
zt, oraz wzrostu naleznosci krétkoterminowych o 32,6 mln zt.

Spadek pasywéw byt wypadkowa spadku kapitatéw wiasnych (o 31,5 min zt do poziomu 555,3 mln zt), spadku
zobowiazan dilugoterminowych (o 58,0 min zt do poziomu 470,3 min zt) oraz wzrostu zobowiazan
krétkoterminowych (o 22,1 mln zt do poziomu 1.262,1 mlin z}).

Zobowiazania finansowe Grupy Kapitalowej Boryszew na 30 czerwca 2008 roku wyniosty 1.124,6 mln zt i byty o
36,4 min zt nizsze wzglgdem stanu na 31 grudnia 2007 roku.

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy na koniec czerwca 2008 r. wyniosto prawie 782 mln zt i spadlo
wzgledem stanu na 31 grudnia 2008 roku o ok. 132 mln zt. Mniejsze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
wynikato m.in. z nizszej sprzedazy w Grupie Kapitalowej Boryszew i bylo nastgpstwem ww. spadku
poziomu zapasOw o 141 mln zt przy jednoczesnym wzro$cie poziomie nalezno$ci o 32,6 mln zt oraz wzroscie
poziomu zobowiazan o 23,7 mln zt.

Sytuacja w zakresie przeplywow pieni¢znych

Zaprezentowane ponizej komentarze odnosza si¢ wylacznie do przeptywow pieni¢znych majacych miejsce w
I pétroczu 2008 roku.
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W dziatalno$ci operacyjnej nastapit w I pétroczu 2008 roku wptyw $rodkéw pienigznych netto w kwocie
123,5 min zt. Na dodatnie przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej najwigkszy wptyw miaty dodatnie
przeptywy zwiazane z kapitalem obrotowym w wysoko$ci 116,6 min zt oraz amortyzacja w kwocie 54,6 min
zt.

W tym samym okresie w dzialalno$ci inwestycyjnej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych w kwocie netto
57,0 mln zt. Najwigksza cze$¢ tej kwoty dotyczyta wydatkdw netto zwiazanych z prowadzonymi w Grupie
inwestycjami w rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne. Najwigksze wydatki inwestycyjne byly
w Spoétkach: Aluminium Konin — Impexmetal S.A — maszyny i urzadzenia gléwnie na wydziatach odlewni i
walcowni — faczne wydatki inwestycyjne w tej wyniosty prawie 15 mln zt; NPA Skawina Sp. z 0.0. — gléwnie
inwestycja w skrgcarke i ciagarkg do produkcji drutu i kabli — faczne wydatki wyniosty w spétce prawie 13
mln zt; Baterpol Sp. z o. o. - inwestycja dotyczaca drugiego pieca do przerobu pasty odsiarczonej - faczne
wydatki na rzeczowy majatek trwaly oraz warto$ci niematerialne wyniosty prawie 12 min zt; WM Dziedzice
SA - inwestycja w piec do topienia otoczki — taczne wydatki ponad 5 mln zt.

Ponadto do wyptywu $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej przyczynil si¢ zakup udziatéw w
Aluminium Konin- Impexmetal S.A. za kwot¢ 2,5 min zt.

W dzialalnosci finansowej nastapit wyptyw $rodkéw pieni¢znych netto w wysokosci 62,2 min zi, do ktérego
w najwickszym stopniu przyczynito si¢ dodatnie saldo sptaty kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw
wartosciowych w kwocie 44,7 mln zi. zt.

W rezultacie stan $rodkéw pieni¢znych wzrést w I pétroczu 2008 roku z 88,3 mln zt na koniec 2007 r. do
poziomu 90,1 mln zt na 30 czerwca 2008 roku

b. Inne wazniejsze wydarzenia
e Rada Nadzorcza BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skladzie:

Pan Arkadiusz Krgzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie
Rady Nadzorcze;.

e Zarzad Spotki

Na dzien 1 stycznia 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie
Zarzadu Spoiki.

e emisja obligacji Boryszew S.A.
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W dniu 28 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

1) Cel emisji:

Konwersja zobowiazan.

2) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

3) Wielko$¢ emisji:

3.500 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 35.000.000 PLN.

4) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

6) Zaptata z tytulu emisji obligacji nastapila przez potracenie zobowiazania wobec jednostki zaleznej
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w kwocie 35.000.000 PLN, dotyczacego sprzedazy udzialéw NPA
Skawina Sp. z 0.0. na podstawie Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30 pazdziernika 2007 roku.

Laczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 58
min PLN.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym 72/2006
z dnia 29 listopada 2006 roku. Emisja ta zastgpuje emisj¢ obligacji z dnia 28 marca 2008 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

1 260 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 0,9%.

Laczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6
mlin z1.

W dniu 28 maja 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana
zostala emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

500 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 5.000.000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Laczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 128 min PLN.
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W dniu 30 maja 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostala
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

700 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 7.000.000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

L.aczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 135 min PLN.

W dniu 11 czerwca 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

50 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 500.000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

L.aczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 135,5 mln PLN.

W dniu 13 czerwca 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

50 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 500.000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Laczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 136 min PLN.

W dniu 17 czerwca 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:
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30 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 300.000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Laczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 136,3 min PLN.

¢ Kuag Elana GmbH

W dniu 14.09.2007 roku Sad w Aachen wydal postanowienie o rozpoczgciu wstgpnego etapu postgpowania
upadtosciowego Kuag Elana GmbH. W zwiazku z tym postanowieniem majatkiem Kuag Elana GmbH zaczat
zarzadza¢ wyznaczony syndyk — Pan J. Zumbaum.

W dniu 01.12.2007 roku Sad w Aachen wydal postanowienie ostateczne o otwarciu postgpowania
upadto$ciowego i wyznaczyt termin na zgtaszanie wierzytelno$ci do masy upadio$ci przez wierzycieli.

W dniu 16.01.2008 roku Carlson Private Equity LTD na podstawie umowy § 4 ust. 2 umowy sprzedazy
wierzytelno$ci dokonal zwrotnego przeniesienia polowy sprzedanej wierzytelnosci tj. kwoty 7.854.453, 25
EURO na rzecz Boryszew S.A.

Zwrotne przeniesienie wierzytelno$ci Kuag — Elana Gmbh przez Carlson Private Equity LTD na Boryszew
nie wptyneto na wyniki Spétki. Z uwagi na poniesiong w 2007 roku strat¢ na sprzedazy tej wierzytelnosci do
Carlson Pivate Equity oraz na utworzenie w 2007 roku odpisu aktualizujacego na naleznosci od Carlson
z tytutu tej transakcji.

W dniu 18.01.2008 roku Boryszew S.A. zglosit swoja wierzytelno$¢ do masy upadtosci. Syndyk Kuag Elana
GmbH na posiedzeniu Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 11.02.2008 roku zakwestionowat wierzytelno$¢
Boryszew S.A. i ztozyl sprzeciw wobec uznania przez Sad w Aachen niniejszej wierzytelno$ci. Sprzeciw
swoj uzasadnit tym, ze Boryszew dokonywal w trakcie trudnej sytuacji finansowej Kuag Elana GmbH wyplat
z tytutu swoich nalezno$ci, ktére to wyplaty zgodnie z przepisami prawa niemieckiego zastgpuja kapital
wiasny.

W zwiazku z tym wierzytelnos$ci zgloszone przez Boryszew S.A. nie moga zosta¢ skutecznie uznane.
Nastepnie w dniu 22.02.2008 roku Sad w Aachen wydat postanowienie, na podstawie ktérego wierzytelnosci
Boryszew S.A. nie zostaly uznane.

W dniu 06.03.2008 roku syndyk Kuag Elana GmbH wnidst do Sadu w Aachen pozew przeciwko Boryszew
S.A o zwrot kwoty 3.600.000,00 EURO z tytutu niewtasciwego podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Syndyk
uwaza, ze dokonanie sptaty kredytu w Millenium Bank S.A. bylo czynno$cia, ktéra zgodnie z § 32 lit. b
ustawy GmbH zastgpuje kapital wlasny, gdyz Boryszew S.A. zostal zwolniony z gwarancji bankowej
zabezpieczajacej splate tegoz kredytu. Syndyk uwaza, ze dokonywanie takich czynno$ci w sytuacji
kryzysowe;j jest niezgodnie z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Na dzien dzisiejszy pozew nie zostal dorgczony Boryszew S.A.. Po rozmowach z syndykiem Zarzad
Boryszew S.A. ztozyl 21.04.2008 roku syndykowi propozycj¢ zawarcia ugody na kwotg 1 mln EURO.

W dniu 14.05.2008 r Boryszew S.A. otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J. Zumbaum, w
ktérym to pismie syndyk stwierdza, ze podtrzymuje nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty zgloszone w
pozwie. Ponadto syndyk poinformowal Boryszew S.A., Ze pozew zostal przez niego oplacony, w zwiazku z
czym procedura sadowa zwigzana z niniejszym pozwem zostata uruchomiona.

W dniu 16 lipca 2008 roku Spétka otrzymata pozew ztozony przez adwokata Jorg Zumbaum syndyka Kuag
Elana GmbH w Heinsbergu przeciwko Boryszew S.A. i Carlson Private Equite Ltd. z siedziba w Londynie.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 3,5 mln Euro + odsetki.
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e Status Zakladu Pracy Chronionej

W dniu 18 wrzesnia 2007 r. Spétka otrzymata postanowienie Prezesa Zarzadu PFRON, w ktérym postanowit
on podja¢ z urzgdu zawieszone postgpowanie wobec Boryszew S.A. w Sochaczewie dotyczace zwrotu
srodkéw przekazanych na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. W dniu 21 wrze$nia
2007 r. Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych dokonal zwrotu tych srodkéw w kwocie
3729 tys. zt.

W dniu 24 wrze$nia 2007 roku Spoétka otrzymata postanowienie Ministra Pracy i Polityki Spolecznej
stwierdzajace niewazno$¢ Decyzji Wojewody Mazowieckiego: z dnia 30 wrze$nia 2005 roku (przyznajacej
status zaktadu pracy chronionej od dnia 01 pazdziernika 2005 roku pracodawcy prowadzacemu: Boryszew
Spotke Akeyjna z siedziba : 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106 i prowadzacemu réwniez dziatalno$¢: 26-
130 Suchedniéw, ul. Fabryczna 5) oraz decyzji z dnia 10 marca 2006 roku (postanawiajacej tre$¢ w
brzmieniu ,,Boryszew” Spétka Akcyjna, zastapi¢ tre$cia: Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Boryszew).
Zarzad Boryszew S.A. wystapil do Ministra Pracy i Polityki Spolecznej z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie
sprawy.

Dnia 2 stycznia 2008 roku Spétka Boryszew ERG otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
oddalajaca wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzona decyzje Ministra
Pracy i Polityki Spolecznej z dnia 13 wrze$nia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznos$¢ decyzji Wojewody
Mazowieckiego z dnia 30 wrze$nia 2005 roku w sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zakladu pracy
chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji
przyznajace;j status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutéw srodka odwotawczego, ograniczajac si¢ jedynie
do kwestii proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w calo$ci zakwestionowat argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej decyzji i
w dniu 10 stycznia 2008 r. ztozyl skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na
decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 grudnia 2007 roku, oddalajaca wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy decyzj¢ Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrze$nia
2007 roku.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 6 sierpnia 2008 roku uchylit w cato$ci
zaskarzona decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 grudnia 2007 roku, a takze poprzedzajaca
ja decyzje Ministra Pracy i Polityki Spolecznej z dnia 13 wrzesnia 2007 roku, stwierdzajaca niewazno$¢
decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzes$nia 2005 roku i z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie
przyznania statusu zakladu pracy chronionej oraz wstrzymal wykonanie uchylonych decyzji. Wyrok WSA
nie jest prawomocny.

¢ Boryszew ERG S.A.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew ERG S.A. podjeto uchwate w
sprawie potaczenia spotki "SUWARY" S.A. ze spétka Boryszew ERG S.A.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "SUWARY" S.A. nie powzigto uchwaty
w sprawie potaczenia spétki "SUWARY" S.A. ze sp6tka Boryszew ERG S.A., na skutek czego nie doszto do
planowanego polaczenia podmiotow.

o Polaczenie Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Impexmetal S.A., ktére
zaakceptowato plan polaczenia uzgodniony przez Zarzady Impexmetal S.A. i Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. i postanowito dokona¢ na jego podstawie potaczenia ze spétka Aluminium Konin-Impexmetal
S.A. wpisana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad
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Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000024174.

Sposéb potaczenia spotek:

1) Polaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jest dokonywane na podstawie art.
492 § 1 pkt 1 w zwiazku z art. 515 § 1 kodeksu spétek handlowych (,,ksh.”), poprzez przeniesienie catego
majatku spétki przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spétke przejmujaca (Impexmetal
S.A)).

2) W zwiazku z posiadaniem przez Impexmetal S.A. 100 % akcji spétki Aluminium Konin - Impexmetal
S.A. polaczenie nastapi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3) Szczegdlne uprawnienia akcjonariuszom badz osobom szczegdlnie uprawnionym w Aluminium Konin -
Impexmetal S.A. nie beda przyznawane.

4) Szczegblne korzysci dla cztonkéw organéw taczacych sig spétek, a takze dla innych 0s6b uczestniczacych
w potaczeniu nie beda przyznawane.

Uchwata NWZ Impexmetal S.A. weszta w zycie z dniem podjecia ze skutkiem prawnym na dzien wpisania
potaczenia do rejestru przedsigbiorcow wilasciwego dla spétki przejmujacej.”

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsigbiorcéw
o potaczeniu spotki Impexmetal S.A. (spdtka przejmujaca) ze spétka Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
(spotka przejmowana).

Potaczenie spétek, w ocenie Zarzadu, bedzie skutkowaé wzrostem efektywnosci w zarzadzaniu polityka
i dziatalno$cia Grupy Impexmetal oraz w gospodarowaniu posiadanymi zasobami. Przeprowadzenie
wewngtrznej konsolidacji Grupy Impexmetal pozwoli na zwigkszenie rentownos$ci, obnizenie kosztow
ogblnego zarzadu i kosztéw finansowych. Efektywny sposéb zarzadzania, skoncentrowany majatek oraz
uproszczona struktura przyczynia si¢ do umocnienia pozycji Spétki na rynku. Zamierzone zmiany
organizacyjne przyczynia si¢ do wzrostu wartosci Spoiki, co lezy w interesie jej akcjonariuszy.

e Uchwala ZWZ Impexmetal S.A. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spélki do nabycia akcji
wlasnych w celu ich umorzenia

Zarzad Impexmetal S.A. majac na uwadze niski kurs akcji Spétki Impexmetal S.A. na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, postanowil wystapi¢ do Walnego Zgromadzenia o rozwazenie mozliwoS$ci
skupu przez Impexmetal S.A. akcji wlasnych celem ich umorzenia.

Zdaniem Zarzadu Impexmetal S.A. nabycie akcji wtasnych Spoétki jest uzasadnione ich znacznym
niedowarto§ciowaniem w nastgpstwie obecnej sytuacji panujacej na rynku kapitalowym. Przeprowadzenie tej
operacji umozliwi czesci Akcjonariuszom Spotki odzyskanie zainwestowanego kapitatu oraz przyczyni si¢ do
podwyzszenia warto$ci rynkowej pozostatych akcji. Skup akcji zostanie sfinansowany z wtasnych srodkow.

W dniu 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwale w
sprawie: upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wlasnych Impexmetal S.A. celem ich umorzenia.

¢ Podjecie decyzji o zamiarze zbycia udzialéw w spélce Baterpol Sp. z o.0.
Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 23 czerwca 2008 roku podjat decyzje w sprawie zamiaru zbycia posiadanego

pakietu udziatéw w spétce Baterpol Sp. z o.0. z siedzibag w Katowicach. Jednoczes$nie Zarzad Impexmetal
S.A. na potrzeby realizacji powyzszego zamiaru dokonat wyboru doradcy finansowego, ktéry w celu
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osiagnigcia optymalnych efektéw finansowych ewentualnej transakcji sprzedazy, bedzie §wiadczyl na rzecz
Impexmetal S.A. ustugi doradcze.

Spoétka Baterpol Sp. z 0.0. prowadzi skup i przeréb ztomu akumulatorowego, bedac réwnocze$nie znaczacym
producentem otowiu i stopoéw otowiu.

Impexmetal S.A. posiada 88,46% kapitalu zakladowego i ogodlnej liczby gltoséw na Zgromadzeniu
Wsp6lnikéw Baterpol Sp. z 0.0. Ponadto podmiot zalezny od Impexmetal S.A. — Zaktady Metalurgiczne
Silesia S.A. posiada 11,54 % kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gltoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw
Baterpol Sp. z o.0.

¢ Przejecie przez WM Dziedzice S.A. funkcji handlowo-marketingowych od Hutmen S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Hutmen S.A. zawart z Walcownia Metali Dziedzice SA, sp6tka zalezna od
Hutmen S.A., porozumienie w sprawie rozwiazania umowy nr NS/01/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005
roku pomigdzy WM Dziedzice S.A., a Hutmen S.A., okre$lajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy
Spoétkami.

Umowa ta zostala rozwiazana z dniem 1 maja 2008 roku, porozumieniem zawartym w dniu 30 kwietnia 2008r., co
skutkowato przejeciem z dniem 1 maja 2008 roku przez WM Dziedzice S.A. funkcji handlowo —
marketingowych dla wyrobé6w WM Dziedzice S.A., dotychczas realizowanych przez Hutmen S.A.

e  Spoér zbiorowy w Hutmen S.A.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku do zarzadu spétki zaleznej Hutmen S.A. wptyngto pismo od dzialajacych w tej
spétce zwiazkéw zawodowych o wszczeciu sporu zbiorowego. Zadania zwiazkéw zawodowych, bedacych
istotg sporu dotyczyty gtéwnie wielkosci odpraw i zakresu dziatan ostonowych.

W dniu 9 lipca 2008 roku zostato zawarte porozumienie migdzy Zarzadem Hutmen S.A. a dziatajacymi w
Spoéice organizacjami zwiazkéw zawodowych dotyczace bezterminowego zawieszenia sporu zbiorowego.

e Uchwaly podjete przez ZWZ HMN Szopienice S.A.

W dniu 19 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HMN Szopienice S.A. podjeto uchwate w
przedmiocie obnizenia kapitatlu zakladowy spétki z kwoty 58.537.907.28 zt do kwoty 2.976.503,76 zi,
poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 2,36 ztotych do kwoty 0,12 ztotych,
celem pokrycia straty za rok obrotowy 2007. Rok 2007 HMN Szopienice S.A. zamkngta strata w tacznej
wysokosci 88.547.163,65 zt.

Decyzja Walnego Zgromadzenia postanowiono pokry¢ strat¢ w sposdb nastgpujacy:

—  32.985.760,13 zt — ze $rodkéw znajdujacych sig na kapitale zapasowym Spoéiki,

—  55.561.403,52 zt — w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 58.537.907.28 zt do kwoty
2.976.503,76 zt w drodze obnizenia warto$ci nominalnej akcji Spétki z kwoty 2,36 zt do kwoty 0,12 zi.

4. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW
NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen jednorazowych majacych znaczacy wpltyw na wyniki II kwartatu 2008 r. nalezy
zaliczy¢:
¢ rekordowo wysoki poziom kursu ztotego wzgledem dolara oraz euro wptywajacy na zmniejszenie
konkurencyjnosci sprzedazy eksportowej oraz dodatkowo negatywnie zwigkszajacy wzrost
konkurencyjnoséci produktéw importowanych. W efekcie nastapit spadek wolumenu sprzedazy
wigkszosci Spotek Grupy. Dodatkowo umocnienie ztotego przektada si¢ na zmniejszenie marz w
spotkach metali niezelaznych z uwagi na fakt przewazajacej ich kalkulacji w walutach obcych.
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e wrzrost konkurencyjnosci w sektorze miedzi i cynku powodujacy presj¢ na zmniejszenie marzy
producentéw. Coraz mocniej widoczne jest réwniez zjawisko wypierania miedzi przez inne, tansze
substytuty.

® niski popyt na polimer butelkowy w Boryszew S.A. O/Elana spowodowany duza nadpodaza tego
produktu na rynku.

5. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. SezonowoS$cia charakteryzuja
si¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz materiaty budowlane i
potfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwiazana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwigkszy popyt na plyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobow:
® miedzianych rur instalacyjnych produkowanych przez Hutmen S.A.,
e blach i tasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN Szopienice
S.A.,
e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.
¢ sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew (aktualnie Boryszew ERG),
® pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacjg Matizol SA.
Zwigkszenie popytu na ww. towary nastgpuje w okresie od wiosny do jesieni.

Podobna sezonowos$¢ — zwigkszona sprzedaz w I 1 III kwartale dotyczy asortymentéw:
¢ rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen S.A.,
¢ rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.,
e drutu cynkowego produkowanego przez ZM Silesia SA.

Pozostate wyroby nie wykazuja tak wyraznej cykliczno$ci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sa gtéwnie
skutkiem warunkéw makroekonomicznych i koniunktury

Ponadto wystgpuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegdlnosci w grudniu,
co jest czgsciowo efektem diugiego okresu §wiatecznego.

6. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH 1 KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Dluzne papiery warto$ciowe

Obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. :

W 2008 roku Boryszew S.A. wyemitowat obligacje na kwotg¢ 72,2 mln ztotych.
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Grupa Kapitalowa Boryszew

W 2008 roku Boryszew S.A. wykupit obligacje na kwotg 21,6 min ztotych.

Kapitatowe papiery wartosciowe
W biezacym okresie Spétka nie emitowata kapitatowych papieréw warto$ciowych.

7. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU
ROKU

Zarzad Spoéiki, po dokonaniu oceny wyniku finansowego za 2007 rok, podjat uchwate wnioskujaca
przeznaczenie zysku netto za rok obrotowy 2007 w wysokosci 2.647.969,94 zt w calosci na kapitat zapasowy.
Uchwata w sprawie podziatu zysku za rok 2007 zostata podjgta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Boryszew S.A. w dniu 27 czerwca 2008 roku.

8. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
DZIALALNOSCI OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Segmenty dziatalnosci Pgiyoc{l 8‘;):1?)(1 O‘IVgln :)l;)go
30.06.08 30.06.08

Poliestry i polimery 170 385 -28 122
Wyroby chemiczne pozostate 74133 6 387
Materialy budowlane 48 812 2 807
Aluminium 537573 18 331
Miedz 622225 -15439
Cynk i otéw 227 480 11321
Lozyska 168 701 7421
Pozostata dziatalno$¢ nie przypisana segmentom oraz

wylaczenia konsolidacyjne 176 062 -23475
Razem 2025371 -20769

9. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Oddziatl Elana

W dniu 12 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. zaakceptowala kierunki restrukturyzacji Oddziatu
Elana, polegajace na redukcji mocy wytworczych i zatrudnienia.

Od poczatku sierpnia 2008 roku nastgpuje dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb malejacego rynku.
Elana jako producent polimeréw i widkien poliestrowych jest od kilku lat nierentowny. Producentom
wyrobow z tworzyw sztucznych szkodzi masowa konkurencja z Chin oraz umacniajacy sig ztoty.
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Produkcja widkien cigtych spadnie o polowg, a przgdzy o 1/3. Jesli chodzi o polimer butelkowy PET, Elana
juz teraz wykorzystuje zaledwie 20 proc. mocy. Likwidacja nierentownych wydziatéw zaktadu nastapi do
konca przysztego roku. Oficjalny plan zaktada zwolnienie 680 os6b z 1.130 zatrudnionych w Elanie. Prace
moze straci¢ w najblizszych miesiacach okoto 480 os6b. Zwalniani pracownicy bgda mogli liczy¢ na
odprawy i odszkodowania.

Oprécz odpraw i odszkodowan pracownicy zostali objeci programem pomocowym. Dzieki niemu juz
kilkunastu pracownikom udato si¢ zapewni¢ prace u innych pracodawcéw.

Spotka jest w trakcie szacowania wplywu powyzszych decyzji na utrat¢ bilansowej wartosci $srodkow
trwatych. W chwili obecnej Boryszew S.A. nie dysponuje jeszcze wystarczajaco wiarygodnymi danymi i
dlatego zadne efekty podjgtej 12 lipca 2008 roku decyzji nie zostaly uwzglgdnione w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Postanowienie Samorzadowego Kolegium Odwolawczego

W dniu 30 lipca 2008 roku spétka zalezna Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego w Warszawie z dnia 9 lipca 2008r., moca ktérego SKO uznato na podstawie art.
134 kpa za niedopuszczalne odwotanie wniesione przez ,, ALM DOM” Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie od
decyzji Prezydenta m. st. Warszawy z 26.02.2008r. Nr 66/WOL/08 o warunkach zabudowy wydanej dla
inwestora Impexmetal S.A. Przedmiotowa decyzja o warunkach zabudowy dotyczy budowy zespotu
wielofunkcyjnego (biura, czgs$¢ hotelowo — apartamentowa) na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy
ulicy Luckiej 7/9.

W wydanym postanowieniu z dnia 9 lipca 2008 roku SKO stwierdzito, Ze jest ono ostateczne w
administracyjnym toku instancji.

INNE ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NABYCIE AKCJI WEASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU UMORZENIA
Program akcji wlasnych Impexmetal S.A. w celu umorzenia

I. PODSTAWA PRAWNA.

Uwzgledniajac art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu Spétek Handlowych, realizujac postanowienia Uchwaty Nr 23
ZWZ Impexmetal S.A. z siedziba w Warszawie (zwanej dalej ,,Sp6tka”) w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do nabycia akcji wlasnych celem ich umorzenia, Zarzad Spétki przedstawia Program nabycia akcji
wtasnych. Niniejszy Program nabycia (zwany dalej "Programem") dotyczy akcji Spétki, notowanych na
rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanej dalej "GPW") i jego tres$¢
przygotowana zostata stosownie do Uchwaty Nr 23 podjetej przez ZWZ Impexmetal S.A w dniu 26.06.2008
roku.

II. CEL PROGRAMU.

Celem Programu jest nabywanie przez Spotke akcji wiasnych w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie
okreslonym w wyzej opisanej Uchwale ZWZ Impexmetal S.A.

Nabywanie wilasnych akcji w celu ich umorzenia stwarza mozliwo$¢ sprzedazy akcji inwestoréw, ktérzy
postanowia pozbyc¢ si¢ akcji Spotki uznajac, ze cena oferowana w ramach skupu jest dla nich korzystna.
Zdaniem Zarzadu Impexmetal S.A. obecny poziom wycen rynkowych Spétki odbiega od jej realnej wartosci,
za$ mozliwo§¢ wykupu czgsci akcji po cenach z dyskontem do tych wycen i z dyskontem w stosunku do
sredniej rynkowej wyceny Spoiki, bedzie korzystna dla tych akcjonariuszy, ktérzy nie zamierzaja wycofac sig
z inwestycji w postaci akcji Impexmetal S.A.

30



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

III. SZCZEGOLOWE INFORMACIJE DOTYCZACE PROGRAMU.

1. Rozpoczgcie Programu nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia zaplanowane jest na dzien 30
lipca 2008 r.;

2. Realizacja Programu bedzie pozostawaé w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego oraz
prawa Unii Europejskiej, a takze zasadami ustalonymi w Uchwale nr 23 ZWZ Impexmetal S.A z dnia 26
czerwca 2008 r.;

3. Programem objg¢te sa akcje Spotki notowane na rynku podstawowym GPW;

4. Akcje Spotki nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spoétka
Akcyjna z siedziba w Warszawie;

5. Laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10 % ogdlnej liczby akcji Spotki;

6. Akcje skupowane w ramach realizacji niniejszego Programu moga by¢ nabywane w transakcjach
pakietowych;

7. Wysoko$¢ §rodkow przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wigksza niz 100.000.000,00 zt (stownie:
sto milionéw zlotych), przy czym $rodki przeznaczone na nabycie akcji beda pochodzi¢ ze srodkéw wlasnych
Spotki;

8. Program zostanie zakonczony najp6zniej w dniu 26 czerwca 2009 r.;

9. Zarzad, kierujac si¢ interesem Spoétki, po zasiggnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:

a) zakonczy¢ nabywanie akcji przed 26 czerwca 2009 r. lub przed wyczerpaniem catosci $rodkow
przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czgsci;

10. W przypadku podjgcia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 26 czerwca 2009 roku Zarzad
przekaze stosowna informacj¢ do publicznej wiadomos$ci w sposéb okreslony w ustawie o ofercie publiczne;.
11. Cena, za ktora Spétka bedzie nabywaé akcje wlasne nie moze by¢ wartoscia wyzsza sposrdd ceny
ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na
sesjach gietdowych GPW;

12. Spétka dziennie bedzie mogta nabywac nie wigcej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent) odpowiedniej,
sredniej, dziennej wielkosci obrotéw akcjami na GPW w ciagu 20 dni poprzedzajacych kazdy dzien nabycia;
13. W przypadku wyjatkowo niskiej ptynnosci akcji Spétka bedzie mogta przekroczy¢ powyzej wskazany w
pkt 12 prég 25 % (dwadzie$cia pig¢ procent), nie wigcej jednak niz 50 % (pigédziesiat procent), po
uprzednim poinformowaniu Komisji Nadzoru Finansowego, GPW oraz opinii publicznej o takim zamiarze;
14. Zarzad podawaé bedzie do publicznej wiadomosci informacje o nabytych ilosciach akcji wtasnych
zgodnie z przepisami prawa

15. Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wtasnych przez Spétke w celu ich umorzenia, Zarzad Spotki
zwota, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki, celem jednoczesnego podjecia uchwat o umorzeniu akcji
oraz obnizeniu kapitalu zaktadowego i zmianie Statutu Spéiki.

Program nabycia akcji wlasnych Impexmetal S.A. w celu umorzenia zostat opublikowany przez spoétke
Raportem biezacym nr 35/2008 w dniu 29 lipca 2008 roku.

W dniu 30 lipca 2008 roku Zarzad Spoétki poinformowat, iz I transza akcji wtasnych, ktéra zostanie skupiona
wynosi 191.200 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Kolejne transze beda okreslane przez Zarzad w miarg posiadania przez Spétke srodkéw wiasnych.

Realizacja programu nabycia akcji wlasnych w celu ich umorzenia

Realizujac program nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia, przyjety w dniu 26 czerwca 2008 roku
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A., Spétka za posrednictwem Domu Maklerskiego
UniCredit CAIB Poland Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie dokonata nastgpujacych transakcji:

- w dniu 30 lipca 2008 roku Spétka nabyta 8.000 akcji wlasnych, kazda o wartosci nominalnej 0,40 zi,
podczas sesji gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 1 sierpnia 2008 roku. Powyzsze akcje wtasne Spoétki daja 8.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki i stanowia 0,0037 % kapitatu zaktadowego Spéiki.

Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 2,46 ztotych.

- w dniu 31 lipca 2008 roku Spétka nabyta 83.200 akcji wlasnych, kazda o wartosci nominalnej 0,40 zt,
podczas sesji gieldowej na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.
Powyzsze akcje wilasne Spétki daja 83.200 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki i stanowia 0,039 %
kapitatu zaktadowego Spétki. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 3,03 ztotych.

Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 5 sierpnia 2008 roku.

Lacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia, Spétka nabyla
91.200 akcji dajacych prawo do 91.200 gloséw, co stanowi 0,0427% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spétki. Srednia jednostkowa cena nabycia 91.200 akcji wyniosta 2,98 ztotych.

- w dniu 5 sierpnia 2008 roku Spétka w ramach skupu nabyta (od Domu Maklerskiego realizujacego skup
akcji wlasnych na rzecz Impexmetal S.A.) 55.000 szt. akcji wtasnych o warto$ci nominalnej 0,40 zt kazda, w
transakcji pakietowej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nabyte w dniu 5 sierpnia 2008 r. akcje wtasne Spoéiki daja 55.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Impexmetal S.A. i stanowia 0,0258 % kapitatu zaktadowego Spdtki. Jednostkowa cena nabycia akcji
wyniosta 2,82z1/sz.

- w dniu 8 sierpnia 2008 roku Spétka w ramach skupu nabyta (od Domu Maklerskiego realizujacego skup
akcji wlasnych na rzecz Impexmetal S.A.) 45.000 szt. akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,40 zt kazda, w
transakcji pakietowej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nabyte w dniu 8 sierpnia 2008 r. akcje wilasne Spoétki daja 45.000 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Impexmetal S.A. i stanowia 0,0211 % kapitatu zakladowego Spoéiki. Akcje zostaly nabyte po cenie
jednostkowej 2,60 zt/szt.

Lacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu Spoétka nabyta 191.200 akcji dajacych prawo do 191.200 gloséw, co stanowi 0,0896%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Tym samym zostata zrealizowana I transza skupu akcji wlasnych, okreslona przez Zarzad Impexmetal S.A. w
raporcie biezacym Spétki RB nr 37/2008 z dnia 30 lipca 2008 roku.

Program begdzie trwal maksymalnie do dnia 26 czerwca 2009 roku nie dluzej jednak niz do chwili
wyczerpania $rodkéw finansowych (100 mln ztotych) przeznaczonych na realizacjg programu.

Podpisanie porozumienia o wspétpracy pomiedzy Impexmetal S.A. a Bumar sp. z o.0.

Impexmetal S.A. a Bumar sp. z o.0. zainteresowane wykorzystaniem swoich potencjatéw gospodarczo-
handlowych, w tym powiazanych ze soba podmiotéw, w celu osiagnigcia optymalnych korzysci ze
wspotpracy handlowo-gospodarczej w dziedzinach begdacych przedmiotem wspdlnych zainteresowan,
podpisaty w dniu 8 lipca 2008 roku porozumienie ramowe o wspdlnych przedsigwzigciach.

Bumar jest podmiotem dominujacym w Grupie Bumar, w sktad ktérej wchodza podmioty begdace
najwigkszymi polskimi producentami m.in. uzbrojenia i sprzg¢tu wojskowego a takze sprzgtu cywilnego.
Impexmetal S.A. poprzez swoje spéiki zalezne dziala w dziedzinie handlu surowcami naturalnymi i ich
przetworstwa.

W celu realizacji zamierzen podpisanego porozumienia powolany zostal komitet, ktérego zadaniem bedzie
badanie i analiza mozliwo$ci wspdtpracy. W przypadku uzgodnienia przez Strony w ramach komitetu
wszystkich istotnych elementéw wspélnego przedsigwzigcia biznesowego, strony moga przeprowadzié
szczegélowe negocjacje majace na celu zawarcie umowy. W ocenie Zarzadu Impexmetal S.A. nie nalezy
spodziewaé si¢ szybkich efektéw podpisanego porozumienia. Wymierne zyski moga pojawi¢ si¢ nawet za
kilka lat. Na poczatek Impexmetal S.A. chce zosta¢ partnerem handlowym, wykorzystujac swoje
dos$wiadczenie handlowe w transakcjach kompensacyjnych Bumaru.
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Ustanowienie zastawu rejestrowego o znacznej wartosSci

W dniu 11 lipca 2008 roku Impexmetal S.A.- Zaktad Aluminium Konin w Koninie otrzymal postanowienie
Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu o wpisie w dniu 4 lipca 2008 roku do rejestru
zastawéw, maszyn i urzadzen o wartosci 18.653,6 tys. zt. wg stanu na 30.04.2008 r. stanowiacych wlasno$¢
Zaktadu Aluminium w Koninie.

Powyzszy zastaw jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku PKO BP z siedziba w Warszawie w zwiazku z
umowa zawarta w dniu 27 czerwca 2008 roku, na podstawie ktérej Bank PKO BP udzielit spétce zaleznej
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. (przed polaczeniem z Impexmetal S.A.) kredytu obrotowego
nieodnawialnego w wysokosci 15,0 mln zt. Termin sptaty kredytu 26 czerwiec 2012 rok.

Kryterium bgdace podstawa uznania aktywdow za aktywa o znacznej warto$ci jest warto$¢ ustanowionego
zastawu, ktéra przekracza rownowarto$¢ kwoty 1 mln euro.

Wybér podmiotu do badania sprawozdan finansowych

W dniu 17 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowos$ci) wybrata firm¢ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do badania sprawozdan finansowych
Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawa przy Al. Armii Ludowej 14 wpisana jest na
list¢ audytoréw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.
Umowa z firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan
finansowych za 2008 rok.

W latach 2005 — 2006 firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. prowadzita prace nad projektem z zakresu
cen transferowych.

Awaria pieca do wyzarzania wyrob6éw miedzianych w spélce zaleznej - HUTMEN S.A.

W dniu 1 sierpnia 2008 roku w spéice zaleznej Hutmen S.A. doszto do uszkodzenia pieca do wyzarzania
wyrobow miedzianych. Warto§¢ netto uszkodzonego pieca wynosi 780 tys. zlotych i jest objgta polisa
ubezpieczenia mienia od wszelkich ryzyk.

Nie powstaty zadne inne istotne zniszczenia maszyn, urzadzen, budynku hali produkcyjnej oraz
infrastruktury technicznej. Uszkodzony piec byt wykorzystywany do produkcji wyrobéw miedzianych.
Wielko$¢ produkcji realizowanej na uszkodzonym piecu stanowi okoto 5% produkcji ogétem Hutmen S.A.
W wyniku wybuchu pieca, siedmiu pracownikéw odniosto nieznaczne obrazenia. Po opatrzeniu przez lekarzy
zostali zwolnieni do doméw.

Zgodnie z komunikatem Hutmen S.A. z dnia 1 sierpnia 2008 roku, w dniu zdarzenia nie wystgpowato zadne
zagrozenie w zakresie utrzymania ciaglo$ci dostaw wyrobow produkowanych przez Hutmen S.A., we
wszystkich asortymentach.

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z
POLACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA
JEDNOSTEK ZALEZNYCH I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
RESTRUKTURYZACJA I ZANIECHANIEM DZIAEALNOSCI

POLACZENIE IMPEXMETAL S.A. I ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym- Rejestrze Przedsigbiorcéw o
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potaczeniu spotki Impexmetal S.A. (spétka przejmujaca) ze spdétka Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
(spotka przejmowana).

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostalo dokonane na podstawie art. 492
§ 1 pkt 1 w zwiazku z art. 515 § 1 kodeksu spétek handlowych (,.ksh.”), poprzez przeniesienie catego
majatku spotki przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spéitke przejmujaca (Impexmetal
S.A.).- zgodnie z Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 30
kwietnia 2008 roku w sprawie polaczenia spétek Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W zwiazku z posiadaniem przez Impexmetal S.A. 100 % akcji spotki Aluminium Konin - Impexmetal S.A.
polaczenie nastapito bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz bez wymiany akcji.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki ZM
Silesia S.A.

Przed podwyzszeniem kapital zaktadowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit si¢ na 3.600.000
sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadal 3.066.540 akcji stanowiacych
85,18% kapitalu zaktadowego i gloséw w ogélnej liczbie glosé6w na WZ ZM Silesia S.A.
Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 z1 i dzieli
si¢ na 5.600.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowiacych 90,47%. kapitatu zaktadowego i gtoséw w
ogolnej liczbie gloséw na WZ ZM Silesia S.A.

ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A.

Realizujac postanowienia uchwaty WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A., w dniu 14 listopada 2007
roku, Impexmetal S.A. przekazal na rachunek Spétki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. kwotg
2.469.978,48 zlotych tytulem zaptaty za 41.928 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podlegajacych
przymusowemu wykupowi.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spoéika zalezna Impexmetal S.A. otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator
potwierdzenie o przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal
S.A. w dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spdika otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie o
przeniesieniu wlasno$ci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu 10
stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i
glosach w ogdlnej liczbie gloséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

BORYSZEW ERG S.A.

W dniu 15 stycznia 2008 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgodg na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez Boryszew S.A. kontroli nad Suwary S.A. z siedziba w
Pabianicach.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew ERG S.A. podjeto uchwate w
sprawie potaczenia spétki "SUWARY" S.A. ze spétka Boryszew ERG S.A.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "SUWARY" S.A. nie powzi¢to uchwaty
sprawie potaczenia spétki "SUWARY" S.A. ze spétka Boryszew ERG S.A.

W zwiazku z powyzszym nie doszto do planowanego potaczenia Boryszew ERG SA z notowana na GPW
spotka Suwary SA.
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FLT FRANCE SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostal poinformowany o zawarciu umowy pomigdzy spétkami
zaleznymi od Impexmetal S.A., na mocy ktérej FLT Polska Sp. z 0.0. nabyta od Metalexfrance S.A. 64.999
akcji imiennych spétki FLT France SAS z siedziba w Paryzu, o warto$ci nominalnej 10 EURO kazda,
stanowiacych 49,6% kapitalu zakladowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZ FLT France SAS, za taczna kwotg
690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FL'T Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego FLT
France SAS.

OSTRANA INTERNATIONALE SP. Z O. O.

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Ostrana Int. HmbH zaakceptowato
transakcje nabycia 3,62% udziatéw sp6tki Ostrana Int. HmbH przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostala zawarta umowa pomigdzy Inter — Vis Sp. z 0.0. a Impexmetal
S.A., zgodnie z ktéra Impexmetal nabyl od Inter — Vis Sp. z o.0. udziaty stanowiace 25,02% kapitatu
zaktadowego sp6tki Ostrana Int. HmbH. Udzialy zostaty nabyte za aczna kwotg 600,0 tys. zt. Transakcja
uzyskata akceptacj¢ Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spoétki Ostrana Int. HmbH w dniu 5 maja
2008 roku.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i glosach na ZW
Ostrana Int. HmbH wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spotke zalezng FLT
Metall HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, pomig¢dzy Impexmetal S.A. a spdtka zalezng FLT Metall
HmbH z siedziba w Dusseldorfie, zgodnie z ktéra Impexmetal zbyl na rzecz FLT Metall HmbH udziaty
stanowiace 28,64% kapitalu zaktadowego spétki Ostrana Internationale Sp. z o. o. Udziaty zostaly zbyte za
taczna kwote 620,0 tys. zt.

Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitalowej Impexmetal w kapitale
zaktadowym i og6lnej liczbie gloséw na ZW Ostrana Internationale Sp. z o. 0. i wynosi nadal 100%. Obecnie
jedynym udzialowcem sp6tki Ostrana Internationale Sp. z o. o. jest FLT Metall HmbH - spétka w 100%
zalezna od Impexmetal S.A.

ZAKLAD OPIEKI ZDROWOTNEJ I MEDYCYNY PRACY ,,MED - ALKO” SP. Z 0.0

W dniu 30 maja 2008 roku Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spoétce Zaklad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy ,,Med.-Alko” Sp. z o.0. z
siedziba w Koninie, tj. 328 udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowiacych 50% kapitatu
zaktadowego zbywanej spotki.

Udziaty zostaly sprzedane za taczna kwote 800,0 tys. zt.

Nabywca udziatéw jest Spétka KWB ,,Konin” w Kleczewie S.A.

Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy "MED — ALKO" Sp. z. 0. o. w Koninie $wiadczy ustugi
medyczne w powiecie koninskim w zakresie medycyny pracy, podstawowej opieki zdrowotnej, specjalistyki
ambulatoryjnej, szpitalnego oddziatu Chirurgii Jednego Dnia, rehabilitacji i odnowy biologiczne;.

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY DOKONANE PO 30 CZERWCA 2008 ROKU.

W zwiazku z rejestracja w dniu 30 czerwca 2008 roku przez sad rejestrowy potaczenia spétek Impexmetal
S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A., Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 30 czerwca 2008 roku
postanowit powota¢ zaktad pod nazwa Zaktad Aluminium Konin.

Zaktad Aluminium Konin zdolny jest do samodzielnego wykonywania funkcji pracodawcy.
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Skutki finansowe zyskow, strat, korekt bledow oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére
dotycza polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt blgdéw oraz innych korekt ujgtych w biezacym okresie, ktére dotycza
polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW WARUNKOWYCH

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2008 | 31.12.2007 | Zmiana
1. Naleznos$ci warunkowe 10 226 10373 (147)
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 226 10 373 (147)
- otrzymanych gwarancji i porgczen 10 226 10373 (147)
2. Zobowiazania warunkowe 13 064 11 670 1394
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 4582 3188 1394
- udzielonych gwarancji i porgczen 4582 3188 1394
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8 482 8482 0
- udzielonych gwarancji i porgczen 6 387 6 387 0
- koszty dostosowania §rodowiska 2095 2095 0
3. Inne (z tytutu) 100539 | 99 240 1422
- PWUG 96 792 95 370 1422
- dzierzawa FA 2548 2548 0
Inne 1199 1322 (123)
Pozycje pozabilansowe, razem 123 829 121283 2 669

Naleznos$ci warunkowe od jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja nie wystgpuja.

Naleznos$ci warunkowe od pozostatych jednostek w kwocie 10 226 tys. zl stanowia gwarancje bankowe oraz
weksle otrzymane od kontrahentéw.

Zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych dotycza zobowiazan warunkowych Grupy Impexmetal na
rzecz jednostek powiazanych w kwocie 4 582 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek stanowia gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe
zaptaty dlugu na rzecz urzedéw celnych i gwarancje udzielone dostawcom w kwocie 6 387 tys. zt oraz
zobowigzania warunkowe z tytulu ochrony $rodowiska 2 095 tys. zt.

Inne pozycje warunkowe:
® 96792 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie wykazane w bilansie
® 2 548 tys. zt — dzierzawa $rodkéw trwatych
e 1199 tys. zt — otwarte akredytywy

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA
BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowal prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitalowej Boryszew na 2008
rok.
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13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNI:Z CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadana wiedza, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa Pan Roman Karkosik oraz klienci Pioneer Pekao Investment Management

S.A. Struktur¢ akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

AKkcjonariusze L. akcji % kapitalu | L. glosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik 41 196 849 65,71% | 41 196 849 65,44%
Klienci Pioneer Pekao Investment
Management 6291 591 10,04% 6291 591 9,99%
Pozostali 15198 107 24,25% | 15460 657 24, 57%
RAZEM 62 686 547 100,00% | 62 949 097 100,00%
- W tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

*) akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika i podmiotéw zaleznych,

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

W dniu 31 marca 2008 roku Spétka otrzymata od Czlonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacjg, na
podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538), o zbyciu przez podmioty od niego zalezne na rynku regulowanym na sesji gieldowej w dniu
26 marca 2008 roku 62.598 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 7,60 zt za jedna akcjg.

Rozliczenie transakcji zbycia akcji nastapito w dniu 31 marca 2008 roku.

W dniu 17 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacjg, o
nabyciu przez niego na rynku regulowanym na sesji gieldowej w dniu 13 czerwca 2008 roku 48.000 sztuk
akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,30 zt za jedna akcje oraz o nabyciu w transakcji pakietowej w dniu
13 czerwca 2008 roku 89.492 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,67 zt za jedna akcjg.

Rozliczenie transakcji nabycia 48.000 sztuk akcji nastgpilo w dniu 18 czerwca 2008 roku, natomiast
rozliczenie transakcji nabycia 89.492 sztuk akcji nastapito w dniu 13 czerwca 2008 roku.

W dniu 18 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacjg, na
podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538), o nabyciu przez niego na sesji gietdowej w dniu 16 czerwca 2008 roku 15 942 sztuk akcji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,42 zi za jedna akcjg. Rozliczenie wyzej wymienionej transakcji nastapito
w dniu 19 czerwca 2008 roku.

W dniu 19 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacjg, na
podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538), o nabyciu przez niego na sesji gietdowej w dniu 17 czerwca 2008 roku 14.661 sztuk akcji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,54 zt za jedna akcje.

Rozliczenie wyzej wymienionej transakcji nastapito w dniu 20 czerwca 2008 roku.
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W dniu 20 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacjg, na
podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538), o nabyciu przez niego na sesji gietdowej w dniu 18 czerwca 2008 roku 62 287 sztuk akcji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,70 zt za jedna akcje.

Rozliczenie wyzej wymienionej transakcji nastapi w dniu 23 czerwca 2008 roku.

W dniu 24 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacjg, na
podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538), o nabyciu przez niego na sesji gietdowej w dniu 19 czerwca 2008 roku 48 237 sztuk akcji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,70 zt za jedna akcj¢ oraz w dniu 20 czerwca 2008 roku 28 000 sztuk akcji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,62 zt za jedng akcje.

Rozliczenie transakcji nabycia 48 237 sztuk akcji nastapi w dniu 24 czerwca 2008 roku.

Rozliczenie transakcji nabycia 28 000 sztuk akcji nastapi w dniu 25 czerwca 2008 roku.

W dniu 24 czerwca 2008 roku Spoéika otrzymata od Pana Romana Krzysztofa Karkosika informacje o
nabyciu na sesji gietdowej w dniu 20 czerwca 2008 roku 28.000 sztuk akcji Boryszew S.A., w zwiazku z
czym zmienit si¢ jego udzial w ogdlnej liczbie gtoséw o 1% na WZ.

Przed zmiana, tj. 19 czerwca 2008 roku udziat Pana Romana Karkosik w spétce bezposrednio oraz posrednio
poprzez podmioty zalezne wynosit 41.000.050 akcji, co stanowilo 65,40% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki. Posiadane akcje dawaty 41.000.050 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 65,13% og6lnej
liczby gtoséw.

Na dzien dzisiejszy Pan Roman Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotem zaleznym 41.050.000 sztuk
akcji Boryszew S.A., stanowiacych 65,48% udzialu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje daja 41.050.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 65,21% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

W dniu 25 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacje, na
podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538), o nabyciu przez niego na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 23 czerwca 2008 roku
71.950 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,64 zt za jedna akcj¢ oraz o zbyciu przez podmiot od
niego zalezny na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 23 czerwca 2008 roku 50.000 sztuk akcji
Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,64 zt za jedna akcjg. Rozliczenie wyzej wymienionych transakcji nastapito
w dniu 26 czerwca 2008 roku.

W dniu 29 lipca 2008 roku Spoétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacjg, na
podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538), o nabyciu przez podmiot od niego zalezny na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 24
lipca 2008 roku 224.899 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,25 zt za jedna akcje.
Rozliczenie wyzej wymienionych transakcji nastapito w dniu 29 lipca 2008 roku.

W dniu 4 sierpnia 2008 roku Spétka otrzymata od Czlonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A. informacjg, na
podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538), o zbyciu przez podmiot od niego zalezny na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 30
lipca 2008 roku 100.000 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,96 zt za jedna akcje.
Rozliczenie wyzej wymienionych transakcji nastapito w dniu 4 sierpnia 2008 roku.

W dniu 21 lipca 2008 roku otrzymat od Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) zawiadomienie
o spadku lacznego zaangazowania do poziomu 9,996% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Boryszew SA, w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli zarzadzanych w ramach
wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Dotyczy wszystkich klientéw Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Stan posiadania przed zmiana udziatu:
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Liczba posiadanych akcji 6416 591
Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spétki 10,24%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6416 591
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 10,19%
Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akcji 6291 591
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki 10,04%
Liczba gltoséw z posiadanych akcji 6291 591
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 9,996%

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazana powyzej liczbe gtoséw na WZ sa wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM).

Ponadto Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM), wykonujac umoweg $wiadczenia ustug w
zakresie zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, zawarta mi¢dzy Pionier
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM, zawiadamia w imieniu funduszy:

1. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwartych,

2. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
3. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

4. Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

5. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

o spadku zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 9,996% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Boryszew SA, w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfeli tych
funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich
instrumentow finansowych na zlecenie.

Dotyczy funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Stan posiadania przed zmiana udziatu:

Liczba posiadanych akcji 6416 591
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spéiki 10,24%
Liczba gltoséw z posiadanych akcji 6416 591
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 10,19%
Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akcji 6291 591
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Sp6tki 10,04%
Liczba gltoséw z posiadanych akcji 6291 591
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 9,996%

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazana powyzej liczbe gloséw na WZ sa wyzej wymienione
fundusze inwestycyjne Pioneer. Portfele funduszy inwestycyjnych Pioneer stanowig podgrupg wszystkich
portfeli Klientéw PPIM.

15. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU
POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A. bedaca w posiadaniu os6éb nadzorujacych, zgodnie z posiadana wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastepujaco:
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Stan posiadania akcji

Czlonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Matgorzata Iwanejko 174 174 0

Stan posiadania akcji

Czlonek rady nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Roman Karkosik 40 492 402 41 196 849 + 704 447

16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI
PUBLICZNE]

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spoétki lub jej jednostki zaleznej,
ktoérego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

b) dwa lub wigcej postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnos$ci, ktérych taczna wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone.

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC OD
POCZATKU ROKU PRZEKRACZA 500 000 EURO, JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE
RUTYNOWE ZAWIERANE NA TYPOWYCH DLA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
WARUNKACH

Transakcje pomig¢dzy podmiotami powigzanymi to gléwnie transakcje handlowe zawierane pomigdzy
spotkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnos$ci Grupy. Ich taczna warto$§¢ od poczatku 2008 roku przekracza wyrazona w
ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w II kwartale 2008 roku:

Nabycie obligacji przez jednostke zalezng

W dniu 28 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 3.500 obligacji kuponowych o
nominale 10.000,00 zt kazda, na podstawie zlecenia nabycia obligacji, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 28 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczna kwote 35.000.000,00 zi.

40



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nabycie obligacji nastagpilo w celu konwersji zobowiazan wobec jednostki zaleznej. Stawka oprocentowania
obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyla, w drodze zlecenia nabycia
obligacji, 1.260 obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 30 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczna kwote 12.600.000 zt.

Nabycie obligacji nastapilo w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 28 maja 2008 roku, Impexmetal S.A. nabyla zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk
obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 maja
2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty
nabyte po Cenie Emisyjnej za taczna kwotg 5.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;j.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

W dniu 30 maja 2008 roku, Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyla zgodnie z Propozycja Nabycia
Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
S.A. w dniu 30 maja 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczna kwotg 7.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;j.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

W dniu 11 czerwca 2008 roku Przedsigbiorstwo Materiatéw Izolacyjnych ,,Izolacja — Matizol S.A. nabyto
zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 50 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 11 czerwca 2008 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za laczna kwote
500.000 zt.

Nabycie obligacji nastapilo w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,00%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

W dniu 13 czerwca 2008 roku Przedsigbiorstwo Materiatéw Izolacyjnych ,,Izolacja — Matizol S.A. nabyto
zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 50 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 13 czerwca 2008 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za laczna kwote
500.000 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,00%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

W dniu 17 czerwca 2008 roku Przedsigbiorstwo Materialéw Izolacyjnych ,Izolacja — Matizol S.A. nabyla
zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 30 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 17 czerwca 2008 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za laczna kwote
300.000 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;j.
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Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,00%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

Umowy faktoringu niewlasciwego

W dniach 15 i 29 kwietnia 2008 roku zostaly zawarte pomiedzy Impexmetal S.A. a Boryszew S.A. Oddziat
Elana w Toruniu umowy faktoringu niewtasciwego, zgodnie z ktérymi Boryszew SA Oddziat Elana w
Toruniu przenidst na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnos$ci handlowe w tacznej kwocie 3.113.150,77 zt.
Impexmetal S.A. dokonat zaptaty nalezno$ci z tytutu wykupu wierzytelnosci na rzecz Boryszew S.A. Oddziat
Elana w Toruniu w dniu 16 kwietnia 2008 roku w kwocie 1.015.375,01 zt oraz w dniu 30 kwietnia 2008 roku w
kwocie 2.066.003,26 zt.

Powyzsze kwoty stanowia warto§¢ wierzytelno$ci pomniejszona o wynagrodzenie prowizyjne nalezne
Impexmetal S.A. w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej marzy w
wysokosci 1% i doliczonego podatku VAT 22%.

Wedlug stanu na 30 czerwca 2008 roku warto$¢ niesptaconych wierzytelnosci wynosi 441.790,45 zt.

Prolongata pozyczek udzielonych przez Hutmen S.A. spélce zaleznej WM Dziedzice S.A.

W okresie II kwartatu 2008 roku Hutmen S.A. przedtuzyt terminy sptat nizej wymienionych pozyczek
udzielonych spétce zaleznej Dziedzice S.A.

— pozyczka w kwocie 5 mln do dnia 31.12.2008 roku. Aneks nr 3 z dnia 12.06.2008 roku.

— pozyczka w kwocie 12 mln do dnia 31.12.2008 roku. Aneks nr 3 z dnia 11.04.2008 roku.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI -
EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WLASNYCH EMITENTA

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.

Wg stanu na 30 czerwca 2008 roku taczna kwota porgezen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce HMN
Szopienice S.A. wynosita 151,5 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wiasnych Boryszew S.A. wg stanu na
dzien 30 czerwca 2008 r., w tym:

4,0 mIn zt — porgczenie udzielone 27 lipca 2006 r., dotyczace umowy faktoringowej zawartej pomigdzy
HMN Szopienice S.A. a Pekao Faktoring; porgczenie udzielone bezterminowo. Wynagrodzenie
Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia,

24,0 mln zt — porgczenie udzielone 16 marca 2007 r., solidarna splata wspdlnego limitu kredytowego w
wysokos$ci 45 mln zt przyznanego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. na podstawie Umowy
z dnia 16 marca 2007 r. zmienionej Aneksem z dnia 28 marca 2007 r. dla spétek: Hutmen S.A,
WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.— zgoda na poddanie si¢ egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 54 mln zt w terminie do 12 czerwca 2009 r.,
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38,5 mln zt — porgczenie udzielone 30 maja 2007 r., solidarna sptata kredytu udzielonego przez BRE Bank
S.A. w kwocie do 43,0 mln zt spétkom: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A, WM Dziedzice
S.A. Poregczenie wazne do 31 grudnia 2010 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie
porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia,

19,0 mln zt — porgczenie udzielone 13 czerwca 2007 r., poreczenie weksla wystawionego przez HMN
Szopienice S.A. zabezpieczajacego transakcje z Tele-Fonica; poreczenie udzielone
bezterminowo. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od
kwoty porgczenia,

2,0 mln zt — porgczenie udzielone 28 czerwca 2007 r., porgczenie za zobowiazania HMN Szopienice S.A. z
tytutu transakcji realizowanych w BRE Bank S.A. Termin wazno$ci udzielonego porgczenia 31
lipca 2008 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,1% rocznie od
kwoty porgczenia,

15,0 min zt — porgczenie udzielone 23 lipca 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy HMN
Szopienice S.A. a Bankiem Millennium S.A.; data waznos$ci udzielonego poreczenia 24 lipca
2012 roku. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od
kwoty porgczenia,

29,0 mln zt — porgczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy
Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A, a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN
Szopienice S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne porgczenia,
solidarna odpowiedzialno$¢). Termin waznoS$ci udzielonego poreczenia 31 sierpnia 2009 r.,

15,0 min zt — poregczenie udzielone 6 wrzesnia 2007 1., dotyczace umowy kredytowej zawartej przez HMN
Szopienice S.A. z Bankiem PEKAO S.A.; data wazno$ci udzielonego poreczenia 31 grudnia
2011 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
porgczenia,

5,0 mln zt — porgczenie udzielone 6 wrzesnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej przez HMN
Szopienice S.A. z Bankiem PEKAO S.A. Porgczenie wazne do dnia 31 grudnia 2011 r.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty
poreczenia.

Wg stanu na 30 czerwca 2008 roku taczna kwota porgczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce WM
Dziedzice S.A. wynosita 78,3 mln zt i przekraczata 10% kapitaléw wtasnych Boryszew S.A. wg stanu na 30
czerwca 2008 r., w tym:

30,0 mln zt — porgczenie udzielone 16 marca 2007 r., solidarna splata wspdlnego limitu kredytowego w
wysokos$ci 45 min zt przyznanego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. na podstawie Umowy z
dnia 16 marca 2007 r. zmienionej Aneksem z dnia 28 marca 2007 r. dla spétek: Hutmen S.A, WM
Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.— zgoda na poddanie si¢ egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 54 mln zt w terminie do 12 czerwca 2009 r.,

3,3 mln zt — porgczenie udzielone 30 maja 2007 r., solidarna sptata kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A.
w kwocie do 43,0 mln zt spétkom: Hutmen S.A.,HMN Szopienice S.A., WM Dziedzice S.A.
Porgczenie wazne do 31 grudnia 2010 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia
wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia,
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2,0 mln zt — porgczenie udzielone 26 czerwca 2007 r., porgczenie transakcji rynku finansowego
zawieranych przez WM Dziedzice w BRE Banku S.A. Porgczenie wazne do 31 grudnia 2010 r.
Poreczenie wazne do 30 lipca 2008 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia
wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia.

43,0 mln zt — porgczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej pomigdzy
Bankiem BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A. a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN
Szopienice S.A.; forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne porgczenia,
solidarna odpowiedzialno$¢). Termin wazno$ci udzielonego porgczenia 31 sierpnia 2009 r.

Poreczenie udzielone przez HVMN Szopienice S.A.

Wg stanu na 30 czerwca 2008 roku warto$¢ porgczenia udzielonego przez HMN Szopienice S.A. spétce WM
Dziedzice S.A. wynosita 43 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Boryszew S.A. wg stanu na 30
czerwca 2008 roku. Poreczenie dotyczy umowy kredytowej, z dnia 31 sierpnia 2007 roku, zawartej pomig¢dzy
Bankiem BPH S.A. (obecnie Bank PEKAO S.A.) a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.
forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne porgczenia, solidarna odpowiedzialnos$¢).
Terminem waznosci udzielonego porgczenia jest 31 sierpnia 2009 roku. W dniu 31 sierpnia 2007 roku migdzy WM
Dziedzice S.A. a HMN Szopienice S.A. zostalo podpisane porozumienie zgodnie, z ktérym WM Dziedzice S.A.
zobowiazuje si¢ do przekazania na rzecz HMN Szopienice S.A. wynagrodzenia od udzielonej kwoty porgczenia
w wysokosci 0,1% rocznie.

Wynagrodzenie to jest ptatne miesigcznie w wysokosci 1/12 wynagrodzenia rocznego.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 14 stycznia 2008 roku aneksu do ww. umowy kredytowej, na mocy
ktérego zwigkszona zostala kwota kredytu udzielonego WM Dziedzice S.A. z kwoty 40 mln PLN do kwoty
43 mln PLN podpisany zostal aneks do porozumienia dot. zasad odptatno$ci za udzielone porgczenie
zwigkszajacy kwote wynagrodzenia przystugujacego HMN Szopienice S.A.

Poreczenie udzielone przez WM Dziedzice S.A.

Wg stanu na 30 czerwca 2008 roku warto$¢ porgczenia udzielonego przez WM Dziedzice S.A. spétce HMN
Szopienice S.A. wynosita 29 mln zt i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Boryszew S.A. wg stanu na 30
czerwca 2008 roku. Porgczenie dotyczy umowy kredytowej z dnia 31 sierpnia 2007 roku, zawartej pomigdzy
Bankiem BPH S.A. (obecnie Bank PEKAO S.A.) a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.
forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne porgczenia, solidarna odpowiedzialnos$¢).
Terminem waznosci udzielonego porgczenia jest 31 sierpnia 2009 roku.

Wynagrodzenie WM Dziedzice S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,1% rocznie od kwoty porgczenia.

19. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWE]J,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ
MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

Z wyjatkiem informacji przedstawionych w pozostatych punktach komentarza, nie wystapily inne zdarzenia
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Boryszw S.A. i sp6tki Grupy Kapitatowej Boryszew.

20. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU
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Do czynnikéw rynkowych, ktére beda mialy wplyw na osiagnigte wyniki co najmniej kolejnego kwartatu
nalezy zaliczy¢:

ogollna koniunktur¢ w sektorze metali kolorowych wptywajaca zaréwno na wolumen sprzedazy
spotek Grupy jak i wysoko$¢ mozliwych do osiagnigcia marz przerobowych,

poziom kursu zlotego wzglgdem dolara i euro wptywajacy na optacalno$¢ eksportu i natgzenie
konkurencji na rynku krajowym (import),

poziom cen metali na gieldach §wiatowych determinujacy zar6wno wysoko$¢ zaangazowanego
kapitatu obrotowego, jak i wptywajacy na decyzje zakupowe kontrahentéw Grupy oraz rzutujacy na
efektywno$¢ zabezpieczen stosowanych przez spétki Grupy,

poziom cen polimeréw (amorficznego i widknotworczego) — bedacych obecnie podstawowymi
surowcami w O/Elana,

sytuacja rynkowa na rynku widkien ciagtych oraz polimeru butelkowego,

poziom cen ztomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. z o.0.,

Do najwazniejszych czynnikdw operacyjnych realizowanych przez poszczegdlne spotki, ktére beda miaty
wplyw na osiagane wyniki, nalezy zaliczy¢:

efekty realizacji strategii naprawczej w Boryszew S.A. O/Elana dziatajacego w segmencie polimeréw
i poliestrow. Podstawowym zaloZzeniem strategii jest optymalizacja realizowanych proceséw
polegajaca na ograniczeniu produkcji oraz  kosztéw w celu doprowadzenia do uzyskania
zyskownosci dla produkowanych wyrobéw. Ponadto kluczowy wptyw na wyniki przysztych okresow
bedzie miata sprzedaz zbednego majatku produkcyjnego - 93 ha gruntéw.

skuteczno$¢ dziatan handlowych, szczegdlnie w spétkach miedziowych, majacych na celu zwigkszanie
wolumenu sprzedazy,

uzyskanie zatozonych efektéw z tytutu przeniesienia produkcji z Hutmen SA do WM Dziedzice SA.

Na wyniki przysztych okreséw moze wptyna¢ rozstrzygnigcie sprawy zwiazanej z calo$cia postgpowania
upadtosciowego Spétki Kuag Elana GmbH. Sprawa ta szerzej zostala opisana w punkcie 3b.

Dodatkowo na wyniki przysztych okreséw moze mie¢ wplyw wszczgcie sporu zbiorowego przez zwiazki
zawodowe dzialajace w Hutmen SA. oraz dziatania prowadzone przez zwiazki zawodowe w Boryszew SA
O/Elana zwiazane z przeprowadzana w tym Oddziale restrukturyzacja zatrudnienia.
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY BORYSZEW S.A.
ZA 1 KWARTAL 2008 ROKU

BORYSZEW

BILANS JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 31/12/07

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 138 297 147 418
Nieruchomosci inwestycyjne 63 721 63 721
Wartos¢ firmy 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 198 221
Aktywa finansowe 414 509 413 219
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 258 9115
Pozostate aktywa 96 157
Aktywa trwate razem 631 080 633 851
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Aktywa obrotowe
Zapasy 50 513 102 611
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 80 794 98 436
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 443 2022
Biezace aktywa podatkowe 3374 2571
Pozostate aktywa 1968 154
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1309 3 281
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 32 54

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

138 433 209 129

769 512 842 980

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 31/12/07

Kapitat zaktadowy 15 404 15 404
Akcje wiasne 0 0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 22 346 22 346
Kapitat rezerwowy 435 435
Zyski zatrzymane w tym: 250 004 261135
zysk biezacego roku -11 131 2 648

Razem kapitat wiasny

Zobowiagzania diugoterminowe

288 189 299 320

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 105 125 69 558

Pozostate zobowigzania finansowe

76 799 133 101

Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i

podobne 1864 1865
Rezerwa na podatek odroczony 10 160 9667
Dotacje 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 193 948 214191

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

56 667 149 074

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 162 037 122 780

Pozostate zobowigzania finansowe

62 195 48 217
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Biezace zobowigzania podatkowe 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i

podobne 1361 2322
Rezerwy krétkoterminowe 5090 5454
Dotacje 0 0
Pozostate zobowigzania 25 1622
Zobowiazania krotkoterminowe razem 287 374 329 469
Zobowigzania razem 481 323 543 660
Pasywa razem 769 512 842 980

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

Okres od Okres od
01/01/08 do 01/01/07 do
30/06/08 30/06/07

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 154 055 294 024
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 14 478 7 221
Przychody ze sprzedazy ogétem 168 533 301 245
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 156 889 285 071
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 16 514 6111
Koszt sprzedanych produktow, towarow i

materiatow 173 402 291 182
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -4 869 10 063
Koszty sprzedazy 499 2368
Koszty ogélnego zarzadu 14 526 12 756
Pozostate przychody operacyjne 1148 12 794
Pozostate koszty operacyjne 9574 2077
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -28 321 5 656
Przychody finansowe 49 318 37 3583
Koszty finansowe 36 779 26 000
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Zysk (strata) przed opodatkowaniem -15 782 17 009
Podatek dochodowy -4 650 3515
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -11 131 13 494
Dziatalnos¢ zaniechana 0 9790

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto -11 131 23 284
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM BORYSZEW S.A.

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Wyptata dywidendy

Umorzenie akcji wtasnych

Nabycie akcji wlasnych od spotek zaleznych
Wynik za 2007 roku

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Stan na 30 czerwca 2007 2007 roku

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Woyptata dywidendy

Umorzenie akcji wtasnych

Wycena instrumentéw finansowych
Zysk za Il kwartaty 2008 roku

Stan na 30 czerwca 2008 roku

Kapitat z
Kapitat Akcie  emisiiakcii oy Zyski
powyzej ich Razem
zaktadowy wiasne -~ rezerwowy zatrzymane
wartosci
nominalnej
15 404 0 22 346 0 258 487 296 23
0 0 0
0
25746 2574
-163 -16
15 404 0 22 346 -163 284 233 321 82
-22 50
Kapitat z
Kapitat Akcie  emisiiakcii oy Zyski
powyzej ich Razem
zaktadowy wiasne -~ rezerwowy zatrzymane
wartosci
nominalnej
15 404 0 22 346 435 261 135 299 32
-11 131 -1113
15 404 0 22 346 435 250 004 288 18
8 68
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Kapitat z
Kapitat Akcie  emisiiakcii o Zyski
powyzej ich Razem
zaktadowy wiasne - rezerwowy zatrzymane
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2008 roku 15404 0 22 346 435 261 135 299 32
Wycena instrumentéw finansowych
Zysk za |l kwartaty 2008 roku -17 868 -17 86
Stan na 30 czerwca 2008 roku 15 404 0 22 346 435 243 267 281 45

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
BORYSZEW S.A.

Okres od Okres od
01/01/08 do 01/01/07 do
30/06/08 30/06/07

Nota
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem -15782 26 191
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 9180 15308
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng i
finansowg (w tym z przeliczenia $rodkéw pienieznych) 92 164
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
naliczone i zaptacone 12 183 13 242
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng -6 329 -23 734
Zyski (straty) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 1588 -7214
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 931 23957
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci 17 702 -3 900
Zmiana stanu zapasow 52 098 10 249
Zmiana stanu zobowigzan -56 815 -23 837
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -4 735 -2 905
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Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan 0 0
Srodki pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 9181 3 564
Zaptacone odsetki -11 976 -12 427
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -803 1 500
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 599 -7 363

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i

wartosci niematerialnych 97 9 685
Woptywy ze zbycia aktywdw finansowych 0 0
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 4 404 8276
Whplywy ze sptaty pozyczek 0 3500
Otrzymane odsetki 0 48
Inne wptywy inwestycyjne 0 52 363
Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 4 501 73872

Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 329 5888
Nabycie aktywow finansowych 35 000 50
Udzielone pozyczki 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng 35 329 5938

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -30 828 67 934

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woptywy netto z emisji akcji i innych instrumentow

kapitatowych 0 0
Woptywy z kredytow i pozyczek 0 1000
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 73 500 11 200
Inne wptywy finansowe 0 0
Whpltywy z dziatalnosci finansowej 73 500 12 200
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Nabycie akcji wiasnych 0 0
Whyptacone dywidendy 0 8276
Sptaty kredytow i pozyczek 19 333 56 308
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 21 600 17 400
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 22 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Wydatki na dziatalno$¢ finansowg 40 955 81984
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 32 545 -69 784
Przeptywy pieniezne netto razem -1 881 -9 213
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek

okresu 3 281 0

Ro6znice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych i
ich ekwiwalentéw -92 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 1309 -9 213

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO RAPORTU KWARTALNEGO
BORYSZEW S.A. ZA | KWARTAL 2008 ROKU

1. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjgte przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane finansowe w
poczatkowej cze$ci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra

53



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). Szczeg6towy opis tych zasad zostat
zamieszczony w raporcie rocznym za 2007 rok.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskéw i
strat oraz rachunku przepltywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs Kurs na ostatni
w okresie dzien okresu
01.01.-30.06.2008 r. 3,4776 3,3542
01.01.-31.12.2007 r. 3,7768 3,5820
01.01.-30.06.2007 r. 3,8486 3,7658

2. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.

3. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytutu rezerw

Tytut rezerwy Stan na 31.12.07 Zmiana 0d 01.01.08 do Stan na 31.03.08
31.03.08

Rezerwa na odprawy
sw1adcze.ma. emerytaln.e, . 4187 535 3652
nagrody jubileuszowe i nie
wykorzystane urlopy
Rozllczen}a migdzyokresowe 1622 1622 0
przychodéw
Rozh(,:zema migdzyokresowe 5 454 4545 909
kosztéw
Razem 11263 -6 702 4561

Podatek odroczony

Stan na 31.12.07

Zmiana od 01.01.08 do

Stan na 31.03.08

31.03.08
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 9115 845 9960
Rezerwa na podatek odroczony 9667 270 9937

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
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Aktualizowane aktywa Stan na 31.12.07 Zmlana;ido(;l(.)(;l 08 do Stan na 31.03.08

Aktywa finansowe

dlugoterminowe 1898 0 1898
Rzeczowe aktywa trwate 83 445 -140 83 305
Naleznosci dlugoterminowe 2 0 2
Zapasy 8 680 -1 688 6992
Naleznosci krétkoterminowe 19 954 19 046 39 000
Razem 113 979 17 218 131197

4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalno$ci w okresie
od poczatku biezacego roku

. - Przychody od 01.01.08 do | Wynik od 01.01.08. do

Segmenty dziatalnosci 30.06.08 30.06.08
Poliestry i polimery 170 385 -28 122
Pozostata dziatalno$¢ nie przypisana segmentom 10 276 -3 410
Razem 95 247 -17 868

5. Dzialalno$¢ zaniechana
®  Whniesienie aportem Oddzialu Boryszew do nowo utworzonej spotki

W dniu 23 lipca 2007 roku Boryszew S.A. podpisat akt zawiazania sp6tki akcyjnej pod firma Boryszew ERG
Spoétka Akcyjna, o kapitale zaktadowym 175.000.000 ztotych. W dniu 19 wrze$nia 2007 roku nowo
utworzona spétka zalezna o nazwie Boryszew ERG Spoétka Akcyjna z siedziba w Sochaczewie zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288711. Wszystkie akcje tej spotki zostalty
pokryte aportem przez Boryszew S.A.

Wyzej wymienione dziatania zwiazane byly z planowanym procesem potaczenia Oddzialu Boryszew
w Sochaczewie — tj. Boryszew ERG SA z notowana na GPW spétka Suwary SA.

e Zamknigcie Oddzialu Boryszew w Sochaczewie

W zwiazku z wniesieniem zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Boryszew S.A. w postaci Oddziatu
Boryszew w Sochaczewie do Boryszew ERG S.A., w dniu 12 wrze$nia 2007 roku Zarzad Spétki podjat
uchwate o zamknigciu Oddziatu Boryszew w Sochaczewie.

W zwiazku z wyzej opisanymi dzialaniami zgodnie z MSSF 5 wynik netto dziatalno$ci zaniechanej w ramach
Boryszew S.A. zostal wykazany odrgbnie w jednostkowym rachunku zyskéw i strat jako zysk netto z
dziatalno$ci zaniechane;.

Zlikwidowany Oddzial Boryszew dziatal w segmentach ,,Wyroby chemiczne pozostale” oraz ,Materialy
budowlane”. Dziatalno$¢ ta jest kontynuowana z punktu widzenia Grupy Kapitalowej Boryszew S.A. w
ramach spéiki zaleznej Boryszew ERG S.A.
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e Zbycie przez Boryszew S.A. Oddzialu Huta Olawa

W dniu 30 listopada 2007 roku Boryszew S.A. zawart z Zaktadami Metalurgicznymi ,,Silesia” S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowg, ktdérej przedmiotem byla sprzedaz organizacyjnie i finansowo
wyodrebnionej, zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa Boryszew S.A. pod nazwa Boryszew Spotka
Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Ofawie wraz z nalezacymi do niej zaktadami - ,,Feniks” w Bedzinie i
Zaktadem Produkcji Minii Olowianej w Ztotym Stoku ujgtymi w ksiggach rachunkowych tego Oddziatu.

Zlikwidowany Oddziat Boryszew dziatal w segmencie ,,Tlenki olowiu i cynku”. Dziatalno$¢ ta begdzie
kontynuowana z punktu widzenia Grupy Kapitalowej Boryszew S.A. w ramach spétki zaleznej posrednio
poprzez Impexmetal S.A. Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A.- Grupa Impexmetal.

e Zamknig¢cie Oddzialu Huta Olawa w Olawie

W zwiazku z zawarciem w dniu 30 listopada 2007 roku z Zakladami Metalurgicznymi Silesia S.A. — Grupa
Impexmetal z siedziba w Katowicach umowy sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa Boryszew
S.A. pod nazwa Boryszew Spétka Akcyjna Oddzial Huta Otawa w Otawie, w dniu 3 grudnia 2007 roku
Zarzad Spoéiki podjat uchwate o zamknigciu Oddziatu Huta Otawa w Otawie.

Struktura wyniku netto z dzialalnosci zaniechanej przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres od Okres od
01/01/08 do 01/01/07 do
31/03/08 31/03/07

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktéw 0 98 990
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 0 8 632
Przychody ze sprzedazy ogétem 0 107 622
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 86 982
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 8 044
Koszt sprzedanych produktow, towarow i

materiatow 0 95 026
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0 12 596
Koszty sprzedazy 0 1595
Koszty ogélnego zarzadu 0 6 345
Pozostate przychody operacyjne 0 1920
Pozostate koszty operacyjne 0 500
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0 6 076
Przychody finansowe 0 494
Koszty finansowe 0 2679
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 0 3 891
Podatek dochodowy 0 -59
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 3950
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6. Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan na stan na stan na
.31-03-08.... | ..31-12-07.... | ..31-03-07...
POZYCJE POZABILANSOWE koniec koniec roku koniec
kwartatu (rok poprz.) kwartatu
(rok biezacy) (rok poprz.)
1. Nalezno$ci warunkowe 4 965 5174 6750
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu) 4965 5174 6750
- otrzymanych gwarancji i porgczen 4 965 5174 6 750
2. Zobowigzania warunkowe 13 795 30 506 31 405
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 10 495 27 206 6 500
- udzielonych gwarancji i porgczen 10 495 27 206 6 500
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3300 3300 24 905
- udzielonych gwarancji i porgczen 3300 3300 24 905
3. Inne 15106 13 685 40 407
Pozycje pozabilansowe, razem 33 866 49 365 78 562
Inne pozycje warunkowe:
e 15106 tys. zt — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow
Osoby reprezentujace Spoitke :
Matgorzata Iwanejko Elzbieta Stabon Piotr Szeliga
Prezes Zarzadu Gtéwny Ksiggowy Dyrektor Finansowy
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