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1. WSTEP

Historia Boryszew SA (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo
Sochaczewskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie Swiatowej fabryka zostata
upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG
powstata spétka Boryszew SA o 100% udziale kapitatu prywatnego. Od maja 1996 roku akcje Spétki
sg notowane na GPW w Warszawie.

W 1999 roku Boryszew SA, oferujacy szerokga game produktéw z branzy chemicznej (m.in. znany w
Polsce ptyn chtodnicowy Borygo), pozyskat inwestora strategicznego w osobie Pana Romana
Karkosika. Od tego okresu rozpoczat sie dynamiczny rozwoj Spétki. Przejecia innych przedsiebiorstw
produkcyjnych z branzy chemicznej (np. Elana) i budowlanej (np. Izolacja Matizol) potaczone z ich
restrukturyzacja, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy przyczynity sie do znacznej poprawy
wynikéw, ktdra docenili inwestorzy poprzez wzrost kursu akcji Spétki na GPW. W 2005 roku Boryszew
SA przejat kontrole nad notowang na GPW spoétkg Impexmetal SA, skupiajacg wokot siebie spotki
produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu tozyskami. Grupa kapitatowa stworzona przez
Boryszew SA (,Grupa Boryszew”, ,Grupa”) w ciggu kilku lat stata sie jedng z najwigkszych grup
przemystowych w Polsce o sprzedazy przekraczajacej 1 miliard euro. O istotnosci Boryszew SA w
polskiej gospodarce s$wiadczg réwniez zajmowane miejsca w rankingach publikowanych przez
wiodace czasopisma w 2007 roku:

— 33. pozycja (awans z 88. pozycji) na ,Liscie 500", Rzeczpospolita,

— 8. pozycja na liscie ,Najwieksi eksporterzy”, Rzeczpospolita,

— 4. pozycja w rankingu ,TOP 50 - Gazele Biznesu 2006”, Puls Biznesu,

— 4. pozycja w podrankingu ,Najbardziej dynamiczni”, Lista 2000, Rzeczpospolita,

- 115. pozycja na ,Liécie 500 Najwiekszych Firm Europy Srodkowo — Wschodniej”, Rzeczpospolita,
— 40. pozycja w rankingu ,Perty polskiej gospodarki’, Gazeta Gietdy Parkiet,

— 11. pozycja w podrankingu ,Surowce i energetyka” , Gazeta Gietdy Parkiet,

— 19. pozycja w rankingu ,CSR — Good Company Ranking 2007” Manager Magazin,

— 4. pozycja w ,Rankingu relacji inwestorskich spétek indeksu mWIG40 — klasyfikacja generalna”,
Forbes 05/2008,

— 94.pozycja w rankingu ,500 najwiekszych firm Nowoczesnej Europy”, Manager Magazin 9/2008

Dziatalno$¢ Boryszew SA zostata doceniona rowniez przez specjalistyczne czasopisma takie jak np.
.Nowy Przemyst”, ktére w roku 2005 przyznato Panu Romanowi Karkosikowi (gtéwny akcjonariusz
Boryszew SA) i Grupie Boryszew tytut: "Ten, ktéry zmienia polski przemyst": "za cichg skutecznos$c¢ w
budowaniu polskiej grupy przemystowej, za mato spektakularne doj$cie do spektakularnego sukcesu".

Boryszew SA, osiggajac rowniez, wedtug Rzeczypospolitej z lutego 2005 roku, miano najlepsze;j
inwestycji w historii Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, skupia obecnie swoje dziatania na
zapewnieniu kontynuacji wzrostu wartosci dla akcjonariuszy poprzez poprawe efektywnosci aktywow
obecnie posiadanych, integracje oraz realizacje kolejnych projektéw rozwojowych.
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2. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE GRUPY
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3. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Boryszew SA (,Zarzad”) z dziatalnosci Grupy Boryszew w | pétroczu
2008 roku zostato zatwierdzone do publikacji uchwata Zarzadu w dniu 30 pazdziernika 2008 roku
i przedstawia sytuacje Grupy Boryszew zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008 roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikaciji.

Znaczna czes¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Boryszew w | pétroczu 2008 roku zostata bardziej szczegétowo opisana w komunikatach biezacych
Spoétki  dostepnych  m.in. na stronie internetowej relacji inwestorskich pod adresem
www.ir.boryszew.com.pl.

4. KLUCZOWE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA
POROWNYWALNOSC DANYCH

Do gtownych zdarzen wptywajacych na porownywalnos¢ 2008 roku z 2007 roku nalezy zaliczy¢:

sprzedaz niemieckiej spotki Kuag Elana GmbH w dniu 23 stycznia 2007 roku.

wniesienie aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Boryszew SA Oddziat
Boryszew w Sochaczewie do nowoutworzonej spotki Boryszew ERG SA, zaleznej w 100%, w
dniu 31 sierpnia 2007 roku,

dokonanie w 2007 roku w Oddziale Elana wyceny gruntéw inwestycyjnych, ktérej pozytywny
wptyw na wynik wyniost 40,7 min zi,

zysk na sprzedazy srodkéw trwatych w 2007 roku w Oddziale Elana, ktérego wartos¢ miata
pozytywny wptyw na wynik operacyjny w kwocie 9,8 min ztotych.

5. AKCJONARIUSZE BORYSZEW S.A.

STRUKTURA AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki dominujacej posiadajacych ponad 5% kapitatu
zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacii:

Ostatnia zmiana: 2008-10-28 % kapitatu m

Roman Karkosik * 40 600 000 64,77% 40 600 000 64,502%
PKO TFI S.A. 3332 768 5,32% 3332 768 5,295%
Pozostali 18 753 779 29,92% 19 010 829 30,203%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62943597 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

* wraz z podmiotami powigzanymi

Spétce nie sa znane umowy, w wyniku ktérych, moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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AKCJE WLASNE | UMORZENIA AKCJI

W | pétroczu 2008 roku Grupa Boryszew nie posiadata akcji wtasnych.
Nie nastapity rowniez zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

INWESTORZY INSTYTUCJONALNI

W akcjonariacie Boryszew SA znajdujg sie inwestorzy instytucjonalni, m.in. w postaci krajowych
funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Najwiekszym akcjonariuszem instytucjonalnych Spotki jest
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ISTOTNE ZMIANY W AKCJONARIACIE

e W dniu 31 marca 2008 roku Spéitka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o zbyciu przez podmioty od niego zalezne na rynku
regulowanym na sesji gietdowej w dniu 26 marca 2008 roku 62.598 sztuk akcji Boryszew S.A. po
Sredniej cenie 7,60 zt za jedng akcje.

Rozliczenie transakciji zbycia akcji nastgpito w dniu 31 marca 2008 roku.

e W dniu 17 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, o nabyciu przez niego na rynku regulowanym na sesji gietdowej w dniu 13 czerwca
2008 roku 48.000 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,30 zt za jedna akcje oraz o
nabyciu w transakcji pakietowej w dniu 13 czerwca 2008 roku 89.492 sztuk akcji Boryszew S.A.
po Sredniej cenie 3,67 zt za jedng akcje.

Rozliczenie transakcji nabycia 48.000 sztuk akcji nastgpito w dniu 18 czerwca 2008 roku,
natomiast rozliczenie transakcji nabycia 89.492 sztuk akcji nastgpito w dniu 13 czerwca 2008
roku.

e W dniu 18 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o nabyciu przez niego na sesji gietdowej w dniu 16
czerwca 2008 roku 15 942 sztuk akcji Boryszew S.A. po sredniej cenie 3,42 zt za jedng akcje.
Rozliczenie wyzej wymienionej transakcji nastgpito w dniu 19 czerwca 2008 roku.

e W dniu 19 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o nabyciu przez niego na sesji gietdowej w dniu 17
czerwca 2008 roku 14.661 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,54 zt za jedng akcje.
Rozliczenie wyzej wymienionej transakcji nastgpito w dniu 20 czerwca 2008 roku.

e W dniu 20 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o nabyciu przez niego na sesji gietdowej w dniu 18
czerwca 2008 roku 62 287 sztuk akcji Boryszew S.A. po sredniej cenie 3,70 zt za jedng akcje.
Rozliczenie wyzej wymienionej transakcji nastgpi w dniu 23 czerwca 2008 roku.

e W dniu 24 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o nabyciu przez niego na sesji gietdowej w dniu 19
czerwca 2008 roku 48 237 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,70 zt za jedng akcje oraz
w dniu 20 czerwca 2008 roku 28 000 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,62 zt za jedng
akcje.

Rozliczenie transakcji nabycia 48 237 sztuk akcji nastgpi w dniu 24 czerwca 2008 roku.
Rozliczenie transakcji nabycia 28 000 sztuk akcji nastapi w dniu 25 czerwca 2008 roku.
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W dniu 24 czerwca 2008 roku Spotka otrzymata od Pana Romana Krzysztofa Karkosika
informacje o nabyciu na sesji gietdowej w dniu 20 czerwca 2008 roku 28.000 sztuk akcji Boryszew
S.A., w zwigzku z czym zmienit sie jego udziat w ogélnej liczbie gtoséw 0 1% na WZ.

Przed zmiana, tj. 19 czerwca 2008 roku udziat Pana Romana Karkosik w spétce bezposrednio
oraz posrednio poprzez podmioty zalezne wynosit 41.000.050 akgcji, co stanowito 65,40% udziatu
w kapitale zaktadowym spétki. Posiadane akcje dawaty 41.000.050 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 65,13% ogélnej liczby gtoséw.

Na dzien dzisiejszy Pan Roman Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotem zaleznym
41.050.000 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowiacych 65,48% udziatu w kapitale zaktadowym.
Posiadane akcje dajg 41.050.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 65,21% ogdinej
liczby gtoséw na WZ.

W dniu 25 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o nabyciu przez niego na rynku regulowanym na sesji
gietdowej w dniu 23 czerwca 2008 roku 71.950 sztuk akcji Boryszew S.A. po $redniej cenie 3,64 zt
za jedng akcje oraz o zbyciu przez podmiot od niego zalezny na rynku regulowanym na sesji
gietdowej w dniu 23 czerwca 2008 roku 50.000 sztuk akcji Boryszew S.A. po s$redniej cenie 3,64 zi
za jedng akcje.

Rozliczenie wyzej wymienionych transakcji nastgpito w dniu 26 czerwca 2008 roku.

ZMIANY W AKCJONARIACIE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 21 lipca 2008 roku otrzymat od Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM)
zawiadomienie o spadku tgcznego zaangazowania do poziomu 9,996% catkowitej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Boryszew SA, w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Dotyczy wszystkich klientow Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Stan posiadania przed zmiang udziatu:

Liczba posiadanych akgiji 6 416 591
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  10,24%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 416 591
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 10,19%
Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akgiji 6 291 591
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  10,04%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 291 591
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 9,996%

Akcjonariuszami posiadajacymi facznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wszyscy
Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez
PPIM).

Ponadto Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM), wykonujagc umowe Swiadczenia
ustug w zakresie zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie,
zawartg miedzy Pionier Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM, zawiadamia
w imieniu funduszy:

1. Pioneer Akgcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwartych,

2. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
3. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

4. Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

5. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

0 spadku zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 9,996% catkowitej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Boryszew SA, w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w
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sktad portfeli tych funduszy zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania
portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Dotyczy funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Stan posiadania przed zmiang udziatu:

Liczba posiadanych akg;ji 6 416 591
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  10,24%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 416 591
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 10,19%
Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akgiji 6 291 591
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  10,04%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 6 291 591
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 9,996%

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazang powyzej liczbe gtosow na WZ sg wyzej
wymienione fundusze inwestycyjne Pioneer. Portfele funduszy inwestycyjnych Pioneer stanowig
podgrupe wszystkich portfeli Klientéw PPIM.

W dniu 29 lipca 2008 roku Spoétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o nabyciu przez podmiot od niego zalezny na rynku
regulowanym na sesji gietdowej w dniu 24 lipca 2008 roku 224.899 sztuk akcji Boryszew S.A. po
Sredniej cenie 3,25 zt za jedng akcje.

Rozliczenie wyzej wymienionych transakcji nastgpito w dniu 29 lipca 2008 roku.

W dniu 4 sierpnia 2008 roku Spétka otrzymata od Czionka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o zbyciu przez podmiot od niego zalezny na rynku
regulowanym na sesji gietdowej w dniu 30 lipca 2008 roku 100.000 sztuk akcji Boryszew S.A. po
Sredniej cenie 3,96 zt za jedng akcje.

Rozliczenie wyzej wymienionych transakcji nastgpito w dniu 4 sierpnia 2008 roku.

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Krzysztofa Karkosika
informacje, na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, iz spétka od niego zalezna Taleja Sp. z 0.0. zbyta akcje Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Krezus S.A., co spowodowato zmiane jego udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw ponizej 50% na walnym zgromadzeniu spétki NFI Krezus S.A. Powyzsza sytuacja
wptynefa na zmiane jego udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu w spoice
Boryszew S.A. Przed zmiana tj. dnia 5 pazdziernika 2008 roku udziat Pana Romana Krzysztofa
Karkosika w spotce bezposrednio oraz posrednio przez podmiot zalezny spotke NFI Krezus S.A.
wynosit 41.530.899 akcji, co stanowito 66,25% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane
akcje dawaty 41.530.899 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 65,98% ogdinej liczby
gtoséw. Na dzien 6 pazdziernika 2008 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem
bezposrednio 40.600.000 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowiacych 64,77% udziatu w kapitale
zaktadowym. Posiadane akcje dajg 40.600.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
64,50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 9 pazdziernika 2008 roku otrzymat od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie o przekroczeniu przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI S.A. 5 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

Data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérego dotyczy zawiadomienie:
06.10.2008 roku — zakup akcji Spotki.

Liczba posiadanych akcji przed zmiang udziatu: 3.087.837
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  4,93%

Liczba gtoséw z tych akcji 3.087.837
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 4,91%
Liczba posiadanych akcji po zmianie udziatu: 3.332.768
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Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  5,32%
Liczba gtoséw z tych akciji 3.332.768
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 5,29%

W dniu 24 pazdziernika 2008 roku otrzymat od Pioneer Pekao Investment Management S.A.
(PPIM) zawiadomienie o spadku facznego zaangazowania do poziomu 4,998% catkowitej liczby
glos6bw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew SA, w zakresie instrumentédw finansowych
wchodzacych w skiad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi
zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych.

Zbycie praw wtasnosci z tytutu sprzedazy akcji miato miejsce w dniu 22 pazdziernika 2008 roku.

Dotyczy wszystkich klientéw Pioneer Pekao Investment Management S.A.
Stan posiadania przed zmiang udziatu:

Liczba posiadanych akgiji 3168 139
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  5,05%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 3168 139
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 5,03%

Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akgiji 3146 139
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  5,02%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 3146 139
Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ 4,998%

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wszyscy
Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez
PPIM).

Ponadto Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM), wykonujac umowe o zarzadzanie
portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, zawartg miedzy Pionier Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM, zawiadamia w imieniu funduszy:

Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwartych,

Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Pioneer Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

PO~

o spadku zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 4,998% catkowitej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Boryszew SA, w zakresie instrumentdéw finansowych wchodzacych w
sktad portfeli tych funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania
portfelem inwestycyjnym funduszy.

Dotyczy funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zbycie praw wtasnosci z tytutu sprzedazy akcji nastapito w dniu 22 pazdziernika 2008 roku
Stan posiadania przed zmiang udziatu:

Liczba posiadanych akgciji 3168 139
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  5,05%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji 3168 139
Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ 5,03%

Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akgcji 3146 139
Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki  5,02%
Liczba gtoséw z posiadanych akgiji 3146 139
Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZ 4,998%
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Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg ww. fundusze
inwestycyjne Pioneer. Portfele funduszy inwestycyjnych Pioneer stanowig podgrupe wszystkich
portfeli Klientow PPIM.

6. WLADZE BORYSZEW S.A.

SktAD RADY NADZORCZEJ

Skiad Rady Nadzorczej Boryszew SA na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji jest nastepujacy:

e Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Wojciech Sierka — Czionek Rady Nadzorczej

ZMIANY W SKtADZIE RADY NADZORCZEJ
W | potroczu 2008 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Boryszew S.A.
W dniu 27 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. zatwierdzito powotanie

przez Rade Nadzorczg z dniem 29 czerwca 2007 roku Pana Wojciecha Sierke na cztonka Rady
Nadzorczej Boryszew S.A.

AKCJE SPOLKI DOMINUJACEJ W POSIADANIU RADY NADZORCZEJ

Akcje Spotki bedace w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej wg stanu na dzien zatwierdzenia
raportu do publikaciji:

Roman Karkosik: 40 600 000 akcji stanowigcych 64,77% kapitatu.

Zmiany stanu posiadania akcji Boryszew SA przez Pana Romana Karkosika zostaly opisane
w podpunkcie ,Akcjonariusze”.

SKLAD ZARZADU

Skfad Zarzadu Boryszew SA na dzien zatwierdzenia raportu do publikaciji jest nastepujacy:

e Pani Mafgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU

W | pétroczu 2008 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.
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AKCJE SPOLKI DOMINUJACEJ W POSIADANIU ZARZADU

Akcje Spotki bedace w posiadaniu cztonkéw Zarzadu wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do
publikaciji:

e Pani Matgorzata lwanejko: 174 sztuk akcji Boryszew S.A.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH Z EMITENTEM BEDACE W POSIADANIU
ZARzADU | RADY NADZORCZEJ

Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady Nadzorczej z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej
Metalexfrance S.A. posiada 5 akcji tej spotki.

Wedtug naszej wiedzy Pan Roman Karkosik, Cztonek Rady Nadzorczej Boryszew S.A. posiada wraz
z podmiotami powigzanymi (w tym réwniez wraz z Boryszew SA) 138 194 231 akcji Impexmetal SA
oraz poprzez podmioty powigzane (poprzez Boryszew SA i Impexmetal SA) 16 001 196 akcji Hutmen

WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W | pétroczu 2008 roku wartos¢ wynagrodzen, nagrdd i innych korzysci w pieniadzu lub w naturze
wyptaconych lub naleznych cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej w BORYSZEW S.A.
wyniosta:

Zarzad 1.224 tys. zt
Rada Nadzorcza 449 tys. zt

ZASADY POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Zgodnie ze Statutem Spotki Boryszew S.A. do czynnosci Rady Nadzorczej nalezy powotywanie i
odwotywanie czionkdéw Zarzadu; Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa i na jego wniosek
pozostatych czionkéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa piec lat i jest wspolna dla wszystkich czionkéw
Zarzadu. Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Zarzadu jest dopuszczalne na kadencje nie
diuzsze niz pie¢ lat kazda.

Zarzad pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone przepisami prawa albo Statutem
Spoiki.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwéch
czionkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego, do skfadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest
Prezes Zarzadu jednoosobowo.
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7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

STRUKTURA BORYSZEW SA
W | pétroczu 2008 roku Boryszew SA prowadzit dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o:

e Oddziat Elana w Toruniu (do 28 stycznia 2005 roku dziatajacy jako spétka zalezna Elana SA)
— producent m.in. wtdkien cietych, widkien ciagtych, granulatu PET oraz widkien technicznych

Oddziaty Elana powstat w wyniku potaczenia Boryszew SA ze spotkg Elana SA w dniu 28 stycznia
2005 roku.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew SA ma grupa kapitatowa tworzona przez Spotke. Istotna zmiana
w strukturze Grupy Boryszew nastgpita w listopadzie 2005 roku, tj. w momencie, gdy Boryszew SA
stat sie podmiotem dominujacym wobec Impexmetal SA. W wyniku tego zdarzenia Grupa Boryszew
zostata rozszerzona o Impexmetal SA, w ktérym Boryszew wraz ze spétkami zaleznymi posiada
61,86% udziat w kapitale zaktadowym, oraz o podmioty wchodzace w sktad Grupy Impexmetal, tj.
spotki wobec ktérych Impexmetal SA jest podmiotem dominujacym.

Ponizszy schemat przedstawia ogdlng strukture Grupy Boryszew wg Segmentow Produktowych
(aluminium, miedz, cynk i otéw, polimery, pozostate).
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W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy zarejestrowat potagczenie spotek Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Jednoczesnie w dniu 30 czerwca 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. powotat zaktad pod nazwag
Zaktad Aluminium Konin.

Szczegdbtowy wykaz wszystkich podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Boryszew wraz posiadanymi
w nich udziatami przedstawiony zostat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za raportowany
okres.
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8. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY | INWESTYCJE
KAPITALOWE

POLACZENIE IMPEXMETAL S.A. | ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze
Przedsiebiorcéw o potfaczeniu spétki Impexmetal S.A. (spétka przejmujaca) ze spdtka Aluminium
Konin — Impexmetal S.A. (spétka przejmowana).

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostato dokonane na podstawie art.
492 § 1 pkt 1 w zwiazku z art. 515 § 1 kodeksu spétek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie
catego majatku spétki przejmowanej (Aluminium Konin — Impexmetal S.A.) na spo6tke przejmujaca
(Impexmetal S.A.).- zgodnie z Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal
S.A. z dnia 30 kwietnia 2008 roku w sprawie potaczenia spotek Impexmetal S.A. z Aluminium Konin —
Impexmetal S.A.

W zwigzku z posiadaniem przez Impexmetal S.A. 100 % akcji spétki Aluminium Konin — Impexmetal
S.A. potaczenie nastapito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez wymiany akcji.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 27.03.2008 roku Impexmetal S.A. otrzymat zawiadomienie od spétki zaleznej ZM Silesia S.A. z
siedzibg w Katowicach, o rejestracji w dniu 18 marca 2008 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki ZM Silesia S.A. przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego (postanowienie Sadu wptyneto do spétki w dniu 26
marca 2008 roku ).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ZM Silesia S.A. z dnia 26 pazdziernika 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zt w drodze emisji 2.000.000 akc;ji serii B o wartosci
nominalnej i emisyjnej rownej 10 zt za jedng akcje z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Korzystajac z przystugujacego prawa poboru Impexmetal S.A.
dokonat w dniu 15 listopada 2007 roku zapisu na 1.686.911 akcji ZM Silesia S.A. za taczng kwote
16.869.110 zt.

Ponadto w dniu 28 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy na 313.089 akcji za
kwote 3.130.890 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. zostato objete w catosci przez Impexmetal S.A.
w zamian za wkfad pieniezny w wysoko$ci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit sie na
3.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadat 3.066.540 akciji
stanowigcych 85,18% kapitatu zaktadowego i gtosow w ogolnej liczbie gtosow na WZ ZM Silesia S.A.
Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt
i dzieli sie na 5.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowigcych 90,5%. kapitatu zaktadowego
i glos6w w ogdlinej liczbie glosow na WZ ZM Silesia S.A.

ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spétka zalezna Impexmetal S.A. otrzymata od Domu Maklerskiego
Penetrator potwierdzenie o przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
na Impexmetal S.A. w dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spoétka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie o
przeniesieniu wtasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu
10 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i glosach w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.
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BORYSZEW ERG S.A.

W dniu 15 stycznia 2008 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Boryszew S.A. kontroli nad ,Suwary” S.A. z
siedzibg w Pabianicach.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew ERG S.A. podjeto
uchwate w sprawie potaczenia spétki ,Suwary” S.A. ze sp6tka Boryszew ERG S.A.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Suwary" S.A. nie powzieto uchwaty
sprawie potaczenia spotki ,Suwary” S.A. ze spbtka Boryszew ERG S.A.

W zwigzku z powyzszym nie doszto do planowanego potaczenia Boryszew ERG SA z notowang na
GPW spotkg Suwary S.A.

FLT FRANCE SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostat poinformowany o zawarciu umowy pomiedzy
spotkami zaleznymi od Impexmetal S.A., na mocy ktorej FLT Polska Sp. z 0.0. nabyta od
Metalexfrance S.A. 64.999 akcji imiennych spétki FLT France SAS z siedzibg w Paryzu, o wartosci
nominalnej 10 EURO kazda, stanowigcych 49,6% kapitatu zakladowego i ogoinej liczby gtoséw na WZ
FLT France SAS, za faczng kwote 690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego
FLT France SAS.

OSTRANA INTERNATIONALE SP.Z 0. O.

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Ostrana Int. HmbH
zaakceptowato transakcje nabycia 3,62% udziatéw spotki Ostrana Int. HmbH przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Inter — Vis Sp. z 0.0. a
Impexmetal S.A., zgodnie z kt6rg Impexmetal nabyt od Inter — Vis Sp. z 0.0. udziaty stanowigce
25,02% kapitatu zaktadowego spotki Ostrana Int. HmbH. Udziaty zostaty nabyte za taczna kwote
600,0 tys. zt. Transakcja uzyskata akceptacje Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki
Ostrana Int. HmbH w dniu 5 maja 2008 roku.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakltadowym i gtosach na
ZW Ostrana Int. HmbH wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spétke zalezng
FLT Metall HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, pomiedzy Impexmetal S.A. a spotkg zalezng FLT
Metall HmbH z siedzibg w Dusseldorfie, zgodnie z ktérg Impexmetal zbyt na rzecz FLT Metall HmbH
udziaty stanowigce 28,64% kapitatu zaktadowego spotki Ostrana Internationale Sp. z 0. o. Udzialy
zostaty zbyte za tgczna kwote 620,0 tys. zt.

Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowe] Impexmetal w
kapitale zaktadowym i ogéinej liczbie gtoséw na ZW Ostrana Internationale Sp. z o. o. i wynosi nadal
100%. Obecnie jedynym udziatowcem spétki Ostrana Internationale Sp. z 0. o. jest FLT Metall HmbH -
spotka w 100% zalezna od Impexmetal S.A.

ZAKLAD OPIEKI ZDROWOTNEJ | MEDYCYNY PRACY ,,MED — ALKO” SP. Z 0.0

W dniu 30 maja 2008 roku Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spétce Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy ,Med.-Alko” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Koninie, tj. 328 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 50% kapitatu
zaktadowego zbywanej spofki.

Udzialy zostaty sprzedane za taczna kwote 800,0 tys. zt.
Nabywca udziatéw jest Spétka KWB ,Konin” w Kleczewie S.A.
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Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy "MED — ALKO" Sp. z. 0. 0. w Koninie $wiadczy ustugi
medyczne w powiecie koninskim w zakresie medycyny pracy, podstawowe] opieki zdrowotnej,
specjalistyki ambulatoryjnej, szpitalnego oddziatu Chirurgii Jednego Dnia, rehabilitacji i odnowy
biologiczne;.

IMPEXMETAL S.A.

W zwigzku z rejestracjg w dniu 30 czerwca 2008 roku przez sad rejestrowy potaczenia spotek
Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A., Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 30 czerwca
2008 roku postanowit powotaé¢ z dniem 1 lipca 2008 roku zaktad pod nazwa: Zaktad Aluminium Konin.

Zaktad Aluminium Konin zdolny jest do samodzielnego wykonywania funkcji pracodawcy.

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY DOKONANE PO 30 CZERWCA 2008 ROKU

HMN Szopienice S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HMN Szopienice S.A. podjeto
uchwate o rozwigzaniu spétki HMN Szopienice S.A. i otwarciu jej likwidacji, z dniem podjecia
przedmiotowe] uchwaty. Jednoczesnie Zgromadzenie odwotato dotychczasowy sktad zarzadu,
powotujac likwidatora spoétki w osobie Pana Adama Smolenia, dotychczasowego Czionka Zarzadu,
Dyrektora Operacyjnego HMN Szopienice S.A.

Whniosek o zmiane danych wynikajacych z otwarcia likwidacji zostat ztozony do Sadu Rejonowego
Katowice — Wschédd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy KRS w dniu 1 pazdziernika 2008 roku.

Zaklad Elektro — Automatyki ZELA Szopienice Sp. z 0.0.,

W dniu 9 pazdziernika 2008 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki Zaktad Elektro —
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z 0.0., ktérej jedynym Wspdlnikiem jest Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w Likwidacji, bedaca spotkg zalezng od Hutmen S.A., podjeto uchwate w sprawie
rozwigzania Spotki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. i otwarcia jej likwidacji oraz uchwate w sprawie
powotania likwidatora Spétki w osobie Pana Kazimierza Kwasniaka. Wniosek o zmiane danych
wynikajacych z otwarcia likwidacji ztozony zostat do Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS w dniu 15 pazdziernika 2008 roku.

9. POZOSTALE ISTOTNE WYDARZENIA

EMISJA OBLIGACJI BORYSZEW SA

e W dniu 28 marca 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisiji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji zerokuponowych w ramach programu emisji,
o ktérym byta mowa w raporcie biezacym 72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji zerokuponowych

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje zerokuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

Warto$é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$é nominalna obligaciji wynosi 10.000 PLN, cena emisyjna wynosi 9.937,96 PLN

Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje miaty zosta¢ wykupione w dniu 30 kwietnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg
stawki WIBOR 1M + marza 0,9%.

taczna wartos¢é emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 35,6
min zt.

e W dniu 28 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.
Nowa transza obligacji dwuletnich:
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Cel emisji:

Konwersja zobowigzan.

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisji:

3.500 sztuk obligaciji o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 PLN.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
Zapfata z tytutu emisji obligacji nastgpita przez potracenie zobowigzania wobec jednostki zaleznej
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w kwocie 35.000.000 PLN, dotyczacego sprzedazy udziatéw
NPA Skawina Sp. z 0.0. na podstawie Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30 pazdziernika 2007
roku.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 58
min PLN.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku, na podstawie ziozonych Bankowi PEKAO S.A. zleceh emisji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligaciji kuponowych, o ktorych byta mowa w raporcie
biezacym 72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku. Emisja ta zastepuje emisje obligacji z dnia 28
marca 2008 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisji:

1 260 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9%.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnhie 70,6
min zi.

W dniu 28 maja 2008 roku, na podstawie ziozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji ,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisji:

500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia:

Wartosé nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 128 min
PLN.

W dniu 30 maja 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisji:

700 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej 7.000.000 PLN.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
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taczna wartosé emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 135 min
PLN.

W dniu 11 czerwca 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisji:

50 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 500.000 PLN.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia:

Wartosé nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu
odsetkowego.

taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 135,5
min PLN.

W dniu 13 czerwca 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji ,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisji:

50 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 500.000 PLN.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu
odsetkowego.

taczna wartosé emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 136 min
PLN.

W dniu 17 czerwca 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisji:

30 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 300.000 PLN.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia:

Wartos¢é nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu
odsetkowego.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 136,3
min PLN.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku, na podstawie zlozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisiji,
dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisiji:

1.330 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 13.300.000 PLN.

Wartos¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢é nominalna obligaciji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:
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Obligacje zostang wykupione w dniu 28 listopada 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki
WIBOR 3M + marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu
odsetkowego.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 28 sierpnia 2008 roku.

taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 136,3
min PLN.

ASYMILACJA AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA

Na podstawie Uchwaty nr 110/08 z dnia 27 lutego 2008 roku Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. postanowit dokona¢ w dniu 3 marca 2008 roku asymilacji 5.500 akcji zwyklych na
okaziciela spotki Boryszew S.A., powstatych po zamianie dokonanej w dniu 3 marca 2008 roku 5.500
akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem PLBRSZWO00029 z 62.423.997 akcjami
zwyktymi na okaziciela spétki Boryszew S.A. oznaczonymi kodem PLBRSZW00011.

Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod PLBRSZW00011.

Z dniem 3 marca 2008 roku:

— kodem PLBRSZWO00029 oznaczonych jest 257.050 akcji spotki Boryszew S.A.,

— kodem PLBRSZWO00011 oznaczonych jest 62.429.497 akcji spétki Boryszew S.A.

KUAG ELANA GMBH

W dniu 14.09.2007 roku Sad w Aachen wydat postanowienie o rozpoczeciu wstepnego etapu
postepowania upadtosciowego Kuag Elana GmbH. W zwigzku z tym postanowieniem majatkiem Kuag
Elana GmbH zaczat zarzadza¢ wyznaczony syndyk — Pan J. Zumbaum.

W dniu 01.12.2007 roku Sad w Aachen wydat postanowienie ostateczne o otwarciu postepowania
upadtosciowego i wyznaczyt termin na zgtaszanie wierzytelnosci do masy upadtosci przez wierzycieli.

W dniu 16.01.2008 roku Carlson Private Equity LTD na podstawie umowy § 4 ust. 2 umowy sprzedazy
wierzytelnosci dokonat zwrotnego przeniesienia potowy sprzedanej wierzytelnosci tj. kwoty 7.854.453,
25 EURO na rzecz Boryszew S.A.

Zwrotne przeniesienie wierzytelnosci Kuag — Elana Gmbh przez Carlson Private Equity LTD na
Boryszew nie wptyneto na wyniki Spotki. Z uwagi na poniesiong w 2007 roku strate na sprzedazy tej
wierzytelnosci do Carlson Pivate Equity oraz na utworzenie w 2007 roku odpisu aktualizujacego na
naleznosci od Carlson z tytutu tej transakgciji.

W dniu 18.01.2008 roku Boryszew S.A. zglosit swojg wierzytelnos¢ do masy upadtosci. Syndyk Kuag
Elana GmbH na posiedzeniu Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 11.02.2008 roku zakwestionowat
wierzytelnosé Boryszew S.A. i ztozyt sprzeciw wobec uznania przez Sad w Aachen niniejszej
wierzytelnosci. Sprzeciw swdj uzasadnit tym, ze Boryszew dokonywat w trakcie trudnej sytuaciji
finansowej Kuag Elana GmbH wyptat z tytutu swoich naleznosci, ktére to wyptaty zgodnie z
przepisami prawa niemieckiego zastepujg kapitat wiasny.

W zwigzku z tym wierzytelnosci zgtoszone przez Boryszew S.A. nie moga zosta¢ skutecznie uznane.
Nastepnie w dniu 22.02.2008 roku Sad w Aachen wydat postanowienie, na podstawie ktérego
wierzytelnosci Boryszew S.A. nie zostaty uznane.

W dniu 06.03.2008 roku syndyk Kuag Elana GmbH wniést do Sadu w Aachen pozew przeciwko
Boryszew S.A o zwrot kwoty 3.600.000,00 EURO z tytulu niewtasciwego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Syndyk uwaza, ze dokonanie sptaty kredytu w Millenium Bank S.A. byto czynnoscia,
ktéra zgodnie z § 32 lit. b ustawy GmbH zastepuje kapitat wtasny, gdyz Boryszew S.A. zostat
zwolniony z gwarancji bankowej zabezpieczajacej sptate tegoz kredytu. Syndyk uwaza, ze
dokonywanie takich czynnosci w sytuacji kryzysowej jest niezgodnie z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Po rozmowach z syndykiem Zarzad Boryszew S.A. ziozyt 21.04.2008 roku syndykowi propozycje
zawarcia ugody na kwote 1 min EURO.

W dniu 14.05.2008 roku Boryszew S.A. otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J.
Zumbaum, w ktérym to pismie syndyk stwierdza, ze podirzymuje nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty
zgtoszone w pozwie. Ponadto syndyk poinformowat Boryszew S.A., ze pozew zostat przez niego
optacony, w zwigzku z czym procedura sgdowa zwigzana z niniejszym pozwem zostata uruchomiona.
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W dniu 16 lipca 2008 roku Spétka otrzymata pozew ztozony przez adwokata Jérg Zumbaum syndyka
Kuag Elana GmbH w Heinsbergu przeciwko Boryszew S.A. i Carlson Private Equite Ltd. z siedzibg w
Londynie.

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 3,5 min Euro + odsetki.

W dniu 17 pazdziernika 2008 roku do Boryszew S.A. wptyneto zawiadomienie 0 wyznaczeniu terminu
rozprawy w sprawie Kuag Elana GmbH na dzieh 30 stycznia 2009 roku.

STATUS ZAKLADU PRACY CHRONIONEJ

W dniu 18 wrzesnia 2007 roku Spoétka otrzymata postanowienie Prezesa Zarzadu PFRON, w ktérym
postanowit on podja¢ z urzedu zawieszone postepowanie wobec Boryszew S.A. dotyczace zwrotu
srodkéw przekazanych na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. W dniu 21
wrzesnia 2007 roku Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych dokonat zwrotu tych
srodkoéw w kwocie 3 729 tys. zt.

W dniu 24 wrzesnia 2007 roku Spétka otrzymata postanowienie Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
stwierdzajgce niewaznos¢ Decyzji Wojewody Mazowieckiego: z dnia 30 wrzesnia 2005 roku
(przyznajacej status zaktadu pracy chronionej od dnia 01 pazdziernika 2005 roku pracodawcy
prowadzgcemu: Boryszew z siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106 i
prowadzacemu réwniez dziatalnos¢: 26 — 130 Suchedniéw, ul. Fabryczna 5) oraz decyzji z dnia
10 marca 2006 roku (postanawiajacej tres¢ w brzmieniu ,Boryszew” Spétka Akcyjna, zastapic¢ trescia:
Boryszew Spotka Akcyjna Oddziat Boryszew).

Zarzad Boryszew S.A. wystapit do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy.

Dnia 2 stycznia 2008 roku Spétka Boryszew ERG otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki
Spotecznej oddalajaca wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzong
decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrzesnia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznosé
decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005 roku w sprawie przyznania Boryszew S.A.
statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 10 marca 2006 roku w
sprawie zmiany decyzji przyznajacej status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutédw srodka odwotawczego, ograniczajac sie
jedynie do kwestii proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w catosci zakwestionowat argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej
decyzji i w dniu 10 stycznia 2008 roku ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie na decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 grudnia 2007 roku, oddalajaca
wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujacg w mocy decyzje Ministra Pracy i Polityki
Spotecznej z dnia 13 wrzesnia 2007 roku.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 6 sierpnia 2008 roku uchylit w catosci
zaskarzong decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 grudnia 2007 roku, a takze
poprzedzajaca ja decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrzesnia 2007 roku,
stwierdzajgca niewaznos¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005 roku i z dnia
10 marca 2006 roku w sprawie przyznania statusu zaktadu pracy chronionej oraz wstrzymat
wykonanie uchylonych decyzji. Wyrok WSA nie jest prawomocny.

Na dzien dzisiejszy Spoétka nie posiada informacji 0 uprawomocnieniu sie wyroku. Brak jest réwniez
informacji o wniesieniu kasacji, mimo uptywu terminu na jej wniesienie.

ODDZIAL ELANA

W styczniu 2008 roku w Oddziale Elana w Toruniu w ramach procesu restrukturyzacji zostat
zamkniety Wydziat Chemiczny, ktéry do tej pory produkowat pétprodukt wykorzystywany do produkgciji
wyrobdw finalnych. Bardziej optacalny okazat sie zakup surowca na rynku.

W obecnej chwili trwaja prace rozbiorkowe Polimeryzacji, bedacej czesciag Wydziatu Chemicznego
oraz wykonywane sa prace zwigzane z likwidacja.

Zaprzestanie wytwarzania pétproduktu wigzato sie rowniez z zakonczeniem zakupow paraksylenu,
ktory jest wyrobem akcyzowym podlegajacym szczegolnemu nadzorowi. W zwigzku z tym w styczniu
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2008 roku zgtoszony zostat wniosek do Urzedu Celnego w Toruniu o zaprzestaniu prowadzenia
sktadu podatkowego w Oddziale Elana w Toruniu.

W dniu 12 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. zaakceptowata kierunki restrukturyzaciji
Oddziatu Elana, polegajace na redukcji mocy wytworczych i zatrudnienia.

Od poczatku sierpnia 2008 roku nastepuje dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb malejacego
rynku. Elana jako producent polimeréw i widkien poliestrowych jest od kilku lat nierentowny.
Producentom wyrobow z tworzyw sztucznych szkodzi masowa konkurencja z Chin oraz umacniajacy
sie ztoty.

Produkcja witékien cietych spadnie o potowe, a przedzy o 1/3. Jesli chodzi o polimer butelkowy PET,
Elana juz teraz wykorzystuje zaledwie 20 proc. mocy. Likwidacja nierentownych wydziatow zaktadu
nastapi do konca przysztego roku. Oficjalny plan zaktada zwolnienie 680 oséb z 1.130 zatrudnionych
w Elanie. Prace moze straci¢ w najblizszych miesigcach okoto 480 os6b. Zwalniani pracownicy beda
mogli liczy¢ na odprawy i odszkodowania.

Opro6cz odpraw i odszkodowan pracownicy zostali objeci programem pomocowym. Dzigki niemu juz
kilkunastu pracownikom udato sie zapewni¢ prace u innych pracodawcéw.

POLACZENIE IMPEXMETAL S.A. Z ALUMINIUM KONIN — IMPEXMETAL S.A.

Zarzad Impexmetal S.A., majac na celu optymalizacje kosztow dziatalnosci Spotki, w dniu 20 lutego
2008 roku podjat uchwate w sprawie zamiaru potaczenia Impexmetal S.A. ze spoétkg zalezng
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z siedzibg w Koninie.

Roéwniez w dniu 20 lutego 2008 roku Zarzad Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podjat uchwate
w sprawie zamiaru potaczenia z Impexmetal S.A.

Zamiar pofaczenia spoétek zostat zaakceptowany przez Rady Nadzorcze Impexmetal S.A. oraz
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. w dniu 20 lutego 2008 roku.

W dniu 28 lutego 2008 roku Zarzady obu taczacych sie spotek podpisaty plan potaczenia, zgodnie z
ktérym potaczenie przeprowadzone zostanie stosownie do art. 492 § 1 pkt 1 ksh w zwigzku z art. 515
§ 1 ksh poprzez przeniesienie catego majatku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal
S.A., bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. oraz bez wymiany akcji. Impexmetal
jest wtascicielem 100% akcji przejmowanej spotki.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Impexmetal S.A.,
ktére zaakceptowato plan potaczenia uzgodniony przez Zarzady Impexmetal S.A. i Aluminium
Konin — Impexmetal S.A. i postanowito dokona¢ na jego podstawie potaczenia ze spétkg Aluminium
Konin-Impexmetal S.A. wpisang w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000024174.

Sposéb potaczenia spotek:

1) Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jest dokonywane na podstawie
art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spétek handlowych (,ksh.”), poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spétke
przejmujaca (Impexmetal S.A.).

2) W zwigzku z posiadaniem przez Impexmetal S.A. 100 % akcji sp6tki Aluminium Konin - Impexmetal
S.A. potaczenie nastapi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3) Szczegoblne uprawnienia akcjonariuszom badz osobom szczegdlnie uprawnionym w Aluminium
Konin — Impexmetal S.A. nie beda przyznawane.

4) Szczegolne korzysci dla cztonkdédw organdw taczacych sie spoétek, a takze dla innych os6b
uczestniczacych w potaczeniu nie beda przyznawane.

Uchwata NWZ Impexmetal S.A. weszita w zycie z dniem podjecia ze skutkiem prawnym na dzien
wpisania potaczenia do rejestru przedsiebiorcéw wiasciwego dla spétki przejmujacej.”

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sgadowym — Rejestrze
Przedsiebiorcéw o pofaczeniu spétki Impexmetal S.A. (spétka przejmujaca) ze spédtka Aluminium
Konin-Impexmetal S.A. (spotka przejmowana).
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Potaczenie spotek, w ocenie Zarzadu, bedzie skutkowac¢ wzrostem efektywnosci w zarzadzaniu
politykg i dziatalnosciag Grupy Impexmetal oraz w gospodarowaniu posiadanymi zasobami.
Przeprowadzenie wewnetrznej konsolidacji Grupy Impexmetal pozwoli na zwigekszenie rentownosci,
obnizenie kosztéw ogélnego zarzadu i kosztéw finansowych. Efektywny spos6b zarzadzania,
skoncentrowany majatek oraz uproszczona struktura przyczynia sie do umocnienia pozycji Spétki na
rynku. Zamierzone zmiany organizacyjne przyczynig sie do wzrostu wartosci Spotki, co lezy w
interesie jej akcjonariuszy.

UPOWAZNIENIE ZARZADU SPOLKI IMPEXMETAL S.A. DO NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU ICH
UMORZENIA

Zarzad Impexmetal S.A. majac na uwadze niski kurs akcji Spétki Impexmetal S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, postanowit wystapi¢ do Walnego Zgromadzenia o rozwazenie
mozliwosci skupu przez Impexmetal S.A. akcji wkasnych celem ich umorzenia.

Zdaniem Zarzadu Impexmetal S.A. nabycie akcji wtasnych Spéiki jest uzasadnione ich znacznym
niedowarto$ciowaniem w nastepstwie obecnej sytuacji panujacej na rynku kapitatowym.
Przeprowadzenie tej operacji umozliwi czesci Akcjonariuszom Spétki odzyskanie zainwestowanego
kapitatu oraz przyczyni sie do podwyzszenia wartosci rynkowej pozostatych akcji. Skup akcji zostanie
sfinansowany z wtasnych srodkéw.

W dniu 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate w
sprawie: upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. celem ich
umorzenia.

PROGRAM AKCJI WLASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU UMORZENIA
|. PODSTAWA PRAWNA.

Uwzgledniajac art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu Spétek Handlowych, realizujac postanowienia Uchwaty Nr
23 ZWZ Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej ,Spétka”) w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spéiki do nabycia akcji wtasnych celem ich umorzenia, Zarzad Spétki przedstawia Program
nabycia akcji wtasnych. Niniejszy Program nabycia (zwany dalej "Programem") dotyczy akcji Spotki,
notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanej dalej
"GPW") i jego tres¢ przygotowana zostata stosownie do Uchwaty Nr 23 podjetej przez ZWZ
Impexmetal S.A w dniu 26.06.2008 roku.

Il. CEL PROGRAMU.

Celem Programu jest nabywanie przez Spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia, na warunkach i w
trybie okreslonym w wyzej opisanej Uchwale ZWZ Impexmetal S.A.

Nabywanie wlasnych akcji w celu ich umorzenia stwarza mozliwos¢ sprzedazy akcji inwestoréw,
ktérzy postanowig pozby¢ sie akcji Spotki uznajac, ze cena oferowana w ramach skupu jest dla nich
korzystna.

Zdaniem Zarzadu Impexmetal S.A. obecny poziom wycen rynkowych Spoétki odbiega od jej realnej
wartosci, zas mozliwosé wykupu czesci akcji po cenach z dyskontem do tych wycen i z dyskontem w
stosunku do s$redniej rynkowej wyceny Spétki, bedzie korzystna dla tych akcjonariuszy, ktérzy nie
zamierzajg wycofac sie z inwestycji w postaci akcji Impexmetal S.A.

IIl. SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZACE PROGRAMU.

1. Rozpoczecie Programu nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia zaplanowane jest na dzien
30 lipca 2008 roku;

2. Realizacja Programu bedzie pozostawaé w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego
oraz prawa Unii Europejskiej, a takze zasadami ustalonymi w Uchwale nr 23 ZWZ Impexmetal S.A z
dnia 26 czerwca 2008 roku;

3. Programem objete sg akcje Spotki notowane na rynku podstawowym GPW;

4. Akcje Spétki nabywane bedg za posrednictwem domu maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

5. kaczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10 % ogélnej liczby akcji Spoétki;
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6. Akcje skupowane w ramach realizacji niniejszego Programu moga by¢ nabywane w transakcjach
pakietowych;

7. Wysokos¢ srodkdéw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 100.000.000,00 z
(stownie: sto milionéw ztotych), przy czym srodki przeznaczone na nabycie akcji bedg pochodzi¢ ze
srodkéw witasnych Spétki;

8. Program zostanie zakonczony najpdzniej w dniu 26 czerwca 2009 r.;
9. Zarzad, kierujac sie interesem Spdtki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:

a) zakonczy¢ nabywanie akcji przed 26 czerwca 2009 r. lub przed wyczerpaniem catosci srodkéw
przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowaé z nabycia akcji w cato$ci lub w czeéci;

10. W przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 26 czerwca 2009 roku
Zarzad przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w spos6b okreslony w ustawie o
ofercie publiczne;j.

11. Cena, za ktérg Spotka bedzie nabywac akcje wtasne nie moze by¢ wartoscig wyzszg sposréd
ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gietdowych GPW;

12. Spoétka dziennie bedzie mogta nabywaé nie wigcej niz 25 % (dwadziesScia pigé procent)
odpowiedniej, sredniej, dziennej wielkosci obrotow akcjami na GPW w ciggu 20 dni poprzedzajacych
kazdy dzien nabycia;

13. W przypadku wyjatkowo niskiej ptynnosci akcji Spétka bedzie mogta przekroczy¢ powyzej
wskazany w pkt 12 prég 25 % (dwadziescia pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 50 % (piecdziesiat
procent), po uprzednim poinformowaniu Komisji Nadzoru Finansowego, GPW oraz opinii publicznej o
takim zamiarze;

14. Zarzad podawac bedzie do publicznej wiadomosci informacje o nabytych ilosciach akcji wlasnych
zgodnie z przepisami prawa

15. Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wtasnych przez Spotke w celu ich umorzenia, Zarzad
Spétki zwota, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, celem jednoczesnego podjecia uchwat o
umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego i zmianie Statutu Spoétki.

Program nabycia akcji wiasnych Impexmetal S.A. w celu umorzenia zostat opublikowany przez spétke
raportem biezacym nr 35/2008 w dniu 29 lipca 2008 roku.

W dniu 30 lipca 2008 roku Zarzad Spotki poinformowat, iz | transza akcji wlasnych, ktéra zostanie
skupiona wynosi 191.200 sztuk akcji Impexmetal S.A.

W dniu 18 wrzesnia 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, iz Il transza akcji wtasnych, ktéra
zostanie skupiona wynosi 242.500 sztuk akcji Impexmetal S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, iz Ill transza akcji wtasnych, ktéra
zostanie skupiona wynosi 2.233.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.
Kolejne transze beda okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spoétke srodkéw wiasnych.

REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU ICH UMORZENIA

Realizujac program nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przyjety w dniu 26 czerwca 2008
roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A., Spétka za posrednictwem Domu
Maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie do dnia publikaciji
raportu nabyta tacznie 1.968.003 akcje dajgcych prawo do 1.968.003 gtoséw, co stanowi 0,9217%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Program bedzie trwat maksymalnie do dnia 26 czerwca 2009 roku nie dtuzej jednak niz do chwili
wyczerpania srodkéw finansowych (100 min ztotych) przeznaczonych na realizacje programu.
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PODJECIE DECYZJI O ZAMIARZE ZBYCIA UDZIALOW W SPOLCE BATERPOL SP. Z 0.0.

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 23 czerwca 2008 roku podjat decyzje w sprawie zamiaru zbycia
posiadanego pakietu udziatéw w spétce Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Jednoczesnie
Zarzad Impexmetal S.A. na potrzeby realizacji powyzszego zamiaru dokonat wyboru doradcy
finansowego, ktéry w celu osiagniecia optymalnych efektdéw finansowych ewentualnej transakciji
sprzedazy, bedzie swiadczyt na rzecz Impexmetal S.A. ustugi doradcze.

Spétka Baterpol Sp. z 0.0. prowadzi skup i przeréb ztomu akumulatorowego, bedac réwnoczesnie
znaczacym producentem otowiu i stopow otowiu.

Impexmetal S.A. posiada 88,46% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Baterpol Sp. z o0.0. Ponadto podmiot zalezny od Impexmetal S.A. — Zaktady
Metalurgiczne Silesia S.A. posiada 11,54 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Baterpol Sp. z 0.0.

PRZENIESIENIE PRODUKCJI MOSIEZNYCH RUR | PRETOW WYCISKANYCH Z HUTMEN S.A. DO WM
DZIEDZICE S.A.

W dniu 1 stycznia 2008 roku dokonano przeniesienia produkcji mosieznych rur i pretow wyciskanych
z Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A.

PRZEJECIE PRZEZ HMN SZOPIENICE S.A. ORAZ WM DZIEDZICE S.A. FUNKCJI HANDLOWO -
MARKETINGOWYCH OD HUTMEN S.A.

W dniu 29 lutego 2008 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy HMN Szopienice S.A. a Hutmen
S.A. w sprawie rozwigzania umowy nr NS/02/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005 roku pomiedzy
HMN Szopienice S.A. a Hutmen S.A., okreslajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy Spotkami.

Zgodnie z porozumieniem z dniem 1 marca 2008 roku HMN Szopienice S.A. przejmuje funkcje
handlowo — marketingowe dla wyrobéw HMN Szopienice S.A., dotychczas realizowane przez Hutmen
S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Hutmen S.A. zawart z Walcownig Metali Dziedzice SA, spotkg zalezng
od Hutmen S.A., porozumienie w sprawie rozwigzania umowy nr NS/01/2005, zawartej w dniu 30
maja 2005 roku pomiedzy WM Dziedzice S.A., a Hutmen S.A., okre$lajacej zasady i warunki
sprzedazy miedzy Spotkami.

Umowa ta zostata rozwigzana z dniem 1 maja 2008 roku, porozumieniem zawartym w dniu 30 kwietnia 2008
roku, co skutkowato przejeciem z dniem 1 maja 2008 roku przez WM Dziedzice S.A. funkcji handlowo
— marketingowych dla wyrobéw WM Dziedzice S.A., dotychczas realizowanych przez Hutmen S.A.

SPOR ZBIOROWY W HUTMEN S.A.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku do zarzadu spotki zaleznej Hutmen S.A. wptyneto pismo od dziafajacych
w tej spéice zwigzkow zawodowych o wszczeciu sporu zbiorowego. Zadania zwigzkéw zawodowych,
bedacych istotg sporu dotyczyty gtdéwnie wielkosci odpraw i zakresu dziatan ostonowych.

W dniu 9 lipca 2008 roku zostato zawarte porozumienie migdzy Zarzgdem Hutmen S.A. a dziatajgcymi
w Spofce organizacjami zwigzkéw zawodowych dotyczace bezterminowego zawieszenia sporu
zbiorowego.

UCHWALY PODJETE PRZEZ ZWZ HMN SZOPIENICE S.A.

W dniu 19 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HMN Szopienice S.A. podjeto uchwate
w przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowy sp6tki z kwoty 58.537.907.28 zt do kwoty 2.976.503,76
zt, poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spétki z kwoty 2,36 ziotych do kwoty 0,12
ztotych, celem pokrycia straty za rok obrotowy 2007. Rok 2007 HMN Szopienice S.A. zamkneta stratg
w fgcznej wysokosci 88.547.163,65 zt.

Decyzjg Walnego Zgromadzenia postanowiono pokry¢ strate w sposob nastepujacy:

— 32.985.760,13 zt — ze srodkdw znajdujacych sie na kapitale zapasowym Spéfki,

— 55.561.403,52 zt — w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 58.537.907.28 zt do
kwoty 2.976.503,76 zt w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji Spotki z kwoty 2,36 zt do
kwoty 0,12 zt.
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Skutek w postaci obnizenia kapitatu zakladowego nastapi z chwilg wydania przez Sad Rejestrowy
postanowienia w przedmiocie zarejestrowania zmian w Statucie Spotki, wynikajacych z obnizenia
kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa. Wniosek o zmiane danych podmiotu w KRS zostanie ztozony
po zakonczeniu postepowania konwokacyjnego zwigzanego z procedurg obnizenia kapitatu
zaktadowego tj. po uptywie trzech miesiecy liczonych od dnia publikacji ogtoszenia wzywajacego
wierzycieli Spéiki, ktérzy nie zgadzaja sie na obnizenie kapitatu zaktadowego do ztozenia sprzeciwu
wobec planowanych zmian, tj. po dniu 14 pazdziernika 2008 roku.

DECYZJE NWZ HMN SZOPIENICE S.A. W SPRAWIE ZAKONCZENIA ISTNIENIA SPOLKI

W dniu 1 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A., spdéiki kontrolowanej przez Hutmen S.A. w 61,77%, podjeto decyzje o zakonczeniu
istnienia spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 397 Ksh (po zapoznaniu sie z
wnioskiem Zarzadu oraz uchwatg Rady Nadzorczej HMN Szopienice S.A.) w nawigzaniu do Uchwaty
Nr 32 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku, wobec wyczerpania
przestanek wynikajacych z art. 397 KSH podjeto Uchwale Nr 5, zgodnie z ktérg postanowito uznaé
dalsze istnienie spétki za niecelowe. Moca tej samej uchwaty Walne Zgromadzenie zobowigzato
Zarzad spotki do niezwtocznego, nie p6zniej niz w terminie do dnia 30 wrzesnia 2008 roku zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spotki celem podjecia uchwaty w przedmiocie rozwigzania
spofki i otwarcia jej likwidaciji.

Zgodnie z wnioskiem skierowanym do publikacji w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym
zgromadzenie to odbedzie sie w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

Na ww. zgromadzeniu podjeta zostata takze uchwata nr 4, zgodnie z ktérg Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito wyrazi¢ zgode na zbycie — po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej
Spotki w zakresie warunkoéw zbycia — prawa wieczystego uzytkowania zbednych nieruchomosci
Spotki.

W dniu 26 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A., spoétki zaleznej od Hutmen S.A., w trakcie obrad Zgromadzenia podjeto uchwate o
rozwigzaniu spotki HMN Szopienice S.A. i otwarciu jej likwidacji, z dniem podjecia przedmiotowe;j
uchwaty. Wniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego zostat ztozony w dniu 1 pazdziernika 2008
roku do Sgdu Rejonowego w Katowicach.

Jednoczesnie Zgromadzenie odwotato dotychczasowy sktad zarzadu, powotujgac likwidatora spétki w
osobie Pana Adama Smolenia, dotychczasowego Cztonka Zarzadu, Dyrektora Operacyjnego HMN
Szopienice S.A.

W dniu 16 pazdziernika 2008 roku do Huty Metali Niezelaznych "Szopienice" S.A. w likwidacji, spotki
zaleznej od Hutmen S.A., wptynat odpis pozwu przeciwko Hucie Metali Niezelaznych "Szopienice"
S.A., ktory w dniu 6 pazdziernika 2008 roku zostat ztozony w Sadzie Okregowym w Katowicach XlI
Wydziat Gospodarczy przez dziatajaca w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorie Generalnag,
o uchylenie uchwaty nr 4 (w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci) i uchwaty nr 5
(w sprawie dalszego istnienia Spétki) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 wrze$nia
2008 roku wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powdédztwa na szacunkowg kwote 30 min ziotych.
Termin pierwszej rozprawy wyznaczony zostat na dzien 5 listopada 2008 roku.

Zdaniem Hutmen S.A., zawarte w uzasadnieniu pozwu zarzuty powoda jakoby zaskarzane uchwaty
godzity w dobre obyczaje oraz interesy spotki i jej akcjonariuszy, sa rozbiezne z intencjami
wnioskodawcow zaskarzanych uchwat oraz nie uwzgledniaja wielu istotnych czynnikéw obiektywnych
lezacych u podstaw ich sformutowania. Odpowiedz na pozew zostanie sporzadzona przez kancelarie
prawng $wiadczaca ustugi w zakresie obstugi prawnej Spotki.

AWARIA PIECA DO WYZARZANIA WYROBOW MIEDZIANYCH W SPOLCE ZALEZNEJ — HUTMEN S.A.

W dniu 1 sierpnia 2008 roku w spoice zaleznej Hutmen S.A. doszlo do uszkodzenia pieca do
wyzarzania wyrobdw miedzianych. Warto$¢ netto uszkodzonego pieca wynosi 780 tys. ziotych i jest
objeta polisg ubezpieczenia mienia od wszelkich ryzyk.

Nie powstaly Zadne inne istothe zniszczenia maszyn, urzadzen, budynku hali produkcyjnej oraz
infrastruktury technicznej. Uszkodzony piec byt wykorzystywany do produkcji wyrobéw miedzianych.
Wielkos¢ produkcji realizowanej na uszkodzonym piecu stanowi okoto 5% produkcji ogétem Hutmen
S.A.
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W wyniku wybuchu pieca, siedmiu pracownikow odniosto nieznaczne obrazenia. Po opatrzeniu przez
lekarzy zostali zwolnieni do doméw.

Zgodnie z komunikatem Hutmen S.A. z dnia 1 sierpnia 2008 roku, w dniu zdarzenia nie wystepowato
zadne zagrozenie w zakresie utrzymania ciagtosci dostaw wyrobdw produkowanych przez Hutmen S.A.,
we wszystkich asortymentach.

UMOWY HANDLOWE

28 stycznia 2008 roku Zarzad Hutmen S.A. otrzymat umowe z dnia 21 grudnia 2007 roku zawartg z
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Przedmiotem wyzej wymienionej umowy jest
wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych. taczna
ilos¢ wlewkéw bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 15.100 ton. Szacowana wartos¢
umowy wynosi: 311.000.000 PLN. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2008 roku do
31.12.2008 roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla umoéw tego typu.

30 stycznia 2008 roku Zarzad Hutmen S.A. otrzymat umowe z dnia 21 grudnia 2007 roku zawartg z
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Przedmiotem w/w umowy jest wykonanie
i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. do Hutmen S.A. katod miedzianych. taczna ilo$¢ katod
bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 1.200 ton. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi:
35.000.000,00 PLN. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2008 roku do 31.12.2008
roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw
tego typu.

W | kwartale 2008 roku spotka zalezna FLT & Metals Ltd.z siedzibg w Londynie zawarta kontrakt z
odbiorcg w USA na dostawe w 2008 roku 6,0 tys. ton koncentratéw otowiu o wartosci ca 7 min USD,
tji. 15,4 min zi.

UMOWA ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A. NA DOSTAWY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

W dniu 21 grudnia 2007 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zawarta umowe na zakup energii
elektrycznej na 2008 rok z PSE-Elektra S.A. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 160 min zt.

PODWYZSZENIE KREDYTU UDZIELONEGO SPOLCE BATERPOL SP. Z 0.0. PRZEZ PKO BP S.A.

W dniu 8 lutego 2008 roku spétka zalezna Baterpol Sp. z 0.0. zawarta z PKO BP S.A. aneks do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20.09.2006 roku zwiekszajacy
kwote kredytu z 56.167,9 tys. zt do kwoty 66.167,9 tys. zt. Wierzytelno$¢ Banku zostata
zabezpieczona zastawem rejestrowym na 6.921 udziatach w kapitale zaktadowym spétki Baterpol Sp.
z 0.0., stanowigcych wtasnos¢ ZM Silesia SA. Wyzej wymienione udziaty stanowig 11,54% kapitatu
zaktadowego Baterpol Sp. z 0.0. i dajg 11,54 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wartos$¢ zastawionych udziatdéw na dzien podpisania umowy zastawu nie przekracza 1 min Euro.

UMOWY UBEZPIECZENIA

Spétki Grupy Kapitatowej Boryszew posiadajg aktualne na 2008 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach
umow generalnych zawartych przez Boryszew S.A. z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Przedmiotem uméw jest ubezpieczenie:

posiadanego mienia - suma ubezpieczenia dla Boryszew S.A. —1.010,2 min zi, tgczna suma
ubezpieczenia dla wszystkich spétek Grupy Kapitatowej Boryszew — 4.251,7 min zt, w tym:
ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia 552,2
min zt.

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy
Kapitatowej Boryszew 50 min zt,

OC z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumag
ubezpieczenia dla kazdej z ubezpieczonych spétek — 2,0 min zt,
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ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkéw organdw spdtki kapitatowej- suma ubezpieczenia
dla catej Grupy Kapitatowej Boryszew — 61,4 min zt.

Ponadto ubezpieczenie tadunkéw w transporcie oraz ubezpieczenia komunikacyjne (OC,
AC, NW).

Zgodnie z polisami, poza ubezpieczeniami komunikacyjnymi, ochrona ubezpieczeniowa udzielona
zostata na okres 14 miesiecy tj. do 31 marca 2009 roku.

INNE ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

POSTANOWIENIE SAMORZADOWEGO KOLEGIUM ODWOLAWCZEGO

W dniu 30 lipca 2008 roku spoétka zalezna Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie Samorzagdowego
Kolegium Odwotawczego w Warszawie z dnia 9 lipca 2008r., mocg ktérego SKO uznato na podstawie
art. 134 kpa za niedopuszczalne odwotanie wniesione przez ,,ALM DOM” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie od decyzji Prezydenta m. st. Warszawy z 26.02.2008r. Nr 66/WOL/08 o warunkach
zabudowy wydanej dla inwestora Impexmetal S.A. Przedmiotowa decyzja o warunkach zabudowy
dotyczy budowy zespotu wielofunkcyjnego (biura, czes¢ hotelowo — apartamentowa)
na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy tuckiej 7/9.

W wydanym postanowieniu z dnia 9 lipca 2008 roku SKO stwierdzito, ze jest ono ostateczne
w administracyjnym toku instancji.

PODPISANIE POROZUMIENIA O WSPOLPRACY POMIEDZY IMPEXMETAL S.A. A BUMAR SP. Z 0.0.

Impexmetal S.A. a Bumar sp. z 0.0. zainteresowane wykorzystaniem swoich potencjatéw
gospodarczo-handlowych, w tym powiazanych ze sobag podmiotow, w celu osiagniecia optymalnych
korzysci ze wspdtpracy handlowo-gospodarczej w dziedzinach bedacych przedmiotem wsp6inych
zainteresowan, podpisaty w dniu 8 lipca 2008 roku porozumienie ramowe o wspdélnych
przedsiewzieciach.

Bumar jest podmiotem dominujacym w Grupie Bumar, w sktad ktorej wchodza podmioty bedace
najwiekszymi polskimi producentami m.in. uzbrojenia i sprzetu wojskowego a takze sprzetu cywilnego.
Impexmetal S.A. poprzez swoje spétki zalezne dziata w dziedzinie handlu surowcami naturalnymi i ich
przetwdrstwa.

W celu realizacji zamierzen podpisanego porozumienia powotany zostat komitet, ktérego zadaniem
bedzie badanie i analiza mozliwosci wspétpracy. W przypadku uzgodnienia przez Strony w ramach
komitetu wszystkich istotnych elementéw wspdlnego przedsiewziecia biznesowego, strony moga
przeprowadzi¢ szczegbétowe negocjacje majace na celu zawarcie umowy. W ocenie Zarzadu
Impexmetal S.A. nie nalezy spodziewac sie szybkich efektéw podpisanego porozumienia. Wymierne
zyski moga pojawi¢ sie nawet za kilka lat. Na poczatek Impexmetal S.A. chce zosta¢ partnerem
handlowym, wykorzystujac swoje doswiadczenie handlowe w transakcjach kompensacyjnych Bumaru.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO O ZNACZNEJ WARTOSCI

W dniu 11 lipca 2008 roku Impexmetal S.A. — Zaktad Aluminium Konin w Koninie otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu o wpisie w dniu 4 lipca
2008 roku do rejestru zastawOw, maszyn i urzadzen o wartosci 18.653,6 tys. zt, wg stanu na 30
kwietnia 2008 roku stanowigcych wtasnos¢ Zaktadu Aluminium w Koninie.

Powyzszy zastaw jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku PKO BP z siedzibg w Warszawie w
zwigzku z umowa zawartg w dniu 27 czerwca 2008 roku, na podstawie ktérej Bank PKO BP udzielit
spoétce zaleznej Aluminium Konin — Impexmetal S.A. (przed potaczeniem z Impexmetal S.A.) kredytu
obrotowego nieodnawialnego w wysokosci 15,0 min zt. Termin sptaty kredytu 26 czerwiec 2012 rok.
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USTANOWIENIE ZASTAWU NA AKCJACH

W dniu 19 sierpnia 2008 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie informujace o dokonaniu wpisu do rejestru zastawoéw zastawu na
akcjach, ktore znajdujg sie w obrocie gietdowym. Przedmiotem ustanowionego zastawu sg
3.076.923 akcje na okaziciela spétki Impexmetal S.A. Zastaw zostat ustanowiony, na podstawie
umowy zastawniczej z dnia 26 czerwca 2008 roku, zawartej pomiedzy BRE Bankiem S.A. a
Boryszew S.A., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci BRE Banku S.A. z tytutu kredytu
krétkoterminowego udzielonego Boryszew S.A. w kwocie 2,0 min z.

Wartos¢ nominalna udziatéw bedacych przedmiotem zastawu wynosi 1 230,8 tys. zt, a ich wartosé
bilansowa w ksiegach rachunkowych Boryszewa S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosi
6.930,6 tys. zt. Ww. akcje stanowig 1,44 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 1,44 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 sierpnia 2008 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat X| Gospodarczy — Rejestru Zastawdw, informujace o dokonaniu
w dniu 8 sierpnia 2008 roku wpisu do rejestru zastawu na akcjach, ktoére znajdujg sie w obrocie
gietdowym. Przedmiotem ustanowionego zastawu jest 1.923.077 akcji na okaziciela spétki
Impexmetal S.A. nalezacych do Boryszew S.A. Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci BRE Banku S.A. w kwocie 1,0 min zt z tytutu kredytu krétkoterminowego
udzielonego Boryszew S.A.

Wartos¢ nominalna udziatéw bedacych przedmiotem zastawu wynosi 769,2 tys. zi, a ich wartosé
bilansowa w ksiegach rachunkowych Boryszewa S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosi
4.331,6 tys. zt. Ww. akcje stanowig 0,90 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 0,90 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

NABYCIE PRZEZ BORYSZEW S.A. OBLIGACJI WLASNYCH

W dniu 14 pazdziernika 2008 roku Spétka nabyt od Banku PEKAO S.A. wiasne obligacje kuponowe
w ilosci 50 sztuk, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez PEKAO S.A., o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazda, celem ich umorzenia.

Obligacje zostaty nabyte za taczng kwote 504.809,50 zi.

ODPOWIEDZ NA ZAPROSZENIE MSP DO ROKOWAN W SPRAWIE NABYCIA AKCJI

W dniu 17 pazdziernika 2008 roku Spétka Impexmetal S.A.udzielita odpowiedzi na publicznie
ogtoszone zaproszenie Ministra Skarbu Panstwa do rokowan w sprawie nabycia akcji Spotki Fabryka
tozysk Tocznych — Krasnik S.A. z siedzibg w Krasniku. Spotka wyrazita gotowos¢ nabycia 4.445.500
sztuk akcji nalezacych do Skarbu Panstwa, stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego Fabryki Lozysk
Tocznych — Krasnik S.A., co bedzie mogto nastapi¢ po przeprowadzeniu badania Spotki i zakonczeniu
negocjacji.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO O ZNACZNEJ WARTOSCI

W dniu 22 pazdziernika 2008 roku Impexmetal S.A. — Huta Aluminium Konin w Koninie otrzymata
postanowienie Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow
o wpisie w dniu 1 pazdziernika 2008roku do rejestru zastawdw maszyn i urzadzen o wartosci
17.366.631,43 PLN, wg stanu na 30.04.2008 roku.

W/w zastaw jest zabezpieczeniem wierzytelnosci banku PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie do
kwoty 35.000.000,00 PLN. Termin sptaty kredytu 26 czerwiec 2012 rok.
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10. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Boryszew to jedna z najwiekszych grup kapitatowych w Polsce. W jej sktad wchodzi
kilkadziesiat spétek dziatajacych gtéwnie w branzy chemicznej oraz metalurgicznej. Ze wzgleddéw
biznesowych wydzielono w Grupie Kapitatowej nastepujace Segmenty Produktowe:

SEGMENT POLIMEROW

W Segmencie Polimeréw Grupa posiadata w | pétroczu 2008 roku trzech kluczowych producentow:
Boryszew S.A. O/Elana., Elana Energetyka Sp. z 0.0. oraz Elana Pet Sp. z 0.0.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:

e widkna ciete i ciagte — wykorzystywane gtéwnie w przemysle tekstylnym i odziezowym,
e polimer butelkowy PET — do produkcji opakowan na potrzeby przemystu spozywczego,
e wilékniny poliestrowe — stosowane jako surowiec do produkcji pap.

Ponadto Spétki Segmentu swiadczg ustugi zwigzane z produkcjg i dystrybucja mediow, ustugi
remontowe, a takze zajmujq sie recyclingiem butelek PET.

SEGMENT MIEDZI

W Segmencie Miedzi Grupa posiadata trzech kluczowych producentéw: Hutmen S.A., HMN
Szopienice S.A. oraz WM Dziedzice S.A. — dziatajacych na rynkach produktowych czesciowo sie
pokrywajacych.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:

e prety i druty z miedzi i stopow miedzi — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e rury miedziane instalacyjne — na potrzeby budownictwa oraz rury ogélnego przeznaczenia,
e rury ze stopow miedzi dla przemystu energetycznego, stoczniowego i cieptownictwa,

e Dblachy i tasmy z miedzi i mosiadzow — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobdw segmentu miedziowego jest budownictwo oraz przemyst
elektroniczny i elektrotechniczny.

W przysztych okresach sprawozdawczych Segment Miedzi bedzie zawierat dwodch kluczowych
producentéw w zwigzku z postawieniem w dniu 26 wrzesnia 2008 roku Huty Metali Niezelaznych
Szopienice SA w stan likwidac;ji.

SEGMENT ALUMINIUM

W | pétroczu 2008 roku w Segmencie Aluminium Grupa posiadata dwéch producentéw: Aluminium
Konin — Impexmetal SA stanowigcy do 30 czerwca 2008 roku samodzielny podmiot, a od tej daty
cze$¢ Impexmetal SA oraz NPA Skawina Sp. z 0.0.. Podmioty te dziataly na roéznych rynkach
produktowych.

Huta Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobdow
walcowanych z aluminium i jego stopéw. Dzieki czesciowo uruchomionej inwestycji w wezet wyrobow
cienkich spotka zwiekszyta w roku 2007 produkcje wyrobdw cienkich, na ktérych osiggane sg wyzsze
marze przerobowe.

NPA Skawina Sp. z 0.0. jest producentem walcéwki przewodowej aluminiowej i stopowej — stuzacej do
produkcji drutéw i przewoddw, walcdéwki nieprzewodowej oraz drutdéw i przewoddédw napowietrznych.
Spétka koncentruje sie na rozwoju produkcji wysokorentownych drutéw i przewodéw napowietrznych
oraz walcowki przewodowe;j.
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Gtéwnymi produktami Segmentu Aluminium sa:

blachy i tasmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i
budownictwie,

blachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji
okiennych i listew budowlanych,

walcowka przewodowa aluminiowa i stopowa, bedaca pétproduktem do wyrobu przewodow
oraz druty i przewody napowietrzne.

Najwieksze zastosowanie produkty aluminiowe Grupy znajduja w motoryzacji, budownictwie, w
przemysle elektrotechnicznym, do produkcji opakowan oraz w przemysle kablowym.

SEGMENT CYNKU | OLOWIU

W Segmencie Cynku i Otowiu Grupa posiadata dwéch producentéw: Baterpol Sp. z 0.0. oraz ZM
Silesia S.A., ktéry zawiera dawny Oddziat Huta Otawa Spétki Boryszew SA.. Kazdy z ww. podmiotéw
dziata na r6znych rynkach produktowych.

Baterpol Sp. z 0.0. zajmuje sie recyklingiem akumulatoréw i przetwérstwem otowiu. ZM Silesia S.A.
zajmuje sie przetworstwem cynku, dawny Boryszew SA O/Huta Otawa zajmuje sie produkcjg tlenkow
cynku i otowiu.

Gtownymi produktami Segmentu Cynk i Otéw sa:

oféw rafinowany i stopowy — stuzacy gtéwnie do produkciji akumulatorow,
blacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrébki blacharskie,

tlenki ofowiu — wykorzystywane przez producentéw akumulatorow, szkta kineskopowego oraz
krysztatowego,

tlenki cynku — wykorzystywane gtownie w przemysle oponiarskim, farmaceutycznym i
paszowym,

anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,
drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,
oraz stopy odlewnicze dla hutnictwa.

Ponadto w Grupie Kapitalowej znajduja sie inne podmioty, niesklasyfikowane do ww.
podstawowych Segmentow.

Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢:

Boryszew ERG S.A. — podmiot dziatajacy gtéwnie w sektorze motoryzacyjnym (m.in. ptyny do
chtodnic), budowlanym (m.in. siding, drzwi, kasetony), opakowan (m.in. wypraski
styropianowe, beczki polietylenowe), klejow (kleje i suréwce do produkcji klejow), srodkow
pomocniczych (plastyfikatory, stabilizatory, smary do produkcji tworzyw sztucznych).

Izolacja Matizol S.A. — producent pokry¢ dachowych (papy i gonty),

Zaktady Farb i Tworzyw Ztoty Stok Sp. z 0.0. — producent gtéwnie wyrobéw z tworzyw (folie,
torebki, opakowania, siatki) oraz farb antykorozyjnych,

Impexmetal S.A. — do 30 czerwca 2008 roku wytacznie jako centrala Grupy Kapitatowe;j
Impexmetal zajmujaca sie zarzadzaniem Grupg Impexmetal, handlem metalami niezelaznymi
(cynk, nikiel, cyna, magnez, mangan) i materiatami poligraficznymi. Po tej dacie, w zwigzku z
potaczeniem z Hutg Aluminium Konin, spotka zajmuje sie przede wszystkim produkcjg
wyrobéw walcowanych z aluminium i jego stopéw.

FLT Polska Sp. z 0.0. — spétka handlowa zajmujaca sie miedzynarodowg sprzedaza tozysk i
czesci do tozysk,

zagraniczne spétki handlowe — zajmujg sie sprzedazg produktéw Grupy Kapitatowej oraz
innych towarow.
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11. RYNKI ZBYTU | ZRODLA ZAOPATRZENIA

RYNKI ZBYTU
Ponizsza tabela przedstawia udziat eksportu w sprzedazy Grupy.
w min zt Ip 2008 Ip 2007 Zm. w %
Przychody ze sprzedazy 2013 2570 -22%
w tym: eksport 967 1252 -23%
Eksport jako % sprzedazy tacznej 48% 49%

W | pétroczu 2008 roku udziat eksportu w tacznej sprzedazy Grupy Boryszew nieznacznie spadt o 1pp
do poziomu 48%. Zwigzane to byto wiekszg dynamikg spadku sprzedazy eksportowej w stosunku do
spadku dynamiki sprzedazy krajowej. Zmniejszeniu sprzedazy eksportu wynikato ponadio z
umochienie sie polskiego ztotego.

Najwiekszymi pozycjami w eksporcie sg wyroby z aluminium, miedzi, cynku i ofowiu, wiékna ciete oraz
widkna ciggte.

Wiekszos¢ eksportu stanowi sprzedaz na rynku europejskim — gtéwnie do krajow UE. Najwiekszymi
odbiorcami europejskimi sa Niemcy, Francja, Czechy, Wtochy, Anglia, Litwa i Ukraina.

Ponadto Grupa sprzedaje swoje wyroby do Stanéw Zjednoczonych i Kanady, na Daleki Wschod, do
Afryki Pétnocnej i do Australii.

W | pétroczu 2008 roku nie byto odbiorcow, z ktorymi warto$é transakcji przekroczyta 10% facznej
wartosci sprzedazy Grupy Boryszew.

ZRODLA ZAOPATRZENIA
Podstawowymi surowcami do produkciji w Grupie Kapitatowej Boryszew sa:
e polimer amorficzny i wtdknotwdrczy oraz ptatki pet na potrzeby O/Elana,

e tlenek aluminium, masa anodowa, gaski i bloki aluminiowe — na potrzeby Segmentu
Aluminium, ktére sg importowane,

e ziom miedziany i mosiezny oraz katody miedziane - na potrzeby Segmentu Miedzi kupowane
gtéwnie na rynku krajowym i uzupetniane zakupami z importu,

e cynk — na potrzeby Segmentu Cynkowo-Otowiowego oraz Segmentu Miedzi, kupowany
gtéwnie w kraju i uzupetniany zakupami z importu,

e oraz ztom akumulatorowy na potrzeby Segmentu Cynkowo-Otowiowego, kupowany gtownie w
kraju lecz z rosngcym udziatem zakupdw za granica.

W | p6troczu 2008 roku nie byto dostawcéw, z ktérymi wartos¢ transakcji przekroczyta 10% tacznej
wartosci sprzedazy Grupy Boryszew.
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12. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie Grupy Boryszew w grupach zawodowych w | pétroczu 2008 roku,
w przeliczeniu na petne etaty:

Pracownicy
przebywajacy na

Pracownicy na Pracownicy na
stanowiskach stanowiskach

robotniczych | nierobotniczych urlopie

wychowawczym

BORYSZEW Centrala

BORYSZEW ERG

NYLONBOR

ZAKEADY TWORZYW I FARB

ELANA PET

IMPEXMETAL

BATERPOL

WALCOWNIA METALI DZIEDZICE

HUTMEN
_____
FLT METALS
_____
METALXFRANCE
_____
FLT FRANCE SAS
_____
RAZEM: 4131 1512 5673

32



BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w | pétroczu 2008 roku

13. ZASADY ZARZADZANIA W GRUPIE

Dziatania wtadz Spotki dominujacej sa determinowane poprzez cel podstawowy dla Spétki, jakim jest
powigkszenie powierzonego jej majatku przez akcjonariuszy W celu realizacji ww. celu Spétka stosuje
zasady fadu korporacyjnego, o ktérych informowata w komunikatach biezgcych.

Boryszew S.A. wptywa na dziatalno$¢ i zarzadzanie podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Boryszew gtownie poprzez swoich przedstawicieli w Radach Nadzorczych Spétek.

Obecnie prowadzone sg w Grupie dziatania majgce na celu wdrozenie nowoczesnych metod
zarzadzania i narzedzi, ukierunkowanych na maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy w dtugim
terminie. Dziatania te obejmujg przede wszystkim:

e wdrazanie $rednio i dtugoterminowych strategii poszczeg6inych Strategii Produktowych
Grupy,

e wdrazanie systemu zarzgdzania przez wartosc,

e dokonywanie wyceny menedzerskiej aktywoéw Grupy,

e wprowadzenie spdjnej polityki finansowej Grupy uwzgledniajacej mozliwosci finansowania
rozwoju, redukcje ryzyka walutowego, optymalizacje przeptywdw pienieznych itp.,

e wdrozenie ,nadzoru biznesowego” poprzez jednolity system budzetowania i kontroling
operacyjny spétek/oddziatéw,

e wdrozenie nowych systeméw motywacyjnych,
e wprowadzenie systemu ciggtego doskonalenia proceséw i poprawy wynikow.

Ponadto w spéice dziatajg wyspecjalizowane komorki organizacyjne, petniace role organéw
doradczych i opiniotwérczych w zakresie dziatalnosci inwestycyjne;j.

Zarzad Boryszew S.A. wspiera procesy decyzyjne organow statutowych spotek réwniez poprzez
korzystanie z pomocy zewnetrznych instytucji doradczych.

14. PROGNOZA ZARZADU

Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikow finansowych na rok 2008 ani dla Spotki ani dla Grupy
Kapitatowej.

15. EMISJE AKCJI

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Boryszew SA nie
przeprowadzat ani nie informowat 0 zamiarze przeprowadzenia emisji akciji.

16. DYWIDENDA

Zarzad Boryszew S.A., po dokonaniu oceny wyniku finansowego za 2007 rok, podjat uchwate
wnioskujaca przeznaczenie zysku netto za rok obrotowy 2007 w wysokosci 2.647.969,94 zt w catosci na
kapitat zapasowy.

Uchwata w sprawie podziatu zysku za rok 2007 zostata podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Boryszew S.A. w dniu 27 czerwca 2008 roku.
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17. ANALIZA FINANSOWA

DETERMINANTY RYNKOWE DZIALALNOSCI

Bardzo duzy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej majg parametry makroekonomiczne na
otaczajacym Grupe rynku. Zaliczajq sie do nich: koniunktura na rynku metali kolorowych, koniunktura
na rynku polimeréw, koniunktura na rynku ropy naftowej (czes¢ surowcow to jej pochodne), rozwdj
gospodarczy w Polsce i na $wiecie. Czynniki te determinujg ceny metali, ceny polimeréw, kursy walut
oraz ceny energii i surowcow energetycznych.

W | potroczu 2008 roku $rednie ceny podstawowych metali wzrosty w poréwnaniu do poziomu cen w |
pétroczu 2007 roku. Gtowng przyczyng wysokich cen metali bylo ostabienie sie dolara
amerykanskiego, a takze wynikato ze skorelowania cen podstawowych metali z ceng rekordowo
drogiej w tym okresie ropy naftowej (jako sktadowe indeksu CRB Futures).

Rok 2007 skonczyt sie spadkiem cen wszystkich metali notowanych na LME, ktére od poczatku 2008
roku zaczety rosng¢. Ceny gtéwnych metali - miedz i aluminium w marcu oraz kwietniu 2008 roku
osiagnety rekordowo wysoki poziom. Cena aluminium przekroczyta 3000 USD/T, a miedzi 8 600
USD/T. W drugiej potowie | pétrocza 2008 roku rynek metali reagowat dos¢ nerwowo na wszelkie
negatywne zapowiedzi: spowolnienia rozwoju gospodarczego w Europie, probleméw gospodarki
amerykanskiej - w tym roéwniez na rynku budowlanym, strajkéw producentéw metali. Informacje te
powodowaty z reguty chwilowe spadki cen metali. Niemniej zaréwno w | jak i Il kwartale 2008 nastapit
znaczacy wzrost cen gtéwnych metali tj. miedzi i aluminium. Wysoki poziom cen metali powoduje
utrzymanie wysokiego zapotrzebowania na kapitat obrotowy w spoétkach zajmujacych sie ich
przetworstwem.

Ceny metalina LME[ USD ]

8108 E1HO07
E1HO08
3561
0 7652 836
2269 2601
197
Aluminium Miedz Cynk Otow

Zrédto: notowania dzienne z London Metal Exchange

W | poétroczu 2008 roku czynniki makroekonomiczne byly niekorzystne dla O/Elana. Wzrostowi
Swiatowego zuzycia produkowanych przez Oddziat produkidw towarzyszyt jeszcze wiekszy wzrost
mocy produkcyjnych. Dodatkowo za sprawg zniesionego w 2005 roku w UE kontyngentu importowego
wystepuje bardzo wysoka podaz wiokien z Azji. Niekorzystny wptyw miato powstanie nowych fabryk
oraz wzrost mocy produkcyjnych juz istniejgcych fabryk nalezacych do konkurencji oddziatu w Polsce i
w krajach osciennych (np. IMP Polowat w Swidnicy — widkna ciete; SK Eurochem we Wioctawku,
Indorama w Ktajpedzie Litwa — polimer PET). Niekorzystne uwarunkowania rynkowe spowodowaty w |
pétroczu 2008 roku duze zmiany na rynku PET m.in. bankructwo amerykanskiego producenta

34



BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w | pétroczu 2008 roku

Wellman oraz znikniecie z rynku znanej europejskiej marki Eastman dokonane na skutek przejecia
aktywow przez spoétke Indorama.

W | potroczu 2008 roku nastapita aprecjacja ztotego wzgledem najwazniejszych walut rozliczeniowych
tj. dolara amerykanskiego oraz euro. O umocnieniu ztotédwki zdecydowato gtéwnie kilka zdarzen:
wysokie tempo wzrostu gospodarczego w Polsce w poréwnaniu do krajéw ,starej UE”, naptyw
inwestycji zagranicznych, naptyw srodkdéw z Unii Europejskiej oraz srodkéw finansowych imigracji
zarobkowej a takze wysokie stopy procentowe. Oprécz tego o umocnieniu sie ztotéwki wzgledem
dolara amerykanskiego zdecydowaty problemy gospodarki amerykanskiej potwierdzone
niekorzystnymi danymi makroekonomiczni w USA dotyczace przede wszystkim rynku nieruchomosci,
wzrostu inflacji oraz wzrostu bezrobocia. Mocniejsza ztotowka stanowi zagrozenie dla spétek z Grupy
Kapitatowej Boryszew. Aprecjacja ztotego powoduje spadek konkurencyjnosci polskich wyrobéw w
eksporcie oraz poprawe warunkow dla importeréw. Uzyskiwane przez spotki metalowe marze
przerobowe w znacznej czesci uzaleznione sg od walut obcych. Negatywny wptyw tego efektu
minimalizowany jest poprzez walutowe transakcje zabezpieczajace, jednakze nie w petni
rekompensujg one straty wynikajace z mocniejszej ztotowki. Natomiast pozytywny wptyw aprecjacji
ztotdwki na wynik Grupy to ograniczenie, podwyzszonego juz przez ceny metali, zaangazowania na
kapitat obrotowy, a takze czesciowe zniwelowanie wysokich cen surowcow.

Zmiennos¢ dziennych notowan walut od poczatku 2007 roku pokazujg wykresy ponizej:

Srednie notowania USD w NBP od 02.01.2007 r.
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Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Srednie notowania EUR w NBP od 02.01.2007 r.
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Zrédto: Narodowy Bank Polski

Ponizej notowania $redniookresowe walut:

IpO08 IpO07 W08 - W07 Zmiana w %
EUR 3,49 3,85 -0,36 -9,3%
usb 2,29 2,90 -0,61 -21,2%

Zrédto: Narodowy Bank Polski

W | pétroczu 2008 roku niekorzystnie na wyniki spétek Grupy wptywat wzrost cen surowcow
energetycznych, powodujacy spadek marz na wytwarzanych w Grupie produktach.

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW | RENTOWNOSCI

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy Boryszew w | poétroczu 2008 roku, w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2008 Ip 2007 m. w %
Przychody ze sprzedazy 2013 2570 -22%
produktéw 1575 2157 -27%
towaréw i materiatow 438 413 6%
Zysk brutto na sprzedazy 139 254 -45%
Zysk na sprzedazy 24 134 -82%
EBIDTA 65 249 -74%
Zysk operacyjny 11 194 -94%
Zysk brutto -29 58 -149%
Zysk netto ogétem -34 45 -176%
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego  -28 50 -155%
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Kluczowe wskazniki rentownosci skonsolidowanych wynikow Grupy Boryszew dla powyzszych
okreséw przedstawia ponizsza tabela:

W % Ip 2008 Ip 2007
Marza zysku brutto na sprzedazy 6,9% 9,9%
Marza EBIDTA 3,3% 9,7%
Marza zysku operacyjnego 0,5% 7,5%
Marza zysku brutto -1,4% 2,2%
Marza zysku netto ogétem -1,7% 1,8%
ROE -5,0% 8,4%
ROFA -2,5% 3,2%
Legenda:

ROE jest liczony jako iloraz zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej do kapitatéw wiasnych
przypisanych akcjonariuszom jednostki dominujgcej

ROFA jest jest liczony jako iloraz zysku netto do aktywdw trwatych

W | pétroczu 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] Boryszew wyniosty 2.013 min zi,
co oznacza spadek 0 22 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Nizszy poziom przychoddw jest gtdwnie wypadkowa wptywu czterech nizej wymienionych czynnikdw:

aprecjacji ztotego wzgledem USD i EUR powodujacej spadek przychodéw wyrazonych w walucie
krajowej. Ponad potowa przychoddéw ze sprzedazy pochodzita ze sprzedazy eksportowej. Ponadto
sprzedaz produktow spétek ,metalowych” Grupy Kapitatowej jest oparta gtéwnie na formutach, ktérych
sktadowe sg wyrazane w walutach obcych (ceny surowca LME oraz marza przerobowa).

mniejszego wolumenu sprzedazy w prawie wszystkich Spoétkach Grupy,
niskiego popytu na polimery i poliestry,

przecietnego wzrostu cen podstawowych metali Grupy (za wyjatkiem cynku) wptywajacego na wzrost
przychoddw.

Spadek przychodéw spowodowany zmniejszeniem ilosci sprzedazy oraz umocnieniem zlotowki zostat
czesciowo zniwelowany poprzez wzrost cen podstawowych metali (za wyjatkiem cynku). Spoiki
produkcyjne Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2008 roku sprzedaty mniejszy 0 15% wolumen
produktéw i ustug przerobu niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (27,5 tys. ton mniej). Jako
gtéwnag przyczyne gorszej sprzedazy nalezy poda¢ umocnienie sie polskiej waluty, ktére spowodowato
zmniejszenie optacalnosci sprzedazy eksportowej. Zjawisko to takze pogorszyto konkurencyjnosc
produktéw na rynku krajowym, ktéry stat sie bardzo atrakcyjny dla importerow mogacych pozwoli¢
sobie na agresywna polityke cenowa na rynku krajowym.

Wysoki kurs ztotowki spowodowat, ze niektére spotki grupy zaprzestaty sprzedazy swoich produktow
na rynek amerykanski i azjatycki — dotyczy to przede wszystkim HMN Szopienice (spadek tacznego
wolumenu sprzedazy o 37%). Ponadto wysokie ceny miedzi powodujg spadek sprzedazy produktéw
ze wzgledu na ich substytucje tanszymi produktami. W nastepstwie ww. czynnikéw wolumen
sprzedazy spotek grupy miedziowej spadt w | pétroczu 2008 r. o 7,6 tys. ton. do poziomu 33,2 tys.
ton.

Wozrost cen miedzi wptywat w dwojaki sposdb na wielkos¢ przychoddw: z jednej strony wyzsza cena
jednostkowa metalu, na ktérej oparta jest formuta sprzedazy produktéw, powodowata wzrost
przychodéw, z drugiej strony doprowadzit on do schtodzenia koniunktury na rynku miedzi poprzez
zastepowanie drogich wyrobdw z miedzi substytutami, co dotyczyto w szczegdlnosci rur miedzianych i
miedzianych pokry¢ dachowych — w tym obszarze nastapit najwiekszy spadek obrotéw handlowych
przektadajacy sie na spadek przychodow.

W | pétroczu 2008 roku nastapito pogtebienie spadkowego trendu dotyczacego sprzedazy Boryszew
S.A. O/Elana. Spadek sprzedazy produktow wynikat z trudnej sytuacji w tym sektorze, na ktéry ztozyta
sie nadpodaz produktéw na rynku, silny ztoty przy jednoczesnym braku ochrony rynku ze strony UE.
Silny zloty spowodowat duza presje cenowa, zwtaszcza w asortymencie widkien ciagtych, ktorej
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Boryszew SA O/Elana nie byt w stanie sprosta¢. Do spadku sprzedazy produktow O/Elana przyczynito
sie takze zniesienie cet importowych przez UE w 2005 roku, a tym samym utatwienie wejscia na rynek
produktéw spoza Unii — gtdwnie z Azji. W nastepstwie ww. niekorzystnych czynnikéw wolumen
sprzedazy produktéw Oddziatu Elana spadt w | pétroczu 2008 roku o 50% do poziomu 27,2 tys. ton.
Spadek sprzedazy dotyczyt wszystkich grup asortymentowych Oddziatu. Na spadek wolumenu
sprzedazy wptyw miato ograniczenie sprzedazy tylko do produktéw generujacych dodatnie marze, a
takze wzrost konkurencyjnosci ze strony zaréwno nowopowstatych mocy produkcyjnych (m.in. wiékna
ciete — IMP Polowat, polimer PET — Grupa NEO, UAP Orion PET- Indorama), jak i importerow, ktérym
dodatkowo sprzyjat wysoki kurs polskiego ziotego. W celu wyeliminowania niekorzystnych
uwarunkowan rynkowych w tym asortymencie, Oddziat ograniczyt produkcje polimeru PET na rzecz
Swiadczenia ustug przerobu w tym zakresie. W pierwszym pétroczu br. Oddziat przerobit 11,4 tys. ton
polimeru PET. Po uwzglednieniu tej wartosci produkcja Oddziatu wynosita 38,7 tys. ton, tj. mniej o
30% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Do spadku wolumenu sprzedazy witdkien ciggtych
(Elana) oprocz ww. czynnikow przyczynity sie problemy w branzy meblarskiej, ktora jest jednym z
gtéwnych odbiorcéw produktdéw cietych (zmniejszenie gtéwnego kierunku sprzedazy — eksportu na
skutek umocnienia ztotoéwki). Obecnie Odziat prowadzi gtebokg restrukturyzacje, ktérej celem jest
ograniczenie produkcji wytacznie do produktow dajacych dodatnie marze.

Spétkami, ktérych wolumen sprzedazy byt wyzszy w | potroczu 2008 roku byty ZM Silesia SA oraz WM
Dziedzice SA. Wyzszy o 11,0 tys. ton wolumen sprzedazy ZM Silesia SA wynikat z zakupu w
listopadzie ubiegtego roku dawnego Oddziatu Huta Ofawa, za$ wzrost wolumenu sprzedazy WM
Dziedzice SA o 2,6 tys. ton byt nastepstwem przeniesienia produkcji pretow mosieznych z Hutmen
SA.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie styczen-czerwiec 2008 roku wyniést 139,3 min zt i byt nizszy o
114,7 min zt od zrealizowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spadek wyniku brutto ze sprzedazy wynikat glownie z gorszych wynikéw brutto na sprzedazy spotek
Aluminium Konin — Impexmetal SA — spadek o 63,3 min zt, Hutmen SA — spadek o 26,9 min zt oraz
Boryszew SA O/Elana — spadek o 15,0 min zt.

Znacznie nizszy wynik brutto na sprzedazy w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. byt efektem
zmniejszenia popytu na produkty spotki, ktéry spowodowat spadek cen i marz wyrazonych w
walutach, a takze wzrostu kosztéw energii elektrycznej. Szacuje sig, ze taczny wptyw wzrostu cen
energii elekirycznej, ostabienia dolara oraz wzrostu cen aluminium przyczynit sie do pogorszenie
wyniku na wydziale elektrolizy o 33,2 min zi. Dodatkowo ostabienie euro pogorszyto wynik wydziatu
przetwérczego o 11,8 min zt.

Gorsze wyniki Hutmen SA wynikaly przede wszystkim z wysokich cen miedzi oraz umocnienia
ztotowki. Przyczyny te skutkowaty mniejszym wolumenem sprzedazy, w szczeg6lnosci miedzianych
rur instalacyjnych, na skutek substytucji tych produktow poprzez tansze zamienniki — np. z PCV.
Ponadto na jednostkowe wyniki Hutmen SA miato wptyw przejecie w | pétroczu 2008 handlu swoimi
produktami przez spétki zalezne — HMN Szopienice SA i WM Dziedzice SA.

Gtéwnymi powodami pogorszenia wynikow O/Elana byty opisane powyzej uwarunkowania rynkowe, a
takze wykorzystanie polimeru wiasnego o wysokim TKW z zakonczonej produkcji na Wydziale
Chemicznym oraz sprzedaz ze stratg niewykorzystanych zapaséw surowcédw stuzacych do produkciji
polimeru wtasnego.

Spétkami, ktére w | potroczu 2008 roku osiagnely istotnie wyzsze wyniki brutto na sprzedazy byty: ZM
Silesia SA — wzrost 0 5,2 min zi, Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost 0 5,1 mIn zt, WM Dziedzice SA — wzrost
02,9 min zt oraz FLT Polska Sp. z 0.0. — wzrost 0 2,1 min z.

Koszty sprzedazy i ogo6lnego zarzadu byty tacznie nizsze od poniesionych w | pétroczu 2007 roku o
4,1 min zt. W rezultacie zysk na sprzedazy w okresie styczen-czerwiec 2008 roku wyniost 23,6 min zt i
byt nizszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 110,6 min zt.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2008 roku wyniést 11,0 min zt wobec 194,0 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Dalsze pogorszenie wyniku byto nastepstwem nizszego o 31,2
min zt wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, braku wystapienia w | potroczu br. nadwyzki
wartosci przejetych udziatdw w jednostkach zaleznych nad kosztem ich przejecia (w | p6troczu 2007
roku ich wptyw wynidst 9,6 min zt i dotyczyt akcji/udziatow w spétkach Aluminium Konin- Impexmetal
SA oraz FLT Polska Sp. z 0.0.) oraz braku zysku na sprzedazy udziatbw w jednostkach
konsolidowanych (w | p6troczu 2007 roku ich wptyw wynidst 31,4 min zt i dotyczyt sprzedazy udziatéw
Kuag Elana GmbH, ktérych wartos¢ w ujemnych aktywach netto wynosita (31,5) min z}).
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Strata w czesci finansowej rachunku wynikow w okresie styczen-czerwiec 2008 roku wyniosta (39,6)
min zt i byta 0 96,7 min zt mniejsza od straty w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wysoki
poziom straty w roku ubiegtym najwiekszy wptyw miat ujemny wynik w kwocie 55,4 min zt na
transakcjach terminowych w HMN Szopienice, zawartych niezgodnie z obowigzujacymi w spétce i
Grupie Kapitatowej procedurami.

W efekcie wynik brutto w okresie styczen-czerwiec 2008 roku wyniést (28,6) min zt i byt nizszy od
zesztorocznego o 86,4 min zi. Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych oraz udziatéw
mniejszosciowych w wynikach jednostek objetych konsolidacjg, strata netto Grupy Kapitatowej
Boryszew przypisana akcjonariuszom podmiotu dominujacego wyniosta w | p6troczu 2008 roku (27,5)
min zt wobec 49,6 min zt w roku poprzednim.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych jednostek Grupy Kapitatowej w okresie | potrocza 2008
roku zawiera ponizsza tabela (dane w min zt).

min zt Przychody | EBIT Zysk netto | EBITDA llos¢ tys. t
O/Elana (*) 168,4 -31,9 -32,6 -27,3 38,7
Elana Energetyka 35,4 -2,8 -1,6 -2,5 nd
Elana Pet 18 -0,3 -0,5 1,2 3,5
Aluminium Konin 386,5 15,7 9,3 37,3 38,6
NPA Skawina 147,4 4,2 3,3 5 17,9
Hutmen 560,4 -14,4 -12,8 -10,9 11,0
HMN Szopienice 175 -6,5 -13 -3,8 8,9
WM Dziedzice 211,2 8,2 4 10,3 13,3
Baterpol (**) 97,7 14,6 7,7 18,9 13,4
ZM Silesia (***) 118,5 -0,2 1,6 1,5 17,1
Boryszew ERG (w tym O/Boryszew) 90,4 5,1 3 8,7 nd
Impexmetal 57,3 8,3 168,7 8,8 nd
FLT Polska 181,5 12,6 6,9 12,7 nd
Nylonbor 2,9 0,2 0,1 0,4 nd
Izolacja Matizol 27,7 0,6 -19,4 1,1 5,8
ZTiF Ztoty Stok 15,4 -0,4 -0,3 -0,1 8,1

(*) zawiera ustugi przerobu polimeru PET

(**) wytacznie produkty z ofowiu i jego stopdw oraz ustugi przerobu

(***) zawiera dawny Oddziat Huta Otawa

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI BILANSU

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Boryszew na 30.06.2008 roku w poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2007 roku przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 30.06.2008 31.12.2007 Zm. w %
Aktywa trwate 1389 1 391 0%
w tym:
rzeczowe aktywa trwate 1195 1204 -1%
wartosci niematerialne 48 53 -8%
aktywa finansowe dtugoterminowe 32 33 -1%
Aktywa obrotowe 1372 1472 -7%
w tym:
zapasy 477 615 -22%
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nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 632 573 10%

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 89 89 0%
Aktywa razem 2762 2 863 -4%
Kapitat wtasny 1032 1095 -6%
Kapitat ~ wiasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 549 587 -6%
Zobowigzania dtugoterminowe 560 560 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 1260 1240 2%

Skonsolidowany kapitat wtasny na 30 czerwca 2008 r. przypisany akcjonariuszom podmiotu
dominujacego osiagnat wartos¢ 548,8 min zt i byt nizszy od poréwnywalnych danych na koniec
poprzedniego roku obrotowego o 38,0 min zi. Spadek kapitatéw wtasnych wynikat ze straty netto oraz
z uchwalonej dywidendy przez spétki podlegajace konsolidacji.

Wartos¢ aktywdw Grupy na koniec | pétrocza 2008 roku wynosita 2.761,6 min zt. Oznacza to spadek o
101,5 min zt wzgledem stanu na 31 grudnia 2007 roku. Najwiekszy wptyw na spadek aktywdéw miat
spadek aktywéw obrotowych o 100,1 min zt, z czego gtéwnie zapasy spadty o 138,3 min zt do
poziomu 476,9 min zt, za$ naleznosci wzrosty o 31,1 min zt do wartosci 741,7 min zt. Spadki te byty
nastepstwem mniejszej sprzedazy spotek grupy.

Na spadek w | p6troczu 2008 roku poziomu zobowiazan o 38,6 min zt najwiekszy wptyw miat spadek
zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki oraz obligacje) w tacznej kwocie 38,0 min zt.

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | WYDATKOW
INWESTYCYJNYCH

Gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych Grupy Boryszew w | p6troczu
2008 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2008 Ip 2007
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 135 -10
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -52 -47
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -81 60
Przeptywy pieniezne netto razem 2 3

Wptyw srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie styczen-czerwiec 2008 roku wyniost
135,0 min zt i byt wiekszy o 145,1 min zt niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Dodatni poziom
przeptywow pienieznych netto wystgpit pomimo ujemnego wyniku brutto i byt spowodowany spadkiem
poziomu kapitatu obrotowego 127,0 min zt. Najwiekszy wptyw na ten spadek miata zmiana stanu
zapasow o 139,7 min zt.

W dziatalnosci inwestycyjnej, w | potroczu 2008 r., nastapit wyptyw netto srodkéw pienieznych w
kwocie 52,5 min z. Byt on 0 4,9 min zt wiekszy od wyptywu $rodkéw w | potroczu roku ubiegtego. Na
wyptyw srodkéw pienieznych w | p6troczu 2008 roku najwiekszy wptyw miaty pfatnosci netto za
rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne i prawne w kwocie 57,7 min zi. Najwieksze wydatki
na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne dotyczyty spétek: Huta Aluminium Konin
— 14,7 min zt (maszyny i urzadzenia gtéwnie na wydziatach odlewni i walcowni), NPA Skawina Sp. z
0.0 — 13,0 min zt (gtdwnie inwestycja w ciagarke i skrecarke do produkcji drutow i przewoddw),
Baterpol Sp. z o0.0. — 11,8 min z (gtéwnie inwestycja dot. drugiego pieca do przerobu pasty
odsiarczonej oraz nowoczesnej odpylni) oraz WM Dziedzice SA - 5,0 min zt (przede wszystkim dot.
zakupu odlewu ciagtego, modernizacji walcarki pielgrzymkowej i systemu odbioru pretéw na prasie
Felicja).

Wyptyw Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2008 roku wyniést 80,8 min
zt i byt on nastepstwem gtdéwnie sptaty netto kredytéw, pozyczek i obligacji w kwocie 75,5 min zt.

40



BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w | pétroczu 2008 roku

Po uwzglednieniu zmiany kurséw walut w wysokosci 2,9 min zI, saldo srodkéw pienieznych ulegto w |
pétroczu 2008 roku zmniejszeniu o 1,0 min zt do wysokosci 88,6 min zt na dzien 30.06.2008 r.

Poréwnanie wydatkow inwestycyjnych Grupy Boryszew w od stycznia do czerwca 2008 roku
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2008 Ip 2007
Amortyzacja 54 55
Woydatki inwestycyjne 59 77
w tym:

na aktywa rzeczowe i wartosci niematerialne 58 68

na aktywa finansowe 1 9

W | pétroczu 2008 roku wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i
prawne oraz aktywa finalowe spadlty o 18,2 min w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Spadek nastgpit przede wszystkim za sprawg zmniejszenia wydatkéw spadku wydatkéw
inwestycyjnych w aktywa trwate. Nastgpit on w zwigzku z kohAcowymi etapami najbardziej
kapitatochtonnych inwestycji w Grupie, czyli w spétkach Aluminium Konin — Impexmetal SA oraz
Baterpol Sp. z o0.0.

ANALIZA KAPITALU PRACUJACEGO

Gtéwne wskazniki charakteryzujace majatek obrotowy Grupy Boryszew w | pétroczu 2008 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2008 Ip 2007
Niegotéwkowy kapitat pracujacy 788 1021
Rotacja zapaséw (w dniach) 43 43
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 57 59
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 29 30
Legenda:

Niegotowkowy kapitat pracujgcy = zapasy + naleznosci z tytutu dostaw i ustug — krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Niegotowkowy kapitat pracujacy spadt o 232,9 min zt do poziomu 787,8 min zt za sprawa mniejszego
poziomu przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej zwigzanego z mniejszym wolumenem
sprzedazy oraz aprecjacjg ztotego. Spadek przychoddw przetozyt sie na proporcjonalne zmniejszenie
zapasOw, naleznosci i zobowigzan handlowych. W efekcie wskaznik cyklu rotacji zmniejszyt sie o 1
dzieh do poziomu 71 dni.

ANALIZA ZADLUZENIA ODSETKOWEGO

Gtéwne wskazniki charakteryzujace zobowigzania odsetkowe Grupy Boryszew na 30 czerwca 2008
roku w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2007 roku przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 30.06.2008 31.12.2007 Zm. w %
Zobowigzania odsetkowe razem 1060 1098 -3%
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe 285 345 -17%
Zobowigzania odsetkowe krotkoterminowe 774 753 3%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 89 89 0%

Dtug netto 971 1009 -4%
Zobowigzania odsetkowe / kapitaty wlasne 1,0 1,0 2%
Legenda:

Zobowigzania odsetkowe= kredyty i pozyczki + obligacje

Dtug netto = zobowigzania odsetkowe — $rodki pieniezne i ekwiwalenty
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Zadtuzenie odsetkowe Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2008 roku zmniejszyto sie w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2007 o 38,2 min zt osiggajac wartos¢ 1.059,6 min zi. W | pétroczu br.
zmieniata sie struktura zobowigzan odsetkowych — zobowigzania odsetkowe krotkoterminowe wzrosty
o 21,2 min zt przy spadku zobowigzan odsetkowych dtugoterminowych o 59,3 min z. Udziat
zobowigzan odsetkowych krétkoterminowych w catosci zobowigzah odsetkowych wzrést o 4pp do
poziomu 73%. Spadek poziomu zadtuzenia jest m.in. nastepstwem zmniejszonego zapotrzebowania
na kapitat obrotowy. Wskaznik pokrycia zobowigzan odsetkowych kapitatem wtasnym pozostat na
identycznym poziomie ze wzgledu na zblizong dynamike spadku kapitatéw wtasnych do spadku
zadtuzenia odsetkowego.

ANALIZA PLYNNOSCI

Wskazniki ptynnosci Grupy Boryszew w | pétroczu 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2008 Ip 2007
Ptynnosé biezaca 1,1 1,2
Ptynnosé szybka 0,7 0,7
Zadtuzenie odsetkowe / EBIDTA 16,2 4.4
Legenda:

Plynnos¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos¢ Grupy Kapitatowej Boryszew ulegta w | pétroczu 2008 roku nieznacznemu pogorszeniu w
stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezacej zmalat o 0,1 do poziomu 1,1. Wskaznik
ptynnosci szybkiej pozostat na niezmienionym poziomie 0,7. W zwigzku z mniejszymi wynikami na
dziatalnosci operacyjnej pogorszyta sie zdolnos¢ do sptaty diugu zyskiem wypracowanym z tej
dziatalnosci.

KONDYCJA FINANSOWA

Zasoby finansowe Grupy Boryszew pozwalajg na petne wywigzywanie sie z zacigganych zobowigzan.
Grupa posiada mozliwosci finansowe realizacji planowanych zamierzen inwestycyjnych.
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18. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA
WYNIK

Do istotnych czynnikéw oraz zdarzen majacych miejsce w badanym okresie, ktére wptynety na wynik
Grupy nalezy zaliczy¢ nastepujace czynniki:

e umacniajgca sie ztotowka (od stycznia do czerwca 2008 roku umocnita sie w stosunku do
EUR 0 6,2%, do USD o 13,5%) ma duzy wptyw na rozwdj gospodarczy kraju ze wzgledu na
spadek eksportu oraz na wzrost konkurencyjnosci tanich produktow importowanych. Produkty
Grupy Kapitatowej w przewazajacej czesci sg kierowane na eksport. Ponadto kurs ztotego
wzgledem walut obcych wptywa na wysokos¢é uzyskiwanych marz w ziotdwkach.

e w sektorze miedzi i cynku odczuwalny jest wzrost konkurencyjnosci powodujacy presje na
zmniejszenie marzy. Coraz mocniej widoczne jest rowniez zjawisko wypierania miedzi przez
inne, tansze substytuty ze wzgledu na bardzo wysokie ceny tych metali,

e w | pétroczu 2008 r. nadal utrzymywat sie wysoki poziom cen niemalze wszystkich metali na
LME (z wyjatkiem cynku i niklu), stanowigcych podstawowy surowiec w spotkach
produkcyjnych i w zwigzku z tym Grupa Impexmetal miata wysokie zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy,

e niski popyt na produkty Spétki (Oddziat Elana), w tym przede wszystkim na polimer butelkowy,
e zamkniecie w | kwartale 2008 roku Wydziatu Chemicznego w Oddziale Elana,

e wykorzystanie polimeru wtasnego o wysokim TKW z zakorczonej produkcji na Wydziale
Chemicznym oraz sprzedaz ze stratg niewykorzystanych zapaséw surowcéw stuzacych do
produkcji polimeru wtasnego,

e wycena akcji Skotan S.A. w kwocie brutto (1,6) min zi,
e wysokie koszty finansowe wynikajace z zaangazowania Spétki w diugoterminowe aktywa,

e utworzeniem rezerw na restrukiuryzacje zaktadu w kwocie 4 min zt oraz na koszty
postepowania upadtosciowego spétki Kuag-Elana w kwocie 5 min zt.

Ponadto na poziom wynikéw w | pétroczu 2008 roku miaty wptyw dokonane w IV kwartale 2007 roku
zmiany kapitatowe w Grupie Kapitatowej: sprzedaz do Boryszew SA spétki NPA Skawina Sp. z o.0.
oraz zakup od tej spotki Oddziatu Huta Ofawa dokonany przez ZM Silesia SA.

19. CYKLICZNOSC | SEZONOWOSC

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowoscig
charakteryzujg sie takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji oraz
materiaty budowlane i pétfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie
popytu nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec
roku kalendarzowego.

W przypadku spotek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy
wyrobdéw:

miedzianych rur instalacyjnych produkowanych przez Hutmen S.A.,

e blach i tasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN
Szopienice S.A.,

e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM
Silesia S.A.
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sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew (aktualnie Boryszew
ERG),
pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol SA.

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Podobna sezonowos¢ — zwiekszona sprzedaz w Il i lll kwartale dotyczy asortymentow:

rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen S.A.,

rur kondensatorowych 2z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym,
produkowanych przez WM Dziedzice S.A.,

drutu cynkowego produkowanego przez ZM Silesia SA.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg
gtownie skutkiem warunkéw makroekonomicznych i koniunktury

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegolnosci w
grudniu, co jest czesciowo efektem dtugiego okresu swigtecznego.

20. RYZYKA | ZAGROZENIA

Do istotnych czynnikéw stanowiacych ryzyko badz zagrozenie dla Grupy Kapitatowej Boryszew
zalicza sie:

zmienno$¢ kursu ztotego w stosunku do dolara i euro wplywajacy z jednej strony na
konkurencyjnos¢ produktéw krajowych w eksporcie i rentowno$¢ eksportu, a z drugiej strony
na wzrost konkurencyjnosci produktéw importowanych w kraju. Produkty Grupy Kapitatowej w
przewazajacej czesci sa kierowane na eksport. Ponadto kurs ztotego wzgledem walut obcych
wptywa na wysokosc¢ uzyskiwanych marz w ztotéwkach.

zmiennos¢ cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME), ksztattujgcych ceny
sprzedawanych towar6w, osiggany marz oraz wysoko$¢ zaangazowanych kapitatow
obrotowych a takze rzutujaca na efektywnos¢ zabezpieczen stosowanych przez sp6tki Grupy.
Notowania cen aluminium i otowiu na swiatowych rynkach metali sa kluczowe dla wynikéw
Grupy Kapitatowej Impexmetal. Wysokie poziomy notowan tych metali sprzyjaja osigganiu
wyzszych zyskéw catej Grupy. Jednoczesnie jednak w przypadku metali majacych
stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z tych
metali — przyktadem moga instalacyjne rury miedziane oraz blachy i tasmy miedziane na
pokrycia dachowe.

gtebokos¢ obecnego kryzysu na sSwiatowych rynkach finansowych. Przektada sie on na
niestabilng sytuacje na rynkach finansowych i kapitatowych na $Swiecie oraz w Polsce.
Dodatkowo spowolnienie rozwoju gospodarczego najwazniejszych gospodarek swiatowych,
moze w diuzszej perspektywie powodowaé ograniczenie eksportu do krajow dotknietych
spowolnieniem gospodarczym lub recesja. Ponadto wptyw na wyniki Grupy moze mie¢ wptyw
obserwowane spowolnienie gospodarcze w Polsce.

koniunktura na krajowym i europejskim rynku polimeréw i poliestréw z punktu widzenia
O/Elana,

brak osiagniecia zatozonych, pozytywnych efektow gtebokiej restrukturyzacji przeprowadzanej
w O/Elana. Podstawowym zatozeniem strategii jest ograniczenie produkcji wylacznie do
rentownych produktéw, miedzy innymi w wyniku optymalizacji realizowanych proceséw.

koniunkture na wyroby sektora metali niezelaznych w kraju i na $wiecie, ktéra wptywa na
dostepnos¢ i ceny surowcOw na rynku,

ryzyko wystgpienia roszczen ptacowych zwigzane z informacjami o wzroscie poziomu ptac w
kraju,

wzrost cen energii i surowcow energetycznych, majacych szczegélny wptyw na poziom
rentownosci elektrolizy w Hucie Aluminium Konin,

poziom cen ztomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. o.0.,
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e poziom stop procentowych w kraju i zagranicg determinujacy wysokos¢ kosztéw kredytéw i
pozyczek w spétkach grupy,

e rozstrzygniecie sprawy zwigzanej z postgpowaniem upadiosciowym Spéitki Kuag Elana
GmbH. Roszczenia Syndyka wzgledem Boryszew SA wynosza 3,6 min euro i dotyczg
niewtasciwego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Kuag Elana. Spétka Boryszew SA
utworzyta rezerwe w kwocie 1,5 min euro (5 min zt).

21. REALIZOWANE INWESTYCJE PRODUKCYJNE I
SRODOWISKOWE

NAKLADY PONIESIONE NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE W | POLROCZU 2008 ROKU:

- 2521 tys. zt — grunty, budynki i budowle

- 42 524 tys. zt — urzadzenia techniczne i maszyny

- 891 tys. zt — Srodki transportu

- 1196 tys. zt — pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne

Naklady poniesione w | potroczu 2008 roku na ochrone srodowiska:

- 306 tys. zt — przeprowadzone remonty
- 5 688 tys. zt — poniesione naktady inwestycyjne

Planowane nakiady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwale w okresie kolejnych 12
miesiecy:

- 65679tys. zt —gtdwnie urzadzenia techniczne i maszyny oraz budynki i budowle,
w tym na ochrone srodowiska:

- 6874 tys. zt — naklady ograniczajace emisje gazéw oraz odprowadzanie zanieczyszczen ptynnych
do srodowiska oraz budowa instalacji odpylajacej wraz z nowym filtrem.

WAZNIEJSZE ZADANIA INWESTYCYJNE REALIZOWANE W SPOLKACH:

Elana PET
W | pétroczu 2008 roku Elana Pet poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 0,3 min ztotych.

Zrealizowane inwestycje miaty na celu zwiekszenie wydajnosci produkcji oraz doktadno$¢ wykonania
produkowanych czesci spetniajac wymagania zleceniodawcéw. Zwigzane byly z koniecznoscig
odtworzenia starego parku maszynowego w celu spetnienia wymagan jakosciowych.

W 2008 roku Spotka planuje poniesé taczne naktady inwestycyjne w wysokosci 1,5 min ztotych.
O/Elana
O/Elana w | pétroczu 2008 roku realizowat tylko niezbedne drobne zadania inwestycyjne.

W 2008 roku naktady na zadania bedg zwigzane z realizacjg prac przygotowawczych, koniecznych
do realizacji rozbiérek poszczegbinych obiektéw oraz z zakupem drobnych dbébr gotowych.
Planowana kwota naktadéw na kolejne miesiace 2008 roku wyniesie 500 tys. zt.

Elana Energetyka

Gtéwna inwestycjg zrealizowang w | potroczu 2008 roku byta inwestycja modernizacyjno —
odtworzeniowa Agregatu chtodniczego do skraplania sprezonego powietrza —polegajagca na
zastgpieniu istniejacych wyeksploatowanych urzadzen do schtadzania i osuszania powietrza,
niezbedna do zachowania ciagtosci produkcji azotu gazowego.

W 2008 roku Elana Energetyka planuje przeznaczy¢ na inwestycje 4,7 min ziotych.

45



BORYSZEW SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w | pétroczu 2008 roku

Boryszew ERG

Naktady inwestycyjne Boryszew ERG S.A zgodnie ze sprawozdaniem z przeptywdw pienieznych,
wyniosty w | pétroczu 2008 roku 2 946 tys. zt.

Gtéwnymi inwestycjami zrealizowanymi w | pbtroczu 2008 roku byty:

e Rozpoczecie budowy hali do przetworstwa tworzyw sztucznych — wydatek 1 552 tys. zt
e Modernizacje instalacji i urzadzen produkcyjnych za 772 tys. zt
e Rozpoczecie budowy kottowni gazowej za 595 tys. zt

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie 01.01 - 30.06.2008 roku na ochrone srodowiska wyniosty
600 tys. zt.

W 2008 roku Boryszew ERG S.A. planuje tacznie zainwestowaé ok. 8 748 tys. zt, w tym 1 400 tys. zt
na projekty zwigzane z ochrong $rodowiska.

Do gtéwnych inwestycji nalezy zaliczy¢:

e 1289 tys. zt — modernizacje instalacji i urzadzen produkcyjnych
e 5090 tys. zt — budowa budynkéw i budowli
e 1300 tys. zt — budowa kottowni gazowe;

Izolacja Matizol

W | potroczu 2008 roku przeprowadzono modernizacje linii nr 1 w zakresie pakowania wyrobu
finalnego. Jest to ostatni etap prowadzonej w Zaktadzie Produkcyjnym w Gorlicach modernizacji tej
linii i obejmuje zakup i montaz paletyzarki oraz pieca do obkurczania palet z recznym podawaniem
kapturéw oraz wykonanie koniecznych prac budowlanych. W ramach tego zadania wykonano
rozbudowe hali produkcyjnej i zamontowano automatyczne urzgdzenie do ukfadania rolek na paletach
oraz piec do obkurczania palet.

W kolejnych dwunastu miesigcach Izolacja Matizol planuje ponies¢ naktady inwestycyjne na rozwdj i
modernizacje spétki w wysokosci ok. 1,8 min zi.

Planowany jest m.in. zakup i montaz instalacji do produkcji papy z funkcjg wentylacji i hydroizolaciji -
aktywowanej termicznie w Zaktadzie Produkcyjnym w Gorlicach.

Zaktady Tworzyw i Farb

W | potroczu 2008 roku realizowano gtéwnie zadania zwigzane z odtworzeniem i modernizacjg
maszyn i urzadzen wiodacych w realizacji zadan produkcyjnych.

Planowane naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w Il potroczu 2008 roku wynosic¢
beda okoto 0,2 min zilotych i zostang przeznaczone na inwestycje wptywajagce na wzrost
konkurencyjnosci Spétki.

NPA Skawina

Z bardziej istotnych zadan, spotka realizuje inwestycje w skrecarke trzy-koszowg z ciggarka, co
umozliwi produkcje lin. Zadanie to jest nastepnym krokiem po zamontowaniu i uruchomieniu produkcji
na skrecarce DTB 1250. Planowana produkcja na lata 2008 — 2013 to 4.500 do 19.000 ton rocznie.

taczna wartos¢é poniesionych naktadéw inwestycyjnych w | péiroczu 2008 roku wyniosta 13 min
ziotych.

W 2008 roku NPA Skawina planuje przeznaczy¢ na inwestycje ok. 14,2 min zt. Opracowany plan
rozwoju i modernizacji wpisuje sie w strategie rozwoju produkcji wyrobow o wysokim stopniu
przetworzenia (druty i przewody) charakteryzujgcych sie najwyzszymi premiami przerobowymi
mozliwymi do uzyskania na rynku. Odpowiada réwniez oczekiwaniom rynkowym i zwieksza
konkurencyjnos¢ przedsiebiorstwa. Brak inwestycji dostosowujacych oferte przedsiebiorstwa do
potrzeb rynkowych spowodowatby w najblizszych latach drastyczne obnizenie rentownosci
przedsiebiorstwa. Najwieksza inwestycja jest linia produkcyjna sktadajaca sie z wysokowydajne;
ciagarki i skrecarki (oraz urzadzen towarzyszacych).
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Aluminium Konin — Impexmetal

W | pétroczu 2008 roku Aluminium Konin - Impexmetal S.A realizowata nizej wymienione zadania:
. modernizacja rafinatoréw PW-PO

. system sterowania rozdzielni 110/30/6 kV,

. sterowanie radiowe lokomotywa,

. pojazd do transportowania i dozowania tlenku glinu.

. odlew potciagty z piecem odstojowym.

b=

W Il péiroczu 2008r. nie beda realizowane znaczace zadania inwestycyjne. Zrealizowane inwestycje
wchodzace w sklad wezta wyrobow cienkich wraz z inwestycjami zwiekszajacymi zdolnosci
produkcyjne uruchomionymi pod koniec 2007 roku pozwolg na osiggniecie zdolnosci produkcyjnych
ponad 100 tys. ton wyrobéw walcowanych rocznie z jednoczesng poprawag struktury produktowej na
rzecz wyrobéw bardziej przetworzonych o wyzszych premiach przerobowych i wyzszych
rentownosciach.

Baterpol Sp. z o.0.

Najwazniejszg realizowang inwestycjg w | pétroczu przez Baterpol Sp. z 0.0. bylg budowa nowego
pieca uchylno-obrotowego w Zaktadzie Przerobu Ztomu Akumulatorowego w Lipinach. Wybudowanie
[I-go pieca w Zaktadzie Lipiny dopasowato zdolnosci produkcyjne wszystkich gniazd technologicznych
do zdolnosci przerobu 70,0 tys. ton ztomu akumulatorowego w skali roku. Doraznie umozliwito przetop
zgromadzonych surowcéw otowionosnych w ilosci ponad 5 tys ton.

Plan inwestycyjny Baterpol Sp. z 0.0. na caty 2008 rok przewiduje w wydatki w kwocie 17,4 min zi. w
tym na ochrone srodowiska 6,1 min zt.

W 2008r. oraz w latach nastepnych w dziataniach prorozwojowych spétka Baterpol koncentrowac sie
bedzie na doskonaleniu i poprawie stanu technicznego itechnologicznego oraz modernizacji
istniejacego parku maszynowego do poziomu uzyskania petnego wykorzystania wszystkich produktow
powstatych w wyniku utylizacji akumulatoréw.

Zwiekszenie mocy przerobowych w Zaktadzie Przerobu Ztomu Akumulatorowego w Swietochtowicach
polegajace na wybudowaniu drugiego pieca do przetopu frakcji metalicznej ze ztomu
akumulatorowego jest szczegdlinie istotne ze wzgledu na zwiekszenie przerobu wszystkich sktadnikow
dysponowanego ztomu oraz umozliwi catkowity przeréb zgarédw powstajacych w procesie rafinacii
otowiu, aktualnie zlecany do przerobu na zewnatrz.

Wieloletnia eksploatacja maszyn i urzadzen (szczegdlnie odpylajacych) na Oddziale Rafinacji nie
pozwala na bezpieczne prowadzenie procesu produkcyjnego (przekroczenia NDS). Celem
zapewnienia ciggtosci pracy ostatniej fazy technologicznej — rafinacji niezbedna jest hermetyzacja
procesOw i budowa nowoczesnej odpylni, o co najmniej kilkakrotnie wiekszej sprawnosci oraz budowa
dwdéch kottdw o dwukrotnie mniejszej objetosci do produkcji specjalistycznych stopdéw ofowiu.

Na IV kwartal. 2008 roku planowane jest uruchomienie nowej odpylni w celu ograniczenia
niezorganizowanej emisji w Zaktadzie Otowiu.

ZM Silesia S.A.

W poniesionych nakfadach inwestycyjnych przez ZM Silesia S.A. w | potowie 2008 roku najwiekszg
pozycje stanowi zakup pieca do wygrzewania rulonéw. Jest to kontynuacja inwestycji z roku
poprzedniego. W ciggu ostatnich lat sukcesywnie realizowany program inwestycyjny pozwolit
poprawi¢ jakos¢ produkcji, zmniejszy¢ koszty przerobu, podnies¢ uzysk oraz zwiekszy¢é asortyment
blach i tasm cynkowo — tytanowych. Blachy i tasmy cynkowo — tytanowe sg najwazniejszym
produktem ZM Silesia SA.

Nowy piec do wygrzewania rulondéw zastepuje dotychczas pracujacy piec samotokowy, ktéry byt jedng
z przyczyn wystepujacych w przesztosci probleméw jakosciowych.

Zainstalowanie nowego pieca umozliwi wzrost produkcji i sprzedazy blach i tasm cynkowo -
tytanowych z 9,0 tys. ton do poziomu 12,0 tys. ton. Pozostate inwestycje to zadania modernizacyjne i
odtworzeniowe.
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Na Il pétrocze 2008 roku ZM Sielsia S.A. planuje naktady na ochrone srodowiska w tacznej kwocie 1,0

min zt. Kontynuacja inwestycji ,wyciszanie wydziatu tlenkéw otowiu — prace montazowe.

Rozpoczecie inwestycji ,zabezpieczenie instalacji produkcji Bieli cynkowej przed zanikami pradu.

Planowane nakfady dotycza inwestycji Oddziatu w Otawie.

Wartos¢ planowanych naktadéw inwestycyjnych na 2008 rok zamyka sie kwotg 6.245 tys. zi.

W 2008 roku ZM "Silesia” S.A. nie przewiduje realizacji inwestycji kapitatowych, a planowane zadania

inwestycyjne Spétka zamierza zrealizowac z wykorzystaniem srodkéw pienieznych pochodzacych z

dziatalnosci operacyjne;.

W 2009 roku ZM Silesia S.A. nie przewiduje nowych inwestycji zwiazanych z ochrona $rodowiska,

kontynuowane beda rozpoczete inwestycje:

e _Woyciszenie wydziatu tlenkéw otowiu” — zakup i montaz kolejnych przektadni piecéw prazalniczych
— 2 szt. ok. 240 tys. zt

e Zabezpieczenie Instalacji Produkcji Bieli Cynkowej przed zanikami pradu” — zainstalowanie
generatora pradu zabezpieczajgcego wydziat bieli cynkowej przed emisjg tlenku cynku do
atmosfery spowodowanym diugotrwatym zanikiem zasilania. Inwestycja wymagana przez
pozwolenie zintegrowane. Wartosc¢ tej cze$ci inwestycji ok. 500 tys. zi.

WM Dziedzice

Do wazniejszych zadan inwestycyjnych realizowanych w | pétroczu 2008 roku przez WM Dziedzice
S.A. naleza;

e zakup i montaz odlewu ciagtego

w ramach projektu zakupiono, zdemontowano w Hutmen S.A. i przewieziono do WMD urzadzenia
odlewu ciagtego Krupp. Wykonana zostata niezbedna dokumentacja do uzyskania pozwolenia
budowlanego na posadowienie w nowej lokalizacji. Pod koniec maja rozpoczeto prace wyburzeniowe i
budowlane obiektéw niezbednych dla prawidtowego funkcjonowania odlewu ciagtego oraz instalacji
wodnych, gazu i sprezonego powietrza. Kwota poniesionych naktadéw 3.217 tys. zi.

e modernizacja walcarki pielgrzymowej

wykonano modernizacje ukiadéw mechanicznych zwigzanych z przektadnia posuwu i obrotu,
wymieniono tozyska na wale korbowym oraz $lizgi w klatce walcowniczej i uktadzie przeciwwagi na
wale korbowym. Do wykonania pozostata wymiana watu korbowego, regeneracja tozysk, skrzyni
korbowej oraz uktadu sterowania, ktére to prace sa planowane do wykonania w 2009 roku. Kwota
poniesionych naktadéw 1.148 tys.zt.

e modernizacja systemu odbioru pretéw na prasie

wykonano nowy wzmocniony wybieg umozliwiajacy odbior pretéw i rur o Srednicy do 200 mm. tacznie
z nowym wybiegiem wykonano wzmocniong, specjalng chtodnie umozliwiajaca sktadowanie wyrobéw
o $rednicy w zakresie 120 — 200 mm. Tym samym zwiekszono zakres oferowanego asortymentu ze
Srednicy 90 mm do max. 200 mm. Kwota poniesionych naktadéw 964 tys. zt.

e specjalistyczny piec do topienia otoczki

Realizacja zadania jest zwigzana z planowanym duzym wzrostem udziatu potencjalnie taniego
surowca jakim jest otoczka do produkcji wlewkdéw mosieznych. Koncem 2007 roku podpisana zostata
umowa z dostawcag pieca do topienia otoczki oraz urzadzen podajgcych otoczke. W | pétroczu
wykonana zostata niezbedna dokumentacja do uzyskania pozwolenia budowlanego na obiekty do
posadowienie urzgdzen w obrebie zespotu nr 3, a pod koniec maja rozpoczeto prace wyburzeniowe i
budowlane obiektéw niezbednych dla posadowienia pieca i infrastruktury oraz instalacji wodnych,
gazu i sprezonego powietrza. Kwota poniesionych naktadéw 712 tys. zt

e modernizacja chtodni wentylatorowe;j

Zadanie rozpoczeto w 2007 roku i realizacja jest zwigzana z koniecznoscig modernizacji ukfadu
zbudowanego wg technologii z polowy dwudziestego wieku i bedacego w stanie technicznego
zuzycia. Dodatkowym argumentem przemawiajacym za modernizacjg jest wymagany prawem
obowigzek wymiany elementow zawierajacych azbest na inne, przyjazne dla srodowiska. Prace
zwigzane z realizacja tego zadania zostaty zakonczone w czerwcu. Kwota poniesionych naktadéw 587
tys. zt.

e wybieg do prasy przeciwbieznej Ewa

Celem projektu byto petne wykorzystanie zalet prasy przeciwbieznej w postaci wiekszego o okoto 15%
uzysku w stosunku do prasy wspoétbieznej, co zapewni znaczne obnizenie kosztdéw wytworzenia
zwiekszajac ich konkurencyjnos¢. Wyroby z mosiadzu ciggnionego i wyciskanego o srednicach
ponizej 80 mm sg produkowane od stycznia b.r. na prasie przeciwbieznej z wlewkoéw o srednicy 250
mm i masie 300 kg. Kwota poniesionych naktadéw 551 tys. zt.

Na realizacje zadan inwestycyjnym w roku 2008 Spétka przeznaczyta kwote 21.680 tys zt.
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HMN Szopienice

W | p6troczu 2008 roku w HMN Szopienice S.A. realizowano miedzy innymi | etap zadania ,Linia do
paczkowania i segregacji ztomow” tj. zakup i zabudowe w Oddziale Odlewni HMN Szopienice S.A.
trzystopniowej prasy pakietujacej do ztomoéw miedzi i mosiadzu.

Wdrozenie procesu paczkowania ztomu pozwala na szybsze topienie ztomu w piecu topielnym. Ztom
miedziany luzem nie topit sie catkowicie i wymagat mechanicznego zanurzenia w kapieli ciektego
metalu. Ztom miedziany paczkowany posiada mniejsza objetos¢, co pozwala na skrécenie czasu
wsadowania.

Ponadto w spétce prowadzono modernizacje budynku administracyjno — socjalnego Wydziatu
Przetwérstwa Miedzi.

W okresie raportowanym spétka nie poniosta zadnych naktadéw na ochrone srodowiska.

22. BADANIA | ROZWOJ

Istotne prace w ramach badan i rozwoju prowadzone byty w | pétroczu 2008 roku w nastepujacych
zakfadach:

Boryszew ERG

W Boryszew ERG S.A. w | pétroczu 2008 roku kontynuowano prace badawczo — rozwojowe
w zakresie opracowania technologii nowych klejéw i dyspersji polioctanowych. Przygotowano do
ostatecznego wdrozenia technologie dla nastepujacych wyrobdw:

klejow Winibor S, Winibor SF i Winibor SA,
klejow CR/S/W-8, CR/S/W-10, CR/W/P-8 i CR/O,
dyspersji polioctanowej Borwinyl 60% JR,
dyspersji polioctanowej Borwinyl L.

W przygotowaniu do wdrozenia sa natomiast nastepujace technologie:

dyspersji Borwinyl M dla przemystu farbiarskiego,
dyspersji polioctanowej Borwinyl T do apreturowania tkanin.

Opracowano réwniez technologie otrzymywania 40 i 60% dyspersji polioctanowych dla duzych
producentéw klejow do drewna. Po uzyskaniu pozytywnych opinii potencjalnych odbiorcéw, mozna
natychmiast przystapi¢ do wdrozenia technologii otrzymywania tych dyspersiji.

taczna wartos¢ naktadédw na prace badawcze i rozwojowe odniesiona w koszty w | pétroczu 2008
roku wyniosta 314,2 tys. zt.

O/Elana
W | pétroczu 2008 roku w Oddziale Elana dokonano:

zarejestrowano w Urzedzie Patentowym RP zgtoszenie patentowe nr PL384435 ,Kopoliestry
alifatyczne i sposob wytwarzania kopoliestrow alifatycznych metoda polikondensacji w stanie
stopionym”.

w ramach projektu ,tworzywa biodegradowalne” przeprowadzono synteze przemystowg poliestru
alifatycznego opartego na kwasie bursztynowym. Udowodniono stusznos¢ zatozen
technologicznych co do mozliwosci otrzymywania na Polimeryzaciji Il poliestrow alifatycznych o
wysokich ciezarach czasteczkowych w krétkich cyklach polikondensacii.

nawigzano wspbétprace z niemieckg firmg BIOP Biopolymer Technologies AG wykorzystujaca
poliestry biodegradowalne do produkcji kompozytdw opartych w 50% na skrobi ziemniaczane;j.
Firma BIOP sprzedaje swoj produkt pod nazwg BIOPAR.

w firmie BIOP przeprowadzono pomysinie proby compoundingu otrzymanego w syntezie
przemystowej, w ELANIE, tworzywa biodegradowalnego BIOFOL B ze skrobig ziemniaczana.
Stwierdzono, ze tworzywo BIOFOL B wykazuje dobrg kompatybilno$¢ ze skrobig ziemniaczana.
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w ramach kontynuacji préb przetworstwa tworzywa BIOFOL B w Instytucie ,Metalchem”
wykonano kompozyty polimerowe oparte na tworzywie BIOFOL B oraz poli(kwasie mlekowym)
(PLA). Nastepnie przeprowadzono z pomyslinym skutkiem formowanie folii z otrzymanych
materiatdw. Folie poddano wtasciwym badaniom stwierdzajac, ze otrzymane kompozyty sg
homogeniczne. Znaczy to, ze tworzywo BIOFOL B wykazuje kompatybilnos¢ z tworzywem PLA.

zebrano oferty na suszarki i opracowano nowy tanszy sposob suszenia polimeru dla potrzeb
produkcji przedz ciagtych.

w wyniku przeprowadzonych préb potwierdzono skutecznos¢ preparacji DELION 9320 firmy
TAKEMOTO do produkcji wtdkien typu slickhend.

Izolacja Matizol
Efektem prac prowadzonych w Spofce w dziedzinie badan i rozwoju w | pétroczu 2008 roku byto:

poszerzenie asortymentu wyrobow o:

- nowe odmiany gontéw — gonty karpiéwka,

- pape modyfikowang na widkninie poliestrowej GORBIT STANDARD.
uzyskanie certyfikatéw umozliwiajacych sprzedaz pap i gontéw na Ukraine.

NPA Skawina

Wazmejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju NPA Skawina:
Wspotpraca z Akademig Gérniczo — Hutniczg w Krakowie — praca badawcza zwigzana z
prototypem konstrukcji przewodoéw napowietrznych typu HTLS bedacych odpowiednikami AFL
240 ( 3 typy przewoddw).
Wspétpraca przy produkciji wigzki z cienkich drutéw ze stopu 8176.
Produkcja przewodéw karbowanych przy uzyciu specjalnych walcy.

ZM Silesia

W nastepstwie wdrozenia wynikow projektu celowego realizowanego wspélnie z Instytutem Metali
Niezelaznych w Gliwicach uzyskano istotne zmniejszenie wskaznika zuzycia surowca na produkcije
Bieli cynkowej z 0,87 kg Zn/1 kg ZnO na 0,84 kg Zn /1 kg ZnO. Modernizacje przeprowadzono na
piecu jednoretortowym nr 2.

Oddziat Huta ,Otawa” wspdlnie z IMN w Gliwicach zgtosit wstepny wniosek o przystapienie do
europejskiego programu ,European project on Minerals: Market2Mine”, ktérego celem jest
opracowanie | uruchomienie instalacji do produkcji Aktywnej Bieli Cynkowe;j (o powierzchni wtasciwej
powyzej 50m /g) Program umozliwia uzyskanie dotacji w wysokosci 50% do kwoty 1 min EURO.

Baterpol Sp. z o.0.

Spétka opanowata i wdrozyta technologie zmniejszenia zawartosci /usuwania/ talu ze swoich
wyrobow.

HMN Szopienice S.A.

W pierwszym pétroczu 2008 roku opracowano i wykonano nastepujace prace badawcze i rozwojowe:
zakonczono prace badawcze w ramach projektu celowego nr 6T08 2004C/06437 ,,Opracowanie i
wdrozenie technologii wytwarzania typoszeregu tasm z miedzi fosforowej i wybranych gatunkéw
mosiadzu z przeznaczeniem gtéwnie dla elektroniki i elektrotechniki” zrealizowane we wspotpracy
z Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach.
wykonano partie prébne rurek cienkosciennych z aluminium w gat. 1050A i 3005 oraz okreslono
zakres asortymentowy rurek cienkosciennych ze szwem mozliwy do wykonania na urzadzeniach
w HMN ,Szopienice” S.A. Wsad dostarczony przez Hute Aluminium w Koninie.
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uruchomiono produkcje wlewkdéw oraz wykonanie partii prébnej ptyt w gat. C46400 — naval brass
na rynek amerykanski (ptyty o grubosci 22,23 mm walcowane na goraco, ciete plazmg i
prostowane).

opracowano technologii wyzarzania walcéwki aluminiowej dla Skawiny.

wykonano partii probnej ptaskownikbw o grubosci 7,62 mm w gat. M70 dla przemystu
zbrojeniowego.

wykonano analize mozliwosci odlewania i walcowania wlewkéw z miedzionikli CuNi10 i CuNi30.

WM Dziedzice S.A.

W 2008 roku WM” Dziedzice” S.A. prowadzita prace badawczo —rozwojowe majgce gtoéwnie na celu:
zwigkszenie uzysku poprzez uruchomienie produkcji wlewkéw mosieznych na bazie odlewu
ciagtego poziomego wg technologii firmy Krupp,
zwiekszenie asortymentu poprzez wprowadzenie do produkcji pretéw i rur mosieznych powyzej
100 mm,

W Spoéice prowadzone byty réwniez proby technologiczne zmierzajace do poszerzenie asortymentu

oraz zwiekszenia produkcji produkowanych wyrobow
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23. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Celem przyjetych przez Grupe Boryszew, a tym samym przez Spotke Boryszew zatozen do
dtugoterminowej strategii rozwoju jest umacnianie wysokiej pozycji rynkowej w sektorach, w ktérych
dziata Spétka poprzez systematyczny wzrost sprzedazy, rozszerzanie gamy asortymentowej i zmiane
struktury asortymentowej w kierunku wzrostu udziatu produktéw o wyzszych marzach. Efektem tego
powinien by¢ wzrost majatku i zyskownosci Spotki i Grupy Kapitatowej, a tym samym wzrost wartosci
dla akcjonariuszy w dtugim okresie.

Krétkoterminowe dziatania koncentrujg sie na zakonczeniu prowadzonych w Grupie Boryszew S.A.
procesach restrukturyzacyjnych i dezinwestycyjnych, ktére powinny w przysztosci przetozy¢ sie na
lepsze wyniki finansowe.

ZAMIERZENIA CO DO DALSZEGO PROWADZENIA DZIALALNOSCI HUTMEN S.A. WE
WROCLAWIU

Istotnym dla Grupy Boryszew zagadnieniem obarczonym niepewnoscig sg rozwazania dotyczace
mozliwo$é dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci Hutmen S.A.

Jednym z proponowanych scenariuszy jest likwidacja dotychczasowej dziatalnosci produkcyjnej
spoétki i przeznaczenie terenu, na ktérym miesci sie jej siedziba i zaktad produkcyjny, do
sprzedazy lub rozpoczecia dziatalnosci deweloperskiej.

W zwigzku z powyzszym Hutmen S.A. w swoim sprawozdaniu finansowym przedstawit ponizsze
informacje, ktére dotycza réwniez sprawozdania finansowego Grupy Boryszew.

INFORMACJE NA TEMAT NIEPEWNOSCI PROJEKTU DEWELOPERSKIEGO

ROZWAZANE KONCEPCJE

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia lokalizacja zaktadu
hutniczo-przetworczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.
Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje grunty o znacznej wartosci rynkowej, ktére nie
sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntow lub realizacja na nich projektu
deweloperskiego moze dac¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalno$ci produkcyjno-
handlowej Firmy.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne

wykorzystanie gruntéw. Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie

zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces zostat rozpoczety na poczatku

roku 2008.

Rozwaza sie nastepujace scenariusze prowadzenia dalszej dziatalnosci:

e calkowita likwidacja dziatalno$ci produkcyjnej na zajmowanym terenie bez przeniesienia
produkcji, z wyprzedaza majatku oraz fizyczna likwidacjg budynkéw i budowli

e catkowite lub czesciowe przeniesienie produkcji do Walcowni Metali Dziedzice S.A. (w roku
2007 przeniesiono do WMD produkcje mosigdzéw)

e utworzenie spétki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwoérstwa miedzi w
specjalnej strefie ekonomicznej (trwa poszukiwanie inwestora zagranicznego lub krajowego)

e pozostawienie na obecnym terenie produkcji odlewniczych stopéw miedzi i kontynuacja
produkcji do czasu realizacji projektu deweloperskiego (5 — 6 lat), a nastepnie likwidacja lub
sprzedaz wyposazenia

e prowadzenie dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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CZYNNIKI POWODUJACE NIEPEWNOSC REALIZACJI SCENARIUSZY

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania
rozpoczete)
Wydaje sie, ze nie ma pewnosci co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

e Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu
Znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntéw. W
konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realno$é i rentowno$é
przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi
Z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych wynika, ze istotg sporu bedzie wielkos¢
odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownos¢
projektu.

e Inne czynniki
Na rentownos$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos¢ naliczenia przez gmine
podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

TEST NA TRWALA UTRATE WARTOSCI

Kierujac sie znaczaca niepewnoscig co do przysztych warunkéw i zdarzen, opisang powyzej,

przeprowadzono test na trwatg utrate wartosci srodkéw trwatych Hutmen S.A. przy zatozeniu

kontynuaciji dziatania w niezmienionym zakresie przez sredniowazony okres uzytkowania srodkéw

trwatych.

W ramach majatku spotki wydzielono dwa osrodki generujace przeptywy pieniezne:

e os$rodek produkcji hutniczej,

e osrodek produkcji plastycznej.

Okres prognozy dla przeptywdw pienieznych przyjeto na podstawie $redniego okresu uzytkowania

srodkéw trwatych w danych osrodkach.

Srodki trwate bezposrednio produkcyjne zostaly przydzielone do o$rodkéw wg procesu

produkcyjnego, natomiast pozostate przydzielono proporcjonalnie do kosztéw przerobu

generowanych przez dane osrodki.

Na przeptywy pieniezne generowane przez osrodki sktadajq sie nastepujace sktadniki:

e marza brutto liczona jako réznica miedzy przychodami ze sprzedazy a kosztami wytworzenia i
kosztami sprzedazy,

e koszty ogdlnozaktadowe — rozliczone proporcjonalnie do ilosci sprzedazy generowanych przez
kazdy z osrodkéw,

e eliminuje sie amortyzacje i naktady inwestycyjne,

e ujmuje sie poczatkowag wartos¢ oraz zmiane kapitatu obrotowego.

STOPA DYSKONTA PRZYSZLYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UWZGLEDNIA:

e w odniesieniu do kapitatu wlasnego premie za ryzyko rynkowe, ryzyko specyficzne dla spofki,
e Srednie oprocentowanie kapitatu obcego.

Na podstawie przeprowadzonego testu stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych nie
przekracza ich wartosci uzytkowej. Niemniej Zarzad jest swiadomy, ze realizacja wyzej opisanych
przysztych zdarzen mogtaby w istotny sposéb wptyna¢ na wyniki przeprowadzonego testu, ze
wzgledu jednak na znaczaca niepewnos¢ realizacji tych zdarzen Zarzad nie jest w stanie tego
wptywu realnie ocenic.

INFORMACJA O GRUNCIE | JEGO WARTOSCI

Zaktad produkcyjny zlokalizowany jest na gruncie o tacznej powierzchni 20,3052 ha, ktérego
uzytkownikiem wieczystym jest Hutmen, a ktére to prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest
wykazywane w bilansie,

Wartos¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu wedtug oceny rzeczoznawcy z lutego 2008
wynosi 298 milionéw ztotych. Wycena ta zaktada, ze teren jest przeznaczony pod zabudowe
deweloperska.”
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Na przyszie wyniki Grupy Kapitatowej wptyw beda miaty réwniez dziatania likwidacyjne spétki HMN
Szopienice SA., spoftki zaleznej od Hutmen S.A

W dniu 27 sierpnia 2008 roku Rada Nadzorcza HMN Szopienice S.A., po zapoznaniu sie z wnioskiem
zarzadu spétki, podjeta uchwate o niecelowosci dalszego istnienia Spétki oraz postanowita
rekomendowac¢ Zgromadzeniu Akcjonariuszy rozwigzanie Spotki i otwarcie jej likwidacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A., w trakcie obrad
Zgromadzenia odbytego w dniu 26 wrzesnia 2008 roku podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki HMN
Szopienice S.A. i otwarciu jej likwidacji, z dniem podjecia przedmiotowej uchwaty. Wniosek o otwarcie
postepowania likwidacyjnego zostat ztozony w dniu 1 pazdziernika 2008 roku do Sadu Rejonowego w
Katowicach.

W dniu 17 pazdziernika 2008 roku Spotka Impexmetal S.A. udzielita odpowiedzi na publicznie
ogtoszone zaproszenie Ministra Skarbu Panstwa do rokowan w sprawie nabycia akcji Spotki Fabryka
tozysk Tocznych — Krasnik S.A. z siedzibg w Krasniku. Spotka wyrazita gotowos¢ nabycia 4.445.500
sztuk akcji nalezacych do Skarbu Panstwa, stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego Fabryki Lozysk
Tocznych — Krasnik S.A., co bedzie mogto nastgpi¢ po przeprowadzeniu badania Spotki i zakonczeniu
negocjaciji.

24. UMOWY Z BIEGLYM REWIDENTEM

W dniu 17 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowosci) wybrata firme PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do badania sprawozdan
finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku.

Firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawa przy Al. Armii Ludowej 14 wpisana
jest na liste audytoréw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144,
Umowa z firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan
finansowych za 2008 rok.

W latach 2005 — 2006 firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. prowadzita prace nad projektem z
zakresu cen transferowych.

W dniu 7 sierpnia 2008 roku Spétka zawarta z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. umowe,
przedmiotem ktorej jest przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Boryszew S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia
2008 do 30 czerwca 2008 roku, oraz o badania sprawozdania finansowego Boryszew S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew S.A. za okres od
1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku, sporzadzonych zgodnie z MSSF.

Wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy wynosi 175 tys. zt netto.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. (zgodnie z art.66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowosci) wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 18,
do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew za rok 2007.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzonej przez KRBR.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Spotka zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych spétkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, umowe o badanie rocznego i
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. za rok 2007 oraz
przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Boryszew S.A.
za | pétrocze 2007 roku.

Umowa zostata zawarta na czas wykonania przedmiotu umowy. Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu
realizacji powyzszej umowy okreslono na 205,5 tys. zt netto plus podatek od towaréw i ustug (22%).

W dniu 16 listopada 2007 roku Spoétka zawarta ze spétkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Aneks do umowy
z dnia 1 sierpnia 2007 roku. Zgodnie z Aneksem wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy
wyniosta 188,5 tys. zt netto plus podatek od towardw i ustug (22%).
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25. POZOSTALE INFORMACJE

W celu zachowania przejrzystosci niniejszego sprawozdania zarzadu, pozostate istotne
informacje finansowe przedstawione zostaly szczegotowo w sprawozdaniu finansowym za
raportowany okres.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANY MI:

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spotkami Grupy Kapitatowej Boryszew w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM:

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKI ZALEZNE

W dniu 28 marca 2008 roku, jednostka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta, w drodze
zlecenia nabycia obligacji 1.260 obligacji zerokuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 marca 2008 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
12 521 829,60 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 1M + 0,9%.

Termin wykupu obligacji: 30 kwietnia 2008 roku.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 3.500 obligacji kuponowych
o nominale 10.000,00 zt kazda, na podstawie zlecenia nabycia obligacji, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 28 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za faczng kwote 35.000.000,00 zt.
Nabycie obligacji nastgpito w celu konwersji zobowigzan wobec jednostki zaleznej. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta, w drodze zlecenia nabycia
obligacji, 1.260 obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 30 kwietnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczna kwote 12.600.000 zt.
Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej. Stawka
oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 28 maja 2008 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 500
sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w
dniu 28 maja 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 5.000.000 zi.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

W dniu 30 maja 2008 roku, Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia
Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 30 maja 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tacznag kwote 7.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;j.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.
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W dniu 11 czerwca 2008 roku Przedsigbiorstwo Materiatow lzolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A.
nabyto zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 50 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 11 czerwca 2008 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej
za taczng kwote 500.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,00%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia
2008 roku.

W dniu 13 czerwca 2008 roku Przedsigbiorstwo Materiatow lzolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A.
nabyto zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 50 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 13 czerwca 2008 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej
za tacznag kwote 500.000 zi.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkdéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,00%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia
2008 roku.

W dniu 17 czerwca 2008 roku Przedsigbiorstwo Materiatéw lzolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A.
nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 30 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 17 czerwca 2008 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjne;j
za tacznag kwote 300.000 zi.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkdéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,00%. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia
2008 roku.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Impexmetal S.A. nabyt zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 1.200
sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w
dniu 28 sierpnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO
S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 12.000.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostek zaleznych.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,00%. Termin wykupu obligacji: 28 listopada
2008 roku.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Przedsiebiorstwo Materiatéw Izolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A.
nabyto zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji, 130 sztuk obligacji kuponowych, o nominale
10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 sierpnia 2008 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za taczng kwote 1.300.000 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostek zaleznych.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,00%. Termin wykupu obligacji: 28 listopada
2008 roku.

WYKUP OBLIGACJI W CELU UMORZENIA

W dniu 1 wrzesnia 2008 roku Boryszew S.A. zawarta z Impexmetal S.A. porozumienie
kompensacyjne, moca ktérego nabyta od Impexmetal S.A. 500 sztuk obligacji, wyemitowanych
przez Boryszew S.A., po cenie 10.008,19 PLN kazda, w celu ich umorzenia.

Obligacje zostaty wykupione przez Boryszew S.A. za taczng kwote 5.004.095,00 zt.

Wyzej wymienione obligacje zostaly objete przez Impexmetal S.A. po cenie nominalnej, tj. 10.000
PLN kazda, z terminem wykupu 28 listopada 2008 roku.

Uregulowanie naleznos¢ za wykupione obligacje nastgpito, zgodnie z porozumieniem
kompensacyjnym w dniu 1 wrzesnia 2008 roku, w drodze kompensaty wzajemnych zobowigzan.

W dniu 8 wrzesnia 2008 roku Boryszew S.A. zawarta z Przedsiebiorstwem Materiatéw
Izolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A. (,lzolacja — Matizol S.A.”) porozumienie kompensacyjne,
moca ktdérego nabyta od lzolacji — Matizol S.A. 130 sztuk obligacji, wyemitowanych przez
Boryszew S.A., po cenie 10.022,51 PLN kazda, w celu ich umorzenia.

Obligacje zostaty wykupione przez Boryszew S.A. za taczng kwote 1.302.926,30 zt.

Wyzej wymienione obligacje zostaty objete przez Izolacje — Matizol S.A. po cenie nominalnej, {j.
10.000 PLN kazda, z terminem wykupu 28 listopada 2008 roku.
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Uregulowanie nalezno$¢ za wykupione obligacje nastgpito, zgodnie z porozumieniem
kompensacyjnym w dniu 8 wrzesnia 2008 roku, w drodze kompensaty wzajemnych zobowigzan.

UMOWA FAKTORINGU NIEWLASCIWEGO POMIEDZY IMPEXMETAL S.A. A BORYSZEW S.A. ODDZIAL
ELANA W TORUNIU

W dniach 19 i 28 lutego oraz 13 marca 2008 roku zostaty zawarte pomiedzy Impexmetal S.A. a
Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu umowy faktoringu niewtasciwego. Na warunkach ww. uméw
Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przenidst na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe o
wartosci ogotem 7.866.411,24zt.

Impexmetal S.A. dokonat na rzecz Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zapfaty naleznosci z tytutu
wykupu wierzytelnosci: w dniu 20 lutego 2008 roku w kwocie 4.964.873,31 zl, w dniu 29 lutego 2008 roku
w kwocie 1.702.599,73 zt oraz w dniu 13 marca 2008 w kwocie 1.130.204,13 zt.

Powyzsze kwoty stanowig wartos¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne
Impexmetal S.A. w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowe;j
marzy w wysokosci 0,35% i doliczonego podatku VAT 22%.

Ostateczny termin zaptaty wierzytelnosci objetych ww. umowami, wynikajacy z terminéw ptatnosci
faktur uptywa w dniu 21 maja 2008 roku.

Ponadto w dniach 15 i 29 kwietnia 2008 roku zostaty zawarte umowy faktoringu niewtasciwego
pomiedzy ww. podmiotami, zgodnie z ktérymi Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przeniést na
rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe w tacznej kwocie 3.113.150,77 zt.

Impexmetal S.A. dokonat zapfaty naleznosci z tytutu wykupu wierzytelnosci na rzecz Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu w dniu 16 kwietnia 2008 roku w kwocie 1.015.375,01 zt oraz w dniu 30 kwietnia
2008 roku w kwocie 2.066.003,26 zt.

Powyzsze kwoty stanowig wartos¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne
Impexmetal S.A. w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowe;j
marzy w wysokosci 1% i doliczonego podatku VAT 22%.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2008 roku wartos¢ niesptaconych wierzytelno$ci wynosi 441.790,45 zt.

NABYCIE AKCJI IMPEXMETAL S.A.

W | pétroczu 2008 roku Spotka Boryszew S.A. nabyta od Przedsiebiorstwa Materiatéw Izolacyjnych
»1zolacja — Matizol” S.A. 465.000 akcji Impexmetal S.A. za taczng kwote 1.290 tys. zt:

— wdniu 11 czerwca 2008 roku 185.873 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 2,70 za jedng
akcje. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 11 czerwca 2008 roku,

— wdniu 12 czerwca 2008 roku 175.438 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 2,85 za jedng
akcje. Rozliczenie transakcji nastagpito w dniu 13 czerwca 2008 roku,

— wdniu 16 czerwca 2008 roku 103.689 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 2,75 za jedng
akcje. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 17 czerwca 2008 roku.

Transakcje zostaty przeprowadzone na Gietdzie Papierbw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w transakcjach pakietowych.

W wyniku przeprowadzenie wyzej wymienionych transakcji nie zmienit sie udziat Grupy Kapitatowej
Boryszew w kapitale zaktadowym Impexmetal S.A.

WYKUP OD ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A. OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ
IMPEXMETAL S.A.

W dniu 5 czerwca 2008 roku Impexmetal S.A. wykupit, w celu umorzenia, od spétki zaleznej
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 7.667 obligacji kuponowych o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A., w tym:
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- 6.467 obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 64.670.000 zt wyemitowanych przez Impexmetal
S.A. w dniu 1.02.2006 roku, oraz 1.200 obligacji Serii C o facznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 14.11.2007 roku.

Wszystkie ww. obligacje objete byty przez Aluminium Konin — Impexmetal S.A. po cenie nominalne;j.
Obligacje zostaty wykupione przez Impexmetal S.A. za taczng kwote 77.629.831,73 zt

Uregulowanie naleznos¢ za wykupione obligacje nastgpito, zgodnie z porozumieniem
kompensacyjnym podpisanym pomiedzy spétkami, w drodze kompensaty wzajemnych zobowigzan
wedtug stanu na dzien 4 czerwca 2008 roku.

PROLONGATA POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ HUTMEN S.A. SPOLCE ZALEZNEJ WM DZIEDZICE S.A.

W okresie Il kwartatu 2008 roku Hutmen S.A. przedtuzyt terminy sptat nizej wymienionych pozyczek
udzielonych spétce zaleznej Dziedzice S.A.

- pozyczka w kwocie 5 min do dnia 31.12.2008 r. — Aneks nr 3 z dnia 12.06.2008 r.

- pozyczka w kwocie 12 min do dnia 31.12.2008 r. — Aneks nr 3 z dnia 11.04.2008 r.

ZASADY SPORZADZANIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zasady sporzadzania pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2008 rok.

STOSOWANIE ZASAD L ADU KORPORACYJNEGO

Boryszew S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego, zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW?”, bedacym zatacznikiem do Uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia
4 lipca 2007 roku, w zakresie zgodnym z os$wiadczeniem Zarzgdu Spotki w sprawie zasad tadu
korporacyjnego, ktére nie zostaty przyjete do stosowania lub przyjete do stosowania w ograniczonym
zakresie, opublikowanym w dniu 2 stycznia 2008 roku.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte miedzy Impexmetal S.A. a osobami zarzadzajacymi nie przewidujg innych wyptat niz
wynikajace z Kodeksu Pracy.

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM
TYCH UPRAWNIEN

Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W raportowanym okresie Spétka nie emitowata akcji i nie wprowadzata programéw akcji
pracowniczych.
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WSKAZANIE WSZELKICH OG'RANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W
ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci akcji Impexmetal S.A. oraz zadne
inne.

W celu zachowania przejrzystosci niniejszego sprawozdania zarzadu i unikniecia obszernych
powtorzen informaciji, pozostate, wymienione nizej, istotne informacje finansowe dotyczace:

e KREDYTOW, POZYCZEK | OBLIGACJI
e PORECZEN | GWARANCJI,
e INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

przedstawione zostaly szczegétowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
raportowany okres.

Podpisy oso6b reprezentujacych Spoétke i zatwierdzajacych niniejszy dokument do publikaciji:

Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu
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