Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Boryszew
za I potrocze 2008 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 CZERWCA 2008

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Nadwyzka przejetego udzialu w jednostkach zaleznych nad

kosztem przejecia
Zysk na sprzedazy udziatow w jednostkach konsolidowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dzialalnosci finansowej

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
udziatowcom mniejszosciowym

Zysk / strata na jedna akcje zwykla (w zi)

Rozwodniony zysk /strata na jedng akcje zwyktg (w zt)

NOTA

28

30

31
32

35
36

34

37

38

Okres Okres

zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07

1 574 857 2 156 826
438 024 413 456
2012 881 2570 282
1473 949 1 953 939
399 633 362 308
1873 582 2316 247
139 299 254 035
30 093 33 403
85 564 86 362
19 909 30 139
32 461 11 524
9630
0 31444
11 090 193 959
30 031 33517
69 660 169 847
-39 629 -136 330
-41 165
-28 580 57 794
5509 12734
-34 089 45 060
-34 089 45 060
-27 509 49 577
-6 580 -4 517
-0,54 0,79
-0,54 0,79



SKONSOLIDOWANY BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN DO 30 CZERWCA 2008

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
niekonsolidowanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

NOTA

o O AW

10
11
12
39
39

13

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/06/08 31/12/07
1194 963 1204 299
71769 67 944
23972 24 503
24 406 28 360
29 894 24 577
2443 8072
41 456 32 435
562 690
1 389 465 1390 880
476 848 615 149
741 692 710 593
677 2023
21 320 29 891
17171 16 559
8111 3993
17 438 5099
88 813 88 816
32 54
1372102 1472177
2761567 2863057




PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zakltadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy
Ré6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane w tym:
Zysk z lat ubiegtych
Zysk (strata) biezgcego roku

Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej

Kapitata przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligaciji
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne
Rezerwa na podatek odroczony

Pozostate rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligaciji

ustug oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

14
15
16

17
18
19
20
21
22

24
17
18
39
34
19
25
26

Okres

Okres

zakonczony zakonczony

30/06/08 31/12/07
15 404 15 404
24 435 24 435

1013 7211

-10 309 -5 986
518 225 545 734
545 734 517740
-27 509 27 994
548 768 586 798
483 194 508 023
1031962 1094 821
215 264 263 587
70 000 81 009
11618 12 300
95 073 91 326
41739 43 867
35674 36 158
469 368 528 247
367 104 359 753
752 558 733 517
21735 19 614
30 394 14 483

1 306 20 859

8 696 9 068

27 514 24 660
50 930 58 035
1260237 1239989
1729605 1768 236
2761567 2863057




Grupa Kapitatowa Boryszew
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za I potrocze 2008 roku

Rdznice Kapitat
Kapitat zapasowy Kapitat z kursowe przypadajacy
tytutu z Kapitaty
Z tytutu emisji akcji ~ stosowania  przeliczeni przypadajace
powyzej ich rachunkowos$ a jednostek udziatowcom
Kapitat wartosci ci podporzad Zyski jednostce mniejszo$cio
zaktadowy nominalnej zabezpieczenn  kowanych  zatrzymane dominujgcej wym Razem
Stan na 1 stycznia 2007 roku 15 404 24 435 -10 160 -2 958 515 452 542 173 478 218 1 020 391
Aktualizacja wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych -1 144 -1 144 -1144
Ro6znice kursowe z przeliczenia
dziatalnosci zlokalizowanej za
granicg 588 588 588
Zysk /strata akcjonariuszy
jednostki dominujacej
za | pétrocze 2008 roku 49 577 49 577 -4517 45 060
Zysk /strata akcjonariuszy
mniejszosciowych
za | pétrocze 2008 roku 0
Zmiana udziatu mniejszosci 38 425 38 425
Likwidacja Funduszu BM 2289 2289 2289
Stan na 30 czerwca 2007 roku 15 404 24 435 -11 304 -2 370 567 318 593 483 512 126 1105 609




Grupa Kapitatowa Boryszew
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za I potrocze 2008 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 r.

Rodznice Kapitat
Kapitat zapasowy Kapitat z kursowe przypadajacy
tytutu z Kapitaty
z tytutu emisji akcji  stosowania  przeliczeni przypadajace
powyzej ich rachunkowo$ a jednostek udziatowcom
Kapitat wartosci ci podporzad Zyski jednostce mnigjszo$cio
zaktadowy nominalnej zabezpieczenn kowanych  zatrzymane dominujgcej wym Razem
Stan na 1 stycznia 2008 roku 15 404 24 435 7 211 -5 986 545 734 586 798 508 023 1094 821
Aktualizacja wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych -6 198 -6 198 -6 198
Ro6znice kursowe z przeliczenia
dziatalnosci zlokalizowanej za
granica -4 323 -4 323 -4 323
Zysk /strata akcjonariuszy
jednostki dominujacej
za | pétrocze 2008 roku -27 509 -27 509 -27 509
Zysk /strata akcjonariuszy
mniejszosciowych
za | pbtrocze 2008 roku -6 580 -6 580
Zmiana udziatu mniejszosci - 18 249 - 18 249
Stan na 30 czerwca 2008 roku 15 404 24 435 1013 -10 309 518 225 548 768 483 194 1 031 962




Grupa Kapitalowa Boryszew

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za I poirocze 2008 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 CZERWCA 2008

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Amortyzacja

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna i finansowag (w tym z
przeliczenia srodkow pienieznych)

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i
zapfacone

Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego

Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Whptywy ze zbycia aktywow finansowych
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach
Whplywy ze sptaty pozyczek

Otrzymane odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Whplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych

Udzielone pozyczki
Inne wydatki inwestycyjne
Woydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07
-28 580 57 794
0 -165
54 429 55012
-6 523 -1 530
38 193 28 779
-3 978 -1 513
19789 3 368
73 330 141 745
-24 791 -70 148
139 653
-38 558
16 792 15 326
-17 320 -17 682
12 644 -1167
200 308 29 516
-25 737 -27 163
-29 376 -12 456
145195 -10 103
987 16 614
2711 59 287
1203 1304
100 10
5863 151
1612 745
12 476 78 111
57 771 67 899
1360 9 451
5008 0
387 47 878
64 526 125 228
-52 050 -47 117




Grupa Kapitalowa Boryszew

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za I poirocze 2008 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych

Whptywy z kredytow i pozyczek
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Whptywy z dziatalnos$ci finansowe;j
Nabycie akcji wtasnych

Wyptacone dywidendy

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe

Woydatki na dziatalnos¢ finansowg

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Ro6znice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

0 56 529
80 813 164 976
17 152 5000
12 367 2354

110 332 228 859

0 0

95 113
174774 149 500
8888 9200
1751 1500
15 865 8349
201 373 168 662
-91 041 60 197
2104 2977
89 600 62 449
-2 891 -541
88 813 64 885




Grupa Kapitalowa Boryszew
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I poirocze 2008 roku

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN DO 30 CZERWCA 2008

1. Informacje ogolne
Podstawa prawna sporzadzania sprawozdania

Podstawag do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za | p6trocze 2008 jest Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) ustalone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), w zakresie przyjetym
przez Unie Europejska.

~Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe w celu ztozenia w KNF zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.)

PODSTAWOWE DANE SPOLKI DOMINUJACEJ :

Boryszew S.A.

Forma prawna — Spétka Akcyjna

Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spoétki na rynku notowan
Akcje Spotki notowane sa na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych Warszawskiej Gietdy Papierow
Warto$ciowych w sektorze chemicznym.

Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Na dzien 30 czerwca 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci wytwérczej, ustugowej i handlowej, takze w kooperacji z
podmiotami krajowymi i zagranicznymi, na wtasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na zasadach komisu w
zakresie:

Produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Produkcja wtékien chemicznych,

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,

Produkcja tworzyw sztucznych,

Produkcja klejéw,

Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

Produkcja barwnikéw i pigmentéw

10



Grupa Kapitalowa Boryszew
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I poirocze 2008 roku

Zakres dziatalnosci poszczegoinych spétek Grupy Kapitatowej Boryszew objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

1. Boryszew ERG w Sochaczewie
-Motoryzacja
] ptyny do chtodnic "Borygo"
] ptyny hamulcowe
] ptyny do spryskiwaczy samochodowych
-Plyny do instalacji klimatyzacyjnych, chtodniczych i solarnych "Ergolid"
-Srodki pomocnicze dla przetwérstwa tworzyw sztucznych
] plastyfikatory
] stabilizatory i smary
-Opakowania
] ksztattki styropianowe
] beczki polietylenowe
] tubianki, wiadra
-Kleje na bazie polioctanu i emulsje polioctanowe
-Budownictwo
. drzwi stalowe i drewniane
] siding
] kamien elewacyjny
] kasetony
-Produkcja specjalna

-Inne polimery
] antyalergiczne kulki wypetniajace ,Elball”
] polimery techniczne

2. Zaktady Tworzyw i Farb Zioty Stok
-Torebki i opakowania plastikowe
-Folie
-Farby antykorozyjne
-Siatki ogrodzeniowe
-Geo-siatki

3. lzolacja Matizol
-Tradycyjne i modyfikowane papy
-Gonty

4. Elana PET
-Recycling opakowan z tworzyw sztucznych
-Ustugi mechaniczne i elektryczne

5. Elana Energetyka
-Dystrybucja energii

6. Nylonbor
-Poliamidy konstrukcyjne

7. Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z o.0.
- produkcja wyrobow z aluminium i jego stopow,

8. Impexmetal S.A.

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali
- produkcja aluminium hutniczego
- produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium
- pozostate drukowanie
- introligatorstwo i podobne ustugi
- przesytanie energii elektrycznej
- dystrybucja energii elektrycznej
- handel energig elektryczng
- dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym
- wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goraca wode i powietrze do uktadoéw klimatyzacyjnych
- odzysk surowcow z materiatéw segregowanych
- dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych
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- dziatalnos$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkéw i samolotow

- dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towardw ré6znego rodzaju

- sprzedaz hurtowa wyrobdw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw czyszczacych

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych

- sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow

- sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

- sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

- sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobdéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami

- transport drogowy towaréw

- dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych

- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi

- przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢

- pozostate posrednictwo pieniezne

- dziatalnosc¢ holding6w finansowych

- pozostate formy udzielania kredytéw

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

- dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania

- pozostata dziatalno$c¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

- wynajem i dzierzawa samochod6éw osobowych i furgonetek

- pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targéw, wystaw i kongreséw

:- Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
- produkcja wyrobdw hutniczych z miedzi i jej stopow,

- Walcownia Metali Dziedzice S.A.
- produkcja wyrobéw z miedzi i mosiadzu,

- Hutmen S.A.
- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,

- ZM Silesia S.A.
- produkcja wyrobow z cynku,

- Baterpol Sp. z 0.0.
- skup, przeréb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

- FLT Metall HmbH, FLT & Metals Ltd., FLT Bearings Ltd., Metalexfrance S.A., FLT France SAS,
FLT Polska Sp. z 0.0., S &I S.A. (w chwili obecnej spétka S & | S.A. nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;j)
- dziatalno$¢ handlowa,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam rok
obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Boryszew S.A. Jednostki zalezne objete
konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.
Okres obrachunkowy objety niniejszym sprawozdaniem w przypadku wszystkich spo6tek zaleznych objetych
konsolidacjg zostat zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej spotek w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W ocenie jednostki dominujacej nie istniejg okolicznosci
wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez podmioty objete konsolidacja, za wyjatkiem HMN
Szopienice S.A., postawionej uchwatg NZA w dniu 26.09.2008 r. w stan likwidaciji.

Na ww. Zgromadzeniu podjeta zostata uchwata nr 4, zgodnie z ktéra Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito
wyrazi¢ zgode na zbycie — po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej Spétki w zakresie warunkéw zbycia - prawa
wieczystego uzytkowania zbednych nieruchomosci Spotki

Whiosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego zostat ztozony do Sadu Rejonowego w Katowicach 01/10/.2008
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Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na $rodowisko i ucigzliwo$é dla otoczenia lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego
Hutmen we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o znacznej wartosci
rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu
deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Firmy.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntéw. Aby to
mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces
zostat rozpoczety na poczatku roku 2008.

Przy sporzadzeniu na dzieh 30.06.2008 roku skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Hutmen, Zarzad
podmiotu dominujacego w Grupie Hutmen przyjat zatozenie funkcjonowania tej spo6tki w niezmienionym istotnie zakresie
w biezacej lokalizacji przez okres 5 lat. Zgodnie z przyjetym zatozeniem po okresie 5-letnim nastgpitaby likwidacja
urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spoétki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwérstwa miedzi
w specjalnej strefie ekonomicznej (trwa poszukiwanie inwestora zagranicznego lub krajowego).

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) - Wydaje sie,
ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego
wstepnie na 2 lata.

e Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od koniunktury
i ceny gruntéw. W konsekwenciji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnosc¢ i rentownosé przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zgdan zwigzkéw zawodowych wynika, ze istotg
sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatahh ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownos¢
projektu.

e Inne czynniki - na rentowno$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwo$¢ naliczenia przez gmine podatku
od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Przyjmujac powyzsze zatozenia Zarzad Hutmen S.A. przeprowadzit test na utrate wartosci aktywéw. Przeprowadzony
test nie wykazat koniecznosci utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdw.

HMN Szopienice S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie HMN Szopienice S.A. w dniu 19 czerwca 2008 roku postanowito nie podejmowac
uchwaty w sprawie dalszego istnienia spotki zobowigzujac réwnoczesnie Zarzad spétki do przygotowania planu
naprawczego w terminie 3 miesiecy od dnia odbycia Walnego Zgromadzenia celem podjecia na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu uchwaty w sprawie dalszego istnienia spétki.

Aktualna sytuacja ekonomiczno-finansowa Spotki spowodowata, ze Zarzgd HMN Szopienice S.A. na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie 1 wrzesnia 2008 r. ziozyt wniosek, w ktdrym przedstawit brak mozliwosci
opracowania i wdrozenia planu naprawczego ktéry pokazatby w realnej perspektywie czasu, ze spdtka jest w stanie osiggnac
trwatg rentownos¢ i zdolno$¢ do konkurowania na rynku. Tym samym Zarzad rekomendowat Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu otwarcie jej likwidaciji.

Uwzglqdniajqc powyzsze okolicznosci Zarzad HMN Szopienice S.A. dokonat wyceny do wartosci odzyskiwalnej
wszystkich sktadnikéw aktywéw trwatych. W skutek dokonanej wyceny utworzono dodatkowy odpis aktualizujacy
wartos¢ aktywdw trwatych w kwocie 5.304 tys. zt.

Gtéwne zalozenia przyjete do oceny wartosci aktywow w HMN Szopienice S.A.

Utrata wartosci aktywow Wartos¢ tys. zt
Utrata wartosci bez budynkéw i budowli - zaktad walcowni miedzi (24 978)
Utrata wartosci bez budynkéw i budowli - pozostate (3 502)
Budynki i budowle (40 550)
Osza(;owang na podstavyie .operatéw wpiywy ze sprzedazy gruntéw wykorzystywanych 63 726
do dziatalnosci produkcyjnej wraz budynkami
Utrata wartosci (5 304)
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WM Dziedzice S.A.

W ocenie Zarzadu w poréwnaniu do lat poprzednich nastgpita poprawa sytuacji WM Dziedzice S.A., czego wynikiem
jest staly wzrost kapitatu wtasnego (w poréwnaniu do okresu przed datg 1 stycznia 2006 r.). Gibwnym problemem
natury finansowej WM Dziedzice S.A. jest ujemna warto$¢ kapitatlu obrotowego netto, $wiadczaca o uzaleznieniu
biezacego funkcjonowania od spétek powigzanych (dostarczycieli surowcéw) i bankéw finansujacych podstawowa
dziatalnos¢. Jednak na koniec czerwca 2008 r. nastapit wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto 0 9,2 min w stosunku
do 2006 r.

Oceniajac pozytywna wspétprace z bankami finansujacymi biezaca dziatalno$é spétki, Zarzad nie widzi zagrozenia
w postaci utraty ptynnosci wynikajacej ze strony instytucji finansowych.

W przypadku wystapienia trudnosci finansowych ciezar zapewnienia ciggtosci produkcji bedzie wymagat wsparcia
finansowego spétki, co moze obcigzy¢é dodatkowo Hutmen S.A. Mozliwosé wsparcia finansowego dziatalnosci
WM Dziedzice S.A. jest zadeklarowana stosownym oswiadczeniem Zarzgdu Hutmen S.A.

Najwazniejszym czynnikiem mogacym decydowac o przysztosci WM Dziedzice S.A. jest utrzymanie w spéice dodatniej
rentownosci. Aby to osiggnaé dokonywane sa dziatania konsolidacji produkcji w ramach grupy kapitalowej. Oznacza
ona przeniesienie czesci produkcji wspélnej z Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A. celem osiagniecia wigkszej
rentownosci produkcji. W drugim pétroczu 2007 roku poczyniono juz konkretne dziatania, przenoszac czes¢ produkgii
pretdw mosieznych. Dziatania te s kontynuowane w roku 2008 celem osiggniecia wiekszego efektu. Realizowany przez
WM Dziedzice S.A. budzet na 2008 rok zaktada 15,5 min zt zysku netto i 23 min. zt zysku ze sprzedazy przy sprzedazy na
poziomie ok. 480 min zt. Powoduje to rentownos$é netto sprzedazy na poziomie 3,2%. spétka osiagneta za okres I-VI
2008 zysk netto w wysokosci 4,0 min zt i 8,0 min zt zysku ze sprzedazy przy sprzedazy na poziomie 213,0 min zi.
Rentownos$¢ netto sprzedazy wyniosta 1,9 %. Podstawowg przyczyng obnizonego wolumenu sprzedazy byt mniejszy
popyt na wyroby Spétki w pierwszych miesiacach 2008 roku, zaréwno na rynku krajowym jak i eksportowym.

Woynikato to z wysokiego poziomu cen miedzi oraz niekorzystnego EUR/USD - ostabianie sie¢ USD w stosunku do waluty
europejskiej. Nizsza rentownosé od zatozonej w budzecie spowodowana byta koniecznoscig obnizenia marz handlowych
aby skutecznie konkurowaé na rynku europejskim z firmami zagranicznymi. Mniejsza ilos¢ sprzedazy w sposéb istotny
wptyneta na zwiekszenie jednostkowego kosztu statego powodujac tym obnizenie rentownosci sprzedawanych wyrobdw.

Celem stawianym przez Zarzad spétki na 2008 r. jest osiggniecie rentownosci przedsiebiorstwa na poziomie zatozonym
w budzecie przy pozytywnej realizacji zadan inwestycyjnych. Dziatania ukierunkowane na rozwdj technologii oraz stosowana
polityka zaopatrzenia i handlu, beda stanowi¢ trzy filary utrzymujace zatozong rentownosé przedsiebiorstwa w warunkach
wzrastajacej konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.

Wobec obserwowanego w ostatnim czasie wzrostu udziatu kosztu materiatowego w cenie wyrobu oraz negatywnych
doswiadczen z lat ubiegtych, elementem decydujacym o realizacji budzetu bedzie unikniecie ,strat” wynikajacych ze zmian
notowan metalu i kurséw walut, ktore byty podstawowg przyczyng ujemnych wynikow generowanych w przesztosci.
Wprowadzony w 2007 roku system monitorowania rentownos$ci sprzedazy umozliwia petng kontrole tych parametrow
czego dowodzg doswiadczenia i biezace wyniki Spotki.

Wyniki WM Dziedzice S.A. osiggniete w pierwszym pétroczu 2008 roku zestawione z budzetem potwierdzajg
utrzymanie stabilizacji rentownosci i pozytywne trendy rozwoju Spotki.

Zdolnos¢ do regulowania zobowigzan Grupy Hutmen

Zadtuzenie Grupy Hutmen z tytutu krétkoterminowych kredytéw i pozyczek bankowych na dzien 30 czerwca 2008 r.
wynosi 239 495 tys. zt, co stanowi 31% sumy bilansowej. Réwnoczes$nie Grupa nie spetnita czesci warunkéw zawartych
w umowach kredytowych, co wigzato sie z koniecznoscia renegocjacji zawartych umoéw oraz ustanowienia dodatkowych
zabezpieczen. Grupa prowadzi state rozmowy z bankami, w celu zapewnienia stabilnego finansowania prowadzonej
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, oraz biorac pod uwage fakt, ze zobowigzania krétkoterminowe Grupy w kwocie
3583 284 tys. zt stanowig zrodto finansowania aktywow obrotowych w kwocie 353 284 tys. zt, w ocenie Zarzadu jednostki
dominujgcej Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko ptynnosci.

Rozwazywszy okolicznosci opisane powyzej Zarzad Hutmen S.A. uwaza, Ze nie istnieje zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci grupy oraz zasadnym jest przyjecie zalozenia o kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzeniu na dzien
30.06.2008 roku skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Hutmen. Przyjete zatozenie znalazto réwniez
odzwierciedlenie w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Impexmetal.

Oddziat Elana

W styczniu 2008 roku w Oddziale Elana w Toruniu w ramach procesu restrukturyzacji zostat zamkniety Wydziat
Chemiczny, ktéry do tej pory produkowat potprodukt wykorzystywany do produkciji wyrobow finalnych. Bardziej
optacalny okazat sie zakup surowca na rynku.

W obecnej chwili trwajg prace rozbiérkowe Polimeryzacji, bedacej czescig Wydziatu Chemicznego oraz wykonywane sg
prace zwigzane z likwidacja.

14



Grupa Kapitalowa Boryszew
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I poirocze 2008 roku

Zaprzestanie wytwarzania potproduktu wigzato sie réwniez z zakonczeniem zakupow paraksylenu, ktory jest wyrobem
akcyzowym podlegajacym szczegdlnemu nadzorowi. W zwigzku z tym w styczniu 2008 roku zgtoszony zostat wniosek
do Urzedu Celnego w Toruniu o zaprzestaniu prowadzenia sktadu podatkowego w Oddziale Elana w Toruniu.

W dniu 12 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. zaakceptowata kierunki restrukturyzacji Oddziatu Elana,
polegajace na redukcji mocy wytwérczych i zatrudnienia.

Od poczatku sierpnia 2008 roku nastepuje dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb malejacego rynku. Elana jako
producent polimerow i widkien poliestrowych jest od kilku lat nierentowny. Producentom wyrobdéw z tworzyw sztucznych
szkodzi masowa konkurencja z Chin oraz umacniajacy sig zioty.

Produkcja witékien cietych spadnie o potowe, a przedzy o 1/3. Jesli chodzi o polimer butelkowy PET, Elana juz teraz
wykorzystuje zaledwie 20 proc. mocy. Likwidacja nierentownych wydziatéw zaktadu nastgpi do konca przysztego roku.
Oficjalny plan zaktada zwolnienie nie wiecej niz 680 os6b z 1.130 zatrudnionych w Elanie.. Na dzien 30 czerwca 2008
200 os6b zostato juz zwolnionych. Zwalniani pracownicy beda mogli liczy¢ na odprawy i odszkodowania.

Oprocz odpraw i odszkodowan pracownicy zostali objeci programem pomocowym. Dzieki niemu juz kilkunastu
pracownikom udato sie zapewni¢ prace u innych pracodawcow.

Spotka jest w trakcie szacowania wptywu powyzszych decyzji na utrate bilansowej wartosci srodkéw trwatych. W chwili
obecnej Boryszew S.A. nie dysponuje jeszcze wystarczajaco wiarygodnymi danymi i dlatego zadne efekty podjetej 12
lipca 2008 roku decyzji nie zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym
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GRUPA KAPITALOWA BORYSZEW

Struktura Grupy Kapitalowej Boryszew na dzien 30 czerwca 2008 r.:

namwa (fitma) jednostki siedziba zaletnal stowarzyszonal charakter zastogowana data objgcia procent udziat w ogilnej
Lp ze wekazatiemm wapitzaleing proes powigzania metoda kontroli £ posiadanego | liczhie glosdw
formmy prave] konsolidacii wapdthontroli/ Lapitaty f1a walnym
uzyskatia zaktadowego | zgromadzeniu
INACTRCEF0
Wty
96-500 Sochaczew, . T
1 |Boryszew S.A. ul 15 Sierpnia 106 j. dominujaca
2 |1zolacja Matizol S.A. 33322553':]’:;;’1':" L Boryszew SA j. zalezna petna 20031103 100,00% 100,00%
87-100 Torun,
3 |Elana Pet Sp. z o.0. ul. M.Sktodowskiej - Boryszew SA j. zaleina peina 20010104 100,00% 100,00%
Curie 73
Elana Energetyka Sp. LAl
1 7 0.0 ul. M.Sktodowskiej - Boryszew SA j. zaleina petna 20010104 100,00% 100,00%
o Curie 73
5 |Elana-Ukraina Ukraina Boryszew SA j. zaleina LOGRCT ] 2004.04.27 90,00% 90,00%
konsolidacji
6 [Zavod Mogilew Biatorus Boryszew SA j. wspélzalezna | " podlega 20040716 50,00% 50,00%
7 |InterFlota Sp. z 0.0. Ofawa Boryszew SA j. zaleina L 20070509 100% 100%
g Nowoczesne Produkty Skawina Boryszew SA j. zaleina petna 2005.01.01 100% 100%
Aluminiowe Sp z o0.0.
96-500 Sochaczew, . . . .
9 |Boryszew ERG S.A. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew SA j. zaleina peina 2007 08-31 100,00% 100,00%
. 96-500 Sochaczew, . R . .
10 [Elimer Sp. z o.0. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew ERG SA j. zaleina petna 1998.09-11 52.44% 5244%
96-500 Sochaczew, . R . .
11 [Nylonbor Sp. z o0.0. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew ERG SA j. zaleina petna 1997.06-12 100% 100%
BorMir Sp. z 0.0.w  [42.200 Czestochowa , ul. . R . .
12 likwidagji Rakowska 3/5 Boryszew ERG SA j. zaleina petna 19990301 86,03% 86,03%
Altrans Sp. z 0.0. w 96-500 Sochaczew, . R nie podlega . .
13 upadiosci ul 15 Sierpnia 106 Boryszew ERG SA j. zaleina konsolid 1998-11-27 51,43% 5143%
14 |Brest-Bor w likwidacji Biatorus Boryszew ERG SA j. zalezna ::]e podiega 1995.0214 56,40% 56,40%
Zaktady Tworzyw i 57-250 Ztoty Stok, . . ] 5 5
15 Farb Sp. 7 0.0. ul. Rynek 1 Boryszew SA j. zaleina petna 20010417 70,02% 70,02%
16 Ztoty Granitol Sp. z 57-250 Ztoty Stok, Zaktady Tworzyw i Farh j. zalezna nie pull:lleg.a! 20010447 100,00% 100,00%
0.0. ul. Rynek 1 Sp. z 0.0. konsolidacji
17 Termex Sp. z 0.0. 1250 Zioy Stok,  |Zaklady Tworzyw iFarh) | .05, LOGRCT ] 2001.04.17 92,86% 92,86%
ul. Kolejowa 281 Sp. z 0.0. konsolidacji
18 |Umewar Sp. z 0.0. Thoty Stok g;"':duyom'"z“" iFarh| | cowarzyszona | i€ Podlesa 2001.04.47 1M,67% 41,67%
19 |Elektryk Sp. z 0.0. L v e ne nie podlega 2001.0447 100,00% 100,00%
ul Kolejowa 2c Sp. z 0.0. ji
20 |Remoplast Sp. z o.0. Ttoty Stok gzk':"ﬂ”g"‘""z“‘ el S e T nie podiega 20010417 93,00% 93,00%
2 f';'""*‘ Al LT BT Toty Stok ETJ"':"DYOT"‘""ZY“‘ el S e T nie podlega 2005.07.07 100,00% 100,00%
22 |Jard Sp. z 0.0. Ttoty Stok ETJ"':"DYOT"‘""ZY“‘ iFarb) . aleina nie podlega 2005.07.14 95,10% 95,10%
23 |Elektromat Sp. z 0.0. Thoty Stok g;"':"ﬂ”un‘""z““ iFarb) ; towarzyszona ::]e podlega 20010417 17,60% 17,60%
00.842 Warszawa, Boryszew SA i lzolacja- . R . .
24 |Impexmetal S.A. ul. Lucka 719 Matizol SA j. zaleina petna 20050101 61,858% 61,858%
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nazwa (firma) jednostld siedziha zaleznal stowrarzyszonal charakter zastosowana data objecia SUMNAY CZNY SUMNAYCZNY
Lp ze wskazaniem wspilzaleina przez powigzatia metoda kontroli/ udziat Grupy udziat Grupy
formy pravwnej konsolidacji wapdtkontroli / Timg tal w [my tal w
uzyskatia kapitale glosach
INAcIgcego
wplywu
Zaktad Kadmu Otawa 55200 Otawa, - . . nie podlega . .
25 Spclo'o! ul Gen. Wi. Sikorskiego 7 ZM Silesia SA j- zaleina konsolidagji 20010417 81,82% 81,82%
FLT Polska Sp. z o.0.
26 | (dawniej Impex- 00842 Warszawa, | etal SA j. zaleina petna 2005.01-01 98,35% 98,35%
. ul. tucka 7/9
t oiyska Sp. 7 0.0.)
Aluminium Konin- 62510 Konin . . . 0
27 Imexmetal SA ul. Hutnicza 1 Impexmetal SA j- zaleina petna 20050101 99,39% 99,58%
g0 ao]Katowice, Impexmetal SA, ZM
28 |Baterpol Sp. z 0.0. ul. Oboricow _p . ! j- zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
Silesia SA
Westerplatte 108
Impexmetal 88,46% 88,46%
ZM Silesia 11,54% 11,54%
. . 43502 Czechowice-
29 Walcownia Metali Dziedzice, Imexmetal SA, Hutmen | . - leina peina 2005.01.01 91,25% 91,54%
Dziedzice" SA . SA
ul. Hutnicza 13
Impexmetal 2,10% 5,04%
Hut SA 89,15% 86,50%
Zaktady .
30 |Metalurgiczne 40155 Katowice, |, otal SA j. zaleina petna 2005.01.01 85,18% 85,18%
e ul. Al. Konduktorska 8
Silesia™ SA
53234 Wroctaw, ul. . . . o
31 |Hutmen SA Grabiszewska 241 Impexmetal SA j- zaleina petna 20050101 62,51% 62,51%
Huta Metali .
32 |Niezelaznych 40390 Katowice, | o oA j. zaleina petna 2005.01-01 61,77% 61,77%
0 P ul. Lwowska 23
Szoj e” SA
ST.Martin’s House 16 ST.
33 |FLT & Metals Ltd Martin’s, Le Grand Impexmetal SA j- zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
London
40237 Diisseldorf . .
34 [FLT & Metall HmbH Grafenberger Allee 128 A Impexmetal SA j- zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
35/S &1SA Route de Vallaire 1, 1025, .\ metal SA j. zaleina petna 2005.01.01 100,00% 100,00%
Saint-Sulpice
36 |Metalexfrance SA | /2017 Paris 5.1’38"“'9“’“' Impexmetal SA j. zaleina peina 2005.01.01 100,00% 100,00%
L)
WiIk. Brytania, Great
West Tradind Estate, Unit|FLT Polska Sp. z o.0.
37 |[FLT Bearings Ltd 8, 983 Great West Road, |(wczesniej Impex- j- zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
Brentford, Middlesex (Lozyska Sp. z 0.0.)
TW8 9DN
Francja, 19 rue Jean
Pierre Timbaud, ZI LE |FLT Polska Sp. z o.0., . . . o
38 |[FLT France SAS PRUNAY, 78500 Metalexfrance SA j- zaleina petna 20050101 100,00% 100,00%
Sartrouville
Spotka 40-145 Katowice nie podlega
39 |Mieszkaniowa "DOM" . ZM Silesia S.A. j- zaleina . .. 20050101 100,00% 100,00%
Sp.z 0.0 ul. Jozefowska 117/2 konsolidacji
40| Susmed Sp. z 0.0. 332 Wroctaw |y non S A j. zalezna nie podlega 2005.01.01 100,00% 100,00%
ul. Grabiszynska 241 ji
53.234 Wroctaw Hutmen S.A. . . nie podlega . o
41| Temer Sp. z o0.0. ul. Grabiszyfiska 241 |WM Dziedzice S.A. j- zaleina L lidaji 20050101 100,00% 100,00%
Przedsigbiorstwo . - . .
42 |Ustugowo-Handlowe L= LILCTIL G LETILE j. zaleina nie podlega 2005.01-01 94,00% 94,00%
. [ Aleja 1-maja 13 Impexmetal S.A. konsolidacji
Hutnik" Sp. z o.0.
Zaktad Utylizacji 62510 Konin Aluminium Konin- . . nie podlega . 0
= Odpadéw Sp. z o.0. ul. Sulaiiska 11 Impexmetal S.A. |- zalena konsolidacji i Rl Ehle
Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA 40-389 Katowice Lo . . nie podlega . o
44 SZOPIENICE Sp. 2 ul. Lwowska 23 HMN Szopienice S.A. j- zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
0.0.
P O BOX 446 Impexmetal S.A. . . nie podlega . o
45| Brassco Inc., USA JERICHO, NY. 11735 |Hut SA j- zaleina L lidaji 200501.01 100,00% 100,00%
45| FLT-Walzlager 748 Viersen oy 1 b ia Sp. 7 0.0. j. zalezna nie podlega 2005.01.01 100,00% 100,00%
GmbH, Niemcy Kr g8 ji
FLT & Metals S.R.L., via Milanese, 22 . . nie podlega . o
47 Wiochy 22040 ALSERIO (CO) FLT Polska Sp. z o.0. j- zaleina konsolidacji 20050101 100,00% 100,00%
Ostrana . .
48 |Internationale HmbH, LALEN T LTI 4 j. zaleina nie podlega 2005.01.01 74,98% 74,98%
Grashergergasse 7 Impexmetal S.A. konsolidacji

Austria
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w | potroczu 2008 roku

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W styczniu 2008 roku spétka Impexmetal S.A.otrzymata z Domu Maklerskiego Penetrator zaswiadczenie o przeniesieniu
praw wiasnosci 41.928 akcji Aluminium Konin—Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. nabytych przez Impexmetal S.A. w wyniku
przeprowadzenia przymusowego wykupu (w tym: 15.657 akcji w dniu 2 stycznia 2008 roku i 26.271 akcji w dniu 10
stycznia 2008 roku)

Z dniem 10 stycznia 2008 roku Impexmetal S.A. stat sie posiadaczem 6.838.737 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A.,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i gloséw w ogdline;j liczbie gloséw na tej spotki.

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcéw o potgczeniu spétki Impexmetal S.A.
(spotka przejmujaca) ze spétkg Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (spétka przejmowana).

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1
w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spétek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej
(Aluminium Konin-Impexmetal S.A.) na spétke przejmujaca (Impexmetal S.A.) - zgodnie z Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 30 kwietnia 2008 roku w sprawie potaczenia spotek Impexmetal S.A.
z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

W zwigzku z posiadaniem przez Impexmetal S.A. 100 % akcji spétki Aluminium Konin-Impexmetal S.A. potaczenie
nastapito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez wymiany akcji.

ZM Silesia S.A.

W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zt
w drodze emisji 2.000.000 akcji serii B o wartosci nominalnej i emisyjnej réwnej 10 zt za jedng akcje z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. zostato objete w catosci przez Impexmetal S.A. w zamian za wktad
pieniezny w wysokosci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit sig na 3.600.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadat 3.066.540 akcji stanowigcych 85,18% kapitatu
zaktadowego i gtoséw w ogolnej liczbie gloséw na WZ ZM Silesia S.A.

Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt i dzieli sie
na 5.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowigcych 90,47% kapitatu zaktadowego i gtoséw w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

FLT France SAS

W dniu 1 lutego 2008 r. zostata zawarta umowa pomiedzy spoétkami zaleznymi od Impexmetal S.A., na mocy ktorej
FLT Polska Sp. z 0.0. nabyta od Metalexfrance S.A. 64.999 akcji imiennych spétki FLT France SAS z siedzibg w Paryzu,
o wartosci nominalnej 10 EUR kazda, stanowigcych 49,6% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZ FLT
France SAS, za taczng kwote 690,0 tys. EUR tj. 2.485,7 tys. zi.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego FLT France SAS.
Przedmiotem dziatalnosci FLT Polska Sp. z 0.0. i FLT France SAS jest handel fozyskami.

Ostrana Int. HmbH

W dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Inter-Vis Sp. z 0.0. a Impexmetal S.A., zgodnie z ktdrg
Impexmetal nabyt od Inter-Vis Sp. z 0.0. udziaty stanowigce 25,02% kapitatu zaktadowego spétki Ostrana Internationale
HmbH. z siedzibg w Wiedniu, podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Udziaty zostaty nabyte za taczna kwote 600,0 tys. zt.

W dniu 5 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Ostrana Int. HandelsgesmbH akceptowato
transakcje nabycia udziatéw spotki przez Impexmetal S.A.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW Ostrana
Internationale HmbH wynosit 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36% przez spo6tke zalezng FLT Metall HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zawarta zostata umowa, pomiedzy Impexmetal S.A. a spotkg zalezng FLT Metall HmbH
z siedzibg w Disseldorfie, zgodnie z ktérg Impexmetal zbyt na rzecz FLT Metall HmbH udzialy stanowigce 28,64%
kapitatu zaktadowego spétki Ostrana Internationale HmbH z siedzibg w Wiedniu, podmiotu nalezacego do Grupy
Kapitatowej Impexmetal.

Udziaty zostaty zbyte za tagczna kwote 620,0 tys. zi.
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Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale
zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Ostrana Internationale HmbH i wynosi nadal 100%.
Obecnie jedynym udziatowcem sp6tki Ostrana Internationale HmbH jest FLT Metall HmbH - spétka w 100% zalezna od
Impexmetal S.A.

Wartos¢ ewidencyjna zbywanych aktywow w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. wynosita 615,7 tys. zt.

Ostrana Internationale HmbH prowadzi dziatalno$¢ handlowa gtéwnie w zakresie narzedzi skrawajacych, gwintujacych,
pomiarowych itp.

MED-ALKO Sp. z. 0. o.

W dniu 30 maja 2008 roku spotka zalezna Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatow w spoétce Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy Med-Alko Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie,
tj. 328 udziatow o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego zbywanej spoétki.
Udziaty zostaty sprzedane za tgczng kwote 800,0 tys. zi.

Wartos¢ ewidencyjna tych aktywéw w ksiegach rachunkowych Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wg stanu na 30.05.2008 r.
wynosita 328 tys. zt.

Udzialy nabyta Spétka KWB Konin w Kleczewie S.A.

Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy Med-Alko Sp. z. 0. 0. w Koninie $wiadczy ustugi medyczne w powiecie
koninskim w zakresie medycyny pracy, podstawowej opieki zdrowotnej, specjalistyki ambulatoryjnej, szpitalnego
oddziatu Chirurgii Jednego Dnia, rehabilitacji i odnowy biologicznej.

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 30 czerwca 2008 roku.

W zwigzku z rejestracjg w dniu 30 czerwca 2008 roku przez sad rejestrowy potaczenia spotek Impexmetal S.A. z Aluminium
Konin-Impexmetal S.A., Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 30 czerwca 2008 roku postanowit powotaé, w ramach struktury
organizacyjnej Impexmetal S.A., z dniem 1 lipca 2008 roku zaktad pod nazwa: Zaktad Aluminium Konin.

W dniu 18 wrzesnia 2008 roku w Zarzad Impexmetal S.A. przyjat nowy Regulamin Organizacyjny Spotki, w ktérym
wprowadzit zmiane nazwy Zaktadu Aluminium w Koninie na Huta Aluminium Konin.
Zaktad Aluminium Konin zdolny jest do samodzielnego wykonywania funkcji pracodawcy.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki oswiadcza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Boryszew na dzien
30.06.2008 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w
zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Pod pojeciem MSSF mieszcza sie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB):

e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

e Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

e Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC) lub przez istniejacy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktére zostaty przyjete przez IASB

W okresie biezgcym obowigzuja trzy nowe interpretacje KIMSF. Obejmujg one: KIMSF 11 MSSF 2 ,Wydanie akciji
w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych” oraz KIMSF 12 ‘Umowy o ustugi koncesjonowane’
oraz KIMSF 14 ‘Putap dla aktywéw z tytutu programu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie’. Zastosowanie tych interpretacji nie skutkowato zmianami w zasadach
rachunkowosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego interpretacje KIMSF
12 i 14 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego opublikowano nastepujace standardy i interpretacje, ktére nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie.

. MSR 23 (zaktualizowany) ,Koszty finansowania zewnetrznego”, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSR 23 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

. MSR 1 (zaktualizowany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie.

. MSSF 3 (zaktualizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”, obowigzujacy prospektywnie dla potaczen
jednostek gospodarczych z datg nabycia przypadajacg na 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Na dzien
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sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF 3 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSR 27 (zaktualizowany) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”, obowigzujacy dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSR 27 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

MSSF 2 (zaktualizowany) ,Ptatnosci w formie akcji”, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiany MSSF 2 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSR 32 (zaktualizowany) ,Instrumenty finansowe: Prezentacja”, obowigzujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSR 32 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF 1 (zaktualizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiany MSSF 1 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSR 39 (zaktualizowany) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSR 39 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe dla klientéw”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie. Na dziehn sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiany KIMSF 13 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany KIMSF 15 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

KIMSF 16 ,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”, obowigzujaca dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 pazdziernika 2008 roku lub po tej dacie. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 16 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Unie
Europejska.

Whptyw wyzej wymienionych standarddw i interpretacji na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedmiotem analiz Zarzadu.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektdrych aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych.

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;j.

Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzadzone na

dzien

bilansowy. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢ wptywania na polityke

finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spétki::

Boryszew SA- Jednostka dominujaca

oraz metodg petng - spotki zalezne od Boryszw S.A.

1.

Boryszew ERG S.A

- Elana Pet Sp. z 0.0.

- Elana Energrtyka Sp.zo.o.
- Nylonbor Sp z o.0.

- Elimer Sp. z 0.0.

- BorMir Sp. z 0.0.

NPA Skawina Sp. Zo.o.
ZTiF Zioty Stok Sp. Zo.o.
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4. lzolacja Matizol S.A..
5. Impexmetal S.A.:

- Hutmen S.A;
- Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A
- Walcownia Metali Dziedzice S.A;
- ZM Silesia S.A;
- Baterpol Sp. z0.0,;
- FLT Polska Sp. z 0.0.;
- FLT Metall HmbH;
- FLT & Metals Ltd.;
- FLT Bearings Ltd.;
- Metalexfrance S.A
- FLT France SAS;
-  S&ISA;

Jednostki zalezne wytaczone z konsolidaciji:

Spotki Zaktadow Tworzyw i Farb
- Ztoty Granitol Sp. z 0.0.

- Termex Sp. z 0.0.

- Remoplast Sp. z 0.0.

- Elektryk Sp. z 0.0.

- Sklepy Firmowe Sp.z 0.0.

- Jard Sp.z 0.0.

- Elektromat Sp. z 0.0.

- Umewar Sp. z 0.0.

Boryszew ERG
- Altrans Sp. z 0.0. w upadtosci
- Brest-Bor Sp. z 0.0.w likwidaciji

Boryszew S.A.

- Inter Flota Sp. z 0.0.
- Zavod Mogiliew

- Elana Ukraina

- podmioty zalezne od Impexmetal S.A.
- PUH Hutnik Sp.zo.0,;
- Zakfad Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0.;
- Spotdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0.;
- Zaktad Elektro-Automatyki ZELA Sp.z 0.0,;
- Temer Sp.zo0.0,;
- Susmed Sp.zo0.0;
- Brassco Inc. (nie prowadzi dziatalnosci);
- Radomska Wytwdrnia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0.;
- FLT &Metals S.RL;
- FLT Walzlager GmbH;
- Ostrana Int. HmbH,
- FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny;

- podmioty wspotzalezne i stowarzyszone:
- MBO-Hutmen jv Sp.zo0.0,;
- Katech-Hutmen Sp. z 0.0. (w likwidacji),
- FLT Metal Kazachstan Ltd. (w likwidacji)
- Przedsiebiorstwo Remontowe REMAL Sp. z 0.0.;
- Przedsiebiorstwo ODMECH Sp. z 0.0.;
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Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw ALTECH Sp. z 0.0.;
Norblin S.A. (w upadtosci);

- Transszop Sp. z 0.0. (w upadiosci);

- Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Wytaczenie z konsolidacji nastapito z powoddw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu
widzenia catos$ci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w mys$| paragrafow 29 i 30
Zatozen Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe Kapitatowg Boryszew S.A.:

a) Na dzien bilansowy, sktad i struktura Grupy Kapitatowej okreslana jest przez jednostke dominujaca na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy.

b) Jednostki powigzane spetniajace warunki konsolidacji, podlegaja wtaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspétkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

c) W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
ponizszych metod:

a) dane jednostek zaleznych — metoda konsolidacji petnej, wedtug ktdérej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan tych jednostek z danymi
sprawozdania jednostki dominujacej bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujacej we wtasnosci
jednostek zaleznych oraz dokonanie wytaczen i korekt konsolidacyjnych,

b) udzialy w jednostkach stowarzyszonych — metodg praw witasnosci, wedtug ktérej udziaty wyrazone w cenach
nabycia korygowane sg o réznice miedzy ceng nabycia, a wartoscig udziatu w kapitale wtasnym tych jednostek.
Ro6znica ta powinna by¢ odnoszona w skonsolidowany wynik finansowy i wykazywana w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu. Metoda ta nie jest wykorzystywana z uwagi na to, ze jednostki stowarzyszone nie
sg witgczone do konsolidaciji.

Korekty konsolidacyjne:

a) przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

b) wszelkie transakcje, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja
wytgczeniom konsolidacyjnym.

c) korekty zyskow lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych
w wyniku sprzedazy sktadnikdw aktywow po cenach innych niz ich wartos¢ ksiegowa netto,

d) wylaczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,

e) korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujgcym
na wszystkich szczeblach Grupy,

f)  wytaczenie z kapitatbw Grupy Kapitatowej Boryszew S.A. udziatow jednostki dominujacej w jednostkach
podlegajacych konsolidacji oraz korekta wyniku za rok obrotowy o wktad udziatowcéw mniejszosciowych,

g) wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym
nastapito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywéw i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajace wtascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich
udziatdbw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej. Rozliczanie kolejnych transakcji nabywania udziatow, po
wczesniejszym przejeciu kontroli odbywa sie tak jak przy objeciu kontroli, z tg réznica, ze nie jest ponownie ustalana
wartos¢ godziwa nabywanych aktywédw netto lecz przyjmowana dla nich biezaca wartos¢ ksiegowa.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat.
Rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych jest sporzadzany metodg posrednia.
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Podziat dziatalnosci przyjety dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych

e Dziatalno$¢ inwestycyjna — zwigzana z inwestycjami w wartosci niematerialne i prawne, skfadniki rzeczowego
majatku trwatego, finansowe aktywa trwate i krétkoterminowe aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane
pieniezne koszty i korzysci.

e Dziatalno$¢ finansowa — zwigzana z pozyskiwaniem lub utratg zrodet finansowania dziatalnosci jednostki oraz wszystkie
Z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

e Dziatalno$¢ operacyjna — wynikajaca ze statutu podstawowa i pomocnicza dziatalnos¢ jednostki obejmujaca
wszystko poza wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

Réznice pomiedzy bilansowa zmiang stanu a wielkosciami wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych wystepuja
w pozycjach:

naleznosci

rezerwy

zobowigzania

Srodki trwate

wartosci niematerialne i prawne

inwestycje dtugoterminowe

i wynikajg z odmiennosci prezentacji danych w pozycjach bilansowych oraz w rachunku przeptywéw pienieznych.

W pozycjach bilansowych dane wykazywane sa zgodnie z zasadg memoriatu, za$ przeptywy $rodkéw pienieznych sg
sporzadzane w podejsciu kasowym. Dane liczbowe do sporzadzenia sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych
pochodza z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz danych pochodzacych bezposrednio z ksiag rachunkowych.

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktérg Spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, za wyjatkiem
sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob. ponizej). Inwestycije w podmiot
stowarzyszony sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spétki w aktywach netto, jakie
wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci poszczegélnych inwestyciji. Straty podmiotow
stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sg rozpoznawane.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywédw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym podlegajg wytaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego. Straty ponoszone przez jednostke
stowarzyszong mogq $wiadczy¢ o utracie wartosci jej aktywdw, co powoduje koniecznos$é rozpoznania odpisu
aktualizujgcego na odpowiednim poziomie.

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscig godziwag identyfikowalnych sktadnikéw aktywéw i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosé firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskoéw i strat, i nie podlega odwréceniu w kolejnych
okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, odpowiednia czes$¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartos$cig rozpoznang
wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przej$cia na MSSF.

Nadwyzke udziatu w wartosci godziwiej przejetych aktywdw netto nad kosztem potaczenia w catej kwocie ujmuje sie
w wyniku finansowym na dzien przejecia. Ujemna wartos¢ firmy wykazywana na dzien 01.01.2005 r. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug Polskich Zasad Rachunkowosci zostata odniesiona na niepodzielony
wynik finansowy z lat ubiegtych.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw Spotka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy, gdy jego
wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany skiadnik aktywow
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci przeszacowanego
sktadnika aktywdw sa traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.
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Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywéw w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktdrego wartos¢ godziwg
mozna wiarygodnie ustali¢, skiadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowigcej jego wartos¢
godziwa na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pozniejszych odpiséw aktualizujacych.

Wartosé godziwa

Warto$¢ godziwg Spotka ustala w oparciu o biezace informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jaka dany sktadnik
aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscig
godziwg innych débr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub wytworzenia. Cena
nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku VAT i podatku akcyzowego,
powiekszong, w przypadku importu, 0 obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami
transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty i
inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia okresowo sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty
wartosci. W stosunku do $rodkéw trwatych, ktdérych warto$¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF {j.
01.01.2004 r. wg wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt
wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty warto$ci. Umorzeniu (amortyzacji) podlegajq srodki trwate, stanowigce
wtasnosé lub wspétwtasnosé Spotki, nabyte lub wytworzone we wtasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do
uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez
Spoétke na potrzeby zwigzane z prowadzona dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub umowy leasingu. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie planowego,
systematycznego roztozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegoélnych grup rzeczowych aktywédw trwatych:

Grunty -
Budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sg wykazywane w poszczeg6lnych grupach
$rodkow trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania..

Wartosci niematerialne

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zidentyfikowane przy potaczeniu, przejeciu
Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metodg liniowg przez okres na jaki prawo
jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Inne wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywéw, nie majacy postaci
fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego uzytkowania. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej 0 zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty wartosci. Na
dzien bilansowy Spétka nie ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania. Przyktadem wartosci o
nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga byé odnawiane bez
ograniczen czasowych za niewielkg optatg a Spotka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze bedg one generowaé
przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy sktadnik jest
gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodni¢ diuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%

Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
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Utrata wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywoéw nie generuje przeptywéw pienigznych, ktére sg w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik aktywdw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartosé odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszitych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pieniadza w czasie
oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartosé bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie
za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw
(lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwéch
wartosci: godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych.Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wtasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane srodki
trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy przedmiot
leasingu stanie sie wtasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane przez okres
ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposéb systematyczny, poprawnie odzwierciedlajacy
rozktad w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w poszczeg6lnych okresach
obrachunkowych.

Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowaé oferte promocyjng np. zwalniajac leasingobiorce z optat leasingowych w
poczatkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu 0 metode liniowg ujac taczny koszt
(korzysc¢) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat leasingowych w okresie
trwania umowy, chyba, ze inna systematyczna metoda bardziej wtasciwie obrazuje wyczerpywanie sie w czasie
korzysci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budynek lub czes$¢ budynku albo oba te elementy), ktéra Spotka
jako wtasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw, w tym oddana w
leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy
czym nieruchomos$¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, S$wiadczeniu ustug lub
czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sg ujmowane w nizszej z dwéch wartosci: wartosci
godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) pfatnosci leasingowych, z réwnoczesnym ujeciem
zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spétka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone réznice wartosci,
zaréwno wzrost jak i spadek sa odnoszone bezposrednio do pozostatych przychoddéw lub kosztéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktoéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej
jednostki gospodarcze;.
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Aktywa finansowe

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia
aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skfadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez
zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej
kategorii zalicza sie do aktywdw obrotowych.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Sg one zaliczane do aktywow trwatych. Pozyczki i
naleznosci Grupy zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, o ile
Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych spétki Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci.

Naleznosci diugoterminowe

Sa to naleznosci (z wyjatkiem naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w okresie
diuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Krotkoterminowe naleznosci

Obejmujg og6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub cze$¢ naleznosci z innych tytutdw, ktére stajg sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci na dzien powstania wycenia sie w wartosci biezacej
przewidywanej zaptaty. Na dzien bilansowy wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w
stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywow, a wartoscig odzyskiwalng. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznos$ci od rodzaju naleznosci, ktorej

dotyczy aktualizacja.

Aktualizacja wyceny

Wszystkie aktywa finansowe z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek wynikdw oraz z wyjatkiem
instrumentdéw zabezpieczajgcych podlegajg aktualizacji wyceny z tytutu utraty wartosci a jej skutki sa odnoszone do
rachunku wynikéw.

W przypadku ustapienia czynnikbw powodujacych utrate wartosci tych aktywow pierwotny odpis aktualizujacy jest
odwracany. Nie podlega jednak odwrdceniu odpis aktualizujacy dotyczacy instrumentow finansowych, ktére naleza do
kategorii wycenianych wg wartosci godziwej ale sa wyceniane w cenie nabycia z uwagi na brak mozliwosci wiarygodnego
ustalenia wartosci godziwej.

Wycena zobowiazan finansowych w pézniejszym okresie

Zobowigzania przeznaczone do obrotu, wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty
pochodne, za wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych, krétka sprzedaz sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki
wyceny sa rozliczane przez rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej
wartosci godziwej utrzymuje sie w wartosci poczatkowe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowiazania diugoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania przeznaczone do obrotu, ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym niz rok od dnia
bilansowego. Zobowigzania diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.
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Zobowiazania krétkoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania, ktore stajg sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug sq zaliczane do zobowigzan krotkoterminowych nawet gdy ich okres wymagalnosci przekracza 12 miesiecy.
Zobowigzania krotkoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci godziwe;j
finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywOw pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie pierwotnego ujecia tego
aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitatach
koryguja pierwotng wartosé aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajgca przyszite przeptywy pieniezne
nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, wartos¢ odroczona w kapitatach ujmowana jest w rachunku
wynikéw w okresie, w ktérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikéw.

W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, wartos¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest o zmiany
wartosci godziwej z tytutu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikéw. Zyski i straty wynikajace z rewaluaciji
instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czesci walutowej sktadnikdw bilansu nie bedacych instrumentami
pochodnymi, ujmowane sg w rachunku wynikdéw.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane sg
w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W tym momencie,
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach, pozostajg w pozyciji kapitatow do
momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie
realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do rachunku wynikéw za dany okres.
Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim
zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajagcymi i jezeli umowy
zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w rachunku wynikow.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie¢ w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.

Cene rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez Spétke oraz zobowigzan finansowych, ktére Spétka zamierza
zaciggna¢, stanowi zgtoszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywéw finansowych, ktére
Spétka zamierza naby¢ oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na rynek biezaca oferta
sprzedazy.

Instrument kapitalowy

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktdra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Jezeli jednostka nabywa wiasne instrumenty kapitatowe to sg one odejmowane od kapitatu wtasnego (akcje witasne).
Nabycie, sprzedaz, emisja i unicestwienie wiasnych instrumentow kapitatowych nie powoduje ujecia w wyniku
finansowym a kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub zobowigzaniem finansowym ujmuje sie jako
przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wydane posiadaczom instrumentéw kapitatowych kwoty nie uwzgledniajace korzysci w podatku dochodowym
zmniejszajg bezposrednio kapitat wiasny. Koszty transakcji na kapitale wtasnym (poza emisjg zwigzang z przejeciem)
bezposrednio obnizajg kapitat wtasny.

Instrumenty ztozone

Instrumenty finansowe, ktére majg charakter zarébwno zobowigzania kapitalowego jak i zobowigzania finansowego, np.
obligacje z opcja zamiany na akcje.

Nalezy dokona¢ podziatu na czes$¢ kapitatowa i zobowigzaniowa, ktory polega na :

Wycenie czesci zobowigzaniowej metodg zdyskontowanych przeptywoéw

Ustalenie czesci kapitatowej jako roznicy miedzy wartoscig instrumentu ztozonego a czescig zobowigzaniowa.

W przypadku gdy posiadacz instrumentu nie skorzysta z opcji zamiany na akcje czes¢ kapitalowa jest przenoszona na
zyski zatrzymane. W przypadku skorzystania z opcji zamiany nastepuje emisja akcji a czes¢ kapitatowa instrumentu
ztozonego jest rozliczana z kapitatem akcyjnym lub agiem emisyjnym.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub warto$ci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest nizsza.

Materiaty i towary
Woycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.
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Roznica miedzy wyzsza ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu na pozostate koszty
operacyjne.

Metoda rozchodu towaréw i materiatéw
Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatow i towaréw wahajg sie, rozchod towardw i
materiatdw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszito — pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym produktem
wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktow ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujagcych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wlasny
sprzedanych produktow.

Metoda rozchodu produktow

W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na podobienstwo
rodzaju i przeznaczenia, sa rézne, to wartos¢ stanu koncowego tych aktywow, w zaleznosci od przyjetej przez Spotke
metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktéw, do sprzedazy lub zuzycia wycenia sig:

wedtug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszio”)

wedtug przecietnych kosztéw ich wytworzenia ustalonych wedtug $redniej wazonej danego produktu.

Dopuszczalne sg rézne metody ustalania rozchodu w przypadku zapaséw o r6znym charakterze i przeznaczeniu.

Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujace zapasy

Odnosnie wszystkich zapaséw zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych spétka tworzy odpisy aktualizujace w ciezar
rachunku zyskoéw i strat. Tworzac odpisy Spétka bierze pod uwage wymog aby wartosé bilansowa nie przekraczata
cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.

Rozchéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metoda kosztu sredniowazonego.

Spétka zalicza do ekwiwalentéw $Srodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne o
terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztow oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych
Spétka dokonuje w nastepujacy sposob:

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych;

biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez dostawcéw (wykonawcow), ktérych kwote zobowigzan oszacowac
mozna w wiarygodny sposob,

- z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec 0s6b nieznanych, ktérych
kwote mozna oszacowa¢ pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w szczegdlnosci z tytutu
napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych, przysztych zdarzen,
bedacych poza kontrolg Spotki lub jest istniejacym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w bilansie gdyz wydatkowanie
Srodkow przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie mozna wiarygodnie oszacowaé kwoty
zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych

- prawdopodobny wyptyw $rodkéw

- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci biezacej.
Spotka rezerwe dyskontuje, gdy wartosé pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokosc¢ rezerwy.

Kryterium prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw ekonomicznych dla ujecia rezerw i zobowigzan
warunkowych

Prawdopodobienstwo

Prawdopodobny >50% -rezerwa w bilansie, RZiS oraz w informacji dodatkowej

Mozliwy 5-50% - ujawnienie w informacji dodatkowej

Aktywa warunkowe
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Spétka nie powinna ujawnia¢ w sprawozdaniu finansowym aktywéw warunkowych. Warunkiem ujecia aktywa w bilansie
jest wptyw przysztych korzysci ekonomicznych.

Kryterium wplywu korzysci ekonomicznych

Prawie pewne > 95% - rozpoznanie aktywa w bilansie i RZiS

Prawdopodobne 50 — 95% - ujawnienie w informacji dodatkowe;j

Kapitaty witasne

Kapitaty wtasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajoéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowa Spétki. Zgodnie z MSR
29 par. 24 sktadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny aktywow) zostaty
przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdélnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili ich wniesienia lub
powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat zaktadowy oraz agio
emisyjne.

Dotacje rzadowe

Dotacje dzielg sie na:

kapitatowe — na zakup, finansowanie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztow w okreslonym obszarze.

Datacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie sg ujmowane dopoki nie
istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg otrzymane.
Przychdd z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS réwnolegle do ponoszonych kosztéw, ktérych dotacja dotyczy.
W rachunku wynikéw odrebnie ujmowane sg koszty i odrebnie kwota dotaciji.

Przychdd z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przyszitych okreséw w pozycji ,Dotacje rzadowe” i
rozliczany réwnolegle do amortyzacji sfinansowanych nig $srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spétki, skutkujacymi
zwigkszeniem kapitatu wtasnego, innym od zwigkszenia wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Przychody wykazywane sg w wartosci godziwej (zdyskontowanej) korzysci ekonomicznych. Oznacza to, ze przy
sprzedazy z diugim odroczonym terminem pfatnosci cena sktada sie z kwoty, ktdéra Spotka wykazuje w momencie
sprzedazy jako przychdd ze sprzedazy oraz z kosztéw finansowych (odsetek), kidére wykazywane sa w RZiS
systematycznie w ciagu uptywu czasu od dnia sprzedazy do terminu wymagalnosci.

Sprzedaz towarow i wyrobow

Przychody ze sprzedazy Spoétka ujmuje, jezeli sg spetnione nastepujace warunki:

Spétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw lub wyrobow

Spoétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu w jakim
funkcje taka realizuje sie wobec towardw lub wyrobow, do ktérych ma sie prawo wtasnosci ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli

Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob

Istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji

Oraz koszty poniesione i te ktére zostang poniesione przez Spétke w zwigzku z transakcjg mozna w wiarygodny sposéb
wycenic.

Odsetki, tantiemy i dywidendy

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywow Spotki przynoszacych odsetki, tantiemy i
dywidendy Spoétka ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne

oraz kwota przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona

Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.

Tantiemy ujawniane sa w oparciu o0 zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcéw do ich otrzymania.

Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Spotka analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie spodziewa¢ dla
tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz, leasing, komis, sprzedaz
naleznosci z regresem do sprzedajacego.

Aby wykaza¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzy$ci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkdw.
Do kosztéw finansowania naleza:

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

Amortyzacja kosztéw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

Ro6znice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek
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Koszty finansowania zewnetrznego sa kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ dostosowywanym aktywom. Koszty finansowania za okres
dostosowywania sktadnika aktywow zwiekszajg koszt wytworzenia srodkéw trwatych lub inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang przez
pracownikow. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowaé peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy — zobowigzanie rosnie wraz z wykonywaniem przez pracownika pracy, zobowigzanie wystepuje i
jest ujmowane, nawet jesli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do otrzymania ekwiwalentu w razie niewykorzystania
uprawnien. Wedtug metody podanej w poprzednim paragrafie zobowigzanie ustalane jest w kwocie dodatkowych
ptatnosci, ktérych wystgpienia oczekuje sie wytacznie ze wzgledu na to, ze kwota $wiadczenia narasta.

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz
wewnatrzfirmowych regulaciji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozen:

- Ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania

- Rotacja pracownikow

- Ryzyko dozycia

- Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- Koniecznos$¢ szacunku dla znacznej ilosci oséb

Rezerwy na odprawy sa ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg w
rachunek zyskéw i strat.

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wéwczas, gdy Spoétka ma pewnos$¢, ze wymagany bedzie wyptyw $rodkéw
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacja, a jego wysokos$¢ Spotka wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujg w
szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Pozycje pieniezne — posiadane jednostki waluty (Srodki pieniezne) oraz naleznosci, zobowigzania, rezerwy, ktére maja
by¢ zrealizowane poprzez otrzymanie lub dostarczenie jednostek waluty (Srodkdéw pienieznych).

Przyktady pozycji niepienieznych: srodki trwate, wartosci niematerialne, zapasy, rozliczenia miedzyokresowe kosztow i
rezerwy, ktére zostang rozliczone przez dostarczenie sktadnika aktywdw niepienigznych.

Waluta prezentaciji, ktdrej Spétka uzywa sie do prezentacji sprawozdan finansowych jest waluta krajowa PLN.

Wycena na dzien transakcji
Transakcje w walucie obcej sg ujmowane w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu $rednich kurséw z dnia transakc;ji
(8redni kurs NBP, kurs celny, kurs kupna lub sprzedazy banku).

Wycena na dzien bilansowy

Pozycje pieniezne — wg sredniego kursu NBP

Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg sredniego kursu z dnia ustalania
wartosci godziwe;j.

Ujawnianie réznic kursowych

Ro6znice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do RZiS i wykazuje w
wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sg w RZiS to dotyczace ich réznice kursowe réwniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienigznych Spotka ujmuje bezposrednio w kapitale wlasnym to dotyczace tych
zyskow i strat réznice kursowe réwniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajag dowoddéw na istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli sg
istotne to Spétka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub
stwierdzenie, ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujacym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spotki postanowito o likwidacji Spétki lub o
zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spétki lub
zaprzestania dziatalnosci.
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Podatek dochodowy

Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Spoétka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowag oraz stratg podatkowsg lub ulgg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala w kwotach przewidzianych w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka tworzy w kwotach podatku dochodowego do zaptaty
w przysztosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwigekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysokos$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala biorgc pod uwage
stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Spétka nalicza zgodnie z Ustawa z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sa wykazywane w
sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spétke.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych Spétka tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Pracy i
Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych
(Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie tego rozporzadzenia, ze
Srodkdéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz opfat i wykazuje w wartosci nominalne;.

Segmenty dziatalnosci
Grupa Kapitatowa Boryszew S.A. dziata w obszarze nastepujacych segmentow branzowych:

Poliestry i polimery

Pozostate wyroby chemiczne

Produkcja materiatéw budowlanych
Produkcja i handel wyrobami z aluminium
Produkcja i handel wyrobami z miedzi
Produkcja i handel wyrobami z cynku i otowiu
Produkcja i handel tlenkami otowiu
Dystrybucja tozysk

Za kryterium wydzielenia powyzszych segmentow przyjeto branzowg jednorodnos$¢ produktdw. Przypisanie przychodéw,
kosztow i wyniku finansowego oraz aktywow i pasywow ustalono dla wszystkich segmentow wedtug jednolitych zasad
okreslonych w Zasadach Rachunkowosci obowigzujacych w Grupie Kapitatowej boryszew z jednoczesnym
zastosowaniem regut okreslonych w definicjach MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci”.
Zasady ustalania cen transferowych w obrocie miedzy segmentami zasadniczo nie odbiegajg od ogdlnych warunkow
rynkowych.

Zmiany zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian zasad rachunkowosci.
Jednakze w celu lepszego odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych sytuacji majatkowej i kapitatowe;j
dokonano zmiany w prezentacji aktywow i zobowigzan finansowych, polegajace na wyodrebnieniu pozycji:

Aktywa diugoterminowe
— inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, niekonsolidowanych
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (obligacje, udziaty i akcje w jednostkach pozostatych)

Aktywa krétkoterminowe
— pochodne instrumenty finansowe
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (obligacje, udziaty i akcje oraz inne papiery wartosciowe)
— aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci (papiery wartosciowe)

Pozyczki udzielone prezentowane sa w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Zobowigzania diugoterminowe
— zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji
—  pozyczki i kredyty bankowe
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Zobowigzania krotkoterminowe

— zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

—  pozyczki i kredyty bankowe
— pochodne instrumenty finansowe

Leasing i factoring prezentowane sa w pozycji ,Pozostate zobowigzania krétko i dtugoterminowe”

Uzgodnienie zmian prezentuje ponizsza nota:

2007-12-31 korekta 2007-12-31

przed korekta prezentacyjna po korekcie
AKTYWA
Aktywa trwate 32649 0 32649
Aktywa finansowe 32 649 -32 649
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
niekonsolidowanych 0 24 577 24 577
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 8072 8072
Aktywa obrotowe 759 066 -48 473 759 066
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 688 455 22138 710 593
Krétkoterminowe aktywa finansowe 70 611 -70 611 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 2023
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 29 891
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 0 0 16 559
PASYWA
Zobowigzania diugoterminowe 117 167 0 117 167
Pozostate diugoterminowe zobowigzania
finansowe 104 990 -104 990 0
Zobowigzania z tyrutu emisji obligaciji 81 009 81009
Dotacje 12 064 -12 064 0
Pozostate zobowigzania 113 36 045 36 158
Zobowiazania krotkoterminowe 476 545 0 476 545
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 58 873 -58 873 0
Zobowiazania z tytutu dostaw 389 475 -29 722 359 753
Zobowigzania z tyrutu emisji obligaciji 0 19614 19614
Dotacje 3537 -3 537 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 14 483 14 483
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 21 659 3001 24 660
Pozostate zobowigzania 3 001 55034 58 035

Wprowadzone korekty prezentacyjne nie powodujg zmian w sumie bilansowej w sprawozdaniu na dzien 31.12.2007 r.
Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.
Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia
podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja,
jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na
réwni z okresem biezacym. Zatozenia przyjete do szacowania niepewnosci sg zamieszczone w poszczegolnych notach
sprawozdania.

Istotnym dla Boryszew S.A. zagadnieniem obarczonym niepewnos$cia sg rozwazania dotyczace mozliwosci
dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci Hutmen S.A. oraz sytuacja finansowa spétki WM Dziedzice S.A.
nalezacej do Grupy Kapitalowej Hutmen. Boryszew S.A. nie posiada bezposrednio akcji tych podmiotéw ale
posiada pakiet kontrolny w spétce Impexmetal S.A., ktéra to spotka ma w swych aktywach akcje wymienionych
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wyzej podmiotéw. Tak wiec ewentualna zmiana wyceny aktywow tych spotek mogtaby przetozyé sie na wycene
posiadanych przez Boryszew S.A. akcji Impexmetal S.A. Na dzien 30/06/2008 wartos$¢ godziwa akcji Impexmetalu
przewyzszata o 21 min zt ichwartos¢ bilansowag

Ponadto na stronie 13 niniejszego sprawozdania przedstawione zostaty gtéwne zatozenia dotyczace oceny wartosci
aktywow HMN Szopienice, ktora to spétka zostata 26 wrzesnia b.r. postawiona w stan likwidacji. W trakcie gtebokiej
restrukturyzaciji znajduje sie takze Oddziat Elana. Skutki restrukturyzacji opisano szerzej na stronie 14 sprawozdania.
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3. Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Rzeczowe aktywa trwate 30/06/08 31/12/07
Srodki trwate 1177 935 1201677
grunty 2404 2407
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 332 356 338 080
urzadzenia techniczne i maszyny 808 578 815175
srodki transportu 14 866 15514
inne $rodki trwate 19 731 30 501
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 17 028 2622
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1194 963 1204 299

Budynki,

lokale i .

ladowej i maszyny trwate

wodnej
WARTOSC POCZATKOWA
Stan na 1 stycznia 2007 roku 4 452 459 555 1090 362 26 787 38947 1620103
Zwiekszenie stanu 304 20 882 108 906 5347 19 448 154 887
nabycie 304 20 882 108 906 5347 19 448 154 887
Zmniejszenia 2237 24 837 44 923 2577 4915 79 489
sprzedaz, likwidacja 2237 24 837 44 923 2577 4915 79 489
Stan na 1 stycznia 2008 roku 2519 455600 1154 345 29 557 53480 1695 501
Zwiegkszenie stanu 26 5022 42 387 1412 -8 624 40 223
nabycie 26 5022 42 387 1412 -8 624 40 223
inne zwiekszenia 0
Zmniejszenia 2 2403 6 238 1151 1162 10 956
sprzedaz, likwidacja 2 2403 6 238 1151 1162 10 956
Stan na 30 czerwca 2008 roku 2543 458219 1 190 494 29 818 43694 1724768
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 51220 217 915 10 720 20 957 300 812
amortyzacja planowa za okres biezacy 16 138 82 303 3925 4005 106 371
sprzedaz, likwidacja -1 605 -15 454 -1 018 -2 305 -20 382
Stan na 1 stycznia 2008 roku 0 65 753 284 764 13 627 22 657 386 801
amortyzacja planowa za okres biezacy 7 166 40617 1591 1726 51100
sprzedaz, likwidacja -483 -2210 -749 -882 -4 324
inne 0
Stan na 30 czerwca 2008 roku 0 72 436 323 171 14 469 23 501 433 577
ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
Stan na 1 stycznia 2007 roku 0 31 086 52 908 341 837 85172
zwiekszenia 112 30616 14 492 80 110 45 410
zmniejszenia 9 935 12 994 5 625 23 559
Stan na 1 stycznia 2008 roku 112 51 767 54 406 416 322 107 023
zwiekszenia 27 2902 4777 67 143 7916
zmniejszenia 1242 438 0 3 1683
Stan na 30 czerwca 2008 roku 139 53 427 58 745 483 462 113 256
WARTOSC BILANSOWA
Stan na 31 grudnia 2007 roku 2 407 338 080 815 175 15 514 30501 1201677
Stan na 30 czerwca 2008 roku 2404 332 356 808 578 14 866 19731 1177 935
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Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa)

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 31/12/07

Witasne 1159 811 1184 946
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu, w tym: 18 124 16 731
budynki i budowle 0 0
maszyny i urzgdzenia 15 884 15 040
srodki transportu 1512 1014
Inne 728 677
Srodki trwate bilansowe razem 1177935 1201 677

W Boryszew S.A na maszynach i o facznej wartosci brutto 83 892 tys zt oraz na linii technologicznej do produkgc;ji
granulatéw o wartosci brutto 22 571 tys zt zostat ustanowiony zastaw rejestrowy zabezpieczajacy umowe kredytowa
202-127/LW/1/38/2006 z PKO BP. Spétka posiada aktualne umowy ubezpieczenia mienia

W spoélkach Grupy Boryszew warto$é srodkdw trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytéw na 30.06.2008 r. wynosi
587 415 tys. zt

Z uwagi na pogorszenie optacalnosci produkcji w branzy poliestrow i polimerdw w roku 2007 w wyniku
przeprowadzonych testow na utrate wartosci dokonano przeceny rzeczowego majatku trwatego Oddziatu Elana. Czesc¢
Srodkow trwatych, co do ktérych podjeto decyzje o wycofaniu z uzytkowania i przeznaczeniu do sprzedazy wyceniono
w cenie sprzedazy netto.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw witasnosci
budynkow i budowli

Na dzien 30.06.2008 r. Grupa nie posiada zobowigzan wobec Budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli.

Naktady inwestycyjne
Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwate w | pétroczu 2008 roku:

- 2521 tys. zt — grunty, budynki i budowle

- 42 524 tys. zt —urzadzenia techniczne i maszyny
- 891 tys. zt — Srodki transportu

- 1196 tys.zt — pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne

Naktady poniesione w | potroczu 2008 roku na ochrone srodowiska:
- 306 tys. zt — przeprowadzone remonty
- 5688 tys.zt — poniesione naktady inwestycyjne

Planowane naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w okresie kolejnych 12 miesiecy:

- 65 679 tys. zt — gtdéwnie urzadzenia techniczne i maszyny oraz budynki i budowle
w tym na ochrone $rodowiska:

- 6 874 tys. zt — naktady ograniczajace emisje gazéw oraz odprowadzanie zanieczyszczen ptynnych do srodowiska
oraz budowa instalacji odpylajacej wraz z nowym filtrem.
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4. Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 31/12/07
Stan na poczatek okresu 67 944 4 408
Zmiana wartosci 3825 40 681
pierwotne ujecie 23 005
Sprzedaz 0 -150
Stan na koniec okresu 71769 67 944

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sa jako zrédto przychodéw z czynszow
lub/i utrzymywane sg w ewidencji ze wzgledu na spodziewany wzrost wartosci

W 2007 roku Oddziat Elana wprowadzit do ksiag nieruchomosci inwestycyjne w postaci dawnego budynku
administracyjnego, ktory jest obecnie dzierzawiony przez Urzad Marszatkowski oraz grunty w wieczystym uzytkowaniu
nie wykorzystywane przez Spétke do wtasnej dziatalnosci, przeznaczone w przysziosci do sprzedazy lub dzierzawy.
Wyceny nieruchomosci dokonat niezalezny rzeczoznawca z Biura Obstugi Nieruchomosci ,BON”.

Wartos¢ budynku wyceniona zostata na koniec 2007 roku na kwote 1 448 tys. zi, natomiast wartos¢ ksiegowa netto na
dzien przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 910 tys. zt. Rdznica wynikajaca z wyceny w kwocie
538 tys. zt zostata odniesiona na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Efekt wyceny netto, po pomniejszeniu o
rezerwe na podatek odroczony wyniost 435 tys. zt.

Grunty w wieczystym uzytkowaniu przeznaczone do sprzedazy lub dzierzawy zostaty wycenione na kwote 62 273 tys.
zt. Kwote 21 557 tys. zt zakwalifikowano w poczatkowym ujeciu jako zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
(1351 tys. zt czes¢ krotkoterminowa oraz 20 206 tys. zt jako cze$¢ ditugoterminowa). Réznica miedzy wyceng
rzeczoznawcy i poczatkowym ujeciem w kwocie 40 716 tys. zt zostata odniesiona w przychody z tytutu aktualizacji
aktywow niefinansowych a jej wptyw netto na wynik 2007 roku wyniost 32 980 tys. zt. Grunty do kwoty 60 000 tys. zt
stanowig zabezpieczenie umowy kredytowej z PKO BP

Na 30 czerwca 2008 roku nieruchomosci inwestycyjne wystepowaty w takze w dwoch spoétkach Grupy: w
Impexmetal S.A. na kwote 7 905 tys. zt oraz w ZM Silesia S.A. na kwote 143 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej, oszacowanej w wiekszosci w oparciu
0 wycene niezaleznego rzeczoznawcy oraz szacunki przeprowadzone przez spotke.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sg jej wtasnoscia.

Przychody z czynszéw dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 285 tys. zt

Koszty zwigzane bezposrednio z wynajmowanymi nieruchomosciami wyniosty w biezacym roku 275 tys. zt

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sga w rachunku
zyskow i strat okresu, w ktorym powstaty.

Nie wystepuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychodéw i zyskow z tego
tytutu

5. Wartos¢ firmy

Okres Okres

zakonczony zakonczony
30/06/08 31/12/07

Wartosé¢ firmy na poczatek okresu 24 503 19 008
zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych - 5694
odpis wartosci firmy 531 199
Wartos¢ firmy na koniec okresu, w tym: 23 972 24 503
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Baterpol Sp. z 0.0.
Impexmetal S.A.

ZM Silesia S.A.

6418
2630
14 924

6417
2630
15 456

Przeprowadzone na koniec 2007 roku testy na utrate wartosci nie wykazaty koniecznosci dokonywania odpiséw
aktualizujgcych wartosé firmy. Firmy osiggaja dobre wyniki finansowe oraz posiadaja mocnag pozycje w swoich
segmentach rynkowych. Wartos¢ firmy w ZM Silesia powstata na dzien 30.11.2007 roku. Zmnigjszenie z tyt. zrbwnania
wartosci w kwocie 531 tys. dotyczy korekty wartosci firmy w ZM Silesia.

6. Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne (wg grup rodzajowych)

Okres Okres

zakonczony zakonczony
Wartosci niematerialne 30/06/08 31/12/07
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 7671 9 022
Patenty, koncesje, licencje 3 656 5901
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 10015 10 193
Inne wartosci niematerialne 3 064 3244

24 406 28 360
Prawo L
zakfr’?cszzc;)r/wch ki?]t:egéié, wieczysteg inne wartosci Z\?llallitzc‘:s!cnia Razem
prac licencje, . uzytkowani niematerialne  niematerial
rozwojowych  oprogramowanie ne
agruntu

WARTOSC POCZATKOWA
Stan na 1 stycznia 2007 roku 10 050 13 284 10 299 5 647 61 39 341
Zwigkszenie stanu 3 841 2603 752 1904 0 9100
Nabycie 3 841 2603 752 1904 9100
wartosci niematerialne w ramach
przejecia Grupy Impexmetal 0
Zmniejszenia 0 708 149 2053 61 2971
Sprzedaz, likwidacja 708 149 2 053 61 2 971
Stan na 1 stycznia 2008 roku 13 891 15179 10 902 5 498 0 45 470
Zwigkszenie stanu 0 631 0 0 0 631
Nabycie 0 621 0 621
inne zwigkszenia 10 10
Zmniejszenia 0 511 110 2 0 623
Sprzedaz, likwidacja 68 0 0 68
Stan na 30 czerwca 2008 roku 13 891 15 299 10 792 5 496 0 45 478
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 2007 roku 2472 8 096 341 1843 0 12 752
amortyzacja planowa za okres biezacy 2397 1754 136 417 4704
amortyzacja przejetych wartosci
niematerialnych Grupy Impexmetal -672 -5 -6 -583
Sprzedaz, likwidacja 0
Stan na 1 stycznia 2008 roku 4 869 9 278 472 2254 0 16 873
amortyzacja planowa za okres biezacy 1 351 996 75 178 2600
Sprzedaz, likwidacja -67 -7 -74
inne -18 -18
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Stan na 30 czerwca 2008 roku

ODPISY Z TYTULU UTRATY
WARTOSCI

Stan na 1 stycznia 2007 roku
zwigkszenia

zmniejszenia

Stan na 1 stycznia 2008 roku
zwigkszenia

zmniejszenia

Stan na 30 czerwca 2008 roku

WARTOSC BILANSOWA
Stan na 31 grudnia 2007 roku
Stan na 30 czerwca 2008 roku

6 220 10 189 540 2432 0 19 381
0 88 0 0 0 88

237 237

88 88

0 0 237 0 0 237

1 454 0 1454

0 0 0

0 1 454 237 0 0 1 691
9022 5 901 10 193 3244 0 28 360
7 671 3 656 10 015 3 064 0 24 406

7. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, niekonsolidowanych

Wartos¢ akcji i udziatow w spotkach powigzanych

Odpisy aktualizujace akcje i udziaty w spoétkach powigzanych

Eliminacja wyniku na wycenie aportow oraz obrét udziatami wewnatrz Grupy
Razem wartos¢ netto aktywow finansowych

Spotki Impexmetal S.A.
Brassco Inc. a)

Hutnik Sp. z o.0.

Z-d Utylizacji Odpadéw Sp. z
0.0.

FLT & Metal Ltd.

Bolestaw Recycling Sp. z
0.0.

Remal Sp. z 0.0.
Odmech Sp. z 0.0.
Altech Sp. z 0.0.

Spotki ZM Silesia S.A.
Sp. Mieszkaniowa DOM Sp.
z0.0.

Zaktad Kadmu Sp. z o.0.

Spotki FLT Polska Sp. z
0.0.

FLT & Metals s.r.l.
FLT Walzlager GmbH
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.

Proporcja
udziatow
(%)

94,34
94

59,97
17

5,26
48,91
48,89
34,91

100
81,81

100
100
100

Proporcja
glosow na
walnym
zgromadzeniu
(%)

94,34
94

59,97
17

7,11
48,91
48,89
34,91

100
81,81

100
100
100

Wartosé
akgeji,
udziatow
wedtug
ceny
nabycia

703
1 881

8 600
79

765
127
33
29

5355

1425
1908
944

Odpisy
aktualizujace
wartos¢
akgeji,
udziatow

703
1881

2911
79

o O O O

2624

567
0

30/06/2008 31/12/2007

47 641 40 929

-14018

-15 409

-2 334

2338
29 894 24 577

Wartosc
bilansowa
akcji,
udziatow

5689

765
127
33
29

2731

858
1908
944

Podstawowa dziatalno

nie prowadzi dziatalnosci operacy
ustugi gastronomiczno-rekreacyjn

ustugi utylizacyjne
nie prowadzi dziatalnosci operacy

ustugi w zakresie odzysku odpadc
cynkonosnych

ustugi remontowo-produkcyjne
produkcja na potrzeby hutnictwa
ustugi, automatyka i pomiary

ustugi mieszkaniowe
produkcja tlenku kadmu

dystrybucja tozysk

dystrybucja tozysk

dystrybucja tozysk
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Spotki HMN Szopienice
S.A.

ZE Zela Sp. z o.0.
Transszop Sp. z 0.0.

Bolestaw Recycling Sp. z
0.0.

Spétki FLT Metall HmbH

Ostrana Int. HmbH

Spotki Hutmen S.A.
Temer Sp. z 0.0.
Brassco Inc.
Susmed Sp. z 0.0.

MBO Hutmen jv. Sp. z 0.0.
Katech - Hutmen Sp. z o0.0.
Norblin Sp. z 0.0.

Spotki WM Dziedzice
Temer Sp. z 0.0.

Metalexfrance S.A.
RWT Dystrybucja Sp. z 0.0.

Spotki Zaktadow Tworzyw i
Farb Sp. zo.o.

Ztoty Granitol Sp. z 0.0.
Termex Sp. z 0.0.
Remoplast Sp. z o.0.
Elektryk Sp. z 0.0.
Sklepy Firmowe Sp.z 0.0.
Jard Sp.z o.0.

Elektromat Sp. z o.0.
Umewar Sp. z o.0.

Boryszew ERG

Altrans Sp. z 0.0. w
upadfosci

Brest-Bor Sp. z 0.o.w
likwidacji

Bormir Sp. z 0.0.w likwidaciji

Boryszew S.A.
Inter Flota

Zavod Mogiliew

Elana Ukraina

a) zawieszona dziatalnosé
b) spotka w likwidacji

0

100 100 3755 2260 1495
40 40 3 3 0
10,53 14,25 1528 0 1528
100 100 5498 1990 3508
72,57 72,57 2679 0 2679
5,66 5,66 51 51 0
100 100 2240 0 2240
50 50 430 0 430

50 50 7 7 0
9,91 24,82 26 26 0
27,43 27,43 1920 791 1129
100 100 34 0 34
100 100 4 333 0 4 333
93 93 650 350 300

94 94 17 0 17
100 100 12 0 12
100 100 50 0 50
95 0,95 22 0 22

18 18 9 0 9

42 42 21 0 21
51,43 51,43 11 11 0
56,4 56,4 256 256 0
86,03 86,03 561 561 0
100 100 250 250
50 50 1091 0 1091

90 90 338 338 0
Razem 47 641 15 409 32 232

ustugi elektrotechniczne i telekom
ustugi transportowe

ustugi w zakresie odzysku odpadc
cynkonosnych

handel narzedziami precyzyjnymi

ustugi remontowo- modernizacyjn
nie prowadzi dziatalnosci operacy
ustugi gastronomiczno- rekreacyijr

produkcija przetworstwo stopdw o
cynku

nie prowadzi dziatalnosci operacy
nie prowadzi dziatalnosci operacy

ustugi remontowo- modernizacyjn

dystrybucja wyrobow telefoniczny

produkcja folii

produkcja energii cieplenej
ustugi remontowe

ustugi elektroremontowe
handel

ustugi transportowe

ustugi

ustugi remontowe

uslugi transportowe

handel ustugi ,produkcja
handel ustugi ,produkcja

wynajem samochoddéw
handel, przetwérstwo surowco
wtérnych

handel, przetwérstwo tworzyw
sztucznych
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Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych objetych konsolidacja

na dzien 30 czerwca 2008 roku.:

Proporcja
glosow na Wartos¢ akcji, Odpisy
walnym udziatow aktualizujace
Proporcja udziatow zgromadzeniu  wedtug ceny wartosé akcji,
(%) (%) nabycia udziatow
Impexmetal S.A —grupa kapitatowa 61,86 61,86 298010 0
Izolacja Matizol S.A. 100 100 11534 0
Elana Pet Sp. z 0.0. 100 100 4707 0
Elana Energetyka Sp. z 0.0. 100 100 1500 0
Nowoczesne Produkty Aluminiowe Sp z
0.0. 100 100 34460 0
Boryszew ERG S.A. 100 100 65676 0
Elimer Sp. z 0.0. 52,44 52,44 53 0
Nylonbor Sp. z o0.0. 100 100 1547 0
Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z o.0. 70,02 70,02 4745 0
Razem 422 232 0
Spotki objete konsolidacja przez Impexmetal
Nazwa

Proporcja Wartos¢ Odpisy

glosow na akgeji, aktualizuja

walnym udzialéw  ce wartos¢

Proporcja zgromadzeni wedlug ceny akcji,
jednostki udzialow (%) u (%) nabycia udziatow

ZM Silesia S.A. 90,47 90,47 48 482 -
FLT & Metals Ltd 100 100 4942 -
FLT Metall HmbH 100 100 6 855 -
Metalexfrance S.A. 100 100 4 657 -
FLT Polska Sp. z o.0. 98,35 98,35 1473 -
Baterpol Sp. z 0.0. (a) 100 100 33 947 628
HMN Szopienice
S.A. (b) 61,77 61,77 39 731 39 731
Hutmen S.A. 62,5 62,5 189 956 -
WM Dziedzice
S.A. (c) 91,25 91,54 28 498 4 391
S&IS.A. 100 100 8 653 5537
FLT Bearings Ltd. 100 100 2905 -
FLT France SAS. (d) 100 100 5373 -
Razem 375 472 50 287

Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 88,46%.
Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zakladowym i w gtosach na WZW 11,54 %.
Udziat Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA 61,77%.

Udziat Hutmenu S.A. w kapitale zaktadowym 89,15%, w gtosach na WZA 86,50%.
Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym 2,10%, w gtosach na WZA 5,04%.
Udziat FLT Polska Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 100 %.

Na poziomie konsolidacji warto$¢ akcji i udziatow spotek konsolidowanych jest eliminowana.
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Udzialy i akcje llmpexmetalu stanowigce wlasnos¢ Boryszewa S.A. stanowiag przedmiot zabezpieczenia uméw
kredytowych. Szczegétowe informacje w tym zakresie zostaty zamieszczone w nocie dotyczacej kredytéw

Wartosc¢ inwestycji dtugoterminowych stanowigcych zabezpieczenie kredytow , ktérych wiascicielem jest Impexmetal.
wynosi 5 836 tys.

8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Okres Okres
zakonczony zakonczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30/06/08 31/12/07
Wycena srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 6432 6 307
Wycena zapasow 3009 3 464
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1081 1 096
Wycena aktywdw finansowych 1900 1 891
Niewyptacone wynagrodzenia i pochodne 2763 1770
Wycena instrumentéw pochodnych 4742 1347
Niezaptacone odsetki 376 548
Roznice kursowe z wyceny 1 966 1357
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 3 061 3268
Podatek do odliczenia od dywidend 2088 2088
Strata podatkowa 8721 3414
Inne pozycje 5317 5885

41 456 32435

Spétka utworzyta w petnej wysokosci aktywo na podatek odroczony w zwigzku ze stratg podatkowa. Ponadto Spotka
dysponuje nie odliczonym dotad podatkiem od dywidend z lat ubiegtych w kwocie 2 088 tys. zt

9. Pozostate aktywa

30/06/08 31/12/07
Naleznosci diugoterminowe netto (kaucje) 547 654
Rozliczenia miedzyokresowe 15 36
Stan na koniec roku obrotowego 562 690
Naleznosci diugoterminowe netto

30/06/08 31/12/07
Naleznosci dtugoterminowe brutto 547 666
Zmniejszenie - odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 12
Stan na koniec roku obrotowego 547 654
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10. Zapasy
Struk . Okres Okres
truktura zapasow zakoniczony  zakonczony
30/06/08 31/12/07

materiaty 157 325 185 818
pétprodukty i produkty w toku 160 969 208 632
produkty gotowe 121 954 165 327
towary 32 027 52 065
zaliczki na poczet dostaw 4573 3 307
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 476 848 615 149
odpisy aktualizujgce wycene zapaséw 33172 39 898
Zapasy brutto 510 020 655 047

Wartos¢ zapaséw (zobowigzanie do utrzymywania minimalnego zapasu )stanowiacych zabezpieczenie kredytéw na
30.06.2008 r. wynosi 210 951 tys. zt.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapaséw z ich wartoscig odzyskiwalng
w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Jezeli warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przekracza jego wartos¢
odzyskiwalng to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Rozwigzanie odpisu, w przypadku zapasow
nastepuje przy wzroscie cen sprzedazy.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 31/12/07

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
od jednostek powigzanych 48 196 38 120
od pozostatych jednostek 583 664 534 909

631 860 573 029
Z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen (bez podatku dochodowego) 73 411 84 966
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 3317 2783
Udzielone pozyczki 28 446 22 037
Pozostate naleznosci 4 658 27778

109 832 137 564
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto 741 692 710 593
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 72132 58 090
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 813 824 768 683

Czes¢ wierzytelnosci zostata scedowana jako zabezpieczenie umow kredytowych. Szczegotowe informacje w tym
zakresie zostaty zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow
Przedziat czasowy sptacania naleznosci od 1 do 3 miesiecy jest zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci wynika z poréwnania wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow
z wartoscig biezacqg przysztych wpltywow pienieznych. Jezeli wartos¢ bilansowa naleznosci przekracza wartosé
biezaca wptywéw to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Ustgpienie przyczyny utworzenia odpisu
aktualizujacego przypadku naleznos$ci np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznos$ci, na ktérg wczesniej utworzono
odpis, powoduje jego rozwigzanie i jest wykazywane jako przycho6d okresu.

W pozycji udzielone pozyczki ujeto:

1) 2 150 000 sztuk akcji Skotan SA (sprzedajacy Unibax Sp. z 0.0.) o wartosci w cenie nabycia 15 080 tys. zt

2) 364 000 sztuk akcji Midas SA (sprzedajacy Pani Grazyna Karkosik) o wartosci w cenie nabycia 6 018 tys. zt

3) pozyczke udzielong przez Boryszew ERG spotce Unibax o wartosci 4 015 tys. zt z terminem sptaty 12/09/2008
Poniewaz cena odsprzedazy akcji oparta jest na formule uzaleznionej od okresu (liczba dni) posiadania przez Grupe
oraz $redniej stopy WIBOR w okresie, nabyte akcje prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako udzielone
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pozyczki. Wartos¢ pozyczek na dzien 30.06.2008 roku wraz z naliczonymi odsetkami wynosi 23 425 tys. zt (na dzieh
31.12.2007 wynosita 22 037 tys. z}).

Umowy dotyczace zakupu akcji zawierajg zapisy stanowigce iz Impexmetal S.A. ma prawo sprzedazy w/w akcji
sprzedajacemu (pozyczkobiorcy) lub podmiotom przez niego wskazanym. W przypadku nie wywigzania sie sprzedajacego
lub podmiotom przez niego wskazanym z powyzszego obowigzku Impexmetal SA przystuguje prawo sprzedazy w/w
akcji na rynku po biezacej cenie. W takim przypadku sprzedajacy (pozyczkobiorca) jest zobowigzany do zaptaty
odszkodowania w kwocie réznicy pomiedzy ceng rynkowa a ceng wynikajaca z umowy.

Rozrachunki z tytutu kaucji za opakowania prezentowane byty na dzien 31.12.2007 roku w pozycjach:
- inne naleznosci w wysokosci 7 245 tys. zt
- inne zobowigzania w wysokosci 7 178 tys. zt

Na dzien 30.06.2008 roku nalezno$ci i zobowigzania z tytutu kaucji wykazywane sg po skompensowaniu
wzajemnych rozrachunkoéw z tego tytutu w pozycji inne naleznosci. Warto$é naleznosci per saldo na 30.06.2008 r.
wynosi 48 tys. zt (naleznosci 2 656 tys. zt, zobowigzania 2 608 tys. zi). Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych
na dzien 31.12.2008 roku wartos¢ prezentowana w pozycji ,inne naleznosci” powinna by¢ mniejsza o 7 178 tys. zt

i wynosi¢ 67 tys. zt (naleznosci 7 245 tys. zt, zobowigzania 7 178 tys. zi).

Okres Okres
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o pozostalym od dnia bilansowego zakonczony zakonczony
okresie sptaty 30/06/08 31/12/07
Naleznosci przed terminem ptatnosci
do 1 miesigca 325 144 262 809
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 236 821 196 753
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 12 327 16 875
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 576 109
powyzej 1 roku 108 29
574 976 476 575
Naleznosci przeterminowane 129 016 140 694
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 703 992 617 269
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72132 44 240
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 631 860 573 029
Okres Okres
zakonczony zakonczony
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) 30/06/08 31/12/07
do 1 miesigca 45 896 74127
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 18 516 18 663
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3100 4834
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3635 5912
powyzej 1 roku 57 869 37 158
129 016 140 694
odpisy aktualizujgce wartos¢ przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 65 755 35417
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (netto) 63 261 105 277
Okres Okres
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zakonczony zakonczony
pozostate naleznosci 30/06/08 31/12/07
Stan odpisow na poczatek okresu 58 090 56 289
Zwiekszenia 24712 23 946
utworzenie odpis6w na naleznosci watpliwe 24712 23 946
Zmniejszenia 10 670 22 145
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rozwigzanie 10 497 15 348
wykorzystanie 173 6 797
Stan odpisow na koniec okresu 72132 58 090

Zwigzane z naleznosciami ryzyko kredytowe dla Grupy jest pochodng uwarunkowan rynkowych, prowadzacych do
koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci a takze dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz
lokowaniem wolnych $rodkéw na depozytach w bankach. W Spoétkach Grupy prowadzony jest monitoring
wiarygodnosci kredytowej kontrahentow, do ktorych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze stosowane sg
roznego rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Dziatania te, jak réwniez podejmowanie
inwestycji w papiery komercyjne podmiotdw o wysokiej wiarygodnosci oraz lokowanie $rodkéw w
renomowanych bankach przyczyniajg sie do znacznego ograniczenia ryzyka.

W biezacym okresie przywrdocono odpisy aktualizujagce naleznosé KUAG, w wysokosci 21 044 tys. zi, ktére zostaly
usuniete z ksigg w roku ubiegtym. W zwigzku z tym przywrdcenie odpisu nie ma odzwierciedlenia w rachunku zyskow i
strat biezacego okresu

12. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30/06/08 31/12/07
Wartos¢ akcji i udziatow w spétkach pozostatych 13 399 18 992
Odpisy aktualizujace akcje i udziaty w spétkach pozostatych (10 956) (10 920)
Wartos¢ bilansowa udziatéw i akciji 2443 8 072
Razem dlugoterminowe aktywow finansowe dostepne do sprzedazy 2443 8 072
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30/06/08 31/12/07
Udzialy i akcje 677 2023
Razem krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 677 2023

13. Pozostate aktywa

30/06/08 31/12/07

Rozliczenia miedzyokresowe , w tym: 11 794 5099
- prace rozwojowe 1047 750

- ubezpieczenia 1 555 441

- odpis na ZFSS 3409 3277

- opfaty za wieczyste uzytkowanie gruntow 1853 0
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 3930 631
Inne inwestycje krotkoterminowe 5644 0
Razem 17 438 5099
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14. Kapitat zaktadowy

Struktura kapitatu zaktadowego na 30/06/2008

Zgodnie z MSR 29 par. 24 sktadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaty przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdlnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili
ich wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat zakltadowy
0 9.136 tys. zt oraz agio emisyjne o0 895 tys. zt a wartos¢ zyskdéw zatrzymanych zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt.

Na podstawie Uchwaty nr 110/08 z dnia 27 lutego 2008 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. postanowit
dokona¢ w dniu 3 marca 2008 roku asymilacji 5.500 akcji zwyktych na okaziciela spétki Boryszew S.A., powstatych po
zamianie dokonanej w dniu 3 marca 2008 roku 5.500 akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem
PLBRSZWO00029 z 62.423.997 akcjami zwyktymi na okaziciela spotki Boryszew S.A. oznaczonymi kodem
PLBRSZW00011.

Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod PLBRSZW00011.

Z dniem 3 marca 2008 roku:

—  kodem PLBRSZW00029 oznaczonych jest 257.050 akcji spotki Boryszew S.A.,

—  kodem PLBRSZWO00011 oznaczonych jest 62.429.497 akcji spotki Boryszew S.A.

Struktura kapitatu zaktadowego wg stanu na 30 czerwca 2008 roku (po asymilacji 5.500 sztuk akcji) i na dzien
sporzadzenia raportu

Seria / Rodzaj akgji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji | Warto$ | Sposéb Data Prawo
emisja uprzywilejowania | ograniczenia ¢ serii/ | pokrycia rejestracji dywidendy
akeiji praw do akgcji emisji kapitatu (od daty)
wg
wartosc
i
nomina
Ingj
A" Imienne uprzywilejowane | zbywanie
uprzywilejowan | w gtosach (2 wymaga
e gtosy), zgody Rady
dywidendzie i Nadzorczej, 257 050 26 | gotébwka | 1991-12-18 | 1993-03-27
podziale majatku | pierwszenstw
w przypadku 0 nabycia
likwidacji Spotki maja
zatozyciele,
nastepnie
pracownicy
A" Zwykte na akcje
okaziciela zamienione na
wniosek
akcjonariuszy z 31 955 450 3195 | gotéwka | 1991-12-18 | 1993-03-27
akcji imiennych _
uprzywilejowany
ch na akcje
zwykte na
okaziciela
»B” Zwykte na _ _ 910 278 91 | gotéwka | 1995-06-21 | 1995-01-01
okaziciela
,C” Zwykte na _ _ 22 563 769 2257 | gotébwka | 1996-03-11 | 1995-01-01
okaziciela
»D” Zwykte na _ _ 7 000 000 700 | gotébwka | 2004-02-24 | 2003-01-01
okaziciela
Liczba akcji razem: 62 686 547
Kapitatl zakladowy zgodny z KSH 6 268
Przeszacowanie kapitatu wskaznikiem hiperinflacji (MSR 29) 9136
Kapitat zakladowy razem: 15 404

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego lub 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 24.10.2008

L.akcji | %kapitatu | L glosow [ % glosow
Roman Karkosik 40 600 000 64,77% | 40 600 000 64,502%
PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 3 332 768 5,32% 3 332 768 5,295%
Pozostali 18 753 779 29,92%| 19010829 30,203%
RAZEM 62 686 547 100,00% | 62 943 597 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%
15. Kapitat zapasowy z tytutu emisiji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
30/06/08 31/12/07
24 435 24 435
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. kapitat zapasowy nie ulegt zmianie
16. Kapitatl rezerwowy
30/06/08 31/12/07
Kapitat z aktualizacji wyceny transakcji zabezpieczajacych 1013 7 211

17. Pozyczki i kredyty bankowe

Istotng czes¢ zadtuzenia odsetkowego Grupy — 215264 tys zt na dzien 30.06.2008 r. stanowig kredyty w rachunku
biezacym przyznane przez banki na okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia bilansowego (terminy sptat okreslone w
umowach kredytowych przypadajg na lata 2009 - 2011).

Kredyty bankowe | pozyczki
czes¢ diugoterminowa
czesc krotkoterminowa

Razem diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
30/06/08 31/12/07
215 264 263 587
752 558 733 517
967 822 997 104
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Okres Okres
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki o pozostalym od zakonczony zakonczony
dnia bilansowego okresie sptaty 30/06/08 31/12/07
powyzej 1 roku do 3 lat 195 359 238 429
powyzej 3 lat do 5 lat 19 905 26 638
powyzej 5 lat 3 520
215 264 263 587
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DLUGOTERMINOWYCH

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozyczki pozostala

]ednosth e Siedziba Wg umowy do splaty Warunki . Termin splaty Zabezpieczenia
wskazaniem oprocentowania
formy prawnej PLN waluta PLN Waluta
PeKaO S.A. Konin 35 000 1458 Wlbpr IM + 31.07.2009 1. przewlaszczen}e .srodkov.v trwatych Wraz z cesja praw z polisy ubezpieczen
marza bankowego, o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
10 000 Wibor 1M +
marza weksel wlasny in blanco, przewlaszczenie $rodkéw trwatych (klatka walcar
Reiffeisen Bank , tys. | Euribor 1M + za klatka) o tacznej wartosci 14.212.502,87 z1. wraz z cesja praw z polisy u
Polska SA Poznan 25157 7300 tys. EUR 0 O EUR |marza 30.09.2010- | niciacych i preysztych (cesia cicha) od dluznikéw w kwocie 6.000.000 2
tys. Libor 1M + do rachunkéw bankowych w Raiffeisen Bankk
0 0 .
USD | marza
0 PLN ‘HY;?Z"; M+
tys Euribor 1M + weksel wlasny in blanco, przewlaszczenie srodkéw trwatych o facznej wart
Reiffeisen Bank , 13454 4011 - . nozycy cigzkiej o wartosci 8.533.696,12 zi. wraz z cesja praw z polisy ubez
Polska SA Poznan 16771 5000 tys. EUR EUR | marza 31122012 . istniejacych i przysztych (cesja cicha) od diuznikéw (FLT i Empire) w kwe
0 0 tys. | Libor IM + petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w Raiffeisen Bank
USD | marza
1 466 Wlbpr IM +
marza
ABN Amro Warszawa 18 448 5500 tys. EUR 4783 1426 tys. Eurlbor M + 31.03.2011 1. Przew.laSZCZthe na zabezpieczenie srodkéw zakupionych ze srodkéw z kre
EUR | marza ubezpieczenia
tys. | Libor IM +
1572 742 USD | marza
PeKaO S.A. Konin 36 494 10880 tys. EUR 14 204 4235 tys. Eunbor M + 31.12.2011 . zastaw re].estrowy na mas;ynagh i urzadzem.ach w postaci walcarki zimnej
EUR marza praw z polisy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku bankowego
PeKaO S.A. Konin 14 240 7110 Wlbpr IM + 31.12.2011 . zastaw rgestrowy na mas;ynagh i urzadzem.ach w postaci walcarki zimnej
marza praw z polisy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku bankowego
Wibor 1M + L . . . . .
PKO BP Warszawa 15 000 15 000 marsa 23.08.2010 r. | przewlaszczenie srodkéw trwatych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeni
Wibor 1M + . . . ) .
PKO BP Warszawa 23 000 13 078 marsa 21.11.2011 r. | przewlaszczenie na zabezpieczenie aktywow trwatych wraz z cesja praw z
Wibor 1M + zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniacho tacznej wartosci wg MSI
PKO BP Warszawa 15 000 15 000 . 26.06.2012 r. | praw z polisy ubezpieczeniowej, umowana klauzula o potraceniu wierzyte
marza w PKO BP
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DZ BANK Warszawa 1 800 300 zlvﬁzoar IM+ 27.10.2009 r. | weksel in blanco, zastaw rejestrowy na §rodkach trwatych, cesja praw z pol
BOS : Katowice 10303 7421 3,6987% 30.06.2014 r. | weksel wlasny in blanco
S.A/WFOSiGW DIeT o ' Y
NFOS$ Warszawa | 16 000 7768 0,5% stopy 20.12.2011 r. | weksel wiasny in blanco
red.welsli
PKO BP Warszawa 5000 3544 Wibor 1M + 25112010 . K?auzula po}rgcema wierzytelnosci banku z raghunku ble?zqcego,zastaw reje
marza wierzytelnosci gospodarczych z tytutu realizacji sprzedazy
Zastaw rejestrowy na zapasach ;Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych pr
PKOBP S.A. Warszawa 7950 7950 . WIBOR IM + 19.09.2000 . ul?ezpieczen,ia.; I-.Iipgte?ka‘na nieruchomos'c.i zastgw rejestrowy na rzeczach r
marza wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia
Zastaw rejestrowy na zapasach ;Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych pr
PKO BP S.A. Warszawa 1000 1000 ) WIBOR IM + 19.09.2000 1. ut‘)ezpieczen,ia.; I-.Iip(.)te?ka‘na nieruchornoéc.i zastaw rejestrowy na rzeczach r
marza wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia
Kredyty dlugoterminowe , 124 408
razem
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na
31/06/2008 ( Boryszew S.A.)
N azwa (ﬁl:ma) o I?wota' kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin . .
jednostki ze Siedziba | pozyczki wg umowy pozostala do splaty Zabezpieczenia
wskazaniem ) 7 walu A waluta oprocentowania splaty
formy prawnej ta
Sptata wierzytelnosci PKO BP SA, zwigzanych z wykorzystaniem lirr
zabezpieczona jest w nastgpujacy sposoéb:
1) prawo potracania wierzytelnosci PKO BP SA ze Srodkéw zgroma
Kredytobiorcy, o ktérych mowa w § 19,
2) Zastaw rejestrowy na 1.921.276 (po splicie 48 031 900) sztuk akc
nominalnej 19.212.760 zt, stanowigcych wtasnosé Kredytobiorcy,
3) Zastaw rejestrowy na 535.949 sztuk akcji zwyktych Przedsiebiorsi
PKOBPS.A. | Warszawa | 49 532 24766 i WIBOR IM + 28.12.2010 IzoIacla}-MatlzoI z sned’z'lbq w Gorlllcach ul. 11 listopada 32, o wartosc
marza stanowigcych wtasnos¢ Kredytobiorcy,
4) Zastaw rejestrowy na stanowigcych wtasnosc Kredytobiorcy srodk
o wartosci ksiegowej wg. kosztéw zakupu lub wytworzenia nie nizsze
5) Zastaw rejestrowy na nastepujacych srodkach trwatych bedacych
stanowigcych majatek trwaty Boryszew Spétka Akcyjna Oddziatu Ele
a) 24 szt. maszyn, urzadzen i linii technologicznych o tacznej warto$
83.891.606,81 zt,
b) Linia technologiczna do produkgji granulatéw SSP-22 line — PET
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22.571.482,23 z,

6) Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 60.000.000,00 PLN (stownie:
ztotych) na przystugujacym Kredytobiorcy prawie uzytkowania wiecz
wiasnosci budynkéw na nieruchomosciach, potozonych w Toruniu, ©
Toruniu, VI Wydziat Ksigg wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KV
a) TO1T/00032752/9, b) TO1T/00069309/7, c) TO1T/00069324/8, d
TO1T/00069308/0, f) TO1T/00069291/0,

7) Przelew wierzytelnosci pienigznych z umoéw ubezpieczenia $rodk
ktérych mowa w pkt 4 i 5 oraz budynkéw i budowli potozonych na nie
bedacych w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy.

Bank Warszawa | 33 750 - 33750 - IMWIBOR + 13.07.2010 .Zastaw rejestrowy na 8 705 375 szt akcji Impexmetal S.A. o warto$
Millennium marza 43 875 000 zt
RAZEM 83 282 58 516
IZOLACJA MATIZOL
Sp. z o.0.
Zastaw rejestrowy na zakupionych z Kredytu akcjach spotki Impexm
PeKaO S.A. Nowy IM petnomocnictwem do sprzedazy. Blokada papieréw wartosciowych r
Sacz 5 000 750 WIBOR+marza 31.01.2010 99014382 w Biurze Maklerskim BPH.Poreczenie Boryszew S.A. do |
Zastaw rejestrowy instalacji do produkcji pap modyfikowanych 2,3 m
PeKaO S.A. Nowy 1M . .
Sacz 1300 306 WIBOR-+marsa 31.05.2010 wartosciowych na rachunku brokerskim nr 2001259
PeKaO S.A. Nowy IM ) Welsel in blanco, zastaw na zawijarce
Sacz 700 205 WIBOR-+marza 30.04.2010
RAZEM 7 000 1261
ELANA PET
Sp. z o.0.
Bank WIBOR 1M Hipoteka zwykta do 6,3 min zi, hipoteka kaucyjna do 1 min zt z cesja praw
Millennium Warszawa 3 882 3 882 +marza 30.12.2011 pelnomocnictwo do rachunku, oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
Razem 3882 3 882
ZAKLADY TWORZYW I FARB Sp.
Z 0.0.
PKO BP S.A. 1M
o/Wroctaw Wroctaw 2000 PLN 1 951 PLN WIBOR+marza 28.08.2010 weksel in blanco; hipoteka kaucyjna 3 000 000; przelew wierzytelnos
50% zmiennej
stopy oproc.
opartej o stopg
‘Bank Ochrony redysk. Weksli- sadowy zastaw rejestr.na sprezarki+cesja praw z polisy,przelew wierzytelne
Srodowiska S.A. | Wroctaw 237 PLN 100 PLN 0,4srw nie mniej 31.12.2010 Cieszyn "Wroclaw",weksel in blanco+deklaracja weksla
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niz 3%
Razem 2237 2 051
NPA Skawina
Wibor 1M + . L.
PKO BP Warszawa 18 000 18 000 marza 19.03.2010 r. | zastaw na zapasach, maszynach, przelew wierzytelnosci
PKO BP Warszawa 9224 2750 EUR 7147 2131 EUR EL;E;BOR M+ 20.04.2013r.
Razem 27224 25147
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW KROTKOTERMINOWYCH
Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki Warunki X
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Wg umowy pozostata do splaty oprocentowania T;;l;::m Zabezpieczenia
PLN waluta PLN waluta y
BRE S.A. Warszawa 12 000 12 000 :Z;?io: M+ 30‘06‘2003 weksel in blanco, deklaracja wekslowa
Bank DnB NORD Polska Warszawa 15 000 14 995 Wlbpr IM + 31.10.2008 brak
S.A. marza I.
Raiffeisen Bank Polska SA Warszawa 10 000 9968 Wibor 1T + marza 26‘09‘2005 brak
PeKaO S.A. Warszawa 25 000 24 142 :Z;?io: M+ 31‘12‘2005 weksel in blanco, deklaracja wekslowa
PeKaO S.A. Warszawa 20 000 20 002 :Z;?io: M+ 31‘12‘2005 weksel in blanco, deklaracja wekslowa
Bank Millennium Warszawa 20 000 19 995 Wibor IM + 05.02.2009 brak
marza I.
PKO BP Warszawa 20 000 18 244 Wibor IM + 14.03.2009 brak
marza I.
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2850 Wlbpr IM +
CArza zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja pr
PeKaO S.A. Konin 13 417 4000 LS. 2646|789 S Eunpor M+ 31.12.2008 ubezpieczeniowej, pelnomocnictwo do rachun
EUR EUR marza | . . o
s, . ) biezacych, oswiadczenie o poddaniu si¢ egzek
2049 | 967 USD Libor 1M + marza
WEOSIGW Poznat 5 000 100 0,1% Stopy 20.07.2008 we.ksel i.n blancg wraz z deklaracja wekslowa, ¢
red.weksli 1. | pozyczki wystawiona przez Bank Pekao S.A.
przewlaszczenie Srodkéw trwatych wraz z ces;
Nordea Bank Polska S.A. Warszawa 19 100 179 Wlbf)r IM + 30.06.2008 Pohsy ubezpleczema,Przelew Wlerzytelnosc'l, '
marza r. | in blanco, petnomocnictwo do dysponowania 1
biezacym
e tys. tys. Euribor 1M + 26.09.2008 L . .
Reiffeisen Bank Polska SA | Warszawa 5031 1500 EUR 2825|842 EUR marsa L | cesia wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na magazyr
PeKaO S.A. Warszawa 2 500 2236 X;?;: M+ 31‘12‘2005 25 weksli in blanco, cesja wierzytelnosci
: cesja naleznosci, hipoteka kaucyjna wraz z przelewe
PeKaO S.A. Warszawa 25 000 25000 Wlb.o r M+ 31.12.2008 umowy ubezpieczenia nieruchomosci;zastaw rejestr
marza T | udziatach
. hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na Srodk
ABN Amro Warszawa 25 000 23260 X;?;: M+ 30‘09‘2005 przewlaszczenie zapaséw, cesja z praw z polis
" | ubezpieczeniowej
DZ BANK Warszawa 1000 990 Wibor IM + 31.12.2008r, | 2351w rejestrowy na wyrobach gotowych, ces
marza polisy ubezpieczeniowej
Bank DnB NORD Polska Warszawa 12 000 11 682 W1b.0r IM + 31.10.2008r. zastavs./ rejest.rowy, produkcja w toku, cesja z
S.A. marza ubezpieczeniowej
BRE S.A. Katowice 3000 2340 Wlb.o r ON + 30.06.2009 weksel in blanco, porgczenie
marza r.
hipoteka kaucyjna; cesja z polisy ubezpieczen
PeKaO S.A. Warszawa 5000 4881 Wlbpr 1M + 31.12.2008 meruchompsm; porgczenie (z tyt. egzek.); we
marza r. | z deklaracja wekslowa; pelnomocnictwo do ra
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji;
wspdlny limit kredytowy; cesja naleznosci; pr
Srodkéw trwatych; zastaw rejestrowy na ST;
ABN Amro Warszawa 20 000 20 000 Wlbf)r T/N + 30.09.2008 przewlaszczgme produkc:]l.w toku 1 Zapasow v
marza r. | gotowych; hipoteka kaucyjna; zastaw rejestroy

cesja z polisy ubezpieczen srodkéw
ruchomych;odpowiedzialnoé¢ solidarna HMN
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Hutmen; pelnomocnictwo do rachunkéw; o§w
poddaniu si¢ egzekucji;

Bank DnB NORD Polska
S.A.

Warszawa

27 000

26 925

Wibor 1M +
marza

31.10.2008r.

wspdlny limi kredytowy; zastaw rejestrowy ne
zastaw rejestrowy na zapasach; przelew wierz,
cesje praw z polisy ubezpieczeniowej; pelnom
rachunkéw; o$wiadczenie o poddaniu si¢ egze
odpowiedzialno$¢ solidarna Hutmen, Szopieni

PeKaO S.A.

Warszawa

15 000

15 000

Wibor 1M + marza

31.12.2008 r.

Hipoteka kaucyjna; porgczenie ; zastaw rejestrowy
produkcji w toku ;cesja z polisy ubezpieczen srodke
nieruchomosci; pelnomocnictwo do rachunkéw;o8v
poddaniu si¢ egzekucji;

Bank Millennium

Warszawa

15 000

14 986

Wibor 1M +
marza

30. 04.2009
r.

poreczenie; zastaw na zapasach;cesja z polsy
srodkoéw obrotowych;cesja z kontraktu;petnom
rachunkéw, oswiadczenie o poddaniu sie egze

BRE S.A.

Katowice

30 000

29755

Wibor O/N +
marza

30.06.2009
I.

wspdlny limt kredytowy; weksel in blanco na
zadluzenia wraz z deklaracja wekslowa; cesja
wierzytelnoS$ci; solidarne porgczenie ;
odpowiedzialno$¢ solidarna HMN, Dziedzice,
pelnomocnictwo do rachunkéw; o§wiadczenie
si¢ egzekucji;

Bank Millennium

Warszawa

5000

4841

Wibor 1M +
marza

10.10.2008
r.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,petnor
rachunku,cesja wierzytelno$ci na rzecz Banku

PeKaO S.A.

Warszawa

10 000

Wibor 1M +
marza

31.12.2008
r.

zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotos
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej; hipotek
cesja praw z polisy ubezp.nieruchomosci,petn
do rachunku bankowego,cesja wierzytelnosci «
konntrahentéw zagr.; o§wiadczenie o poddani

PKO BP

Warszawa

25918

25918

Wibor 1M +
marza

30.06.2009
.

Zastaw rejestrowy na zapasach ;Zastaw rejestt
Srodkach trwatych przelew wierzytelnosci z ui
ubezpieczenia; Hipoteka na nieruchomosci za:
rejestrowy na rzeczach ruchomych ; przelew v
pienigznej z umowy ubezpieczenia

PKO BP

Warszawa

4 000

4000

Wibor 1M +
marza

19.09.2009
.

Zastaw rejestrowy na zapasach ;Zastaw rejestr
srodkach trwatych przelew wierzytelnosci z ui
ubezpieczenia; Hipoteka na nieruchomosci za:
rejestrowy na rzeczach ruchomych ; przelew v
pienigznej z umowy ubezpieczenia

Trinkaus & Bukhardt

Duesseldorf

3354

tys.
0 EUR

negocjowane

overdraft

Brak
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. . tys. 1 tys. . . .
Societe Generale Paryz 5031 1500 EUR 4615 376 EUR Euribor + marza factoring Brak
. . tys. tys. . .
Societe Generale Paryz 1378 650 USD 691 | 206 EUR Euribor + marza overdraft Brak
. tys. 3 tys. . . .
PeKaO S.A. Paryz 16 771 5000 EUR 12 367 687 EUR Euribor + marza factoring Brak
. tys. tys. . .
PeKaO S.A. Paryz 1342 400 EUR 1107|330 EUR Euribor + marza overdraft Brak
. tys. tys. .

CDN Paryz 1272 600 USD o O EUR TMP + marza overdraft Brak
CDN Paryz 5702 1700 S 5410| 1 9 | Euribor + marza factorin Brak
Y EUR 613 EUR g

. . tys. tys. . . .
BNP Paribas Paryz 3354 1 000 EUR 2332|695 EUR Euribor + marza factoring Brak
. . tys. tys. . .
BNP Paribas Paryz 1 696 800 UsD o O EUR Libor + marza overdraft | Depozyt
CIC Paryz 309 92 bs. o O bs. TMP + marza factoring Brak
EUR EUR
. tys. tys. . . .
BRED Paryz 1677 500 EUR o O EUR Euribor+marza factoring Brak
. tys. tys. . .
BFCC Paryz 3354 1 000 EUR 3079|918 EUR T4M + marza factoring brak
Societe Generale Paryz 5031 1500 tys.EUR 4599 371 tys.EUR | Euribor + marza factoring Brak
Societe Generale Paryz 168 50 tys.EUR 0| O tys.EUR | Tm+marza overdraft Brak
CDN Paryz 5031 1500 tys.EUR 3565 0 6% tys.EUR | Euribor + marza factoring Brak
BNP Paribas Paryz 1677 500 tys.EUR o O Euribor + marza factoring Brak
HSBC Londyn 8 454 2 000 | tys.GBP 51| 12 tys.GBP | STG Base+1,5 overdraft | Cesja naleznosci
Kredyty krotk.ot'ermlnowe 379 625
w rachunku biezacym
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DEUGOTERMINOWYCH W OKRESIE SPEATY DO 12 MIESIECY
Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej | Siedziba pozyczki ytu/ pozy . Zabezpieczenia
Wg UMOWy pozostata do splaty oprocentowania splaty
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PLN waluta PLN Waluta
. przewlaszczenie Srodkéw trwatych wraz z ces;
PeKaO S.A. Konin 35 17 500 Wlb.o rIM+ 31.07.2009 polisy ubezpieczenia, pelnomocnictwo do racl
000 marza I. o . .
bankowego, o§wiadczenie o poddaniu sig egze
0 PLN Wlblor IM +
marza Przewlaszczenie §rodkéw trwatych wraz z ces
Reiffeisen Bank Polska SA Poznan 16 5000 Y5 3145938 LS. Eunbor IM + 31.12.2012 polisy ubezpieczeniowej, przelew wierzytelné
771 EUR EUR | marza r. . .
tys. . . wlasny in blanco, pelnomocnictwo do rachunk
o O USD Libor IM + marza
838 pLN | Wibor IM+
marza
18 tys. tys. | Euribor 1M + 31.03.2011 | Przewlaszczenie na zabezpieczenie $Srodkow z
ABN Amro Warszawa 448 > 500 EUR 27331815 EUR | marza r. | srodkéw z kredytu wraz z cesja praw z polisy
tys. . .
898 | 424 USD Libor 1M + marza
. zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych wraz |
. 36 tys. 2 tys. Euribor 1M + 31.12.2011 . . . . .
PeKaO S.A. Konin 494 10 880 EUR 7 683 291 EUR marsa C polisy u‘pezp@c.zemowej, pelnomocnictwo do
rachunkiem biezacym
. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzenia
PeKaO S.A. Konin 14 2998 Wlb.o r 1M+ 31122011 walcarki zimnej do tasm cienkich wraz z cesja
240 marza r. . . . .
ubezpieczeniowej, pelnomocnictwo do rachun
PKO BP Warszawa 23 5412 Wlblor IM + 21.11.2011 prze.wlaszczenle na Zabezp'leczen'le aktywow
000 marza r. | z cesja praw z polisy ubezpieczenia
DZ BANK Warszawa 1 900 Wlbpr IM + 27.10.2009 wellisel in blancq, zastaw rejestrowy na $rodka
800 marza r. | cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
BOS S.A/WFOSiGW Katowice 3 (1)(3) 728 3,6987% 30‘06‘201r4 weksel wlasny in blanco
NFOS Warszawa 16 2 800 0,5% stopy 20.12.2011 weksel wlasny in blanco
000 red.welsli .
5 Wibor IM + 25 11.2010 Kla}lzula potra(cenla.Wlerzytelnosm banku z ra
PKO BP Warszawa 1456 . biezacego,zastaw rejestrowy na zapasach, prze
000 marza r| . . .
wierzytelno$ci gospodarczych z tytutu realizac
Kredyty dlugoterminowe w okresie splaty do 12 miesigcy, razem 47 091
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Kredyty dlugoterminowe w rachunku biezacym

9036 Wibor 1M + weksel wlasny in blanco, przewlaszczenie sroc
marza (klatka walcarki KWARTO, zwijarka rulonéw
tys. Euribor 1M + Tacznej wartosci 14.212.502,87 z1. wraz z ces;j:
Reiffeisen Bank Polska SA Poznan 25 157 7 tys. 1073320 EUR | marza 30.09.2010 ubezp., przelew wierzytelnosci istniejacych i g
500 EUR r. ) Ll )
¢ (cesja cicha) od dtuznikéw w kwocie 6.000.0
400 | 189 yS. Libor 1M + marza miesigcznie, petnomocnictwo do rachunkéw b
USD P
Raiffeisen Bankk
Wibor 1M +
12 679 . - . ‘
marza przewlaszczenie Srodkéw trwatych wraz z ces;
5 tys. tys. Euribor 1M + 31.08.2009 | polisy ubezpieczenia, przewlaszczenie zapasd
ABN Amro Warszawa 16771 000 EUR 7941237 EUR marza r. | toku i wyrobéw gotowych wraz z cesja praw z
900 | 425 Libor 1M + marza ubezpieczeniowej
USD
. Zastaw rejestrowy na zapasach surowcow wr:
PKO BP Warszawa 20 000 19077 X;?ZO; M+ 29‘06‘200? z polisy ubezpieczeniowej, prawo potracania \
| PKO BP z rachunku biezacego PLN.
4166 Wlbpr O/N +
marza weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasa
BRE Bank S.A. Kalisz 10 000 1352|403 2 El‘:rlbaor ON+ 30‘06‘2005 gotowych i produkcji w toku o wartosci 8 min
B tys. Lib(fr ON+ " | cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
USD marza
. porgczenie; hipoteka kaucyjna; przewtaszczen
PeKaO S.A. Warszawa 43 000 36 071 \HY;?;; M+ 31'08'2003 trwalych; zastaw rejestrowy $rodkéw trwatych
" | rejestrowy zapasow; cesja praw z polisy ubezg
wspdlny limit kredytowy; zastaw rejestrowy n
towarach handlowych wraz z cesja z polisy ul
. kaucyjna z cesja, cesja z polisy ubezpieczenio
PeKaO S.A. Warszawa 27 000 26 977 X;?;; M+ 31'08'2003 nieruchomosci ; zastaw rejestrowy na zapasac!
" | z polisy;odpowiedzialnos¢ solidarna HMN, D:
Hutmen; porgczenia; pelnomocnictwo do rach
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji;
PKO BP Warszawa 12 000 9 547 Wlblor IM + 06.08.2009 | Zastaw rg]est.rowy na maszyny i urzgzdenia; k
marza r. | potracenia wierzytelno$ci Banku z rachunku b
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PKO BP

Warszawa

26 000

14 327

Wibor 1M +
marza

30.09.2009
r.

Zastaw rejestrowy na zapasach ;Zastaw rejestr
srodkach trwatych przelew wierzytelnosci z ui
ubezpieczenia; Hipoteka na nieruchomosci za:
rejestrowy na rzeczach ruchomych ; przelew v
pieni¢znej z umowy ubezpieczenia

Kredyty dlugoterminowe w rachunku biezacym

138 079

Nazwa (firma)

jednostki

Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki wg
umowy

Kwota kredytu /
pozyczki
pozostata do
splaty

7t | | waluta

b2 | | waluta

Warunki

oprocentowania

Termin

splaty

Zabezpieczenia

BORYSZEW SA

PKO BP S.A.

Warszawa

44 615 -

8 587 -

WIBOR 1M+marza

31.03.2009

Sptata wierzytelnosci PKO BP SA, zwigzanych z wyk
ktorym mowa w § 1, zabezpieczona jest w nastepuija
1) prawo potracania wierzytelnosci PKO BP SA ze $r
rachunkach Kredytobiorcy, o ktérych mowa w § 19,
2) Zastaw rejestrowy na 1.921.276 sztuk akcji Impext
nominalnej 19.212.760 zi, stanowigcych wtasnosc Kr
3) Zastaw rejestrowy na 93.642 udziatach w Zaktadz
Ztotym Stoku Sp. z 0.0. z siedzibg w Ztotym Stoku ul.
nominalnej 4.682.100 zt, stanowigcych wiasnos¢ Kre
4) Zastaw rejestrowy na 535.949 sztuk akcji zwyklyct
Materiatéw lzolacyjnych Izolacja-Matizol z siedzibg w
32, o wartosci nominalnej 1.945.494,87 zi, stanowiac
Kredytobiorcy,

5) Zastaw rejestrowy na stanowigcych wtasnos¢ Krec
obrotowych — zapasach, o wartosci ksiegowej wg. ko
wytworzenia nie nizszej niz 41 min zt.

6) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych bedacych
Kredytobiorcy, stanowiacych majatek trwaty Boryszey
Huta Otawa w Otawie o wartosci ksiegowej brutto 19.
7) Zastaw rejestrowy na nastepujacych srodkach trwe
wiasnoscig Kredytobiorcy, stanowigcych majatek trwe
Akcyjna Oddziatu Elana w Toruniu:

a) 24 szt. maszyn, urzadzen i linii technologicznych o
ksiegowej brutto 83.891.606,81 zt,

b) Linia technologiczna do produkcji granulatow SSP
ksiegowej brutto 22.571.482,23 zt,

8) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych bedacych
Kredytobiorcy, stanowigcych majatek trwaty Oddziatu
Sochaczewie (linia technologiczna do produkcji sidin
okfadzin elewacyjnych, sprezarkownia, formierka Erle
ACCA) o tacznej wartosci ksiegowej brutto 12.542.18
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9) Hipoteka kaucyjna do kwoty 5.000.000 zt na nieruc
Bedzinie, dla ktérej Sad Rejonowy w Bedzinie prowa
Nr 160052, gdzie Kredytobiorca jest uzytkownikiem w
wiascicielem budynkow i urzadzen stanowigcych odre
10) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.095.200 zt na niert
ul. Sikorskiego 7, dla ktérej Sad Rejonowy w Otawie |
wieczystg KW Nr 18889, gdzie Kredytobiorca jest uzy
gruntu i wtascicielem budynkdw i urzadzen stanowigc
nieruchomosc¢.

11) Hipoteka kaucyjna do kwoty 6.000.000 PLN na ni
Sochaczewie przy ul. 15-go Sierpnia 106, dla ktorej S
Sochaczewie prowadzi ksiege wieczystg KW nr 180!
jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem
stanowigcych odrebng nieruchomosé,

12) Przelew wierzytelnosci z umowy z GOOD YEAR-
Company,

13) Przelew wierzytelnosci pienieznych z uméw ube:
obrotowych, srodkéw trwatych i nieruchomosci

weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowg,
Bank BRE S.A. Warszawa 1 000 1 000 WIBOR 1M+marza 30.06.2009

weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowg,
Bank BRE S.A. Warszawa 2 000 1980 WIBOR O/N+marza 29.06.2009

Sptata wierzytelnosci PKO BP SA, zwigzanych z wyk
ktorym mowa w § 1, zabezpieczona jest w nastepuja
1) prawo potracania wierzytelnosci PKO BP SA ze $r
rachunkach Kredytobiorcy, o ktérych mowa w § 19,
2) Zastaw rejestrowy na 1.921.276 (po splicie 48 031
Impexmetal SA o wartosci nominalnej 19.212.760 zt,
Kredytobiorcy,

3) Zastaw rejestrowy na 535.949 sztuk akcji zwyktyct
Materiatéw lzolacyjnych Izolacja-Matizol z siedzibg w
32, o wartosci nominalnej 1.945.494,87 zi, stanowigc
Kredytobiorcy,

4) Zastaw rejestrowy na stanowigcych wtasnos¢ Krec
PKO BP S.A. Warszawa 49532 - 16 511 - WIBOR IM + marza 28.12.2010 | obrotowych — zapasach, o wartosci ksiegowej wg. ko
wytworzenia nie nizszej niz 19.000.000,00 zt.

5) Zastaw rejestrowy na nastepujacych srodkach trwe
wtasnoscig Kredytobiorcy, stanowigcych majatek trwe
Akcyjna Oddziatu Elana w Toruniu:

a) 24 szt. maszyn, urzadzen i linii technologicznych o
ksiegowej brutto 83.891.606,81 zt,

b) Linia technologiczna do produkcji granulatéw SSP
ksiegowej brutto 22.571.482,23 zt,

6) Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 60.000.000,00
szescdziesigt miliondw ztotych) na przystugujacym Ki
uzytkowania wieczystego gruntu i prawie wtasnosci b
nieruchomosciach, potozonych w Toruniu, dla ktéryct
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Toruniu, VI Wydziat Ksiag wieczystych prowadzi ksie
a) TO1T/00032752/9, b) TO1T/00069309/7, c) TO1
TO1T/00033950/4, e) TO1T/00069308/0, f) TO1T/C
7) Przelew wierzytelnosci pienieznych z uméw ubezj
obrotowych i trwatych, o ktérych mowa w pkt 4 i 5 ore
potozonych na nieruchomosciach w Toruniu, bedacyc
wieczystym Kredytobiorcy.

Sptata wierzytelnosci PKO BP SA, zwigzanych z wyk
ktorym mowa w § 1, zabezpieczona jest w nastepuija
1) prawo potracania wierzytelnosci PKO BP SA ze $r
rachunkach Kredytobiorcy, o ktérych mowa w § 19,
2) Zastaw rejestrowy na 1.921.276 (po splicie 48 031
Impexmetal SA o warto$ci nominalnej 19.212.760 zi,
Kredytobiorcy,

3) Zastaw rejestrowy na 535.949 sztuk akcji zwyktyck
Materiatéw lIzolacyjnych Izolacja-Matizol z siedzibg w
32, o wartosci nominalnej 1.945.494,87 zt, stanowigc
Kredytobiorcy,

4) Zastaw rejestrowy na stanowigcych wtasnos¢ Krec
obrotowych — zapasach, o wartosci ksiegowej wg. ko
wytworzenia nie nizszej niz 19.000.000,00 zt.

5) Zastaw rejestrowy na nastepujacych srodkach trwe
wtasnoscig Kredytobiorcy, stanowigcych majatek trwe
Akcyjna Oddziatu Elana w Toruniu:

a) 24 szt. maszyn, urzadzen i linii technologicznych o
ksiegowej brutto 83.891.606,81 zt,

b) Linia technologiczna do produkcji granulatéw SSP
ksiegowej brutto 22.571.482,23 zt,

6) Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 60.000.000,00
szescdziesiagt miliondw ztotych) na przystugujacym Ki
uzytkowania wieczystego gruntu i prawie wtasnosci b
nieruchomosciach, potozonych w Toruniu, dla kt6ryct
Toruniu, VI Wydziat Ksiag wieczystych prowadzi ksie
a) TO1T/00032752/9, b) TO1T/00069309/7, c) TOT’
TO1T/00033950/4, e) TO1T/00069308/0, f) TO1T/0!
7) Przelew wierzytelno$ci pienigznych z uméw ubezy
obrotowych i trwatych, o ktérych mowa w pkt 4 i 5 ore
potozonych na nieruchomosciach w Toruniu, bedacyc
wieczystym Kredytobiorcy.

PKO BP S.A. Warszawa 2 000 - 1375 - WIBOR 1M + marza 28.12.2009

Raiffeisen Bank Polska Warszawa 17 000 16 661 WIBOR 1M+marza 30.04.2009 Cesja wierzytelno$ci. Weksel in blanco. Zastaw na zapasac

Sptata wierzytelnosci PKO BP SA, zwigzanych z wyk
ktorym mowa w § 1, zabezpieczona jest w nastepuja
PKP BP S.A. Torun 73 000 - 71419 - IMWIBOR + marza 27.12.2009 1) prawo potracania wierzytelnosci PKO BP SA ze $r
rachunkach Kredytobiorcy, o ktérych mowa w § 19,

2) Zastaw rejestrowy na 1.921.276 (po splicie 48 031
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Impexmetal SA o warto$ci nominalnej 19.212.760 zi,
Kredytobiorcy,

3) Zastaw rejestrowy na 535.949 sztuk akcji zwyktyck
Materiatéw lzolacyjnych Izolacja-Matizol z siedzibg w
32, o wartosci nominalnej 1.945.494,87 zi, stanowiac
Kredytobiorcy,

4) Zastaw rejestrowy na stanowigcych wtasnos¢ Krec
obrotowych — zapasach, o wartosci ksiegowej wg. ko
wytworzenia nie nizszej niz 19.000.000,00 zt.

5) Zastaw rejestrowy na nastepujacych srodkach trw:
wiasnoscig Kredytobiorcy, stanowigcych majatek trwe
Akcyjna Oddziatu Elana w Toruniu:

a) 24 szt. maszyn, urzadzen i linii technologicznych o
ksiegowej brutto 83.891.606,81 zt,

b) Linia technologiczna do produkcji granulatéw SSP
ksiegowej brutto 22.571.482,23 zt,

6) Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 60.000.000,00
szescdziesiagt miliondw ztotych) na przystugujacym Ki
uzytkowania wieczystego gruntu i prawie wtasnosci b
nieruchomosciach, potozonych w Toruniu, dla ktéryct
Toruniu, VI Wydziat Ksiag wieczystych prowadzi ksie
a) TO1T/00032752/9,

b) TO1T/00069309/7,

c) TO1T/00069324/8,

d) TO1T/00033950/4,

e) TO1T/00069308/0,

f) TO1T/00069291/0,

7) Przelew wierzytelnosci pienieznych z uméw ubezj
obrotowych i trwatych, o ktérych mowa w pkt 4 i 5 ore
potozonych na nieruchomosciach w Toruniu, bedacyc
wieczystym Kredytobiorcy.

189 147 117 581

BORYSZEW ERG

Zastaw rejestrowy na surowcach i materiatach i wyrol
Zastaw na: Formierka ACCA-349 230,69zt, Sprezark

technologiczna do produkcji sidingu-10 849 799,43z,
PKO BP S.A. Warszawa 25 000 - 19742 - WIBOR 1M+marza 27.12.2009 | oktadzin elewacyjnyvh-368 704,75, Formierka Erlenb

praw z polisy ubezpieczeniowej na majatku objetym :

Petnomocnictwo do regulowania wszelkich wierzytelnosci
bankowego . Weksel in blanco wraz z deklaracja wekslow:
wierzytelnosci na kwotg 15,5 mln. zlotych zgodnie z umov
zawartg pomigdzy Kredytobiorca i Bankiem. Hipoteka kau
zlotych (warto$¢ bilansowa nieruchomosci 23,8 min z1). C
ubezpieczenia tej nieruchomosci

Raiffeisen Bank Polska Warszawa 15000 - 10274 - WIBOR 1T+marza 29.07.2008
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Prawo potracania wierzytelnosci PKO BP S.A. ze $§rodkéw
rachunkach, zastaw rejestrowy na srodkach trwatych tj.: fo
warto$ci ksiggowej brutto 924 106,28z1, wykrawarka Durn
brutto 209 373,06z1, Formierka GTV 150 o wartosci ksigg

PKO BP S.A. Warszawa 2 000 698 WIBOR 1M+ marza 30.06.2009 formierka UII/EPS o wartosci ksiggowej brutto 665 117,26
170/135 EPS o wartosci ksiggowej brutto 884 121,15z, St
ksiggowej brutto 379 063,95z1., zastaw rejestrowy na 237.
SA o warto$ci nominalnej 95 000,00z1, przelew wierzyteln
ubezpieczenia $rodkéw trwatych
Razem 42 000 30714
ELANA PET Sp. z o.0.
Bank Millennium Warszawa 4 000 3923 WIBOR IM +marza 18.10.2008 Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji kredytobiorcy, hip
4 mln zt, pelnomocnictwo do rachunku
. Stopa redysk. Weksli .
WFOSIGW Torun 224 38 0.7% 30.09.2008 Gwarancja bankowa
Hipoteka zwykta do 6,3 min zt, hipoteka kaucyjna do 1 ml
Warszawa 1 600 1 600 WIBOR IM + marza ubezpieczeniowej, pelnomocnictwo do rachunku, oswiadc:
Bank Millennium 30.12.2011 | egzekucji
Razem 4224 5561
ELANA ENERGETYKA Sp. z o.0.
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 2 000 1875 WIBOR 1W + marza | 31.07.2008 | cesja wierzytelnosci Boryszew S. A. 5 000 tys. zt
1ZOLACJA MATIZOL Sp. z o.0.
PeKaO S.A. Warszawa 4000 3763 IM WIBOR+marza 27032009 | Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych
IM WIBOR ; ksel wk in bl
Fortis Bank Polska S.A. Krakoéw 4000 3233 marza 18.10.2008 | Vo o¢ Wiasny i banco
PeKaO S.A. IM WIBOR+marza Porgczenie Boryszew S.A. 5.000 tys., blokada dt. ra
Nowy Sacz 5000 1 000 31.01.2010 | (92.730 szt.akcji Impexmetal S.A. o wartosci 35.321
Zastaw rejestrowy na instalacji do modyfikacji pap.
PeKaO S.A. IM WIBOR +marza blokada dt. rachunku brokerskiego (31.000 szt.akcji
Nowy Sacz 1300 306 31.05.2010 | wartosci 11.808 tys.)
. Zastaw rejestrowy na czeSciach sktadowych automa
A IM WIBOR+ , .
PeKaO S.A Nowy Sacz 700 215 marza 30.042010 | wartosci 800 tys
RAZEM 15 000 8517
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NYLONBOR Sp. z o.0.
zmienna stopa proc.
Skt.sig ze stawki Porgczenie Boryszew ERG
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 1 500 1269 referencyjnej+1,0 % 06.03.2009
ZAKLADY TWORZYW I FARB Sp. z
0.0.
50% zmiennej stopy
oproc. opartej o stopg
redysk. Weksli- sadowy zastaw rejestr.na sprezarki+cesja praw z pol
) 0,4srw nie mniej niz wierzytelnosci "Lentex" S.A., Polifarb Cieszyn "Wr
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Wroctaw 50 50 3% 31.12.2010 | blanco+deklaracja weksla
NPA SKAWINA Sp.z o.0.
BRE S.A. Krakéw 5000 4945 Wibor O/N + marza | 28.05.2000r. | weksel wlasny in blanco zdeklaracja wekslowa
. . . . 19.03.2009 . - .
Bank Millennium Warszawa 901 887 Wibor 1M + marza . petnomocnictwo do rachunku, o§wiadczenie o
Bank Millennium Warszawa 8386| 2500 tys.EUR| 8160| 2433 tys.EUR Ell\ljlliga(r)zRa 19'03'200? petnomocnictwo do rachunku, o§wiadczenie o
. . 19.03.2010 .
PKO BP Warszawa 8 358 8204 Wibor 1M + marza . zastaw na zapasach, maszynach, przelew wierz
Razem 22 645 22 196
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18. Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
Zobowiazanie z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 30/06/07 31/12/06
czes¢ diugoterminowa 70 000 81009
czesc¢ krotkoterminowa 21735 19 614
91 735 100 623

Obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. na dzien 30/06/2008 r. :
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych

Dtuzne papiery wartosciowe  Seria ~ Warto$¢ nominalna Data emisji  Data wykupu  oprocentowanie
Obligacje kuponowe BPH 01 50 000 30.11.2006 30.11.2009 ,mienna stopa %
Obligacje kuponowe BPH 07 20000 06.12.2007 30.11.2009 ,mienna stopa %
Razem 70 000

Termin wykupu wyemitowanych papieréw dtuznych przypada na 30.11.2009 roku.

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych

Dtuzne papiery wartosciowe Seria  Wartos¢ nominalna  Data emisji Data wykupu  oprocentowanie
Obligacje kuponowe BPH 02 10000 30.11.2006  28.11.2008 zmienna stopa %
Obligacje kuponowe BPH 05 11200 19.01.2007 19.01.2009 ,mienna stopa %
Razem 21200

Zobowigzanie z tytutu odsetek od wyemitowanych papieréw dtuznych wynoszg 535 tys zt.

19. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezrwa na Rezerwa na

Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na
nagrody odprawy na odprawy niewykorzystane
jubileuszowe emerytalne nagrody, emerytalne urlopy
diugoterminowe Biezace
Stan na 1 stycznia 2007 roku 4 329 10 047 1863 945 5435
Zwigkszenia 524 1133 2019 1844 2917
Zmniejszenia 2 004 1729 1690 477 3788
Stan na 1 stycznia 2008 roku 2 849 9 451 2192 2312 4 564
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Zwiekszenia 2076 317 1 096 418 1040
Zmniejszenia 596 2479 751 1235 940
Stan na 30 czerwca 2008 roku 4 329 7 289 2537 1495 4 664
20. Rezerwy na podatek odroczony
Okres Okres
zakonczony zakonczony
Rezerwa na podatek odroczony 30/06/08 31/12/07
Wycena srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 85128 82110
Wycena aktywow finansowych 609 1029
Wycena instrumentéw pochodnych 2912 4292
Niezaptacone odsetki i prowizje 1026 748
Ré6znice kursowe z wyceny 2805 1481
Pozostate rezerwy 2593 1 666
95073 91 326
21. Pozostate rezerwy
Okres Okres
zakonczony zakonczony
Pozostate rezerwy diugoterminowe 30/06/08 31/12/07
rezerwa na koszty utylizacji odpadéw poprodukcyjnych 16 264 16 264
rezerwa na koszty likwidacji majatku 25403 22 425
Pozostate rezerwy diugoterminowe 72 5178
41739 43 867
Okres Okres
22. Pozostale zobowiazania diugoterminowe zakonczony zakonczony
30/06/08 31/12/07
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 667 23439
Dotacje 11 674 12 064
Pozostate 333 655
35674 36 158
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23. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe

zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen (bez

podatku dochodowego)
zobowigzania z tytutu wynagrodzen

24. Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Niewyptacone premie

Kkoszty restrukturyzaciji

Rezerwa na Kuag - upadtos¢

Rezerwa na likwidacje odpadéw poprodukcyjnych
Rezerwa na zakup energii

Pozostate

Razem

25. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Leasing finansowy
Dotacje

Factoring

Fundusze specjalne
Pozostate

Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/08 31/12/07
320 929 322 278
4 927 5018
191 0
31212 22 566
9 845 9 891
367 104 359 753
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 31/12/07
2722 3 001
2678 2 661
4185 4 676
5 031 0
5073 5721
1867 2 465
5958 6 136
27 514 24 660
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 31/12/07
6 081 4969
2630 3537
3527 20 302
12 020 10 761
26 672 18 466
50 930 58 035
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Okres
Dotacje zakonczony Okres zakonczony
30/06/08 31/12/07
Dtugoterminowe
Srodki trwate sfinansowane z ZFRON 5479 5890
warunkowe umorzenie pozyczki NFOS, EKO Fundusz 1673 1346
srodki trwate sfinansowane dotacjami i ulgami 4 522 4 828
11 674 12 064
Krétkoterminowe
Srodki trwate sfinansowane z ZFRON 1592 1537
warunkowe umorzenie pozyczki NFOS, EKO Fundusz 161 175
inne dotacje 877 1825
2630 3537
26. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
Leasing finansowy 30/06/08 31/12/07
Wartos¢ bilansowa netto aktywéw leasingowanych 78 006 78 869
Roznlgg mlgd;y suma przysztych minimalnych optat leasingowych a ich 117 559 97 208
wartoscig biezaca
taczna suma przysztych optat leasingowych, ptatnych w okresie: 125 643 125 607
do roku 6 081 4 969
od roku do 5 lat 9 245 9 641
powyzej 5 lat 110 135 110 997
Koszty finansowe zarachowane na przyszte okresy 96 295 97 199
Zobowigzanie finansowe z tytutu leasingu finansowego wykazane w bilansie 29748 28 408
27. Przychody ze sprzedazy Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 438 024 413 456
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 1 553 449 2140 841
Przychody ze swiadczenia ustug 21 408 15 985
Przychody ze sprzedazy razem 2012 881 2 570 282

Spotki Grupy dziatajace w segmentach metali zabezpieczajg cze$¢ przychoddw ze sprzedazy zwigzanych z ryzykiem

zmiany cen surowcOw oraz zmiany kursu walutowego.

W | pétroczu 2008 roku podane wyzej przychody ze sprzedazy obejmujg efektywng czes$¢ instrumentéw pochodnych
wykorzystywanych jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych w kwocie 9 470 tys. zt, w | pétroczu 2007 r.

efektywna czes¢ zabezpieczen stanowita strate w wysokosci 10 021 tys. zt.
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28. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Segmenty branzowe

Ponizej przedstawiono przychody i wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci.
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Dane za I-VI 2008

1 Przychody segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

2. Przychody segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

3. Przychody operacyjne segmentu ogotem
4. Koszty segmentu

5.Wynik na pozostalej dzial. Operacyjnej

6. Wynik segmentu z dzialalnosci operacyjnej

7.Wynik na pozostatej dziatalnosci
8.Wynik na dizatalnosci gospodarczej
9. Aktywa segmentu

10. Pasywa segmentu

11. Amortyzacja segmentu
12. Naktady inwestycyjne segmentu

13. Przeptywy $srodkow z dziatalnosci operacyjnej

14. Przeptywy $rodkow z dziatalnosci inwestycyjnej

Poliestry i
polimery

159 089

0
159 089
177 946

-13 823

-32 680

-3 709
-36 389
203 103
187 456

9135
347

pozostate
wyroby
chemiczne

74101

33
74134
67 746

562

6 950

-163

6 787
37 461
796

2248
927

Materiaty
budowlane

48 812

0
48 812
44 237

138

4713

0
4713
53 132
49 976

594
1837

Tlenki

) Cynk i
PmW'u oléw
i cynku

74122 227 216
0 6 468
74122 233684
70329 222088
-20 212
3773 11 808
0 0
3773 11 808
102769 298 802
13 551 89 563
1785 5493
2214 13 085

Miedz

619 874

0
619 874
621 352

-9 261

-10 739

0
-10 739
826 759
190 179

8 359
9820

Lozyska

185 476

491
185 967
171 880

-310

13777

-41
13 736
125137
88 276

221
49

Aluminiu
m
przetwors
two

390 204

0
390 204
389 455

3 547

4 296

0

4 296
652 476
108 218

13774
1012

Aluminium
produkcja

132 184

182 861
315 045
298 710

1765

18 100

-619

17 481
101 701
76 423

802
14728

Dziatalnos¢
nie
przypisana
segmentom

156 408

1781
158 189
171 683

4720

-8 774

-31 309
-40 083
1134 492
2731394
0

3102

1 534

wylaczenia
konsolidacyj
ne

-54 605

-191 634
-246 239
-246 187

-82
0

-134

0

-3 829
-3 963
-774 265
-774 265
0

0

0
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Poliestryi POZ0Sta%e  ppaeriaty  TIENKi  oynk Ir:xluminiu Aluminium DZiaﬁ::os'é wylgczenia
Dane za I-VI 2007 . y wyroby y olpwiu yr Miedz Lozyska . . ] konsolidacyj Ra
polimery . budowlane . olow przetwérs produkcja przypisana
chemiczne i cynku t ne
wo segmentom
PRZYCHODY
Sprzedaz klientom zewnetrznym 300 980 79 683 51272 115527 250148 856052 168 701 639 989 175 043 -67113 25
Sprzedaz innym segmentom 1911 17 53 216 52 699 216 834 10 530 -66 476
Przychody ogoétem 302 891 79 700 51325 115743 302847 856052 168917 640 823 185 573 -133589 25
Koszty segmentu ogotem 309 257 70 983 44100 108603 287217 836500 156811 555 907 199 235 -132601 24
Saldo pozostatych przych. i koszt. operacyjnych 1101 328 -377 -234 384 3959 635 10 287 12 626 -464 :
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej -5 265 9 045 6 848 6 906 16 014 23511 12741 95 203 -1 036 -1 452 16
Zysk operacyjny 9 045 0 16
0
Przychody finansowe 13834 16 447 298 74727 -55 805 :
Koszty finansowe 18 335 70 256 3250 99 910 48 026 1€
Wynik na dziatalnosci gospodarczej -9 766 8 991 7 039 3954 16 014 23511 12741 95 203 -26 219 -105 283 y
praw wtasnosci 165
podporzadkowanych 31444 :
Zysk (strata) brutto -9 766 8 991 7039 3954 16014 23511 12741 95 203 -26 219 -73 674 L
Podatek dochodowy 34 044 -21 310
Zysk (strata) netto, w tym: -9 766 8 991 7039 3954 16014 23511 12741 95 203 -60 263 -52 364 ‘
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej ‘
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
(netto) 134 516 22 571 18678 22880 101 231 979643 121
Zapasy 92012 8915 12591 17156 18 328 461 465 6
Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 1358
1070
Inne aktywa segmetu 164 401 1192 9258 41924 363876 681 127 226 906 119 -2 684 677
Pozostate aktywa (nieprzypisane segmentom) 400 010 795867 11
1070
Aktywa ogétem 390 929 32678 40527 81960 363876 681 127 226 906 119 519 569 -446 344 3 0
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Pasywa segmentu 388 253

Pozostate pasywa (nieprzypisane segmentom)

Pasywa ogotem 388 253
Naktady inwestycyjne 1 531
Amortyzacja 11 990

6484

6 484

1009
1874

78 226

78 226

2064
1007

82 260

82 260

556
762

218 731

218 731

3 899
6 554

342 111

342 111

7 630
8 366

84 622

84 622

95
171

142 715

142 715

43 972
21 555

2190 163
2190 163

4709
2808

13

446344 17
-446 344 3 0

70



Grupa Kapitalowa Boryszew

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za I poirocze 2008 roku

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalnos¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na
terenie Polski i pozostatych krajéw europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu
Grupy, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

Przychody ze sprzedazy

Polska

Kraje UE

Pozostate kraje europejskie
Pozostate kierunki
wytaczenia

29. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Podatki i optaty

Pozostate

Razem

Zmiana stanu zapasoéw i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszt sprzedanych produktow

30. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wycene aktywéw
niefinansowych

Otrzymane odszkodowania i kary umowne

Odzysk ze ztomowania majatku

Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych
Rozwigzanie zbednych rezerw

Pozostate

Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 30/060/07

1 045 449 1317 958

896 689 1127 410

47 876 69 149

89 551 135 604

-66 684 -79 839

2012 881 2570 282

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/08 30/06/07
54 430 55 012
1219 630 1816 413
75 762 89 995
106 775 110 158
30 087 32235
21 867 19 946
4816 10 306
1513 367 2134 065
76 239 -25 557
0 -34 804
-30 093 -33 403
-85 564 -86 362
1473949 1953 939

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/08 30/06/07

548 13 993

4489 3639

5277 2760

452 998

1827 1154

419 852

5141 5588

1756 1155

19 909 30 139
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Okres Okres
31. Pozostate koszty operacyjne zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -21 222
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych 14 842 4843
Rezerwa na Kuag 5031 0
Likwidacja $rodkow trwatych i materiatow 3200 2767
Koszty sgdowe i odszkodowania 157 379
Niedobory inwentaryzacyjne 0 474
Odpisane naleznosci 13 24
Darowizny 22 60
Rezerwa na przyszte zobowigzania 1 580 1498
Dodatkowe koszty na restrukturyzacje 4267 0
Pozostate 3370 1257
32 461 11 524
32. Nadwyzka przejetego udziatu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07
Aluminium Konin Impexmetal S.A. - 5141
Hutmen S.A. - 4 468
FLT Polska Sp. z o.0. - 21
Nadwyzka przejetego udzialu nad kosztem przejecia, razem - 9630

W | pétroczu 2008 r. roku nie wystgpita nadwyzka przejetego udziatu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia

oraz nie miato miejsca objecie konsolidacjg nowych jednostek.

33. Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07
Wynik na sprzedazy udziatéw w spétkach konsolidowanych (41) 31144

Wynik na sprzedazy udziatéw w | pétroczu 2008 roku powstat jako efekt zbycia czesci udziatow spétki FLT France SAS,

bedacych w posiadaniu spotki zaleznej Metalexfrance S.A., spétce zaleznej FLT Polska Sp. z 0.0.
Transakcja miata miejsce w lutym 2008 r.

Wynik skonsolidowany na sprzedazy akcji w kwocie (41) tys. PLN wynika ze zmniejszenia udziatu grupy kapitatowej

w aktywach netto spétki FLT France SAS o0 0,82 %.

72



Grupa Kapitalowa Boryszew

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I poirocze 2008 roku

34. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Otrzymane dywidendy

Zysk ze zbycia inwestycji

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wycene aktywdw finansowych
Zysk na réznicach kursowych

Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych

Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy zapasy objete zab. Wart. Godziwej

Pozostate przychody finansowe

35. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych

Strata na sprzedazy pochodnych instrumentéw finansowych

Strata ze sprzedazy inwestycji

Dyskonto i prowizje od obligacji

Prowizje za uruchomienie linii kredytowych, koszty gwarancji i faktoringu
Ujemne réznice kursowe

Straty z pochodnych instrumentéw finansowych

Koszt sprzedanych wierzytelnosci

Pozostate koszty finansowe

Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07
5863 5684
1203 1 303
1 304 2278
685 1690
6 010 2286
12 251 8 393
0 11518
1969 0
746 365
30 031 33517
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07
35 996 29 871
3419 53 513
0 53172
0 768
78 173
880 821
22103 9 556
5755 8575
0 11 667
1429 1731
69 660 169 847

W rachunku zyskéw i strat w przychodach i kosztach finansowych prezentowany jest wynik z wyceny i rozliczenia
instrumentdéw pochodnych nie wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace oraz czes$¢ nieskuteczna zabezpieczen.
Czes¢ skuteczna z wyceny i rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych odnoszona jest na kapitat z aktualizacii
wyceny, natomiast w momencie zakonczenia powigzan zabezpieczajacych i realizacji pozycji zabezpieczanej czes¢
skuteczna ujmowana jest jako korekta pozycji zabezpieczanej, np. przychodéw ze sprzedazy.

36. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07
-28 580 57 794
Strata brutto spotek przed korektami konsolidacyjnymi 164 454 79 580
Korekty konsolidacyjne
Whptyw kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodu, w tym: 132 813 112 395
Whptyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania, w tym: -242 984 -104 958
Whptyw przychodoéw stanowigcych przychody podatkowe (nie ujete bezposrednio
. 20 073 30103
w przychodach okresu sprawozdawczego), w tym:
Whptyw kosztow stanowigcych koszty podatkowe (nie ujete bezposrednio w kosztach
okresu sprawozdawczego), w tym: -80 425 -165 882
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Koszt (dochoéd) podatkowy ogétem, w tym: -34 649 9032
Whptyw niewykorzystanych strat podatkowych z lat ubiegtych 1015 -95 220
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -35 644 104 252
Koszt podatku dochodowego wg stawki 6 554 19 808
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, obnizki podatku dochodowego 95 119
Koszt podatku dochodowego biezacego ujety w rachunku zyskoéw i strat 6 692 19 927
Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/08 30/06/07
Podatek dochodowy biezacy 6 691 19 927
Podatek odroczony -1182 -7 193
Razem 5509 12734

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczeh podatkowych w ciggu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z
karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych

zobowigzan z tego tytutu.

Podatek odroczony

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony w danym

okresie wptywa na wynik netto okresu oraz jest odnoszona bezposrednio na kapitat wtasny

Okres Okres
Podatek odroczony zakonczony  zakonczony
30/06/08 31/12/07

Zmiana stanu podatku odroczonego -5 274 -7 389

Czes¢ odniesiona do rachunku zyskow i strat -1182 -7 193

czes¢ odniesiona bezposrednio w kapitat -4 092 -196
37. Zysk /strata przypadajacy na jedna akcje

Sposodb ustalenia zysku na akcje Okres Okres

zakonczony zakonczony
30/06/08 30/06/07

zysk/strata netto (tys. zi) -34 089 49 577
zysk/strata netto przypadajacy na akcje uprzywilejowane (tys. zt) -149 311
zysk /stratanetto przypadajacy na akcje zwykte (zt) -33 940 49 266
Srednia wazona liczba akcji (szt) 62 686 547 62 686 547
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt) 62 423 997 62 423 997
Srednia wazona liczba akcji uprzywilejowanych (zt) 257 050 262 550
zysk/strata netto na jedng akcje uprzywilejowana (zt) -0,54 1,18
zysk /stratanetto na jedng akcje zwykltg (zt) -0,54 0,79
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt) 62 423 997 62 423 997
rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta ( zt) -0,54 0,79

Sposob wyliczenia zysku na jedna akcje

Zysk na jednag akcje za | potrocze 2008 roku obliczono jako stosunek zysku netto Spotki za okres 6 miesiecy

zakonczonych w dniu 30.06.2008r. do $redniej wazonej liczby akcji w tym okresie.
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Propozycje podziatu zysku/pokrycia straty za okres sprawozdawczy

Propozycja Zarzadu odnosnie podziatu wyniku za caty 2008 rok zostanie przedstawiona po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego.

38. Instrumenty finansowe wedtug typow

Zestawienie instrumentow finansowych wedtug pozycji bilansu i kategorii instrumentow

Aktywa

. Instrumenty Aktywa
. . fmanspwe pochodne _Aktywa finansowe
Pozyczki wyceniane wvkorzystvwa finansowe utrzvmywane
i w wartosci VY nz yw dostepne d o%e rlr,n“i,nu Ogotem
naleznosci godziwej do .
. do . wymagalnos
przez wynik zabezpieczen sprzedazy ci
finansowy P

Aktywa finansowe wedtug bilansu na 30.06.2008 r.

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych, - - - 29 894 - 29 894
niekonsolidowanych

Aktywa finansqwe dostepne ) ) ) 5 443 ) 2443
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe - - 21 320 - - 21 320
Naleznqéci'hgndlowe oraz pozostate 730 438 732 438
naleznosci
- nalezno$ci handlowe brutto 703 992 703 992
- udzielone pozyczki 28 446 28 446
Aktywa fine_msowe utrzymy’w.ane ) ) ) ) 17 171 17171
do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 813 - - - - 88 813
Ogotem 821 251 - 21 320 33014 17171 892 756
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Aktywa

Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2007 r.

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych,
niekonsolidowanych

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

- naleznosci handlowe brutto

- udzielone pozyczki

Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ogotem

Zobowigzania finansowe na 30.06.2008

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligaciji
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania handlowe

Umowy leasingu finansowego
Factoring

Ogotem

. Instrumenty Aktywa
. . fmanspwe pochodne _Aktywa finansowe
Pozyczki wyceniane wvkorzystvwa finansowe utrzvmywane
i w wartosci VY nz yw dostepne d 03; e rm nu Ogotem
naleznosci godziwej do .
. do . wymagalnos
przez wynik zabezpieczen sprzedazy ci
finansowy P
- - - 24 577 - 24 577
- - - 10 095 - 10 095
- 4977 24 914 - - 29 891
639 306 - - - - 639 306
617 269 - - - - 617 269
22 037 - - - - 22037
- - - 16 559 16 559
88 816 - - - - 88 816
728 122 4977 24914 34 672 16 559 809 244
Zobowigzania
finansowe Instrumenty
wyceniane pochodne Inne
w wartosci wykorzystywane zobowigzania Ogotem
godziwej do finansowe
przez wynik  zabezpieczen
finansowy
- - 967 822 967 822
91 735 91735
2427 27 967 - 30 394
- 320 929 320 929
- - 29 748 29748
- 3527 3527
2427 27 967 1413 761 1444155
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Zobowiazania

Zobowiazania finansowe wedtug bilansu na 31.12.2007 r.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligaciji
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania handlowe

Umowy leasingu finansowego

Factoring

Ogotem

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Udziaty w podmiotach pozostatych

Razem

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Bony NFI Midas:
- w Boryszew ERG
- w Impexmetalu

- w Baterpolu

Razem

Oprocentowane aktywa finansowe (wg termindow wymagalnosci)

wg stanu
na 30.06.2008 r.

Oprocentowanie state

pozyczki

bony i obligacje

Oprocentowanie zmienne

pozyczki
bony i obligacje

finansowe Instrumenty
wyceniane pochodne Inne
w wartosci wykorzystywane zobowigzania Ogotem
godziwej do finansowe
przez wynik  zabezpieczen
finansowy
- - 997 104 997 104
100 623 100 623
6 731 7 752 - 14 483
- 322 278 322 278
- - 28 408 28 408
- - 20 302 20 302
6 731 7 752 1468 715 1483 198
30/06/08 31/12/07
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych , wspétzaleznych stowarzyszonych 29 894 24 577
2443 8072
32337 32 649
30/06/08 31/12/2007
17171
3372
10 649 10 049
3150 3000
17171 13049
1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
17 171 17171
1006 27 440 28 446
1006 44 611 45 617

Razem

77



Grupa Kapitalowa Boryszew
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I poirocze 2008 roku

na :‘;"1915;2'337 r <Im-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
Oprocentowanie state
pozyczki
bony i obligacje 16 559 16 559
Oprocentowanie zmienne
pozyczki 101 21936 22 037
bony i obligacje
Razem 101 38 495 38 596

Srednia efektywna stopa procentowa aktywow finansowych

Pozyczki udzielone 6,5%
Bony NFI Midas 11,5%

RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen surowcow - metali oraz ropy), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko
ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen
metali na gietdzie London Metal Exchange (LME), cen ropy naftowej oraz zmiang kurséw walut.

Opis ekspozycji

W zwigzku ze specyfika dziatalnosci - Grupa Boryszew S.A. narazona jest na ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie
cen metali na Gietdzie LME w Londynie, cen ropy, oraz zmiang kurséw walut.

Metale ktérych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk oraz w mniejszym
stopniu nikiel jako dodatek stopowy.

Ekspozycja ktora zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Boryszew S.A. okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen surowcow,

- ryzyko zmian kursow walut.

Zaréwno jedna jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spétkach Impexmetal S.A. oraz Baterpol Sp. z 0.0.
a zwigzane jest z przyszlymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaly jeszcze zakontraktowane.
Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spétkach: Impexmetal S.A. Baterpol Sp. z o.0.,
Hutmen S.A., Walcowania Metali — Dziedzice, Huta Metali Niezelaznych Szopienice, Zaktady Metalurgiczne Silesia.,
a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktore zostaty juz zakontraktowane czyli z zabezpieczeniem
wartosci godziwej kontraktu.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny ropy naftowej zostato zidentyfikowane w Spotce Boryszew S.A., a zwigzane jest z
przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:

1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg surowca (generalnie USD/PLN)

2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN),
Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy surowcach w Spotkach Impexmetal S.A., Baterpol Sp. z 0.0., oraz
Boryszew S.A. natomiast drugi Spoétkach: Impexmetal S.A. Baterpol Sp. z o0.0., Hutmen S.A., Walcowania Metali —
Dziedzice S.A. , Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A., Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. oraz FLT Polska - Sp. z
0.0.
W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtdwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby
uzyskac¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje
jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury
sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.
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Ryzyko strategiczne w poszczeg6inych Spoétkach jest Scisle zwiazane ze specyfika prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu Spotki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan
na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, kidre tez oparte sg na tej samej bazie, réznica stanowi ekspozycje netto,
ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku Impexmetal S.A. — Zakiad Aluminium Konin dodatkowo ekspozycja ta
pomniejszana jest o sprzedaz wyrobdéw gotowych wyrazona w metalu na okresy diuzsze niz standardowy okres
sprzedazy. Z wyzej wymieniong ekspozycjg wigze sie wyliczenia ekspozycji w walucie metalu, a dokonuje sie tego
poprzez przemnozenie ekspozycji netto na metalu przez cene metalu.

W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach zwigzanej z uzyskiwang premia przerobowa to oblicza sie jg poprzez
przemnozenie premii przerobowej przez ilos$¢ sprzedazy wyroboéw gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i sprzedazy
wyrobdw. Ryzyko to powstaje zaréwno w zakresie metalu jak i walut.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci Spétek z Grupy Boryszew S.A. gtéwnie dtug odsetkowy o
zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stép procentowych. Profil ryzyka stép procentowych Spotek polega na
tym, ze niekorzystnie dziata wzrost stop procentowych.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen surowcoéw oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarzadzania ryzykiem, jak rowniez stosowane metody wyceny ryzyka

- Cele, polityki oraz procesy zarzadzania ryzykiem

Gtéwnym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie Boryszew. S.A. jest zapewnienie stabilnosci przeptywéw
pienieznych, oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktéw.

Proces zarzadzania poszczegoélnych ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlnych Spétek z Grupy. Spéiki
okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caty proces ustalania ekspozyciji,
przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich sprawdzania oraz ksiegowania.

- Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spétkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego
biezacego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupdw oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych planéw
zakupdw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Ujecie instrumentoéw pochodnych w bilansie

30/06/08 31/12/07

wartos¢ wartos¢ wartos¢ Wartos¢
Rodzaj instrumentu finansowego godziwa godziwa godziwa godziwa

dodatnia ujemna dodatnia ujemna
INSTRUMENTY HANDLOWE - 2427 4977 5843
Instrumenty towarowe - 89 3416 503
kontrakty forward/futures - 89 3416 503
Instrumenty walutowe - 2338 1 561 5340
kontrakty forward/futures - 121 1429 451
zakupione opcje kupna i sprzedazy - - 132 -
wystawione opcje kupna i sprzedazy - 2217 - 4 889
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE
PRZEPLYWY PIENIEZNE 20 962 25717 24714 7 752
Ryzyko cen rynku 10170 24 223 13 353 7 594
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kontrakty forward/futures

Ryzyko kursu walutowego
kontrakty forward/futures
zakupione opcje kupna i sprzedazy
strategie collar

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE
WARTOSC GODZIWA

Ryzyko cen rynku

kontrakty forward/futures

Ryzyko kursu walutowego

kontrakty forward/futures

zakupione opcje kupna i sprzedazy
strategie collar

RAZEM INSTRUMENTY POCHODNE

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci godziwe;j
finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej

10170 24 223 13353 7 594
10 792 1494 11 361 158
3723 1494 1429 158
7 069 - 9563 -
- - 369 -

358 2 250 - -
181 2 151 - -
181 2 151 - -
177 99 - -
177 99 - -

21 320 30 394 29 691 13 595

efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodbéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

momencie realizacji pozycji zabezpieczanej efektywna cze$¢ zabezpieczenia koryguje warto$¢ przychodow ze
sprzedazy. Instrumenty handlowe to instrumenty stuzace zabezpieczeniu przed okreslonym rodzajem ryzyka, dla

ktorych nie ustanowiono formalnie powigzan zabezpieczajacych.

Przewidywane terminy realizacji przeptywow

Instrumenty pochodne towarowe

<Im-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
Waluta
UsD 182 2145 (9528) (6672) - - (13 873)
EUR (1383) (914) 58 - - - (2 239)
Razem (1201) 1231 (9470) (6672) - - (16 112)
Instrumenty pochodne walutowe

<Im-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
Waluta
USD 1715 2138 1332 - - - 5185
EUR 253 432 1069 99 - - 1853
Razem 1968 2570 2401 99 - - 7038
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- Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzgdzania ryzykiem w Grupie odbywa sie na dwoch poziomach. Na poziomie poszczegdlnych
Spétek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycji, obliczanie tej
ekspozycji zarébwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegajg zabezpieczeniu
w jakich instrumentach na jakie terminy. Na poziomie Spoétek odbywajg sie negocjacje warunkéw transakcji, ich
zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata zawarta, ksiegowanie zawartych transakcji,
zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo Spétki prowadzong rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy oraz na poziomie Rad Nadzorczych
poszczegdblnych Spétek ktdre prezentujg swoje polityki oraz podejscie do polityk na radach nadzorczych. Dodatkowo do
komorki zajmujacej sie sprawami zabezpieczen na biezaco dostarczana jest kluczowa dokumentacja dotyczaca polityki
zarzadzania ryzykiem w poszczeg6inych Spétkach z Grupy. W 2007 roku wprowadzony zostat szczeg6towy system
raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych przez Spoétki transakcji pochodnych.

- Zakres i charakterystyki systemow raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie odbywa sie wielostopniowo: Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzaddéw poszczegdlnych
Spoétek. Uktad i czestotliwo$¢ tych raportow jest ustalana przez poszczegélne Zarzady. Dodatkowo Zarzady
przedstawiajg informacje nt. zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych, a czestotliwos¢ i szczegétowos¢ tych
informacji uzalezniona jest od poszczegdlnych rad nadzorczych. Dodatkowo od 2007 roku w Grupie zostat
wprowadzony szczegétowy system raportowania: tygodniowego oraz miesiecznego.

Raporty te charakteryzuja sie duzym stopniem szczego6towosci i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych
transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, zaktadany poziom zabezpieczenia ekspozycji, wielkos¢ transakciji
zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi, zakontraktowana srednia cena sprzedazy/zakupu,
cena rynkowa sprzedazy/zakupu w dnu realizacji, kursy walut, informacja nt. depozytu dotyczacego transakciji
zabezpieczajgcych.

Dodatkowo transakcje zabezpieczajace zawierane na Gietdzie LME zlecane do FLT&Metals Limited (Spotka z Grupy
Kapitatowej), podlegajg podwdjnemu potwierdzeniu niezwtocznie faksem, elektronicznie e-mailem Ilub telefonicznie
przez drugg osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na potwierdzenie zlecenia wynosi 30 minut, a procedura
ta w praktyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakgiji.

Zakres szczeg6towosci w/w raportu pozwala na kontrole biezacych transakcji.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie na gtéwnie na poziomie poszczegdlnych
Spétek, dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania
tygodniowego i miesiecznego do Impexmetal S.A.

- Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegdlnych Spétek. Polityki majg
za zadanie szczego6towo okresla¢ ryzyka, na ktére narazone sg poszczegolne Spétki oraz przedstawia¢ podejscie
do nich, ewentualnie zawiera¢ limity, do ktérych moga by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktore
Spotki stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny poméc w osiagnieciu tych celdw.

- Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzadzania ryzykiem

Dla transakcji dla ktérych jest mozliwo$¢é zastosowania powigzan zabezpieczajacych Spotki z Grupy Kapitatowej
posiadajg wdrozong rachunkowos$¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy Spétki przeprowadzajg ocene
skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajacych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania
tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie
monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozyciji zabezpieczanej i zabezpieczajacej od standardowych pozycji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej wykorzystywane sg system informacyjne:
REUTERS 3000 Xtra, MetalPrice, ktére pozwalajg na biezacy monitoring danych rynkowych czy wycene posiadanych
pozyciji.

- Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka

Wszystkie Spotki z Grupy w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowa¢ wszystkie wystepujace ryzyka, zaréwno
ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupdéw surowcéw jak i sprzedazy wyrobow gotowych poprzez
zawieranie kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych, z ktérymi Spotki
majgq zawarte umowy o wspotprace. W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajace Spétki starajg sie posiadac
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wysokie limity adekwatne do zawieranych transakgcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych
transakcji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych
zwiaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku z szerokim
polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare réwnomiernie na gtéwne metale, ktérych produkcjg i przetwarzaniem
zajmuja sie poszczegoblne Spotki, a sg to: aluminium, otéw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu nikiel. Jezeli chodzi
o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych
ilosciach sa to inne kursy. Ryzyko zwigzane z cenami ropy naftowej nie jest zabezpieczane.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale rowniez wystepuje na EUR oraz w mniejszym
stopniu na dolarze amerykanskim.

Analiza wrazliwosci zmian cen metali oraz kursow walut

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zmian, jakie moga wystapi¢ na poszczeg6inych czynnikach ryzyka Spotka przyjeta
zmienno$c¢ rynkowa dla okresu potrocznego, ktéry odpowiada czestotliwosci, z jakg Grupa bedzie ujawniata wrazliwos¢
instrumentdéw finansowych w sprawozdaniach Spofki.

Zmiennos¢ powyzsza zostata zaokraglona, w goére lub dot, co 2,5 p.p. - gdy ksztattowata sie do 15% i co 5 p.p. gdy
wynosita powyzej 15% i wynosi nastepujaco:

Czynnik ryzyka Zmiennos¢
(zaokraglona)
USD/PLN 10%
EUR/PLN 5%
EUR/USD 10%
Aluminium — USD/t 25%
Miedz — USD/t 30%
Cynk — USD/t 40%
Cyna — USD/t 35%
Otéw— USD/t 45%
Nikiel — USD/t 45%
Stopa proc PLN (Wibor1M) 15%
Stopa proc PLN (Wibor3M) 15%
Stopa proc EUR (Euribor 1M) 15%
Stopa proc EUR (Euribor 3M) 15%
Stopa proc USD (Libor 1M) 40%
Stopa proc USD (Libor 3M) 40%

Whptyw zmian kurséw walut oraz notowan cen metali na LME na wyniki oraz kapitaty wtasne Spotek z Grupy przedstawia
ponizsza tabela.

Wplyw Wplyw
Wzrost (+) / spadek (-) notowan na wynik finansowy na kapitat witasny
tys PLN tys PLN
USD/PLN +10% (1 755) (4 511)
-10% 1765 4737
EUR/PLN +5% (2 658) (2 938)
-5% 2681 2938
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EUR/USD

METAL- Aluminium
/USD/

METAL - Otéw /USD/

METAL - Cynk /USD,
EUR/

METAL - Miedz /USD/

METAL - Nikiel /USD/

+10%
-10%

+25%
-25%

+45%

-45%

+40%

-40%

+30%
-30%

+45%
-45%

Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Opis ekspozycji i zarzadzanie ryzykiem

(2 130)
1898

(456)
527

(212)
212

(2 033)
2033

(87)
87

(27 450)
27 378

(5 361)
5374

(2 350)
2350

5079
(4 551)

1001
(1001)

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy gtéwnie diug odsetkowy o zmiennym
kuponie, dziatalno$¢ Grupy narazona jest na zmiane stép procentowych. Profil ryzyka stép procentowych Spétek polega
na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stop procentowych.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega statemu monitoringowi.
W przypadku zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stép procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia
transakcji zabezpieczajacych to ryzyko.

Analiza wrazliwosci

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwos¢ wynikéw Grupy na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki
dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i pasywow nie ulega

zmianie).

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko zmian stop

procentowych

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki
Obligacje

Leasing finansowy
Factoring

Wrazliwos¢ na ryzyko stop

procentowych
Wartos¢ Wzrost Spadek
na 30.06.2008 o 1,5 p.p. o 1,5 p.p.
28 446 427 -427
28 446 427 -427
1092 832 -16 392 16 392
967 822 -14 517 14 517
91735 -1376 1376
29 748 -446 446
3527 -53 53
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Wptyw na przyszie wyniki przed
opodatkowaniem -15 966 15 966

Wplyw na przyszie wyniki netto -12 932 12 932

Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego Grupy oraz oprocentowanych aktywéw finansowych bazujg
na zmiennych stopach procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przysziych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitalowej zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzacymi do
koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci a takze dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz
lokowaniem wolnych $rodkéw na depozytach w bankach. W Spétkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodnosci
kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze stosowane sg roznego rodzaju
zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Dziatania te, jak réwniez podejmowanie inwestycji w
papiery komercyjne podmiotéw o wysokiej wiarygodnosci oraz lokowanie $rodkéw w renomowanych bankach
przyczyniaja sie do znacznego ograniczenia ryzyka.

Kwoty utworzonych odpiséw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2008 r.:
- odpisy aktualizujace naleznosci 72 132. zt

Przecietne terminy ptatnosci stosowane w sprzedazy wynoszg od 14 do 90 dni.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, tak,
aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze
utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sig jako stosunek zadtuzenia netto
do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek (obejmujacych biezace
i diugoterminowe kredyty i pozyczki wykazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszong o srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Laczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w skonsolidowanym bilansie wraz
z zadtuzeniem netto.

30-06-2008 31-12-2007

Kredyty i obligacje ogotem 1 059 557 1097 727
minus:  srodki  pieniezne i ich

ekwiwalenty -88 813 -88 816
Zadtuzenie netto 970 744 1008 911
Kapitat wtasny razem 1031962 1094 821
Kapitat ogotem 2002 706 2103732
Wskaznik zadtuzenia 48% 48%

Ryzyko ptynnosci
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W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pienigzne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa korzysta
z profesjonalnych ustug renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania,

ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowej.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajace spo6tki Grupy starajg sie posiadaé wysokie limity adekwatne
do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosié¢

depozytéw zabezpieczajacych.

Analiza umownej zapadalnosci zobowiazan

Analiza umownej zapadalnosci
zobowiazan

Wg stanu

na 30.06.2008 r.
Oprocentowane zobowigzania
finansowe

Kredyty oraz pozyczki
Pozyczki
Obligacje

Factoring

Instrumenty pochodne
Leasing finansowy
Podatek biezacy
Pozostate zobowigzania

Razem

Wg stanu

na 31.12.2007 r.
Oprocentowane zobowigzania
finansowe

kredyty
pozyczki
papiery komercyjne

<1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem k
14 202 84 098 654 258 185 153 27 590 2 521 967 822
100 - 2 800 6 200 1568 - 10 668
- - 21 000 70 000 - - 91 000
3527 - - - - - 3527
0
6 939 6 438 10 104 6913 - - 30 394
507 1015 4559 4092 4334 110135 124 642
1293 - - - - - 1293
158 800 93 398 53170 - - - 305 368
185 368 184 949 754 891 272 358 33 492 112656 1534714
<1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem k
4 006 99 950 374743 227 361 23937 3520 733 517
119 568 3125 6 068 2701 - 12 581
614 - 19 000 81 009 - - 100 623
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factoring 16 250 4052 - - - - 20 302
Instrumenty pochodne 1793 4907 7615 215 - - 14 530
Leasing finansowy 228 469 4272 6 759 2882 110 997 125 607
Podatek biezacy - 20 859 - - - - 20 859
Pozostate zobowigzania 218 870 134 437 25407 110 - 3 378 827
Razem 241 880 265 242 434 162 321 522 29 520 114520 1406 846

ZABEZPIECZENIE UDZIALOW W AKTYWACH NETTO PODMIOTOW ZAGRANICZNYCH

Grupa nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatbw w podmiotach zagranicznych.

WARTOSC GODZIWA

Grupa stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wg wartosci
godziwej:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- instrumenty pochodne wyznaczone jako pozycje zabezpieczajace.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien 30.06.2008 r.:

- cenanabycia 1 073 tys. zt
- wycena wedtug wartosci godziwej na 30.06.2008 r. 21 320 tys. zt
- réznica z przeszacowania do wartos$ci godziwej 20 247 tys. zt
- nieruchomosci inwestycyjne 71769 tys. zt

Kwota 21 320 tys. zt dotyczy wyceny instrumentédw pochodnych i jest to dodatnia warto$¢ godziwa wedtug wyceny
na 30.06.2008 r.. Kwota 1 073 dotyczy zaptaconej premii opcyjnej i stanowi warto$¢ poczatkowag nabytych opcji,
natomiast kwota 20 247 tys. zt wynika z r6znicy miedzy wartos$cig godziwg na 30.06.2008 r. a wartoscig poczatkowa.

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papieréw wartosciowych z tytutu inwestycji
posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w skonsolidowanym bilansie jako dostepne do sprzedazy lub wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

39. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomigdzy spotkami Grupy
Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.
Transakcje te byty zawierane na warunkach zasadniczo nie odbiegajacych od rynkowych.

. .. |Pozostat
Naleznosci .
Sprzedaz Zakup | otkotermi | & 2Ktywa | Zobowigzan
y howe finansow | ia
e

okres zakonczony 30 2008 2008 2008 2008 p—
czerwca

Impexmetal S.A.

MBO Hutmen Sp. z o.0. 463
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Hutnik Sp. z 0.0. 1
Brassco Inc.

Aluminium Konin -

Impexmetal S.A.
Z-d Utylizacji Odpadéw
Sp. z 0.0. 96| 1213 22 466
Hutnik Sp. z 0.0. 334| 1026 141 299
Zela Sp. z 0.0.
Remal Sp. z 0.0. 1250| 8746 260 3516
Odmech Sp. z 0.0. 615| 3156 104 1166
Altech Sp. z 0.0. 84| 2359 15 904
Z0Z MP MED-ALKO Sp.
Z0.0. 9 236

ZM Silesia S.A.
Kadm Otawa Sp. z 0.0. 6 215 15
InterFlota Sp. z 0.0. 1 116 186 177 383
SM DOM Sp. z 0.0. 44 18
Alpro Sp. z 0.0.

FLT Polska Sp. z o.0.
InterFlota Sp. z 0.0. 74
FLT and Metals s.r.l. 59 110 30 277
FLT Waelzlager GmbH 56 153 15594
FLT (Wuxi) Trading Co.
Ltd. 721

FLT Bearings Ltd.
FLT Waelzlager GmbH

HMN Szopienice S.A.
Temer Sp. z 0.0. 6 2 10
Zela Sp. z o.0. 309| 3734 833
Ostrana Int. HmbH 967

Hutmen S.A.
Susmed Sp. z 0.0. 54 467 9 89
Temer Sp. z 0.0. 362 | 2927 53 592
Odmech Sp. z 0.0.
Zela Sp. z 0.0. 9
MBO Hutmen Sp. z 0.0. 331 2 69

Ostrana Int. HmbH

Walcownia Metali

Dziedzice S.A.
Temer Sp. z 0.0. 329| 5176 47 2494
Zela Sp. z o.0. 119
Baterpol Sp. z o.o.
InterFlota Sp. z 0.0. 140
Zela Sp. z o.0. 15 77 3 49
Boryszew SA
InterFlota Sp. z 0.0. 26 400 96 116
Elana Ukraina 75 369 179
Boryszew ERG S.A.
InterFlota Sp. z 0.0. 229 195
Zaktady Tworzyw | Farb
Zity Granolit 307| 3137 530
Sklepy Firmowe 162 15
Elektrocieptownia Ztoty
Stok 57 | 3367 173 106
121139 | 63 837 47 442 177 11763

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w | pétroczu 2008 r.:

Nabycie/ zbycie obligacji dlugoterminowych wyemitowanych przez Boryszew S.A.
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- w dniu 28 marca 2008 roku spétka zalezna Aluminium Konin - Impexmetal S.A. nabyla 1.260 obligaciji
zerokuponowych o wartosci nominalnej 10.000,00 zt i cenie emisyjnej 9.937,96 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. (podmiot dominujacy w stosunku do spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal). Obligacje zostaty nabyte
po cenie emisyjnej za taczng kwote 12.521,8 tys. zi.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 1M + 0,9%.
Termin wykupu obligacji: 30.04.2008 r.
Nabycie obligacji nastagpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

- w dniu 28 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 3.500 obligacji kuponowych o nominale
10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 kwietnia 2008 roku w ramach programu emis;ji
obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie nominalnej za taczng kwote
35.000 tys. zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2008
roku. Zaptata naleznosci z tytutu nabycia obligacji nastgpita przez potracenie zobowigzania Boryszew S.A. wobec
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. w kwocie 35.000 tys. zt, dotyczacego sprzedazy udziatéw spotki NPA Skawina Sp. z o.0.
na podstawie Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30 pazdziernika 2007 roku.

- wdniu 30 kwietnia 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta, w drodze zlecenia nabycia obligacji, 1.260
obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 kwietnia 2008
roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za taczng kwote 12.600 tys. zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu
obligacji: 31 grudnia 2008 roku.

- w dniu 28 maja 2008 roku Impexmetal S.A., nabyt 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 maja 2008 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 5.000,0 tys. zt. Nabycie
obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych Spétki. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008
roku.

- w dniu 30 maja 2008 roku, sp6tka Aluminium Konin — Impexmetal S.A. nabyta 700 sztuk obligacji kuponowych,
o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 maja 2008 roku w ramach programu
emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczna kwote
7.000,0 tys. zt. Termin wykupu obligacji: 28 sierpnia 2008 roku.

- w dniu 28 sierpnia 2008 roku Impexmetal S.A. nabyt 1.200 obligacji kuponowych o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 sierpnia 2008 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 12.000 tys. zi.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,0%. Termin wykupu obligacji: 28 listopada 2008 roku.
Obligacje te zostaty skompensowane z 500 szt. obligacji serii 10 o wartosci nominalnej 5.000 tys. zt, objetych przez
Impexmetal S.A. oraz 700 szt obligacji serii 11 o wartosci nominalnej 7.000 tys. zi, objetych przez Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. Termin wykupu ww. obligacji przypadat w dniu 28 sierpnia 2008 roku.

Wykup obligacji przez Boryszew S.A. w celu umorzenia

- w dniu 1 wrzesnia 2008 roku Boryszew SA zawart z podmiotem ze sp6tkg zalezng Impexmetal S.A. porozumienie
kompensacyjne, moca ktérego Boryszew S.A. nabyt od Impexmetal S.A. 500 sztuk obligacji, wyemitowanych przez
Boryszew S.A., po cenie 10.008,19 zt kazda, w celu ich umorzenia. Obligacje zostaty wykupione przez Boryszew S.A.
za taczng kwote 5.004,1 tys. zt (wraz z odsetkami). Wyzej wymienione obligacje zostaly objete przez Impexmetal S.A.
po cenie nominalnej, tji. 10.000 zt kazda, z terminem wykupu 28 listopada 2008 roku. Uregulowanie naleznosci za
wykupione obligacje nastapito, zgodnie z porozumieniem kompensacyjnym w dniu 1 wrzeénia 2008 roku, w drodze
kompensaty wzajemnych zobowigzan.

Umowy factoringu niewtasciwego

W dniach 19 i 28 lutego oraz 13 marca 2008 roku zostaty zawarte pomiedzy Impexmetal S.A. a Boryszew S.A. Oddziat
Elana w Toruniu umowy factoringu niewtasciwego. Na warunkach ww. umoéw Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu
przeniést na rzecz Impexmetal S.A. wierzytelnosci handlowe o wartosci ogétem 7.866.411,24zt.

Impexmetal S.A. dokonat na rzecz Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zapfaty naleznosci z tytutu wykupu wierzytelnosci:
w dniu 20 lutego 2008 roku w kwocie 4.964.873,31 zt, w dniu 29 lutego 2008 roku w kwocie 1.702.599,73 zt oraz w dniu 13
marca 2008 w kwocie 1.130.204,13 zt.

Powyzsze kwoty stanowig warto$¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne Impexmetal S.A.
w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej marzy w wysokosci 0,35% i doliczonego
podatku VAT 22%.

Ostateczny termin zapfaty wierzytelnosci objetych ww. umowami, wynikajacy z terminéw ptatnosci faktur uptywa w dniu
21 maja 2008 roku.
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Ponadto w dniach 15 i 29 kwietnia 2008 roku zostalty zawarte umowy factoringu niewtadciwego pomiedzy ww.
podmiotami, zgodnie z ktérymi Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu przeniést na rzecz Impexmetal S.A.
wierzytelnosci handlowe w tacznej kwocie 3.113.150,77 zt.

Impexmetal S.A. dokonat zaptaty naleznosci z tytutu wykupu wierzytelnosci na rzecz Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu
w dniu 16 kwietnia 2008 roku w kwocie 1.015.375,01 zt oraz w dniu 30 kwietnia 2008 roku w kwocie 2.066.003,26 zi.
Powyzsze kwoty stanowig warto$¢ wierzytelnosci pomniejszong o wynagrodzenie prowizyjne nalezne Impexmetal S.A.
w kwocie skalkulowanej przy zastosowaniu stawki WIBOR 1M oraz dodatkowej marzy w wysokosci 1% i doliczonego
podatku VAT 22%.

Wg stanu na 30 czerwca 2008 roku wartos$¢ niesptaconych wierzytelnosci wynosi 441.790,45 zt.

Wykup od spotki zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. obligacji wyemitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 5 czerwca 2008 roku Impexmetal S.A. wykupit, w celu umorzenia, od spotki zaleznej Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 7.667 obligacji kuponowych o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A.
w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A.
w tym:
- 6.467 obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 64.670.000 zt wyemitowanych przez Impexmetal S.A.
w dniu 1.02.2006 roku, oraz 1.200 obligacji Serii C o tacznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt wyemitowanych
przez Impexmetal S.A. w dniu 14.11.2007 roku.
Wszystkie ww. obligacje objete byty przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A. po cenie nominalnej.
Obligacje zostaty wykupione przez Impexmetal S.A. za taczng kwote 77.629.831,73 zt
Uregulowanie naleznos$¢ za wykupione obligacje nastgpito, zgodnie z porozumieniem kompensacyjnym podpisanym
pomiedzy spo6tkami, w drodze kompensaty wzajemnych zobowigzan wedtug stanu na dzien 4 czerwca 2008 roku.

Prolongata pozyczek udzielonych przez Hutmen S.A. spéice zaleznej WM Dziedzice S.A.
W okresie Il kwartatu 2008 roku Hutmen S.A. przedtuzyt terminy sptat nizej wymienionych pozyczek udzielonych spétce
zaleznej Dziedzice S.A.

- pozyczka w kwocie 5 min do dnia 31.12.2008 - Aneks nr 3 z dnia 12.06.2008.
- pozyczka w kwocie 12 min do dnia 31.12.2008 - Aneks nr 3 z dnia 11.04.2008.

40. Aktywa i zobowigzania warunkowe

30/06/2008 31/12/2007
Aktywa warunkowe z tytutu
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 3935 10 373
Zobowigzania warunkowe z tytutu
- udzielonych gwarancji i poreczen 24 055 9575
- kosztow dostosowania Srodowiska do norm 2095 2095
- inne 592 -
Inne pozycje pozabilansowe
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 106 096 95 370
- dzierzawa Srodkow trwatych 1999 2 548
- akredytywy bankowe otwarte na rzecz dostawcow - 1322
Razem pozycje pozabilansowe 138 772 121 283
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Zestawienie zobowigzan pozabilansowych w spotkach Grupy

Na rzecz jednostek zaleznych objetych konsolidacja:

Podmiot udzielajacy gwaranciji

Data realizacji

1.

2.

3.

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

17

18

HMN Szopienice S.A.
FLT and Metals Ltd
Baterpol Sp. z 0.0.
Baterpol Sp. z 0.0.

HMN Szopienice S.A.

HMN Szopienice S.A.,
WM Dziedzice S.A.

WM Dziedzice S.A.
HMN Szopienice S.A.
HMN Szopienice S.A.

HMN Szopienice S.A.

HMN Szopienice S.A.,
WM Dziedzice S.A.

HMN Szopienice S.A.

HMN Szopienice S.A.
WM Dziedzice S.A.

HMN Szopienice S.A.
HMN Szopienice S.A.
WM Dziedzice S.A.
Izolacja Matizol

Boryszew ERG

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.

tys

tys

tys.

zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
z

zt

1 060
4239
10 303
16 000
29 000
72 000
2000
4000
19 000
15000
45 000
5000
38 000
2000
15 000
43 000
5000
4900

330 502

Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.

Impexmetal S.A.

Walcownia Metali "Dziedzice" S.A.

Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
HMN Szopienice S.A.
Boryszew S.A.

Boryszew S.A.

bezterminowo
bezterminowo
30.06.2014
20.12.2011
31.08.2009
31/08/2009
30/07/2008
bezterminowo
bezterminowo
23/07/2012
12/06/2009
31/12/2011
31/12/2010
31/07/2008
31/12/2011
31.08.2009
31/01/2010
31/12/2008

Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
wyeliminowane.

Na rzecz jednostek zaleznych i wspotzaleznych nie objetych konsolidacja:

1.
2.

3.

PUH Hutnik
Z0Z Med.-Alco Sp. z 0.0.

Z0OZ Med.-Alco Sp. z o.0.

Na rzecz pozostatych jednostek

1.

2.

Skarb Panstwa
BRE Bank S.A.
Mitsubishi

Atelnet

tys. zt
tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys.

zt

tys. zt

tys.

tys.

zt

zt

800
600

300

1700

2 095
2000

3179

452

Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.

Impexmetal S.A.

Baterpol sp. z 0.0.
WM Dziedzice S.A.
NPA S. zo.0.

NPA S. zo.o.

07/12/2008
31/01/2016

31/10/2008

bezterminowo

30/07/2008

31/01.2008

15/10/2008

Ponadto wartos$¢ dotacji otrzymana przed wniesieniem Huty Otawa do ZM Silesia jako zorganizowana czes¢

przedsiebiorstwa wynosi: 592 tys. zi.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi nie konsolidowanymi
41. Wazne wydarzenia w Grupie Boryszew

Przejecie przez HMN Szopienice S.A. oraz WM Dziedzice S.A. funkcji handlowo-marketingowych od Hutmen S.A.

W dniu 29 lutego 2008 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy HMN Szopienice S.A. a Hutmen S.A. w sprawie
rozwigzania umowy nr NS/02/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005 r. pomigdzy HMN Szopienice S.A. a Hutmen S.A,
okreslajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy Spétkami.

Zgodnie z porozumieniem z dniem 1 marca 2008 roku HMN Szopienice S.A. przejmuje funkcje handlowo-marketingowe
dla wyrobéw HMN Szopienice S.A., dotychczas realizowanych przez Hutmen S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku HUTMEN S.A. zawart z Walcownig Metali Dziedzice S.A., spétka zalezng od Hutmen
S.A., porozumienie w sprawie rozwigzania umowy nr NS/01/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005 roku pomiedzy WM
Dziedzice S.A., a Hutmen S.A., okres$lajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy Spétkami.

Umowa ta zostata rozwigzana z dniem 1 maja 2008 roku, porozumieniem zawartym w dniu 30 kwietnia 2008r.,
co skutkowato przejeciem z dniem 1 maja 2008 roku przez WM Dziedzice S.A. funkcji handlowo-marketingowych
dla wyrobéw WM Dziedzice S.A., dotychczas realizowanych przez Hutmen S.A.

Decyzja NWZ HMN Szopienice S.A. w sprawie zakonczenia istnienia spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie HMN Szopienice S.A. w dniu 19 czerwca 2008 roku postanowito nie podejmowac
uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spdtki zobowigzujac réwnoczesnie Zarzad Spotki do przygotowania planu
naprawczego w terminie 3 miesiecy od dnia odbycia Walnego Zgromadzenia celem podjecia na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki.

Aktualna sytuacja ekonomiczno-finansowa spowodowata, ze Zarzgd HMN Szopienice S.A. na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, ktére odbylto sie 1 wrzesnia 2008 r. ztozyt wniosek, w ktérym przedstawit brak mozliwosci opracowania i
wdrozenia planu naprawczego, ktéry pokazatby w realnej perspektywie czasu, ze Spotka jest w stanie osiagnaé trwatg
rentownos¢ i zdolno$¢ do konkurowania na rynku. Tym samym Zarzad rekomendowat Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spétki podjecie uchwaty o niecelowosci dalszego istnienia Spoétki, a w konsekwencji podjecie uchwaty o
rozwigzaniu Spotki i otwarciu likwidacji.

W dniu 1 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A., spotki
kontrolowanej przez Hutmen S.A. w 61,77%, podjeto decyzje o zakonczeniu istnienia spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 397 KSH (po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu oraz
uchwatg Rady Nadzorczej HMN Szopienice S.A.) w nawigzaniu do Uchwaty Nr 32 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku, wobec wyczerpania przestanek wynikajacych z art. 397 KSH podjeto
Uchwale Nr 5, zgodnie z ktérg postanowito uzna¢ dalsze istnienie spétki za niecelowe. Moca tej samej uchwaty Walne
Zgromadzenie zobowigzato Zarzad spoétki do niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie do dnia 30 wrzesnia 2008 roku
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spoétki celem podjecia uchwaty w przedmiocie rozwigzania
spotki i otwarcia jej likwidaciji.

Na ww. Zgromadzeniu podjeta zostata takze uchwata nr 4, zgodnie z ktéra Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito wyrazi¢ zgode na zbycie — po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej Spotki w zakresie warunkéw zbycia -
prawa wieczystego uzytkowania zbednych nieruchomosci Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A., spo6tki zaleznej od Hutmen S.A.,
w trakcie obrad Zgromadzenia odbytego w dniu 26 wrzesnia 2008 r. podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki HMN
Szopienice S.A. i otwarciu jej likwidacji, z dniem podjecia przedmiotowej uchwaty. Wniosek o otwarcie postepowania
likwidacyjnego zostanie ztozony do Sadu Rejonowego w Katowicach.

Na dzien otwarcia postepowania likwidacyjnego Likwidator HMN Szopienice przeprowadzit weryfikacje ofert na
utylizacje odpaddéw poprodukcyjnych i dokonat ponownego oszacowania rezerwy na ten cel zwiekszajac jej warto$¢ o
8,7 min z

Uchwaty podjete przez ZWZ HMN Szopienice S.A.

W dniu 19 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HMN Szopienice S.A. podjeto uchwate w przedmiocie
obnizenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 58.537.907.28 zt do kwoty 2.976.503,76 zt, poprzez obnizenie wartosci
nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 2,36 ztotych do kwoty 0,12 ztotych, celem pokrycia straty za rok obrotowy 2007.
Rok 2007 HMN Szopienice S.A. zamkneta strata w tacznej wysokosci 88.547.163,65 zt.

Decyzjg Walnego Zgromadzenia postanowiono pokry¢ strate w sposéb nastepujacy:
— 32.985.760,13 zt - ze Srodkéw znajdujacych sie na kapitale zapasowym Spotki,
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— 55.561.403,52 zt - w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 58.537.907.28 zt do kwoty 2.976.503,76 zt
w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji Spotki z kwoty 2,36 zt do kwoty 0,12 zt

Skutek w postaci obnizenia kapitatu zaktadowego nastapi z chwilg wydania przez Sad Rejestrowy postanowienia
w przedmiocie zarejestrowania zmian w Statucie Spétki, wynikajacych z obnizenia kapitatu zaktadowego, o ktérym
mowa. Wniosek o zmiane danych podmiotu w KRS zostanie ztoZzony po zakonczeniu postepowania konwokacyjnego
zwigzanego z procedurg obnizenia kapitatu zaktadowego tj. po uptywie trzech miesiecy liczonych od dnia publikacji
ogtoszenia wzywajacego wierzycieli Spétki, kidrzy nie zgadzajg sie na obnizenie kapitatu zaktadowego do ztozenia
sprzeciwu wobec planowanych zmian, tj. po dniu 14 pazdziernika 2008 r.

ODDZIAL ELANA

W styczniu 2008 roku w Oddziale Elana w Toruniu w ramach procesu restrukturyzacji zostat zamknigety Wydziat
Chemiczny, ktéry do tej pory produkowat pétprodukt wykorzystywany do produkcji wyrobéw finalnych. Bardziej
optacalny okazat sie zakup surowca na rynku.

W obecnej chwili trwajg prace rozbiérkowe Polimeryzacji, bedacej czescig Wydziatu Chemicznego oraz wykonywane sg
prace zwigzane z likwidacja.

Zaprzestanie wytwarzania pétproduktu wigzato sie rowniez z zakonczeniem zakupéw paraksylenu, ktéry jest wyrobem
akcyzowym podlegajacym szczeg6lnemu nadzorowi. W zwigzku z tym w styczniu 2008 roku zgtoszony zostat wniosek
do Urzedu Celnego w Toruniu o zaprzestaniu prowadzenia sktadu podatkowego w Oddziale Elana w Toruniu.

W dniu 12 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. zaakceptowata kierunki restrukturyzacji Oddziatu Elana,
polegajace na redukciji mocy wytwdérczych i zatrudnienia.

Od poczatku sierpnia 2008 roku nastepuje dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb malejacego rynku. Elana jako
producent polimeréw i widkien poliestrowych jest od kilku lat nierentowny. Producentom wyrobow z tworzyw sztucznych
szkodzi masowa konkurencja z Chin oraz umacniajacy sie zioty.

Produkcja wtdkien cietych spadnie o potowe, a przedzy o 1/3. Jesli chodzi o polimer butelkowy PET, Elana juz teraz
wykorzystuje zaledwie 20 proc. mocy. Likwidacja nierentownych wydziatéw zaktadu nastagpi do konca przysztego roku.
Oficjalny plan zaktada zwolnienie 680 oséb z 1.130 zatrudnionych w Elanie. Prace moze straci¢ w najblizszych
miesigcach okoto 480 osob. Zwalniani pracownicy bedg mogli liczy¢ na odprawy i odszkodowania.

Oprocz odpraw i odszkodowan pracownicy zostali objeci programem pomocowym. Dzieki niemu juz kilkunastu
pracownikom udato sie zapewni¢ prace u innych pracodawcow.

Spétka jest w trakcie szacowania wptywu powyzszych decyzji na utrate bilansowej wartosci srodkéw trwatych. W chwili
obecnej Boryszew S.A. nie dysponuje jeszcze wystarczajaco wiarygodnymi danymi i dlatego zadne efekty podjetej 12
lipca 2008 roku decyzji nie zostaly uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

KUAG ELANA GMBH

W dniu 14.09.2007 roku Sad w Aachen wydat postanowienie o rozpoczeciu wstepnego etapu postepowania
upadiosciowego Kuag Elana GmbH. W zwigzku z tym postanowieniem majatkiem Kuag Elana GmbH zaczat zarzadzaé¢
wyznaczony syndyk — Pan J. Zumbaum.

W dniu 01.12.2007 roku Sad w Aachen wydat postanowienie ostateczne o otwarciu postepowania upadtosciowego i
wyznaczyt termin na zgtaszanie wierzytelnosci do masy upadtosci przez wierzycieli.

W dniu 16.01.2008 roku Carlson Private Equity LTD na podstawie umowy § 4 ust. 2 umowy sprzedazy wierzytelnosci
dokonat zwrotnego przeniesienia potowy sprzedanej wierzytelnosci tj. kwoty 7.854.453, 25 EURO na rzecz Boryszew
S.A.

Zwrotne przeniesienie wierzytelnosci Kuag — Elana Gmbh przez Carlson Private Equity LTD na Boryszew nie wptyneto
na wyniki Spoétki. Z uwagi na poniesiong w 2007 roku strate na sprzedazy tej wierzytelnosci do Carlson Pivate Equity
oraz na utworzenie w 2007 roku odpisu aktualizujacego na naleznosci od Carlson z tytutu tej transakc;ji.

W dniu 18.01.2008 roku Boryszew S.A. zgtosit swojg wierzytelnos¢ do masy upadtosci. Syndyk Kuag Elana GmbH na
posiedzeniu Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 11.02.2008 roku zakwestionowat wierzytelnos¢ Boryszew S.A. i ztozyt
sprzeciw wobec uznania przez Sad w Aachen niniejszej wierzytelnosci. Sprzeciw swdj uzasadnit tym, ze Boryszew
dokonywat w trakcie trudnej sytuacji finansowej Kuag Elana GmbH wyptat z tytutu swoich naleznosci, ktére to wyptaty
zgodnie z przepisami prawa niemieckiego zastepujq kapitat wtasny.

W zwigzku z tym wierzytelnosci zgtoszone przez Boryszew S.A. nie mogg zosta¢ skutecznie uznane. Nastgpnie w dniu
22.02.2008 roku Sad w Aachen wydat postanowienie, na podstawie ktdérego wierzytelnosci Boryszew S.A. nie zostaty
uznane.

W dniu 06.03.2008 roku syndyk Kuag Elana GmbH wniést do Sadu w Aachen pozew przeciwko Boryszew S.A o zwrot
kwoty 3.600.000,00 EURO z tytutu niewtasciwego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Syndyk uwaza, ze dokonanie
sptaty kredytu w Millenium Bank S.A. byto czynnoscia, ktéra zgodnie z § 32 lit. b ustawy GmbH zastepuje kapitat
witasny, gdyz Boryszew S.A. zostat zwolniony z gwarancji bankowej zabezpieczajacej sptate tegoz kredytu. Syndyk
uwaza, ze dokonywanie takich czynnosci w sytuacji kryzysowej jest niezgodnie z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Na dzien dzisiejszy pozew nie zostat doreczony Boryszew S.A.. Po rozmowach z syndykiem Zarzad Boryszew S.A.
zlozyt 21.04.2008 roku syndykowi propozycje zawarcia ugody na kwote 1,5 min EURO.

W dniu 14.05.2008 roku Boryszew S.A. otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J. Zumbaum, w ktérym to
piSmie syndyk stwierdza, ze podtrzymuje nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty zgtoszone w pozwie. Ponadto syndyk
poinformowat Boryszew S.A., ze pozew zostat przez niego optacony, w zwigzku z czym procedura sgdowa zwigzana z
niniejszym pozwem zostata uruchomiona.

W dniu 16 lipca 2008 roku Spoétka otrzymata pozew ziozony przez adwokata Jérg Zumbaum syndyka Kuag Elana
GmbH w Heinsbergu przeciwko Boryszew S.A. i Carlson Private Equite Ltd. z siedzibg w Londynie.
Spétka zawigzata rezerwe na przedmiotu sporu w wysokosci 1,5 min Euro - w wysokos$ci zaproponowanej ugody.
EMISJA OBLIGACJI BORYSZEW SA
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W dniu 28 marca 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji zerokuponowych w ramach programu emisji, o ktérym byta mowa w raporcie
biezgcym 72/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku.

Nowa transza obligacji zerokuponowych:

Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje zerokuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligaciji wynosi 10.000 PLN, cena emisyjna wynosi 9.937,96 PLN

Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje miaty zostaé wykupione w dniu 30 kwietnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 1M +
marza 0,9%.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 35,6 min zt.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji dwuletnich.

Nowa transza obligacji dwuletnich:

Cel emis;ji:

Konwersja zobowigzan.

Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos$¢ emisiji:

3.500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 PLN.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;j.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Zaptata z tytutu emisji obligacji nastapita przez potracenie zobowigzania wobec jednostki zaleznej Aluminium Konin
— Impexmetal S.A. w kwocie 35.000.000 PLN, dotyczacego sprzedazy udziatbw NPA Skawina Sp. z 0.0. na
podstawie Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30 pazdziernika 2007 roku.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 58
min PLN.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym 72/2006 z dnia 29
listopada 2006 roku. Emisja ta zastepuje emisje obligacji z dnia 28 marca 2008 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisiji:

1 260 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 12.600.000 zt.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

Warunki wykupu obligaciji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 0,9%.

taczna wartos¢ emisji obligaciji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6 min zi.

W dniu 28 maja 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisiji:

500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;j.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostana wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 0,9% bedzie ustalane osobno  dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 128 min PLN.

W dniu 30 maja 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

Wielkos¢ emisiji:

700 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7.000.000 PLN.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;j.
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Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 0,9% bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 135 min PLN.
e W dniu 11 czerwca 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.
Nowa transza obligacji kuponowych:
Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
Wielkos¢ emisiji:
50 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 500.000 PLN.
Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;j.
Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 135,5 min PLN.
e W dniu 13 czerwca 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji , dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.
Nowa transza obligacji kuponowych:
Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
Wielko$¢ emisiji:
50 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 500.000 PLN.
Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;j.
Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 136 min PLN.
e W dniu 17 czerwca 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.
Nowa transza obligacji kuponowych:
Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
Wielko$¢ emisiji:
30 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 300.000 PLN.
Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;j.
Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligac;ji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
taczna wartos$¢ emisji obligaciji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 136,3 min PLN.
e W dniu 28 sierpnia 2008 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.
Nowa transza obligacji kuponowych:
Rodzaj emitowanych obligacji:
Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
Wielko$¢ emisji:
1.330 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 13.300.000 PLN.
Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligaciji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.
Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligac;ji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 28 listopada 2008 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 1,00 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja obligacje,
ktorych termin wykupu uptywa w dniu 28 sierpnia 2008 roku.
taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 136,3 min PLN.

ASYMILACJA AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA

Na podstawie Uchwaty nr 110/08 z dnia 27 lutego 2008 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. postanowit
dokona¢ w dniu 3 marca 2008 roku asymilacji 5.500 akcji zwyktych na okaziciela spétki Boryszew S.A., powstatych po
zamianie dokonanej w dniu 3 marca 2008 roku 5.500 akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem
PLBRSZW00029 z 62.423.997 akcjami zwyktymi na okaziciela spotki Boryszew S.A. oznaczonymi kodem
PLBRSZW00011.

Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod PLBRSZW00011.

Z dniem 3 marca 2008 roku:

—  kodem PLBRSZW00029 oznaczonych jest 257.050 akcji spotki Boryszew S.A.,
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—  kodem PLBRSZWO00011 oznaczonych jest 62.429.497 akcji spotki Boryszew S.A.

STATUS ZAKLADU PRACY CHRONIONEJ

W dniu 18 wrzesnia 2007 roku Spotka otrzymata postanowienie Prezesa Zarzadu PFRON, w ktérym postanowit on
podja¢ z urzedu zawieszone postepowanie wobec Boryszew S.A. w Sochaczewie dotyczace zwrotu s$rodkow
przekazanych na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. W dniu 21 wrzesnia 2007 r. Panstwowy
Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych dokonat zwrotu tych srodkéw w kwocie 3 729 tys. zt.

W dniu 24 wrzesnia 2007 roku Spoétka otrzymata postanowienie Ministra Pracy i Polityki Spotecznej stwierdzajace
niewaznos¢ Decyzji Wojewody Mazowieckiego: z dnia 30 wrzesnia 2005 roku (przyznajacej status zaktadu pracy
chronionej od dnia 01 pazdziernika 2005 roku pracodawcy prowadzacemu: Boryszew Spotke Akcyjng z siedziba : 96-
500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106 i prowadzacemu réwniez dziatalnos¢: 26-130 Suchedniow, ul. Fabryczna 5) oraz
decyzji z dnia 10 marca 2006 roku (postanawiajacej tres¢ w brzmieniu ,Boryszew” Spétka Akcyjna, zastapic trescia:
Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Boryszew).

Zarzad Boryszew S.A. wystgpit do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.
Dnia 2 stycznia 2008 roku Spotka Boryszew ERG otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej oddalajaca
wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w mocy zaskarzong decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
z dnia 13 wrzesnia 2007 roku, stwierdzajaca niewaznos¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 wrzesnia 2005
roku w sprawie przyznania Boryszew S.A. statusu zaktadu pracy chronionej oraz decyzji Wojewody Mazowieckiego z
dnia 10 marca 2006 roku w sprawie zmiany decyzji przyznajacej status.

Organ odwotawczy nie rozpatrzyt merytorycznych zarzutéw $rodka odwotawczego, ograniczajac sie jedynie do kwestii
proceduralnych.

Zarzad Boryszew ERG S.A. w calosci zakwestionowat argumenty zawarte w uzasadnieniu wydanej decyzji i w dniu 10
stycznia 2008 r. ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na decyzje Ministra Pracy i
Polityki Spotecznej z dnia 12 grudnia 2007 roku, oddalajaca wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy i utrzymujaca w
mocy decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrzesnia 2007 roku.

Wojewo6dzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 6 sierpnia 2008 roku uchylit w catosci zaskarzong
decyzje Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 grudnia 2007 roku, a takze poprzedzajaca ja decyzje Ministra
Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 13 wrzesnia 2007 roku, stwierdzajacq niewaznosé decyzji Wojewody Mazowieckiego
z dnia 30 wrzesnia 2005 roku i z dnia 10 marca 2006 roku w sprawie przyznania statusu zaktadu pracy chronionej oraz
wstrzymat wykonanie uchylonych decyzji. Wyrok WSA nie jest prawomocny.

POLACZENIE BORYSZEW ERG S.A. Z SUWARY S.A.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew ERG S.A. podjeto uchwate w sprawie
potaczenia spétki "SUWARY" S.A. ze spétkg Boryszew ERG S.A.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "SUWARY" S.A. nie powzieto uchwaty w sprawie
potaczenia spétki "SUWARY" S.A. ze spétka Boryszew ERG S.A., na skutek czego nie doszto do planowanego
potaczenia podmiotow.

UCHWALA ZWZ IMPEXMETAL S.A. W SPRAWIE UPOWAZNIENIA ZARZADU SPOLKI DO NABYCIA AKCJI
WLASNYCH W CELU ICH UMORZENIA

Zarzad Impexmetal S.A. majac na uwadze niski kurs akcji Spétki Impexmetal S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, postanowit wystapi¢ do Walnego Zgromadzenia o rozwazenie mozliwosci skupu przez Impexmetal S.A.
akcji wtasnych celem ich umorzenia.

Zdaniem Zarzadu Impexmetal S.A. nabycie akcji wilasnych Spétki jest uzasadnione ich znacznym
niedowarto$ciowaniem w nastepstwie obecnej sytuacji panujacej na rynku kapitatowym. Przeprowadzenie tej operaciji
umozliwi czesci Akcjonariuszom Spotki odzyskanie zainwestowanego kapitatu oraz przyczyni sie do podwyzszenia
wartosci rynkowej pozostatych akcji. Skup akcji zostanie sfinansowany z wtasnych srodkow.

W dniu 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate w sprawie:
upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. celem ich umorzenia.

PROGRAM AKCJI WLASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU UMORZENIA
|. PODSTAWA PRAWNA.
Uwzgledniajac art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu Spoétek Handlowych, realizujgc postanowienia Uchwaty Nr 23 ZWZ
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej ,Spétka”) w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia
akcji wtasnych celem ich umorzenia, Zarzad Spoétki przedstawia Program nabycia akcji wtasnych. Niniejszy Program
nabycia (zwany dalej "Programem") dotyczy akcji Spédtki, notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanej dalej "GPW") i jego tres¢ przygotowana zostata stosownie do Uchwaty Nr 23
podjetej przez ZWZ Impexmetal S.A w dniu 26.06.2008 roku.
Il. CEL PROGRAMU.
Celem Programu jest nabywanie przez Spoétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie
okreslonym w wyzej opisanej Uchwale ZWZ Impexmetal S.A.
Nabywanie wtasnych akcji w celu ich umorzenia stwarza mozliwos¢ sprzedazy akcji inwestoréw, ktorzy postanowig
pozby¢ sie akcji Spotki uznajac, ze cena oferowana w ramach skupu jest dla nich korzystna.
Zdaniem Zarzadu Impexmetal S.A. obecny poziom wycen rynkowych Spotki odbiega od jej realnej wartosci, zas
mozliwos¢ wykupu czesci akcji po cenach z dyskontem do tych wycen i z dyskontem w stosunku do $redniej rynkowej
wyceny Spétki, bedzie korzystna dla tych akcjonariuszy, ktorzy nie zamierzajg wycofa¢ sie z inwestycji w postaci akcji
Impexmetal S.A.
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lll. SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZACE PROGRAMU.
1. Rozpoczecie Programu nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia zaplanowane jest na dzien 30 lipca 2008 r.;
2. Realizacja Programu bedzie pozostawa¢ w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego oraz prawa Unii
Europejskiej, a takze zasadami ustalonymi w Uchwale nr 23 ZWZ Impexmetal S.A z dnia 26 czerwca 2008 r.;
3. Programem objete sg akcje Spoétki notowane na rynku podstawowym GPW;
4. Akcje Spotki nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie;
5. kaczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10 % ogolnej liczby akcji Spétki;
6. Akcje skupowane w ramach realizacji niniejszego Programu moga by¢é nabywane w transakcjach pakietowych;
7. Wysokos¢ srodkdw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 100.000.000,00 zt (stownie: sto milionow
ztotych), przy czym $rodki przeznaczone na nabycie akcji bedg pochodzi¢ ze srodkéw wtasnych Spotki;
8. Program zostanie zakonczony najp6zniej w dniu 26 czerwca 2009 r.;
9. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:
a) zakonczy¢ nabywanie akcji przed 26 czerwca 2009 r. lub przed wyczerpaniem catosci srodkéw przeznaczonych
na ich nabycie,
b) zrezygnowac¢ z nabycia akcji w catosci lub w czesci;
10. W przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 26 czerwca 2009 roku Zarzad przekaze
stosowng informacje do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w ustawie o ofercie publiczne;.
11. Cena, za ktorg Spotka bedzie nabywaé akcje wlasne nie moze by¢ wartoscig wyzszg sposréd ceny ostatniego
niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych GPW;
12. Spotka dziennie bedzie mogta nabywaé nie wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent) odpowiedniej, Sredniej,
dziennej wielkosci obrotéw akcjami na GPW w ciggu 20 dni poprzedzajacych kazdy dzien nabycia;
13. W przypadku wyjatkowo niskiej ptynnosci akcji Spotka bedzie mogta przekroczyé powyzej wskazany w pkt 12 prog
25 % (dwadziescia pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 50 % (piecdziesiat procent), po uprzednim poinformowaniu
Komisji Nadzoru Finansowego, GPW oraz opinii publicznej o takim zamiarze;
14. Zarzad podawac bedzie do publicznej wiadomosci informacje o nabytych ilosciach akcji wiasnych zgodnie z
przepisami prawa
15. Po zakonczeniu procesu nabywania akcji witasnych przez Spotke w celu ich umorzenia, Zarzad Spotki zwota,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, celem jednoczesnego podjecia uchwat o umorzeniu akcji oraz obnizeniu
kapitatu zakltadowego i zmianie Statutu Spotki.
Program nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu umorzenia zostat opublikowany przez spo6tke Raportem
biezacym nr 35/2008 w dniu 29 lipca 2008 roku.
W dniu 30 lipca 2008 roku Zarzad Spotki poinformowat, iz | transza akcji wlasnych, ktéra zostanie skupiona wynosi
191.200 sztuk akcji Impexmetal S.A.
Kolejne transze beda okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spotke srodkéw wiasnych.

Realizacja programu nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia

Realizujgc program nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przyjety w dniu 26 czerwca 2008 roku przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A., Spétka za posrednictwem Domu Maklerskiego UniCredit CAIB
Poland Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie dokonata nastepujacych transakcji:

- wdniu 30 lipca 2008 roku Spotka nabyta 8.000 akcji wlasnych, kazda o wartosci nominalnej 0,40 zt, podczas sesji
gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Rozliczenie transakcii
nastapito w dniu 1 sierpnia 2008 roku. Powyzsze akcje wtasne Spotki dajg 8.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki i stanowig 0,0037 % kapitatu zaktadowego Spotki.

Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 2,46 zt.

- wdniu 31 lipca 2008 roku Spétka nabyta 83.200 akcji wtasnych, kazda o warto$ci nominalnej 0,40 zi, podczas sesji
gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Powyzsze akcje wtasne Spétki dajg 83.200 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki i stanowig 0,039 % kapitatu
zaktadowego Spétki. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 3,03 zt.
Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 5 sierpnia 2008 roku.

- w dniu 5 sierpnia 2008 roku Spétka w ramach skupu nabyta (od Domu Maklerskiego realizujgcego skup akgciji
wtasnych na rzecz Impexmetal S.A.) 55.000 szt. akcji wtasnych o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda, w transakcji
pakietowej na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nabyte w dniu 5 sierpnia 2008 r. akcje wtasne Spoétki dajg 55.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.
i stanowig 0,0258 % kapitatu zaktadowego Spétki. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 2,82 zt.

- w dniu 8 sierpnia 2008 roku Spétka w ramach skupu nabyta (od Domu Maklerskiego realizujgcego skup akgciji
wiasnych na rzecz Impexmetal S.A.) 45.000 szt. akcji wtasnych o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda, w transakcji
pakietowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nabyte w dniu 8 sierpnia 2008 r. akcje wtasne Spoétki dajg 45.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.
i stanowig 0,0211 % kapitatu zakltadowego Spotki. Akcje zostaty nabyte po Sredniej cenie jednostkowej 2,60 zt.

QOd dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia do dnia 8 sierpnia 2008 r. Spétka nabyta
191.200 akcji dajacych prawo do 191.200 gtoséw, co stanowi 0,0896% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Tym samym zostata zrealizowana | transza skupu akcji wtasnych, okreslona przez Zarzad Impexmetal S.A. w raporcie
biezacym Spoétki RB nr 37/2008 z dnia 30 lipca 2008 roku.
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W dniu 18 wrzesnia 2008 roku Zarzad Spétki okreslit, iz Il transza akcji wtasnych, ktéra zostanie skupiona wynosi

242.500 sztuk akcji Impexmetal S.A.

- w dniu 23 wrzesnia 2008 roku Spotka w ramach skupu nabyta 52.450 szt. akcji wtasnych o wartosci nominalnej 0,40 zt
kazda, w transakcji pakietowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Nabyte w dniu 23 wrzesnia 2008 r. akcje wtasne Spétki dajg 52.450 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.
i stanowig 0,0246 % kapitatu zaktadowego Spétki. Akcje zostaty nabyte po cenie jednostkowej 2,20 zt/szt.,

- wdniu 24 wrzesnia 2008 roku Spétka w ramach skupu nabyta 50.050 szt. akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,40 zt
kazda, w transakcji pakietowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Nabyte w dniu 24 wrzesnia 2008 r. akcje wlasne Spotki dajg 50.050 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.
i stanowig 0,0234 % kapitatu zaktadowego Spétki. Akcje zostaty nabyte po cenie jednostkowej 2,22 zt/szt.,

- w dniu 25 wrzesnia 2008 roku Spétka w ramach skupu nabyta 101.375 szt. akcji wtasnych o wartosci nominalnej
0,40 zt kazda, w transakcji pakietowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Nabyte w dniu 25 wrzesnia 2008 r. akcje wtasne Spdiki dajg 101.375 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.
i stanowig 0,0475 % kapitatu zaktadowego Spétki. Akcje zostaty nabyte po cenie jednostkowej 2,23 zt/szt.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji raportu Spétka nabyta 395.075 akcji dajacych prawo do 395.075 gtoséw, co stanowi 0,1850%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 26 czerwca 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. dziatajac na postawie § 11 ust. 1 Statutu Spétki oraz Uchwaty
Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. okreslit, iz Il transza akcji wtasnych, ktéra zostanie
skupiona wynosi 2.233.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Kolejne transze beda okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spotke srodkéw wiasnych.

REJESTRACJA PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO ZM SILESIA S.A.

W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki ZM Silesia S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZM Silesia S.A. z dnia 26 pazdziernika 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego ZM Silesia S.A. o
kwote 20.000.000 zt w drodze emisji 2.000.000 akcji serii B o wartosci nominalnej i emisyjnej rownej 10 zt za jedng
akcje z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Korzystajac z przystugujacego prawa poboru
Impexmetal S.A. dokonat w dniu 15 listopada 2007 roku zapisu na 1.686.911 akcji ZM Silesia S.A. za taczng kwote
16.869.110 zt.

Ponadto w dniu 28 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy na 313.089 akcji za kwote 3.130.890 zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZM Silesia S.A. zostato objete w catosci przez Impexmetal S.A. w
zamian za wktad pieniezny w wysokosci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit sie na 3.600.000 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadat 3.066.540 akcji stanowigcych 85,18% kapitatu zaktadowego
i gtosow w ogolnej liczbie gloséw na WZ ZM Silesia S.A.

Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt i dzieli sie na
5.600.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowigcych 90,5%. kapitatu zaktadowego i gtoséw w ogélnej liczbie
gtosow na WZ ZM Silesia S.A.

Opfacenie podwyzszenia kapitalu zaktadowego zostato sfinansowane ze srodkdéw wiasnych Impexmetal S.A. i jest
traktowane jako inwestycja dtugoterminowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZM Silesia jest produkcja wyrobdw z cynku.

PRZENIESIENIE PRODUKCJI MOSIEZNYCH RUR | PRETOW WYCISKANYCH Z HUTMEN S.A. DO WM
DZIEDZICE S.A.

W dniu 1 stycznia 2008 roku dokonano przeniesienia produkcji mosieznych rur i pretow wyciskanych z Hutmen S.A. do
WM Dziedzice S.A.

SPOR ZBIOROWY W HUTMEN S.A.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku do zarzadu spétki zaleznej Hutmen S.A. wptyneto pismo od dziatajacych w tej spotce
zwigzkéw zawodowych o wszczeciu sporu zbiorowego. Zadania zwigzkéw zawodowych, bedacych istotg sporu
dotyczyly gtéwnie wielkosci odpraw i zakresu dziatan ostonowych.

W dniu 9 lipca 2008 roku zostato zawarte porozumienie miedzy Zarzadem Hutmen S.A. a dziatajacymi w Spotce
organizacjami zwigzkéw zawodowych dotyczace bezterminowego zawieszenia sporu zbiorowego.

UMOWY HANDLOWE
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28 stycznia 2008 roku Zarzad Hutmen S.A. otrzymat umowe z dnia 21 grudnia 2007 roku zawartg z KGHM Polska
MiedZz S.A. z siedzibg w Lubinie. Przedmiotem wyzej wymienionej umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM
Polska Miedz S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych. taczna ilos¢ wlewkéw bedacych przedmiotem niniejszej umowy
wynosi: 15.100 ton. Szacowana wartos¢ umowy wynosi: 311.000.000 PLN. Umowa zostata zawarta na czas okreslony
od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla uméw tego typu.

30 stycznia 2008 roku Zarzad Hutmen S.A. otrzymat umowe z dnia 21 grudnia 2007 roku zawartg z KGHM Polska
Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Przedmiotem w/w umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz
S.A. do Hutmen S.A. katod miedzianych. taczna ilos¢ katod bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi:
1.200 ton. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi: 35.000.000,00 PLN. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od
01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla umow tego typu.

W | kwartale 2008 roku spotka zalezna FLT & Metals Ltd.z siedzibg w Londynie zawarta kontrakt z odbiorcg w USA na
dostawe w 2008 roku 6,0 tys. ton koncentratéw otowiu o wartosci ca 7 min USD, tj. 15,4 min zi.

PODWYZSZENIE KREDYTU UDZIELONEGO SPOLCE BATERPOL SP. Z 0.0. PRZEZ PKO BP S.A.

W dniu 8 lutego 2008 roku spétka zalezna Baterpol Sp. z 0.0. zawarta z PKO BP S.A. aneks do umowy kredytu w formie
limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20.09.2006 roku zwiekszajacy kwote kredytu z 56.167,9 tys. zt do kwoty
66.167,9 tys. zt. Wierzytelnos¢ Banku zostata zabezpieczona zastawem rejestrowym na 6.921 udziatach w kapitale
zaktadowym spotki Baterpol Sp. z 0.0., stanowigcych wtasnosé ZM Silesia SA. Wyzej wymienione udziaty stanowig
11,54% kapitatu zaktadowego Baterpol Sp. z 0.0. i dajg 11,54 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wartosc¢ zastawionych udziatéw na dzien podpisania umowy zastawu nie przekracza 1 min Euro.

Nabycie udziatow FLT France SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostat poinformowany o zawarciu umowy pomiedzy spétkami zaleznymi od
Impexmetal S.A., na mocy ktérej FLT Polska Sp. z 0.0. nabyta od Metalexfrance S.A. 64.999 akcji imiennych spotki FLT
France SAS z siedzibg w Paryzu, o wartosci nominalnej 10 EURO kazda, stanowigcych 49,6% kapitatu zaktadowego i
ogdlnej liczby gtoséw na WZ FLT France SAS, za taczng kwote 690,0 tys. EURO tj. 2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zaktadowego FLT France SAS.

OSTRANA Int. HmbH

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Ostrana Int. HmbH zaakceptowato transakcje
nabycia 3,62% udziatéw spdtki Ostrana Int. HmbH przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Inter — Vis Sp. z 0.0. a Impexmetal S.A,,
zgodnie z ktora Impexmetal nabyt od Inter — Vis Sp. z 0.0. udzialy stanowigce 25,02% kapitatu zaktadowego spotki
Ostrana Int. HmbH. Udzialy zostaly nabyte za taczna kwote 600,0 tys. zi. Transakcja uzyskata akceptacje
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki Ostrana Int. HmbH w dniu 5 maja 2008 roku.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i glosach na ZW Ostrana Int.
HmbH wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spotke zalezng FLT Metall HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, pomiedzy Impexmetal S.A. a spdtkg zalezng FLT Metall HmbH z
siedzibg w Dusseldorfie, zgodnie z ktéra Impexmetal zbyt na rzecz FLT Metall HmbH udzialy stanowigce 28,64%
kapitatu zaktadowego spotki Ostrana Internationale Sp. z 0. 0. Udzialy zostaty zbyte za taczna kwote 620,0 tys. zt.
Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale
zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw na ZW Ostrana Internationale Sp. z 0. 0. i wynosi nadal 100%. Obecnie jedynym
udziatowcem spétki Ostrana Internationale Sp. z 0. o. jest FLT Metall HmbH - spétka w 100% zalezna od Impexmetal
S.A.

POSTANOWIENIE SAMORZADOWEGO KOLEGIUM ODWOLAWCZEGO

W dniu 30 lipca 2008 roku spotka zalezna Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego w Warszawie z dnia 9 lipca 2008r., mocg ktérego SKO uznato na podstawie art. 134 kpa za
niedopuszczalne odwotanie wniesione przez ,, ALM DOM” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie od decyzji Prezydenta m.
st. Warszawy z 26.02.2008r. Nr 66/WOL/08 o warunkach zabudowy wydanej dla inwestora Impexmetal S.A.
Przedmiotowa decyzja o warunkach zabudowy dotyczy budowy zespotu wielofunkcyjnego (biura, cze$¢ hotelowo —
apartamentowa) na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy tuckiej 7/9.

W wydanym postanowieniu z dnia 9 lipca 2008 roku SKO stwierdzito, ze jest ono ostateczne w administracyjnym toku
instanciji.

PODPISANIE POROZUMIENIA O WSPOLPRACY POMIEDZY IMPEXMETAL S.A. A BUMAR SP. Z 0.0.

Impexmetal S.A. a Bumar sp. z 0.0. zainteresowane wykorzystaniem swoich potencjatéw gospodarczo-handlowych, w

tym powigzanych ze soba podmiotéw, w celu osiagniecia optymalnych korzysci ze wspotpracy handlowo-gospodarczej

w dziedzinach bedacych przedmiotem wspélnych zainteresowan, podpisaty w dniu 8 lipca 2008 roku porozumienie

ramowe 0 wspolnych przedsiewzieciach.

Bumar jest podmiotem dominujgcym w Grupie Bumar, w sktad ktérej wchodzg podmioty bedace najwiekszymi polskimi

producentami m.in. uzbrojenia i sprzetu wojskowego a takze sprzetu cywilnego. Impexmetal S.A. poprzez swoje spotki

zalezne dziata w dziedzinie handlu surowcami naturalnymi i ich przetwérstwa.

W celu realizacji zamierzen podpisanego porozumienia powotany zostat komitet, ktérego zadaniem bedzie badanie i

analiza mozliwosci wspodtpracy. W przypadku uzgodnienia przez Strony w ramach komitetu wszystkich istotnych

elementdéw wspdlnego przedsiewziecia biznesowego, strony moga przeprowadzi¢ szczeg6towe negocjacje majace na
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celu zawarcie umowy. W ocenie Zarzadu Impexmetal S.A. nie nalezy spodziewaé sie szybkich efektéw podpisanego
porozumienia. Wymierne zyski moga pojawi¢ sie nawet za kilka lat. Na poczatek Impexmetal S.A. chce zostaé¢
partnerem handlowym, wykorzystujac swoje doswiadczenie handlowe w transakcjach kompensacyjnych Bumaru.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO O ZNACZNEJ WARTOSCI

W dniu 11 lipca 2008 roku Impexmetal S.A. — Zaktad Aluminium Konin w Koninie otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu o wpisie w dniu 4 lipca 2008 roku do rejestru zastawoéw,
maszyn i urzgdzen o wartosci 18.653,6 tys. zt. wg stanu na 30.04.2008 r. stanowiacych wtasnos$¢ Zaktadu Aluminium w
Koninie.

Powyzszy zastaw jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku PKO BP z siedzibg w Warszawie w zwigzku z umowg
zawartg w dniu 27 czerwca 2008 roku, na podstawie ktérej Bank PKO BP udzielit spotce zaleznej Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. (przed potaczeniem z Impexmetal S.A.) kredytu obrotowego nieodnawialnego w wysokosci 15,0 min zt.
Termin sptaty kredytu 26 czerwiec 2012 rok.

Kryterium bedace podstawg uznania aktywéw za aktywa o znacznej wartosci jest warto$¢ ustanowionego zastawu,
ktéra przekracza réwnowartos¢ kwoty 1 min euro.

USTANOWIENIE ZASTAWU NA AKCJACH

W dniu 19 sierpnia 2008 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
informujace o dokonaniu wpisu do rejestru zastawdw zastawu na akcjach, ktére znajdujg sie w obrocie gietdowym.
Przedmiotem ustanowionego zastawu sg 3.076.923 akcje na okaziciela spotki Impexmetal S.A. Zastaw zostat
ustanowiony, na podstawie umowy zastawniczej z dnia 26 czerwca 2008 roku, zawartej pomiedzy BRE Bankiem S.A. a
Boryszew S.A., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci BRE Banku S.A. z tytutu kredytu krétkoterminowego udzielonego
Boryszew S.A. w kwocie 2,0 min zt.

Warto$¢ nominalna udziatow bedacych przedmiotem zastawu wynosi 1 230,8 tys. zi, a ich warto$¢ bilansowa w
ksiegach rachunkowych Boryszewa S.A. na dzieh 30 czerwca 2008 r. wynosi 6.930,6 tys. zt. Ww. akcje stanowig 1,44
% kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 1,44 % gtos6w na walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 sierpnia 2008 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow, informujace o dokonaniu w dniu 8 sierpnia 2008 roku wpisu do rejestru
zastawu na akcjach, ktére znajduja sie w obrocie gietdowym. Przedmiotem ustanowionego zastawu jest 1.923.077 akcji
na okaziciela spétki Impexmetal S.A. nalezacych do Boryszew S.A. Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci BRE Banku S.A. w kwocie 1,0 min zt z tytutu kredytu krotkoterminowego udzielonego Boryszew S.A.

Warto$¢ nominalna udziatéw bedacych przedmiotem zastawu wynosi 769,2 tys. zi, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach
rachunkowych Boryszewa S.A. na dzien 30 czerwca 2008r. wynosi 4.331,6 tys. zt. Ww. akcje stanowig 0,90 % kapitatu
zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 0,90 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wyboér podmiotu do badania sprawozdan finansowych

W dniu 18 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. podjeta uchwate, moca ktérej wybrata firme
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Al. Armii Ludowej 14, do badania, przegladu
sprawozdan finansowych Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku.

Firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 144.

Spotka korzystata w przeszitosci z ustug ww. audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych za lata
1997-2000.

Umowa z firmg PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan finansowych
za 2008 rok.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spétki
oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Awaria pieca do wyzarzania wyrobéw miedzianych w spétce zaleznej - Hutmen S.A.

W dniu 1 sierpnia 2008 roku w spotce zaleznej Hutmen S.A. doszto do uszkodzenia pieca do wyzarzania wyrob6w miedzianych.
Wartos¢ netto uszkodzonego pieca wynosi 780 tys. ztotych i jest objeta polisg ubezpieczenia mienia od wszelkich ryzyk.
Nie powstaty zadne inne istotne zniszczenia maszyn, urzadzen, budynku hali produkcyjnej oraz infrastruktury techniczne;.
Uszkodzony piec byt wykorzystywany do produkcji wyrobow miedzianych. Wielko$¢ produkgii realizowanej na uszkodzonym
piecu stanowi okoto 5% produkcji ogétem Hutmen S.A.

W wyniku wybuchu pieca, siedmiu pracownikéw odniosto nieznaczne obrazenia. Po opatrzeniu przez lekarzy zostali
zwolnieni do doméw.

Zgodnie z komunikatem Hutmen S.A. z dnia 1 sierpnia 2008 roku, w dniu zdarzenia nie wystepowato zadne zagrozenie
w zakresie utrzymania ciggtosci dostaw wyrobow produkowanych przez Hutmen S.A., we wszystkich asortymentach.

Wplyw wzrastajacych cen energii na dziatalnos¢ wydziatu Elektrolizy w Zakladzie Huta Aluminium Konin w Koninie
W zwigzku z wzrastajacymi cenami energii elektrycznej, ktéra stanowi znaczaca pozycje w koszcie wytworzenia

aluminium elektrolitycznego, powotano zespét roboczy, ktérego celem jest analiza aktualnej i przysztej sytuacji wydziatu
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elektrolizy oraz opracowanie planu postepowania w przypadku podjecia decyzji o likwidacji elektrolizy. Wyniki prac
zespotu sg biezaco analizowane przez Zarzad Impexmetal S.A. i dyrekcje Zaktadu Huta Aluminum Konin.

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

Zarzad Impexmetal S.A., majac na celu optymalizacje kosztow dziatalnosci Spotki, w dniu 20 lutego 2008 roku podjat
uchwate w sprawie zamiaru potaczenia Impexmetal S.A. ze sp6tka zalezng Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z siedzibag
w Koninie.

Roéwniez w dniu 20 lutego 2008 roku, Zarzad Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podjat uchwate w sprawie zamiaru
potaczenia z Impexmetal S.A.

Zamiar potaczenia spotek zostat zaakceptowany przez Rady Nadzorcze Impexmetal S.A. oraz Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. w dniu 20 lutego 2008 roku.

W dniu 28 lutego 2008 roku Zarzady obu taczacych sie spétek podpisaty plan potaczenia.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A., kidre zaakceptowato
plan i postanowito dokonaé na jego podstawie potaczenia ze spétkg Aluminium Konin- Impexmetal S.A. wpisana
w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000024174.

Sposdéb potaczenia spoétek:

1) Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. dokonane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1
w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej (Aluminium Konin-Impexmetal S.A.) na sp6tke przejmujaca (Impexmetal S.A.).

2) W zwigzku z posiadaniem przez Impexmetal S.A. 100 % akcji spotki Aluminium Konin-Impexmetal S.A. potaczenie
nastapito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3) Szczegolne uprawnienia akcjonariuszom badz osobom szczegdlnie uprawnionym w Aluminium Konin- Impexmetal S.A.
nie byly przyznawane.

4) Szczegolne korzysci dla cztonkdéw organdw taczacych sie spoétek, a takze dla innych oséb uczestniczacych w potaczeniu
nie byly przyznawane.

Uchwata NWZ Impexmetal S.A. weszta w zycie z dniem podjecia ze skutkiem prawnym na dzien wpisania potgczenia

do rejestru przedsiebiorcéw wtasciwego dla spotki przejmujacej tj. z dniem 30 czerwca 2008 roku.

Impexmetal S.A. prowadzi dziatalno$é w zakresie obrotu krajowego i zagranicznego gtéwnie metalami niezelaznymi,
wyrobami z metali niezelaznych, materiatami poligraficznymi. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci wg PKD jest
sprzedaz hurtowa metali i rud metali. Impexmetal S.A. jest takze organizacja o strukturze holdingu produkcyjno-
handlowego. Spétki Grupy Impexmetal to firmy dziatajgce w branzach aluminium, miedzi, cynku, otowiu oraz tozysk.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sp6tki Aluminium Konin-Impexmetal S.A. jest produkcja aluminium
pierwotnego, produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sagdowym - Rejestrze Przedsigbiorcéw o potaczeniu spotki Impexmetal
S.A. (spétka przejmujaca) ze sp6tkg Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (spotka przejmowana).

W ocenie Zarzadu, potaczenie spotek, bedzie skutkowaé wzrostem efektywnosci w zarzadzaniu polityka i dziatalnoscig
Grupy Impexmetal oraz w gospodarowaniu posiadanymi zasobami. Przeprowadzenie wewnetrznej konsolidacji Grupy
Impexmetal pozwoli na zwiekszenie rentownosci, obnizenie kosztéw ogdlnego zarzadu i kosztéow finansowych.
Efektywny sposob zarzgdzania, skoncentrowany majatek oraz uproszczona struktura przyczynig sie do umocnienia
pozycji Spotki na rynku. Zamierzone zmiany organizacyjne przyczynig sie do wzrostu wartosci Spotki, co lezy w interesie
jej akcjonariuszy.

Podjecie decyzji o zamiarze zbycia udziatléw w spotce Baterpol Sp. z o0.0.

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 23 czerwca 2008 roku podjat decyzje w sprawie zamiaru zbycia posiadanego pakietu
udziatdbw w spoétce Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Jednoczesnie, na potrzeby realizacji powyzszego
zamiaru, Zarzad Impexmetal S.A. dokonat wyboru doradcy finansowego, ktéry w celu osiggniecia optymalnych
efektow finansowych ewentualnej transakcji sprzedazy, bedzie swiadczyt na rzecz Impexmetal S.A. ustugi doradcze.
Spotka Baterpol Sp. z 0.0. prowadzi skup i przeréb ziomu akumulatorowego, bedac réwnoczesnie znaczacym
producentem otowiu i stopow otowiu.

Impexmetal S.A. posiada 88,46% kapitatu zaktadowego i ogdélnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Baterpol
Sp. z 0.0. Ponadto podmiot zalezny od Impexmetal S.A. — Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. posiada 11,54 % kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Baterpol Sp. z o.0.

Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dzialalnosci w biezacym okresie

Zarbwno produkcja jak i sprzedaz w spoétach Grupy Boryszew S.A. ma charakter sezonowy. Sezonowoscig
charakteryzuja sie takie produkty jak polimer butelkowy.
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Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu nastepuje
w okresie letnim.

Ponadto wystepuje zjawisko malejgcej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegélnosci w grudniu, co jest
czesciowo efektem dtugiego okresu Swigtecznego.

Zjawisko sezonowosci dotyczy rowniez spétek produkujacych i sprzedajacych swoje wyroby w sektorze budowlanym.
W zwigzku z powyzszym wptyw na sezonowos$¢ sprzedazy majg warunki pogodowe decydujgce o mozliwosci
prowadzenia prac budowlanych, jak réwniez koniunktura w branzy budowlanej.

W segmencie miedziowym zjawisko sezonowosci dotyczy:

e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen S.A.,

e blach i tasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN Szopienice S.A.,

e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemys$le cieptowniczym, produkowanych przez WM
Dziedzice S.A.

Zwigkszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

W segmencie cynku i otowiu zjawisko sezonowosci dotyczy:
e cynkowych blach dachowych,
e  drutu cynkowego
Najwyzszg sprzedaz tych wyrobdw realizujemy w I1'i lll kwartale.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych i koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczeg6lnosci
w grudniu, co jest cze$ciowo efektem dtugiego okresu $wiatecznego.

Elana Pet Sp. z 0.0.

W dniu 16 pazdziernika 2008 roku Bank Millenium S.A. odméwit dalszego finansowania Spotki w zwigzku z czym
zadtuzenie w rachunku biezacym w kwocie 3 923 tys. zt stato sie wymagalne 18 pazdziernika 2008r. Zgodnie z zawartg
28 pazdziernika ugoda sptata zadtuzenia ma nastapi¢ w tygodniowych ratach do 28 listopada 2008 r. Wypowiedziany
zostat takze kredyt inwestycyjny w wysokosci 5.082 tys. zi, sptata tego zobowigzania uptywa 21 listopada 2008 r.
Spétka w dalszym ciggu prowadzi negocjacje z Bankiem w sprawie negocjowania termindw.

Ubezpieczenia
Umowy ubezpieczenia

Boryszew S.A.. i sp6itki zalezne posiadajg aktualne na 2008 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach uméw generalnych
zawartych , z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla catej Grupy Boryszew.

Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:

e posiadanego mienia- .

e OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
uzytkowania mienia z suma ubezpieczenia dla kazdej z ubezpieczonych spétek - 2,0 min zt,

e ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkow organow spotki kapitatowej-
Ponadto ubezpieczenie tadunkéw w transporcie oraz ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

Zgodnie z polisami, poza ubezpieczeniami komunikacyjnymi, ochrona ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres
14 miesiecy tj. do 31 marca 2009 roku.
Swiadczenia dla kluczowego personelu w | pétroczu 2008 roku

Swiadczenia dla kluczowego personelu spétek Grupy Kapitatowej Boryszew

Lp. Tytut Swiadczenia 01.01. - 30.06.2008
. Kroétkoterminowe swiadczenia pracownicze 7 318
1. Wynagrodzenia 6 423

101



Grupa Kapitalowa Boryszew
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I poirocze 2008 roku

2. Skfadki na ubezpieczenia spoteczne 803
3. Swiadczenia niepieniezne 92
Il. Swiadczenia po okresie zatrudnienia 123
lll. Pozostate pracownicze swiadczenia dlugoterminowe 21
IV. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 82

V.  Platnosci w formie akcji wtasnych -

Wynagrodzenie wyptacone osobom zarzadzajacym i hadzorujacym
W pierwszym pélroczu taczna warto$é wynagrodzen i innych korzysci w gotowce i naturze wyniosta:

- Zarzad 1224
- Rada nadzorcza 449

Zatrudnienie w Grupie Boryszew

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2008 roku w przeliczeniu na petne etaty:

przeliczone na petne etaty w |

potroczu 2008 r.

Pracownicy na stanowiskach

robotniczych 4131
Pracownicy na stanowiskach

nierobotniczych 1512
Pracownicy na urlopach 30
Razem: 5673

42. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal za | pétrocze 2008 roku zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 30 pazdziernika 2008 r.
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