Boryszew S.A. Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE) (kwoty wyrazono w
tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien

Stan na 31/12/2007
dzien (Dane

BILANS Nota 31/12/2008 przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 5 25504 108 780
Nieruchomosci inwestycyjne 6 99 862 102 359
Wartos¢ firmy 0 0
Wartosci niematerialne 7 175 221
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 8 392 157 413197
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 22 22
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 12 325 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate 12 75 157
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 530 120 624 736

-11 634 -9115
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 21 455 102 611
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 44 662 98 436
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 286 2022
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Biezace aktywa podatkowe 3374 2571
Pozostate aktywa 13 180 154
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4476 3 281
Aktywa obrotowe razem 74 433 209 075
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5 11 583 54
Aktywa razem 616 136 833 865
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Zysk/strata biezacego roku

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Diugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych papierow
dtuznych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych papieréow
dtuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem
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Stan na
dzien

Stan na dzien

31/12/2007
(Dane

31/12/2008 przeksztatcone)

15 404 15 404
22 346 22 346
323 1729
259 841 257 193
-101 049 2648
196 865 299 320
49 992 69 558
0 112 809

0 552

1028 1865
2964 20 292
53 984 205 076
104 719 122 780
191 429 42 768
34 263 155 301
550 2322

34 326 4676
0 1622

365 287 329 469
419 271 534 545
616 136 833 865
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok 2007
(Dane
Rok 2008  przeksztalcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 235 431 505 684
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 897 15 424
Przychody ze sprzedazy ogétem 21 257 328 521 108
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 244 659 504 416
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22 979 13 508
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 22 267 638 517 924
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -10 310 3184
Koszty sprzedazy 6 338 4 553
Koszty ogblnego zarzadu 29 649 28 399
Pozostate przychody 23 41 517 110 717
Pozostate koszty 24 90 494 66 961
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -95 274 13 988
Przychody finansowe 25 21574 5 364
Koszty finansowe 26 39 896 32 494
Wynik na dziatalnosci finansowej -18 322 -27 130
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -113 596 -13 142
Podatek dochodowy 27 -12 547 5519
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -101 049 -18 661

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 21 309

Zysk (strata) netto -101 049 2648
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka
z emisji
akgiji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji  Zyski
zaktadowy  nominalnej wyceny zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2007 roku 15 404 22 346 0 257 193 294 943
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 435 0 435
Wycena do wartosci godziwej aktywédw dostepnych
do sprzedazy 0 0 1294 0 1294
Zysk za 2007 rok 0 0 0 2 648 2648
Stan na 31 grudnia 2007 roku 15 404 22 346 1729 259841 299 320
Nadwyzka
z emisji
akgcji
powyzejich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji  Zyski
zaktadowy  nominalnej wyceny zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2008 roku 15 404 22 346 1729 259 841 299 320
Wycena do wartosci godziwej aktywdw dostepnych
do sprzedazy 0 0 -1 406 0 -1 406
Strata za 2008 rok 0 0 0 -101 049 -101 049
Stan na 31 grudnia 2008 roku 15 404 22 346 323 158792 196 865
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Rok 2008 Rok 2007

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem -113 596 8 315
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Amortyzacja 18 130 28 562

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalnosciag inwestycyjna i finansowag (w tym z

przeliczenia $srodkéw pienigznych) 252 116
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i

zapfacone 26 263 25731
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng -30 188 -26 734
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 53 569 -2 481
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego -45 570 33509
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 53 856 48 514
Zmiana stanu zapaséw 81156 -5911
Zmiana stanu zobowigzan -103 570 -20 701
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 25932 1097
Zmiana pozostatych aktywdw i zobowigzan 0 0
pozostate 115 11 610
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 11919 68 118
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -803 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 11 116 68 118

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 12 299 10 106
Woptywy ze zbycia aktywdw finansowych 11 870 52 396
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 30 188 26 698
Whplywy ze sptaty pozyczek 0 3500
Inne wptywy inwestycyjne 0 48
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 54 357 92 748
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 602 8 885
Nabycie aktywdw finansowych 35 340 9928
Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna 35942 18 813
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 18 415 73 935

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytow i pozyczek 0 36 144

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 55100 37 980

Wptywy z dziatalnosci finansowej 55100 74124

nabycie akcji wtasnych 0

Woyptacone dywidendy 0 0
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Sptaty kredytow i pozyczek 37 627 141 193
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 19 500 58 680
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 46 25
Zaptacone odsetki 26 011 25 259
Inne wydatki finansowe(odsetki od kredytéw, obligacii)

Wydatki na dziatalnosé¢ finansowa 83184 225 157
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 084 -151 033
Przeptywy pieniezne netto razem 1447 -8 980
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3 281 12 377
Ré6znice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow -252 -116
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 476 3 281
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ZALACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

PODSTAWOWE DANE SPOLKI :

Boryszew S.A.
Forma prawna — Spétka Akcyjna
Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Woydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992
NIP 837-000-06-34

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spétki na rynku notowan

Akcje Spétki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych Warszawskiej Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci wytwérczej, ustugowej i handlowej, takze w kooperacji z
podmiotami krajowymi i zagranicznymi, na wtasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na zasadach
komisu w zakresie:

EKD 2466 Produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
EKD 2470 Produkcja wtokien chemicznych,

EKD 2922 Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,

EKD 2416 Produkcja tworzyw sztucznych,

EKD 2462 Produkcja klejow,

EKD 2523 Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

EKD 2522 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

EKD 2412 Produkcja barwnikéw i pigmentow

Spétka Boryszew S.A. w 2008 roku prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng w oddziale zamiejscowym w Toruniu , a w
okresie poréwnywalnym 2007 w siedzibie w Sochaczewie oraz w oddziatach zamiejscowych w Toruniu i Otawie.
Ponizej przedstawiono podstawowe produkty Boryszew S.A.

Produkty Boryszew S.A. ( Oddziat Elana w Toruniu)
Wibkna ciete (Elana)

Wiobkna ciagte (Torlen)

Granulat PET

Polimery techniczne
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Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Na dzien 31 grudnia 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:
Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

Obowiazki sprawozdawcze wynikajace ze struktury organizacyjnej

Spétka w prezentowanym okresie posiadata oddziat samobilansujacy - Oddziat Elana w Toruniu a w okresie
poréwnywalnym - Oddziat Elana w Toruniu oraz Oddziat Huta Otawa i Oddziat Boryszew w Sochaczewie.
Niniejsze sprawozdanie zawiera dane taczne.

Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Oprocz prezentowanego sprawozdania finansowego Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Boryszew , dla ktérej jest jednostkg dominujaca. Prezentowane sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem jednostkowym i stuzy przede wszystkim celom statutowym.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski
jest podstawowg waluta, w ktdrej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spétki. Walutg
funkcjonalng oraz prezentacyjng Spotki jest ztoty polski. W ciagu okresu objetego sprawozdaniem Spétka nie
zmienita waluty funkcjonalnej. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych
tysigcach ztotych, chyba ze w tresci napisano inacze;.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego za wyjatkiem niektérych
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Przedstawione sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. Poréwnywalne
dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Boryszew S.A. W ocenie zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zakonczyt prace zwigzane z opracowaniem planu naprawczego Oddziatu
na rok 2009 i lata nastepne. Elana jest dziatajagcym na rynku od ponad 40 lat producentem polimeru butelkowego
PET, wiékien poliestrowych cietych i ciagtych oraz wtékniny poliestrowej typu spunbond. Swiatowy rynek polimeru
PET oraz widkien poliestrowych (cietych i ciggtych) stat sie w ostatnich latach wyjatkowo trudny.

Aby moc utrzymacé sie na bardzo trudnym rynku poliestrow, podjeto zdecydowane kroki, ktére pozwolg firmie
funkcjonowa¢ w diugim terminie. Te kroki to zamkniecie Wydziatu Chemicznego, ktéry produkowat potprodukt
stuzacy do wytwarzania witokien i polimeru PET, ktéry zastgpiono innym surowcem obcym po zdecydowanie
korzystniejszej cenie niz koszt wtasnej produkcii.

Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu stara sie o objecie terenu firmy obszarem Pomorskiej Specjalnej strefy
Ekonomicznej. Oddziat Elana jest uzytkownikiem wieczystym gruntéw, stanowigcych wiasno$é Skarbu Panstwa i
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zajmuje powierzchnie 155 ha. Dzieki istniejacej infrastrukturze jest odpowiednio przystosowany do szybkiego
rozpoczecia prowadzenia dziatalno$ci produkcyjnej, czy tez  ustugowo-handlowej. W chwili obecnej
zaawansowane sg prace nad objeciem obszarem Pomorskiej SSE czesci naszego terenu , w ktérym
przewidziana jest realizacja innowacyjnego projektu inwestycyjnego firmy Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina Sp. z 0.0. polegajacego na uruchomieniu produkcji nowoczesnych przewodoéw napowietrznych ze
stopéw aluminiowych o specjalnych konstrukcjach przeznaczonych dla potrzeb energetyki. W miare
pozyskiwania inwestorow zainteresowanych prowadzeniem dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej na terenie Oddziatu Elana chcielibySmy rozszerzac¢ teren objety strefg o kolejne nieruchomosci.

W dniu 19 grudnia 2008 roku z jednym z dtugoletnich partneréw handlowych Spoétki- firma wegierskg ZENON
EUROPE KFT nalezaca do Grupy GE, zostata podpisana umowa sprzedazy przedz wysokowytrzymatych
stanowigcych surowiec do produkcji wktaddéw filtracyjnych do uzdatniania wody. Umowa obowigzuje do konca
2010 roku i szacunkowa jej wartos¢ wynosi 5,1 min Eur. Na 2010 rok firma Zenon planuje uruchomienie
inwestycji zwigekszajacych moce przerobowe co moze skutkowa¢ od 2011 roku zwigkszeniem wzajemnych
obrotow.

Zarzad uwzgledniajac powyzsze zjawiska i zobowigzania finansowe spétki z tytutu kredytow w kwocie 141.771
tys. zt i wyemitownych zewnetrznych obligacji w kwocie 70 tys. zt) podjat szereg dziatan w celu sptaty zadtuzenia
w terminie dostosowanym do rzeczywistych mozliwosci ptatniczych Spotki.

Prowadzone sg rozmowy z bankami w celu wypracowania realnego harmonogramu sptat i przedtuzenia terminu
sptat zobowigzan finansowych poza 2009 rok. Przedtuzenie terminéw sptat kredytéw pozwoli na utrzymanie
ptynnosci finansowej Spotki.

Prowadzone sg takze rozmowy z obligatariuszami o warunkach udziatu w emisji nowej serii obligacji przy
zmieniajacej sie sytuacji rynkowej lub zrolowania czesci obligacji poza rok 2009 na korzystniejszych warunkach
dla obligatariuszy.

Srodki finansowe przeznaczone na sptate czesci zobowigzan wymagalnych w 2009 roku pochodzi¢ beda z
wyptaty dywidendy ze spoki zaleznej Impexmetal SA i, ze zbycia aktywow o charakterze niestrategicznym ZFIT
Ztoty Stok sp. z 0.0. i Izolacja Matizol SA, ze zbycia gruntéw i zbednego majatku poprodukcyjnego w O/Elana
oraz sprzedazy aktywOw pozabilansowych ( grunty w Ofawie Zarzad spodziewa sie wynegocjowac za aktywa co
najmniej 90 min zt.

Dodatkowo Zarzad spoétki prowadzi szereg dziatan w celu optymalizacji zatrudnienia i redukcji kosztéw
dziatalnosci we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowe;j.

Niniejsze sprawozdanie , zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 30 kwietnia 2009 roku i
przedstawia sytuacje Boryszew SA zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008
roku, uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Przeksztalcenie sprawozdan

W biezacym roku Spétka przekwalifikowata budynek utrzymywany w celu wynajmowania Spotce Energetyka Sp.
z0.0. ze srodkoéw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych. Warto$é nieruchomosci inwestycyjnych wyceniono
w wysokosci zdyskontowanych przeptywédw pienieznych z czynszu. Warto$¢ z wyceny- 38 636 zmniejszyta stan
srodkow trwatych . Przeksztatcenie nie zmienito wptywu ani na wynik, ani na sume bilansowa.

W biezacym okresie dokonywano korekty prezentacji wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy wycenianych wg
wartosci godziwej. Poprzednio wynik wyceny byt prezentowany w rachunku zyskow i strat. Obecnie wynik wyceny
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Korekta spowodowata zmiane w zestawieniu zmian w kapitatach
wiasnych za 2007 rok. Kwota korekty -1294 tys. spowodowata zwiekszenie kapitatu z aktualizacji oraz
zmniejszenie zyskéw zatrzymanych. Korekta nie ma wptywu wysokos$é kapitatu wtasnego.

Poza tym od biezacego roku Spoétka wykazuje aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w wysokosci
netto. Korekta ta spowodowata zmniejszenie sumy bilansowej w poprzednim roku o kwote 9 115 .
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W 2008 roku dokonano réwniez zmiany prezentaciji niektérych pozycji aktywow i pasywédw. Aktywa finansowe sg
prezentowane obecnie jako- Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych , natomiast udzialy i
akcje w jednostkach niepowigzanych prezentowane sg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Pozostate
aktywa ( zawierajgce RMK oraz kaucje), zostaty dotaczone do pozycji - Naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznosci .

Pozycja -Pozostate zobowigzania finansowe, obejmowata zobowigzania z tytutu emisji obligacji, leasingu i
factoringu. Obecnie zobowigzania finansowe prezentowane sg w pozycji - Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji, natomiast czes¢ zobowigzan, dotyczaca leasingu i factoringu wykazywana jest w pozycji —
Zobowigzania. z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania.

W pozycji Rezerwy krotkoterminowe prezentowano rezerwy oraz bierne rozliczenie kosztéw. Obecnie Bierne
rozliczenie kosztow prezentuje sie w pozycji - zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania.

Ponizej - tabela prezentujgca przeksztatcenie danych poréwnawczych

2007-12-31 2007-12-31

przed korekta po

korekta prezentacyjna korekcie
AKTYWA
Aktywa trwate 633 630 -9 115 624 515
Rzeczowy majatek trwaty 147 418 -38 638 108 780
Nieruchomosci inwestycyjne 63721 38 638 102 359
Aktywa finansowe 4138 219 -413 219 0
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 0 413197 413197
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 22 22
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9115 -9115 0
Pozostate aktywa (kaucje) 157 -157 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 0 157 157
Aktywa obrotowe 2 022 0 2 022
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2022 -2 022 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 2022 2022

2007-12-31 2007-12-31

przed korekta po

korekta prezentacyjna korekcie
PASYWA
Kapitaty 261 570 0 261 570
Kapitat z aktualizacji wyceny 435 1294 1729
Zyski zatrzymane w tym: 261135 -1 294 259 841
Zobowigzania diugoterminowe 142 768 -9 115 133 653
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe ( obligacje i
leasing) 133 101 -133 101 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 0 112 809 112 809
Rezerwa na podatek odroczony 9 667 -9115 552
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania
(leasing) 0 20 292 20 292
Zobowiazania krétkoterminowe 202 745 0 202 745
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 48 217 -48 217 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 0 42 768 42 768
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Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania 149 074 6 227 155 301
Pozostate rezerwy krétkoterminowe (bierne rozliczenia
kosztow) 5454 -778 4 676

W biezacym okresie Spétka zmienita prezentacje niektdrych pozyciji zyskow i strat.
Z pozycji Przychody finansowe przeniesiono do pozycji Pozostate przychody otrzymane dywidendy.

Odpisy z aktualizacji aktywow i sprzedazy aktywow trwatych i wierzytelnosci wykazywane byly zarowno w
kosztach jak i w przychodach. Obecnie wykazywane sa w wysokosci netto. per saldo.

Zmiana prezentacji nie miata wptywu na wysoko$¢ wyniku z dziatalnosci.

2007-12-31 2007-12-31
] przed korekta po

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT korekta prezentacyjna korekcie
Pozostate przychody , w tym

Dywidenda 0 26 698 26 698

aktualizacja aktywdow niefinansowych 44 249 -3 533 40 716

sprzedaz zorganizowanej czes$ci przedsiebiorstwa 44 711 -17 815 26 896
Pozostate przychody 111 672 5350 117 022
Pozostate koszty, w tym

koszt sprzedanej zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa 17 815 -17 815 0

aktualizacja aktywow niefinansowych 62 230 -3 533 62 230
Pozostate koszty 87 414 -21 348 66 066
Przychody finansowe, w tym

Dywidenda -26 698 -26 698

sprzedaz wierzytelno$ci wykazanie per saldo -11 519 -11 519
Przychody finansowe, 43 904 -38 217 5 687
Koszty finansowe, w tym

wartosc sprzedazy wierzytelnosci 11 667 -11 519 148
Koszty finansowe 49 560 -11 519 38 041
Wynik na korygowanych pozycjach 18 602 0 18 602

Zmiana prezentacji w rachunku przeptywow pienieznych polega na przeniesieniu zaptaconych odsetek od
obligacji i kredytow do dziatalnosci finansowej.. Zmiana nie wptyneta na zmiane stanu $rodkéw pienieznych.

2007-12-31 2007-12-31
przed korekta po
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych korekta prezentacyjna korekcie
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Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, w tym 42 859 25 259 68 118
odsetek od kredytow i obligacji 25 259 -25 259 0

0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, w tym -125 774 -25 259 -151 033
zaptacone odsetek od kredytow i obligacji 0 -25 259 -25 259

Kluczowe czynniki wptywajace na porownywalnos¢ danych

Do gtéwnych zdarzen wptywajacych na poréwnywalno$é 2008 roku z 2007 roku nalezy zaliczy¢:

Zaniechanie dziatalnosci w drugiej potowie roku 2007. Zaniechanie nastapito poprzez:
Whiesienie aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Boryszew SA Oddziat Boryszew w
Sochaczewie do nowoutworzonej spotki Boryszew ERG SA, zaleznej w 100%, w dniu 31 sierpnia 2007 roku,

Sprzedaz do spdétki posrednio zaleznej ZM Silesia S.A., w dniu 30 listopada 2007 roku zorganizowanej
czesci Boryszew S.A. w postaci Oddziatu Huta Otawa w Ofawie,

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢é

Rachunek zyskow i strat 2007 kontynuowana zaniechana Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw 505 684 308916 814 600
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 15 424 31 464 46 888
Przychody ze sprzedazy ogotem 521 108 340380 861488
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 504 416 267596 772012
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13 508 28 816 42 324
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i

materiatow 517 924 296 412 814 336
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3184 43 968 47 152
Koszty sprzedazy 4 553 4724 9277
Koszty ogélnego zarzadu 28 399 19 763 48 162
Pozostate przychody 110 717 9 838 117 022
Pozostate koszty 66 961 2638 66 066
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 988 26 681 40 669
Przychody finansowe 5364 323 5687
Koszty finansowe 32 494 5547 38 041
Wynik na dziatalnosci finansowej -27 130 -5 224 -32 354
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -13 142 21 457 8 315
Podatek dochodowy 5519 148 5 667
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -18 661 21 309 2 648
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2. ZASTOSOWANIE NOWYCH | ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI

Oswiadczenie o zgodnosci ze standardami MSSF i MSR

Zarzad Spotki oswiadcza, ze sprawozdanie finansowe BORYSZEW S.A. na dzien 31.12.2008 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zakresie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazujq i nie zostaty wczesniej zastosowane
przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardéw lub interpretaciji przed ich datg wej$cia w zycie:

a) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada
2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”. Standard ten okresla
nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, atakze informaciji
dotyczacych produktéw i ustug, obszarédw geograficznych, w ktoérych prowadzona jest dziatalnos$¢ oraz
gtownych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych
segmentéw dziatalnosci.

Spétka zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r.
Powyzszy standard nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki
b) Zmiana do MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 29
marca 2007 r. i obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. Zmiana odnosi sie do podejscia ksiegowego dla kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow, ktdéry wymaga
znaczacego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
W ramach tej zmiany usunieto mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w rachunku zyskow i
strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powinny byé
kapitalizowane.

Spétka zastosuje sie do powyzej opisanej zmiany do Standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od 1
stycznia 2009 r.

Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz
pierwszy jest z punktu widzenia Spétki nieistotny.

c) MSR 1 (2) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 6
wrzesnia 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po
tej dacie. Wprowadzone zmiany dotycza gtoéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatéw
wtasnych i miaty na celu poprawe zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan
informacji w nich zawartych.

Spétka zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 r.
Zarzad szacuje, iz wptyw zastosowania wczesniejszego powyzszych standarddw, tj. od 2008 r. jest nieistotny

d) MSSF 3 (2) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla potaczen jednostek gospodarczych z datg nabycia
przypadajaca na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawierajg mozliwo$¢é wyboru ujecia
udziatow mniejszosci albo wedtug wartosci godziwej albo ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych
aktywow netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do wartosci godziwej
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z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody
nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Spétka zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 r
Whptyw na sprawozdanie zastosowania tego standardu nie jest znany.

e) MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujgca. Standard rowniez uszczego6tawia sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialdbw do wartosci godziwej i ujecie roznicy w
rachunku zyskéw i strat.

Spétka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 lipca 2009 r.

Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz
pierwszy nie jest znany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 27 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

f) Zmiana do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 17
stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po
tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwoch kwestii: wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko
warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy
programu ptatnosci w formie akcji nie sg uznawane jako warunki nabycia uprawnien. Standard wyjasnia, ze
ujecie ksiegowe anulowania programu przez jednostke lub inng strone transakcji powinno by¢ takie samo.

Spétka zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2009 r.
Whplyw zastosowania powyzszego standardu jest nieistotny.

d) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 =zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i obowigzujg dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnosza sie do podejscia ksiegowego dla niektorych instrumentéw
finansowych, ktére charakteryzujg sie podobienstwem do instrumentéw kapitatowych, ale sg klasyfikowane
jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe, takie jak
instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz instrumenty, ktére naktadajg na spétke obowigzek wyptaty
udziatu w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji spotki, po spetnieniu okreslonych warunkéw, sg
prezentowane jako kapitat wtasny.

Spétka zastosuje sie do powyzej opisanych zmian do Standardéw od momentu wejscia ich w Zycie, tj. od 1
stycznia 2009 r.
Whplyw zastosowania wczesniejszego standarddw, tj. od 2008 r. jest nieistotny

h) Poprawki do MSSF 2008

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata “Poprawki do MSSF”, ktére zmieniajg
20 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentaciji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie obowigzywac¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2009 r.

Spétka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.

i) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”.
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Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na zastosowanie jako ,domniemany koszt” albo warto$¢ godziwg albo wartos¢ bilansowg
ustalong wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci dla jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz
wspotzalezny w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto wyeliminowano definicje metody
kosztowej i zastgpiono zasada rozpoznania przychodu w zwigzku z otrzymanymi dywidendami w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Spétka zastosuje zmieniany do MSSF 1 i MSR 27 od 1 stycznia 2009 r.

j) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang”’ zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawierajg wyjasnienie jak nalezy w szczegélnych okolicznosciach stosowa¢ zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub cze$¢é przeptywow pienieznych spetniajq kryteria uznania za pozycje
zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu
instrumentu dtuznego o statej stopie procentowej. Zmiany zabraniajg takze wigczania wartosci czasowej do
jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument zabezpieczajacy.

Spétka zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 lipca 2009 r.
Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz
pierwszy nie jest znany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

k) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 5 marca 2009 r. i obowigzujg od dnia 1 stycznia 2009 r.
Zmiany wprowadzajg trzystopniowa hierarchie na potrzeby ujawniania wyceny wartosci godziwej oraz wymaég
zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych wzglednej wiarygodnosci wyceny wartosci godziwe;.
Ponadto zmiany wyjasniajg i rozszerzajg istniejgce wczesniej wymagania w zakresie ujawnien dotyczacych
ryzyka ptynnosci.

Spétka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2009 r.

Wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz
pierwszy nie jest znany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

) Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 ,,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okresow rocznych
zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzujg zmiany do MSSF 7 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie instrumentow
wbudowanych. Zmiany uscislajg, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat wszystkie instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione i,
jezeli to konieczne, odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Spétka zastosuje zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 od 1 stycznia 2009 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

m) KIMSF 12 ,,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 29
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marca 2009 r. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez
podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF
12 dotyczy umdw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy
infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka cene.

Spétka zastosuje KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 r.

Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danej interpretacji po raz
pierwszy nie jest znany

n) KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 28 czerwca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia ksiegowego transakciji
wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programéw lojalnosciowych dla swoich klientéw takich jak np.
karty lojalnosciowe czy programy punktowe. W szczegoélnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposéb ujecia
zobowigzan wynikajacych z koniecznos$ci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktow
badz ustug klientom realizujacym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Spétka zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r.

o) KIMSF 14 ,Putap dla aktywoéw z tytutu programu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi w
zakresie finansowania i ich wzajemne oddzialywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci
Finansowej w dniu 5 lipca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy
dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej aktywOw programu ponad biezacag wartosé
zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto,
KIMSF 14 objasnia, w jaki sposéb statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania
moga wptywac na wysokos¢ aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen.

Spétka zastosuje KIMSF14 od 1 stycznia 2009 r.
Whptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania tego standardu jest nieistotny.

p) KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nhieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy
0 ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w
ktéorym momencie nalezy rozpoznac przychod z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

Spétka zastosuje KIMSF15 od 1 stycznia 2009 r.
Whptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania tego standardu jest nieistotny

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 15 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

q) KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
pazdziernika 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne dotyczace okreslenia, czy
istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty
prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto,
KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazaé instrument zabezpieczajacy w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci czy jednostka
dominujgca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument
zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikaciji
z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajgcego, jak i pozyciji
zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.
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Spétka zastosuje KIMSF16 od 1 pazdziernika 2008 r.

Whptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania tego standardu jest nieistotny
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 16 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

r) KIMSF 17 ,Dystrybucja do wtascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy,
wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowg
dystrybuowanych aktywoéw.

Spétka zastosuje KIMSF17 od 1 lipca 2009 r.

Na dziehn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 17 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

s) KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywow od
klientow, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie
identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie
Srodkow pienieznych uzyskanych od klientéw.

Spétka zastosuje KIMSF18 od 1 lipca 2009 r.

Wedtug jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Spétka ustalita Zaktadowy Plan Kont zawierajacy migdzy innymi zasady wyceny aktywow i pasywéw, ustalania
wyniku finansowego, nowe wzory sprawozdan finansowych, obowigzujace od 1 stycznia 2005 r., do stosowania w
sposOb ciagty nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien bilansowy zakitadajac, ze nie
wystepuje zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Spotka stosuje w sposdb ciagly przyjete zasady zapewniajace rzetelne i jasne przedstawienie sytuaciji majatkowej
i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci jednostki.

Zapisy ksiegowe sag prowadzone wg zasady kosztow historycznych, za wyjgtkiem wycenianych wg wartosci
godziwej - nieruchomosci inwestycyjnych, aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, poza udzialami w jednostkach powigzanych oraz instrumentéw
pochodnych (za wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych).

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow Spétka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy, gdy
jego wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany sktadnik
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aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego skfadnika aktywow sa traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywow w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego wartosc
godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowiacej jego
warto$¢ godziwg na dzieh przeszacowania, pomniejszonej o kwote pézniejszych odpiséw aktualizujacych.

Wartosé godziwa

Warto$¢ godziwg Spétka ustala w oparciu o biezace informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jaka dany
sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub
wartoscig godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub
wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote nalezna sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku VAT i
podatku akcyzowego, powiekszona, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami
wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Skfadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty
wartosci.

W stosunku do srodkéw trwatych, ktdrych warto$¢ zostata okreslona na dzien przejécia na MSSF tj. 01.01.2004 r.
wg wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i
aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wtasnosc lub wspotwtasnos¢ Spétki, nabyte lub
wytworzone we wltasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o
przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spoétke na potrzeby zwigzane z
prowadzona dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu.
Amortyzacji podlega warto$¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywow,
pomniejszong o warto$¢ koncowa tego sktadnika. Wartoscia kofncowa sktadnika aktywéw jest kwota, jaka zgodnie
z przewidywaniami Spoétka mogtaby uzyskac obecnie, uwzgledniajac taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu
jego uzytkowania (po pomniejszeniu 0 szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od miesigca kiedy
Srodek jest dostepny uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie
planowego, systematycznego roztozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywéw. Oddzielnej amortyzacji podlegaja czesci sktadowe (komponenty)
sktadnika aktywow, ktorych okres uzytkowania jest rozny od okresu uzytkowania podstawowego $rodka trwatego.
Amortyzacje konczy sie w miesiacu, w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana) lub w
miesigcu, w ktérym ten sktadnik aktywdw przestat by¢ ujmowany, biorac pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczeg6lnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -
Budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne
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Srodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sa wykazywane w
poszczegdlnych grupach srodkéw trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania.. Koszt
nabycia nie zawiera kosztéw finansowania zewnetrznego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metodag liniowg przez okres na jaki
prawo jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nie majacy
postaci fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego
uzytkowania. Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji
wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty
wartosci. Na dzien bilansowy Spoétka nie ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania. Przyktadem wartosci
o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga by¢ odnawiane
bez ograniczeh czasowych za niewielka optata a Spotka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze beda one
generowac przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczeh czasowych.

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktdérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w
miesigcu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy skfadnik
jest gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch wartosci: godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu (prezentowane w bilansie w pozycji- Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania dlugo lub krétkoterminowe) -w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wiasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane
$rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy
przedmiot leasingu stanie sie wtasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane
przez okres ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposéb systematyczny, poprawnie
odzwierciedlajacy rozktad w czasie korzy$ci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w
poszczegolnych okresach obrachunkowych.

Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne
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Leasingodawca moze zastosowac oferte promocyjng np. zwalniajac leasingobiorce z optat leasingowych w
poczatkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu o metode liniowg ujac taczny
koszt (korzysc¢) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat leasingowych
w okresie trwania umowy, chyba, ze inna systematyczna metoda bardziej wtasciwie obrazuje wyczerpywanie sie
w czasie korzysci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub cze$é budynku albo oba te elementy), ktdrg
Spétka jako wtasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw, w
tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw,
$wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwykilej
dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sa ujmowane w nizszej z dwoch wartosci:
wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) ptatnosci leasingowych, z réwnoczesnym
ujeciem zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spétka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone réznice
wartosci, zarébwno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na wynik z aktualizacji aktywow.

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem skfadnika
aktywow finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej jednostki gospodarczej.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy sktadnik aktywéw
nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywédw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sig dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej
nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia
utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywow zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywédw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia na bazie zapiséw
MSR 27 punkt 37 a.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywdéw majacy posta¢ s$rodkéw pienieznych, instrumentu
kapitatowego wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania
aktywéw pienigeznych lub prawo do wymiany instrumentow finansowych z inng jednostkg na korzystnych
warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:
dtugoterminowe,
krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dtugoterminowych aktywéw finansowych trwatych stanie sig krétszy
niz rok, aktywa te podlegaja przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci
zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych. Jezeli termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego, wéwczas sg one
zaliczane do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci Spotki zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych i
pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowiace instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych,
o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych spétki Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzymac¢ w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do
kategorii aktywow finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zasady wyceny w pdzniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegdlne aktywa zostaty
zakwalifikowane.

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci
godziwej

o Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartoéci godziwej, a wynikowe zyski
lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw
lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow
finansowych.

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci
godziwej, ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizaciji
wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metoda efektywnej stopy
procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych
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powstajacych na wycenie tych aktywow wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty
jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z
aktualizacji wyceny wiacza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

— pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej

— inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majace notowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki
instrumentu. Skutki wyceny aktywow rozliczane sa przez rachunek zyskow i strat.

Naleznosci dlugoterminowe

Sa to naleznosci (z wyjatkiem naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w
okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Krotkoterminowe naleznosci

Obejmujg og6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub cze$é naleznosci z innych tytutéw, ktére staja sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nalezno$ci na dzien powstania wycenia sie w wartosci
biezacej przewidywanej zapfaty. Na dziern bilansowy wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spétka nie
bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego stanowi roznica pomiedzy
wartoscig bilansowag danego skladnika aktywoéw, a wartoscig biezaca Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
oraz ich odwrdcenie odnosi sie na wynik.

Aktualizacja wyceny

Wszystkie aktywa finansowe z wyjatkiem aktywéw dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej
oraz z wyjgtkiem instrumentéw zabezpieczajacych podlegajg aktualizacji wyceny z tytutu utraty wartosci a jej
skutki sa odnoszone do rachunku zyskoéw i strat. Aktywa finansowe tracq warto$¢, gdy istnieja obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktére wystagpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw wptynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne. W przypadku aktywéw finansowych
wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy
wartoscig bilansowa a biezacg wartosciag szacunkowych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku ustapienia czynnikéw powodujacych utrate wartosci tych aktywéw pierwotny odpis aktualizujacy jest
odwracany. Nie podlega jednak odwrdceniu odpis aktualizujacy dotyczacy instrumentéw finansowych, ktore

nalezg do kategorii wycenianych wg wartosci godziwej ale sg wyceniane w cenie nabycia z uwagi na brak
mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwe;.

Wycena zobowiazan finansowych w pézniejszym okresie
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Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjgtkiem
instrumentéw zabezpieczajacych, krotka sprzedaz sa wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg
rozliczane przez rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci
godziwej utrzymuje sie w wartosci poczatkowej.

Pozostate zobowigzania finansowe (pozyczki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréow
dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania diugoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania (z wyjatkiem zobowigzan wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w
okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Zobowigzania diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania krotkoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug sg zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych nawet gdy ich okres wymagalnosci przekracza 12
miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Cene rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez Spétke oraz zobowigzan finansowych, ktére Spoétka
zamierza zaciggnaé, stanowi zgtoszona na rynku biezgca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywow
finansowych, ktére Spétka zamierza naby¢ oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na
rynek biezaca oferta sprzedazy.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Materiaty i towary
Woycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Réznica migdzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktore utracity wartos¢ handlowg tworzy sie odpisy aktualizujgce, wykazywane w
pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towarow i materiatow

Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahaja sie, rozchdd towarow i
materialéw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszio” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy wartos¢ produktow ujetg w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie
do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujacych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wiasny
sprzedanych produktow.
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Metoda rozchodu produktow

W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenia, sg rézne, to wartos¢ stanu koncowego tych aktywow, w zaleznosci od
przyjetej przez Spétke metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktéw, do sprzedazy lub zuzycia
wycenia sie:

- wedtug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszio”)
- wedtug przecietnych kosztéw ich wytworzenia ustalonych wedtug $redniej wazonej danego produktu.
Dopuszczalne sg rézne metody ustalania rozchodu w przypadku zapaséw o r6znym charakterze i przeznaczeniu.

Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujace zapasy

Odnosnie wszystkich zapasow zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych spotka tworzy odpisy aktualizujgce w
ciezar rachunku zyskéw i strat. Tworzac odpisy Spétka bierze pod uwage wymadg aby wartosc¢ bilansowa nie
przekraczata cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.
Rozchdéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metoda kosztu sredniowazonego.

Spétka zalicza do ekwiwalentéw srodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne o
terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztow oraz pozostalych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkow
finansowych Spotka dokonuje w nastepujacy sposob:

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych;

biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych w szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez dostawcow (wykonawcow), ktérych kwote zobowigzan
oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposéb,

- z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczeh wobec os6b nieznanych,
ktérych kwote mozna oszacowaé pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w
szczego6Inosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przeszltych zdarzen i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych,
przysztych zdarzen, bedacych poza kontrolg Spotki lub jest istniejgcym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w
bilansie gdyz wydatkowanie $rodkéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie
mozna wiarygodnie oszacowaé kwoty zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:
- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przeszitych
- prawdopodobny wyptyw $srodkéw

- mozliwy wiarygodny szacunek
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Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezacej. Spotka rezerwe dyskontuje, gdy wartos¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos$¢ rezerwy.

Kryterium prawdopodobienstwa wyptywu srodkow ekonomicznych dla ujecia rezerw i zobowigzan
warunkowych

Prawdopodobny >50% -rezerwa w bilansie z odniesieniem do Rachunku zyskéw i strat w pozycje Pozostate
koszty oraz w informacji dodatkowe;j

Mozliwy 5-50% - ujawnienie w informacji dodatkowej
Aktywa warunkowe

Spétka nie rozpoznaje w bilansie aktywow warunkowych. Warunkiem ujecia aktywa w bilansie jest wptyw
przysztych korzysci ekonomicznych. Aktywa warunkowe podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym,

Kryterium wplywu korzysci ekonomicznych

Prawie pewne > 95% - rozpoznanie aktywa w bilansie z odniesieniem do Rachunku zyskéw i strat w pozycje
pozostate przychody

Prawdopodobne 50 — 95% - ujawnienie w informacji dodatkowe;j
Kapitaty witasne

Kapitaly wtasne Spoétki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w
ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowag Spotki.
Zgodnie z MSR 29 par. 24 skfadniki kapitatu wiasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji
wyceny aktywéw) zostaty przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdélnymi wskaznikami wzrostu
cen od chwili ich wniesienia lub powstania w inny spos6b. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zaktadowy oraz agio emisyjne.

Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spotki,
skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innym od zwiekszenia wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Przychody z dziatalnosci prowadzonej przez Spétke sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18
~Przychody”. Przychodem jest warto$é godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze
sprzedazy ustug lub towaréw w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki, pomniejszona o podatek
VAT oraz rabaty.

Sprzedaz towarow i wyrobow
Przychody ze sprzedazy Spoétka ujmuje, jezeli sg spetnione nastepujace warunki:
Spétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw lub wyrobow

Spétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu w
jakim funkcje taka realizuje sie wobec towaréw lub wyrobdéw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli

Kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb
Istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji

Koszty poniesione i te kidre zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcja mozna w wiarygodny
sposo6b wycenic.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywow Spotki przynoszacych odsetki, i
dywidendy Spotka ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne
oraz kwota przychodéw moze byé wiarygodnie wyceniona

Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.
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Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcoéw do ich otrzymania. w pozycji pozostate
przychody

Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Spétka analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie
spodziewac¢ dla tego typu transakciji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz,
leasing, komis, sprzedaz naleznosci z regresem do sprzedajacego.

Aby wykaza¢ sprzedaz nalezy braé¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem
Srodkdw.

Do kosztéw finansowania naleza:

Odsetki od kredytow i pozyczek

Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

Amortyzacja kosztéw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

Ro6znice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ dostosowywanym aktywom. Koszty
finansowania za okres dostosowywania sktadnika aktywéw zwiekszajg koszt wytworzenia srodkéw trwatych lub
inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $éwiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywana
przez pracownikow. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowaé peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spétki przystuguje prawo do urlopdéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
pracowniczych ustala sie w oparciu o roznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez
pracownikow, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz wewnatrz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozen:

- Ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania
- Rotacja pracownikéw

- Ryzyko dozycia

- Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- Konieczno$¢ szacunku dla znacznej ilosci oséb

Rezerwy na odprawy sg ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg w
rachunek zyskoéw i strat w pozycje - Koszty zarzadu.

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wowczas, gdy Sp6tka ma pewnos¢, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacja, a jego wysokos¢ Spétka wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujg
w szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko
wtedy, gdy spotka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzaciji.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg
rownowartos¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw z tytutu $swiadczen, ktdrych wykonanie nastapi
w przysztych okresach sprawozdawczych.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Pozycje pieniezne — posiadane jednostki waluty ($rodki pieniezne) oraz naleznosci, zobowigzania, rezerwy, ktore
maja byc¢ zrealizowane poprzez otrzymanie lub dostarczenie jednostek waluty (Srodkow pienigeznych).

Przyktady pozycji niepienieznych: $rodki trwate, wartosci niematerialne, zapasy, rozliczenia miedzyokresowe
kosztow i rezerwy, ktdre zostang rozliczone przez dostarczenie sktadnika aktywdw niepienieznych.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjng dla Spofki jest ztoty polski..

Wycena na dzien transakcji

Transakcje w walucie obcej sg ujmowane w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu $rednich kurséw z dnia
transakciji (§redni kurs NBP, kurs celny, kurs kupna lub sprzedazy banku).

Wycena na dzien bilansowy
Pozycje pieniezne — wg sredniego kursu NBP
Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgc;ji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg $redniego kursu z dnia
ustalania wartosci godziwej.

Ujawnianie réznic kursowych

Roéznice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do RZiS i wykazuje w
wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sa w RZiS to dotyczace ich réznice kursowe rowniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spoétka ujmuje bezposrednio w kapitale wtasnym to dotyczace
tych zyskéw i strat réznice kursowe réwniez ujmowane sa bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowodoéw na
istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli
sg istotne to Spédtka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub
stwierdzenie, ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujacym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spoétki postanowito o likwidacji Spotki
lub o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spotki
lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy

Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Spotka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomigdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
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wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa lub ulgg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego
w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka ustala w kwotach przewidzianych w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spétka tworzy w kwotach podatku dochodowego do
zaptaty w przysztosci w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysokos$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala biorac pod
uwage stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Spotka nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane w
sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spotke.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych Spétka tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych (Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie
tego rozporzadzenia, ze $rodkdéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci
nominalnej.

Sprawozdawczosé segmentow dziatalnosci

Spétka dziata tylko w jednym segmencie branzowym- Polimey i poliestry.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spétka wycenia sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze
sktadnik jest przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaty podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety
aktywny program poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna
by¢ zakonczona w ciagu 12 miesiecy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazuje sie w wysokosci skorygowanej o utworzone rezerwy zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rachunek zyskow i strat

Wynik na sprzedazy stanowi roznica miedzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug i
towaréw, z uwzglednieniem rabatéw, opustdw i innych zwiekszen i zmniejszen, bez podatku od towardéw i ustug,
a wartosciag sprzedanych towaréw w cenach zakupu i kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug oraz
poniesionych w ciggu biezacego okresu wszystkich kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu.

Pozostate przychody stanowiag otrzymane dywidendy, rozwigzanie zbednych rezerw, otrzymane odszkodowania
oraz odwrocenie odpiséw aktualizujgcych aktywa niefinansowe oraz zyski ze zbycia aktywéw trwatych

Pozostate koszty- sg to gtdwnie utworzone rezerwy , zaptacone kary odszkodowania, odpisy aktualizujace
aktywa niefinansowe oraz straty ze zbycia aktywéw trwatych.

Przychody finansowe- sg to otrzymane odsetki, wynik ze zbycia wierzytelnosci, zyski z instrumentow
pochodnych, dodatnie r6znice kursowe oraz zyski z aktualizacji oraz zbycia aktywow finansowych

Koszty finansowe- zaptacone odsetki, strata na sprzedazy wierzytelnosci, strata na instrumentach pochodnych,
ujemne roznice kursowe strata na aktualizacji i zbyciu aktywow finansowych
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Podatek dochodowy-obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (w tym
rezerwy na podatek dochodowy).

Bilans

W bilansie Spoétka wykazuje stany aktywdéw i pasywOw na dzien konczacy biezacy i poprzedni okres
sprawozdawczy. Wykazana w aktywach bilansu warto$¢ poszczegédlnych grup sktadnikéw aktywow wynika z ich
wartosci ksiegowej skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, skutki przeszacowania warto$ci oraz odpisy
aktualizujgce warto$¢ aktywoéw z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
Spétka wykazuje w bilansie w kwocie netto jezeli Spotka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywow i
zobowigzan danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo jednoczes$nie wydac sktadnik aktywow
finansowych i rozliczy¢ zobowigzanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowiazujace Spotke

Poza bilansem i rachunkiem zyskéw i strat Spotka sporzadza:
zestawienie zmian w kapitale wtasnym

rachunek przeptywow pienigznych

informacje dodatkowa w postaci dodatkowych not objasniajacych.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegéinych skiadnikéw kapitatu
wiasnego za biezacy i poprzedni okres.

Rachunek przeplywow pienieznych Spétka sporzadza metoda posrednia. Obejmuje on wszystkie wptywy i
wydatki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjatkiem wpltywow i wydatkéw
bedacych rezultatem zakupu lub sprzedazy srodkéw pienieznych, za biezacy i poprzedni okres.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby
sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy i
rentownos¢ Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Wraz z pétrocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Spétka sporzadza sprawozdanie zarzadu z
dziatalnosci za dany okres. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spétki nie jest czescig sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to obejmuje istotne informacje o stanie majatkowym i finansowym Spotki, w tym
ocene uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.

4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdéw,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw,
przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki mogag odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Wielkosci szacunkowe dotycza gtdwnie:
- okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

- wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji aktywédw trwatych i wartos¢ zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych stuzaca do testéw na utrate wartosci,

- wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji zapaséw ora naleznosci,

- wysokosci rezerw na sSwiadczenia pracownicze oraz przyszte zobowigzania z tytutu toczacych sie
postepowan sadowych oraz kosztéw restrukturyzaciji
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Istotnym dla Boryszew S.A. zagadnieniem obarczonym niepewnos$cig sg rozwazania dotyczgace mozliwosci
dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci Hutmen S.A.. Boryszew S.A. nie posiada bezposrednio akcji tych
podmiotow ale posiada pakiet kontrolny w spéfce Impexmetal S.A., kitdra to spotka ma w swych aktywach
akcje wymienionych wyzej podmiotdéw. Tak wiec ewentualna zmiana wyceny aktywéw tych spdtek mogtaby

przetozy¢ sie na wycene posiadanych przez Boryszew S.A. akcji Impexmetal S.A.

5. RZECZOWY MAJATEK TRWALY | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Stan na Stan na
Rzeczowe aktywa trwate 31/12/2008 31/12/2007
Srodki trwale: 25 504 108 780
grunty 0 0
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 9 568 52 283
urzadzenia techniczne i maszyny 15734 54 316
srodki transportu 181 1 251
inne $rodki trwate 21 930
Zaliczki na srodki trwate 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 25 504 108 780
Srodki trwate w budowie 711
Poniesione naktady na $rodki trwate w okresie 446
Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingowych 161
Spétka ubezpiecza swoj majatek trwaty na wartosé zgodng z kosztem nabycia, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujgcych utrate wartosci. Suma ubezpieczenia jest wyzsza niz wykazywany w bilansie majatek ze wzgledu
na to, ze srodki trwate stanowia zabezpieczenie kredytow w wartosci rynkowe;j.
Budynki,
obiekt Urzadzenia ¢ . Inne
SE;% inzynigri! techahiczne i tsrarlonil:)lortu Srodki Razem
ladowej i maszyny trwate
Zmiana stanu srodkow trwalych 2007 wodnej
wartos¢ brutto na poczatek okresu 2007 143 168 850 225 233 6 359 8543 409 128
Zwiekszenia 0 1983 5232 587 538 8 340
Nabycie 1967 5209 585 532 8 293
Inne 16 23 2 6 47
Zmniejszenia 143 52 668 82 876 3557 5343 144 587
Sprzedaz 69 4 937 9833 631 679 16 149
Likwidacja 0 880 1741 429 87 3137
Aport 54 36 134 26 720 2414 4 338 69 660
przekwalifikowanie do nieruchomosci 9498 44516 83 230 54 327
Inne 20 1219 66 0 9 1314
wartos¢ brutto na koniec okresu 0 118 165 147 589 3389 3738 272 881
umorzenie na poczatek okresu 0 22 344 64 473 2912 4083 93 812
amortyzacja planowa $rodkéw trwatych 6 205 20 211 881 1 001 28 298
Sprzedaz 0 -715 -5 469 -310 -306 -6 800
Likwidacja -166 -1 380 -221 -81 -1 848
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Aport 0 -5373 -8 266 -1 298 -1 894 -16 831
przekwalifikowanie do nieruchomosci -2784 -12748 -39 -118 -15 689
Inne 0 -260 -25 0 4 -281
umorzenie na koniec okresu 0 19 251 56 796 1925 2689 80 661
odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek
okresu 0 18 428 23 670 157 274 42 529
zwiekszenie odpisow 0 29 809 13 490 81 108 43 488
utworzenie odpisow aktualizujgcych 29 809 13 490 81 108 43 488
zmniejszenie odpisow 0 1606 683 25 263 2 577
Sprzedaz 0 160 3 0 231 394
Likwidacja 0 1413 420 7 11 1 851
Aport 0 33 260 18 21 332
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu 0 46 631 36 477 213 119 83 440
Wartos¢ netto na koniec okresu 2007 0 52 283 54 316 1251 930 108 780
Budynki,
IoKale i Urzadzenia : . Inne
Sl ooy, techmiomel SO sodd  Razem
ladowej maszyny trwate
Zmiana stanu srodkéw trwatych 2008 wodnej
wartos¢ brutto na poczatek okresu 2008 0 118 166 147 589 3390 3737 272 882
Zwiekszenia 0 3 905 20 15 943
nabycie 0 3 459 20 15 497
inne 0 0 446 0 0 446
Zmniejszenia 0 25 022 9 268 1063 909 36 262
sprzedaz 0 1 001 3045 966 6 5018
likwidacja 0 10 482 3392 8 842 14 239
przekwalifikowanie do srodkéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 0 13 513 2411 89 61 16 074
przesuniecie miedzy grupami 0 26 420 0 0 446
wartos¢ brutto na koniec okresu 0 93 147 139 226 2347 2843 237 563
umorzenie na poczatek okresu 0 18 830 57 259 1916 2 657 80 662
amortyzacja planowa $rodkéw trwatych 0 3194 14122 369 386 18 071
sprzedaz 0 -173 -1713 -711 -6 -2 603
likwidacja 0 -2 246 -2184 -4 -778 -5 212
przekwalifikowanie do srodkéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 0 -3 363 5 2 0 -3 356
umorzenie na koniec okresu 0 16 242 67 489 1572 2259 87 562
odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek
okresu 0 46 630 36 477 213 120 83 440
zwiekszenie odpisow 0 29 497 32 658 381 506 63 042
utworzenie odpisow aktualizujgcych 0 29 497 32 658 381 506 63 042
zmniejszenie odpisow 0 18 953 2 969 0 63 21 985
odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 0 10 163 1452 0 0 11 615
sprzedaz 0 0 0 0 0 0
likwidacja 0 8 764 1517 0 63 10 344
przesunigcie miedzy grupami 0 26 0 0 0 26
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec 0 57174 66 166 594 563 124 497
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okresu
Wartosc¢ netto na koniec okresu 2008 0 19731 5571 181 21

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wynika z poréwnania wartosci bilansowej danego sktadnika aktywéw z jego
wartoscig odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Jezeli wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywOw przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Ustgpienie
przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgcego powoduje rozwigzanie odpisu i jest wykazywane jako przychod
okresu.

W biezacym okresie odwrocono odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych zamknietego w ubiegtym roku
wydziatu SSP1 (polimery) w wysokosci 11 615 tys., czyli do wartos$ci odzyskiwalnej na drodze sprzedazy.
Transakcja zbycia linii produkcyjnej rozpoczeta w biezacym okresie zakonczyta sie w styczniu 2009 roku.

Na koniec roku wykonano test na utrate wartosci srodkéw trwatych, w wyniku ktérego dokonano odpisow
aktualizujgcych. Kwota 51 401.tys wptyneta na zwiekszenie straty biezacego okresu. Czes¢ srodkdéw trwatych
objetych odpisem aktualizujacym, nalezaca do wydziatu Torlenu zostata w 2009 roku wniesiona aportem do
nowopowstatego podmiotu zaleznego - Torlen Sp. z 0.0. w kiérej Spoétka posiada 100% udziatéw. Torlen
rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng w marcu 2009 r.

Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych dla wszystkich srodkéw trwatych, ktérych spétka nie wykorzystuje z
powodu zaprzestania lub zmniejszenia produkcji oraz dla wszystkich srodkéw przestarzatych technologicznie..

Dla $rodkéw trwatych wykorzystywanych w celu dziatalnosci operacyjnej przeprowadzono test na utrate wartosci.

Gtéwne zatozenia przyjete do testu na trwatg utrate wartosci aktywéw trwatych w Boryszew S.A. Oddziat Elana
na dzien 31.12.2008r.

Testowi poddano srodki trwate generujace przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2011. Wartos¢ odzyskiwalna
zostata okreslona na podstawie warto$ci uzytkowej. Test wykazat utraty wartosci srodkéw trwatych.. Dla celéw
testu srodki trwate zostaty podzielone na osrodki generujace srodki pieniezne.

Dane finansowe na rok 2009 pochodzg z zatwierdzonego budzetu na 2009, natomiast na lata 2010-2011 sg
estymowane na podstawie zatozonych wskaznikow.

Wartos¢ przeptywéw okreslono jako sume zdyskontowanych przyszltych przeptywédw operacyjnych
pomniejszonych o naktady i uwzgledniajacych wptyw zmian w kapitale obrotowym.

Do przeprowadzenia testu zastosowano nastepujace wskazniki:

2009 2010 2011
stopa dyskonta 9.82% 9.82% 9.82%
czynnik dyskontujacy 0.91 0.83 0.76
rentowno$¢ bonow 52 tyg. 5.18%
premia za ryzyko 5.00%
B 0.80 przecietnie dla chemii: 0.79 - 0.86 by Aswath
Damodaran, Last Updated in January 2007
B lewarowana 2.36
koszt kapitatu wlasnego 17.00%
WIBOR 1M 3.64%
Srednia premia 2.50%
koszt finansowania obcego 6.14%
WACC 9.82%

Warto$¢ skumulowanych odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych wynosi 124 497 tys.. Odpisy z tytutu
utraty wartosci srodkéw trwatych Spoétka odnosi w pozostate koszty. Kwota odpiséw zidentyfikowanych na bazie
tego testu to 17 264 tys. z czego 6 872 tys. dotyczy Elana wiokno, a 9.413 tys. dot. Majatku czesciowo
wynajmowanego.

Przedstawiony rzeczowy majatek trwaty stanowi wiasnosé jednostki.
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Majatek trwaty jest ubezpieczony. Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu nabycia praw wtasnosci budynkow i
budowli wobec budzetu panstwa oraz wobec jednostek samorzadu terytorialnego. Na maszynach i urzadzeniach
o wartosci brutto 106 min ustanowiono zastaw rejestrowy, jako zabezpieczenie sptaty kredytu w PKO BP. Na
maszynach i urzadzeniach o wartosci 32,2 min brutto ustanowiono zastaw rejestrowy, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu w Raiffeisen Banku.

Na dzien 31/12/2008 Spotka posiadata srodki trwate wykazywane pozabilansowo. Sg to grunty w uzytkowaniu
wieczystym o wartosci 13 707 tys. (wg. wartosci od ktdrej liczona jest optata za wieczyste uzytkowanie ),
wykorzystywane przez Oddziat Elana.

Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
Wiasne 25 343 108 649
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu, tym: 161 131
srodki transportu 161 131
Srodki trwate bilansowe razem 25 504 108 780
i Stan na Stan na
Srodki trwale przeznaczone do sprzedazy 31/12/2008 31/12/2007
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy na poczatku okresu 54 0
Zwiekszenie 12 733 117
Sprzedaz 54 0
odpisy aktualizujace 63
Odpis zwigzany ze srodkami trwalymi przeznaczonymi do
sprzedazy -1150 0
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy na koniec okresu 11 583 54
6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Stan na Stan na

Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej 31/12/2008 31/12/2007

Stan na poczatek okresu 102 359 0

Zwiekszenia 0 102 359
ujawnienie gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 0 21 557
zmiana klasyfikacji nieruchomosci 0 910
wycena do wartosci godziwe;j 0 41 254
przekwalifikowanie ze $rodkéw trwatych, 0 38 638

Zmniejszenia 2497 0
Sprzedaz 2497 0

Stan na koniec okresu 99 862 102 359

Nieruchomosci inwestycyjne stanowiace przedmiot zabezpieczenia

umow kredytowych 59 776

Przychody ze zbycia nieruchomosci 5408

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych ( umowy najmu) 901

W 2007 roku Oddziat Elana wprowadzit do ksiag nieruchomosci inwestycyjne w postaci dawnego budynku
administracyjnego, ktory jest obecnie dzierzawiony przez Urzad Marszatkowski oraz grunty w wieczystym
uzytkowaniu nie wykorzystywane przez Spétke do wtasnej dziatalnosci, przeznaczone w przysztosci do sprzedazy
lub dzierzawy. Wyceny nieruchomosci dokonat niezalezny rzeczoznawca z Biura Obstugi Nieruchomosci ,BON”.
Wartos¢ budynku wyceniona zostata na koniec 2007 roku na kwote 1 448 tys. zt, natomiast warto$¢ ksiegowa
netto na dzien przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 910 tys. zt. Ro6znica wynikajaca z
wyceny w kwocie 538 tys. zt zostata odniesiona na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Efekt wyceny netto,
po pomniejszeniu o rezerwe na podatek odroczony wynidst 435 tys. zt.
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W 2007 roku grunty w wieczystym uzytkowaniu przeznaczone do sprzedazy lub dzierzawy zostaty wycenione na
kwote 62 273 tys. zi. Kwote 21 557 tys. zt zakwalifikowano w poczatkowym ujeciu jako zobowigzanie z tytutu
leasingu finansowego (1 351 tys. zt czesé krotkoterminowa oraz 20 206 tys. zt jako cze$¢ diugoterminowa).
Ro6znica miedzy wyceng rzeczoznawcy i poczatkowym ujeciem w kwocie 40 716 tys. zt zostata odniesiona w
przychody z tytutu aktualizacji aktywdw niefinansowych a jej wptyw netto na wynik 2007 roku wyniést 32 980 tys.
zk.

W zwigzku z pomysinym zakonczeniem sprawy sadowej z Urzedem Miasta ( sprawa dotyczyta obnizenia optaty
za wieczyste uzytkowanie gruntéw) , w biezacym okresie spétka dokonata powtdrnej wyceny leasingu do kwoty
3 244 tys z zastosowaniem tej samej stopy dyskontowej co w poczatkowej wycenie. R6znica z wyceny wyniosta
18 312 tys i zostata odniesiona na wynik jako przychdd finansowy. Uwzgledniajac sprzedaz czesci gruntéw kwota
zobowigzania na dzien bilansowy wynosi 3 123 tys.

W biezacym roku Spétka przekwalifikowata budynek utrzymywany w celu wynajmowania Spotce Energetyka Sp.
z0.0. ze $rodkéw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych. Wartos$é nieruchomosci inwestycyjnych wyceniono
w wysokosci zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z czynszu. Dane poréwnawcze zostaty skorygowane.

Na gruntach wartosci ewidencyjnej 59 min oraz gruntach w ewidencji pozabilansowej ustanowiono hipoteke
kaucyjna do kwoty 110 min w celu zabezpieczenia umowy kredytowej z PKO BP.

W biezacym okresie Spdtka sprzedata czes¢ nieruchomosci za kwote 5,4 min osiggajac zysk na sprzedazy 2,9
min.

7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na Stan na
Wartosci niematerialne 31/12/2008 31/12/2007
Patenty, licencje, oprogramowanie 103 148
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 72 73
Razem 175 221

Uzytkowane patenty, koncesje i licencje stanowig wtasnos$¢ jednostki. Spétka nie korzysta z leasingu wartosci
niematerialnych. Wykazane w aktywach bilansu prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zostato nabyte na
rynku wtornym. Uzytkowane dziatki zlokalizowane sa w Oddziale Elana w Toruniu.

. L. . Patenty, Prawo
Zmiana stanu wartosci niematerialnych 2007 koncesje, wieczystego
licencje, uzytkowania
oprogramowanie gruntu Razem
wartos¢ wartosci niematerialnych na poczatek okresu 3011 945 3 956
zwigkszenia 189 32 221
nabycie 189 32 221
zmniejszenia 1052 901 1953
sprzedaz 207 179 386
likwidacja 114 114
aport 731 722 1453
wartos¢ brutto na koniec okresu 2148 76 2224
umorzenie na poczatek okresu 2334 30 2 364
amortyzacja planowa wartosci niematerialnych 256 8 264
Sprzedaz -201 -5 -206
Likwidacja -96 0 -96
Aport -294 -29 -323
umorzenie na koniec okresu 1999 4 2003
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Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec

okresu 149 72 221
Zmiana stanu wartosci niematerialnych 2008 Ifgr:igts)gé, \Tvir:cvzvz(;stego
licencje, uzytkowania
oprogramowanie gruntu Razem
wartos¢ wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2148 76 2224
Zwiekszenia 11 0 11
Nabycie 11 0 11
Zmniejszenia 4 0 4
Inne 4 0 4
wartos¢ brutto na koniec okresu 2155 76 2231
umorzenie na poczatek okresu 1999 4 2003
amortyzacja planowa wartosci niematerialnych 57 1 58
Inne -4 0 -4
umorzenie na koniec okresu 2 052 5 2 057
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 103 71 174
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8. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH ORAZ POZOSTALYCH

Proporcja Wartos¢ Odpisy
gtosow na akcji, aktualizujagce Wartosc
Proporcja walnym udziatow wartosé bilansowa
udziatow zgromadzeniu wedtug ceny akgiji, akgiji,
Udzialy i akcje stan na 31.12.2008 (%) (%) nabycia udziatow udziatow Podstawowa dziatalnosé
Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych
Impexmetal S.A -Grupa 52,59% 52,59% 269 644 0 269 644 Produkcja metali, handel
Izolacja Matizol S.A.- Gorlice 100% 100% 11 534 0 11 534 produkcja materiatéw budowlanych
Elana Pet Sp. z 0.0. 100% 100% 4707 0 4 707 produkcja tworzyw sztucznych
Elana Energetyka Sp. z 0.0. 100% 100% 1 500 1 500 0 produkcja ciepta
Nowoczesne Produkty Aluminiowe Sp
Z 0.0. 100% 100% 34 460 0 34 460 produkcja aluminium
Boryszew ERG S.A. 100% 100% 65 676 0 65 676 produkcja wyrobéw chemicznych
produkcja farb, lakieréw, tworzyw
Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0. 70% 70% 4745 0 4745 sztucznych
Torlen Sp. z 0.0. 100% 100% 50 50 produkcja tworzyw sztucznych
Inter Flota Sp z o.0. 100% 100% 250 250 wynajem samochodow
handel, produkcja surowcéw

Zavod Mogiliew -Biatorus 50% 50% 1 091 1091 wtérnych
Elana Ukraina 90% 90% 338 338 0 produkcja tworzyw sztucznych
razem udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych 393 995 1838 392 157
Udzialy i akcje w pozostatych
jednostkach (udziat ponizej 5%)
Skotan S.A. 425 139 286
Centrum Sp. z 0.0 -Bielsko Biata 19 0 19 Handel
Lenora Sp. z 0.0.- L6dz 3 0 3 Przemyst
razem pozostate jednostki 447 139 308

394 442 1977 392 465

Akcje Impexmetalu, Izolacji Matizol oraz udziaty w Zakladach Tworzyw i Farb stanowig zabezpieczenie sptaty kredytéw zaciagnietych w PKO BP, Millenium Bank oraz w BRE

Banku. Zabezpieczenia zostaty szczegétowo opisane w nocie Kredyty bankowe.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE) (kwoty wyrazono w

Stan na Stan na

Udzialy i akcje wykazane w bilansie w pozycji: 31/12/2008 31/12/2007
Aktywa trwate- jako udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 392 157 413197
Aktywa trwate- jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22 22
Aktywa obrotowe- jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 286 2022

392 465 415 241

Stan na Stan na

Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych 31/12/2008 31/12/2007
akcje notowane na gietdzie 269 930 291 256
udziaty i akcje nienotowane 122 535 123 985

392 465 415 241
Akcje notowane na GPW 31.12.2008 31.12.2007
akcje Skotanu
warto$é w cenie nabycia 425 425
wartos$é godziwa 286 2022
réznica z wyceny do wartoéci w cenie nabycia -139 1597
wartos¢ wykazana w bilansie jako aktywa finansowe dostepne do 286 2022
sprzedazy
aktualizacja do wartosci godziwej odniesiona na kapitat -1736 1597
Podatek odroczony 330 -303

-1 406 1294

akcje Impexmetalu
wartos¢ w cenie nabycia na poczatku okresu 289 234 289 234
Nabycie 1290 0
Sprzedaz 20 880 0
wartos¢ w cenie nabycia na koniec okresu 269 644 289 234
wartos¢ godziwa 171 188 1182 354
wartos¢ wykazana w bilansie jako akcje i udziaty 269 644 289 234
nadwyzka wartosci bilansowej nad wartoscig godziwg 98 456 -893 120

Transakcje nabycia oraz sprzedazy akcji Impexmetalu S.A. odbyly sie pomiedzy spotkami z Grupy Kapitatowej
Boryszew. W zwigzku z tym nie nastapita zmiana procentowego udziatu Grupy Boryszew w Grupie Impexmetal.

Z uwagi na to, ze Spotka ujmuje akcje jednostek powigzanych w cenie nabycia stosujac MSR 27 punkt 37 a oraz
MSR 32 punkt 4a, MSR 39 punkt 2a aktywa te nie sg instrumentem finansowym. W zwigzku z tym do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci zastosowano MSR 36. Wartos¢ rynkowa akcji wynosi 171 188 tys.zt
Wartos¢ uzytkowa jest wyzsza od wartosci rynkowej i wynosi 425.000 tys.zt. Na bazie testu stwierdzono, ze nie
ma utraty wartosci akcji Impexmetal S.A.
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Stan na Stan na
Udzialy i akcje nienotowane 31/12/2008 31/12/2007
Stan netto na poczatek okresu 123 985 25 757
Nabycie
nabycie udziatéw/akcji ( Torlen Sp. z 0.0.) 50 0
nabycie udziatéw/akcji w Boryszew ERG 0 65 676
nabycie udziatéw/akcji w NPA 0 34 460
nabycie udziatéw w Inter Flota 0 250
50 100 386
Zbycie
sprzedaz udziatéw w PPS Otawa i Cuprum Lublin, Mollenium 0 11
akcje za wniesiony aport do Boryszew ERG 0 1600
0 1611
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci udziatow w:
Zaktad Kadmu 0 209
Elana Ukraina 0 338
Elana Energetyka 1500 0
1500 547
Stan na koniec okresu 122 535 123 985
9. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Stan na Stan na
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31/12/2008 31/12/2007
Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych : 286 2022
Skotan S.A. 286 2022
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 22 22
308 2044
Dtugoterminowe 22 22
Krotkoterminowe 286 2022

10. AKTYWA ORAZ REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Od biezacego roku Spétka wykazuje aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w wysokosci netto.

Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
Aktywa 23 959 9115
Rezerwa 11 634 9 667
Aktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie 12325 -552
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amortyzacj
niezrealiz a srodkéw
utworzenie owane trwalych i
niewyplacone odpisow wycena ujemne wartosci  strata
Zmiana stanu ow 2 tytulu odr podatku dochod g Swi i utworzenie aktualizujacy bilansowa roznice niemateria podatkow podatek od
2008 pracownicze rezerw ch aktywa aktywow kursowe |Inych a dywidend pozostale razem
stan na poczatek okresu 699 934 1265 64 181 0 2088 470 9115
odniesionej na wynik finansowy 0
odniesionej bezpodrednio na kapitat wiasny 0
zwigkszenia 36 1067 1689 311 439 3101 0 216 11631
odniesionej na wynik finansowy 7 27
odniesionej hezpogrednio na kapitat witasny 0
zZmniejszenia 239 1225 563 0 0 0 44 265 3213
odniesionej na wynik finansmy 0
odniesione] bezpodrednio na kapitat wiasny 0
stan na koniec okresu 496 776 2391 375 620 3101 2044 421 23959
odniesione] na wynik finansowy a7
Co to za kwota 27 tys.?
1 amortyzacja
| niezrealizo érodkéw
| wane trwalych i
Iwycena dodatnie wartosci
bilansowa réznice niematerialnyc
Zmiana stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy | aktywow kursowe h pozostale Razem
stan na 31.12.2007 8141 186 1184 156 9 667
odniesione na wynik finansowy 7735 186 1184 156" 9281
odniesionej bezposrednio na kapitat witasny 406 0 1] 406
zwiekszenia 3517 484 40 1 4 042
odniesione na wynik finansowy 34517 484 40 1 4042
odniesione bezposrednio na kapitat wiasny 0 1] 1] 1]
zmniejszenia 755 1 1180 139 2075
odniesione na wynik finansoesy 452 1 1180 139 1772
odniesione bezposrednio na kapitat wiasny 303 0 0 303
stan na 31.12.2008 10 903 669 44 18 11 634
odniesionych na wynik finansoary 10 800 G669 44 18 11831
odniesiorych na kapitat wiasny 103 0 0 1] 103

Spétka nie rozpoznata aktywa na podatek dochodowy z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych
w wysokosci 4 656 tys. ze wzgledu na mate szanse jego wykorzystania w przysztosci.

11. ZAPASY

Struktura zapasow

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Wyroby gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw

Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa)
Odpisy aktualizujace wycene zapasow
Zapasy brutto

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Wartos¢ brutto zapasow
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

a) zwiekszenie odniesione do rachunku wynikow:

b) odwrécenie odpisu odniesione do rachunku wynikéw:

C) spisanie razem z zapasami
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
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Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
6 287 30 189
3122 18 365
10 339 51244
1686 2718
21 95
21 455 102 611
11 885 8 679
33 340 111 290
Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
33 340 111 290
8 679 6113
5908 2 566
687 0
2015 0
11 885 8 679
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Wartos¢ netto zapasow na koniec okresu 21 455 102 611

Spadek zapaséw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika gtéwnie ze zmniejszenia
sprzedazy Oddziatu Elana oraz w zwigzku z wniesieniem aportem Oddziatu Boryszew do spétki Boryszew ERG i
w zwigzku ze sprzedaza Oddziatu Huta Otawa .

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce wycene zapasOw na podstawie struktury wiekowej zapasOéw oraz poréwnania
z mozliwymi do uzyskania cenami sprzedazy netto. Wycena zapaséw na 31/12/2008 roku miata znaczacy wptyw
na wynik roku 2008 - zwiekszyta strate spotki o prawie 6 min.

Na zapasach do wartosci 19 min zt wg kosztu zakupu (zobowigzanie do utrzymywania minimalnego zapasu 19
min z) zostal ustanowiony zastaw rejestrowy stanowigcy zabezpieczenia umowy kredytowej 202-
127/LW/1/38/2006 z PKO BP. Szczego6towe informacje w tym zakresie zostaty zamieszczone w nocie dotyczace;j
kredytow.

Na zapasach wtokniny o wartosci 17 min zt wg. kosztu zakupu lub wytworzenia zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy stanowigcy zabezpieczenie do umowy kredytowej w Millenium Banku. Szczegétowe informacje w tym
zakresie zostaly zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow.

12. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Spadek naleznosci handlowych w poréwnaniu do roku 2007 roku wynika gtéwnie ze zmiany struktury
sprzedazy w zwigzku z trwajacym w Elanie procesem restrukturyzacji. Spadek naleznosci nastapit tez w
zwigzku z wniesieniem aportem Oddziatu Boryszew do spétki Boryszew ERG oraz sprzedaza Oddziatu Huta
Ofawa.

Czes¢ wierzytelnosci, 17 min zt, zostata scedowana jako zabezpieczenie umowy kredytowej w Raiffeisen
Banku. Szczego6towe informacje w tym zakresie zostaty zamieszczone w nocie dotyczacej kredytow.

Stan na Stan na

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31/12/2008 31/12/2007
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 091 78 295
z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen (bez podatku dochodowego) 2511 13 378
pozostate naleznosci 5135 6 920
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto 44 737 98 593
odpisy aktualizujgce wartosci handlowe 44 382 19 953
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
brutto 89 119 118 546
Dtugoterminowe 75 157
Krdtkoterminowe 44 662 98 436
naleznosci od jednostek powigzanych 1603 2250
naleznosci od pozostatych jednostek 43 134 96 343
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Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci -struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) ) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1.w CHF
w CHF po przeliczeniu na PLN
b2. w EUR
w EUR po przeliczeniu na PLN
b3. w GBP
w GBP po przeliczeniu na PLN
b4. w USD
w USD po przeliczeniu na PLN
b5. pozostate waluty po przeliczeniu na PLN
Razem

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw
naleznosci (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
a) do 1 miesigca
- odpis aktualizujgcy
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- odpis aktualizujgcy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- odpis aktualizujacy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
- odpis aktualizujacy
e) powyzej 1 roku
- odpis aktualizujacy
naleznosci przeterminowane
a) do 1 miesigca
- odpis aktualizujacy
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- odpis aktualizujacy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- odpis aktualizujacy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
- odpis aktualizujacy
e) powyzej 1 roku
- odpis aktualizujacy
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug + dyskonto

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
47 813 92 696
42 072 25 695
0 0
0 0
9 206 6 408
38 411 22 953
0 0
0 0
1236 1090
3 661 2 653
0 89
89 885 118 391
Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
21 254 60 935
21 246 31 054
-3 045 0
8 29 881
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
57 941 58 199
7 153 10 502
3 601 0
6 197 6 484
1032 0
1419 1357
225 983
1023 660
269 660
42 149 39 196
40 022 39 196
79 195 119 134
42 104 40 839
37 091 78 295

Przedziat czasowy sptacania naleznosci od 1 do 3 miesiecy jest zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy.

13. POZOSTALE AKTYWA
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Stan na Stan na
Pozostate aktywa 31/12/2008 31/12/2007
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Ubezpieczenia 129 85
koszty finansowe 11 50
ustugi obce 40 19
Razem 180 154

14. KAPITALY

Struktura kapitatu zaktadowego na 31/12/2008

Zgodnie z MSR 29 par. 24 skfadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizaciji
wyceny aktywow) zostaty przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. og6Inymi wskaznikami wzrostu
cen od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zakltadowy o 9.136 tys. zt oraz agio emisyjne o 895 tys. zt a warto$¢ zyskéw zatrzymanych
zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt.

Na podstawie Uchwaty nr 110/08 z dnia 27 lutego 2008 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
postanowit dokona¢ w dniu 3 marca 2008 roku asymilacji 5.500 akcji zwyktych na okaziciela spétki Boryszew
S.A., powstatych po zamianie dokonanej w dniu 3 marca 2008 roku 5.500 akcji imiennych uprzywilejowanych
oznaczonych kodem PLBRSZWO00029 z 62.423.997 akcjami zwyklymi na okaziciela sp6tki Boryszew S.A.
oznaczonymi kodem PLBRSZW00011.

Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod PLBRSZW00011.

Z dniem 3 marca 2008 roku:

—  kodem PLBRSZW00029 oznaczonych jest 257.050 akcji spétki Boryszew S.A.,

—  kodem PLBRSZWO00011 oznaczonych jest 62.429.497 akcji spotki Boryszew S.A.

Kapitaty

Kapitat akcyjny, nadwyzka powyzej wartosci

nominalnej Stan na 31/12/2008 Stan na 31/12/2007
llo$¢ akcji/dziatéw 62 686 547 62 686 547
Wartos¢ nominalna 1 akcji/udziatu w zt 0,10 0,10
Kapitat podstawowy w tys zt 6 269 6 269
przeszacowanie kapitatu wskaznikiem hiperinflacji ( MSR

29) 9136 9136
Whptywy z emisji nowych akcji

Razem kapitat podstawowy na koniec okresu 15 405 15 405
nadwyzka z emisji powyzej wartosci nominalnej 22 346 22 346

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego lub 5% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji
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Roman Karkosik * 40 600 000 64,77% 40 600 000 64,50%
Pozostali 22 086 547 35,23% 22 343 597 35,50%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62943597 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatku okresu 1729 0
wycena akcji Skotan -1736 1597
podatek odroczony 330 -303
wycena nieruchomosci 0 538
podatek odroczony 0 -103
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 323 1729
Stan na Stan na

Zyski zatrzymane 31/12/2008 31/12/2007
Stan na poczatku okresu 259 841 257 193
Zysk /Strata netto okresu -101 049 2648
Wyptacone dywidendy za poprzedni rok 0 0
Stan na koniec okresu 158 792 259 841

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BORYSZEW S.A. w dniu 27 czerwca 2008 r. podjeto uchwate postanawiajacq
zysk netto za rok 2007 w wysokos$ci 2 648 tys zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy prezentowany w
zyskach zatrzymanych.

15. KREDYTY BANKOWE

Stan na Stan na

Zobowiazania z tytutu kredytow 31/12/2008 31/12/2007

Stan na poczatku okresu 192 338 360 752
zaciggniecie nowych kredytow 0 36 144
sptata kredytow 37 627 141 193
inne zmniejszenie 0 63 365
Stan na koniec okresu 154 711 192 338
cze$c¢ dfugoterminowa 49 992 69 558
cze$¢ krotkoterminowa 104 719 122 780
zaptacone odsetki w okresie 12 385 16 695
oprocentowanie (efektywne )kredytow 7,14% 6,04%
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Kwota | KKwota

kredytu | kredytu

wg pozosta
Kredytodawca /pozyczkodawca umowy- |ta do Termin
(nazwa, siedziba) tys zt splaty | Oprocentowanie | splaty
1.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt
obrotowy 37149 | 37149 |1MWIBOR+marza |26.12.2010
2.Bank Millennium O/Warszawa- kredyt w
rachunku biezacym 33750| 30902|1MWIBOR+marza |13.07.2010
3.PKO BP S.A. O/Torun- kredyt w
rachunku biezgcym 69400 | 69 193 | IMWIBORr+marza | 24.12.2009
4.BRE - kredyt obrotowy 1000 1000 | IMWIBOR+marza |30.06.2009
5.BRE-kredyt w rachunku biezacym 2000 2 003 | WIBOR ON+marza | 29.06.2009
6.Raiffeisen Bank Polska O/Warszawa-
kredyt rewolwingowy 7 000 7 000 | IMWIBOR+marza | 30.04.2009
7.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt
inwestycyjny. 5575 5575 | IMWIBOR+marza | 31.03.2009
8.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt w
rachunku biezacym 2 000 1889 | IMWIBOR+marza | 30.01.2009
Razem 157 874 | 154 711
cze$c¢ diugoterminowa 49 992
cze$¢ krotkoterminowa 104 719

Marza wynosi w zaleznosci od banku od 0,5% do 2,5%

Kwota zobowigzania wobec Banku Millenium zawiera naliczone, niezaptacone odsetki w wysokosci 208 tys. zt.

1,3,7. Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego w PKO BP- zostaty podpisane Aneksy nr 12, 13, 14
dotyczace przesuniecia sptat rat kredytowych z 31.12.2008 i 31.03.2009 do 31.05.2009 roku i ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia kredytu na 7 500 000 szt. akcji Impexmetal S.A. Spotka do dnia 27.04.2009 sptacita
w PKO BP 8,9 min zt.

6. Termin sptaty kredytu w Raiffeisen Bank jest w trakcie negocjacji z Bankiem. Do dnia 27.04.2009 roku spétka
sptacita 6,1 min zt.

Zabezpieczenie kredytow

1,3, 8. Zastaw rejestrowy na zapasach surowcow i wyrobdéw gotowych -19 min zt.,

Zastaw na rzeczach ruchomych (24 szt. maszyn i urzadzen) na taczng wartosé 83.9 min zt., linii SSP 22,5 min zt.
Przelew wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia zapaséw , surowcow, wyrobdw gotowych oraz maszyn i urzadzen
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia. Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen.
Hipoteka kaucyjna do kwoty 60 min zt z pierwszenstwem wpisu na przystugujacym kredytobiorcy prawie
witasnosci budynkéw oraz prawie uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Toruniu, hipoteka kaucyjna do
kwoty 50 min zt wpisana na nastepnej pozycji w ksiedze wieczystej na przystugujacym kredytobiorcy prawie
wtasnosci budynkéw oraz prawie uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Toruniu.

Zastaw rejestrowy na 50 031 900 szt. akcji Impexmetalu o wartosci bilansowej 112,6 min zt, 535 949 akcjach
Izolacji Matizol, oraz 93 642 udziatach Zakiadu Tworzyw i Farb. Spétka posiada zobowigzanie do utworzenia
zabezpieczenia na 7 500 000 szt. akcji Impexmetalu. kaczna warto$¢ zastawionych akcji Impexmetalu wedtug
wartosci bilansowej wynositaby wtedy 128,3 min zt,

2. Zastaw rejestrowy na 8 705 375 szt. akcji Impexmetal, blokada 21 627 842 szt. akcji Impexmetal na podstawie
umowy zastawu zwyktego i umowy blokady, hipoteki tacznej kaucyjnej do kwoty 50,6 mlz zt na nieruchomosci
znajdujacej sie w Toruniu. Zgodnie z umowa kredytowg wartos¢ zabezpieczenia powinna stanowi¢ 130% wartosci
kredytu. taczna warto$¢ zastawionych akcji wedtug wartosci bilansowej wynosi 68,2 min zi,

4.Zastaw rejestrowy na 1 923 077 szt. akcji Impexmetal, weksel In blanco z deklaracjg wekslowa. Zgodnie z

umowg wartos$é zabezpieczenia powinna stanowié pieciokrotnosé wartosci kredytu. Spotka posiada zobowigzanie
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do utworzenia zabezpieczenia na 1573 427 szt. akcji. Laczna wartos¢ zastawionych akcji wedtug wartosci
bilansowej wynositaby wtedy 7,9 min zt.

5.Zastaw rejestrowy na 3 076 923 szt. akcji Impexmetal, weksel In blanco z deklaracjg wekslowa. Zgodnie z
umowa warto$¢ zabezpieczenia powinna stanowi¢ czterokrotnos¢ wartosci kredytu. Spotka posiada zobowigzanie
do utworzenia zabezpieczenia na 2 517 483 szt. akcji. Laczna wartos¢ zastawionych akcji wedtug wartosci
bilansowej wynositaby wtedy 12,6 min zt.

6. Cesja wierzytelnosci 17,0 min zt. Weksel in blanco. Zastaw rejestrowy na zapasach witékniny 17,0 min zh.
Zastaw rejestrowy na maszynach 31,2 min. zt., hipoteka kaucyjna 17,0 min zt.

7. Zastaw rejestrowy na 26 110 000 szt. akcji Impexmetal, o wartosci bilansowej 58,7 min zi, zabezpieczenie
kredytu jest na tych samych akcjach jak w kredycie w poz. 1,3, 8 .

Spétka zawarta aneksy z PKO BP:

1. Aneks zawarty dnia 29 stycznia 2009 do umowy kredytu 202-127/LW/1/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptaty raty kredytu w rachunki biezacym w wysokosci 15 000 ty$
zt z dnia30 stycznia 2009 do dnia 30 marca 2009, oraz raty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
1 995 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 27 lutego 2009 oraz sptaty raty kredytu nieodnawialnego
w kwocie 4 127 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 28 lutego 2009.

2. Aneks zawarty dnia 27 lutego 2009 do umowy kredytu 202-127/LW/1/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptaty raty kredytu w rachunki biezgcym w wysokosci 13 330 ty$
zt z dnia30 stycznia 2009 do dnia 30 marca 2009, oraz raty kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci
1 995 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 30 marca 2009 oraz sptaty raty kredytu nieodnawialnego
w kwocie 4 127 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 31 marca 2009.

3. Aneks zawarty dnia 31 marca 2009 do umowy kredytu 202-127/LW/1/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptaty raty kredytu w rachunki biezacym w wysokosci 13 330 ty$
zt z dnia30 stycznia 2009 do dnia 31 maja 2009, oraz raty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
695 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 30 maja 2009 oraz sptaty raty kredytu nieodnawialnego w
kwocie 8 255 tys. zt z dnia 31 marca 2009 do dnia 31 maja 2009. Aneks zwieksza zabezpieczenie o
zastaw rejestrowy na 7,5 min sztuk akcji Impexmetal. Zabezpieczenie nie zostato wpisane do Rejestru
Zastawow.

16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH PAPIEROW DLUZNYCH

Stan na Stan na

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 31/12/2008 31/12/2007

Stan na poczatku okresu 155 000 175 000
emisja nowych obligacji 55100 37 980
Wykup obligaciji 19 500 58 680
Razem zobowigzanie z tyt. wyemitowanych obligacji 190 600 154 300
zobowigzanie odsetkowe 829 1277
Stan zobowigzania razem na koniec okresu 191 429 155 577
czes$c¢ diugoterminowa 112 809
czes$¢ krotkoterminowa 191 429 42 768
zobowigzanie wobec podmiotdw powigzanych 109 669 54 954
zobowigzanie wobec podmiotdw pozostatych 81 760 100 623
zaptacone odsetki w okresie, 13 405 9298
oprocentowanie (efektywne ) papieréw 7,76% 5,65%
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Wyemitowane
papiery diuzne-

stan na

21.12.2008

Seria Data emisji Data wykupu wartos¢ Nabywca
Seria 01 30.11.2006 30.11.2009 50 000 Rynek
Seria 03 20.12.2006 30.11.2009 13 520 Rynek
Seria 04 27.12.2006 30.11.2009 11 000 Impexmetal
Seria 05 19.01.2007 19.01.2009 11 200 Rynek
Seria 06 27.09.2007 30.11.2009 5980 Rynek
Seria 07 06.12.2007 30.11.2009 20 000 Impexmetal
Seria 08 27.12.2007 30.11.2009 800 Elana-Pet
Seria 16 28.11.2008 27.02.2009 7 000 Impexmetal
Seria 16 28.11.2008 27.02.2009 500 Rynek
Seria E 31.12.2008 21.03.2009 70 600 Impexmetal
Razem 190 600

19 stycznia 2009 Spétka dokonata wykupu obligacji serii 05 o wartosci nominalnej 11 200 tys zt.
Obligacje o wartosci 77 600 tys. zt, kiérych data wykupu przypadata na pierwszy kwartat 2009 roku zostaty
rolowane. Nabywca tych obligacji jest Impexmetal.

17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE

Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw
na swiadczenia emerytalne i podobne

stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

utworzenie rezerwy
Zmniejszenia

Wykorzystanie

rozwigzanie zbednych rezerw
stan na koniec okresu

Rezerwy krotkoterminowe

Diugoterminowa

rezerwa na rezerwa na razem rezerwa na
niewykorzystan odprawy krotkotermi | odprawy
e urlopy emerytalne nowe emerytalne
945 1377 2322 1865
0 165 165 0
0 165 165 0
633 1304 1937 837
633 105 738 84
0 1199 1199 753
312 238 550 1028

Rezerwy na nie wykorzystane urlopy zostaly oszacowane przez Spoétke jako biezaca wartos¢ zobowigzan
cigzacych na pracodawcy z tytutu przystugujacych pracownikom urlopéw obejmujaca koszty wynagrodzen wraz z
wynikajacymi z przepisow narzutami. W 2008 roku nastgpit spadek rezerw na $wiadczenia z powodu

zmniejszenia zatrudnienia.
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18. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

rezerwa na
rezerwa na toczace sie
Zmiana stanu pozostatych rezerw koszty postepowania pozostale
krotkoterminowych restrukturyzacji sadowe Kuag rezerwy Razem
stan na poczatek okresu 2008 4138 0 538 4 676
zwiekszenia 4184 32992 0 37176
utworzenie rezerwy 4184 32 992 0 37176
zmniejszenia 7 526 0 0 7 526
wykorzystanie 6 751 0 0 6 751
rozwigzanie 775 0 0 775
stan na koniec okresu 2008 796 32992 538 34 326

W biezacym okresie spoétka utworzyta rezerwe w wysokosci 33 min zt , ktéra miata istotny wptyw na wynik.
Rezerwa zostata utworzona na postepowanie sgdowe w sprawie Kuag Elana GmbH.

Postepowanie sadowe nr 1

Powodem jest syndyk masy upadtosci spétki Kuag Elana GmbH z siedzibg w Oberbruch. Upadta spétka Kuag
Elana GmbH byta spétka - cérkg Boryszew S.A. nabytg w lipcu 2005, sprzedang 27 stycznia 2007 r.

Powdéd dochodzi w tym postepowaniu kwoty 3.000.000,00 euro, opierajgc swoje roszczenie o dwie alternatywne
podstawy:

Po pierwsze, powdd wskazuje, iz podwyzszenie kapitatu o kwote 3.000.000,00 euro uchwalone przez Spotke
dziatajacy jako jedyny wspolnik spétki Kuag Elana GmbH nie zostato w rzeczywisto$ci przeprowadzone (nie
nastapito skuteczne wniesienie kapitatu), w zwigzku z czym Spotka zobowigzana jest do ponownego wptacenia
tej kwoty

Po drugie, powdd uwaza, iz Spotka poreczyta za zobowigzanie Kuag Elana GmbH z tytutu kredytu w Banku
Millenium S.A. w sytuacji, gdy spétka Kuag znajdowata sie w rozumieniu niemieckiego prawa w tzw. kryzysie
(Krise), wobec czego poreczenie udzielone przez wspdlnika miato charakter zastepujacy kapitat wtasny. Zdaniem
powoda, skoro w zwigzku ze sptatg przez Kuag Elana GmbH kredytu ustata odpowiedzialno$¢ Spdiki z tytutu
udzielonego poreczenia, Spotka zobowigzana jest do zwrotu do masy upadtosci sptaconej kwoty
zabezpieczonego kredytu. Roszczenie dochodzono pozwem opiewa na kwote 3.000.000,00 euro z odsetkami
ustawowymi wg prawa niemieckiego tj. 5 % ponad stope bazowg od dnia 14 wrzesnia 2006 r. W tym zakresie po-
wddztwo zostato wytoczone przeciwko Spotce oraz Carlson Private Equity Ltd. jako dtuznikom solidarnym. Ten
ostatni podmiot nabyt od naszej Spoétki udziaty w Kuag Elana GmbH dnia 27 stycznia 2007 r.

Pierwszy termin rozprawy (postepowanie ustne) odbyt sie w dniu 30 stycznia 2009 r. W trakcie tej rozprawy nie
doszto do zawarcia ugody. Kolejny termin zostat wyznaczony na dzieh 31 lipca 2009 r., Zarzad Spétki nie uznaje
uznania roszczenia powoda Sad w trakcie pierwszej rozprawy wyrazit zapatrywanie, iz uwaza wptate na poczet
podwyzszonego kapitatu zaktadowego za skuteczng. W zwigzku z tym kluczowego znaczenia nabiera ocena
drugiego wariantu argumentacji powoda, w szczegélnosci rozstrzygniecie, czy spotka Kuag Elana GmbH
znajdowata sie w kryzysie w momencie udzielenia jej przez Spétke przedmiotowego poreczenia. . W naszej
ocenie kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego powotanego
przez sad. Poniewaz Spotka od czasu sprzedazy udziatdw w styczniu 2007 r. nie miata juz dostepu do
dokumentaciji spétki Kuag Elana GmbH, nie jest mozliwe przewidywanie z pewnoscig wnioskéw wyptywajacych z
opinii biegtego sadowego.

Na powyzsze postepowanie Spotka zatozyta rezerwe w wysokosci 3 min euro. ( 12 517 tys zt)

Postepowanie sadowe nr 2

Powodem jest rowniez syndyk masy upadtosci Kuag Elana GmbH, ktérej Spotka byta udziatowcem .Powdd
dochodzi w tym postepowaniu od Spétki zaptaty kwoty 4.907.269,60 euro. Powdd opiera to roszczenie na
zatozeniu, ze spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie juz w lipcu 2006 r. w kryzysie.

Powdd wychodzi z zatozenia, iz Spotka udzielata spotce Kuag Elana GmbH, ktérej byt udziatowcem, pozyczek o
charakterze zastepujacym kapitat wlasny w formie pienigznej oraz rzeczowej, ktére nastepnie zostaty przez
spotke Kuag Elana GmbH zwrécone. Powod dochodzi obecnie zwrotu tych wyptat w wysokosci stanowigcej
wartos¢ przedmiot sporu w tej sprawie. Roszczenie dochodzone pozwem opiewa na kwote 4.907.269,60 euro z
odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego w wysokosci 5% ponad stope bazowg od dnia | grudnia 2007 r.
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Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.Zarzad nie rozwaza ani uznania roszczenia powoda ani
ugodowego zakonczenia sporu. Takze w ramach tego postepowania zasadnicze znaczenie bedzie miato
ustalenie, czy spétka KuagElana GmbH znajdowata sie w kryzysie w czasie dokonywania zaskarzonych przez
syndyka transakcji.. W ocenie Spotki kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z
opinii biegtego powotanego przez sad.

Na to postepowanie Spdtka zatozyta rezerwe w wysokos¢ kwoty gtdwnej roszczenia ( 20 474 tys, zi)

Spélka nie utworzyta rezerwy na odsetki , ktérych wysokos¢ na dzien bilansowy wynosi 2,5 min zt.

19. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 31/12/2008 31/12/2007
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13897 103453
zaliczki otrzymane na dostawy 10 287 2694
z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen (bez podatku 1 363 2 569
dochodowego)

z tytutu wynagrodzen 1465 1680
z tytutu leasingu 3214 21690
z tytutu factoringu 3516 4 051
z tytutu dywidend i innych zob. kap. 829 0
bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 166 778

pozostate zobowigzania

2490 38 678

Razem zobowigzania , w tym 37 227 175 593

0 0
Dtugookresowe 2 964 20 292
Krotkookresowe 34 263 155 301
zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 7437 58 501
zobowigzania wobec podmiotdw pozostatych 29 790 117 092

Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych odpowiada ich wartosci godziwej z uwagi na krétkoterminowy charakter.
Spadek pozostatych zobowigzan wynika z zaptaty 35 min zt zobowigzan dotyczacych nabycia udziatow NPA
Skawina Sp. z 0.0. (umowa z 30.10.2007).

Znaczny spadek zobowigzan z tytutu dostaw spowodowany jest z wniesieniem w 2007 roku Oddziatu Boryszew
aportem do nowo utworzonej spotki Boryszew ERG S.A. oraz sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
w postaci Oddziatu Huta Ofawa..

Stan na Stan na

Zobowigzania handlowe i pozostate (struktura walutowa) 31/12/2008 31/12/2007
a) w walucie polskiej 31058 139 049
b) ) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 6 168 36 544
b1.w CHF 0 0
w CHF po przeliczeniu na PLN 0 0
b2. w EUR 1 051 9820
w EUR po przeliczeniu na PLN 4 387 35176
b3. w GBP 0 0
w GBP po przeliczeniu na PLN 0 0
b4. w USD 601 561
w USD po przeliczeniu na PLN 1781 1368
b5. pozostate waluty po przeliczeniu na PLN 0 0
Razem 37 216 175 593
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Stan na Stan na
Leasing finansowy 31/12/2008 31/12/2007
wartos¢ bilansowa netto aktywow leasingowanych 59 976 62 411
taczna suma przysztych minimalnych optat leasingowych: 15 952 118 205
o terminie sptaty do 1 m-ca 5 4
o terminie sptaty od 1 m-ca do 3 m-cy 10 11
o terminie sptaty od 3 m-cy do 12 m-cy 239 1480
o terminie sptaty od 1 roku do 3 lat 426 2777
o terminie sptaty od 3 do 5 lat 392 2987
o terminie sptaty powyzej 5 lat 14 880 110 946
koszty odsetkowe od optat o terminie sptaty do 12 m-cy 4 7
koszty odsetkowe od optat o terminie sptaty powyzej 1 roku 12 734 96 508
zobowiazanie finansowe z tytutu leasingu finansowego
wykazane w bilansie 3214 21 690
roznica miedzy suma przysztych minimalnych optat leasingowych a
ich wartoscig biezacg 13126 -40 721
koszty odsetek od zob. leasingowych w biezacym okresie 209
0 0
zobowigzanie krotkoterminowe 254 1488
zobowigzanie dtugoterminowe 2960 20 202
20. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Stan na Stan na
Przychody przysztych okresow 31/12/2008 31/12/2007
Zafakturowana sprzedaz zrealizowana w przysztym okresie 0 1622

21. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Gtéwnym rynkiem Oddziatu Elana jest rynek krajowy, w eksporcie rynek Europy Zachodniej i Srodkowo-
Wschodnie;.

W zwigzku z takimi zagrozeniami jak : ostabianie sie dolara do ziotéwki i euro , tania konkurencja azjatycka ,
import wyrobow poliestrowych z Chin i Turcji w postaci tkanin, dzianin i wyrobéw konfekcjonowanych oraz
pojawienie sie nowych producentéw polimeru w tym SK Eurochem, NBG, Equipolymer i widkien cietych IMP
Polowat utrzymaliSmy na rynku krajowym udziaty rynkowe tylko na poziomie: ok. 24 % we widknach i okoto 6
%w polimerze. Byto to jednak okupione znaczacymi dyskontami cenowymi, tak aby przeciwdziataé probom
zepchniecia nas z rynku. Z uwagi na agresywne dziatania nowych producentow udziat Oddz.Elany na rynku
krajowym moze spada¢ z uwagi na nowe inwestycje /IMP Polowat , Indorama w Ktajpedzie, Realiance-Trevira w
Zielonej Gorze/

Cyklicznos¢ sprzedazy

Zarbwno produkcja jak i sprzedaz w spoétce Boryszew S.A. ma charakter sezonowy. Sezonowoscig
charakteryzuja sie takie produkty jak polimer butelkowy.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegélnosci w grudniu, co
jest czesciowo efektem dtugiego okresu $wiagtecznego.
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Struktura sprzedazy Rok 2008 Rok 2007
Przychody netto ze sprzedazy produktow 210262 791 255
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21 897 46 888
Przychody netto ze sprzedazy ustug 25169 23 345
przychody ze sprzedazy razem, w tym: 257 328 861 488
podmiotom powigzanym 14 526 25484

Spadek wartosci sprzedazy wynika gtownie ze zmniejszenia sprzedazy Oddziatu Elana. Jest to skutkiem
zaprzestania sprzedazy do bytej juz spétki zaleznej Kuag-Elana GmbH i zmiany struktury sprzedazy w zwigzku z
trwajacym procesem restrukturyzaciji.

Spadek sprzedazy ma zwigzek z wniesieniem aportem Oddziatu Boryszew do spétki Boryszew ERG oraz ze

sprzedaza Oddziatu Huta Otawa. Oddziaty te partycypowaty w obrocie Spétki w poprzednim okresie ( Oddziat
Boryszew do 31 sierpnia 2007 roku, Oddziat Huta Otawa do 30 listopada 2007 roku).

22, KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Koszty wedtug rodzaju Rok 2008 Rok 2007
Amortyzacja 18 130 28 562
zuzycie materiatow i energii 149330 700 965
ustugi obce 15 206 41 819
podatki i optaty 10716 16 291
koszty swiadczen pracowniczych, w tym: 35588 60 651
koszty wynagrodzen 25 662 48 688
koszty ubezpieczen spotecznych 4 561 11 963
koszt Swiadczen pracowniczych zwigzane z restrukturyzacjg 3725 0
koszty Swiadczen emerytalnych 337 0
koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia 0 0
pozostate $wiadczenia 1 303 0
pozostate koszty rodzajowe, w tym: 4628 2290
ubezpieczenia majgtkowe 666 0
podroze stuzbowe 305 0
reprezentacja, reklama, konferencje 35 0
opfaty licencyjne 3425 0
Inne 197 2290
Koszty wedlug rodzaju, razem 233598 850578
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 47 048 -20183
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé
ujemna) 0 -944
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -6 338 -9 277
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -29 649 -48 162
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 244659 772012
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23. POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostate przychody

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow

Dywidendy

Inne przychody operacyjne

Razem

Aktualizacja aktywow

wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Razem

Dywidendy otrzymane
Impexmetal SA

Boryszew ERG SA

Elimer Sp. zo.o.

Izolacja Matizol SA

NPA Skawina Sp. z 0.0.
Elana Pet Sp. z 0.0.

Elana Energetyka Sp. z o.0.
ZFiF Sp. z o.0.

Inne przychody operacyjne

rozwigzanie pozostatych rezerw rezerwy:
rozwigzanie rezerwy na toczace sie postepowania sadowe
rozwigzanie pozostatych rezerw

pozostate przychody:
przychody ze sprzedazy znaku towarowego
kary, odszkodowania
Darowizny
sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
wynik na likwidacji srodkéw trwatych
Inne

Inne przychody operacyjne, razem

24. POZOSTALE KOSZTY

Pozostate koszty

Aktualizacja wartosci aktywow
Inne koszty operacyjne
Razem
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Rok 2008 Rok 2007
5 881 9 859

0 4576

0 40716

30 188 26 698
5448 35173
41517 117 022
Rok 2008 Rok 2007
0 40 716

0 40 716

Rok 2008 Rok 2007
18 057 15 422
2250 0

0 34

2900 3 000
2795 0
2184 2080
1925 6 162

77 0

30 188 26 698

Rok 2008 Rok 2007

8 5860

0 3819

8 2 041

5440 29 313

524 0

17 226

1 0

0 26 896

1387 0
3511 2191

5448 35173
Rok 2008 Rok 2007

52 635 58 697

37 859 7 369

90 494 66 066
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Aktualizacja aktywow Rok 2008  Rok 2007
utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 1234 12 083
utworzenie odpisow aktualizujgcych zapasy 0 6 608
utworzenie odpisow aktualizujgcych srodki trwate 51 401 40 006

Razem 52 635 58 697

Inne koszty operacyjne Rok 2008 Rok 2007

pozostate rezerwy 37 551 5 828
utworzenie rezerw na koszty restrukturyzacji 3409 4676
utworzenie rezerw na koszty likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 1150 0
utworzenie rezerwy na toczace sie postepowania sadowe 32 992 1152

pozostate koszty 308 1541
kary, odszkodowania, koszty postepowan sadowych 32 201
wynik na likwidacji sSrodkéw trwatych 0 44
Darowizny 1 36
zaniechane inwestycje 49 0
Inne 226 1260

Inne koszty operacyjne, razem 37 859 7 369

25. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe Rok 2008 Rok 2007
Odsetki, w tym: 667 4161
od jednostek powigzanych 4 51
Zysk ze zbycia inwestycji 387 241
Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0 131
Inne 20 520 1154

21574 5687

Inne przychody finansowe Rok 2008 Rok 2007
dodatnie rdznice kursowe 2208 44
zyski z pochodnych instrumentéw finansowych 0 1047
instrumenty przeznaczone do obrotu 1047
zmiana szacunku dot. zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 18 312 63

Inne przychody finansowe, razem 20 520 1154

54

Zalaczone noty stanowig integralng cz¢s$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A. Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE) (kwoty wyrazono w
tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

26. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe Rok 2008 Rok 2007

Odsetki, w tym: 28 470 27 143
dla jednostek powigzanych 8 332 2938
Strata ze zbycia inwestyc;ji 9 397 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 1 500 5737
Inne 529 5161

39 896 38 041

Koszty finansowe z tytutu odsetek Rok 2008 Rok 2007
od zaciggnietych kredytow 12 385 16 695

od wyemitowanych obligacji 13 405 9298

od leasingu 209 271
od factoringu 403 0

od zobowigzan 1156 879
pozostate odsetki 912 0
Razem 28 470 27 143
Zysk/strata ze zbycia inwestycji Rok 2008 Rok 2007
Przychody ze zbycia 11 500 52 155
sprzedaz akcji i udziatow 11 500 52 155
Koszty zbycia inwestycji 20 897 52 155
sprzedaz akcji i udziatow 20 897 52 155
Zysk/strata ze zbycia inwestycji -9 397 0
Aktualizacja wartosci inwestycji Rok 2008 Rok 2007
utworzenie odpisu aktualizujacego udziaty i 1 500 5737
Razem 1500 5737
Inne koszty finansowe Rok 2008 Rok 2007
ujemne roznice kursowe 0 524
straty z pochodnych instrumentow finansowych: 0 3191
instrumenty przeznaczone do obrotu 0 3191
pozostate koszty finansowe 529 1446
utworzenie odpiséw aktualizujgcych odsetki 15 0
warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci obcych 0 148
prowizje bankowe 421 1012
Inne 93 286
Inne koszty finansowe, razem 529 5161
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27. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Trwatle réznice w podstawie opodatkowania:
koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu
przychody niestanowiace przychodéw podatkowych

Réznice przejsciowe w podstawie opodatkowania
Zwiekszajace podstawe opodatkowania
Zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy wedtug stawki ...

Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat

czesé biezaca
czes¢ odroczona

Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat

czesé biezaca
podatek odroczony

minus- odroczony podatek ujety bezposrednio w kapitale wlasnym

28. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Sposob ustalenia straty /zysku na akcje
Strata/zysk netto (tys. zt)

Srednia wazona liczba akgji (szt)
Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (zt)

Rok 2008 Rok 2007

-113 596
55 456
131 174
75718

-19 460
4 453
23913

=77 600
0

-12 547
0
-12 547

8314
73 670
154 720
81 050

-99 926
5339
105 265

-17 942
0

5667
0
5667

Rok 2008 Rok 2007

0 0

-12 217 5 667

-330 0

-12 547 5667

Rok 2008 Rok 2007

-101 049 2648
62 686 547 62 686 547
-1,61 0,04

Zysk/strate na 1 akcje zwykig ustalono jako relacje zysku/straty netto do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych
pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie. Wage stanowi diugos¢ okresu ustalonego jako
czes¢ roku obrotowego, w ktérym akcje danej emisji byty uprawnione do dywidendy.
Rozwodniong wartos¢ zysku/straty na 1 akcje zwykta ustalono przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji
zwykltych, ustalonej jako liczba akcji zwyklych na dzien bilansowy powiekszona o liczbe akcji z nowych
(planowanych) emisji, wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje, opcji, warrantéw i innych zdarzen

zwigkszajacych przewidywana liczbe akciji.

W prezentowanych okresach nie zaszly i nie byty planowane zdarzenia powodujacy efekt rozwodnienia zysku na

akcje

29. SEGMENTY DZIALALNOSCI — BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Jedynym segmentem branzowym Spoétki wykazywanym w sprawozdaniu skonsolidowanym to — produkcja

wyrobow chemicznych
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Uzupetniajacym wzorem sprawozdawczosci Spoétki sg segmenty geograficzne wg lokalizacji klientéw. W
strukturze sprzedazy przewaza sprzedaz krajowa. Eksport Spétki odbywa sie w dwéch kierunkach — do krajéw

UE oraz do krajow Europy Wschodnie;.

sprzedaz wg. obszarow geograficznych Rok 2008 Rok 2007
Polska 174 643 388 920
Unia Europejska 70160 115578
Pozostate kraje europejskie 12 525 16 610

257 328 521 108

30. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zestawienie instrumentow finansowych wedtug pozycji bilansu i kategorii instrumentow

Aktywa
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2008 r. flnan39we _Aktywa _Aktywa
wyceniane finansowe finansowe
w dostepne utrzymywane
Pozyczki i wartosci do do terminu
naleznosci__godziwej sprzedazy wymagalnosci Ogotem
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 308 308
Pochodne instrumenty finansowe 0
Naleznosci handlowe 37122 37 122
Udzielone pozyczki 0
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Ogotem

Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2007 r.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci handlowe

Udzielone pozyczki
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Ogotem

Zobowigzania finansowe na 31.12.2008

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania handlowe i pozostate (oprécz podatkow)
Umowy leasingu finansowego

Factoring

Ogotem

Zobowiazania finansowe na 31.12.2007

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania handlowe i pozostate (oprocz podatkéw)
Umowy leasingu finansowego

Factoring

Ogotem

0
4 476 4476
41 598 0 308 0 41 906
Aktywa
finansowe  Aktywa Aktywa
wyceniane finansowe finansowe
w dostepne utrzymywane
Pozyczki i wartosci do do terminu
naleznosci__godziwej sprzedazy wymagalnosci Ogotem
2044 2044
0
78 295 78 295
0
0
4476 4 476
82771 0 2044 0 84 815
Inne
zobowigzania
finansowe Ogotem
154711 154 711
191429 191 429
0
24 181 24181
3214 3214
3516 3516
377051 377 051
Inne
zobowigzania
finansowe Ogotem
192338 192 338
155577 155577
0
106 283 106 283
1484 1484
4 051 4 051
459733 459733
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31. RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalno$c¢ spoétki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrodet ryzyka, do ktérych zalicza sie:
ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

e ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut);

e ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych);

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko kredytowe.

Na czynnosci ktére ograniczaty niekorzystny wptyw czynnikéw ryzyka rynkowego sktadaly sie :

1) identyfikacja zrodet oraz struktury ryzyka w skali catej firmy;

2) szacowanie poziomu ryzyka ex ante, umozliwiajgce wtasciwg ocene zagrozen wynikajacych z
niedopasowanych pozycji;

3) prowadzenie analiz ex post ekspozycji na ryzyko;

podejmowanie decyzji dotyczacych zamykania lub zmniejszania pozycji generujacych ryzyko dla firmy;

monitorowanie wartosci aktualnie ponoszonego przez spotke ryzyka z tytutu dotychczas wykonanych

operacji;

6) przestrzeganie prawidtowosci przeprowadzenia i rozliczenia transakcji;

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Istnieje ryzyko, ze przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany stép procentowych. Ekspozycja Spétki na ryzyko procentowe wynika gtownie z
wykorzystywania do finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stdp
procentowych Spétki polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stop
procentowych.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stép
procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielkos¢ przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos$¢ stép procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienigznych
spotek.

Spotka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Woszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego Spotki bazujg na zmiennych stopach procentowych (1M
WIBOR, 3M WIBOR). W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.
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Analiza umownej zapadalnosci

zobowiazan
Wartosé
Wg stanu <1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3lata  35lat >5lat Razem  bilansowa
na 31.12.2008 r.
Oprocentowane zobowiazania
finansowe
kredyty 7975 g 541 100 442 53 444 170402 154 711
pozyczki 0 0
ohligacje 12 986 79 894 105 859 198 739 191 429
factaring 1 466 348 1306 3620 3516
Instrumenty pochadne 0 0
Leasing finansowy 7] 10 239 426 392 14880 15 952 3214
0
Razem 22 432 89 293 207 846 53 870 392 14880 388713 352 870
Oprocentowane zobowigzania finansowe
Wg stanu
na31.12.2008 r. <1 m-ca 1-3 m-cy 312m-cy | 1-3lata  35lat  >5lat Razem

Oprocentowanie stale 0 0 0 0 0 0 0
kredyty 0
pozyczki 0
obligacje 0
Oprocentowanie zmienne 18 944 85015 194 769 47 204 0 0" 345932
kredyty G815 G815 93 465 47 204 1] 0 154 503
poZyczki 0
ohligacje 12 029 78100 101 300 a 1] a 191 429
factoring 0
Razem 18 944 85015 194 769 47 204 0 0 345 932

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikdw Spoétki na zmiany stop procentowych. Przedstawiony wplyw na
wyniki dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zalozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i
pasywoOw nie ulega zmianie.

Analiza wrazliwosci na
ryzyko zmian stop
procentowych
Wrazliwos$¢ na ryzyko stop
procentowych
Wartosé Wzrost Spadek
na
31.12.2008
r. o 1,5 p.p. o 1,5 p.p.
Aktywa finansowe 0 0 0
Zobowigzania finansowe 345932 5189 -5 189
Kredyty i pozyczki 154 503 2318 -2318
Obligacje 191 429 2871 -2 871
Factoring
Wptyw na przyszie wyniki
przed opodatkowaniem 5189 -5189
Wptyw na przyszie wyniki
netto 4203 -4 203
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Ryzyko cen i ryzyko kursow walut

Perspektywy rozwoju do konca 2009 roku zwigzane sg z prowadzong restrukturyzacija firmy

polegajaca na rezygnacji z produkcji wtasnego polimeru ( zamknigciu Wydziatu Chemicznego ) i oparciu produkciji
przedzy na znacznie tanszym od wiasnego polimerze importowanym a produkcji wiokien cigtych na
importowanych ptatkach PET oraz konsolidacji produkcji widkien cietych i ciagtych w jednym obiekcie i
produkowanie asortymentéw najbardziej rentownych

Zagrozeniem jest jednak niestabilny kurs PLN w stosunku do EUR i USD .

Kontynuowana w roku 2009 sprzedaz nieruchomos$ci w znacznym stopniu bedzie uzalezniona od cen
ksztattujacych sie na tym rynku i postawy bankéw wobec przedsiebiorcédw chcacych zaciagna¢ kredyt na zakup
nieruchomosci.

Spétka dazy do zabezpieczenia wielkosci marzy realizowanej na zawartych umowach w momencie podpisania
kontraktu badz przyjecia zaméwienia.

Przychody ze sprzedazy /zakupy materiatow, towarow, Sprzedaz Zakupy
ustug (struktura walutowa) 2008 2008
a) przychody w walucie polskiej 174 657 92 653
b) ) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
PLN): 82 671 78 598
b1.w CHF 0 3
w CHF po przeliczeniu na PLN 0 7
b2. w EUR 19 745 18 514
w EUR po przeliczeniu na PLN 68 985 64 443
b3. w GBP 486 7
w GBP po przeliczeniu na PLN 2132 31
b4. w USD 4905 6 035
w USD po przeliczeniu na PLN 11 554 14 117
Razem 257 328 171 251
Spadek
Analiza wrazliwosci na Wzrost kursu kursu
ryzyko zmian kursow walut Wartosé waluty o waluty
10% 10%
Przychody w walutach
obcych 25136 2513 -2513
EUR 19 745 1974 -1974
GPP 486 49 -49
uSD 4 905 490 -490
Zakupy 24 556 -2 456 2456
EUR 18 514 -1 851 1 851
GPP 7 -1 1
usD 6 035 -604 604
wptyw na wynik -57 57
Wptyw na wynik netto -46 46

Wartos¢ godziwa
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Spétka stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wg
wartosci godziwej:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

- instrumenty pochodne

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papierow wartosciowych z tytutu inwestycji
posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w skonsolidowanym bilansie jako dostepne do sprzedazy lub
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ubezpieczenia

Boryszew S.A. posiadat na 2008 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach umoéw generalnych zawartych z kilkoma
towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:
*  posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla Boryszew S.A. — 953,7 min zi,

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew 50 min zt,

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia dla
kazdej z ubezpieczonych spétek — 2,0 min zi,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci czionkéw organdw spoétki kapitatowej- suma ubezpieczenia dla cafej
Grupy Kapitatowej Boryszew — 61,4 min zi.

ubezpieczenie ryzyk montazowych — 30,5 min z1,
ponadto ubezpieczenie tadunkéw w transporcie oraz ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

Zgodnie z polisami, poza ubezpieczeniami komunikacyjnymi, ochrona ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres
14 miesiecy tj. do 31 marca 2009 roku.

32. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007

1. Naleznosci warunkowe 5 274 5174

- otrzymanych gwarancji i poreczen 5274 5174
2. Zobowiazania warunkowe 4 464 30 506

- udzielonych gwarancji i poreczen 4 464 30 506
3. Inne (z tytutu) 13 704 13 685
- PWUG 13 704 13 685
Razem pozycje pozabilansowe 23 442 49 365

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31.12.2008
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DATA
WYSTAWIENI DATA
REMITENT/ BENEFICJENT A CZEGO DOTYCZY KWOTA ZABEZPIECZENIA  |WAZNOSCI
Gwarancja regulowania
naleznaosci celno-podatkowsych
wystawiona przez C Harbwig
Naczelnik Urzedu Celnego w Gdyni 24.01.2002|Gdynia S.A.dla Oddzialu Elana 1 500 000,00/ bezterminowo
Westil Sp.z 0.0, 14.11.2008|Gwarancja Taptaty 1 864 200,00 02.03.2009
Gwarancja wystawiona przez
Kazdy przedsiebiorca prowadzacy dziatalnose gospod. w Boryszew S A dla Alchemia
zakresie obrotu paliwami ciekhymi 25.11.2004]|3 A 1000 000,000 hezterminowo
RAZEM 4 464 200,00

33. PODMIOTY POWIAZANE KAPITALOWO | ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

Podmioty powiazane kapitalowo wg stanu na 31.12.2008 r.:

PODMIOTY POWIAZANE KAPITALOWO - GK BORYSZEW

siedziba

Boryszew S.A. — centrala
Boryszew S.A. - Oddziat Elana
Boryszew ERG S.A.

Nylonbor Sp. z o.0.

Elimer Sp.z o.0.

Bormir Sp.z 0.0. w likwidac;ji

Elana Pet Sp. z 0.0.

Elana Energetyka Sp. z o.0.
Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z 0.0.
Izolacja - Matizol S.A.

NPA Skawina Sp. z 0.0.
Impexmetal S.A.

Hutmen S.A.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. - w likwidacji
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A.
Baterpol Sp. z 0.0.

FLT Polska Sp. z o.0.

FLT & Metals Ltd.

FLT Metall HmbH

Metalexfrance S.A.

S &IS.A.

FLT Bearings Ltd.

FLT France SAS

Brest - Bor Sp.z 0.0.

Altrans Sp.z 0.0.

Zaktad Przetworstwa Surowcow Wtérnych Sp.z o.0.
Elana Ukraina Sp.z o0.0.

InterFlota Sp. z o.0.

Ztoty Granitol Sp. z 0.0.

Termex Sp. z 0.0.

Remoplast Sp. z o.0.

Elektryk Sp. z 0.0.

Sklepy Firmowe Sp.z o.0.

Jard Sp.z 0.0.

Elektromat Sp. z o.0.

Umewar Sp. z 0.0.
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Sochaczew
Torun
Sochaczew
Sochaczew
Sochaczew
Czestochowa
Torun

Torun

Ztoty Stok
Gorlice
Skawina
Warszawa
Wroctaw
Czechowice-Dziedzice
Katowice
Katowice
Katowice
Warszawa
Wielka Brytania
Niemcy
Francja
Szwajcaria
Wielka Brytania
Francja

Brzes¢
Sochaczew
Mohylew / Biatorus
Kijow / Ukraina
Otawa

Ztoty Stok

Ztoty Stok

Ztoty Stok

Ztoty Stok

Ztoty Stok

Ztoty Stok

Ztoty Stok

Ztoty Stok
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Torlen Sp. zo.o.

Brassco Inc.

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z 0.0.
Polski Cynk Sp. z o.0.

Susmed Sp. z 0.0.

Temer Sp. z 0.0.,

Spotka Mieszkaniowa DOM Sp. z o.0.

Zakiad Elektro-Automatyki ZELA SZOPIENICE Sp. z 0.0.

Radomska Wytwérnia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z o.0.

Ostrana Internationale HmbH

Zaktad Kadmu Sp. z 0.0. - w likwidacji

FLT Walzlager GmbH

FLT & Metals s.r.l.

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.

FLT Metal Ltd. - w likwidacji

MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0.

KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Remontowe REMAL Sp. z o.0.
Przedsiebiorstwo ODMECH Sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiarébw ALTECH Sp. z o.0.
NORBLIN S.A. - w upadtosci

TRANSSZOP Sp. z 0.0.- w upadfosci

Podmioty powigzane osobowo
Suwary S.A.

Alchemia S.A.

Skotan S.A.

Unibax Sp. z 0.0.

Walcownia Rur Andrzej Spétka z o.0.
Centernet S.A.

Huta Batory Spétka z o..

Nova Capital Spétka z 0.0.
Unibax Witéknina Spoétka z o.0.
Taleja Spétka z 0.0.

KS Torun Unibax S.A.

NFI Midas S.A.

NFI Krezus S.A.

Karo Roman Karkosik ZPCHR

Torun
USA
Konin
Otawa
Wroctaw
Wroctaw
Katowice
Katowice
Radom
Austria
Otawa
Niemcy
Wiochy
Chiny
Kazachstan
Wroctaw
Ukraina
Bukowno
Konin
Konin
Konin
Warszawa
Katowice

34. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU

naleznosc
i
handlowe
Boryszew ERG S.A. 24
Elana Energetyka Sp. z 0.0. 1027
Elana Pet Sp. z 0.0. 55
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Izolacja Matizol S.A. 11 11 1098 23
NPA Skawina Sp. z o.0. 0 0 0
Inter Flota 75 86 43 10
Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z
0.0. 70 33 142 202
Impexmetal S.A. 30 1855 5 164 108 864
Zakady Metalurgiczne Silesia S.A. 0 10 53 0
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. - w
likwidacji 0 1 47 0
Baterpol 0 0 82
FLT Polska 0 0 0 7
1292 7443 15153 59 463 109 669

sprzedaz akcji:

Boryszew ERG S.A. 5500
NPA Skawina Sp. z o0.0. 6000
zakup akcji:
Izolacja Matizol S.A. 1286
Dywidendy otrzymane:
Impexmetal SA 18 057
Boryszew ERG SA 2250
Izolacja Matizol SA 2900
NPA Skawina Sp. z 0.0. 2795
Elana Pet Sp. z 0.0. 2184
Elana Energetyka Sp. z o.0. 1925
ZFiF Sp. z 0.0. 77

30 188

Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug
zawierane sg na warunkach rynkowych.

Swiadczenia dla kluczowego personelu

Swiadczenia dla kluczowego personelu 2008 2007

Wynagrodzenie kluczowego personelu

1. krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2117 3728
- wynagrodzenia 1916 3455
- sktadki na ubezpieczenia spoteczne 186 270
- Swiadczenia niepieniezne 15 3
2. Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0
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3. Pozostate pracownicze $wiadczenia diugoterminowe 0

4. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 441
5. Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0

Razem, w tym: 2117 4169
Wynagrodzenie Zarzadu 360 651
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 387 398
Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu 1169 2 406

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Cich Adam 57
Karkosik Roman 57
Krezel Arkadiusz 153
Sierka Wojciech 57
Urbaniak Zygmunt 61

Wynagrodzenie Zarzadu
Iwanejko Matgorzata 360

35. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2008 roku w przeliczeniu na petne etaty:

Struktura zatrudnienia 2008 2007
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 862 1770
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 237 524
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 20 28
Razem 1119 2322

36. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

POROZUMIENIE W SPRAWIE ZAKONCZENIA SPORU ZBIOROWEGO

W dniu 11.03.2009 roku Dyrektor Zarzadzajacy Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zawiadomit Spotke iz,
przedstawiciele zwigzkdéw zawodowych dziatajacych przy Boryszew S.A. Oddziat Elana W Toruniu potwierdzili, ze
z dniem 11.03.2009 roku zakonczyli spér zbiorowy.

Powodem zakonczenia sporu byto wyrazenie przez Dyrekiora Zarzadzajacego Boryszew S.A. Oddziat Elana
zgody na przyznanie od dnia 1 marca 2009 roku podwyzek wynagrodzen dla najnizej zarabiajacych pracownikéw
Dziatu Ochrony oraz umozliwienie odejscia na swiadczenia przedemerytalne w 2009 roku 0s6b zatrudnionych na
czas okreslony w Zespole ds. Technicznego Przygotowania Rozbidrek i Inwestycji, jesli osoby uprawnione
zgtosza chec odejscia.

USTANOWIENIE ZASTAWU NA AKCJACH
W dniu 19.03.2009 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie

Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow, informujace o dokonaniu w dniu 16 marca 2009 roku wpisu do
rejestru zastawdw papierow wartosciowych, ktére znajdujg sie w obrocie gietdowym. Przedmiotem
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ustanowionego zastawu jest 2.000.000 akcji na okaziciela spo6tki Impexmetal S.A. nalezacych do Boryszew S.A.
Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. w kwocie 102,5 min zt z tytutu kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego udzielonego Boryszew
S.A.

Warto$¢ nominalna udziatéw bedacych przedmiotem zastawu wynosi 800,0 tys. zt, a ich warto$¢ bilansowa w
ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31 grudnia 2008r. wynosi 4.500,0 tys. zt. Ww. akcje stanowig
0,94 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 0,94 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

EMISJA OBLIGACJI BORYSZEW SA

W dniu 23.03.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisji:

7 060 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70 600 000 PLN.

3) Wartos$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposob jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
5) Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozyciji
nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji
proponowanych do nabycia:

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadituzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktorych termin wykupu uptynat w dniu 21 marca 2009 roku.
taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6 min PLN.

POZYTYWNA OPINIA ZARZADU WOJEWODZTWA KUJAWSKO - POMORSKIEGO W SPRAWIE
POWIEKSZENIA POMORSKIEJ SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 30.03.2009 Spotka Boryszew S.A. otrzymata od Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A. Oddziat Elana
w Toruniu informacje, iz w dniu 27.03.2009 r. Zarzad Wojewddztwa Kujawsko — Pomorskiego podjat Uchwate Nr
24/291/09, moca ktérej pozytywnie zaopiniowat wniosek Spotki Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu w
sprawie powiekszenia Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej o nieruchomo$é pozostajaca w uzytkowaniu
wieczystym Spétki, sktadajaca sie z dziatek gruntu o tacznej powierzchni 7,2342 ha.

Jednoczesnie Spétka Boryszew S.A. informuje, iz zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 20.10.1994 r. o
specjalnych strefach ekonomicznych, po uzyskaniu opinii Zarzadu Wojewodztwa oraz zgody Rady Gminy
witasciwej ze wzgledu na potozenie strefy, minister wlasciwy do spraw gospodarki uprawniony bedzie do
przedstawienia Radzie Ministrow wniosku o powiekszenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.

WYRAZENIE ZGODY NA USTANOWIENIE SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 2 kwietnia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat od Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu informacje, iz w dniu 2 kwietnia 2009 roku Rada Miasta Torunia podjeta Uchwate Nr
524/09, moca ktorej wyrazita zgode na ustanowienie specjalnej strefy ekonomiczneL na terenie obejmujacym
nieruchomosci oznaczone jako dziatki ewidencyjne: nr 129/24 o powierzchni 58.480 m“, nr 115/23 o powierzchni
4620 m? oraz nr 137/12 o powierzchni 9.242 m? stanowigcych wiasno$¢ Skarbu Panstwa, bedacych w
uzytkowaniu wieczystym Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu.

Wydarzenia po dniu bilansowym w spétkach zaleznych

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 26 stycznia 2009 roku, spétka zalezna Hutmen S.A. podpisata umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z
siedzibg w Lubinie.

Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych
miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy
wynosi: 13.300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17.100 ton.

Cena za poszczeg6lne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali z
uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.
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Szacowana warto$¢ umowy, wedtug cen miedzi i walut z dnia zawarcia umowy, wynosi: 206.434,2 tys. zi. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg
od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

ZAMIAR NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU UMORZENIA PRZEZ HUTMEN S.A.

W dniu 6 lutego 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad opracowaniem programu
nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Szczego6towe warunki, na jakich bedzie sie odbywato nabywanie
akcji wlasnych zostang sprecyzowane i uzgodnione w trakcie prac nad programem oraz w formie projektu
programu, przedstawione organom statutowym spétki celem ich zaopiniowania i zatwierdzenia do realizacji.
W dniu 20 marca 209 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

BRAKZGODY NA KONCENTRACJE Z BATERPOL SP.Z 0.0.

W dniu 05.03.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. powzigt informacje o wydaniu negatywnej decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("Prezes UOKIK") na dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A. /
Baterpol sp. z 0.0. Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia warunkéw zawieszajacych,
dotyczacych m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode na dokonanie
koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol sp. z 0.0.

W Swietle informacji posiadanych przez Impexmetal S.A. Prezes UOKiIK w uzasadnieniu odmownej decyzji
stwierdzit, iz potaczenie prowadzitoby do eliminacji konkurencji na rynku przetwarzania odpadéw niebezpiecznych
ze zuzytych akumulatoréw. Spétka Impexmetal S.A. podziela stanowisko spotki Orzet Biaty S.A, w $wietle ktérego
pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii bytaby korzystna nie tylko dla dalszego funkcjonowania
potaczonych spotek, w Swietle postepujacych proceséw konsolidacyjnych w skali $wiatowej oraz kryzysu
ekonomicznego, ale takze dla bezpieczenstwa ekologicznego naszego kraju.

Od decyzji Prezesa UOKIK przystugujg spoétce Orzet Biaty S.A. $rodki odwotawcze.

37. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki Boryszew SA za 2008 rok zostalo zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Boryszew S.A. w dniu 30 kwietnia 2009 r.

Podpisy

Matgorzata Teresa Iwanejko Piotr Szeliga

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
Elzbieta Stabon

Gtéwny Ksiegowy
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