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PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Boryszew S.A. (zwanej dalej ,Grupg’), w ktérej jednostkg dominujacy jest
Boryszew Spétka Akcyjna (zwana dalej ,Jednostkg dominujacy’) z siedzibg w Sochaczewie
przy ulicy 15 Sierpnia 106, obejmujacego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowiazan wykazuje sume 2.328.920 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujacy strate netto w kwocie 238.826 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wilasnego o kwote
278.604 tys. zt,

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. wykazujacy wyplywy pieniezne netto w kwocie 19.469 tys. zt,

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” -
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bteddéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniajg postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie® — Dz. U. nr 33 poz. 259) i s zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) =zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej;

(b) jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy na dzien 31
grudnia 2008 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Nie zgtaszajgc =zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze skonsolidowanego sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci. Na dzien
31.12.2008 zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaly aktywa krétkoterminowe o kwote
231.268 tys. zt. Na dzien bilansowy kapitaly wtasne wyniosty 816.217 tys. zt. Dziatalno$é
Grupy byta finansowana w znacznym stopniu krétkoterminowymi kredytami, stad konieczna
jest restrukturyzacja zadtuzenia z krétkoterminowego na dtugoterminowe, ktéra obecnie jest
przez Zarzad Jednostki dominujgcej negocjowana. W punkcie 5 not do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego opisano czynniki wskazujagce na niepewno$é zwigzang z
przyjetymi zatozeniami. JeS$li okolicznosci te nie zidcilyby sie, zastosowanie zasady
kontynuacji dziatalnosci mogloby nie by¢ wiasciwe. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne w takich okolicznosciach.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Wojciech Maj

Czionek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 6128/2647 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 kwietnia 2009 r.
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