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Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogéblna charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(©)

(d)

Boryszew S.A. (Jednostka dominujaca) rozpoczat dziatalnos¢ w 1992 r. Akt
zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze
Notarialnym w Zyrardowie w dniu 11 grudnia 1991 r. i zarejestrowano w Rep.
Nr 12869. W dniu 23 listopada 2001 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
Spétki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000063824. Spdétka jest
notowana na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie od
1996 roku i zostata zaklasyfikowana do sektora: przemyst metalowy.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano dnia 26 maja 1993 r. numer NIP
8370000634. Dia celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 3 stycznia 1992 r.
numer REGON 750010992.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r.
wynosit 6.269 tys. zt | skiadat sie z 62.686.547 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

Produkcja wtdkien chemicznych,

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,

Produkcja tworzyw sztucznych,

Produkcja kiejow,

Produkcja wyrobdéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,
Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

Produkcja barwnikéw i pigmentow,

Produkcja innych wyrobéw chemicznych pozostatych,
Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

Produkcja aluminium hutniczego,

Produkcja wyrobdéw z Aluminium i stopdw Aluminium,
Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
Produkcja miedzi nieobrobionej,

Produkcja wyrobow miedzianych w postaci pétproduktéow,
Produkcja pozostatych metali niezelaznych,

Odlewnictwo miedzi i stopow miedzi,

Odlewnictwo metali,

Produkcja wyrobéw z miedzi i mosigdzu,

Produkcja wyrobéw z cynku,

Skup, przeréb i handel ziomem akumulatorowym oraz odpadami metali
niezelaznych,

. Dziataino$é handlowa.

W okresie obrotowym Prezesem Zarzadu Jednostki dominujacej byla Maltgorzata
Teresa Iwanejko.
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Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

(f) W skiad Grupy Kapitatowej Boryszew S.A. na dzief 31 grudnia 2008 r.

wchodza nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe Dzien bilansowy, na
powiazania konsolidaciji ktéry sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie
(% wiasnosci) finansowe -

Boryszew S.A. Dominujgca Nie dotyczy | PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008 r.

Grupa Impexmetal S.A. Zalezna (61,86%) Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 31 grudnia 2008 r.

Boryszew ERG S.A. Zalezna (100,00%) | Pelna PricewaterhouseCoopers Sp.z 0.0 31 grudnia 2008 r.

Izolacja Matizol S.A. Zalezna (100,00%) | Peina Pro Audit Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008 r.

Elana Pet Sp. z 0.0. Zalezna (100,00%) | Pelna Pro Audit Kancelaria Biegltych Rewidentéw Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008 r.

Elana Energetyka Sp. z 0.0. Zalezna (100,00%) | Peina Pro Audit Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008 .

NPA Sp. z 0.0. Zalezna (100,00%) | Peina Pro Audit Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008 r.

Zaktady Tworzyw i Farb w Ziotym Stoku Sp. z 0.0. | Zalezna (70,02%) Pelna Pro Audit Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008 r.

oraz inne podmioty powigzane na bazie MSR 24 punkt 9.

(g) Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitatlowa Boryszew S.A

Raport uzupeilniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 16 Rady Nadzorczej z dnia 17 lipca 2008 r. na podstawie paragrafu 15
Statutu Spétki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 7 sierpnia 2008 r. w

okresie:
e badanie wstepne od 13 do 25 pazdziernika 2009 r.;
e badanie kohcowe od 6 do 30 kwietnia 2009 r.
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Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,3% (2007 r.: 4,0%).

Boryszew S.A. jest jednostka dominujacg w Grupie, w skiad ktérej w roku badanym
wchodzito 46 spotek zaleznych (w tym 22 spotki zalezne skonsolidowane metodg petng);
oraz jedenascie podmiotéw wspéitzaleznych i stowarzyszonych wytgczonych z konsolidacji.
W roku poprzedzajgcym rok badany Grupa skfadata sie z dwudziestu spétek zaleznych i
czterdziestu o$miu spétek wspébtzaleznych i stowarzyszonych. W roku 2007 konsolidacji
podlegaty 24 spoiki.

Porownywalno$sé skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2007 i 2008, a tym
samym warto$¢ informacyjna wskaznikow finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢
ograniczona z uwagi na wptyw nastepujacych zdarzen:

e zmniejszenie sprzedazy oddzialu Elana w zwigzku z procesem restrukturyzaciji,

e wyodrebnienie z dziatainosci Grupy Kapitalowej Impexmetal S.A. dziatalnosci
zaniechanej zwigzku z otwarciem likwidacji spétki HMN Szopienice S.A.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowg Grupy:

e Przychody Grupy za rok badany spadly w stosunku do poprzedniego okresu o
1.058.696 tys. zt, tj. 0 24,6% i wyniosty 3.242.834 tys. zt. Spadek przychodéw zwigzany
byt gtéwnie ze zmniejszeniem wolumenu produkcji stopéw odlewniczych, aluminium
hutniczego, wyrobow z miedzi oraz wtdkien chemicznych, spadkiem cen metali na
gietdach Swiatowych oraz zaniechania dziatalnosci przez spotke HMN Szopienice S.A.

o Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wynidst 3.015.568 tys. zt i spadt w
poréwnaniu z rokiem poprzednim o 906.907 tys. zt, ti. o 23,1%. W powigzaniu ze
spadkiem przychoddéw ze sprzedazy o 24,6%, oznaczato to spadek zysku brutto o
151.789 tys. 24, tj. 0 40,0%.

e Zmniejszenie sie straty na dziatalnosci finansowej ze 111.739 tys. zt do 64.355 tys. zt.
byto w badanym roku skutkiem wzrostu przychodéw finansowych, m.in. z tytutu odsetek,
przy jednoczesnym spadku kosztéw finansowych, przede wszystkim w zakresie
aktualizacji wartosci inwestycji oraz strat z pochodnych instrumentow finansowych.

e Wymienione powyzej czynniki doprowadzily do znacznego obnizenia wyniku netto
zrealizowanego przez Grupe. Strata netto wyniosta 238.826 tys. zt, podczas gdy w
2007 r. Grupa osiggneta zysk netto w kwocie 25.686 tys. zt. Znalazio to odzwierciedlenie
w zmniejszeniu rentowno$ci mierzonej wynikiem netto z 1% do -7% oraz spadku ogéinej
rentownos$ci kapitatu z 2% do -25%.
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Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 2.328.920 tys. zt. i spadly w ciggu
roku o 502.109 tys. zt tj. 0 17,7%, przy czym najwieksze spadki dotyczyty rzeczowych
aktywow trwatych, zapaséw i naleznosci. Po stronie pasywow najwigksze zmniejszenia
miaty miejsce w ramach kapitatu wiasnego i zobowiagzan krétkoterminowych.

Spadek wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych o 20,1% 234.469 tys. zt wynikat
gtéwnie ze stabszej dynamiki inwestycji, przekwalifikowania czesci aktywéw do kategorii
dostepnych do sprzedazy, odpiséw amortyzacyjnych oraz dokonanych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Spadek zapasow o 253.337 tys. zt zwigzany byt z zaniechaniem dziatalnosci przez
Spétke HMN Szopienice oraz ze spadkiem wolumenu produkcji stopdw odlewniczych,
aluminium hutniczego, wyrobéw z miedzi oraz wtdkien chemicznych.

Spadek salda nalezno$ci krétkoterminowych z 710.593 tys. zt do 523.207 zt wynikat
przede wszystkim ze spadku naleznosci z tytulu dostaw i ustug o 149.325 tys. zt,
ti. 0 26,1%, co zwiazane bylo miedzy innymi ze spadkiem sprzedazy (spadek w
poréwnaniu do roku poprzedniego o 24%).

Dziatalno§¢ operacyjna Grupy finansowana byta w znacznej czesci zobowigzaniami
krétkoterminowymi, ktére spadty w poréwnaniu do poprzedniego roku z 1.239.989 tys. zt
do 1.257.548 tys. zi, ti. o 1,4%. Relatywnie mata zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych przy jednoczesnym spadku zobowigzan dtugoterminowych
proporcjonalnym do spadku kapitatu miata odzwierciedlenie w niewielkiej zmianie stopy
zadtuzenia (wzrost z 61% do 65%). Gtéwna pozycjg wchodzaca w skiad zobowigzan
krotkoterminowych byly krétkoterminowe kredyty i pozyczki, ktorych saldo spadio w
poréwnaniu do 31.12.2007 r. do 697.971 tys. zi, tj. 0 4,8%.
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Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2008 r.

Komentarz  31.12.2008 r. 31.12.2007 r. Zmiana
tys. zt tys. zi tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 931.192 1.165.661 (234.469)
Nieruchomosci inwestycyjne 107.910 106.582 1.328
Wartos¢ firmy 23.464 24.503 (1.039)
Pozostate warto$ci niematerialne 1 71.013 28.360 42.653
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych 27.621 27.185 436
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1.686 5.464 (3.778)
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci 10.600 0] 10.600
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23.938 407 23.531
Pozostale aktywa 579 690 (111)
1.198.003 1.358.852 (160.849)
Aktywa obrotowe
Zapasy 3 361.812 615.149 (253.337)
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 4 523.207 710.593 (187.386)
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 634 2 351 (1.717)
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 5.597 16.231 (10.634)
Pochodne instrumenty finansowe 3.657 29.891 (26.234)
Biezace aktywa podatkowe 7.630 3.993 3.637
Pozostate aktywa 54.336 5.099 49.237
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 69.407 88.816 (19.409)
1.026.280 1.472.123 (445.843)
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 104.637 54 104.583
Aktywa razem 2.328.920 2.831.029 (502.109)

|

Zmiana
(%)

(20,1)
1.2
4.2)
150,4

1,6
(69,1)

100,0
5.781,6
(16,1)
(11,8)

(41.2)
(26.4)

(73,0)

(65.5)
(87.8)

91,1
965,6
21.,9)
(30,3)
100,0
(7.7

31.12.2008r.  31.12.2007r.
Struktura (%)  Struktura (%)
40,0 411
46 3,8
1,0 0,9
3,0 1,0
1,2 1,0
0,1 0,2
0,5 0,0
1,0 0,0
0,0 0,0
51,4 48,0
15,6 21,7
22,5 25,1
0,0 0,1
0,2 0,6
0,2 1.1
0,3 0,1
2,3 0,2
3,0 3,1
441 52,0
4,5 0,0
100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2008 r. (cd.)

Komentarz  31.12.2008 r.  31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
KAPITAL WELASNY
Kapitat akcyjny 15.404 15.404 0 0,0
Pozostate kapitaty 17.932 26.954 (9.022) (33,5
Zyski zatrzymane 353.591 544.440 (190.849) (35,1)
Udziaty mniejszosci 6 429.290 508.023 (78.733) (15,5)
5 816.217 1.094.821 (278.604) (25,4)
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Dilugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7 166.116 263.587 (97.471) (37,0
Dtugoterminowe zobowiazania z tytutu wyemitowanych
papieréw diuznych 0 81.009 (81.009) (100,0)
Pochodne instrumenty finansowe 2.067 0 2.067 100,0
Rezerwa na podatek odroczony 50.560 59.298 (8.738) (14,7)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 8.382 12.300 (3.918) (31,9)
Pozostate rezerwy 12.551 43.867 (31.316) (71,4)
Pozostate zobowigzania 15.479 36.158 (20.679) (57,2)
255.155 496.219 (241.064) (48,6)
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7 697.971 733.517 (35.546) (4,8)
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu wyemitowanych
papieréw diuznych 81.760 19.614 62.146 316,8
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 8 266.026 426.464 (160.438) (37,6)
Pochodne instrumenty finansowe 37.106 14.530 22.576 155,4
Biezgce zobowigzania podatkowe 1.678 20.859 (19.181) (92,0)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 6.644 9.068 (2.424) (26,7)
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9 115.315 12.936 102.379 7914
Przychody przysztych okreséw 51.048 3.001 48.047 1.601,0
1.257.548 1.239.989 17.559 1,4
Kapitat wtasny i zobowiazania razem 2.328.920 2.831.029 (502.109) {17,7)

|

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Struktura (%)  Struktura (%)
0,7 0,5
0,8 1,0
15,2 19,2
18,3 18,0
35,0 38,7
7.1 9,3
0.0 2,9
0,1 0,0
2,2 2,1
0,4 0,4
0,5 1,5
0,7 1,3
11,0 17,5
0,0

30,0 25,9
3,5 0,7
11,3 15,1
16 0,5
0,1 0,7
03 0,3
5,0 0,5
2,2 0,1
54,0 43,8
100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Komentarz 2008 r. 2007 r. Zmiana Zmiana 2008 r. 2007 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 12 3.242.834 4301530  (1.058.696) (24.6) 100,0 100,0
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow 12 (3.015.568)  (3.922.475) 906.907 (23,1) (93,0) 91,2)
Zysk brutto 227.266 379.055 (151.789) (40,0) 7,0 8,8
Koszty sprzedazy (63.322) (68.056) 4734 (7,0) (2,0) (1,6)
Koszty ogoinego zarzadu (156.952) (165.653) 8.701 (5,3 (4.8) (3,9)
Pozostate zyski (straty) - netto 13 (78.687) 45.365 (124.052) (273,5) (2,4) 1,1
Strata/zysk operacyjny (71.695) 190.711 (262.406) (137,6) (2,2) 44
Koszty finansowe — netto 14 (64.355) (111.739) 47.384 (42,4) (2,0) (2,6)
Strata/zysk przed opodatkowaniem (136.050) 78.972 (215.022) (272,3) (4,2) 1,8
Podatek dochodowy 6.715 (33.059) 39.774 120,3 0,2 0,7)
Stratal/zysk z dziatalnosci kontynuowanej (129.335) 45.913 (175.248) (381,7) (4,0) 1,1
Strata z dziatalnosci zaniechane;j (109.491) (20.227) (89.264) 4413 3.4) (0,5)
Strata/zysk netto 10 (238.826) 25.686 (264.512) (1.030) (7.4) 0,6
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (184.982) 27.994 (212.976) (760,8) (5,7) 0,7
Udziatowcom mniejszos$ciowym (53.844) (2.308) (51.536) 22329 1,7) 0,1)
A
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Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowq na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2008 r. 2007 r.

Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 45 dni 45 dni
- szybkos¢ obrotu zapaséw 58 dni 56 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto (7%) 1%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 0% 3%
- 0goblna rentownos¢ kapitatu (25%) 2%
Wskazniki zadluZzenia
- stopa zadluzenia 65% 61%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 25 dni 28 dni

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | 0,9 1.2
- plynnosci Il 0,6 0,7

PricevaTeriousE(CoPERs (@
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Iv.

Grupa Kapitatlowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 r.

Wartosci niematerialne i prawne

Pozostate wartosci niematerialne i prawne wzrosty w badanym okresie o 42.653 tys. zt
(tj. 0 150,4%) do poziomu 71.013 tys. zt. Gtébwna przyczyna zmiany oraz najwiekszg pozycja
na saldzie 31.12.2008r. byly przyznane jednostce zaleznej, spétce Elana Energetyka
Sp. z 0.0. prawa do emisji gazéw cieplarnianych (wzrost o0 48.525 tys. zt).

Rzeczowe aktywa trwale

Spadek wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych o 234.469tys. zt, ti. o 20,1%
spowodowany byt gtéwnie stabszg dynamika inwestycji (zwiekszenia rzeczowych aktywow
trwatych spadty o 64.860 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2007) oraz przekwalifikowaniem
aktywow trwatych o wartosci netto 104.647 tys. zt do aktywdéw dostepnych do sprzedazy
przede wszystkim w zwigzku z likwidacja HMN Szopienice S.A. i wydzialu Wydziatu
Elektrolizy w Impexmetal S.A. Na 31.12.2008 r. najwiekszymi pozycjami w ramach
rzeczowych aktywow trwatych w Grupie byly urzgadzenia techniczne i maszyny
(657.783 tys. zt) oraz budynki, lokale i budowle (242.370 tys. z}).

Rzeczowe aktywa trwate pochodzg z nastepujacych konsolidowanych spétek:

31.12.2008 r.

tys. zt

Boryszew S.A. 25.504
GK Impexmetal S.A. 786.153
Boryszew ERG S.A. 51.040
NPA Skawina Sp. z 0.0. 34.421
Elana Pet Sp. z 0.0. 16.621
izolacja Matizol S.A. 12.057
Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z 0.0. 4810
Elana Energetyka Sp. z 0.0. 4413
Pozostate Spotki i korekty konsolidacyjne (3.827)
RAZEM 931.192
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Grupa Kapitatlowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Zapasy

Saldo zapaséw na koniec roku obrotowego wyniosto 361.812 tys. zt i zmniejszyto sie w
poréwnaniu z rokiem poprzednim o 253.337 tys. zt, tj. 0 41,2%. Na te zmiane skiadaly sie
przede wszystkim spadek stanu materiatdw o 82.476 tys. zt do poziomu 103.342 tys. z4,
pétproduktéw i produktéw w toku o 97.972 tys. zt do poziomu 110.660 tys. zt oraz wyrobéw
gotowych o 60.387 tys. zt do poziomu 104.940 tys. zt. Mimo znacznego spadku stanu
zapaséw, wskaznik rotacji nie ulegt istotnej zmianie (odnotowat nawet wzrost z 56 do 58 dni),
co spowodowane byto spadkiem kosztu sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
0 23,1%. Na koniec roku stan odpisu aktualizujacego zapasy wyniést 59.600 tys. zt i wzrést
w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 19.702 tys. zt.

Zapasy pochodza z nastepujacych konsolidowanych spétek:

31.12.2008 r.

tys. zt

Boryszew S.A. 21.455
GK Impexmetal S.A. 286.157
Boryszew ERG S.A. 25.379
1zolacja Matizol S.A. 8.296
NPA Skawina Sp. z o.0. 7.873
Zaktady Tworzyw i Farb w Ziotym Stoku Sp. z 0.0. 6.673
Elana Pet Sp. z 0.0. 1.824
Elana Energetyka Sp. z 0.0. 1.382
Pozostate Spotki i korekty konsolidacyjne 2.773
RAZEM 361.812

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Saldo naleznosci handlowych, pozyczek oraz pozostatych naleznosci spadto w poréwnaniu z
rokiem ubieglym o 187.386 tys. zt do poziomu 523.207 tys. zt. Zmiana ta wynikata przede
wszystkim ze spadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 26,1% do poziomu 423.704 tys. zi,
co z kolei zwigzane byto ze zmniejszeniem obrotéw oraz spadkiem cen metali kolorowych na
rynkach $wiatowych. W badanym roku stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci handiowe
wzrést o 23.778 tys. zt i wyniost na 31.12.2008 r. 78.478 tys. zt. Wskaznik rotacji naleznosci
nie ulegt w okresie zmianie, co spowodowane byto proporcjonalnym do zmiany nalezno$ci
spadkiem przychodow ze sprzedazy.
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Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegltego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (cd.)

Krétkoterminowe naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci pochodza z
nastepujacych konsolidowanych spétek:

31.12.2008 r.

tys. zt

Boryszew S.A. 145.492
GK Impexmetal S.A. 402.861
Boryszew ERG S.A. 41.586
NPA Skawina Sp. z 0.0. 24.488
Elana Energetyka Sp. z 0.0. 7.457
1zolacja Matizol S.A. 6.662
Elana Pet Sp. z 0.0. 4228
Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z 0.0. 3.280
Pozostate Spotki i korekty konsolidacyjne (112.847)
RAZEM 523.207
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Iv.

Grupa Kapitalowa Boryszew S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka z emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajacy jednostce
dominujacej

Kapitaly przypadajace
udzialowcom mniejszo$ciowym

Razem

Stan na Aktualizacja RézZnice Korekta Wykup akcji Strata za Zmiana Wyplata Stan na
1.01.2008 r. wyceny kursowe z do 2007 r.  Impexmetaiu 2008 r. struktury dywidendy 31.12.2008 r.
instrumentéw przeliczenia udziatowej

zabezpieczajacych dziatalnosci

zlokalizowanej

za granica
tys. zt tys. zi tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. z¢ tys. zt
15.404 0 0 0 0 0 0 0 15.404
24.435 0 0 0 0 0 0 24.435
8.505 (13.434) 0 0 0 0 0 0 (4.929)
(5.986) 0 4412 0 0 0 0 (1.574)
544.440 0 0 (1.665) (4.202) (184.982) 0 0 353.591
586.798 (13.434) 4.412 (1.665) (4.202) (184.982) 0 0 386.927
508.023 (7.271) 1.706 (.993) (2.591) (53.844) (4.365) (11.375) 429.290
1.094.821 (20.705) 6.118 (2.658) (6.793) (238.826) (4.365) (11.375) 816.217

W badanym roku wielko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Na 31 grudnia 2008 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej posiadajacymi co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spoétki lub 5% ogélinej liczby

gtoséw byli:
Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akciji glosow

akcji w zt

Roman Karkosik 41.196.849 4.119.684,9 Zwykle 65,44%
Pioreer Pekao Investment Management 6.291.591 629.159,1 Zwykte 9,99%
PricewATerroUsE(COPERS (@ 14




Iv.

Grupa Kapitalowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Udzialy mniejszosci

Udzial mniejszo$ci zmniejszyt sie¢ w poréwnaniu z ubiegtym rokiem obrotowym z
508.023 tys. zt do 429.290 tys. zt, tj. 0 15,5%. Spadek ten zwiazany byt gléwnie z udziatem
akcjonariuszy mniejszosciowych w stratach podmiotéw zaleznych. Kapitat ten pochodzi z
udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w nastepujacych spétkach:

31.12.2008 r.

tys. zt

GK Impexmetal S.A. 425.798
Zaklady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0. 3.879
Elimer Sp. z 0.0. 480
Pozostate spdétki i korekty konsolidacyjne (867)
RAZEM 429.290

Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytow bankowych

Saldo zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek spadio w poréwnaniu do roku ubiegtego o
133.017 tys. zt, tj. 0o 13,3%. Wigkszej zmianie ulegly zobowigzania dlugoterminowe (spadek
o 97.471tys.zt, tji. o 37,0%, podczas gdy zobowigzania krétkoterminowe spadly o
35.546 tys. zt, tj. 0 4,8%), co zwigzane bylo ze zblizaniem sie terminéw zapadalnosci
poszczegoéinych kredytéw. Spotki prowadzg rozmowy z bankami majace na celu wydfuzenie
terminéw sptat kredytéw krétkoterminowych poza okres 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow bankowych pochodza z nastepujacych
konsolidowanych spétek (dane dla spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2008 r.

tys. zt

Boryszew S.A. 154.711
GK Impexmetal S.A. 612.621
NPA Skawina Sp. z 0.0. 51.356
Boryszew ERG S.A. 27.745
1zolacja Matizol S.A. 7.743
Elana Pet Sp. z 0.0. 5.066
Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z 0.0. 2.060
Elana Energetyka Sp. z 0.0. 1.972
Pozostate Spoiki i korekty konsolidacyjne 813
RAZEM 864.087

k
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Iv.

Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegitego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Saldo krétkoterminowych zobowigzan handlowych oraz pozostatych spadio w poréwnaniu do
roku ubiegtego o 160.438 tys. zt i wyniosto 266.026 tys. zt. Najistotniejsza pozycjg w ramach
tej pozycji byly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 190.887 tys. zt, ktére
odnotowaty spadek w stosunku do poprzedniego roku o 131.391 tys. zt. Byt on miedzy
innymi zwigzany ze spadkiem obrotéw oraz cen aluminium, miedzi i otlowiu na $wiatowych
rynkach.

Zobowigzania krétkoterminowe pochodza z nastepujgcych konsolidowanych spotek:

31.12.2008 r.

tys. zt

Boryszew S.A. 135.093
GK Impexmetal S.A. 180.049
Boryszew ERG S.A. 23.793
Elana Energetyka Sp. z 0.0. 15.245
Elana Pet Sp. z 0.0. 8.721
NPA Skawina Sp. z o.0. 6.780
|1zolacja Matizol S.A. 4732
Zaktady Tworzyw i Farb w Ziotym Stoku Sp. z 0.0. 4519
Pozostate Spdéiki i korekty konsolidacyjne (112.906)
RAZEM 266.026

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

W badanym okresie pozostate rezerwy krétkoterminowe wzrosty o 102.379 tys. zt, do
poziomu 115.315 tys. zt. Wzrost ten zwigzany byt przede wszystkim z zawigzaniem nowych
rezerw (75.496 tys. zt) oraz przekwalifikowaniem sald z rozliczen miedzyokresowych
(39.527 tys. zt).

Zobowigzania krotkoterminowe pochodza z nastepujacych konsolidowanych spélek:

31.12.2008 r.

tys. z1

Boryszew S.A. 34.326
GK Impexmetal S.A. 80.975
Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z 0.0. 14
RAZEM 116.315
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10.

1.

Grupa Kapitalowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spoétek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

31.12.2008 r.
tys. zt
(a) Strata netto Boryszew S.A. (101.049)
Zysk netto podmiotoéw zaleznych (skonsolidowanych) 163.723
Strata netto podmiotdw zaleznych (skonsolidowanych) (197.508)
Razem strata netto wedlug sprawozdari finansowych (144.834)
skonsolidowanych spétek
(b) Dywidendy (198.580)
(¢) Eliminacja zyskéw na sprzedazy wewnetrznej srodkow trwatych (444)
(d) Korekta odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatow 2.905
(e) Eliminacja wynikéw na sprzedazy zapaséw 717
(f)  Korekta odpiséw aktualizujgcych wartos¢é naleznosci 2.358
(g) Eliminacja zyskow wynikajacych ze sprzedazy udziatdw wewnatrz grupy (2.455)
(h) Inne korekty konsolidacyjne 101.507
Strata netto Grupy Kapitalowej (238.826)

Uzgodnienie aktywdw netto skonsolidowanych spéltek ze skonsolidowanymi

aktywami netto Grupy

31.12.2008 r.

tys. zt

(a) Aktywa netto Boryszew S.A. 196.865
Aktywa netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) 1.167.287
Razem aktywa netto 1.364.152

(b) Korekty (b-h; jak wyzej) (93.992)
(¢) Eliminacja kapitatow podstawowych spélek zaleznych (538.247)
(d) Eliminacja pozostatych kapitatéw spélek 84.304
Skonsolidowane aktywa netto 816.217
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12.

13.

14.

Grupa Kapitatlowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2008 r.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy wyniosty w roku biezacym 3.242.834 tys. zt i spadly w porownaniu z
rokiem poprzednim o 1.058.696 tys. zt, tj. 0 24,6%. Gléwnym zrédtem przychodéw w roku
biezacym byta sprzedaz produktow, ktéra wyniosta 2.521.242 tys. zi.

Najistotniejszym skfadnikiem kosztow dziatalno$ci operacyjnej byto zuzycie materiatéow i
energii wynoszace w badanym okresie 2.131.240tys. zt, co stanowito 82% kosztéw
operacyjnych. W poréwnaniu z rokiem ubieglym koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw spadty o 906.907 tys. zt, tj. 0 23,1%, a koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
spadty tacznie o 13.435 tys. zi, tj. 0 5,7%. Wieksze tempo spadku przychodéw niz kosztéw
dziatalnosci podstawowej znalazto odzwierciedlenie w spadku wskaznika rentownosci
sprzedazy brutto z 3% w roku poprzednim do 0% w roku badanym.

Pozostale straty - netto

W badanym okresie pozostate przychody operacyjne spadly w poréwnaniu do poprzedniego
roku o 86.664 tys. zt i wyniosty 38.769 tys. zt. Spadek ten byt przede wszystkim skutkiem
nizszych o 49.322 tys. zt przychodéw z tytulu aktualizacji wartosci aktywéw. Jednoczesnie,
w roku 2008 pozostate koszty operacyjne wzrosty o 3.348 tys. zt do poziomu 117.415 tys. zi.
Sktadaty sie na nie przede wszystkim utworzenie rezerw oraz aktualizacja warto$ci aktywéw
(w znacznej mierze obcigzajgca wynik z dziatalnosci zaniechanej).

Koszty finansowe - netto

Koszty finansowe netto wyniosty 64.355 tys. zt i spadly w poréwnaniu do roku ubiegtego o
47.384 tys. zt. W roku 2008 miat miejsce wzrost przychodow finansowych przypadajacych na
dziataino$¢ kontynuowang o 8.636 tys. zt, tj. o 14,4%. Na wzrost ten skiadaty sie m.in.
wyzsze przychody z tytutu odsetek oraz wyzsze dodatnie réznice kursowe niz w roku 2007.
Najwiekszymi pozycjami kosztéw finansowych w roku 2008 byly odsetki (72.549 tys. zf),
nadwyzki ujemnych roéznic kursowych (21.748 tys. zt) oraz straty z pochodnych instrumentéw
finansowych (44.514 tys. zi).
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Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
()

(d)

(e)

(f)

(@

(h)

(i)

1)

(k)

M

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania Zzadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentac;ji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia oSwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana ciggtoS¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu
ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaly przeprowadzone prawidtowo.

Whytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidiowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259)}

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
Deloitte Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 r. zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2008 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w Warszawie w dniu 23 lipca 2008 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1985 w
dniu 10 grudnia 2008 r.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew S.A., w ktoérej jednostka dominujgca jest
Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie przy ulicy 15 Sierpnia 106. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie
aktywoéw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 2.328.920 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujgcy strate netto w kwocie 238.826 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 278.604 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 19.469 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej, Dyrektora Finansowego oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag dnia
30 kwietnia 2009 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A. z
dnia 30 kwietnia 2009 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegéinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczegdinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

QLA G

Wojciech Maj

Czionek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 6128/2647 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 kwietnia 2009 .
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