Grupa Kapitalowa Boryszew S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 sporzadzone wg MSSF przyjete przez Unie Europejska (UE) (kwoty wyrazono w
tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Stan na Stan na dzien
dzien 31/12/2007
31/12/2008 (Dane

Nota przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 5 931 192 1165 661
Nieruchomosci inwestycyjne 6 107 910 106 582
Wartos¢ firmy 7 23 464 24 503
Wartos$ci niematerialne 8 71013 28 360
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 9 27 621 27 185
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 1686 5464
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 11 10 600 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 23938 407
Naleznosci handlowe oraz pozostate 14 564 654
Pozostate aktywa 16 15 36
Aktywa trwate razem 1198 003 1 358 852
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 361 812 615 149
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 523 207 710 593
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 634 2 351
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 11 5597 16 231
Pochodne instrumenty finansowe 15 3657 29 891
Biezgce aktywa podatkowe 7 630 3993
Pozostate aktywa 16 54 336 5099
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 407 88 816
Aktywa obrotowe razem 1 026 280 1472123
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5 104 637 54
Aktywa razem 2328920 2831029
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Stan na dzien  Stan na dzien

31/12/2008 31/12/2007
(Dane

PASYWA Nota przeksztatcone)
Kapitat wtasny przypisany jednostce dominujacej
Kapitat akcyjny 19 15 404 15 404
Udziaty/akcje wtasne 17 0 0
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 17 24 435 24 435
Kapitat z aktualizacji wyceny 17 -4 929 8 505
Ré6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 17 -1 574 -5 986
Zyski zatrzymane 17 353 591 544 440
zysk/strata biezacego roku 17 -184 982 27 994
Razem 386 927 586 798
kapitat mniejszosci 429 290 508 023
Kapitat wtasny razem 816 217 1094 821
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 166 116 263 587
Diugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych papierow
dtuznych 21 0 81 009
Pochodne instrumenty finansowe 16 2067 0
Rezerwa na podatek odroczony 13 50 560 59 298
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 22 8 382 12 300
Pozostate rezerwy 23 12 551 43 867
Pozostate zobowigzania 24 15 479 36 158
Zobowigzania diugoterminowe razem 255 155 496 219
Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 697 971 733517
Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych papierow
dtuznych 21 81760 19614
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 24 266 026 426 464
Pochodne instrumenty finansowe 16 37106 14 530
Biezace zobowigzania podatkowe 1678 20 859
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 22 6 644 9 068
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 115315 12 936
Przychody przysztych okresow 25 51 048 3 001
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1257 548 1239 989
Zobowigzania razem 1512703 1736 208
Pasywa razem 2 328 920 2 831 029
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Ujemna warto$¢ firmy

Odpis wartosci firmy z konsolidacji

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk netto z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy:

jednostce dominujace;j
udziatowcom mniejszosciowym

Strata/zysk netto (tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji (szt)

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta z tytutu osiagnietej straty (w PLN)
Strata/zysk netto ( zt) z dziatalnosci kontunuowanej na 1 akcje

Strata/zysk (zt) z dziatalnosci zaniechanej na 1 akcje

26

27

28
28

30
31

32

Rok 2008 Rok 2007
(Dane
przeksztatcone)
2521242 3499 926
721 592 801 604
3242834 4 301 530
2 368 957 3199970
646 611 722 505
3015568 3922 475
227 266 379 055
63 322 68 056
156 952 165 653
38 769 111 603
117 415 114 067
0 13 830
0 199
-41 34 198
-71 695 190 711
68 572 59 936
132 927 171 951
0 276
-64 355 -111 739
-136 050 78 972
-6 715 33 059
-129 335 45913
-109 491 -20 227
-238 826 25 686
-184 982 27 994
-53 844 -2 308
-238 826 25 686
62 686

547 62 686 547
-3,81 0,41
-2,73 0,61
-1,08 -0,20
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH Rok 2008 Rok 2007

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem -253 839 64 860
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 0 -276
Amortyzacja 108 386 111 075

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalnosciag inwestycyjna i finansowag (w tym z

przeliczenia srodkéw pienigznych) 5529 -5 640
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i

zaptacone 61 467 60 732
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng -8 414 1225
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 101 584 -4 703
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 14713 227 273
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 187 494 242 184
Zmiana stanu zapaséw 253 337 -43 368
Zmiana stanu zobowigzan -152 179 -100 264
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 90 234 -5617
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan -290 343
pozostate -6 520 11 182
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 386 789 331733
Zaptacone odsetki -9 645 -59 966
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -33 988 -23 702
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 343 156 248 065

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 15 389 17 650
Whptywy ze zbycia aktywow finansowych 7273 67 280
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 2153 1165
Whplywy ze sptaty pozyczek 100 4317
Inne wptywy inwestycyjne 13 100 2 649
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 38 015 93 061
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 93 510 109 239
Nabycie aktywdw finansowych 19794 35 460
Udzielone pozyczki 11 061 24 901
Inne wydatki inwestycyjne 50 884 95 607
Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjng 175 249 265 207
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -137 234 -172 146

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 56 529
Whptywy z kredytow i pozyczek 115190 334 638
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 10 979
Inne wptywy finansowe 21 921 8 980
Wplywy z dziatalnosci finansowej 137 111 411 126
nabycie akcji wtasnych 6 055 0
Wyptacone dywidendy 11 469 10 099
Sptaty kredytow i pozyczek 250 052 359 807
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Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 19 500 50 480
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 3533 3029
Inne wydatki finansowe(odsetki od kredytow, obligacii) 71893 33 502
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa 362 502 456 917
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -225 391 -45 791
Przeptywy pieniezne netto razem -19 469 30 128
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 88 816 62 449
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 60 -3 761

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania
13 395

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 69 407 88 816
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Korekta wyyceny do wartosci godziwej aktywéw
dostepnych do sprzedazy

Ro6znice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zlokalizowanej za granica

Zysk/strata za 2007

Zmiana udziatu mniejszosci
Likwidacja Funduszu BM

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Nadwyzka z
emisji akcji Réznice kursowe z Kapitat Kapitaty
powyzejich  Kapitat z przeliczenia przypadajacy przypadajgce
Kapitat wartosci aktualizacji jednostek Zyski jednostce  udziatowcom
zaktadowy nominalnej wyceny podporzadkowanych zatrzymane dominujgcej mniejszo$ciowym Razem
15 404 24 435 -10 160 -2 958 514 158 540 879 478218 1019097
17 371 17 371 17 371
1294 1294
-3 028 -3 028 -3028
27 994 27 994 -2 308 25 686
0 32113 32113
2288 2288 2 288
15 404 24 435 8 505 -5 986 544 440 585 504 508 023 1094 821
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Nadwyzka z
emisji akciji Réznice kursowe z Kapitat Kapitaty
powyzej ich Kapitat z przeliczenia przypadajacy przypadajgce
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Kapitat wartosci aktualizacji Jednostek Zyski jednostce  udziatowcom
KAPITALE WLASNYM zaktadowy nominalnej wyceny podporzadkowanych zatrzymane dominujgcej mniejszosciowym Razem
Stan na 1 stycznia 2008 roku 15 404 24 435 8 505 -5 986 544 440 586 798 508 023 1 094 821
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -12 028 -12 028 -7 271 -19 299
Ro6znice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zlokalizowanej za granica 4412 4412 1706 6118
Wycena do wartosci godziwej aktywow dostepnych do
sprzedazy -1 406 -1 406 -1 406
Korekta do 2007 r -1665 -1 665 -993 -2 658
Wwykup akcji Impexmetalu -4 202 -4 202 -2 591 -6 793
Zysk/strata za 2008 r -184 982 -184 982 -53 844 -238 826
Zmiana struktury udziatowej -4 365 -4 365
Woyptata dywidendy -11 375 -11 375
Stan na 31 grudnia 2008 roku 15 404 24 435 -4 929 -1 574 353 591 386 927 429 290 816 217
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ZALACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZE$C NINIEJSZEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

PODSTAWOWE DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Boryszew S.A.
Forma prawna — Spétka Akcyjna
Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992
NIP 837-000-06-34

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spoétki na rynku notowan

Akcje Spétki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych Warszawskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w sektorze chemicznym.

Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzgdu

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:
Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosci Boryszew S.A.

Przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci wytwérczej, ustugowej i handlowej, takze w
kooperacji z podmiotami krajowymi i zagranicznymi, na wtasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na
zasadach komisu w zakresie:

Produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Produkcija wtékien chemicznych,

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakéw,

Produkcja tworzyw sztucznych,

Produkcija klejéw,
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Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,
Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
Produkcja barwnikéw i pigmentéw.

Zakres dzialalnosci poszczegolnych spoétek Grupy Kapitalowej Boryszew objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

1. Boryszew ERG w Sochaczewie
-Ptyny do instalacji klimatyzacyjnych, chtodniczych i solarnych "Ergolid"
-Srodki pomocnicze dla przetwérstwa tworzyw sztucznych
-Opakowania
-Kleje na bazie polioctanu i emulsje polioctanowe
-Materiaty budowlane

2. Zaklady Tworzyw i Farb Zloty Stok
-Torebki i opakowania plastikowe
-Folie
-Farby antykorozyjne
-Siatki ogrodzeniowe
-Geo-siatki

3. lzolacja Matizol
-Tradycyjne i modyfikowane papy
-Gonty

4. Elana PET
-Recycling opakowan z tworzyw sztucznych
-Ustugi mechaniczne i elektryczne

5. Elana Energetyka
-Dystrybucja energii

6. Nylonbor
-Poliamidy konstrukcyjne

7. Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0.
- produkcja wyrobow z aluminium i jego stopow,

8. Impexmetal S.A.
-sprzedaz hurtowa metali i rud metali
-produkcja aluminium hutniczego
-produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium

9. Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. spétka w likwidacji
- produkcja wyrobdw hutniczych z miedzi i jej stopow,

10. Walcownia Metali Dziedzice S.A.
- produkcja wyrobéw z miedzi i mosiadzu,

11. Hutmen S.A.
- produkcja potwyroboéw z miedzi i jej stopow,

12. ZM Silesia S.A.
- produkcja wyrobow z cynku,

13. Baterpol Sp. z o.0.
- skup, przeroéb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

14. FLT Metall HmbH, FLT & Metals Ltd., FLT Bearings Ltd., Metalexfrance S.A., FLT France SAS,
FLT Polska Sp. z 0.0., S & I S.A. (w chwili obecnej spotka S&I S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej)
- dziatalno$¢ handlowa,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam rok
obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Boryszew S.A. Jednostki zalezne objete
konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca. Okres
obrachunkowy objety niniejszym sprawozdaniem w przypadku wszystkich spotek zaleznych objetych konsolidacjg
zostat zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego za wyjatkiem niektorych
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.
Poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Niniejsze sprawozdanie , zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 30 kwietnia 2009 roku i
przedstawia sytuacje Grupy Boryszew zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia
2008 roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistnialy do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej spotek w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W ocenie jednostki dominujacej nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez podmioty objete konsolidacja, za
wyjatkiem HMN Szopienice S.A., postawionej uchwatg NZA w dniu 26.09.2008 r. w stan likwidac;ji.

Boryszew S.A.- Oddziat Elana

Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zakonczyt prace zwigzane z opracowaniem planu naprawczego Oddziatu
na rok 2009 i lata nastepne. Elana jest dziatajagcym na rynku od ponad 40 lat producentem polimeru butelkowego
PET, wiékien poliestrowych cietych i ciagtych oraz wiékniny poliestrowej typu spunbond. Swiatowy rynek polimeru
PET oraz widkien poliestrowych (cietych i ciggtych) stat sie w ostatnich latach wyjatkowo trudny.

Aby moc utrzymacé sie na bardzo trudnym rynku poliestrow, podjeto zdecydowane kroki, ktére pozwolg firmie
funkcjonowaé¢ w dtugim terminie. Te kroki to zamkniecie Wydziatu Chemicznego, ktéry produkowat potprodukt
stuzacy do wytwarzania witokien i polimeru PET, ktory zastgpiono innym surowcem obcym po zdecydowanie
korzystniejszej cenie niz koszt wtasnej produkcii.

Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu stara sie o objecie terenu firmy obszarem Pomorskiej Specjalnej strefy
Ekonomiczne;j.

Oddziat Elana jest uzytkownikiem wieczystym gruntéw, stanowigcych wiasnosé Skarbu Panstwa i zajmuje
powierzchnie 155 ha. Dzieki istniejacej infrastrukturze jest odpowiednio przystosowany do szybkiego rozpoczecia
prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej, czy tez ustugowo-handlowe;j.

W chwili obecnej zaawansowane sg prace nad objeciem obszarem Pomorskiej SSE czesci naszego terenu , w
ktorym przewidziana jest realizacja innowacyjnego projektu inwestycyjnego firmy Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0. polegajacego na uruchomieniu produkcji nowoczesnych przewoddw
napowietrznych ze stopéw aluminiowych o specjalnych konstrukcjach przeznaczonych dla potrzeb energetyki.

W miare pozyskiwania inwestoréw zainteresowanych prowadzeniem dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej na terenie Oddziatu Elana chcieliby$my rozszerzac teren objety strefg o kolejne nieruchomosci.

W dniu 19 grudnia 2008 roku z jednym z naszych dtugoletnich partneréw handlowych, firmg wegierska ZENON
EUROPE KFT nalezacg do Grupy GE, zostata podpisana umowa sprzedazy przedz wysokowytrzymatych
stanowigcych surowiec do produkciji wktadéw filtracyjnych do uzdatniania wody. Umowa obowigzuje do konca
2010 roku i szacunkowa jej wartos¢ wynosi 5,1 min Eur. Na 2010 rok firma Zenon planuje uruchomienie
inwestycji zwiekszajacych moce przerobowe co moze skutkowa¢ od 2011 roku zwigkszeniem wzajemnych
obrotow.

W styczniu 2008 roku w Oddziale Elana w Toruniu w ramach procesu restrukturyzacji zostat zamkniety Wydziat
Chemiczny, ktéry do tej pory produkowat pétprodukt wykorzystywany do produkcji wyrobow finalnych. Bardziej
optacalny okazat sie zakup surowca na rynku.

W obecnej chwili trwaja prace rozbiérkowe Polimeryzacji, bedacej czesciag Wydziatu Chemicznego oraz
wykonywane sg prace zwigzane z likwidacja.

Zaprzestanie wytwarzania poétproduktu wigzato sie réwniez z zakonczeniem zakupoéw paraksylenu, ktory jest
wyrobem akcyzowym podlegajgcym szczeg6lnemu nadzorowi. W zwigzku z tym w styczniu 2008 roku zgtoszony
zostat wniosek do Urzedu Celnego w Toruniu o zaprzestaniu prowadzenia sktadu podatkowego w Oddziale Elana
w Toruniu.

W dniu 12 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. zaakceptowata kierunki restrukturyzacji Oddziatu
Elana, polegajace na redukcji mocy wytworczych i zatrudnienia.
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Od poczatku sierpnia 2008 roku nastepuje dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb malejacego rynku.
Elana jako producent polimeréw i wtokien poliestrowych jest od kilku lat nierentowny. Producentom wyrobdéw z
tworzyw sztucznych szkodzi masowa konkurencja z Chin oraz umacniajacy sie ztoty.

Produkcja wtékien cietych spadnie o potowe, a przedzy o 1/3. Jesli chodzi o polimer butelkowy PET, Elana juz
teraz wykorzystuje zaledwie 20 proc. mocy. Likwidacja nierentownych wydziatéw zaktadu nastgpi do konca
przysztego roku. Oficjalny plan zaktada zwolnienie nie wiecej niz 680 oséb z 1.130 zatrudnionych w Elanie.. Na
dzien 30 czerwca 2008 200 oso6b zostato juz zwolnionych. Zwalniani pracownicy beda mogli liczy¢ na odprawy i
odszkodowania.

Oproécz odpraw i odszkodowan pracownicy zostali objeci programem pomocowym. Dzieki niemu juz kilkunastu
pracownikom udato sie zapewnié prace u innych pracodawcow.

Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A. oraz Walcownia Metali Dziedzice S.A.
Rozwazajac kwestie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako catosci, nalezy szczeg6lnie rozwazy¢
plany zwigzane z funkcjonowaniem poszczegdélnych spotek. Istotnym aspektem jest réwniez zdolnos¢ Grupy,
jako catosci, do regulowania swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwdrczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntdow o znacznej wartosci
rynkowej, ktore nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu
deweloperskiego, moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntéw.

Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu,
ktory to proces zostat rozpoczety na poczatku 2008 roku.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego, przyjeto zalozenie funkcjonowania spétki, w
niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji przez okres 5 lat. Zgodnie z przyjetym zatozeniem po
okresie 5-letnim nastgpitaby likwidacja urzadzeh produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu
deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetworstwa
miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) -
wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego,
oszacowanego wstepnie na 2 lata.

e Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od
koniunktury i ceny gruntdw. W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnos¢ i
rentowno$¢ przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zadan zwigzkow zawodowych wynika, ze istotg
sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatar ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownosé
projektu.

¢ Inne czynniki - na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos$¢ naliczenia przez gmine podatku od
zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Przyjmujac powyzsze zalozenia Zarzad Hutmen S.A. przeprowadzit test na utrate wartosci aktywdw, ktory nie
wykazat koniecznosci utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow.

W celu odzwierciedlenia zmierzen co do kontynuowania dziatalnosci, okresy uzytkowania Srodkéw trwatych oraz ich
wartos¢ rezydualna (ujeta w TUWA), zostaty zweryfikowane przez Zarzad, biorgc pod uwage fakt, ze czesé
$rodkéw trwatych, po okresie 5-letnim,zostanie przeniesiona do nowego zaktadu, cze$¢ bedzie przeznaczona do
sprzedazy, a pozostate do likwidacji oraz przewiduje sie zbycie gruntu.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.
W ocenie Zarzadu w poréwnaniu do lat poprzednich rok 2008 byt rokiem bardzo trudnym dla Spétki ze wzgledu

na duze wahania cen metali i kurséw walut oraz kryzys gospodarczy na rynkach swiatowych pod koniec roku.
Kapitat wtasny Spotki ze wzgledu na strate roku 2008 oraz ujemna wycene transakcji zabezpieczajacych metal i
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walute ulegt zmniejszeniu w stosunku do 2007 roku o 15 476 tys. zi. Gtéwnym problemem natury finansowej
WM Dziedzice S.A. jest ujemna wartos¢ kapitatu obrotowego netto, swiadczaca o uzaleznieniu biezacego
funkcjonowania od spotek powigzanych i bankéw finansujacych podstawowsg dziatalnosé.

Spoétka zamierza w kwietniu 2009 r. sptaci¢ pozostatosé kredytu w DZ Bank S.A. w kwocie 450 tys. zt oraz
dotrzymaé harmonogramu spfat kredytu inwestycyjnego w DZ Bank w kwocie 75 tys. zt miesiecznie do
pazdziernika 2009 r.

Sptate powyzszych kredytéw Spoétka zrealizuje z wtasnych $rodkéw, a pozostate kredyty bedzie prolongowaé na
kolejny rok.

Uruchomienie factoringu na poziomie 5 min zt do 9 min zt umozliwi Spétce zachowac¢ ptynnos$¢ finansowa.
Oceniajac pozytywna wspotprace z bankami finansujacymi biezaca dziatalno$¢ Spétki, Zarzad nie widzi zagrozenia w
postaci utraty ptynnosci wynikajacej ze strony instytucji finansowych.

W przypadku wystgpienia trudnosci finansowych ciezar zapewnienia ciggtosci produkcji bedzie wymagat wsparcia
finansowego Spotki, co moze obcigzy¢é dodatkowo Hutmen S.A. Mozliwo$¢ wsparcia finansowego dziatalnosci
WM Dziedzice S.A. zostata zadeklarowana stosownym o$wiadczeniem Zarzadu Hutmen S.A.

Najwazniejszym czynnikiem mogacym decydowaé o przysztosci WM Dziedzice S.A. jest utrzymanie w Spoice
dodatniej rentownosci. Aby to osiggna¢ dokonywane sg dziatania oszczednosciowe w ramach kosztéw statych
Spotki.

Okresy uzytkowania srodkéw trwatych zostaty zweryfikowane przez Zarzad w celu odzwierciedlenia zamierzen co
do kontynuowania dziatalnosci. Réwnoczesnie nastepuje rozszerzenie oferty handlowej o wyroby bardziej
przetworzone oraz rozwdj rynku sprzedazy krgzkdw monetarnych.

Spétka osiggneta za okres I-XII 2008 strate netto w wysokosci 7,9 min zt i 19,9 min zt zysku brutto ze sprzedazy
przy sprzedazy na poziomie 383,0 min zt. Rentownos$¢ netto sprzedazy wyniosta -2,1 %. Réznica na wyniku w
stosunku do budzetu (-23,5 min zi) wynika z nizszej iloci sprzedazy o 6.257 ton, aprecjacji ztotéwki w stosunku
do USD i EUR w ll i Ill kwartale 2008 roku, utworzenia rezerwy na przewidywane straty w 2009 roku oraz
przeniesieniem wyceny instrumentéw pochodnych do RZiS spowodowane czesciowa rezygnacijg i zagrozeniem
realizacji kontraktu na kolejne miesigce. Mniejsza ilos¢ sprzedazy w sposéb istotny wptyneta na zwigekszenie
jednostkowego kosztu statego powodujac tym obnizenie rentownosci sprzedawanych wyrobow.

Nizsza rentownos¢ od zatozonej w budzecie spowodowana byta tez koniecznoscig obnizenia marz handlowych
aby skutecznie konkurowac na rynku europejskim z firmami zagranicznymi.

Spétka zaktada osiggniecie w 2009 r. zysku netto na poziomie 6 min zt i rentownosci 1,85%. Majac na uwadze
dos$wiadczenia z lat ubiegtych i rozszerzajgcy sie na rynkach $wiatowych kryzys gospodarczy oraz wysoki koszt
energii elektrycznej w 2009 r., uwaza sie ten wynik za ambitny, jednakze mozliwy do osiggniecia. Jego realizacja
jest warunkowana spetnieniem zatozonych dziatan stabilizujgcych w zakresie handlu oraz polityki zabezpieczen
przed zmieniajacym sie otoczeniem makroekonomicznym, jak réwniez konsekwentnego przestrzegania ,dyscypliny
kosztowej”.

Celem stawianym przez Zarzad Spétki na 2009 r. jest osiagniecie rentownosci przedsigbiorstwa na poziomie
zatozonym w budzecie, przy pozytywnej realizacji zadan inwestycyjnych. Dziatania ukierunkowane na rozwoj
technologii oraz stosowana polityka zaopatrzenia i handlu, beda stanowi¢ trzy filary utrzymujace zatozong
rentowno$¢ przedsiebiorstwa w warunkach wzrastajacej konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.

2. GRUPA KAPITALOWA BORYSZEW

Struktura Grupy Kapitatowe Boryszew na dzien 31 grudnia 2008 roku

udziat w
ogolnej
zalezna/ procent liczbie
stowarzyszona/ zastosowana | posiadanego | gloséw na
nazwa (firma) wspotzalezna charakter metoda kapitatu walnym
Lp jednostki siedziba od powiazania | konsolidacji | zakladowego | zgromadzeniu
1 | Boryszew S.A. Sochaczew j. dominujaca
2 'Sz‘i{acla Matizol Gorlice Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
3 | Elana Pet Sp. z 0.0. Torun Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
4 EE”ZaOEQergetyka Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
5 | Elana-Ukraina w Ukraina BoryszewSA | ] zalezna | M Podiega 90,00% 90,00%
likwidacji konsolidacji
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j

nie podlega

6 | Zavod Mogilew Biatorus Boryszew SA L. A 50,00% 50,00%
wspbtzalezna | konsolidacji
7 |InterFlota Sp. z0.0.|  Otawa Boryszew SA | . zalezna Egenggﬁéz%ﬁ 100,00% 100,00%
Torlen Sp. z 0.0.-
g | rozpocznie Torun Boryszew SA . zalezna | M podiega 100,00% 100,00%
dziatalno$¢ w konsolidacji
marcu 2009
9 |NPA Sp z o.0. Skawina Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
10| goyyszew ERG Sochaczew | BoryszewSA | . zalezna pena 100,00% 100,00%
11 | Elimer Sp. z o.0. Sochaczew Boryszsexv ERG j- zalezna petna 52,44% 52,44%
12 | Nylonbor Sp. z0.0. | Sochaczew | BOYS2EVERG | zaiezna peina 100,00% 100,00%
13 Elfvml;;p z0.0.w Czestochowa Boryszst,exv ERG j. zalezna petna 86,03% 86,03%
14 |Arans Sp.20.0.W | g, ipacsey | BOYSZEWERG | oiasng | Nie podiega 51,43% 51,43%
upadtosci SA konsolidacji
15 | Brest-Borw Bialorus | DOWSZBWERG | oesna | MePpodlega 56,40% 56,40%
likwidaciji SA konsolidaciji
16 ﬁg'r‘gagg TWOrZYWT | Zioty Stok | BowyszewSA | j. zalezna pelna 70,02% 70,02%
Zioty Granitol Sp. z Zaktady Tworzyw i . . nie podlega
17 0.0. Ztoty Stok Farb Sp. z 0.0. j- zalezna konsolidacii 100,00% 100,00%
Zaktady Tworzyw i . . nie podlega
18 | Termex Sp. z 0.0. Zioty Stok | 21 S)r/). 7 o.o.y j- zalezna kongolida%ji 92,86% 92,86%
19 | Umewar Sp. z 0.0. Ztoty Stok i:l:éagé.Tzw; roz_yw i stowarzyszona E;enggﬁéz%ﬁ 41,67% 41,67%
Zaktady Tworzyw i . . nie podlega
20 | Elektryk Sp. z 0.0. Zioty Stok | Eorp Sé. ZWO.Oz.yw "' j. zalezna kongolida%ji 100,00% 100,00%
Remoplast Sp. z Zaktady Tworzyw i . . nie podlega
21 0.0 Ztoty Stok Farb Sp. 2 0.0. j- zalezna konsolidacii 93,00% 93,00%
Sklepy Firmowe Zaktady Tworzyw i . . nie podlega
22 Sp. 2 0.0. Ztoty Stok Farb Sp. 2 0.0. j- zalezna konsolidacii 100,00% 100,00%
Elektromat Sp. z Zaktady Tworzyw i nie podlega
23 0.0 Ztoty Stok Farb Sp. 2 0.0. stowarzyszona konsolidacii 17,60% 17,60%
Borys_zew S_A,
24 | Impexmetal S.A. Warszawa Iﬁgiqg;\rﬂy?zze% j- zalezna petna 61,86% 61,86%
ERG
Zaktad Kadmu nie podleqa
25 | Otawa Sp. z 0.0.w Otawa ZM Silesia SA j. zalezna kongoli da%.i 81,82% 81,82%
likwidaciji )
FLT Polska Sp. z
26 frhobéfi"gnz'ﬁka Sp. | Warszawa | impexmetal SA j. zalezna petna 98,35% 98,35%
Z20.0.)
Impexmetal SA
27 | Baterpol Sp. z o.0. Katowice g%gg/é)AZM j- zalezna petna 100,00% 100,00%
(11,54%)
. . . Imexmetal SA
og | Walcownia Metali | Czechowice- | Yo/ imen j. zalezna pefna 91,25% 91,45%
Dziedzice" SA Dziedzice |gp (89.15%)
Zaktady
29 | Metalurgiczne Katowice Impexmetal SA j- zalezna petna 90,47% 90,47%
"Silesia" SA
30 | Hutmen SA Wroctaw Impexmetal SA j- zalezna petna 62,51% 62,51%
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Huta Metali
31 Néiiﬁ'éﬁ?!é-hs Ay | Katowice |Hutmen SA j. zalezna petna 61,77% 61,77%
likwidacji
Wielka
32 | FLT & Metals Ltd Brytania, Impexmetal SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
London
Niemcy, . .
33 | FLT & Metall HmbH Diisseldorf Impexmetal SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
34|S&1SA Fragﬁli’ifg'”t' Impexmetal SA i. zalezna peina 100,00% 100,00%
35 | Metalexfrance SA | Francja, Paris | Impexmetal SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
36 |FLT Bearings Ltd | \Vj5: Stania, | FLTPolskaSe-z | zaieona pelna 100,00% 100,00%
37 | FLT France SAS Sz{tﬁgﬁﬁl’le FETPolskaSp-z | zalezna pefna 100,00% 100,00%
Spétka .
38 | Mieszkaniowa Katowice | ZM Silesia S.A. j.zalezna | [ pol‘?'éeg? 100,00% 100,00%
"DOM" Sp. z 0.0. onsolioacy
. . nie podlega
39 | Susmed Sp. z 0.0. Wroctaw Hutmen S.A. j- zalezna konsolidacii 100,00% 100,00%
Hutmen S.A. .
40 | Temer Sp. z 0.0. Wroctaw WM Dziedzice j. zalezna nie podlegg 100,00% 100,00%
SA. konsolidacji
Przedsiebiorstwo
Ustugowo- Konin . . nie podlega
41 Handlowe Impexmetal S.A. j- zalezna konsolidacii 94,00% 94,00%
"Hutnik" Sp. z o.0.
Zaktad Utylizaciji Konin . . nie podlega
42 Odpadéw Sp. z 0.0. Impexmetal S.A. j- zalezna konsolidacii 59,97% 59,97%
Zaktad Elektro-
Automatyki Zela . HMN Szopienice . . nie podlega
43 Szopienice Sp. z Katowice S.A. w likwidacji j- zalezna konsolidaci 100,00% 100,00%
0.0.
Impexmetal S.A. . . nie podlega
44 | Brassco Inc., USA JE%IS(?HO Hutmen S.A. j- zalezna konsolidacii 100,00% 100,00%
. Niemcy, .
45 | FLT-Walzlager Viersen ~|TETPolskaSp.z | h105n, | Mie podiega 100,00% 100,00%
GmbH 0.0. konsolidacji
FLT & Metals Wiochy, FLT Polska Sp. z . . nie podlega
46 |sRL. ALSERIO | o.0. J-zalezna | o heolidac 100,00% 100,00%
Ostrana . . .
47 | Internationale Austria, Wien | ¢, 1 vietall HmbH, | j. zalezna nie pol‘?'éeg? 100,00% 100,00%
HmbH onsolidacji
Polski Cynk Sp. z Impexmetal S.A., . . nie podlega
48 00 y p Otfawa ZM Silesia SA j- zalezna konsolidacii 100,00% 100,00%
FLT (Wuxi) Trading . FLT Polska Sp. z . . nie podlega
49 Co. Ltd. Chiny o.0. j- zalezna konsolidaci 100,00% 100,00%
50 | RWT Dystrybucja Radom | Metalexirance . zalezna | e podlega 100,00% 100,00%
S.A. konsolidacji
51| MBO-HUTMENV | \yiociaw | Hutmen S.A. _J- | nie podiega 50,00% 50,00%
Sp. z 0.0. wspbéizalezna | konsolidacji
KATECH- ' nie podlega
52 | HUTMEN Sp. z Ukraina | Hutmen S.A. ,*J' o3 " P i 9 50,00% 50,00%
0.0.-w likwidagji wspbtzalezna onsolidacji
Przedsiebiorstwo . . .
53 | Remontowe Konin 1 | pexmetal S.A. J nie podiega 48,91% 48,91%
REMAL Sp. 7 0.0 stowarzyszona | konsolidacji
Przedsigbiorstwo Konin j- nie podlega
54 | oDMECH Sp. z Impexmetal S.A stowarzyszona | konsolidacji 48,89% 48,89%
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0.0.
Przedsiebiorstwo
55 | Automatyzacjii Konin | | oexmetal S.A. J nie podlega 34,91% 34,91%
Pomiarow stowarzyszona | konsolidacji
ALTECH Sp. z 0.0.
56| NORBLINS.A.-w |y csawa | Hutmen SA. J nie podiega 9,91% 9,91%
upadtosci stowarzyszona | konsolidacji
40-390
TRANSSZOP Sp. Katowice HMN Szopienice - nie podlega o o
57 Z 0.0. - w upadtosci ul. 11 S.A. wlikwidacji | stowarzyszona | konsolidaciji 40,00% 40,00%
Listopada 11
: Impexmetal S.A., : .
Bolestaw Recycling L j- nie podlega o o
58 Sp. z 0.0. Bukowo ghﬁN Szopienice stowarzyszona | konsolidacji 15,79% 15,79%

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ w 2008 roku

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

ALUMINIUM KONIN - IMPEXMETAL S.A.

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spoétka zalezna Impexmetal S.A. otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator
potwierdzenie o przeniesieniu wtasnosci 15.657 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w
dniu 2 stycznia 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Penetrator potwierdzenie
0 przeniesieniu wiasnosci 26.271 akcji Aluminium Konin — Impexmetal S.A. na Impexmetal S.A. w dniu 10
stycznia 2008 roku.

Zgodnie z powyzszym od dnia 10 stycznia 2008 roku udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
i glosach w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin — Impexmetal S.A. wynosi 100%.

BORYSZEW ERG S.A.

W dniu 15 stycznia 2008 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu przez Boryszew S.A. kontroli nad ,Suwary” S.A. z siedzibg w Pabianicach.
W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew ERG S.A. podjeto uchwate w
sprawie potaczenia spotki ,Suwary” S.A. ze spétka Boryszew ERG S.A.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Suwary" S.A. nie powzieto uchwaty sprawie
potaczenia spotki ,Suwary” S.A. ze spdtkg Boryszew ERG S.A.

W zwigzku z powyzszym nie doszto do planowanego potaczenia Boryszew ERG SA z notowang na GPW spotkg
Suwary S.A.

FLT FRANCE SAS

W dniu 1 lutego 2008 roku Impexmetal S.A. zostat poinformowany o zawarciu umowy pomiedzy spotkami
zaleznymi od Impexmetal S.A., na mocy ktérej FLT Polska Sp. z 0.0. nabyta od Metalexfrance S.A. 64.999 akg;ji
imiennych spétki FLT France SAS z siedzibg w Paryzu, o wartosci nominalnej 10 EURO kazda, stanowigcych
49,6% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na WZ FLT France SAS, za taczna kwote 690,0 tys. EURO tj.
2.485,7 tys. PLN.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji FLT Polska Sp. z 0.0. posiada 100% kapitatu zakltadowego FLT France
SAS.

OSTRANA INTERNATIONALE SP. Z O. O.

W dniu 19 marca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Ostrana Int. HmbH zaakceptowato
transakcje nabycia 3,62% udziatéw spétki Ostrana Int. HmbH przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pomigdzy Inter — Vis Sp. z 0.0. a Impexmetal
S.A., zgodnie z ktérg Impexmetal nabyt od Inter — Vis Sp. z 0.0. udziaty stanowigce 25,02% kapitatu zaktadowego
spotki Ostrana Int. HmbH. Udziaty zostaty nabyte za taczna kwote 600,0 tys. zt. Transakcja uzyskata akceptacje
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki Ostrana Int. HmbH w dniu 5 maja 2008 roku.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakiadowym i gtosach na ZW
Ostrana Int. HmbH wynosi 100%, z czego 28,64% bezposrednio a 71,36%% przez spotke zalezng FLT Metall
HmbH.

W dniu 28 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, pomiedzy Impexmetal S.A. a spo6tkg zalezng FLT Metall
HmbH z siedziba w Dusseldorfie, zgodnie z ktéra Impexmetal zbyt na rzecz FLT Metall HmbH udziaty stanowiace
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28,64% kapitatu zaktadowego spotki Ostrana Internationale Sp. z 0. o. Udzialy zostaty zbyte za taczna kwote
620,0 tys. zt.

Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowato zmian w udziale Grupy Kapitatowej Impexmetal w kapitale
zaktadowym i ogoélnej liczbie gtoséw na ZW Ostrana Internationale Sp. z 0. 0. i wynosi nadal 100%. Obecnie
jedynym udziatowcem spoétki Ostrana Internationale Sp. z o. o. jest FLT Metall HmbH — spétka w 100% zalezna
od Impexmetal S.A.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 27 marca 2008 roku Impexmetal S.A. otrzymat zawiadomienie od spoétki zaleznej ZM Silesia S.A. z
siedzibg w Katowicach, o rejestracji w dniu 18 marca 2008 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ZM
Silesia S.A. przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sadowego (postanowienie Sadu wptyneto do spotki w dniu 26 marca 2008 roku ).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ZM Silesia S.A. z dnia 26 pazdziernika 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
ZM Silesia S.A. o kwote 20.000.000 zt w drodze emisji 2.000.000 akcji serii B o wartosci nominalnej i emisyjnej
rownej 10 zt za jednag akcje z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Korzystajac z
przystugujacego prawa poboru Impexmetal S.A. dokonat w dniu 15 listopada 2007 roku zapisu na 1.686.911 akg;ji
ZM Silesia S.A. za taczng kwote 16.869.110 zt.

Ponadto w dniu 28 listopada 2007 roku Impexmetal S.A. zlozyt zapis dodatkowy na 313.089 akcji za kwote
3.130.890 zt.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego ZM Silesia S.A. zostalo objete w cafosci przez Impexmetal S.A.
w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 20.000.000 zt.

Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. wynosit 36.000.000 zt i dzielit sie na 3.600.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Impexmetal S.A. posiadat 3.066.540 akcji stanowigcych 85,18% kapitatu
zaktadowego i gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

Kapitat zaktadowy ZM Silesia S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad wynosi 56.000.000 zt i dzieli sie
na 5.600.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 5.066.540 akcji stanowigcych 90,5% kapitatu zaktadowego i gtoséw w ogéinej
liczbie gtoséw na WZ ZM Silesia S.A.

ZAKLAD OPIEKI ZDROWOTNEJ | MEDYCYNY PRACY ,,MED — ALKO” SP. Z 0.0

W dniu 30 maja 2008 roku Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich posiadanych
udziatdbw w spéice Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy ,Med.-Alko” Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, tj. 328
udziatébw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego zbywanej spotki.

Udzialy zostaty sprzedane za tgczng kwote 800,0 tys. zi.

Nabywca udziatéw jest Spotka KWB ,Konin” w Kleczewie S.A.

Zakiad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy "MED — ALKQO" Sp. z. 0. 0. w Koninie $wiadczy ustugi medyczne w
powiecie koninskim w zakresie medycyny pracy, podstawowej opieki zdrowotnej, specjalistyki ambulatoryjnej,
szpitalnego oddziatu Chirurgii Jednego Dnia, rehabilitacji i odnowy biologiczne;j.

IMPEXMETAL S.A.

W zwigzku z rejestracjg w dniu 30 czerwca 2008 roku przez sad rejestrowy potaczenia spotek Impexmetal S.A. z
Aluminium Konin — Impexmetal S.A., Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 30 czerwca 2008 roku postanowit powota¢ z
dniem 1 lipca 2008 roku zaktad pod nazwa: Impexmetal S.A. Zaktad: Huta Aluminium Konin.

Impexmetal S.A. Zaktad Aluminium Konin zdolny jest do samodzielnego wykonywania funkcji pracodawcy.

W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 27.11.2008 roku transakcji zbycia 9.269.865 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
zmienit sie o0 wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w 0gdlnej liczbie gtoséw w spétce Impexmetal S.A.
Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

—  Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 128.981.750 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
128.981.750 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 60,41% ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosOw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia transakcji, tj. 27.11.2008 roku:

—  Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowi 56,07 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosow na WZ, co stanowi 62,09% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 1 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A.,
spotki kontrolowanej przez Hutmen S.A. w 61,77%, podjefo decyzje o zakonczeniu istnienia spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 397 Ksh (po zapoznaniu sie z wnioskiem
Zarzadu oraz uchwatg Rady Nadzorczej HMN Szopienice S.A.) w nawigzaniu do Uchwaty Nr 32 Zwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku, wobec wyczerpania przestanek wynikajacych z art. 397
KSH podjeto Uchwale Nr 5, zgodnie z kt6ra postanowito uzna¢ dalsze istnienie spétki za niecelowe. Mocgy tej
samej uchwaty Walne Zgromadzenie zobowigzato Zarzad spétki do niezwtocznego, nie pézniej niz w terminie do
dnia 30 wrzesnia 2008 roku zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia sp6tki celem podjecia uchwaty
w przedmiocie rozwigzania spotki i otwarcia jej likwidacii.

Na ww. Zgromadzeniu podjeta zostata takze uchwata nr 4, zgodnie z ktéra Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito wyrazi¢ zgode na zbycie — po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej Spétki w zakresie warunkéw
zbycia - prawa wieczystego uzytkowania zbednych nieruchomosci Spétki

W dniu 26 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4, w sprawie
rozwigzania Spotki i otwarcia jej likwidacji. Zgodnie z uchwatg nr 7 na likwidatora Spétki powotany zostat Pan
Adam Smolen. Walne Zgromadzanie podjeto takze uchwate, dotyczaca ustalenia zasad zbywania
nieruchomosci Spotki, zgodnie z ktérg postanowito, iz w toku likwidacji nieruchomosci Spotki zbywane beda w
trybie publicznej licytacji.

Z koncem wrzesnia 2008 roku Spoétka wreczyta wypowiedzenia uméw o prace 108 pracownikom Spotki, a z poczatkiem
pazdziernika kolejnym 225 osobom. Ww. zwolnienia grupowe pracownikdw Spétki odbywaty sie w trybie i na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 13 marca 2003 r., o szczegblnych zasadach rozwigzywania z
pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikow.

Celem przyspieszenia procesu zagospodarowania odpadéw - szlaméw z hydrometalurgii cynku ogtoszeniem
prasowym z dnia 22 wrzesnia 2008 roku, Spo6tka zaprosita firmy zewnetrzne do skiadania pisemnych ofert na
zagospodarowanie przedmiotowych odpaddéw. W odpowiedzi na ww. ogtoszenie do Spotki wptynety oferty z 7 firm
zewnetrznych. Przeprowadzenie negocjacji z zainteresowanymi podmiotami odbyto sie w dniach 29-
30 pazdziernika 2008 roku. Zgodnie z tre$cig Decyzji nr 184/5/06 Prezydenta Miasta Katowice z dnia 14 lipca
2006 roku ostateczny termin zakonczenia prac zwigzanych z utylizacjg odpadoéw i rekultywacja terenu, ustalony
zostat na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Z dniem 15 pazdziernika 2008 roku mingt trzymiesigczny termin, w ktérym wierzyciele Spotki mogli sktadac
sprzeciw wobec planowanego obnizenia kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, z kwoty
58 538 tys. zt do kwoty 2 977 tys. zt czyli o kwote 55 561 tys. zt, w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej
akcji Spotki z kwoty 2,36 zt do kwoty 0,12 zi, w celu pokrycia straty za rok obrotowy 2007 zgodnie z trescig
uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 czerwca 2008 roku. W zwigzku z
zakonczeniem postepowania konwokacyjnego zwigzanego z procedurg obnizenia kapitatu zaktadowego do
konca pazdziernika 2008 roku Spétka ztozyta do Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach wniosek o
zmiane danych podmiotu w KRS wynikajacych z obnizenia, o ktérym mowa. Skutek w postaci obnizenia kapitatu
zaktadowego nastgpi z chwilg wydania postanowienia o zarejestrowaniu przedmiotowych zmian w KRS.
Zarejestrowanie w KRS nastgpito 4 lutego 2009 roku.

W dniu 16 pazdziernika 2008 roku do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptynat odpis ztozonego do Sadu
Okregowego w Katowicach XlIl Wydziat Gospodarczy pozwu, dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii
Generalnej przeciwko Hucie Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, o uchylenie uchwaty nr 4 (w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci) i uchwaty nr 5 (w sprawie dalszego istnienia Spotki) Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 1 wrzesnia 2008 roku wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powodztwa na
szacunkowg kwote 30 min zt.

W dniu 5 listopada 2008 roku do Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, wptynat odpis pozwu
przeciwko Hucie Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, ktéry w dniu 29 pazdziernika 2008 r. zostat
ztozony w Sadzie Okregowym w Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy, przez dziatajgcg w imieniu Skarbu
Panstwa Prokuratorie Generalna, o uchylenie uchwat nr 4 (w przedmiocie rozwigzania Spétki i otwarcia jej likwidacji),
nr 5inr 6 (w sprawie odwotania cztonkéw Zarzadu Spotki) nr 7 (w sprawie powotania likwidatora Spotki) i numer 8
(w sprawie ustalania zasad zbywania nieruchomosci Spétki w toku likwidacji) Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 wrze$nia 2008 roku jako sprzecznych z dobrymi obyczajami, godzacych w interesy Spétki a
takze majacych na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. W pozwie Skarb Panstwa wnosi takze o potaczenie
niniejszej sprawy, ze sprawg z powodztwa Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji, o
uchylenie uchwaty nr 4, nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 wrzesnia 2008 roku do
tacznego rozpoznania i rozstrzygniecia z uwagi na fakt, iz sprawy te pozostajg ze sobg w zwigzku.

W zwigzku z otwarciem likwidacji Spotki, w IV kwartale 2008 roku Likwidator Spotki rozpoczat procedure
wypowiadania umow, ktorych strong jest Spotka w tym w szczegdlnosci umow dostawy i sprzedazy wyrobow Spotki i
tak:.

Umowa sprzedazy z KGHM Polska Miedz S.A. nr 18/2008 z dnia 21 grudnia 2007 roku, ktérej przedmiotem byt
zakup przez HMN Szopienice S.A. katod miedzianych, ulegta rozwigzaniu z dniem 26 wrzesnia 2008 roku
stosownie do zapiséw z § 8 umowy, zgodnie z ktérym umowa ulega rozwigzaniu, z chwilg otwarcia likwidacji strony, co
zostato poswiadczone pismem KGHM Polska Miedz S.A. w przedmiotowej sprawie.
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Umowa z Glencor International AG z dnia 8 grudnia 2007 roku, ktérej przedmiotem byt zakup przez Spotke metalu
cynku, ulegta rozwigzaniu z uptywem okresu na jaki zostata zawarta, tj. z dniem 31 grudnia 2008 roku. Spoétka
nie sktadata zamoéwien na dostawy na okres IV kwartatu 2008 roku.

Kontrakt z Zaktadami Gérniczo-Hutniczymi ZGH Bolestaw S.A. nr 45/LM/ZN/08 z dnia 2 stycznia 2008 r. ktérego
przedmiotem byt zakup przez HMN Szopienice S.A. cynku w gat. Z1 ulegt rozwigzaniu na mocy porozumienia
stron ze skutkiem na dzieh 12 sierpnia 2008 roku.

Wobec rozliczenia ptatnosci wynikajacych z umowy na dostawy zlomu zawartej z Tele-Fonika Kable S.A. i
rezygnacjg ze sktadania dalszych zaméwien na dostawy pismem z dnia 26 pazdziernika 2008 roku Spétka zwrécita
sie do Tele-Fonika Kable S.A. z wnioskiem o mozliwo$¢ rozwigzania w/w umowy w drodze porozumienia stron.
(Umowa zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia z zachowaniem trzymiesiecznego okresu
wypowiedzenia).

W dniu 20 listopada 2008 roku do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptyneto wezwanie Ministerstwa Skarbu
Panstwa do dobrowolnego spetnienia swiadczenia pienieznego tj. do zwrotu kwoty w wysokosci 10.342.870,71 zi,
stanowigcej wartos¢ udzielonej Spotce pomocy publicznej. Jako podstawe przedmiotowego zadania wskazano brak
potwierdzenia przez Spétke realizacji zobowigzan okreslonych w ww. umowie oraz w Programie kontynuaciji
restrukturyzacji HMN Szopienice S.A. na lata 2002-2006 zmienionym zmodyfikowanym Programem kontynuaciji
restrukturyzacji HMN Szopienice S.A. na lata 2005-2006. W piSmie wskazano, iz spetnienie przez Spotke wyzej
okreslonego swiadczenia pienieznego tj. dokonania zwrotu pomocy publicznej spowoduije, iz postanowienia umowy
0 udzielaniu pomocy publicznej oraz oswiadczeniu o0 objeciu akcji stang sie bezprzedmiotowe. W odpowiedzi na pismo
Spotka wskazata, iz nie zachodzg zadne z przestanek do Zzadania od Spétki zwrotu pomocy publicznej z uwagi na jej
rzekome niezgodne z przeznaczeniem wykorzystanie. W przedmiotowym pismie wskazano na fakt, iz Spotka
wykonata zobowigzania natozone na nig mocg ww. umowy o udzieleniu pomocy publicznej tzn. srodki pomocowe
zostaty bowiem wykorzystane zgodnie z przeznaczeniem tzn. na zwiekszenie produkcji poprzez zakup
potproduktow wykorzystanych do produkcji wyrobow z miedzi i mosigdzu. Natomiast ani w ustawie o
pomocy publicznej z 2002 roku ani w umowie o udzieleniu pomocy publicznej nie okreslono obowiazku zwrotu
pomocy publicznej w przypadku nie osiggniecia celu jej udzielenia, co w tym stanie rzeczy oznacza, ze obowigzek
zwrotu pomocy publicznej nie powstaje.

W dniu 22 stycznia 2009 roku dziatajgca w imieniu Spoétki Kancelaria prawna ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy
Spétka komandytowa ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu
Panstwa do zadania od Spotki zaptaty kwoty 10.342.870 zt tytutem zwrotu pomocy publicznej.

W dniu 27 listopada 2008 roku Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, otrzymata
postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach XIII Wydziat Gospodarczy z dnia 21 listopada 2008 roku,
zgodnie z ktérym ww. sad postanowit zabezpieczy¢ powddztwo Skarbu Panstwa zastepowanego przez
Prokuratorie Generalng o uchylenie uchwat o nastepujacych numerach: 4, 5, 6, 7, i 8 podjetych przez NWZ
Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku poprzez:

I Unormowanie praw i obowigzkéw stron niniejszego postepowania na czas, do jego prawomocnego
zakonczenia w ten sposoéb ze:

1. zakazuje likwidatorowi pozwanej Spoétki podejmowania czynnosci prawnych i innych dziatan,
zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezacych pozwanej Spétki;

2. zakazuje likwidatorowi pozwanej Spétki podejmowania czynnosci prawnych lub innych dziatan,
zmierzajacych do uptynnienia majatku Spotki, w szczegdinosci zakazuje zbywania srodkow trwatych w tym
nieruchomosci nalezacych do pozwanej Spétki;

Il Nakazanie wpisania do ksiag wieczystych, prowadzonych dla nieruchomosci bedacych wiasnoscig Spotki

ostrzezenia, ze w Sadzie Okregowym w Katowicach pod sygn. akt XlIll GC 293/08 toczy sie postepowanie o

uchylenie w/w uchwat Walnego Zgromadzenia.

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Apelacyjnego w Katowicach V Wydziat
Cywilny, w ktérym w/w Sad po rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym zazalenia Spétki na postanowienie
Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008r. (zakazanie likwidatorowi podejmowania czynnosci
prawnych i innych dziatan zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezacych pozwanej Spétki oraz
do uptynnienia jej majatku, w tym w szczegdlnosci zakazanie zbywania $rodkéw trwatych w tym i nieruchomosci
nalezacych do pozwanej Spéti z jednoczesnym wpisaniem do ksigg wieczystych prowadzonych dla
nieruchomosci bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spétki wzmianki o toczacym sie postepowaniu)
postanowit co nastepuje:

| zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposob ze:
1. zabezpieczy¢ powodztwo o uchylenie uchwal nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy HMN Szopienice S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008 roku w ten sposéb ze:
- zakaza¢ likwidatorowi pozwanej Spoétki zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci nalezacych do
pozwanej Spotki
- nakaza¢ wpisanie do ksigg wieczystych prowadzonych przez Sad Rejonowy w Katowicach dla
nieruchomosci bedacych wiasnoscig Spotki ostrzezenia ze w Sadzie Okregowym w Katowicach pod sygn.
akt Xlll GC 293/08 toczy sie postepowanie o uchylenie uchwat: nr 4 w sprawie rozwigzania Spotki, nr 7
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w sprawie powofania likwidatora Spétki i nr 8 w sprawie ustalenia zasad zbywania nieruchomosci
zbednych podjetych przez NWZ Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.
2. oddali¢ wniosek o zabezpieczenie powddztwa w pozostatej czesci
Il oddali¢ zazalenie pozwanej w pozostatej czesci.

Przedmiotowe postanowienie wprowadzajace bezwzgledny zakaz zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci Spétki
bedzie miato bezposredni wptyw na wzrost jej zadtuzenia wobec podmiotow zewnetrznych. Wptywacé bedzie takze
na mozliwos¢ regulowania zobowigzan wobec organdéw administracji publicznej oraz zwalnianych pracownikéw Spdtki.
Przychody ze sprzedazy majatku Spétki w tym w szczegdlnosci jej nieruchomosci miaty by¢ w gtownej mierze
przeznaczone na sptate wymagalnych zobowigzan kredytowych, ktérych nie uiszczenie w terminie moze spowodowac
wypowiedzenie uméw kredytowych i postawienie ich w stan natychmiastowej wymagalnosci. Powyzsze moze
wywotac ten skutek, iz konieczne stanie sie ogtoszenie upadtosci Spétki, o ile przedtuzajace sie postepowanie
sgdowe nie spowoduje takiego wzrostu zobowigzan Spéiki, iz brak bedzie przestanek nawet do ogtoszenia jej
upadfosci.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji, postepowanie sgdowe trwa nadal i nie zostalo ukonczone
prawomocnym wyrokiem.

W dniu 17 lutego 2009 roku, do Hutmen S.A. wptyneto zawiadomienie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w
likwidacji, bedacej spdtka zalezng od Hutmen S.A. dotyczace otrzymania postanowienia Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowaniu w dniu 4 lutego
2009 roku, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat zaktadowy zostat
obnizony z kwoty 58.537.907,28 ztotych do kwoty 2.976.503,76 ziotych, tj. o kwote 55.561.403,52 ziotych,
poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z 2,36 ztotych do 0,12 ziotych. Celem obnizenia kapitatu
zaktadowego byto pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zaktadowego tej spétki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw, stanowiacych 61,77% ogodlnej liczby gtosow na WZ tej
Spotki.

ZAKLAD ELEKTRO — AUTOMATYKI ZELA SZOPIENICE SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 9 pazdziernika 2008 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Spétki Zaktad Elektro — Automatyki
ZELA Szopienice Sp. z o0.0., ktorej jedynym Wspdinikiem jest Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w
Likwidacji, bedaca spotka zalezng od Hutmen S.A., podjeto uchwate w sprawie rozwigzania Spétki ZELA
Szopienice Sp. z 0.0. i otwarcia jej likwidacji oraz uchwate w sprawie powotania likwidatora Spotki w osobie Pana
Kazimierza Kwasniaka. Wniosek o zmiane danych wynikajacych z otwarcia likwidacji ztozony zostat do Sadu
Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS w dniu 15 pazdziernika 2008
roku.

W dniu 18 listopada 2008 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach wydat postanowienie w
przedmiocie wpisania do KRS informacji o otwarciu likwidacji Spotki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. i powotania
likwidatora w osobie Pana Kazimierza Kwasniaka.

POLSKI CYNK SP. Z 0.0.

W dniu 25 listopada 2008 roku Spétka Impexmetal S.A. otrzymata informacje o zarejestrowaniu w dniu
17 listopada 2008 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
KRS nowoutworzonej spétki zaleznej pod firmg POLSKI CYNK Sp. z 0.0. z siedzibg w Ofawie.
Kapitat zakltadowy nowoutworzonej spotki wynosi 100.050 zt i dzieli sie na 2001 réwnych i niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.
Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym (zatozycielskim) zostaty objete w sposéb nastepujacy:
— Impexmetal S.A. — 1.770 udziatéw po 50 zt kazdy za taczng kwote 88.500 zt.
Objete przez Impexmetal S.A. udziaty stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZ
nowoutworzonej spotki.
—  ZM Silesia S.A. (spotka zalezna od Impexmetal S.A.) — 231 udziatéw po 50 zt kazdy za taczng kwote 11.550
zt., stanowigcych 11,54% kapitatu zakltadowego i og6lnej liczby gtoséw na WZ nowoutworzonej spotki,
Wszystkie udziaty zostaty pokryte przez wspolnikow wktadem pienigznym.
Spdétka POLSKI CYNK Sp. z 0.0. powotana zostata w celu realizacji wspdlnego przedsiewziecia, polegajacego na
pozyskaniu $rodkéw finansowych koniecznych do ewentualnego przejecia pakietu kontrolnego w kapitale
zaktadowym polskiego producenta cynku i stuzy konsolidacji dywizji cynkowo-otowiowe;.

W dniu 17 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zt, do kwoty 112.747.800 zi,
tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za
kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez spétke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w
postaci posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spéiki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o
wartosci nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zt.
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Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 17 lutego 2009 roku.

Wnoszone przez ZM Silesia S.A. aportem udziaty stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki Baterpol Sp. z o.0.

Udziat Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na ZW spétki Polski

Cynk Sp. z 0.0., po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego przez

Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Cynk Sp. z 0.0. w dniach 12 oraz 17 lutego 2009 roku, nie

ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie:

— Impexmetal S.A. 88,46% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw
spotki Polski Cynk Sp. z o.0.

- ZM Silesia S.A. 11,54% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
spotki Polski Cynk Sp. z 0.0.

Po wniesieniu aportu w postaci udziatéw Spoétki Baterpol Sp. z 0.0. przez Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. do

spotki Polski Cynk Sp. z o0.0., jedynym udziatowcem spétki Baterpol Sp. z 0.0. jest podmiot zalezny od

Impexmetal S.A. spétka Polski Cynk Sp. z 0.0.

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY DOKONANE PO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

PODPISANIE UMOWY PRZEDWSTEPNEJ SPRZEDAZY UDZIALOW W SPOLCE BATERPOL SP. Z 0.0.

W dniu 6 stycznia 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z o0.0. z siedzibg w Otawie, a
Orzet Bialy S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstepna dotyczaca sprzedazy
100% udziatéw w spétce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spotki Orzet Biaty S.A. Przedmiotem dziatalnosci Baterpol
Sp. z 0. 0. jest m.in. produkcja i przetwérstwo otowiu rafinowanego i stopdw otowiu oraz skup i przeréb ztomu
akumulatorowego.

Polski Cynk Sp. z 0.0. zamierza nabyc¢ tacznie 59.953 réwnych, niepodzielnych i nieuprzywilejowanych udziatow o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 29.976.500 zt stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego oraz 100% tacznej liczby gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow Baterpol Sp. z o.0., bedacych na
dzien podpisania umowy przedwstepnej wiasnosciag: Impexmetal S.A. (88,46% kapitalu zakladowego i gtoséw na
zgromadzeniu wspodlnikéw Baterpol Sp. z 0.0.) oraz spotki zaleznej od Impexmetal S.A. - Zaktadéw
Metalurgicznych Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach (11,54% kapitatu zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw Baterpol Sp. z 0.0.).

Zgodnie z podpisang Umowg Przedwstepna, po nabyciu udziatdw w spotce Baterpol Sp. z 0.0., Polski Cynk
Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy wszystkich udziatéw w spotce Baterpol Sp.
z 0.0. na rzecz spétki Orzet Biaty S.A. Cena sprzedazy udziatow zostata ustalona w wysokosci 112.647.790,80 zt
(sto dwanascie milionéw szescset czterdziesci siedem tysiecy siedemset dziewieédziesiat ztotych i osiemdziesiat
groszy) przy czym ptatno$¢ ceny roziozona jest w ratach, z ktérych ostatnia ma zosta¢ uregulowana do 31
grudnia 2010 roku.

Dodatkowo, Orzet Biaty S.A. gwarantuje, iz zarzad tej spotki niezwtocznie, jednakze nie pdzniej niz do 28 lutego
2009 r., zwota walne zgromadzenie spotki Orzet Biaty S.A. w przedmiocie gtosowania za podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego spotki Orzet Bialty S.A. w ramach kapitalu docelowego o 1.664.183 (jeden milion sze$cset
szesctdziesigt cztery tysigce sto osiemdziesiat trzy) akcje stanowigce 10% obecnego kapitatu zaktadowego spotki
Orzet Bialy S.A. minus jedna akcja, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i upowaznieniem
zarzadu spétki Orzet Bialy S. A. do skierowania oferty prywatnej objecia nowo wyemitowanych akcji w ramach
kapitatu docelowego do spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. po cenie emisyjnej 8,03 zt (osiem ztotych i trzy grosze) za
jedng akcje.

Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych dotyczacych m.in.
otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazajacej
zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0. Ostateczna umowa
sprzedazy udziatow w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzet Biaty S.A. powinna zosta¢
zawarta do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

Impexmetal S.A. jest wiekszosciowym wspdlnikiem spotki Polski Cynk Sp. z 0.0., posiadajacym bezposrednio
88,46% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki Polski Cynk Sp. z
0.0. Ponadto spoétka zalezna ZM Silesia S.A. posiada 11,54% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. Cztonkowie Zarzadu Impexmetal S.A. petnig w spoétce
Polski Cynk Sp. z 0.0. funkcje nadzorcze.

WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW SPOLKI BATERPOL SP. Z 0.0. DO SPOLKI POLSKI CYNK SP. Z 0.0.

W dniu 12 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikdw spédtki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zi, tj. o
kwote 99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy
udziat.
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Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych przez
Impexmetal S.A. 53.032 udziatéw spotki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalne;j
500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Warto$¢ ewidencyjna aktywdéw wniesionych w formie wktadu niepienieznego w ksiegach rachunkowych
Impexmetal S.A. wynosi 30.032.344,05 zi.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 13 lutego 2009 roku.

Whnoszone przez Impexmetal S.A. aportem udziaty stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw spotki Baterpol Sp. z 0.0.

W dniu 17 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zt, do kwoty 112.747.800 zt,
tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za
kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaty objete przez spotke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 17 lutego 2009 roku.

Whnoszone przez ZM Silesia S.A. aportem udziaty stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki Baterpol Sp. z o.0.

Udziat Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na ZW spétki Polski
Cynk Sp. z 0.0., po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatlu zaktadowego dokonanego przez
Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikéw spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. w dniach 12 oraz 17 lutego 2009 roku,
nie ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie:

- Impexmetal S.A. 88,46% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spotki
Polski Cynk Sp. z 0.0.

- ZM Silesia S.A. 11,54% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki
Polski Cynk Sp. z 0.0.

Po wniesieniu aportu w postaci udziatéw Spoétki Baterpol Sp. z 0.0. przez Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. do
spotki Polski Cynk Sp. z o0.0., jedynym udziatowcem spétki Baterpol Sp. z 0.0. jest podmiot zalezny od
Impexmetal S.A. spétka Polski Cynk Sp. z 0.0.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji podwyzszenie kapitatu Polski Cynk Sp. z 0.0. nie
zostato zarejestrowane przez Sad.

IMPEXMETAL S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 13 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 14 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie 0 wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w ogolnej
liczbie glos6w w spotce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

—  Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowito 56,07 % ogdlnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosOw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia transakcji, tj. 14 stycznia 2009 roku:

—  Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowi 53,62 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosow na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 16 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 19 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w ogoélnej
liczbie glos6w w spotce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgciji:

—  Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowito 53,62 % ogdlnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitaltowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

—  Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 112.279.180 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
112.279.180 gtosow na WZ, co stanowi 52,59 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
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— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosow na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

TORLEN SP. Z 0.0.

W 21 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata informacje, o zarejestrowania w dniu 14 stycznia 2009 roku przez Sad
Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nowoutworzonej spotki zaleznej
pod firmg Torlen Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Kapitat zaktadowy nowoutworzonej sp6tki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej
500,00 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete przez Boryszew S.A.

Wszystkie udziaty zostaty pokryte przez wspélnika wktadem pienieznym.

Przedmiotem dziatalnosci Torlen Sp. z 0.0. jest produkcja wtokien chemicznych.

TORLEN SP. Z 0.0. - REJESTRACJA ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO

Postanowieniem z dnia 12 marca 2009 roku, doreczonym Spétce w dniu 18 marca 2009 roku, Sad Rejonowy w
Toruniu VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmiany aktu zatozycielskiego Torlen Sp. z 0.0. z
siedzibg w Toruniu, wpisujac do KRS nowg ilo$¢ udziatdw objetych przez Boryszew SA oraz nowag wysokos¢
kapitatu zakltadowego spétki.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt do kwoty 15.808.500 zt, tj. o kwote 15.758.500 ztotych
poprzez objecie 31.517 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w zamian za aport niepieniezny.

BORMIR SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 9 lutego 2009 roku Spétka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o wykresleniu z dniem 23 stycznia 2009 roku Bormir
Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

HMN SZOPIENICE W LIKWIDACJI — REJESTRACJA ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO

W dniu 17 lutego 2009 roku, do Spotki zaleznej Hutmen S.A. wplyneto zawiadomienie Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji, bedacej spétkg zalezng od Hutmen S.A. dotyczace otrzymania postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice — Wschéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o zarejestrowaniu w
dniu 4 lutego 2009 roku, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowym HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat
zaktadowy zostat obnizony z kwoty 58.537.907,28 ziotych do kwoty 2.976.503,76 ztotych, tj. o kwote
55.561.403,52 ztotych, poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,36 ztotych do 0,12 ztotych. Celem
obnizenia kapitatu zaktadowego byto pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w roku
obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zakladowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zaktadowego tej spdtki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw, stanowiacych 61,77% ogolnej liczby gtoséw na WZ tej
Spotki.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI RADOMSKA WYTWORNIA TELEKOMUNIKACYJNA "DYSTRYBUCJA" SP. Z
0.0. Z SIEDZIBA W RADOMIU

W dniu 17 lutego 2009 roku spotka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata sze$¢ umow
sprzedazy, na mocy ktérych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych udziatéw sp6tki Radomska
Wytwoérnia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego oraz ogoélnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6inikéw tej spotki.

Udziaty zostaty zbyte na rzecz 6 oséb fizycznych za taczng kwote 35.000 ztotych, jak nizej:

- Pani Anna Szczygielska nabyta 70 udziatow Spotki za tacznag kwote 24.500 zi,
- Pan Marek Chmielewski nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zt,
- Pan Andrzej Warchot nabyt 6 udziatéw Spotki za taczng kwote 2.100 zt,
- Pan Jézef Wlazio nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Andrzej Marszat nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Michat liczewski nabyt 6 udziatéw Spéiki za taczng kwote 2.100 zi,
Wartos¢ ewidencyjna zbytych udziatow w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi 35.000 zt.

W zwigzku ze sprzedazg udziatdw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. , w dniu w dniu 17 lutego 2009 roku zostato

zawarte porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT

Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sptaty zadtuzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:

—  pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 roku (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 roku). Zgodnie z
porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EURO w 3 ratach do 31.03.2010 roku.

—  dostaw towaréw w tacznej kwocie 0k.850,0 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do sprzedazy
zapasow magazynowych i przekazania uzyskanych srodkéw finansowych na rzecz Metalexfrance S.A.
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3. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zarzad Spétki oswiadcza, ze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Boryszew na dzien 31.12.2008 roku
zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Pod pojeciem MSSF mieszcza sie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB):
- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

- Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF) lub przez istniejacy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktore zostaly przyjete przez IASB.

W okresie biezacym obowigzuja trzy nowe interpretacje KIMSF. Obejmujag one: KIMSF 11 MSSF 2 ,Wydanie akgc;ji
w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych” oraz KIMSF 12 ,Umowy o ustugi koncesjonowane”
oraz KIMSF 14 ,Putap dla aktywow z tytutu programu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”. Zastosowanie tych interpretacji nie skutkowato zmianami w
zasadach rachunkowosci.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie:

a) MSSF 8 ,,.Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada
2006 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”. Standard ten okresla
nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, atakze informagciji
dotyczacych produktdéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalnos$¢ oraz
gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzgdczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych
segmentéw dziatalnosci.

Grupa zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

b) Zmiana do MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 29
marca 2007 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. Zmiana odnosi sie do podejscia ksiegowego dla kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow, ktdéry wymaga
znaczacego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
W ramach tej zmiany usunieto mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskow i
strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powinny by¢
kapitalizowane.

Grupa zastosuje sie do powyzej opisanej zmiany do Standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od 1 stycznia
2009r.

Wptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy nie
ma istotnego znaczenia.

c) MSR1 (2),Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 6
wrzesnia 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po
tej dacie. Wprowadzone zmiany dotyczg gtownie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatéw wtasnych
i miaty na celu poprawe zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan informacji w
nich zawartych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 r.
Whptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy nie
ma istotnego znaczenia.

d) MSSF 3 (2) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”
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e)

f)

g)

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla potgczen jednostek gospodarczych z datg nabycia
przypadajacg na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawierajg mozliwos¢ wyboru ujecia
udziatdbw mniejszosci albo wedtug wartosci godziwej albo ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych
aktywOw netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do wartosci godziwej
z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody
nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSSF 3 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowg jednostke
dominujaca. Standard rowniez uszczegotawia sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialébw do wartosci godziwej i ujecie roéznicy w
rachunku zyskéw i strat.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 lipca 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 27 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zmiana do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 17
stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po
tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwoch kwestii: wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko
warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy
programu ptatnosci w formie akcji nie sa uznawane jako warunki nabycia uprawnien. Standard wyjasnia, ze
ujecie ksiegowe anulowania programu przez jednostke lub inng strone transakcji powinno by¢ takie samo.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2009 r.
Wptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy nie
ma istotnego znaczenia.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan

finansowych”

h)

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnoszg sie do podejscia ksiegowego dla niektorych instrumentow
finansowych, ktére charakteryzujg sie podobienstwem do instrumentéw kapitatowych, ale sg klasyfikowane jako
zobowiazania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe, takie jak instrumenty
finansowe z opcja sprzedazy oraz instrumenty, ktére nakladajg na spotke obowigzek wyptaty udziatu w
aktywach netto tylko w przypadku likwidacji spétki, po spetnieniu okreslonych warunkéw, sg prezentowane jako
kapitat wtasny.

Grupa zastosuje sie do powyzej opisanych zmian do Standardéw od momentu wejscia ich w zycie, tj. od 1 stycznia
2009 .

Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Poprawki do MSSF 2008

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata “Poprawki do MSSF”, kiére zmieniajg 20
standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2009 r.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.
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)

Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na zastosowanie jako ,domniemany koszt” albo warto$¢ godziwg albo warto$¢ bilansowg
ustalong wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci dla jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz
wspétzaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto wyeliminowano definicje metody
kosztowej i zastgpiono zasada rozpoznania przychodu w zwigzku z otrzymanymi dywidendami w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosuje zmieniany do MSSF 1 i MSR 27 od 1 stycznia 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje

zabezpieczang”

k)

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycie zabezpieczang” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawierajg wyjasnienie jak nalezy w szczegdlnych okolicznosciach stosowa¢ zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko Ilub czes$¢ przeptywOw pienieznych spetniaja kryteria uznania za pozycje
zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu
instrumentu dtuznego o statej stopie procentowej. Zmiany zabraniajg takze wigczania wartosci czasowej do
jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument zabezpieczajacy.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 lipca 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 5 marca 2009 r. i obowigzujg od dnia 1 stycznia 2009 r.
Zmiany wprowadzajg trzystopniowa hierarchie na potrzeby ujawniania wyceny wartosci godziwej oraz wymaég
zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych wzglednej wiarygodnosci wyceny wartosci godziwe;.
Ponadto zmiany wyjasniajg i rozszerzajg istniejace wczesniej wymagania w zakresie ujawnien dotyczacych
ryzyka ptynnosci.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 ,,Instrumenty wbudowane”

Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzujg zmiany do MSSF 7 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie instrumentéw
wbudowanych. Zmiany uscislaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat wszystkie instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione i,
jezeli to konieczne, odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 od 1 stycznia 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.
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m) KIMSF 12 ,,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”

n)

o)

P)

a)

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych
standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a
prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy
pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i za jakg cene.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF12 od 1 stycznia 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe dla klientéw”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 28 czerwca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2009 r. (jezeli sprawozdanie jest sporzadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i interpretacjami
wydanymi przez IASB i KIMSF, to data powinna by¢: 1 lipca 2008 r.) lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
wytyczne w zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programéw
lojalnosciowych dla swoich klientéw takich jak np. karty lojalnosciowe czy programy punktowe. W
szczegolnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposdb ujecia zobowigzan wynikajacych z koniecznosci
dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktéw badz ustug klientom realizujgcym uzyskane
przez siebie ,punkty”.

Grupa zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

KIMSF 14 ,Putap dla aktywow z tytulu programu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi w
zakresie finansowania i ich wzajemne oddzialywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy
dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki warto$ci godziwej aktywéw programu ponad biezacg wartos¢
zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto,
KIMSF 14 objasnia, w jaki spos6b statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania
moga wptywacé na wysokos¢ aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen.

Grupa zastosuje KISF 14 od 1 stycznia 2009r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy
o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w
ktéorym momencie nalezy rozpoznac przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

Grupa zastosuje KIMSF 15 od 1 stycznia 2009 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 15 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
pazdziernika 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne dotyczace okreslenia, czy
istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty
prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto,
KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazaé instrument zabezpieczajacy w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczeg6lnosci czy jednostka dominujgaca
utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywacé takze instrument zabezpieczajacy.
KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu
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r

s)

4.

wiasnego do rachunku zyskéw i strat dla zarébwno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji
zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Grupa zastosuje KIMSF 16 od okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie po dniu 1 pazdziernika 2008
r.

Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy nie jest znany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 16 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wtascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy,
wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy wartoscig dywidendy a wartoscia bilansowg
dystrybuowanych aktywoéw.

Grupa zastosuje KIMSF 17 od 1 stycznia 2010 r.

Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacjia KIMSF 17 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywow od
klientow, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie
identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie
srodkow pienigznych uzyskanych od klientéw.

Grupa zastosuje KIMSF 18 od 1 stycznia 2010 r.
Zarzad jest w trakcie analizowania potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacjia KIMSF 18 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r. w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej)
sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje woéwczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢
wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spotki:

Jednostka dominujaca — Boryszew S.A .

oraz metoda petng —

Boryszew ERG
Elana Pet Sp. z 0.0.
Elana Energetyka Sp. z 0.0.
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- Nylonbor Sp. z 0.0.

- Elimer Sp. z 0.0.

- BorMir Sp. z 0.0 w likwidacji

- NPA Skawina Sp. z 0.0.

- ZTiF Ztoty Stok Sp zo.o.

- lzolacja matizol S.A.

- Grupa Impexmetal S.A.:, w ktorej sktas wchodza :

- Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji;
- Walcownia Metali Dziedzice S.A.;

- Hutmen S.A;;

- ZM Silesia S.A.;

- Baterpol Sp. z0.0,;

- Aluminium Konin — Impexmetal S.A. (za okres 01.01. - 30.06.2008 r.)
- FLT Metall HmbH;

- FLT & Metals Ltd.;

- FLT Bearings Ltd.;

- Metalexfrance S.A.;

- FLT France SAS;

- FLT Polska Sp. z 0.0.;

- S&ISA;

Jednostki zalezne wytaczone z konsolidaciji:

Spétki Zaktadéw Tworzyw i Farb
- Zioty Granitol Sp. z 0.0.

- Termex Sp. z 0.0.

- Remoplast Sp. z o.0.

- Elektryk Sp. z 0.0.

- Sklepy Firmowe Sp.z o.0.

- Elektromat Sp. z o.0.

- Umewar Sp. z 0.0.

- Boryszew ERG

- Altrans Sp. z 0.0. w upadtosci
- Brest-Bor Sp. z 0.0.w likwidacji
- Boryszew S.A.

- Inter Flota Sp. z 0.0.

- Zavod Mogiliew

- Elana Ukraina

podmioty nalezace do Grupy Impexmetal

- PUH Hutnik Sp. z 0.0.;

- Zaktad Utylizacji Odpadoéw Sp. z 0.0.;

- Spotdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0.;
- Zakiad Elektro-Automatyki Zela Sp. z 0.0.;
- Temer Sp. z0.0.;

- Susmed Sp. z0.0.;

- Brassco Inc. (nie prowadzi dziatalnosci);

- Radomska Wytwornia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0.;
- Zakfad Kadmu Sp. z 0.0;;

- FLT & Metals S.R.L.;

- FLT Walzlager GmbH;

- Ostrana Int. HmbH,

- FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny;

- Polski Cynk Sp. z 0.0.;

podmioty wspétzalezne i stowarzyszone wytaczone z konsolidaciji:
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MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0;

Katech-Hutmen Sp. z 0.0. (w likwidaciji),

FLT Metal Kazachstan Ltd. (w likwidaciji)

Przedsigbiorstwo Remontowe Remal Sp. z 0.0.;
Przedsigbiorstwo Odmech Sp. z 0.0.;

Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z 0.0.;
Norblin S.A. (w upadfosci);

Transszop Sp. z 0.0. (w upadtosci);

Bolestaw Recycling Sp. z o.

Wytaczenie z konsolidacji nastgpito z powoddéw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z
punktu widzenia catos$ci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w mys| paragrafow 29
i 30 Zatozen Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe

Na dzien bilansowy, sktad i struktura Grupy Kapitatowej okreslana jest przez jednostke dominujaca na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy.

Jednostki powigzane spetniajace warunki konsolidacji, podlegaja wigczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspdtkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug ponizszych metod:

dane jednostek zaleznych — metoda konsolidacji petnej, wedtug ktérej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan tych jednostek z danymi sprawozdania
jednostki dominujacej bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonanie wytgczen i korekt konsolidacyjnych,

udzialy w jednostkach stowarzyszonych — metoda praw wiasnosci, wedtug ktdrej udziaty wyrazone w cenach
nabycia korygowane sg o réznice miedzy ceng nabycia, a wartoscig udziatu w kapitale wlasnym tych jednostek.
Réznica ta powinna by¢ odnoszona w skonsolidowany wynik finansowy i wykazywana w odrebnej pozycii
skonsolidowanego bilansu. Metoda ta nie jest wykorzystywana z uwagi na to, ze jednostki stowarzyszone nie sg
witgczone do konsolidacii.

Korekty konsolidacyjne:

przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

wszelkie transakcje, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja
wytgczeniom konsolidacyjnym.

korekty zyskow lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych w
wyniku sprzedazy sktadnikéw aktywdw po cenach innych niz ich warto$¢ ksiggowa netto,

wytgczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,

korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujacym na
wszystkich szczeblach Grupy,

wytaczenie z kapitatdw Grupy. udziatow jednostki dominujacej w jednostkach podlegajacych konsolidacji oraz
korekta wyniku za rok obrotowy o wkiad udziatowcow mniejszosciowych,

wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest
ujmowana jako wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktorym nastapito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszo$ciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji warto$ci godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajace wtascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udzialéw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujacej. Rozliczanie
kolejnych transakcji nabywania udziatow, po wczes$niejszym przejeciu kontroli odbywa sie tak jak przy objeciu
kontroli, z tg réznica, ze nie jest ponownie ustalana wartos¢ godziwa nabywanych aktywéw netto lecz
przyjmowana dla nich biezaca wartos¢ ksiegowa.
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W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat.
Rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych jest sporzadzany metodg posrednia

Wartos¢
Proporcja akgji, Odpisy
gtosow na udziatéw  aktualizujgce Wartosé

Proporcja walnym wedtug wartosé bilansowa
Udzialy i akcje stan na 31.12.2008 w udziatbw zgromadzeniu ceny akcji, akcji,
jednostkach konsolidowanych (%) (%) nabycia udziatow udziatow
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Impexmetal S.A -Grupa , w tym: 62,09% 61,86% 287 629 -1298 286 331
akcje w posiadaniu Boryszew S.A. 56,07% 56,07% 269 644 0 269644
akcje w posiadaniu Boryszew ERG S.A. 2,13% 2,13% 5508 0 5508
akcje w posiadaniu Izolacji Matizol S.A. 1,45% 1,45% 6 460 -2037 4423
akcje w posiadaniu NPA Skawina Sp.zo.o. 2,21% 2,21% 6017 739 6 756
akcje w posiadaniu Remal 0,23% 0
Izolacja Matizol S.A.- Gorlice 100% 100% 11 534 0 11 534
Elana Pet Sp. z 0.0. 100% 100% 4707 0 4707
Elana Energetyka Sp. z o.0. 100% 100% 1 500 -1 500 0
Nowoczesne Produkty Aluminiowe Sp z
0.0. 100% 100% 34 460 0 34 460
Boryszew ERG S.A. 100% 100% 65 676 0 65 676
Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0. 70,02% 70% 4745 0 4745
Bormir Sp. z 0.0. w likwidacji 86,03% 86,03% 561 -561 0
razem udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych objetych konsolidacja 410 812 -3359 407 453

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow Spétka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy, gdy
jego wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany sktadnik
aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego sktadnika aktywow sa traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywow w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego warto$é
godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowiacej jego
wartos¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pdzniejszych odpiséw aktualizujgcych.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwg Spétka ustala w oparciu o biezace informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jaka dany
sktadnik aktywéw mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub
wartoscig godziwg innych doébr przekazanych z tytutu nabycia skiadnika aktywow w momencie nabycia lub
wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku VAT i
podatku akcyzowego, powiekszona, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub
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wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami
wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty
wartosci.

W stosunku do srodkéw trwatych, ktdrych warto$¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r.
wg wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i
aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wtasnosc lub wspotwtasnos¢ Spétki, nabyte lub
wytworzone we wtasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o
przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spoétke na potrzeby zwigzane z
prowadzona dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu.
Amortyzacji podlega warto$¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywow,
pomniejszong o warto$¢ koncowa tego sktadnika. Wartoscig koncowsa sktadnika aktywdw jest kwota, jaka zgodnie
z przewidywaniami Spétka mogtaby uzyskaé obecnie, uwzgledniajac taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu
jego uzytkowania (po pomniejszeniu 0 szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od miesigca kiedy
Srodek jest dostepny uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie
planowego, systematycznego roztozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres
uzytkowania danego skfadnika aktywow. Amortyzacje konczy sie w miesiacu, w ktérym sktadnik aktywédw zostat
sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesiacu, w ktdérym ten sktadnik aktywow przestat byé ujmowany, biorac pod
uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegoélnych grup rzeczowych aktywéw trwatych:

Grunty -
Budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sa wykazywane w
poszczegolnych grupach srodkéw trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania...

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metoda liniowa przez okres na jaki
prawo jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jest to moZliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nie majacy
postaci fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego
uzytkowania. Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sq aktywowane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji
wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty
wartosci. Na dzien bilansowy Spoétka nie ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania. Przyktadem wartosci
o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga by¢ odnawiane
bez ograniczen czasowych za niewielkg optatg a Spétka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze beda one
generowac przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczeh czasowych.

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktdérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w
miesigcu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.
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Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy sktadnik
jest gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch wartosci: godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu (prezentowane w bilansie jako zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania dtugo i krotkoterminowe) -w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego
do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wiasnosci przed korncem umowy leasingu, aktywowane
$rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy
przedmiot leasingu stanie sie wtasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane
przez okres ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposéb systematyczny, poprawnie
odzwierciedlajacy rozktad w czasie korzy$ci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w
poszczegdblnych okresach obrachunkowych.

Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowac oferte promocyjng np. zwalniajac leasingobiorce z optat leasingowych w
poczatkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu o0 metode liniowa ujaé taczny
koszt (korzysc¢) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat leasingowych
w okresie trwania umowy, chyba, ze inna systematyczna metoda bardziej wtasciwie obrazuje wyczerpywanie sie
w czasie korzysci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos$é¢ (grunt, budynek lub cze$é budynku albo oba te elementy), ktdrg
Spétka jako wtasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw, w
tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw,
$wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej
dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sa ujmowane w nizszej z dwoch wartosci:
wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) ptatnosci leasingowych, z réwnoczesnym
ujeciem zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spétka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone réznice
wartosci, zarowno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na wynik z aktualizacji aktywdw.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spoétka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe skiadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze
skfadnik jest przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaty podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety
aktywny program poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna
by¢ zakonczona w ciggu 12 miesiecy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazuje sie w wysokosci skorygowanej o utworzone rezerwy zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
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Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy i wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skiadnik aktywOw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty
wartoéci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat, i nie podlega
odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢ wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang
wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia na
MSSF.

Nadwyzke udziatu w wartosci godziwiej przejetych aktywow netto nad kosztem potaczenia w catej kwocie
ujmuje sie w wyniku finansowym na dzien przejecia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw
nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywédw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia
utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywow zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia na bazie zapiséw
MSR 27 punkt 37 a.

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczes$nie powstaniem skfadnika
aktywow finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej jednostki gospodarczej

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majacy posta¢ srodkoéw pienieznych, instrumentu
kapitatowego wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania

aktywéw pienieznych lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostkg na korzystnych
warunkach.
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Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:
dtugoterminowe,
krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dtugoterminowych aktywow finansowych trwatych stanie sig krétszy
niz rok, aktywa te podlegaja przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci
zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych. Jezeli termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego, wéwczas sg one
zaliczane do aktywow trwalych. Pozyczki i naleznosci Spotki zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych i
pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowiace instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych,
o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych spétki Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzymac¢ w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktore zalicza sie do
kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat.

Zasady wyceny w pdzniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegdlne aktywa zostaty
zakwalifikowane.

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci
godziwej

o Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej,
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z
wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej
oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych powstajacych na wycenie tych
aktywow wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W
przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wtacza sie do zysku lub straty
danego okresu sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Spoétke prawa do ich
otrzymania.

— pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej
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— inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majgce notowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktdrych
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki
instrumentu. Skutki wyceny aktywdw rozliczane sa przez rachunek zyskéw i strat.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w warto$ci godziwej, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy
dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos$¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po
poczatkowym ujeciu danego skifadnika aktywdéw wptynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte
przeptywy pieniezne. W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie
historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezacg wartoscig
szacunkowych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy
procentowe;.

Wartosc¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a
zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystapito po dacie ujecia utraty wartosci,
strata z tytutu utraty wartos$ci ulega odwrdceniu poprzez rachunek zyskéw i strat w zakresie odpowiadajacym
odwréceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci
zamortyzowanego kosztu historycznego, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastapita. Dotyczy to wszystkich
aktywow z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci
godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Naleznosci dlugoterminowe

Sa to naleznosci (z wyjatkiem naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w
okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Krotkoterminowe naleznosci

Obejmujg 0g6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosc¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutéw, ktére staja sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci na dzien powstania wycenia sie w wartosci
biezacej przewidywanej zapfaty. Na dzierh bilansowy wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spétka nie
bedzie w stanie otrzymaé¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowa danego skladnika aktywéw, a wartoscig biezaca Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
oraz ich odwrdcenie odnosi sie na wynik w pozostate koszty lub przychody

Wycena zobowiazan finansowych w pézniejszym okresie

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajacych, krotka sprzedaz sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg
rozliczane przez rachunek wynikow. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci
godziwej utrzymuje sie w wartosci poczatkowe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe (pozyczki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréow
dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania diugoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania (z wyjatkiem zobowigzan wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w
okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Zobowigzania diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
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Zobowiazania krétkoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug sg zaliczane do zobowigzan krotkoterminowych nawet gdy ich okres wymagalnosci przekracza 12
miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci
godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci
nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywow pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie pierwotnego
ujecia tego aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio
w kapitatach korygujg pierwotng wartos¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajaca przyszte
przeptywy pieniezne nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach
ujmowana jest w rachunku wynikéw w okresie, w ktérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w
rachunku wynikéw.

W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, warto$¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest o
zmiany wartosci godziwej z tytulu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikéw. Zyski i straty
wynikajace z rewaluacji instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czesci walutowej sktadnikéw bilansu nie
bedacych instrumentami pochodnymi, ujmowane sg w rachunku wynikéw.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajacymi
ujmowane sg w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie,
zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W tym
momencie, skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach, pozostajg w
pozycji kapitatbw do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do
rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami
finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg s$cisle powigzane z charakierem umowy zasadniczej i ryzykami z nigj
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w
rachunku wynikéw.

Instrument kapitalowy

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach
jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Jezeli jednostka nabywa wiasne instrumenty kapitatowe to sg one odejmowane od kapitalu wiasnego (akcje
witasne). Nabycie, sprzedaz, emisja i unicestwienie wtasnych instrumentéw kapitatowych nie powoduje ujecia w
wyniku finansowym a kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub zobowigzaniem finansowym ujmuje
sie jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wydane posiadaczom instrumentéw kapitatowych kwoty nie uwzgledniajace korzysci w podatku dochodowym
zmniejszajg bezposrednio kapitat wtasny. Koszty transakcji na kapitale wtasnym (poza emisjg zwigzang z
przejeciem) bezposrednio obnizajg kapitat wtasny.

Instrumenty ztozone

Instrumenty finansowe, ktére majg charakter zaréwno zobowigzania kapitatowego jak i zobowigzania
finansowego, np. obligacje z opcjg zamiany na akcje.

Nalezy dokona¢ podziatu na czes$c¢ kapitatowg i zobowigzaniowa, ktéry polega na :
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Woycenie czesci zobowigzaniowej metodg zdyskontowanych przeptywdéw
Ustalenie czesci kapitatowej jako réznicy miedzy wartoscig instrumentu ztozonego a czescig zobowigzaniowa.

W przypadku gdy posiadacz instrumentu nie skorzysta z opcji zamiany na akcje czes$¢ kapitalowa jest
przenoszona na zyski zatrzymane. W przypadku skorzystania z opcji zamiany nastepuje emisja akcji a czes¢
kapitatowa instrumentu ztozonego jest rozliczana z kapitatem akcyjnym lub agiem emisyjnym.

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Cene rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez Spétke oraz zobowigzan finansowych, ktére Spoétka
zamierza zaciggna¢, stanowi zgtoszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywow
finansowych, ktére Spétka zamierza naby¢ oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na
rynek biezaca oferta sprzedazy.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie
od tego, ktora z nich jest nizsza.

Materiaty i towary
Woycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Ro6znica miedzy wyzsza ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktore utracity wartos¢ handlowg tworzy sie odpisy aktualizujgce, wykazywane w
pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towarow i materiatéw

Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahaja sie, rozchdd towarow i
materialéw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszio” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktow ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie
do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujacych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wiasny
sprzedanych produktow.

Metoda rozchodu produktow

W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenia, sg rézne, to wartos¢ stanu koncowego tych aktywdéw, w zaleznosci od
przyjetej przez Spoétke metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktéw, do sprzedazy lub zuzycia
wycenia sie:

wedtug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszto”)

wedtug przecietnych kosztéw ich wytworzenia ustalonych wedtug $redniej wazonej danego produktu.
Dopuszczalne sg rézne metody ustalania rozchodu w przypadku zapaséw o r6znym charakterze i przeznaczeniu.
Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujace zapasy

Odnosnie wszystkich zapasow zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych spétka tworzy odpisy aktualizujace w

ciezar rachunku zyskow i strat. Tworzac odpisy Spoétka bierze pod uwage wymdg aby warto$¢ bilansowa nie
przekraczata cen sprzedazy netto.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.
Rozchdéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metoda kosztu sredniowazonego.

Spétka zalicza do ekwiwalentow srodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne o
terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztow oraz pozostalych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkow
finansowych Spotka dokonuje w nastepujacy sposob:

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotycza one przyszitych okreséw sprawozdawczych;

biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych w szczegoélnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez dostawcow (wykonawcow), ktérych kwote zobowigzan
oszacowac¢ mozna w wiarygodny sposéb,

- z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcq dziatalnoscig przysztych $wiadczeh wobec os6b nieznanych,
ktérych kwote mozna oszacowa¢ pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w
szczego6Inosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych,
przyszitych zdarzen, bedacych poza kontrolg Spotki lub jest istniejacym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w
bilansie gdyz wydatkowanie $rodkéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie
mozna wiarygodnie oszacowaé kwoty zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
- prawdopodobny wyptyw srodkéw

- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezacej. Spotka rezerwe dyskontuje, gdy wartos¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos$¢ rezerwy.

Kryterium prawdopodobienstwa wyptywu srodkow ekonomicznych dla ujecia rezerw i zobowigzan
warunkowych

Prawdopodobny >50% -rezerwa w bilansie, RZiS jako pozostate koszty oraz w informacji dodatkowej
Mozliwy 5-50% - ujawnienie w informacji dodatkowej
Aktywa warunkowe

Spoétka nie rozpoznaje w bilansie aktywéw warunkowych. Warunkiem ujecia aktywa w bilansie jest wptyw
przysztych korzy$ci ekonomicznych.

Kryterium wpltywu korzysci ekonomicznych

Prawie pewne > 95% - rozpoznanie aktywa w bilansie i RZiS w pozycji pozostate przychody
Prawdopodobne 50 — 95% - ujawnienie w informacji dodatkowej

Kapitaty witasne

Kapitaty wtasne Spoétki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w
ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowag Spotki.
Zgodnie z MSR 29 par. 24 skfadniki kapitatu witasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizaciji
wyceny aktywow) zostaty przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. og6Inymi wskaznikami wzrostu
cen od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zaktadowy oraz agio emisyjne.
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Dotacje rzadowe

Dotacje dzielg sie na:

kapitatowe — na zakup, finansowanie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztéw w okreslonym obszarze.

Datacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie sg ujmowane
dopdki nie istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg
otrzymane.

Przychod z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS rownolegle do ponoszonych kosztéw, ktérych dotacja
dotyczy. W rachunku wynikéw odrebnie ujmowane sa koszty i odrebnie kwota dotacji.

Przychdéd z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Dotacje
rzgdowe” i rozliczany réwnolegle do amortyzacji sfinansowanych nig $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych.

Przychody

Przychody sga wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spotki,
skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innym od zwiekszenia wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Przychody z dziatalnos$ci prowadzonej przez Spotke sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18
~Przychody”. Przychodem jest warto$¢ godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze
sprzedazy ustug lub towaréw w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki, pomniejszona o
podatek VAT oraz rabaty.

Sprzedaz towarow i wyrobow
Przychody ze sprzedazy Spoétka ujmuje, jezeli sg spetnione nastepujace warunki:
Spétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw lub wyrobow

Spétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu w
jakim funkcje taka realizuje sie wobec towaréw lub wyrobdéw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli

Kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny spos6b
Istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji

Koszty poniesione i te kidre zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcja mozna w wiarygodny
sposob wycenic.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywow Spotki przynoszacych odsetki, i
dywidendy Spotka ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne
oraz kwota przychodéw moze byé wiarygodnie wyceniona
Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcow do ich otrzymania. w pozycji pozostate
przychody

Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Spétka analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie
spodziewac¢ dla tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz,
leasing, komis, sprzedaz naleznosci z regresem do sprzedajacego.

Aby wykazac¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem
Srodkdw.

Do kosztéw finansowania naleza:

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

Amortyzacja kosztéw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

Ro6znice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ dostosowywanym aktywom. Koszty
finansowania za okres dostosowywania sktadnika aktywéw zwiekszajg koszt wytworzenia srodkéw trwatych lub
inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $éwiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang
przez pracownikow. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowaé peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spétki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
pracowniczych ustala sie w oparciu o roznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez
pracownikéw, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz wewnatirz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozen:

- Ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania
- Rotacja pracownikow

- Ryzyko dozycia

- Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- Koniecznos¢ szacunku dla znacznej ilosci oséb

Rezerwy na odprawy sg ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat. w pozycje - Koszty zarzadu

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wowczas, gdy Sp6tka ma pewnosé, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacja, a jego wysokos¢ Spotka wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujg
w szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzaciji ujmowana jest tylko
wtedy, gdy spotka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg
rownowartosé otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi
w przysztych okresach sprawozdawczych.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Pozycje pieniezne — posiadane jednostki waluty (Srodki pieniezne) oraz naleznosci, zobowigzania, rezerwy, ktore
majg by¢ zrealizowane poprzez otrzymanie lub dostarczenie jednostek waluty (Srodkdéw pienieznych).

Przyktady pozycji niepienieznych: $rodki trwate, wartosci niematerialne, zapasy, rozliczenia miedzyokresowe
kosztow i rezerwy, ktére zostang rozliczone przez dostarczenie sktadnika aktywdw niepienieznych.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna dla Spétki jest ztoty polski..

Wycena na dzien transakcji
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Transakcje w walucie obcej sa ujmowane w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu $rednich kurséw z dnia
transakgciji (Sredni kurs NBP, kurs celny, kurs kupna lub sprzedazy banku).

Wycena na dzien bilansowy
Pozycje pieniezne — wg sredniego kursu NBP
Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg Sredniego kursu z dnia
ustalania wartosci godziwej.

Ujawnianie réznic kursowych

Ro6znice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do RZiS i wykazuje w
wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sa w RZiS to dotyczace ich réznice kursowe rowniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spétka ujmuje bezposrednio w kapitale wiasnym to dotyczace
tych zyskéw i strat réznice kursowe réwniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddéw na
istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli
sg istotne to Spétka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub
stwierdzenie, ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujacym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spoétki postanowito o likwidacji Spotki
lub o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spotki
lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Spétka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomigedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa lub ulgg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego
w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala w kwotach przewidzianych w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podatkowe;j
mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spétka tworzy w kwotach podatku dochodowego do
zaptaty w przysztosci w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysokos$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala biorac pod
uwage stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Spotka nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
funduszu Swiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane w
sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sa one kontrolowane przez Spotke.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych Spétka tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych (Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie
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tego rozporzadzenia, ze Srodkéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci
nominalnej.

Segmenty dziatalnosci
Grupa Kapitatowa Boryszew S.A. dziata w obszarze nastepujacych segmentéw branzowych:

Poliestry i polimery

Pozostate wyroby chemiczne

Produkcja materiatéw budowlanych
Produkcja i handel wyrobami z aluminium
Produkcja i handel wyrobami z miedzi
Produkcja i handel wyrobami z cynku i otowiu
Produkcja i handel tlenkami otowiu
Dystrybucja tozysk

Za kryterium wydzielenia powyzszych segmentdw przyjeto branzowa jednorodnos$¢ produktow. Przypisanie
przychoddw, kosztéw i wyniku finansowego oraz aktywdw i pasywéw ustalono dla wszystkich segmentéw wedtug
jednolitych zasad okreslonych w Zasadach Rachunkowosci obowigzujacych w Grupie Kapitatowej boryszew
z jednoczesnym zastosowaniem regut okreslonych w definiciach MSR 14 ,Sprawozdawczo$é dotyczaca
segmentéw dziatalnosci”.

Zasady ustalania cen transferowych w obrocie miedzy segmentami zasadniczo nie odbiegajg od ogélnych warunkéw
rynkowych.

Zmiany zasad rachunkowosci

W biezacym roku Grupa przekwalifikowata budynek utrzymywany w celu wynajmowania ze $rodkéw trwatych do
nieruchomosci inwestycyjnych. Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyceniono w wysokosci zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych z czynszu. Warto$¢ z wyceny- 38 636 zmniejszyta stan Srodkéw trwalych
Przeksztatcenie nie zmienito wptywu ani na wynik, ani na sume bilansowa.

W biezacym okresie dokonywano korekty prezentacji wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy wycenianych wg
wartosci godziwej. Poprzednio wynik wyceny byt prezentowany w rachunku zyskow i strat. Obecnie wynik wyceny
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Korekta spowodowata zmiane w zestawieniu zmian w kapitatach
wiasnych za 2007 rok. Kwota korekty -1294 tys. spowodowata zwiekszenie kapitatu z aktualizacji oraz
zmniejszenie zyskéw zatrzymanych. Korekta nie ma wptywu wysokos$é kapitatu wtasnego.

Poza tym od biezacego roku Grupa wykazuje aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w wysokosci
netto. Korekta ta spowodowata zmniejszenie sumy bilansowej w poprzednim roku o kwote 32 028 .

W 2008 roku dokonano réwniez zmiany prezentaciji niektérych pozycji aktywow i pasywdw. Aktywa finansowe sg
prezentowane obecnie jako- Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych , natomiast udziaty i
akcje w jednostkach niepowigzanych prezentowane sg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Pozostate
aktywa ( zawierajgce RMK oraz kaucje), zostaty dotaczone do pozycji - Naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznosci .

Pozycja -Pozostate zobowigzania finansowe, obejmowata zobowigzania z tytutu emisji obligacji, leasingu i
factoringu. Obecnie zobowigzania finansowe prezentowane sg w pozycji - Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji, natomiast czes¢ zobowigzan, dotyczaca leasingu i factoringu wykazywana jest w pozycji —
Zobowigzania. z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania.

W pozycji Rezerwy krétkoterminowe prezentowano rezerwy oraz bierne rozliczenie kosztéw. Obecnie Bierne
rozliczenie kosztow prezentuje sie w pozycji - zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania.

W biezacym okresie Spétka zmienita prezentacje niektdrych pozyciji zyskow i strat.
Z pozycji Przychody finansowe przeniesiono do pozycji Pozostate przychody otrzymane dywidendy.
Poza tym wynik na sprzedazy wierzytelnosci prezentowany jest w wysokosci netto.

Zmiana prezentacji nie miata wptywu na wysokos$¢ wyniku z dziatalnosci.

Ponizej - tabela prezentujaca przeksztatcenie danych poréwnywalnych
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2007-12-31 korekta 2007-12-31

przed prezentacyjna po

korekta korekcie
AKTYWA
Aktywa trwate 1390 880 -32028 1358852
Rzeczowy majatek trwaty 1204 299 -38638 1165 661
Nieruchomosci inwestycyjne 67 944 38 638 106 582
Wartos¢ firmy 24 503 0 24 503
Pozostate wrtosci niematerialne 28 360 0 28 360
Aktywa finansowe 32 649 -32 649 0
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 0 27 185 27185
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 5 464 5464
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 32435 -32 028 407
Pozostate aktywa 690 -36 654
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 0 36 36
Aktywa obrotowe 1472177 0 1472177
zapasy 615 149 0 615 149
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 688 455 22138 710 593
Krotkoterminowe aktywa finansowe 70 611 -70 611 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 29 891 29 891
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 2 351 2 351
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 16 231 16 231
Biezgce aktywa podatkowe 3993 0 3993
Pozostate aktywa 5099 0 5099
Srodki pieniezne 88 816 0 88 816
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 54 0 54

2007-12-31 2007-12-31

przed korekta po

korekta prezentacyjna korekcie
PASYWA
Kapitat wtasny razem, w tym 1 094 821 0 1094821
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 211 1294 8 505

Zyski zatrzymane w tym: 545 734 -1 294 544 440
Zyski/strata biezacego roku

Zobowigzania diugoterminowe 528 247 -32 028 496 219
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 263 587 0 263 587
Pozostate zobowigzania finansowe 104 990 -104 990 0
Zobowigzania z tyrutu emisji obligaciji 0 81 009 81 009
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 12300 0 12300
Rezerwa na podatek odroczony 91 326 -32 028 59 298
Pozostate rezerwy 43 867 0 43 867
Dotacje 12 064 -12 064
Pozostate zobowigzania 113 36 045 36 158
Zobowiazania krétkoterminowe 1239 989 0 1239989
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 389 475 36 989 426 464
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 733 517 0 733 517
Pozostate zobowigzania finansowe 58 873 -58 873 0
Zobowigzania z tyrutu emisji obligaciji 0 19614 19614
Pochodne instrumenty finansowe 0 14 530 14 530
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Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Dotacje
Przychody przysztych okresow

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Pozostate przychody , w tym
dywidenda

Pozostate przychody
Przychody finansowe, w tym
dywidenda
sprzedaz wierzytelno$ci wykazanie per saldo

Przychody finansowe,

Koszty finansowe, w tym
warto$¢ sprzedaz wierzytelnosci

Koszty finansowe

Wynik na korygowanych pozycjach

20 859 0 20 859

9 068 0 9 068

21 659 -8 723 12 936

3537 -3 537 0

3 001 0 3 001

2007-12-31 2007-12-31

przed korekta po

korekta prezentacyjna korekcie

111 813 1303 113 116

0 1303 1303

111 813 1303 113 116

79 038 -12 822 66 216

-1 303 -1 303

-11 519 -11519

79 038 -12 822 66 216

49 560 49 560

11 667 -11 519 148

49 560 -11 519 38 041

22 397 0 22 397

Kluczowe czynniki wptywajace na porownywalnos¢ danych

W 2008 roku przestata dziata¢ operacyjnie ( w zwigzku z likwidacja) HMN Szopienice oraz Wydziat Elektrolizy
Huty Aluminium w Koninie. Na likwidacje dziatalnosci zawigzano rezerwe w wysokosci 28 057 tys zi. Rezerwa
obejmuje odprawy dla zwalnianych pracownikow w wysokosci 6 925 tys zt . Na s$rodki trwate utworzono odpis
aktualizujacy — 39 054 tys. a na niewykorzystane zapasy- 9 748 tys. zi.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW

KONTYNUOWANEJ

Rachunek zyskow i strat 2007

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

STRAT Z DZIALALNOSCI

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
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ZANIECHANEJ ORAZ

Dziatalnosc Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana Razem
3499 926 504 947 4004 873
801 604 12775 814 379
4 301 530 517 722 4819 252
3199970 442 276 3 642 246
722 505 12002 734 507
3922 475 454 278 4 376 753
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Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Ujemna warto$¢ firmy

Odpis wartosci firmy z konsolidacji

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk (strata) netto z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw
wtasnosci

Wynik na dziatalnosci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

Rachunek zyskow i strat 2008

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk (strata) netto z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci

Wynik na dziatalnosci finansowej

(Strata) przed opodatkowaniem
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379 055 63444 442 499
68 056 1787 69 843
165 653 12362 178015
111 603 1513 113116
114 067 4827 11889
13 830 0 13 830
199 0 199
34 198 0 34 198
0 0 0
190 711 45 981 236 692
59 936 6 280 66 216
171 951 66 373 238 324
276 0 276
-111 739 -60 093 -171 832
78 972 -14 112 64 860
33 059 6115 39174
45913 -20 227 25 686
Dziatalnosc Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana Razem
2521242 229212 2750454
721 592 16880 738472
3242834 246 092 3 488 926
2 368 957 231469 2600426
646 611 17 641 664 252
3015 568 249110 3 264 678
227 266 -3018 224 248
63 322 2069 65 391
156 952 10072 167 024
38 769 4 954 43723
117 415 91595 209010
-41 0 -41
0 0 0
-71 695 -101 800 -173 495
68 572 962 69 534
132 927 16 951 149 878
0 0 0
-64 355 -15 989 -80 344
-136 050 -117789 -253 839
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Podatek dochodowy -6 715 -8 298 -15013

(Strata) netto z dziatalnosci -129 335 -109 491  -238 826

5. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdéw,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw,
przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sgq uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Wielkosci szacunkowe dotycza gtdwnie:
- okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
- wielkosci odpisow z tytutu aktualizacji aktywow trwatych, zapaséw oraz naleznosci

- wysokosci rezerw na sSwiadczenia pracownicze oraz przyszte zobowigzania z tytutu toczacych sie
postepowan sadowych oraz kosztéw restrukturyzaciji

Istotnym dla Boryszew S.A. zagadnieniem obarczonym niepewnos$cig sg rozwazania dotyczgace mozliwosci
dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci Hutmen S.A. oraz sytuacja finansowa spétki WM Dziedzice S.A.
nalezacej do Grupy Kapitatowej Hutmen. Boryszew S.A. nie posiada bezposrednio akcji tych podmiotéw ale
posiada pakiet kontrolny w spétce Impexmetal S.A., ktéra to spdtka ma w swych aktywach akcje
wymienionych wyzej podmiotow. Tak wiec ewentualna zmiana wyceny aktywow tych spétek mogtaby
przetozy¢ sie na wycene posiadanych przez Boryszew S.A. akcji Impexmetal S.A.

Zarzad uwzgledniajac powyzsze zjawiska i zobowigzania finansowe spotki z tytutu kredytéw w kwocie 141.771
tys. zt i wyemitownych zewnetrznych obligacji w kwocie 70 tys. zt) podjat szereg dziatan w celu sptaty zadtuzenia
w terminie dostosowanym do rzeczywistych mozliwosci ptatniczych Spotki.

Prowadzone sga rozmowy z bankami w celu wypracowania realnego harmonogramu sptat i przedtuzenia terminu
sptat zobowigzan finansowych poza 2009 rok. Przediuzenie termindw sptat kredytéw pozwoli na utrzymanie
ptynnosci finansowej Spotki.

Prowadzone sg takze rozmowy z obligatariuszami o warunkach udziatu w emisji nowej serii obligacji przy
zmieniajacej sie sytuacji rynkowej lub zrolowania czesci obligacji poza rok 2009 na korzystniejszych warunkach
dla obligatariuszy.

Srodki finansowe przeznaczone na sptate czesci zobowigzan wymagalnych w 2009 roku pochodzi¢ bedg z
wyptaty dywidendy ze spéki zaleznej Impexmetal SA i, ze zbycia aktywOw o charakterze niestrategicznym ZFIT
Ztoty Stok sp. z 0.0. i Izolacja Matizol SA, ze zbycia gruntdéw i zbednego majatku poprodukcyjnego w O/Elana
oraz sprzedazy aktywéw pozabilansowych ( grunty w Ofawie Zarzad spodziewa sie wynegocjowac¢ za aktywa co
najmniej 90 min zt.

Dodatkowo Zarzad spétki prowadzi szereg dziatan w celu optymalizacji zatrudnienia i redukcji kosztéw
dziatalnosci we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowe;.

6. RZECZOWY MAJATEK TRWALY
Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych)

Stan na Stan na
Rzeczowe aktywa trwate 31/12/2008 31/12/2007
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Srodki trwate: 931 058 1163 039
grunty 2402 2 407
budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 242 370 331 366
urzadzenia techniczne i maszyny 657 783 783 407
Srodki transportu 10 745 15470
inne $rodki trwate 17 758 30 389
Zaliczki na srodki trwate 134 2 622
Rzeczowe aktywa trwale, razem 931 192 1165 661
Kwota finansowania zewnetrznego aktywowana w okresie 9 204
Srodki trwate w budowie 24 038
Poniesione naktady na srodki trwate w okresie 75 834
Planowane naktady na srodki trwate w trakcie budowy 49 053
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych 9727
Wartos¢ netto sprzedanych srodkow trwatych 6 045
Wartos¢ srodkow trwatych do ktérych jednostka ma ograniczony tytut wtasnosci 903
Srodki trwate stanowiace zabezpieczenie sptaty zobowigzan 500 174
Kwota zobowigzan umownych zaciagnietych w zwigzku z nabyciem srodkéw
trwatych 2 051
Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa)
Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
Wiasne 914 211 1146 308
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu, tym: 16 847 16 731
Grunty 0
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0
urzadzenia techniczne i maszyny 15 006 15 040
srodki transportu 1 841 1014
inne srodki trwate 0 677
Srodki trwate bilansowe razem 931 058 1163 039
Budynki,
lokale i .
Grunty pb_ieklty . ltJecm:r?r?iii?wI: Srodki él::)rgjii Razem
wlasne inzynierii . transportu
ladowej i maszyny trwate
Zmiana stanu srodkow trwatych 2007 wodnej
wartos¢ brutto na poczatek okresu 2007 4 452 459 555 1090 362 26 787 38947 1620103
zwiekszenia 304 20 882 108 906 5347 19 448 154 887
nabycie 304 20 882 108 906 5 347 19 448 154 887
zmniejszenia 2237 34 335 89 439 2 660 5145 133 816
sprzedaz 2237 24 837 44 923 2577 4915 79 489
przekwalifikowanie do nieruchomosci 9498 44516 83 230 54 327
wartos¢ brutto na koniec okresu 2519 446 102 1109 829 29 474 53250 1641174
umorzenie na poczatek okresu 0 51220 217 915 10 720 20 957 300 812
amortyzacja planowa srodkéw trwatych 16 138 82 303 3925 4 005 106 371
sprzedaz -1 605 -15 454 -1 018 -2 305 -20 382
przekwalifikowanie do nieruchomosci -2784 -12748 -39 -118 -15 689
umorzenie na koniec okresu 0 62 969 272 016 13 588 22 539 371 112
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odpisy z tyt.utraty wartosci na poczatek

okresu 0 31 086 52908 341 837 85172

zwiekszenie odpisow 112 30616 14 492 80 110 45 410
utworzenie odpisow aktualizujgcych 112 30616 14 492 80 110 45 410

zmniejszenie odpisow 0 9 935 12 994 5 625 23 559
odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 9935 12 994 5 625 23 559

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec

okresu 112 51 767 54 406 416 322 107 023

Wartos¢ netto na koniec okresu 2007 2407 331 366 783 407 15 470 30389 1163039

Budynki,
Grunt Iot}:.allf,[i Urzadzenia Srodki Inne
y ODIEKY  techniczne ! Srodki Razem
wtasne  inzynierii . transportu !
ladowej i i maszyny trwate

Zmiana stanu srodkow trwatych 2008 wodnej

wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek

okresu 2008 2518 446102 1109 829 29474 53250 1641173

zwiekszenia 26 14 830 90 083 2999 -5903 102 035
nabycie 26 14 678 78 930 2479 -6 086 90 027
Srodki trwate przejetych, potaczonych

jednostek 0 0 372 0 0 372
przesuniecie miedzy grupami 0 0 2628 172 71 2871
roznice kursowe z BO 0 0 41 0 112 153
inne 0 152 8112 348 0 8612

zmniejszenia 4 71 336 97 274 5235 5074 178 923
sprzedaz 4 1417 6 066 3 505 310 11 302
likwidacja 0 10 638 6 471 234 1258 18 601
przekwalifikowanie do srodkéw trwatych

przeznaczonych do sprzedazy 0 57 619 74 393 1411 2963 136 386
przesuniecie miedzy grupami 0 1342 2312 69 536 4 259
roznice kursowe z BO 0 32 5 16 7 60
inne 0 288 8 027 0 0 8315

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec

okresu 2540 389596 1102638 27238 42273 1564285

umorzenie na poczatek okresu 0 62 546 272 440 13400 22510 370 896
amortyzacja planowa srodkéw trwatych 0 14 349 81540 3782 3 554 103 225
umorzenie srodkéw trwatych przejetych,

potaczonych jednostek 0 0 0 0 -82 -82
sprzedaz 0 -308 2124 -2 364 -265 -5 061
likwidacja 0 -2 286 -5 047 -302  -1145 -8 780
przekwalifikowanie do srodkow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy 0 -6 850 -18 123 -479 -1 312 -26 764
przesunigcie miedzy grupami 0 0 0 -107 69 -38
roznice kursowe z BO 0 -9 29 -13 108 115

umorzenie na koniec okresu 0 67 442 328 715 13917 23437 433 511

odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek

okresu 112 51767 54 406 416 322 107 023

zwigkszenie odpisow 26 47 022 79 737 2235 960 129 980

zmniejszenie odpisow 0 19 005 18 003 75 204 37 287

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec

okresu 138 79784 116 140 2576 1078 199 716

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec

okresu 2008 2402 242370 657 783 10745 17758 931 058
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W sprawozdaniu za 2008 rok ujeto odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych dotyczyty:

1) w Boryszew S.A.

Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych dla wszystkich srodkéw trwatych, ktérych spéika nie wykorzystuje z
powodu zaprzestania lub zmniejszenia produkcji oraz dla wszystkich srodkéw przestarzatych technologicznie..
Dla srodkéw trwatych wykorzystywanych w celu dziatalnosci operacyjnej przeprowadzono test na utrate wartosci.

Gtéwne zatozenia przyjete do testu na trwatq utrate wartosci aktywéw trwatych w Boryszew S.A. Oddziat Elana
na dzien 31.12.2008r.

Testowi poddano srodki trwate generujace przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2011. Wartos¢ odzyskiwalna
zostata okreslona na podstawie warto$ci uzytkowej. Test wykazat utraty wartosci srodkéw trwatych.. Dla celéw
testu srodki trwate zostaty podzielone na osrodki generujace srodki pieniezne.

Dane finansowe na rok 2009 pochodzg z zatwierdzonego budzetu na 2009, natomiast na lata 2010-2011 sg
estymowane na podstawie zatozonych wskaznikow.

Warto$¢ przeptywéw okreslono jako sume zdyskontowanych przysztych przeptywdédw operacyjnych
pomniejszonych o naktady i uwzgledniajacych wptyw zmian w kapitale obrotowym.

Do przeprowadzenia testu zastosowano nastepujace wskazniki:

2009 2010 2011
stopa dyskonta 9.82% 9.82% 9.82%
czynnik dyskontujacy 0.91 0.83 0.76
rentowno$¢ bonow 52 tyg. 5.18%
premia za ryzyko 5.00%
B 0.80 przecietnie dla chemii: 0.79 - 0.86 by Aswath
Damodaran, Last Updated in January 2007
B lewarowana 2.36
koszt kapitatu wtasnego 17.00%
WIBOR 1M 3.64%
Srednia premia 2.50%
koszt finansowania obcego 6.14%
WACC 9.82%

Warto$¢ skumulowanych odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych wynosi 124 497 tys.. Odpisy z tytutu
utraty wartosci srodkéw trwatych Spoétka odnosi w pozostate koszty. Kwota odpiséw zidentyfikowanych na bazie
tego testu to 17 264 tys. z czego 6 872 tys. dotyczy Elana witokno, a 9.413 tys. dot. Majgtku czesciowo
wynajmowanego.

2) w grupie Impexmetal :
Gléwne zalozenia przyjete do testu na utrate wartosci aktywéw w Hutmen S.A.

Testowi poddano srodki trwate generujace przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2013.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie wartosci uzytkowej. Test nie wykazat utraty wartosci tych
srodkow trwatych. Dla celéw testu srodki trwate zostaty podzielone na 2 osrodki generujgce $rodki pieniezne -
hute i obrobke plastyczng. Dane finansowe na rok 2009 pochodzg z zatwierdzonego budzetu, natomiast na lata
2010-2013 sg estymowane na podstawie zatozonych wskaznikéw. Po tym okresie jako wartos¢ koncowa
zatozono sprzedaz maszyn produkcyjnych po oszacowanej wartosci godziwej (dotyczy urzadzen obrobki
plastycznej przewidzianych do przeniesienia do nowej lokalizacji oraz w obszarze hutniczym sprzedaz konwertora
KOGD z kilkoma urzadzeniami towarzyszacymi) oraz likwidacje pozostatego majatku. W roku 2014 zatozono
takze przychody ze sprzedazy dziatki. Dziatka przyjeta do testu obejmuje obszar, na ktérym znajduje sie czesc
zaktadu generujgca przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2013.

Warto$¢ przeptywow okreslono jako sume zdyskontowanych przysztych przeptywdédw operacyjnych
pomniejszonych o naktady i uwzgledniajacych wptyw zmian w kapitale obrotowym. Stopa dyskontowa zostata
oszacowana w oparciu 0 WACC i ustalono jg na poziomie 13,59%.
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Zatozono obnizenie kapitatu obrotowego, co jednoznacznie wynika z rezygnacji z obstugi handlu i centralnego
zaopatrzenia spétek Grupy Hutmen. Drugim czynnikiem jest zatozone utrzymania okreslonego poziomu zapaséw,
co jest zwigzane ze zwigekszeniem produkcji wyrobdéw o krétkim cyklu technologicznym i odejscie od aktualnie
prowadzonej produkcji wiasnych wlewkéw miedzianych do rur instalacyjnych (konieczno$¢ komasacji odpadow,
ztomow i surowcow czystych na potrzeby kampanii odlewania wlewkow).

Zatozono wzrost marzy przerobowej, wynikajacy gtéwnie ze wzrostu ilosci sprzedazy oraz obnizki kosztéw

przerobu wynikajacych z dziatan podjetych w 2008 r. (redukcja zatrudnienia, redukcja kosztow statych po
przeniesieniu produkcji mosiadzéw do WM Dziedzice).

7. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy Rok 2008 Rok 2007
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy na poczatku okresu 54 0
Zwiekszenie 104 637 117
Sprzedaz 54

odpisy aktualizujgce 0 63
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy na koniec okresu 104 637 54

Na aktywa przeznaczone do zbycia sktadaja sie aktywa:
Boryszew S.A. Oddziat Elana — 11 583 tys. zt (warto$¢ netto).
HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz Impexmetal S.A. ( Wydziat Elektrolizy) — 93 054 tys. zt (wartos¢ netto).

Na koszty likwidacji utworzono rezerwy - 40 204 tys zt., Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazane sga w
wartosci i netto.

8. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Stan na Stan na

Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej 31/12/2008 31/12/2007
Stan na poczatek okresu 106 582 4 408
Zwiekszenia 3825 102 324
ujawnienie gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 0 21 557
wycena do wartosci godziwe;j 3825 19124
przekwalifikowanie ze $r.trwatych 0 38 638
inne ( ujawnienie) 0 23 005
Zmniejszenia 2497 150
Sprzedaz 2497 150
Stan na koniec okresu 107 910 106 582

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, kitére traktowane sg jako zrédio przychodéw z
czynszOow lub/i utrzymywane sa w ewidencji ze wzgledu na spodziewany wzrost wartosci.

Skfadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy sa: budynki, czesciowo przeznaczone pod wynajem oraz grunty.
Na 31 grudnia 2008 roku nieruchomosci inwestycyjne wystepowaty w Boryszew S.A O/Elana- oraz
Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A.

W 2007 roku Oddziat Elana wprowadzit do ksiag nieruchomosci inwestycyjne w postaci dawnego budynku
administracyjnego, ktory jest obecnie dzierzawiony przez Urzad Marszatkowski oraz grunty w wieczystym
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uzytkowaniu nie wykorzystywane przez Spotke do wiasnej dziatalnosci, przeznaczone w przysztosci do sprzedazy
lub dzierzawy. Wyceny nieruchomosci dokonat niezalezny rzeczoznawca z Biura Obstugi Nieruchomosci ,BON”.
Warto$¢ budynku wyceniona zostata na koniec 2007 roku na kwote 1 448 tys. zt, natomiast warto$¢ ksiegowa
netto na dzien przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 910 tys. zt. Réznica wynikajaca z
wyceny w kwocie 538 tys. zt zostata odniesiona na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Efekt wyceny netto,
po pomniejszeniu o rezerwe na podatek odroczony wynidst 435 tys. zt.

Grunty w wieczystym uzytkowaniu przeznaczone do sprzedazy lub dzierzawy zostaly wycenione na kwote
62 273 tys. zt. Kwote 21 557 tys. zt zakwalifikowano w poczatkowym ujeciu jako zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego (1 351 tys. zt cze$é krotkoterminowa oraz 20 206 tys. zt jako cze$¢ diugoterminowa). Rdéznica
miedzy wyceng rzeczoznawcy i poczatkowym ujeciem w kwocie 40 716 tys. zt zostata odniesiona w przychody z
tytutu aktualizacji aktywéw niefinansowych a jej wptyw netto na wynik 2007 roku wynidst 32 980 tys. zt.

W zwigzku z pomysinym zakonczeniem sprawy sgadowej z Urzedem Miasta ( sprawa dotyczyta obnizenia optaty
za wieczyste uzytkowanie gruntéw) , w biezacym okresie spétka dokonata powtdrnej wyceny leasingu do kwoty
3 244 tys z zastosowaniem tej samej stopy dyskontowej co w poczatkowej wycenie. R6znica z wyceny wyniosta
18 312 tys i zostata odniesiona na wynik jako przychdd finansowy. Uwzgledniajac sprzedaz czesci gruntéw kwota
zobowigzania na dzien bilansowy wynosi 3 123 tys.

W biezacym roku Spétka przekwalifikowata budynek utrzymywany w celu wynajmowania Spotce Energetyka Sp.
z0.0. ze $rodkéw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych. Wartosé nieruchomosci inwestycyjnych wyceniono
w wysokosci zdyskontowanych przeptywow pienieznych z czynszu.

Na gruntach wartosci ewidencyjnej 59 min oraz gruntach w ewidencji pozabilansowej ustanowiono hipoteke
kaucyjng do kwoty 110 min w celu zabezpieczenia umowy kredytowej z PKO BP.

W biezacym okresie Spotka sprzedata czes$¢ nieruchomosci za kwote 5,4 min osiggajac zysk na sprzedazy 2,9
min.

9. WARTOSC FIRMY
Wartos¢ firmy

Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007

Wartosé¢ firmy na poczatek okresu 24 503 19 008
Zwigkszenia z tytutu nabycia 1 5694
odpis wartosci firmy 508 199
Zmniejszenia 532 0
Wartosé¢ firmy na koniec okresu, w tym: 23 464 24 503

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na Stan na
Wartosci niematerialne 31/12/2008 31/12/2007
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 6 431 9022
Patenty, licencje, oprogramowanie 3181 5901
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 9913 10 193
Inne wartosci niematerialne, w tym 51 488 3244
Prawa do emisji CO2 48 580 0

71013 28 360

Uzytkowane patenty, koncesje i licencje stanowig wtasnos$¢ jednostki. Spétka nie korzysta z leasingu wartosci
niematerialnych. Wykazane w aktywach bilansu prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zostato nabyte na rynku
wtérnym. Prawa do emisji CO 2 dotycza spétki Elana Energetyka Sp. zo.o. . Spétka powyzsze prawa odniosta w
przychody przysztych okresow.
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Zmiana stanu wartosci Koszty Patenty, Prawo
niematerialnych 2007 zakohczonych koncesje, wieczystego
prac licencje, uzytkowania Inne wartosci
rozwojowych oprogramowanie gruntu niematerialne zaliczki Razem
wartosci niematerialnych na
poczatek okresu 10 050 13 284 10 299 5647 61 39 341
zwigkszenia 3 841 2603 752 1904 0 9100
nabycie 3 841 2603 752 1904 9100
zmniejszenia 0 708 149 2053 61 2971
sprzedaz 708 149 2053 61 2971
wartos¢ brutto na koniec
okresu 13 891 15179 10 902 5498 0 45470
umorzenie na poczatek
okresu 2472 8 096 341 1843 0 12752
amortyzacja planowa
wartosci niematerialnych 2397 1754 136 417 4704
sprzedaz -572 -5 -6 -583
umorzenie na koniec okresu 4 869 9 278 472 2254 0 16873
odpisy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu 0 88 0 0 0 88
zwiekszenie odpisow 0 0 237 0 0 237
utworzenie odpiséw
aktualizujacych 0 237 0 0 237
zmniejszenie odpisow 0 88 0 0 0 88
odwrdcenie odpisow
aktualizujacych 88 88
odpisy z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 237 0 0 237
Wartos¢ netto na koniec
okresu 9 022 5901 10 193 3244 0 28360
Zmiana stanu wartosci Koszty Patenty, Prawo
niematerialnych 2008 zakohczonych koncesje, wieczystego
prac licencje, uzytkowania Inne warto$ci
rozwojowych  oprogramowanie gruntu niematerialne zaliczki Razem
wartos¢ wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu 13 891 15179 10 902 5498 0 45470
zwigkszenia 89 942 0 48 648 0 49679
nabycie 89 902 0 101 0 1092
réznice kursowe z BO 0 40 0 6 0 46
Przyznane prawa do emisiji
co2 0 0 0 48 541 0 48541
zmniejszenia 0 2 826 133 56 0 3015
sprzedaz 0 0 133 0 0 133
likwidacja 0 64 0 55 0 119
przekwalifikowanie do
wartosci niematerialnych
przeznaczonych do sprzedazy 0 2334 0 0 0 2334
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réznice kursowe z BO 0
Inne 0
wartos¢ brutto na koniec
okresu 13 980
umorzenie na poczatek
okresu 4 869

amortyzacja planowa

wartosci niematerialnych 2680
umorzenie . potaczonych

jednostek 0
sprzedaz 0
likwidacja 0
przekwalifikowanie do

wartosci niematerialnych

przeznaczonych do sprzedazy 0
roznice kursowe z BO 0
inne 0

umorzenie na koniec okresu 7 549

odpisy z tytutu utraty

wartosci na poczatek okresu 0

zwiekszenie odpisow 0
utworzenie odpiséw

aktualizujacych 0

zmniejszenie odpisow 0
przekwalifikowanie do

wartosci niematerialnych

przeznaczonych do sprzedazy 0

odpisy z tytutu utraty

wartosci na koniec okresu 0

Wartos¢ netto wartosci

niematerialnych na koniec

okresu 6 431

424 0 0
4 0 1

13 295 10 769 54 090
9277 471 2254
1979 154 349
0 0 -1

0 -6 0

-63 0 0
1113 0 0
38 0 0

-4 0 0

10 114 619 2 602
0 237 0
1221 0 0
1221 0 0
1221 0 0
1221 0 0
0 237 0
3181 9913 51488

11. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NIEKONSOLIDOWANYCH

Wartosé
Proporcja akcji, Odpisy
glosow na  udziatow aktualizujace Wartosé
Proporcja walnym wedtug wartosé¢ bilansowa
udzialéw zgromadzeniu ceny akcji, akcji,
(%) nabycia udziatow udziatow
Spotki Impexmetal S.A.
Brassco Inc. a) 94,34 94,34 703 703 0
Polski Cynk Sp. zo.o. 88,46 88,46 89 89
Hutnik Sp. z 0.0. 94 94 1 881 1 881 0
Z-d Utylizacji Odpadoéw Sp. z
0.0. 59,97 59,97 8 600 2911 5689
FLT & Metal Ltd. 17 17 79 79 0
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. 5,26 7,11 765 0 765
Remal Sp. z 0.0. 48,91 48,91 127 0 127
Odmech Sp. z 0.0. 48,89 48,89 33 0 33
Altech Sp. z 0.0. 34,91 34,91 29 0 29
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0 424
0 5
0 92134
0 16 871
0 5162
0 -1
0 -6
0 -63
0 -1113
0 38
0 -4
0 20884
237

0 1221
0 1221
0 1221
1221

0 237
0 71013

Podstawowa
dziatalnos¢

nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej

produkcja i handel

ustugi gastronomiczno-
rekreacyjne

ustugi utylizacyjne

nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej

ustugi w zakresie
odzysku odpadow
cynkonosnych

ustugi remontowo-
produkcyjne
produkcja na potrzeby
hutnictwa

ustugi, automatyka i
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Spotki ZM Silesia S.A.

Sp. Mieszkaniowa DOM Sp. z
0.0.

Zakfad Kadmu Sp. z o.0.
Polski Cynk Sp. zo.o.

Spotki FLT Polska Sp. z o0.0.
FLT & Metals s.r.l.

FLT Walzlager GmbH

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.
Spotki HMN Szopienice S.A.

ZE Zela Sp. z 0.0.
Transszop Sp. z 0.0.

Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.
Spotki FLT Metall HmbH

Ostrana Int. HmbH
Spotki Hutmen S.A.

Temer Sp. z 0.0.
Brassco Inc.

Susmed Sp. z o0.0.

MBO Hutmen jv. Sp. z 0.0.
Katech - Hutmen Sp. z o0.0.

Norblin Sp. z 0.0.
Spotki WM Dziedzice

Temer Sp. z 0.0.
Metalexfrance S.A.

RWT Dystrybucja Sp. z o0.0.
Spotki Zaktadow Tworzyw i
Farb Sp. zo.o.

Ztoty Granitol Sp. z 0.0.
Cieptownia Ztoty Stok Termex
Sp. z o.0.

WPPU Remoplast Sp. z 0.0.
Elektryk Sp. z o.0.

Sklepy Firmowe Sp. z 0.0.
Elektromat Sp. z o.0.
Umewar Sp. z o.0.

Prochem Ktomnice
Boryszew ERG

Altrans Sp. z 0.0. w upadfosci
Brest-Bor Sp. z 0.o.w
likwidacji

Boryszew S.A.

Inter Flota

Zavod Mogiliew

Elana Ukraina-w likwidacji

100
81,81
11,54

100
100
100

100
40

10,53

100

72,57
5,66

100

50
50

9,91

27,43

100

100

93
92,73
100
100
17,6
41,66
9,38

51,43

56,4

100

50
90

100
81,81
11,54

100
100
100

100
40

14,25

100

72,57
5,66

100

50
50

24,82

27,43

100

100

93
92,73
100
100
17,6
41,66

51,43
56,4
100
50

90

56

5355
12
1425

1908
944

3755

1528

6 838

2679

51

2240

430

26

1920

41

4 333

650
17
12
50

21

11

256

250

1 091

338

2624

567

944

3755

3 300

51

26

791

350

NO OO oo

11

256

338

2731

12

858
1908

1528

3 538

2679

2240

430

1129

41

4 333
300
17

12

50

21

250

1091

pomiary

ustugi mieszkaniowe
produkcja tlenku kadmu
produkcja i handel

dystrybucja tozysk
dystrybucja tozysk
dystrybucja tozysk

ustugi elektrotechniczne i
telekomunikacyjne

ustugi transportowe
ustugi w zakresie
odzysku odpadow
cynkonosnych

handel narzedziami
precyzyjnymi i metalami

ustugi remontowo-
modernizacyjne

nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej

ustugi gastronomiczno-
rekreacyjne

produkcja przetwoérstwo
stopéw otowiu, cyny,
cynku

nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej

nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej

ustugi remontowo-
modernizacyjne

dystrybucja wyrobow
telefonicznych

produkcja tworzyw

produkcja energii cieplnej
ustugi remontowe

ustugi elektro-remontowe
ustugi handlowe

ustugi

ustugi remontowe

ustugi

nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej
nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej

wynajem samochodow
handel,produkcja
surowcow wtérnych
produkcja tworzyw
sztucznych
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produkcja tworzyw
sztucznych- rozpoczecie
dziatalnosci od marca

Torlen Sp. z 0.0- 100 100 50 50 2009
Razem 48 563 18 604 29 959
eliminacja wyniku na wycenie

aportu -2 338
Razem wartos¢ netto 27 621

Stan na Stan na

Udzialy i akcje wykazane w bilansie w pozycji: 31/12/2008 31/12/2007
Aktywa trwate- jako udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz

stowarzyszonych 27 621 27 185
Aktywa trwate- jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1686 5464
Aktywa obrotowe- jako aktywa finansowe pdostepne do sprzedazy 634 2 351

29 91 35 000

12. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Stan na Stan na
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31/12/2008 31/12/2007
Akcje w notowane na GPW , w tym 956 3447
Izolacja Jarocin 322 1424
Suwary SA 348 0
Skotan SA 286 2 023
Pozostate udziaty i akcje 1364 4 368
Inne papiery wartosciowe 0 0
Razem aktywa dostepne do sprzedazy, w tym 2320 7 815
dfugoterminowe 1686 5464
krdtkoterminowe 634 2 351
13. AKTYWA ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY
amortyzacj
niezrealiz a srodkéw
utworzenie wycena owane trwalych i
niewyplacone odpisow bilansowa wycena ujemne wartosci podatek
Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego $wiadczenia utworzenie aktualizujacy instrumentéw bil réznice ni ia strata od
podatku dochodowego 2008 pracownicze rezerw ch aktywa pochodnych aktywéw kursowe Inych podatkowa | dywidend pozostale razem
stan na poczatek okresu 4043 5361 6 287 ar1 6 304 1332 669 3414 2088 1966 32 435
zwigkszenia 612 4 904 4787 4488 1282 1183 3101 7884 0 aoy 29058
zmniejszenia 1633 2 269 832 55 698 312 291 -5 548 44 1182 1767
stan na koniec okresu 3022 7996 10 242 5404 6888 2213 3479 16 847 2044 1591 59726

57



Grupa Kapitalowa Boryszew S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 sporzadzone wg MSSF przyjete przez Unie Europejska (UE) (kwoty wyrazono w
tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

amortyzacja
srodkow
wycena niezrealizow trwalych i
bilansowa wycena ane dodatnie wartosci
Zmiana stanu rezerw na odroczony podatek instrumentow bilansowa réznice niematerialny
dochodowy pochodnych aktywow kursowe ch pozostale Razem
stan na 31.12.2007 14 111 17 849 1451 66 557 1059 101 027
zwiekszenia 1972 4 095 1013 3871 893 11844
zmniejszenia 4 888 10 551 281 10 B53 178 26 752
stan na 31.12.2008 11 195 11393 2183 59 575 1773 86 119
Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
Aktywa 59 497 32 435
Rezerwa 86 119 101 027
aktywo/rezerwa kompensowane ( wg spoétek) -35 559 -32 028
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 23938 407
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 50 560 68 999
14. ZAPASY
Stan na Stan na
Struktura zapasow 31/12/2008 31/12/2007
Materiaty 103 342 185 818
Pétprodukty i produkty w toku 110 660 208 632
Wyroby gotowe 104 940 165 327
Towary 39 626 52 065
Zaliczki na poczet dostaw 3244 3 307
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 361 812 615 149
Odpisy aktualizujgce wycene zapasow 59 600 39 898
Zapasy brutto 421 412 655 047
Zapasy stanowiace przedmiot zabezpieczenia sptaty zobowigzan 89 447

Najwigkszych odpiséw dokonat oddziat Boryszewa — Elana w Toruniu 18 min  Suma odpiséw na zapasy w GK
Impexmetal wynosi 376 min

Utworzenie odpiséw aktualizujacych na zapasy wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapaséw z ich
wartoscig odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Odpis odnoszony jest w koszt wtasny sprzedazy.
Odpisy tworzone sg rowniez na zapasy zalegajace zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy. Odpis obcigza koszty
danego okresu. Odwr6cenie odpiséw nastepuje w momencie ustania przyczyny utworzenia i jest zaliczany do
przychoddw danego okresu.

15. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31/12/2008 31/12/2007
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 423 704 573 029
udzielone pozyczki 20773 22 441
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factoring

z tytutu udziatéw w zyskach

naleznosci budzetowe ( bez podatku dochodowego)
pozostate naleznosci

naleznosci dochodzone na drodze sadowej

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
netto

odpisy aktualizujace wartos¢ handlowe

odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek

odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci

odpisy naleznosci dochodzonych na drodze sadowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto

dfugoterminowe
krotkoterminowe

Naleznosci stanowigce przedmiot zabezpieczenia sptaty zobowigzan

W pozycji udzielone pozyczki ujeto:

0 0
0 0
42 637 84 966
30 920 28 028
5737 2783
523 771 711 247
78 478 54 700
514 349
3 265 3 453
996 996
607 024 770 745
564 654
523 207 710 593
42 314

- 1150 000 sztuk akcji Skotan S.A. (sprzedajacy Unibax Sp. z 0.0.) o wartosci w cenie nabycia 8 066 tys. zt

Poniewaz cena odsprzedazy akcji oparta jest na formule uzaleznionej od okresu (liczba dni) posiadania przez
Grupe oraz s$redniej stopy WIBOR w okresie, nabyte akcje prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako
udzielone pozyczki. Wartos¢ pozyczki na dzien 31.12.2008 roku wraz z naliczonymi odsetkami wynosi 9 513 tys.

zt.

Umowy dotyczace zakupu akcji zawierajg zapisy stanowigce iz Impexmetal S.A. ma prawo sprzedazy w/w akcji
sprzedajacemu (pozyczkobiorcy) lub podmiotom przez niego wskazanym. W przypadku nie wywigzania sie
sprzedajacego lub podmiotom przez niego wskazanym z powyzszego obowigzku Impexmetal S.A. przystuguje
prawo sprzedazy w/w akcji na rynku po biezacej cenie. W takim przypadku sprzedajacy (pozyczkobiorca) jest
zobowigzany do zaptaty odszkodowania w kwocie réznicy pomiedzy ceng rynkowa a ceng wynikajaca z umowy

- Kwota pozyczek obejmuje rowniez pozyczke, 4 161 tys. zt, kt6rg udzielit Boryszew ERG spétce Unibax

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug + dyskonto

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci netto - struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) ) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1.w CHF
w CHF po przeliczeniu na PLN
b2. w EUR
w EUR po przeliczeniu na PLN
b3. w GBP
w GBP po przeliczeniu na PLN
b4. w USD
w USD po przeliczeniu na PLN
b5. pozostate waluty po przeliczeniu na PLN

59

502 182 617 269
78 478 44 240
423 704 573 029
Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
305 185 440 542
218 586 270 705
7
29
41 479 54 073
173 081 193 692
3777
16 209
9415 26 908
27 884 65 531
1 383 11 482
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razem 523 771 711 247
Stan na Stan na
Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw 31/12/2008 31/12/2007
naleznosci (brutto) o pozostaltym od dnia bilansowego okresie sptaty 316 550 476 575
a) do 1 miesigca 184 517 262 809
- odpis aktualizujacy 265
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 120 973 196 753
- odpis aktualizujacy 156
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 9901 16 875
- odpis aktualizujacy 22
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 797 109
- odpis aktualizujacy 462
e) powyzej 1 roku 362 29
- odpis aktualizujacy 362
naleznosci przeterminowane 183 998 140 694
a) do 1 miesigca 68 709 74127
- odpis aktualizujacy 4943
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 36 449 18 663
- odpis aktualizujacy 1820 293
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 083 4 834
- odpis aktualizujacy 684 877
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 7 985 5912
- odpis aktualizujacy 6 001 5912
e) powyzej 1 roku 64 772 37 158
- odpis aktualizujacy 62 129 37 158
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 500 548 617 269
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug + dyskonto 76 844 44 240
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 423 704 573 029
16. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
Pochodne instrumenty finansowe 2008 aktywa zobowigzania
Insrtumenty przeznaczone do obrotu 17 13 004
instrumenty walutowe 17 6 195
instrumenty towarowe 0 6 809
Insrtumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 2219 24 550
instrumenty zabezpieczajgce ceny 2090 18 898
instrumenty zabezpieczajgce kursy walut 129 5652
Insrtumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa 1421 1619
instrumenty zabezpieczajgce ceny 1 383 719
instrumenty zabezpieczajgce kursy walut 38 900
3657 39173
cze$c¢ dfugoterminowa 0 2067
czes$¢ krotkoterminowa 3657 37 106
Pochodne instrumenty finansowe 2007 aktywa zobowigzania
Insrtumenty przeznaczone do obrotu 5177 6778
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instrumenty walutowe 1561 5340
instrumenty towarowe 3616 1438
Insrtumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 24714 7 752
instrumenty zabezpieczajgce ceny 13 353 7 594
instrumenty zabezpieczajgce kursy walut 11 361 158
29 891 14 530

Przewidywane terminy realizacji przeptywow

Instrumenty pochodne towarowe
<1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem
Waluta

UsD -735 -455 -4 198 -2189 0 0 -7 577
EUR -3 982 -4 601 -7 630 0 0 0 -16 213
Razem -4 717 -5 056 -11 828 -2189 0 0 -23 790

Instrumenty pochodne walutowe

<1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem

Waluta

usb -1 019 612 -258 0 0 0 -665
EUR -3928 -5612 -1 233 -288 0 0 -11 061
Razem -4 947 -5 000 -1 491 -288 0 0 -11 726

17. AKTYWA UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

Stan na Stan na
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 31/12/2008 31/12/2007
Bony NFI Midas 16 197 16 231
dfugoterminowe 10 600 0
krotkoterminowe 5597 16 231
Bony Midas posiadajg spétki:grupy Impexmetal oraz NPA Skawina.
18. POZOSTALE AKTYWA
Stan na Stan na
Pozostate aktywa 31/12/2008 31/12/2007
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 3651 5135
Pozostate aktywa 50 700 0
Razem 54 351 5135
Cze$¢ diugoterminowa 15 36
Cze$c¢ krdtkoterminowa 54 336 5099

Pozostate aktywa dotyczg spotki Hutmen SA. Sa to kaucje lokaty kaucyjne w bankach w wysokosci 50 700 tys.

PLN na zabezpieczenie sptat kredytéw przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji
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Stan na Stan na
Rozliczenie migdzyokresowe kosztow 31/12/2008 31/12/2007
prace rozwojowe 0 750
naktady na wartosci niematerialne 97 0
Ubezpieczenia 677 441
optaty licencyjne 0 169
koszty finansowe 88 0
podatek od nieruchomosci 0 170
Ustugi obce 541 0
Inne 2248 3605
Razem 3651 5135

19. KAPITALY

Struktura kapitatu akcyjny na 31/12/2008

Zgodnie z MSR 29 par. 24 skfadniki kapitatu wiasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji
wyceny aktywéw) zostaty przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdélnymi wskaznikami wzrostu
cen od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zaktadowy o0 9.136 tys. zt oraz agio emisyjne o 895 tys. zt a wartos¢ zyskéw zatrzymanych
zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt.

Na podstawie Uchwaty nr 110/08 z dnia 27 lutego 2008 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
postanowit dokona¢ w dniu 3 marca 2008 roku asymilacji 5.500 akcji zwyktych na okaziciela spétki Boryszew
S.A., powstatych po zamianie dokonanej w dniu 3 marca 2008 roku 5.500 akcji imiennych uprzywilejowanych
oznaczonych kodem PLBRSZWO00029 z 62.423.997 akcjami zwyklymi na okaziciela spétki Boryszew S.A.
oznaczonymi kodem PLBRSZW00011.

Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod PLBRSZW00011.

Z dniem 3 marca 2008 roku:

—  kodem PLBRSZWO00029 oznaczonych jest 257.050 akcji spotki Boryszew S.A.,

—  kodem PLBRSZWO00011 oznaczonych jest 62.429.497 akcji spotki Boryszew S.A.

Kapitaty
Stan na Stan na

Kapitat akcyjny, nadwyzka powyzej wartosci nominalnej 31/12/2008 31/12/2007
llos¢ akcji/dziatow 62 686 547 62 686 547
Wartos¢ nominalna 1 akcji/udziatu w zt 0,10 0,10
Kapitat podstawowy w tys zt 6 269 6 269
przeszacowanie kapitatu wskaznikiem hiperinflacji ( MSR 29) 9136 9136
Whptywy z emisji nowych akgcji

Razem kapitat podstawowy na koniec okresu 15 405 15 405
nadwyzka powyzej wartosci nominalnej 24 435 24 435
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego lub 5% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do

publikacji

Roman Karkosik * 40 600 000 64,77% 40 600 000 64,50%
Pozostali 22 086 547 35,23% 22 343 597 35,50%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62943597 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%
20. KREDYTY BANKOWE
Stan na Stan na
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 31/12/2008 31/12/2007
Stan na poczatku okresu 997 104 1013 197
Stan na koniec okresu 864 287 997 104
czes$c¢ diugoterminowa 166 116 263 587
czes$¢ krotkoterminowa 697 971 733317
zaptacone odsetki w okresie 62 974 50 920
oprocentowanie (efektywne )kredytow 6,77% 5,07%
Kredyty Boryszew S.A.
Kwota | Kwota
kredytu | kredytu
wg pozosta
Kredytodawca /pozyczkodawca umowy- |ta do Termin
(nazwa, siedziba) tys zt sptaty | Oprocentowanie | splaty
1.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt
obrotowy 37149 37 149 | 1MWIBOR+marza |26.12.2010
2.Bank Millennium O/Warszawa- kredyt w
rachunku biezgcym 33750| 30902 | 1IMWIBOR+marza |13.07.2010
3.PKO BP S.A. O/Torun- kredyt w
rachunku biezacym 69 400| 69 193 | IMWIBORr+marza | 24.12.2009
4.BRE - kredyt obrotowy 1000 1000 | IMWIBOR+marza |30.06.2009
5.BRE-kredyt w rachunku biezacym 2000 2 003 | WIBOR ON-+marza | 29.06.2009
6.Raiffeisen Bank Polska O/Warszawa-
kredyt rewolwingowy 7 000 7 000 | IMWIBOR+marza |30.04.2009
7.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt
inwestycyjny. 5575 5575 | IMWIBOR+marza | 31.03.2009
8.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt w
rachunku biezacym 2 000 1889 | IMWIBOR+marza | 30.01.2009
Razem 157 874 | 154 711
czes$¢ diugoterminowa 49 992
cze$¢ krotkoterminowa 104 719
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Marza wynosi w zaleznos$ci od banku od 0,5% do 2,5%

Kwota zobowigzania wobec Banku Millenium zawiera naliczone, niezaptacone odsetki w wysokosci 208 tys. zt.

1,3,7. Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego w PKO BP- zostaty podpisane Aneksy nr 12, 13, 14
dotyczace przesuniecia sptat rat kredytowych z 31.12.2008 i 31.03.2009 do 31.05.2009 roku i ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia kredytu na 7 500 000 szt. akcji Impexmetal S.A. Spotka do dnia 27.04.2009 sptacita
w PKO BP 8,9 min zt.

6. Termin sptaty kredytu w Raiffeisen Bank jest w trakcie negocjacji z Bankiem. Do dnia 27.04.2009 roku spétka
sptacita 6,1 min zt.

Zabezpieczenie kredytow

1,3, 8. Zastaw rejestrowy na zapasach surowcéw i wyrobéw gotowych -19 min zt.,

Zastaw na rzeczach ruchomych (24 szt. maszyn i urzadzen) na taczng warto$é 83.9 min zt., linii SSP 22,5 min zt.
Przelew wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia zapaséw , surowcow, wyrobdw gotowych oraz maszyn i urzadzen
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia. Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen.
Hipoteka kaucyjna do kwoty 60 min zt z pierwszenstwem wpisu na przystugujacym kredytobiorcy prawie
witasnosci budynkéw oraz prawie uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Toruniu, hipoteka kaucyjna do
kwoty 50 min zt wpisana na nastepnej pozycji w ksiedze wieczystej na przystugujacym kredytobiorcy prawie
witasnosci budynkdéw oraz prawie uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Toruniu.

Zastaw rejestrowy na 50 031 900 szt. akcji Impexmetalu o wartosci bilansowej 112,6 min zt, 535 949 akcjach
Izolacji Matizol, oraz 93 642 udziatach Zaktadu Tworzyw i Farb. Spétka posiada zobowigzanie do utworzenia
zabezpieczenia na 7 500 000 szt. akcji Impexmetalu. taczna wartos¢ zastawionych akcji Impexmetalu wedtug
wartosci bilansowej wynositaby wtedy 128,3 min zt,

2. Zastaw rejestrowy na 8 705 375 szt. akcji Impexmetal, blokada 21 627 842 szt. akcji Impexmetal na podstawie
umowy zastawu zwyktego i umowy blokady, hipoteki tacznej kaucyjnej do kwoty 50,6 mlz zt na nieruchomosci
znajdujacej sie w Toruniu. Zgodnie z umowa kredytowg wartos¢ zabezpieczenia powinna stanowi¢ 130% wartosci
kredytu. taczna warto$¢ zastawionych akcji wedtug wartosci bilansowej wynosi 68,2 min zi,

4.Zastaw rejestrowy na 1 923 077 szt. akcji Impexmetal, weksel In blanco z deklaracjg wekslowa. Zgodnie z
umowg wartosé zabezpieczenia powinna stanowié pieciokrotnosé wartosci kredytu. Spotka posiada zobowigzanie
do utworzenia zabezpieczenia na 1573 427 szt. akcji. Laczna wartos¢ zastawionych akcji wedtug wartosci
bilansowej wynositaby wtedy 7,9 min zt.

5.Zastaw rejestrowy na 3 076 923 szt. akcji Impexmetal, weksel In blanco z deklaracjg wekslowa. Zgodnie z
umowa warto$¢ zabezpieczenia powinna stanowi¢ czterokrotno$¢ wartosci kredytu. Spotka posiada zobowigzanie
do utworzenia zabezpieczenia na 2 517 483 szt. akcji. taczna warto$¢ zastawionych akcji wedtug wartosci
bilansowej wynositaby wtedy 12,6 min zt.

6. Cesja wierzytelnosci 17,0 min zt. Weksel in blanco. Zastaw rejestrowy na zapasach witékniny 17,0 min z.
Zastaw rejestrowy na maszynach 31,2 min. zi., hipoteka kaucyjna 17,0 min zt.

7. Zastaw rejestrowy na 26 110 000 szt. akcji Impexmetal, o wartosci bilansowej 58,7 min zl, zabezpieczenie
kredytu jest na tych samych akcjach jak w kredycie w poz. 1,3, 8 .

Spétka zawarta aneksy z PKO BP:

1. Aneks zawarty dnia 29 stycznia 2009 do umowy kredytu 202-127/LW/1/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptfaty raty kredytu w rachunki biezgcym w wysokosci 15 000 ty$
zt z dnia30 stycznia 2009 do dnia 30 marca 2009, oraz raty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
1 995 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 27 lutego 2009 oraz sptaty raty kredytu nieodnawialnego
w kwocie 4 127 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 28 lutego 2009.

2. Aneks zawarty dnia 27 lutego 2009 do umowy kredytu 202-127/LW/I/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptfaty raty kredytu w rachunki biezgcym w wysokosci 13 330 ty$
zt z dnia30 stycznia 2009 do dnia 30 marca 2009, oraz raty kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci
1 995 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 30 marca 2009 oraz sptaty raty kredytu nieodnawialnego
w kwocie 4 127 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 31 marca 2009.

3. Aneks zawarty dnia 31 marca 2009 do umowy kredytu 202-127/LW/1/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptaty raty kredytu w rachunki biezacym w wysokosci 13 330 ty$
zt z dnia30 stycznia 2009 do dnia 31 maja 2009, oraz raty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
695 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 30 maja 2009 oraz sptaty raty kredytu nieodnawialnego w
kwocie 8 255 tys. zt z dnia 31 marca 2009 do dnia 31 maja 2009. Aneks zwieksza zabezpieczenie o
zastaw rejestrowy na 7,5 min sztuk akcji Impexmetal. Zabezpieczenie nie zostato wpisane do Rejestru
Zastawow.
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Kredyty Grupy Impexmetal

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DLUGOTERMINOWYCH

Hazwa (firma) jednostki ze Kwoia kredyiu / podyczld Kwota Jmedytu [ poyezli Warunki

fortay prawmej Siedziba PLN waluia PLN waluta oprocentowania Termin splaty Zahezpieczenia
Tastawy rejestrowey na maszynach i urzgdzeniach w postaci walcarki zimnej do tasm
Pekal 5.4 Konin 45 396 10880 tys. ELUR 1289 3085 tys.EUR  |Euribor 1M + marzs 31.12.201 r.|cienkich wraz I cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe), pefnomocnictywa do rachunku
bankowego
zastaww rejestrowey na maszynach i urzgdzeniach w postaci walcarkl zimnej do tasm
Pekal 5.4 Konin 14 240 S611 Wibor 1M + maria 31 12.2011 r.|cienkich wraz z cesjs praw z polisy ubezpieczeniowe], pemomocnictwo do rachunku
bankowego
. prrewtasTezenie na Tabezpieczenie aktywdwe trovatych wraz T cesjg prawe T palisy
PO BP (\Warszawa 23000 10372 Wihor 1M + marZa 2111201 r.
ubezpisczenia
PEO BP VWarszavws 15000 10000 Wyikor 1M + maria 23.08.2010 1. [przevwsaszozenie Sradkdwe truvatych wraz T cesjg prawe T polisy ubezpieczenia
KO B \arszawa 15000 15000 Vior 1M + mara RO Z T przew%aszc;eme Srodkdwy truvabych ez  cesjg prave z polisy ubezpieczenis, przelew
et Tytelinodci, weksel wiasny in blanco, petnomocnictyeo do rachunku bankowego
1047 \Wibar 14 + marza L j
ABN Amra invarszawa 22943| 5500 tys. EUR 4251 1019 tys EUR |Euribor 1M+ marza 31032011 p,|[TEEWESIETENE N ZakezplecTenie Sradkiw zakupinyeh 76 sradkiw 2 krediu wrez 2
cesia prave Z polisy ubezpisczenia
1 565 530 tys USD |Libar 1h + marza
4420 Wikior 100 + marza weksel whasny in blanco, przevdaszczenie srodkdw travalych wraz z cesjg praw
Reiffeisen Bank Polska 34 |Poznarn 20862 T 500 tys. EUR aor7 2175 tys EUR |Furibor 1M + matza 31.12.2012 1. [polisy ukezpisczeniowe], prelew wisrzytelnodoi, peinomaocnicturo do rachunkd
[i] 0 tys USD |Libor LM +mara barkorych
BOS 5.4 WNFOSIGIN Katorwvice 10 303 7220 377% 30062014 r_|weksel whasny in blanco
MFOS Warszaws 16 000 STET 0,5% stopy red welsli 2012.2011 r. |weksel whasny in blanco
PO BP \varszawa 5000 2007 \ibor 1M + marta 25112010 Klauzuls potracenia wisrzﬂs\nu'éci barku z rachunky biezgcego zastaw rejestrowy na
zapazach, przelew wierzyelnosc
Kredyty dlugoterminowe , razem 80 521
Zohowi ia z tyt. kredyiow dhugzotermi h, razem 89 521

Ztamane wskazniki w umowach kredytowych w 2008 roku:

Boryszew S.A.

Dla kredytu srednioterminowego udzielonego przez Millennium Bank zostaly ztamane nastepujace kowenanty
liczone na poziomie Grupy Kapitatowej Boryszew:

wskaznik biezacy, zobowigzania finansowe/EBITDA, zobowigzania finansowe/przychody. W skutek ztamania
kowenantéw finansowych bank zwiekszyt zabezpieczenie kredytu na hipotekach nalezacych do spoétki oraz na
akcjach Impexmetal S.A.

Dla kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego udzielonego przez bank PKO BP zostaty ztamana nastepujace
wskazniki:

Wskaznik ROS, wskaznik ptynnosci biezacej CR, wskaznik ptynnosci szybkiej QR, wskaznik zadtuzenia aktywow
WZA, poziom przychoddéw, poziom zysku ze sprzedazy, poziom zysku netto.

W skutek ztamania ww. kowenantéw bank dokonat w okresie kredytowania zwiekszenie zabezpieczenia na
hipotekach nalezacych do Spotki oraz akcjach Impexmetal S.A.

Impexmetal S.A.
a) Raiffeisen Bank Polska S.A.

Ztamanie wskaznika Dtug/Ebitda

Raiffeisen Bank Polska S.A otrzymat od Impexmetal S.A. wyjasnienia przyczyn ztamania wskaznika. Umowa

kredytowa byta zawierana z Aluminium Konin — Impexmetal S.A., a do ztamania wskaznika przyczynito sie

potaczenie z dniem 30.06.2008 r. Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Wskaznik

wyliczany dla Impexmetal S.A. za 2008 rok dla okreséw po dacie potaczenia nie uwzglednia wartosci wyniku

na sprzedazy oraz amortyzacji dot. Spo6tki Aluminium Konin — Impexmetal S.A. za 1 pétrocze 2008 r. Przy

uwzglednieniu tych wartosci wskaznik nie zostat ztamany.

Prowadzone z Bankiem rozmowy doprowadzity do zawarcia w dniu 16.02.2009 r. anekséw do uméw

kredytowych, ktére wprowadzaty nastepujace zmiany:

- sptate do dnia 13.03.2009 r. kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.900 tys. EUR + 5.894 tys. PLN wg stanu
koniec lutego 2009 r.

- zwiekszenie kwoty przyznanego w ramach umowy limitu kredytu w rachunku biezacym/kredytu
rewolwingowego z 7,5 min EUR do 40 min PLN

Aneksy wprowadzaty rowniez wigksze marze za finansowanie. Ztamanie kowenantéw nie wptyneto w

zasadniczy spos6b na relacje z Bankiem.

b) ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
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Ztamanie wskaznika Dtug/Ebitda

Bank ABN AMRO Bank (Polska) S.A otrzymat od Impexmetal S.A. wyjasnienia ws. ztamania wskaznika, co
gtéwnie nastapito w wyniku potaczenia 30.06.2008 r. Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
Dodatkowo zamkniecie wydziatu Elektrolizy spowodowato powstanie straty na dziatalnosci operacyjnej
(utworzenie rezerw). Poza tym poziom ww. wskaznika ustalony zostat na poczatku 2006 roku (rok zawarcia
umowy kredytowej z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.), kiedy to nie zaktadano pogorszenia sie wyniku z
dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Obecnie Spétka jest na etapie prowadzenia rozméw z Bankiem, kitérych efektem prawdopodobnie bedzie
podwyzszenie marz. Ztamanie kowenantdéw nie wptyneto na pogorszenie relacji z Bankiem.

c) Bank PKO BP S.A.

Ztamano nastepujace wskazniki:

wskaznik rentownosci sprzedazy netto (ROS),
wskaznik ptynnosci biezacej (CR),

wskaznik ptynnosci szybkiej (QR),

niewystarczajacy poziom przychoddéw ze sprzedazy.

Impexmetal S.A. prowadzit rozmowy z Bankiem PKO BP S.A. ws. ztamanych wskaznikow, ktérych efektem
sg aneksy do umowy kredytowej zwigkszajace marze oraz zwigkszenie w marcu 2009 zabezpieczenia.
Ztamanie kowenantéw nie wptyneto na pogorszenie relacji z Bankiem

Hutmen S.A.

1. Utrzymanie przedsiebiorstwa w dobrej kondyc;ji finansowej i ekonomiczne;j:

a)

b)
c)
d)

Bank PeKaO S.A.,
Bank ABN AMBRO,
BRE Bank S.A.,
BnB NORD S.A.

2. Utrzymywanie obrotéw na koncie proporcjonalnie do zaangazowania banku w finansowaniu Spétki:

a)

Bank PeKaO S.A.

Skutki ztamania warunkéw zawartych w umowach:

a)

b)

c)

d)

Bank PeKaO S.A.

Dla kredytu o wspolnym limicie zazadat w sierpniu 2008 r., ustanowienie kolejnego zabezpieczenia w
postaci cesji naleznosci w wysokosci 20 min zt i zastawu rejestrowego na udziatach spétki Temer sp. z
0.0., bedacych w posiadaniu Hutmen S.A. w wysokosci 4,5 min zt oraz zwiekszyta sie marza banku.

W grudniu 2008 r. Bank dla kredytu o wspélnym limicie zazadat dodatkowego zabezpieczenia w postaci
kaucji Hutmen w wysokosci 10 min zt.

W przypadku kredytu dotyczacego wytacznie Hutmen S.A., Bank PeKaO S.A. w grudniu 2008 r. obnizyt
limity kredytowe i zwiekszyt marze.

Bank ABN AMBRO
Po 30.06.2008 dla kredytu o wspdlnym limicie ustanowit kolejne zabezpieczenia w postaci kaucji
Hutmen S.A., w wysokosci 20 min zt i cesji naleznosci 17 min zt (Hutmen S.A. i W.M. Dziedzice S.A.).

BRE Bank S.A.

Dla kredytu o wspdlnym limicie zazadat dodatkowego zabezpieczenia w postaci hipoteki na
nieruchomosci, bedacej wtasnoscig Hutmen S.A. w kwocie 43 min zi.

Po 30.06.2008 r. bank zazadat dodatkowego zabezpieczenia w postaci kaucji Hutmen S.A. w wysokosci 12
min zt.

BnB NORD S.A.

W listopadzie 2008 r. dla kredytu o wspélnym limicie zazadat dodatkowego zabezpieczenia w postaci
kaucji Hutmen S.A. w wysokosci 13 min zt i hipoteki na nieruchomosci nalezacej do Hutmen S.A. w
wysokosci 23 min zt.

Ponizsze zestawienia zobowigzan z tytutu kredytéw pochodza ze sprawozdan spotek
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW KROTKOTERMINOWYCH

Kwota kredytu / pozyezki Kwota kredytu / pozyczki ‘Warunki
Hazwa {firma) jednostki Siedziba WO UMOWY pozostala do splaty oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
PLN waluta PLH waluta
o [or 1M + mar 2 zastaw rejestrowy na zapasach wyrohdw gotowych wraz I cesja praw T polis
Peia0 5.4 \onin 35000 5095|1221 tys.EUR|Euribor 1M+ marza 31052008 LR R R C i C Sk LAl
ubezpieczeniovwe], cesia naleznosci, odwiadczenie 0 poddaniu sie egzekuci
1820 B48 tys USD  |Libor 1M + marza
PKO BP Warszawa 20 000 17 675 Iveiboor 10 + marza 29,06 2009 r.| 221w refestrowy na Zapasach surowcow wraz 2 cssjg praw z polisy
ubszpieczeniowe], prawn poiracania wierrylelnoic PKO BP 1 rachunku bierscego PLM
— — e e e —— 30,04, 2009 [Pt rejestrowy rodkach trvatych wraz = cesja prav 2 polisy UBSZpisCzenons),
umovvana kiauzula o potrgoeniu wierzytelnogoi 7 rachunkiw bankowych w PKO BP
Bank Millennium VWarszawa 20000 18 684 [ibor 10 + marza 05.03 20107 |brak
Bank DnB NORD Polska 5.4, Warszawa 10000 9 966 [vibor 1M + marzs 31.10.2009 r. |zastaw rejestrovey Na Zapasach wiraz z cesjg prav T polisy ubezpiczeniove)
Reitfeisen Bank Polska S WRrSZEWE 10000 9958 [Wikior S + mara 31.01.2003 1. |brak
24712 [Wibior 10 + marza Prrewwaszozenie Srodkdw trvatych wraz 7 cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
Reiffeisen Bank Polska SA Foznar 31293 7300 tys. EUR 425 102 tys EUR |Euribor 1M + marza 30.09.20M0 . |przelew wierzyteinosci, weksel wiasny in blanco, penomocnictywo do rachunku
2387 G606 tys. USD |Libor 1M + marza hankowego
5140 [Wibor O + marza
BRE 5.4, Kalisz 10000 &0 23 tys. EUR  [Euribor OM + marza 30062000 r. |weksel in blanco, zastaw rejestrovwy na Tapasach, cesja praw 7 polisy uberpieczenia
1780 604 tys. USD  [Libor Cull + marza
10 788 [boor 1M + marzs prrevwkaszozenie Sradkdw trwatych wraz  cesjg praw 2 polisy ubezpieczenia,
ABM Amro VWarszawa 20 862 5000 tys EUR 5095 1221 tys. EUR  [Euribor 1M + me.arza 31.08.2008r1 przewiaszczenie zapasdw wraz z cesia praw z palisy Lbezpieczeniowe]
2526 853 tys USD [Libor 1M + marza
Pelan S.4 iarszawa 43000 42 738 ooy 1M + marza 3 g8 200aT. p?orec‘zenle; hipoteka kaucwna.; przewfaszczel:ue Erockdw lrv}rahdch; Zastaw rejestrowy
srockdwy trevatych; zastaw rejiestrovwy Zapasdv; Ccesja wipolng,cesia praw T polisy
Pekal 5.8 Warszawa 5000 2403 Wibar 10 + marza 31.05.2008 r.|Deklaracie VAT
BRE=.A Katowice 3000 2486 [Wibor O + marza 30.08 2008 r.| weksel in blanco, porgczenie
AN Ao \yarszawa 10000 9087 wdiaor 1M + marza 57.02.2000 T, Hipoteka kaucyjna poreczenie, zastaw rejestrowy na srodkach trovatych, zastaw
rejestrowy Na zapasach, cesja praw 7 polisy ubezp
Bank DnB NORD Polska 5.4, Hatowice 12000 11 423 ibor 1M + marzs 31.10.2008 r.|pargozenie, Zastaw rejestrowy na Srodkach trwabych, cesja £ polisy ubezpieczeniovwe]
DI BAMNK Viarszawsa 1000 a7a [vibaor 10 + Mt zs 29.04.2009 1. | zastawy rejestrovey na zapasach, cesia praw 2 polisy ubezpieczeniowe]
Pekad 5.8 VWarszawa 5000 777 [vvibor 1M + marza 31.05.2009 . |Deklaracie VAT
Pelan S.4 iarszawa 25 000 17010 ooy 1M + marza 3 05 2000T. cfas]a nalezr!oscl, hlpmek? kaucying wraz I prIeewem prav.v I UMmOvwy u.bezp\eczenla
niruchomoscizastaw rejestrovy na Zapasach wraz £ cesjg praw T polisy ubezp.
hipateka kaucyina, cesja T polisy ubezpieczeh nisruchomodcl; poreczenis; weksel in
Pekad 5.8 Varszawa 4152 4152 [vvibor 10 + marza 31122008 r. |blanco z deklaracis wekslows; peinomocnictywo do rachunkdyw; oswiadczenie o poddaniu
i eyzekuc;
wspdiny limit kredytowy, zastaw rejestrovwy na Srodkach travakych | zapssach wraz
Peka 5.8 Warszawa 27 000 26 980 [wilbor 1M + marza 31092009 r,| P59  polisy ubezp, hipoleka kaucyjna 2 cesjg, cesja 2 polisy ubszpieczeniows]
nieruchomosci ; odpowiedzialnosc solidarna, porgozenia, pelnomocnictwo do rachunkowy,
odwiadczenie o poddaniu sie egzekuc); cesia naleznodel, zastaw na akcjach, kauca
hipoteka kaucyina, porgczenie, rastaw rejestrowy na zapasach, cesja = polisy Lbezp
Pelad 5.8 VVarszawa 2000 9000 [Wikar 1M + marza 30.06.2008 r.|érodkdwy obratowych i nisruchomadci, petnomocnichwo do rachunkdw, odwiadczenis o
podianiu g egzekuci
wwspdiny limt kredytowy; weksel in blanco wraz z deklaracis wekslows; cesja
BRES.A Katowvvice 22000 21 696 [vvibor OM + marza 29.08.2009 r. |wierzytelnosci;, solidarne poreczenie; adpowiedzialnodé solidarna; pelnomocnictywo do
rachunkéwy, ofwiadczenie o poddaniu sie egzekuc); hipoteki kaucyine, kaucja
wspainy imit kredytowey, zastaw rejestrowy na srodkach travakych | Zapesach; hipoteka
ABN Amro Warszawa 12000 11 gay Ivwibor TN + marza 29,08 2009 r,| (BUCYINa, cesia 2 polisy ubezpieczed nierushomasei | Srodkbw
ruchomych;ndpovwviedzialnost solidarns | ofwiadozenis o poddaniu sie egzekuj
pelinomocnictyva o rachunkéyw; poreczenis, kaucjs
wspdlny limi kredytowey, zastaw rejestrowy na srodkach travalye | zapasach; przelew
Bark DnB NORD Polska 5.4, [Warszawa 19000 19 000 fvibor 1M + marza 30,08 2009 r,| "=rEytelnossi, cesje praw 2 polisy ubezpieczeniowei; peinomosnictiva do rachunkaw,
odwisdozenie o poddaniu sie egzekuc]; odpowiedzisinose solidarna; hipoteka kaucyns,
kaLcia
R — S — — e p— 30,04 2008 r, | FEtEV 18 Zapasach cesja z polsy ubezpieczen érodkv obrotowych; peinomocrictivo
o rachunkivy, owiadczenie o poddaniu sis egrekuc); kaucja
Pekal 3.4 VWarszawa 2500 2337 [vibior 10 + marzas 31.05.2009 r.| 25 weksliin blanco, cesja naletnosci
Reitfeisen Bank Polska S8 VWarszawa G345 2000 tys EUR 6709 1 608 tys. EUR |Euribor 1M + marza 26.09.2009 .| zastaw rejestrovey na zapasach; cesja wisrzyteinosc
Reiffeisen Bank Polska Sa warszamwa 1241 1241 Euribor 1M + marza (07 04 2008 r | rastaw rejestrowy na rapasach; cesja wisrzytelnogsi
PKO BP iarszawa 12000 10003 ooy 1M + marza 06 08 2000 T, Iastaw re]tes.tmwy na masTyny i urzgzdenia; Kauzuls potracenia wisrzytelnofci z
rachunku hiezgcego
Bk Milenium Warszawa 5000 4590 bibor 1M + marza 10,01 201 ¢, | P WiScezeNie 0 poddaniu s egzeluc peiemocnictive do rachunku cesja
wigtzytelnosci
Zastaw rejestrowy na zapasach wraz 2 cesja praw 7 polisy ubezpieczeniowej, hipoteka
Pekal 5.4 Wvarszawa 5000 4655 lviibor 10 + marza 31 052009 1. |kaucyina, cesia praw 7 polisy ubezp.nieruchomosc penomocnictwe da rachunku
hankowegn cesja wisrzyleinodci néwiadcrenia o poddsniu sie sgzekuci
Societe Generale Paryz 6259 1500 tys. EUR 5086 1435 tys. EUR  |Euribor + marza tactoring brak
Societe Generale Paryi Eikd 100 tys, EUR 0 0 tys. EUR  |Euribor + marza aoverdraft brak
Societe Generale Paryi 14925 B30 tys, USD 0 tys. EUR  |Euribor + maria overdraft brak
Pekal 5.8 Paryi 20 862 5000 tys FUR 3927 94 tys EUR_ [Furibor + marza tactaring brak
Pekal 5.8 Paryi 1B63 400 tys EUR 961 230 tys EUR__ [Furibor + marza overdraft brak
CON Paryi 1777 B00 tys USD o 0 tys EUR__ |TMP + maria factoring brak
CON Parvi 7093 1700 tys EUR 5136 1231 tys. EUR  [Euribor + maria factoring hrak
BMP Paribas Paryi 4172 1000 tys, EUR 1] 0 tys. EUR  |Euribor + marza tactoring brak
BINP Paribas Paryi 2369 500 tys. USD 1] 0 tys. EUR  |Libor + marza overdraft |depozyt
BFCC Farvi 4172 1000 tys, EUR a 0 tys EUR_ [Td4h + mara tactoring hrak
Societe Generale Paryi 6258 1500 tys. EUR 5544 1329 tys. EUR [Euribor + marza tactaring brak
Societe Generale Paryi 209 50 tys. ELUR 0 0 tys. EUR  |Euribor + marza tactoring brak
Paryi 6259 1500 tys EUR 4178 1001 tys. EUR  [Euribor + marza tactoring hrak
BNP Patibas Paryi 2086 500 tys EUR a 0 tys. EUR_ [Euribor + marza tactoring brak
Trinkaus & Bukhardt Duesssldorf 4172 1000 tys EUR 1] 0 tys FUR__ [negocjowane overdraft brak
H=BC Laoncyn 5924 2000 tys USD 0 0 tys.USD LISD Base+maria overdraft Cesja naleznosci
Kredyty w rachunku biezacym, razem 100 055
EREZ.A Warszawa 12000 12 000 Wibor 1M + mara 30.06.2009 r. | weksel in blanco, dellaracia wekslowa
cesja naleznodcl, weksel in blanco, odwiadezenie o poddaniu sig egzekucii
FeKaO 5.4, Wasszawa 20000 13 463 Wik o LM + matta 311220095 | %5 losh i S
pednomoctictwo do rachunky bankowego
ZIastaw rejestrovey na zapazach i fradkach trwabech; preelew wierzytelnodci T umawy
FPKO BP VWarszawa 33168 21750 wibaor 10 + marzs 30.06.2009 r.|ubezpieczenis; hipateka na nisruchomosci zastaw rejestrawey Na rzeczach ruchomych;
przelew wisrzytelnodci pienigzne) z umowy ubezpieczenia
Iastaw rejestrowy na Zapasach i Srodkach travakech; przelew wier7yteinosei T umawy
PKO BP Wvarszawa 26 000 16 582 lviibor 10 + marza 30 09,2008 r. |ubezpieczenia; hipcteka na nisruchomosci, zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych:
przelew wierzylelnosci pienigznej 7 umowy ubszpieczenia
Tastaw rejestrowy na zapasach | srodkach trwalych, prelew wierzyteinoscl z umowy
PKC BP Warszawa 7 000 3000 fibor 10 + marza 19,09 2008 r.|ubezpieczenis; hipoteks na nieruchomosoi, zastaw: rejestrowy na rzeczach ruchomych;
prrelew wierzytelnoic pisnigzns) 7 umowy ubezpieczenia
Bank Milennium VWarszawa 15000 o [Wibor 10 + marza 28.02.2008 Odwviadczenie o poddaniu sig egzekuci, peinomocnictwo do pobrania Srodkdw Z rachunk
Kredyty kiotkoterminowe, razem 71775
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Kredyty Elana Pet Sp. z 0.0.
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Kawota kredytu

MNazwa (firma) f pozyczki Wyarunki Termin
pozostata da Zabezpieczenia
jednostki zt aluprocentowan  sptaty
) . WIBOR 1M 1. hipoteka zwylta do B 300 000,00 na
m]
Bank Millennium 00PN 7 31.01.08 |nierucharmosci
. . 2. hipoteka kaucyjna do 1 000 000,00 na
wiypowiedzenie urmawy o kredyt 175 98.02.09 nieruchamosci
inwestycyiny z 12.10.2007 174 31.03.09 Z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowef
(wypowiedzenie 7 dria 72 10 06r) 175 3. petnomocnictwio dla Banku do pobrania

30.04.09 |srodkiwy 7 r-ku

g?p‘%ﬁé{i}D!QDDBHQQHDD 1745 91 05.09 4 oswiadczenia o poddaniu sig egzekuci
;dn. 8.12.2008 na kwote 5 0B tys. 175 500608 5 weksel in blanco
175 31.07.09 |B. hipoteka kaucyjna do keoty 8 700 000,00
175 31.08.09 7 cesjg praw 7 polisy ubezpieczeniowe]
175 30.09.09
175 31.10.09
175 30.11.08
3 116 30.12.09
5 066

Kredyty Boryszew ERG i Nylonbor

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK Stan na 31.12.2008r.
Nazwa (firma) Warunld Termin
Kwota kredyt / pozyer | Kwota kredytu / pozyezld | oprocentow
1ednostky W U pozostata do splaty ama splaty

Siedziba zt waluta zt wraluta Zabezpieczenia Inne
Femomocnichwo do Rashunks biefqrego 1 mmych rachumkam
Eredytobiorey w Banku, Weksel in blanco wraz 2 deklaraciy
wekslows, wystawiony przez Kredytobiores. Cicha cesja
istnigjgeyeh i proysztych wierzytelnodei Kredytobiorey, na kwote
nie nizszq niz 15,5 min # rocanie, sgodnie = odrgbng Umowg o
przelew wierzytelnodel, zawarty pomipdzy Kredytobioreq i Banldem,
Hipoteka kaucyina do kwoty 10 min ozt na zabudowanej
nieruchomagci potazone] w Sochaczewie, pray ul 15 Sierpnia, dla
ktorej Sqd Rejonowy w Sochaczewie, Wirdziat Ksiqgg Wieczystych, leredyt w
Raiffeisen Bank Polska WIBOR prowadz ksiege wieczysta KW nr 18054, wraz z cesja praw z polisy rachunian
EN:Y Warszawa 13000 - 2850 - 1T+L,0% 23072009  |ubezpieczeniowe] wize] wymienionej nienachomogei hiEZa[:ym

Flauzila potracenis wierzytelnogcize drodkdw zgromadzonych na
rachunio. Zastaw na surowcach i materiatach i wyrobach gotowych
25min =t Zastaw rejestrowy na: Formierka ACCA, Spregatkcownda,
Linia technologicana do produkeji sidingu, Oddziat do produkeji
oktadzin elewacyjnych, Formierka Exlenbach typ EHV-C 1395/1305,
Formierka Erlenbach Maschine, typ EHV-C-E1070/270, Formdetka
Hirsch, typ GTW 150/EPS o tyeznej wartodei ksiggowe] brutto
13.559.467,5% 2 Hipoteka kaucyina do kwoty 6 min 2, Cesjaprawz |60 W
WIBOR 1M+ polisy ubezpieczeniowe; na majgtku ohigtym hipotekq i zastawem  |rachunlu
PECOBP 3.4, XVII Warszaws 25000 - 128 430 - marza 0,6% 27122009 |tejestrowym, hiezacym
Prawo pottacania wietzytelnoéci PKO BP 5.4, ze drodkdw
zgromadzonych na rachunkach Kredytobiorey. Zastaw rejestrowy
na nastgpuigsych srodkach trwatych, stanowigeych majabek trwaty
Boryszew ERG 3A: &) formderka Unimat 12585 o wartoded ksiegowej
brutto 924 106,288 b) wykrawarka do blach Durma o wartodel
ksiggowei brutto 209 373,082t ¢) formierka GTV 150 o0 wartogei
ksiggowe] brutto 636 5735 572, d) formderka UIVEPS o wartodel
ksiggowe] brutto 665 117,263k, &) formierka UNIMAT 170/35EPS o
wartodei ksiegowe] brutto 884 121,152, f) spieniarka o wartodei kredyt
WIBOR 1M+ ksiggowe] brutbo 379 063,95at Frzelsw wisrmytelnodei pisniginych z |Inwestycyjn
FPEOBP3.A Warszawa 2000 - A65 - tharza 0,55 % 30062009 [umowy ubezpieczenia drodidw trwetych v
Petomoenictwo do rachunias biezacego i innych rachunkdw
kredytobiorey w Bank, Zastaw rejestrowy na zapasach
poliamiddw, nalezqeych do kredytobiorey zgodnie 2 odrebng umowg|kre dyt w
Raiffeisen Bank Polska zastaw rejestrowego na Srodkach obtotowyreh. Cesja praw = polisy |tachunia
SA Warszawa 1 300- 813)- Wibor IT+%[06.042009  |wbezpieczeniows] ww. zapasdw. biszacym

Razem X 43 500 28 558 X X X X X
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Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek- stan na 31.12.2008 - NPA Skawina

Kwota
kredytu /
Kredytodawca Kwota kredytu | (Kwota kredytu | |pozyczki
Ipozyczkodawca (nazwa, |pozyczki wg pozyczki wg pozostala |oprocentowani
siedziba) umowy- PLN umowy- PLN do splaty e Termin splaty | Zabezpieczenia
Tastaw na
zapasach maszynac
hi
urzadzeniach przele
WIBOR wowierzyteln cesja
PO BP 18000 18000 18000|Th+04pp 2000318 polis ubezp
EURIECR Zastaw na
PKO BP /EURY 9204 9204 10468| 1M+0 4pp 2013.04.20 maszynach i weksel
WIBOR dla Dep
BRE BAMK, 5000 5000 4256|+04pp 2009.05.30 wekselwt in hlanco
petnomocn. Do
rachunku,osw.o
poddaniu sig
Biank Millenium 401 301 G48|WWibarM+04pp |2009.03.149 e0z.cesja wierzyt.
Zastaw na
Zapasach maszynac
hi
urzadzeniach,przele
WIBOR1M+0,35 wowierzyteln cesja
PO BP S A. 8358 8358 B8085|pp 2010.03.10 polis ubezp
petnomocn. Do
rachunku,osw.o
EURIBECR poddaniu sig
Bank Milleniurm S A 90499 4059 9899(1M+0 4pp 2009.03.20 e0zZ.cesja wierzyt.
0
0
1]
rezem 50562 50562 51356
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek- stan na 31.12.2008 ZTiF Zloty Stok
Kwota
kredytu /
Kwota kredytu / |Kwota kredytu! |pozyczki
pozyczkiwg pozyczki wg pozostala oprocentowani
Kredytodawca I[pozyczkodawca (nazwa, siedziba) umowy- PLN umowy- PLN do splaty e Termin splaty | Zabezpieczenia
zm.st%WIBOR
dla dep. 1m-
czrych+0,725p weksel, hipoteka do
PKOBP SA OM-w 2000 2000 1 960|p.marzy 28.08.2009 3min,
50%zm.stopy
oproc. Jpartej o sqdowy Zastaw
stope redysk. rejestrawey na
Weksli-0.dsmw sprezarki, cesja
Bank Qchrony Srodowiska S A 287 287 100|nie mnigj niz 3% |31.12.2010 prawzpolisy, weksel
rezem 2 287 2 287 2060
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Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek- stan na 31.12.2008 - |zolacja Matizol

Kwota
kredytu /
Kwota kredytu/ |Kwota kredytu/ |pozyczki
pozyczki wg pozyczki wg pozostala
Kredytodawca Jpozyczkodawca (hazwa, siedziba) umowy- PLN umowy- PLN do splaty oprocentowanie | Termin splaty | Zabezpieczenia
Pargeznie Boryszew S.A,
5000 tys., blokada dt
Rachunku hrokreskiego
(2318260 szt akeji
Impexmetal S.A o
Bank Pekao 5.A 5000 5000 1 250 T WIBOR+0 8% 2010-01-31 [wartodci 8610, tys.)
Zastaw rejestrowy na
instalacji do modyfikacji
pap. Owartosci 1853,2
tys, hlokada dt.
Rachunku hrokerskiego
(775000 szt Akeji
Impexmetal S.A o
Bank Pekao 5.A 1300 1300 458 1 WIBOR+0 8% 2010-04-30 |wartosci 1875,5)
Zastaw rejestrowy na
czesciach skladowych
autormaty papowegyo nr
EBank Pekao S.A. 700 700 313 TMWIBOR+0 6% 2010-04-30(1 o wartosci 15228 tys
Zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchmych ozn
Co do gatunku, t.
zapasach wyrobdw
gotoweyeh i towardw
zhajdujacych siew
Bank Pekao 5 A 4 000 4000 33300 1M WWIBOR+0 7% 2009-03-27 | magyazmach Firrny
Fortis Bank Polska S A 4 000 4 000 2392 1WIBDOR+0,8% 2008-10-18
0
0
rezem 15 000 15 000 7 743
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek- stan na 31.12.2008- Elana Energetyka
Kwota
kredytu /
Kredytodawca Kwota kredytu / |Kwota kredytu/ |pozyczki
Ipozyczkodawca (hazwa, |pozyczki wg pozyczkiwg pozostala oprocentowani
siedziba) umowy- PLN umowy- PLN do splaty e Termin splaty Zabezpieczenia
Raiffeisen-Warszawa i
petnamachictwa do rachunku
hiezacego i innych rachunkow
Kredytaniorcy w Raiffeisen BEanku.
Potwierdzona cesja istnigjacych i
przyszhych naleznosci wowysokosci 9
000 000 - przystugujacych od
Boryszew 3.4, Oddzial Elana,
owiarancja karporacyjna z wystawienia
WIBOR BORYSZEW S.A. mini. na kwotg
1T+2 Spunktu kredytu, w brzmieniu zaakceptowanym
Kredyt w rachunku hiezgc 2000 2000 1972|procentowego  |30.01.2009r przez bank
rezem 2000 2 000 1972
Zadtuzenie 27.04.2009
Boryszew SA. 139 541
Boryszew ERG 25 047
Elana Pet 4516
Matizol 7 288
Nylonbor 1002
ZTiF 1997
Elana Energ. 0
NPA 41 637
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Razem 221 028
Obligacje- Boryszew SA 179 400
Razem z oblig. 400 428

21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH PAPIEROW DLUZNYCH

Stan na Stan na
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 31/12/2008 31/12/2007
Stan na poczatku okresu 100 200 139 895
emisja nowych obligacji 0 10 979
wykup obligaciji 19 000 50 480
razem zobowigzanie z tyt.wyemitowanych obligacji 81 200 100 394
zobowigzanie odsetkowe 560 229
Stan zobowigzania razem na koniec okresu 81760 100 623
cze$c¢ diugoterminowa 0 81 009
czes$¢ krotkoterminowa 81 760 19614
zaptacone odsetki w okresie, 6 655
oprocentowanie (efektywne ) papieréw 7,34% 5,5%
Wyemitowane papiery diuzne- stan na
21.12.2008
Seria Data emisji Data wykupu wartos¢ nabywca
obligacje kuponowe- seria 01 30.11.2006 30.11.2009 50 000 Rynek
Seria 03 20.12.2006 30.11.2009 13520 Rynek
Seria 05 19.01.2007 19.01.2009 11 200 Rynek
Seria 06 27.09.2007 30.11.2009 5980 Rynek
Seria 16 28.11.2008 27.02.2009 500 Rynek
Razem 81200

Do 30 kwietnia 2008 dokonano wykupu serii 05 w wysokosci 11 200 tys zt.
Obligacje serii 16 zostaty zrolowane . Data wykupu 29 maja 2009

22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE

rezerwa na rezerwa na

Zmiana stanu diugoterminowych rezerw na swiadczenia nagrody odprawy

emerytalne i podobne jubileuszowe emerytalne razem

stan na poczatek okresu 2 860 9 440 12 300
zwiekszenia 10 1663 1673
utworzenie rezerwy 10 679 689
przekwalifikowanie 0 984 984
zmniejszenia 1089 4 502 5 591
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wykorzystanie 38 861 899
rozwigzanie zbednych rezerw 0 2852 2 852
przekwalifikowanie 1 051 789 1840
stan na koniec okresu 1781 6 601 8 382
rezerwa na rezerwa na rezerwa na
Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw  niewykorzystane nagrody odprawy
na swiadczenia emerytalne i podobne urlopy jubileuszowe emerytalne razem
stan na poczatek okresu 4535 2193 2340 9 068
zwigkszenia 2232 1074 1828 5134
rezerwy przejetych jednostek 443 0 6 449
utworzenie rezerwy 1789 326 827 2942
przekwalifikowanie 0 748 995 1743
zmniejszenia 2971 1801 2786 7 558
wykorzystanie 1723 1618 777 4118
rozwigzanie zbednych rezerw 1248 132 2009 3389
przekwalifikowanie 0 51 0 51
stan na koniec okresu 3796 1 466 1382 6 644
23. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE
rezerwa ha rezerwa na
koszty rekultywacje
likwidaciji terenow i
rzeczowych utylizacje
Zmiana stanu pozostatych rezerw aktywow odpadow pozostate
diugoterminowych trwatych poprodukcyjnych rezerwy Razem
stan na poczatek okresu 22 398 16 264 5205 43 867
zwiekszenia 396 8 889 1528 10 813
utworzenie rezerwy 346 306 1528 2180
przekwalifikowanie 50 8583 0 8 633
zmniejszenia 16 478 25153 498 42129
rozwigzanie 1019 1147 99 2 265
przekwalifikowanie 15 459 24 006 399 39 864
stan na koniec okresu 6 316 0 6 235 12 551
rezerwa na rezerwa na
koszty rekultywacje
likwidaciji terendw i rezerwa na
rezerwa na rzeczowych utylizacje toczace sie
Zmiana stanu pozostalych  koszty aktywow odpadoéw postepowaia pozostate
rezerw krotkoterminowych restrukturyzacji trwatych poprodukcyjnych sadowe rezerwy Razem
stan na poczatek okresu 4420 0 5727 0 2789 12936
zwiekszenia 4184 9165 35 581 33 394 34992 117 316
rezerwy przejetych jednostek 0 0 0 0 2293 2293
utworzenie rezerwy 4184 2289 11 575 33 394 24 054 75496
przekwalifikowanie 0 6 876 24 006 0 8645 39527
zmniejszenia 7 680 0 6 0 7251 14937
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wykorzystanie 6 905 0 0 0 5443 12348
rozwigzanie 775 0 6 0 1446 2227
rezerwy zbytych jednostek 0 0 0 0 0 0
przekwalifikowanie 0 0 0 0 362 362
stan na koniec okresu 924 9165 41 302 33394 30530 115315

W biezacym okresie Boryszew S.A. utworzyt rezerwe w wysokosci 33 min zt , ktéra miata istotny wptyw na wynik.
Rezerwa zostata utworzona na postepowanie sgdowe w sprawie Kuag Elana GmbH.

Postepowanie sadowe nr 1

Powodem jest syndyk masy upadtosci spétki Kuag Elana GmbH z siedzibg w Oberbruch. Upadta spétka Kuag
Elana GmbH byta spétkg - cérkg Boryszew S.A. nabytg w lipcu 2005, sprzedanag 27 stycznia 2007 r.

Powdéd dochodzi w tym postepowaniu kwoty 3.000.000,00 euro, opierajgc swoje roszczenie o dwie alternatywne
podstawy:

Po pierwsze, powdd wskazuje, iz podwyzszenie kapitatu o kwote 3.000.000,00 euro uchwalone przez Spotke
dziatajaca jako jedyny wspolnik spétki Kuag Elana GmbH nie zostato w rzeczywisto$ci przeprowadzone (nie
nastapito skuteczne wniesienie kapitatu), w zwigzku z czym Spotka zobowigzana jest do ponownego wptacenia
tej kwoty

Po drugie, powdd uwaza, iz Spoétka poreczyta za zobowigzanie Kuag Elana GmbH z tytutu kredytu w Banku
Millenium S.A. w sytuacji, gdy spotka Kuag znajdowata sie w rozumieniu niemieckiego prawa w tzw. kryzysie
(Krise), wobec czego poreczenie udzielone przez wspdlnika miato charakter zastepujacy kapitat wtasny. Zdaniem
powoda, skoro w zwigzku ze sptatg przez Kuag Elana GmbH kredytu ustata odpowiedzialno$¢ Spdiki z tytutu
udzielonego poreczenia, Spotka zobowigzana jest do zwrotu do masy upadtosci sptaconej kwoty
zabezpieczonego kredytu. Roszczenie dochodzono pozwem opiewa na kwote 3.000.000,00 euro z odsetkami
ustawowymi wg prawa niemieckiego tj. 5 % ponad stope bazowg od dnia 14 wrzesnia 2006 r. W tym zakresie po-
wddztwo zostato wytoczone przeciwko Spotce oraz Carlson Private Equity Ltd. jako dtuznikom solidarnym. Ten
ostatni podmiot nabyt od naszej Spoétki udziaty w Kuag Elana GmbH dnia 27 stycznia 2007 r.

Pierwszy termin rozprawy (postepowanie ustne) odbyt sie w dniu 30 stycznia 2009 r. W trakcie tej rozprawy nie
doszto do zawarcia ugody. Kolejny termin zostat wyznaczony na dzieh 31 lipca 2009 r., Zarzad Spétki nie uznaje
uznania roszczenia powoda Sad w trakcie pierwszej rozprawy wyrazit zapatrywanie, iz uwaza wptate na poczet
podwyzszonego kapitatu zaktadowego za skuteczna. W zwigzku z tym kluczowego znaczenia nabiera ocena
drugiego wariantu argumentacji powoda, w szczegélnosci rozstrzygniecie, czy spotka Kuag Elana GmbH
znajdowata sie w kryzysie w momencie udzielenia jej przez Spotke przedmiotowego poreczenia. . W naszej
ocenie kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego powotanego
przez sad. Poniewaz Spotka od czasu sprzedazy udziatéw w styczniu 2007 r. nie miata juz dostepu do
dokumentacji spétki Kuag Elana GmbH, nie jest mozliwe przewidywanie z pewnoscig wnioskéw wyptywajacych z
opinii biegtego sadowego.

Na powyzsze postepowanie Spotka zatozyta rezerwe w wysokosci 3 min euro. ( 12 517 tys zt)

Postepowanie sadowe nr 2

Powodem jest rowniez syndyk masy upadtosci Kuag Elana GmbH, ktérej Spoétka byta udziatowcem .Powdd
dochodzi w tym postepowaniu od Spétki zaptaty kwoty 4.907.269,60 euro. Powdd opiera to roszczenie na
zatozeniu, ze spotka Kuag Elana GmbH znajdowata sie juz w lipcu 2006 r. w kryzysie.

Powod wychodzi z zatozenia, iz Spétka udzielata spétce Kuag Elana GmbH, ktérej byt udziatowcem, pozyczek o
charakterze zastepujacym kapitat wlasny w formie pienigznej oraz rzeczowej, ktére nastepnie zostaty przez
spotke Kuag Elana GmbH zwrécone. Powod dochodzi obecnie zwrotu tych wyptat w wysokosci stanowigcej
wartos¢ przedmiot sporu w tej sprawie. Roszczenie dochodzone pozwem opiewa na kwote 4.907.269,60 euro z
odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego w wysokosci 5% ponad stope bazowsg od dnia | grudnia 2007 r.
Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.Zarzad nie rozwaza ani uznania roszczenia powoda ani
ugodowego zakonczenia sporu. Takze w ramach tego postepowania zasadnicze znaczenie bedzie miato
ustalenie, czy spétka KuagElana GmbH znajdowata sie w kryzysie w czasie dokonywania zaskarzonych przez
syndyka transakcji.. W ocenie Spoétki kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z
opinii biegtego powotanego przez sad.

Na to postepowanie Spétka zatozyta rezerwe w wysokos$¢ kwoty gtéwnej roszczenia ( 20 474 tys, zi)

Spdlka nie utworzyta rezerwy na odsetki , ktérych wysokos¢ na dzien bilansowy wynosi 2,5 min zt.

Na pozostate rezerwy sktada sie miedzy innymi rezerwa na likwidacje elektrolizy- 20,9 min zt
Rezerwa na likwidacje odpadéw poprodukcyjnych dotyczy spotki Impexmetal S.A.- Zaktad w Koninie
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24. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy

z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen (bez podatku dochodowego)
z tytutu wynagrodzen

z tytutu leasingu

z tytutu faktoringu

z tytutu dywidend i innych zob. kap.

dotacje rzadowe

fundusze specjalne

bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
pozostate zobowigzania

zobowigzania wekslowe

Razem zobowigzania , w tym

dtudookresowe
krétkookresowe

Zobowigzania handlowe (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej
b) ) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1.w CHF
w CHF po przeliczeniu na PLN
b2. w EUR
w EUR po przeliczeniu na PLN
b3. w GBP
w GBP po przeliczeniu na PLN
b4. w USD
w USD po przeliczeniu na PLN
b5. pozostate waluty po przeliczeniu na PLN
Razem

Leasing finansowy

wartos¢ bilansowa netto aktywow leasingowanych
faczna suma przysztych minimalnych optat leasingowych:
o terminie sptaty do 1 roku
o terminie sptaty od 1 roku do 3 lat
o terminie sptaty od 3 do 5 lat
o terminie sptaty powyzej 5 lat
koszty odsetkowe

zobowiagzanie finansowe z tytutu leasingu finansowego wykazane w bilansie
r6znica miedzy suma przysztych minimalnych optat leasingowych a ich wartoscig
biezaca
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Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007
190 887 322 278
11 378 5018
16 093 22 566
10014 9 891
8 967 28 408
3516 20 302
1 453 0
13017 15 601
13 238 10 761
2570 8723
10 372 19 074
0 0
281 505 462 622
0 0
15479 36 158
266 026 426 464
Stan na Stan na
31/12/2008  31/12/2007
113 941 224 552
76 946 97 726
34
95
9953 17 308
41 527 62 001
622
2 671
10 898 13 962
32 289 33998
364 1727
190 887 322 278
Stan na Stan na
31/12/2008  31/12/2007
75 965 78 869
21 981 125 607
4215 4 969
2 441
445 9 641
14 880 110 997
13014 97 199
8 967 28 408
66 998 50 869
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Najwyzszg pozycja wykazang w leasingu finansowym jest wieczyste uzytkowanie gruntow zakwalifikowane w

2007 do nieruchomosci inwestycyjnych.

dotacje z
PFRON -

dofinansowanie, ochrona

rozwoj i

premia inne

Dotacje rzadowe refundacja srodowiska technologie inwestycyjna dotacje razem
stan na 31.12.2007 1436 3 557 1738 1947 6923 15601
zwiekszenie 3387 1545 430 368 1141 6 871
wykorzystanie 300 945 1172 249 1027 3693
rozwigzanie 3719 129 157 230 1527 5762
stan na 31.12.2008, w tym 804 4 028 839 1836 5510 13017
cze$c¢ dfugoterminowa 605 3527 529 1620 4217 10498
cze$¢ krotkoterminowa 199 501 310 216 1293 2519
25. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW
Stan na Stan na
Przychody przyszlych okresow 31/12/2008 31/12/2007
Zafakturowana sprzedaz zrealizowana w przysztym okresie 2506 3001
Prawa do emisji CO2 48 542 0
51 048 3001

Prawa do emisji CO2 dotycza spotki Elana Energetyka

26. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug
przychody ze sprzedazy razem, w tym:
przypadajace na dziatalno$¢ kontynuowang
przypadajgce na dziatalno$¢ zaniechang

27. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Koszty wedtug rodzaju

amortyzacja

zuzycie materiatow i energii

ustugi obce

podatki i optaty

koszty Swidczen pracowniczych, w tym:
koszty wynagrodzen
koszty ubezpieczen spotecznych
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Rok 2008 Rok 2007

2693432 3967 851
738472 814 379
57 022 37 022
3488926 4819 252
3242834 4301530

246 092 517722

Rok 2008 Rok 2007
108 387 111 075
2131240 3369 766
128 225 182 824
36 458 42 104
258 873 273 358
204 568 215892
50 496 57 466
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koszt $wiadczen pracowniczych zwigzane z restrukturyzacjgq 3725 0
koszty Swiadczen emerytalnych -1 380 0
pozstate $wiadczenia 1464 0
pozostate koszty rodzajowe, w tym: 14 363 18 167
ubezpieczenia majgtkowe 3750 18 167
podroze stuzbowe 3031 0
reprezentacja, reklama, konferencje 3764 0
opfaty licencyjne 685 0
Inne 3133 0
Koszty wedlug rodzaju, razem 2677546 3997 294
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 171 873 -30993
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) -16 578 -76197
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -65 391 -69 843
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -167 024 -178 015
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2600426 3642246
przypadajgce na dziatalnos$¢ kontynuowang 2368957 3393136
przypadajgce na dziatalnos¢ zaniechang 231 469 249 110
28. POZOSTALE PRZYCHODY
Pozostate przychody Rok 2008 Rok 2007
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 538 15 343
Dotacje 8 101 8 032
Aktualizacja wartosci aktywow 5642 54 964
Dywidendy 2292 1303
Ujemna wartos¢ firmy 0 13 830
Inne przychody operacyjne 21 150 33 474
Razem, w tym 43 723 126 946
przypadajgce na dziatalnos$¢ kontynuowang 38 769 125 433
przypadajgce na dziatalnos$¢ zaniechang 4 954 1513
Inne przychody operacyjne Rok 2008 Rok 2007
rozwiazanie pozostatych rezerw rezerwy: 3605 6 609
rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacji 2166
rozwigzanie rezerw na koszty liwidacji rzeczowych aktywdw trwatych 65
rozwigzanie pozostatych rezerw 1374 6 609
pozostate przychody: 17 545 26 865
kary, odszkodowania 2979 1380
darowizny 2
sptata naleznosci wczesniej spisanej 61
umorzenie zobowigzan 56
wynik na likwidacji srodkéw trwatych 1406 2186
przychody ze ztomowania wyrobow 1739
przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 118
inne 11 184 23 299
Inne przychody operacyjne, razem 21150 33474
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29. POZOSTALE KOSZTY

Pozostate koszty Rok 2008 Rok 2007
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 77 2 467
Aktualizacja wartosci aktywow 114 497 70 709
Inne koszty operacyjne 94 436 45718
Razem 209 010 118 894
przypadajgce na dziatalnos$¢ kontynuowang 117415 114067
przypadajgce na dziatalnos¢ zaniechang 91 595 4827
Aktualizacja aktywow Rok 2008 Rok 2007
utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 5205 23 946
utworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy 0 1116
utworzenie odpisow aktualizujgcych srodki trwate 107 564 45 410
utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne 1728 237
razem 114 497 70709

Odpisy aktualizujgce -52 min dotyczg Boryszew SA — pozostate dotyczg gtownie Szopienic SA oraz Impexmetal
SA

Inne koszty operacyjne Rok 2008 Rok 2007
pozostate rezerwy 78 973 13573
utworzenie rezerwy na likwidacje odpadéw poprodukcyjnych 8 996 4767
utworzenie rezerw na koszty restrukturyzacji 3409 0
utworzenie rezerw na koszty liwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 5762 0
utworzenie rezerwy na toczace sie postepowania sadowe 33 394 0
utworzenie pozostatych rezerw 27 412 8 806
pozostate koszty 15 463 32145
kary, odszkodowania, koszty postepowan sadowych 675 3324
wynik na likwidacji srodkéw trwatych 0 5579
koszty likwidacji zapasow 3368 0
koszty zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi 5452 0
darowizny 170 97
reklamacje 65 0
koszty ochrony obiektow zabytkowych 75 0
koszty odpraw z tyt, restrukturyzacji 802 0
zaniechane inwestycje 105 0
inne 4 751 18068
koszt sprzedazy zorganizowane czesci przedsiebiorstwa 0 2511
niedobory inwentaryzacyjne 0 1411
odpisane naleznosci 0 1155
Inne koszty operacyjne, razem 94 436 45718

30. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe Rok 2008 Rok 2007
Odsetki, w tym: 12 295 10 426
od jednostek powigzanych 151 99
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Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestyciji
Inne

przypadajace na dziatalno$¢ kontynuowang
przypadajgce na dziatalno$¢ zaniechang

Inne przychody finansowe

dodatnie roznice kursowe
zyski z pochodnych instrumentéw finansowych
insrtumenty przeznaczone do obrotu
insrtumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
pozostate przychody finansowe
zmniejszenie zobowigzan leasingowych
inne
Inne przychody finansowe, razem

31. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestyc;ji
Aktualizacja wartosci inwestyciji
Inne

przypadajgce na dziatalno$¢ kontynuowang
przypadajgce na dziatalno$¢ zaniechang

Koszty finansowe z tytutu odsetek

od zaciagnietych kredytéw

od zaciggnietych pozyczek

od wyemitowanych obligaciji
od lesingu

od zobowigzan

pozostate odsetki

Razem

Inne koszty finansowe

ujemne roznice kursowe

straty z pochodnych instrumentow finansowych:

insrtumenty przeznaczone do obrotu
insrtumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
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2 546 2418

963 6 376

53 730 46 996

69 534 66 216

68 572 59 936

962 6280
Rok 2008 Rok 2007

13777 12200

19 859 32743

8032 -

11 827 -

20 094 2053

18 312 0

1782 2 053

53 730 46 996
Rok 2008 Rok 2007

72 549 63 105

221 39

58 1025

3760 60 637

73 511 113 557

149 878 238 324

132 927 171951

16 951 66 373
Rok 2008 Rok 2007

62 974 50 920

5 0

6 655 7 240

559 39

1534 0

822 4 906

72 549 63 105
Rok 2008 Rok 2007

21748 28705

44 514 73 587

28 002 73 587

16 512 0
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pozostate koszty finansowe
utworzenie odpisow aktualizujgcych pozyczki
utworzenie odpisow aktualizujgcych odsetki
warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci obcych
wartos¢ aportu wniesionego za udziaty
prowizje bankowe
koszty poreczen i gwarancji
rezerwa na sprzedaz udziatow
inne

Inne koszty finansowe, razem

32. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Trwate réznice w podstawie opodatkowania:
koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu
przychody niestanowiace przychodéw podatkowych

Réznice przejsciowe w podstawie opodatkowania
Zwiekszajgce podstawe opodatkowania
Zmniejszajace podstawe opodatkowania

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy wedtug stawki ...

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat
czese biezaca

czes¢ odroczona

podatek przypadajacy dziatalnosci kontynuowanej

podatek przypadajacy dziatalnosci zaniechanej

33. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

7 249 11 265
165 0
1617 0
0 148
3 0
1676 2513
5 0
0 4701
3783 3903
73 511 113 557
Rok 2008 Rok 2007
-137 218 64 860
14 035 -23 515
290 873 151 979
276 838 175 494
26 756 171 523
104 253 206 908
77 497 35 385
-96 427 212 868
11116 40 097
-15013 39174
11788 40 097
-26 801 -923
-6 715 33 059
-8 298 6115

Zysk/strate na 1 akcje zwykig ustalono jako relacje zysku/straty netto do Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych
pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie. Wage stanowi diugos¢ okresu ustalonego jako

czes¢ roku obrotowego, w ktérym akcje danej emisji byty uprawnione do dywidendy.

Rozwodniong wartos¢ zysku/straty na 1 akcje zwykta ustalono przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji
zwykltych, ustalonej jako liczba akcji zwyklych na dzien bilansowy powiekszona o liczbe akcji z nowych
(planowanych) emisji, wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje, opcji, warrantéw i innych zdarzen

zwigkszajacych przewidywana liczbe akciji.

W prezentowanych okresach nie zaszly i nie byty planowane zdarzenia powodujacy efekt rozwodnienia zysku na

akcje

34. SEGMENTY DZIALALNOSCI — BRANZOWE | GEOGRAFICZNE
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Dziatalnos
. pozostate Tlenki ¢ nie wylaczenia
Rok 2008 el wryroby Materiafy atairiu i Cynk | olaw Miedz Lozyska  Aluminium przypisana  konsolidac Razem
polimery budawlane
chemiczne cyrku segmento wine
m
Sprzedaz Kientom zewngtrznym 286 352 190 032 BB 189 123 402 333 331 782014 321518 1092087 24 608 0 3281603
Sprzedaz innym segmentom 14 452 1 260 810 0 3539 0 286 4 744 133218 -158 109 0
Przychody ogétem 280 844 191 292 88799 123402 336930 782014 321804 1096801 217826 -158 109 3 281603
Koszty dzialalnosci operacyjnej 389 446 233555 49135 117312 319555 814267 297052 1062691 228353 -158 109 3 353 257
Zysk operacyjny -108 602 -42 263 39 664 6090 17 375 -32 253 24752 34 110 -10 527 0 -71654
-4 41 82
Zysk (strata) brutto -108 602 -42 263 39 664 6090 17 376 -32 253 24 752 34110 -10 568 41 71736
Zysk (strata) netto, w tym: -108 602 -42 263 39 664 6090 17 376 -32 253 24 752 34110 -10 568 41 71736
Aktywa segmentu 238 954 242878 44 141 80 981 196 340 617 624 103659 1010405 288265 494327 2328920
Pasywa ogétem 91757 36 378 11196 49 361 7 351 114 549 55 143 132081 2324531 494 327 2328 920
MNaktady inwestycyjne 448 G341 604 1131 20 967 23 137 110 17 828 20 033 599 90 5497
Amortyzacja 18012 7247 1879 1800 12 956 10 BB1 444 36176 194812 108 387
Dziatalnos
. |pozostate Tlenki cnie  |wylaczenia
rok 2007 FCIE wryroby Materiaty atairiu i Cynk | olaw Miedz LoZyska | Aluminium przypisana konsolidac  Razem
polimery budowlane
chemiczne cymku segmento yine
l
Sprzedaz Kientom zewnetrznym 517 385 173512 104 907 205531 514 481 1587 008 338124 1171811 248 783 -46 150 4 816 064
Sprzedaz innym segmentom 31383 47 53 444 25 800 0 780 1819 109281 -138 399 3188
Przychody ogotem 520718 1735669 104960 205975 540281 1587008 338904 1173330 359066 -184 549 4 819 252
Kaoszty dzistalnosci operacyjnej 573670 180 716 82137 193412 484 353 1605 235 312500 1045028 266095 -149173 4583863
Zysk operacyjny 52 852 22 843 12 833 12 563 45 928 -18 227 26 404 128 302 92 971 35376 235389
YWiynik na dziatalnosci finansowej -10 12 -102 -431 -370 1] 0 1] 1] -63 242 -83217 170 805
Zysk (strata) netto z udziatdw w jednostk 0 278 0 0 0 0 0 276
Zysk (strata) brutto -62 964 22741 12 402 9138 45928 -18 227 26 404 128 302 29729 -128 593 64 860
Padatek dochodovey 61714 -22 840 39174
Zysk (strata) netto, w tym: -62 964 22 741 12 402 9138 45928 -18 227 26 404 128 302 31985 -106 053 25 686
0
Aktywa ogotem 305 516 93 376 78 963 5200 391804 944 467 109318 1053141 834585 948633 2863057
Pasywa ogolem 283 041 5095 65 325 138 160 476 270 049 57624 180415 2789527 948633 2863057
Naktady inwestycyine 3710 11481 4233 1239 9410 19 347 495 B2 388 61523 -29845 163 987
Amortyzacja 23763 3744 2103 1449 13218 16 848 378 45 362 4 652 -443 111075
Segmenty geograficzne
Przychody ze sprzedazy
1-X11 2008 1-V1 2007
Polska 1868178 2655215
Europa (poza Polska) 1241 543 1768 288
Pozostate kraje europejskie 72902 100005
Pozostate kierunki 98 980 295 744
3281 603 4 819 252
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35. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zestawienie instrumentow finansowych wedtug pozycji bilansu i kategorii instrumentow

Aktywa
finansowe
wyceniane
Aktywa finansowe wedtug w
godziwej pochodne
przez wykorzystywan
Pozyczki i wynik e do

naleznosci finansowy zabezpieczen

Aktywa

finansowe
dostepne

do

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu

sprzedazy wymagalnosci Ogoétem

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 608 1 364 19720
Pochodne instrumenty finansowe 3 657 3657
Naleznosci handlowe 423 704 423 704
Udzielone pozyczki 20773 20773
Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci 16197 16197
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 407 69 407
Ogoétem 513 884 608 3657 1 364 16 197 533 738
Aktywa finansowe wedtug
bilansu na 31.12.2007 r.
Aktywa
finansowe Aktywa Aktywa
wyceniane Instrumenty  finansowe finansowe
w pochodne dostepne utrzymywane
Pozyczki i wartosci wykorzystywane do do terminu

naleznosci godziwej do zabezpieczen

sprzedazy wymagalnosci Ogotem

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 7 487 7 487
Pochodne instrumenty finansowe 29 891 29 891
Naleznosci handlowe brutto 573 029 573 029
Udzielone pozyczki 22 441 22 441
Aktywa finansowe utrzymywane

do terminu wymagalnosci 16231 16 231
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 816 88 816
Ogoétem 684 286 29 891 7 487 16 231 737 895
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Zobowigzania

Zobowigzania finansowe na 31.12.2008 finansowe
wyceniane w
wartosci Instrumenty
godziwej pochodne Inne
przez wynik wykorzystywane zobowiazania
finansowy do zabezpieczen finansowe Ogétem
Kredyty i pozyczki 864 087 864 087
Zobowigzania z tytutu obligaciji 81760 81760
Pochodne instrumenty finansowe 39173 39173
Zobowigzania handlowe i pozostate (oprocz
podatkéw) 190 887 190 887
Umowy leasingu finansowego 8 967 8 967
Factoring 3516 3516
Ogotem 39173 0 1149217 1 188390
Zobowigzania
Zobowigzania finansowe na 31.12.2007 finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej Inne
przez wynik zobowiagzania
finansowy finansowe Ogédtem
Kredyty i pozyczki 997 104 997 104
Zobowigzania z tytutu obligaciji 100 623 100 623
Pochodne instrumenty finansowe 14 530 14 530
Zobowigzania handlowe i pozostate (oprocz podatkéw) 322 278 322 278
Umowy leasingu finansowego 28 408 28 408
Factoring 0
Ogotem 14 530 451 309 1462 943

36. RYZYKA DZIALALNOSCI

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego Spotki bazujg na zmiennych stopach procentowych (1M
WIBOR, 3M WIBOR). W zwigzku z powyzszym wartos¢ godziwa aktywdéw i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stop procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielkos$¢ przysztych

przeptywéw pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

Oprocentowane zobowigzania finansowe

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikdw Spoétki na zmiany stop procentowych. Przedstawiony wplyw na
wyniki dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i

pasywoOw nie ulega zmianie.
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Analiza umownej zapadalnosci

zobowigzan
Wg stanu <1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Raze
na 31.12.2008 r.
Oprocentowane zobowiazania
finansowe
kredyty 32 624 64 457 643915 169 545 20 456 555 931!
pozyczki 2031 97 3435 6 529 0 0 12
obligacje 12170 1200 72 628 0 0 85
factoring 1 466 848 1 306 0 3
Instrumenty pochodne 8 158 15084 13 648 2283 0 39
Leasing finansowy 308 932 2975 2 441 445 14 880 21
Razem 56 757 82618 737907 180 798 20 901 15435 1094
Wg stanu <1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem
na 31.12.2007 r.
Oprocentowane zobowiazania
finansowe
kredyty 9 631 111 155 683 680 261 863 27 655 3753 109773
pozyczki 188 705 3715 7 227 3058 14 89
papiery komercyjne 1117 1 000 23500 91717 - - 11733
factoring 16 362 4 097 - - - - 20 45
Instrumenty pochodne 1793 4 907 7615 215 - - 14 53
Leasing finansowy 228 469 4272 6 759 2882 110997 12560
Pozostate zobowigzania
Razem 29 319 122 333 722782 367 781 33595 114750 139056

Ryzyko cen i ryzyko kursow walut

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Spétki sg ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie
cen ropy naftowej oraz zmiang kurséw walut.
Ceny ropy wptywajg na dziatalno$¢ Spotki ze wzgledu na ropopochodny charakter niektérych surowcéw

uzywanych do produkciji.

Pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego biezacego planu
dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupéw oraz sprzedazy. W
przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych
planéw zakupdw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Spétka nie zabezpiecza ryzyka walutowego ani cen surowcow .

Spétka dazy do zabezpieczenia wielkosci marzy realizowanej na zawartych umowach w momencie podpisania
kontraktu badz przyjecia zaméwienia.

Zmiennos¢é
(zaokraglona)

35%

Czynnik ryzyka

USD/PLN
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EUR/PLN 25%
EUR/USD 19%
Aluminium — USD/t 30%
Miedz — USD/t 42%
Cynk — USD/t 42%
Otow— USD/t 49%
Nikiel — USD/t 49%
Stopa proc PLN (Wibor3M) 10%
Stopa proc EUR (Euribor 3M) 10%
Stopa proc USD (Libor 3M) 40%
Przychody ze sprzedazy /zakupy(struktura walutowa) przychody koszty
a) przychody /zakupyw walucie polskiej 1 697 949 1636011
b) ) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
PLN): 1790 977 809 174
b1.w CHF 725 25 054
w CHF po przeliczeniu na PLN 2034 56 203
b2. w EUR 404 773 138 009
w EUR po przeliczeniu na PLN 1448172 485 754
b3. w GBP 31 491 26 893
w GBP po przeliczeniu na PLN 138 298 118 085
b4. w USD 81 057 62 062
w USD po przeliczeniu na PLN 200 601 149 132
b5. pozostate waluty po przeliczeniu na PLN 1872
Razem 3488 926 2445185
Wzrost
Analiza wrazliwosci na ryzyko kursu waluty Spadek
zmian kursow walut Wartosé o kursu waluty
10% 10%
Przychody 518 046 51 805 -51 805
CHF 725 73 -73
EUR 404 773 40 477 -40 477
GPP 31 491 3149 -3 149
uSD 81 057 8106 -8 106
Zakupy 252 018 -25 201 25 201
CHF 25 054 -2 505 2505
EUR 138 009 -13 801 13 801
GPP 26 893 -2 689 2689
usb 62 062 -6 206 6 206
wptyw na wynik 26 604 -26 604
Wptyw na wynik netto 21549 -21 549

Wartos¢ godziwa
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Spétka stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wg
wartosci godziwej:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

- instrumenty pochodne

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papierow wartosciowych z tytutu inwestycji
posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w skonsolidowanym bilansie jako dostepne do sprzedazy lub
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i
prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych
nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych.
Grupa korzysta z profesjonalnych ustug renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe.
Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie
takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajgce spoétki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity
adekwatne do zawieranych transakgji, tak by w razie ujemnej wyceny warto$ci godziwej posiadanych transakciji
nie wnosi¢ depozytdw zabezpieczajacych.

Ubezpieczenia

Boryszew S.A. posiadat na 2008 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach umow generalnych zawartych z kilkoma
towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:
*  posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla Boryszew S.A. — 953,7 min zi,

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew 50 min zt,

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia dla
kazdej z ubezpieczonych spétek — 2,0 min zi,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci czionkéw organdw spoétki kapitatowej- suma ubezpieczenia dla cafej
Grupy Kapitatowej Boryszew — 61,4 min zi.

ubezpieczenie ryzyk montazowych — 30,5 min zl,
ponadto ubezpieczenie tadunkéw w transporcie oraz ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

Zgodnie z polisami, poza ubezpieczeniami komunikacyjnymi, ochrona ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres
14 miesiecy tj. do 31 marca 2009 roku.

37. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31.12.2008 -

1. Boryszew S.A.
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DATA
WYSTAWIENI DATA
REMITENT/ BENEFICJENT A CZEGO DOTYCZY KWOTA ZABEZPIECZENIA  |WAZNOSCI
Gwarancja regulowania
naleznaosci celno-podatkowsych
wystawiona przez C Harbwig
Naczelnik Urzedu Celnego w Gdyni 24.01.2002|Gdynia S.A.dla Oddzialu Elana 1 500 000,00/ bezterminowo
Westil Sp.z 0.0, 14.11.2008|Gwarancja Taptaty 1 864 200,00 02.03.2009
Gwarancja wystawiona przez
Kazdy przedsiebiorca prowadzacy dziatalnose gospod. w Boryszew S A dla Alchemia
zakresie obrotu paliwami ciekhymi 25.11.2004]|3 A 1000 000,000 hezterminowo
RAZEM 4 464 200,00

Boryszew ERG

Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek:
e 975tys. zt - poreczenia wekslowe od kontrahentow

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych:

e 4900 tys. zt — poreczenie zaptaty wszelkich zobowigzan pienieznych Boryszewa ERG-u S.A.( diug

gtéwny wraz z odsetkami za zwtoke) do kwoty 4 900 tys. zt

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych:

e 1500 tys. zt - gwarancja sptaty kredytu Nylonbor sp. z 0.0.

Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek:
e 1 087 tys. zt — zabezpieczenie zwrotu Srodkéw w ramach udzielonego dofinansowania do projektu
.Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni” .

Inne pozycje warunkowe:

e 2237 tys. zt — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
. 484 tys. zt — $rodki trwate uzywane na podstawie umowy (dzierzawa)

3. Grupa Impexmetal

Zestawienie zobowiazan pozabilansowych w spétkach Grupy

Na rzecz jednostek zaleznych objetych konsolidacja:

Podmiot udzielajagcy gwaranciji

Data realizacji

1. HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 1777 Impexmetal S.A. bezterminowo
2. FLT and Metals Ltd. tys. zt 5924 Impexmetal S.A. bezterminowo
3. Baterpol Sp. z 0.0. tys. zt 15 454 Impexmetal S.A. 30.06.2014
4. Baterpol Sp. z 0.0. tys. zt 20 560 Impexmetal S.A. 20.12.2011
5. WM Dziedzice S.A. tys. zt 10 000 Impexmetal S.A. bezterminowo
6. WM Dziedzice S.A. tys. zt 18 000 Impexmetal S.A. 31.01.2010
7. WM Dziedzice S.A. tys. zt 18 000 Impexmetal S.A. 29.05.2009
8. HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 27 000 WM Dziedzice S.A. 31.08.2009
9. WM Dziedzice S.A. tys. zt 10 000 Hutmen S.A. 27.02.2009
10. WM Dziedzice S.A. tys. zt 12 000 Hutmen S.A. 31.10.2009
11. HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 12 000 Hutmen S.A. 29.06.2009
12.  HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 19 000 Hutmen S.A. bezterminowo
13.  HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 19 000 Hutmen S.A. 30.06.2009
14. HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 22 000 Hutmen S.A. 30.06.2009
15. WM Dziedzice S.A. tys. zt 3000 Hutmen S.A. 30.06.2009
16. HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 5000 Hutmen S.A. 31.12.2008
17. HMN Szopienice S.A. w likwidacji tys. zt 9000 Hutmen S.A. 30.06.2009
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18. HMN Szopienice S.A. w likwidacji
19. HMN Szopienice S.A. w likwidacji
20. HMN Szopienice S.A. w likwidaciji
21. WM Dziedzice S.A.
22. WM Dziedzice S.A.

23. WM Dziedzice S.A.

Podmioty powigzane osobowo
Suwary S.A.

Alchemia S.A.

Skotan S.A.

Unibax Sp. z 0.0.

Walcownia Rur Andrzej Spétka z o.0.

Centernet S.A.

Huta Batory Spétka z o..

Nova Capital Spotka z o.0.
Unibax Witéknina Spoétka z o.0.
Taleja Spétka z 0.0.

KS Torun Unibax S.A.

NFI Midas S.A.

NFI Krezus S.A.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.

tys.

zt
zt
zt
zt

zt

zt

zt

3 600
27 000
1000
1000
43 000

43 000

346 315

Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
Hutmen S.A.
HMN Szopienice S.A. w

likwidacji

30.04.2009
31.08.2009
31.12.2008
30.07.2009
31.08.2009

31.08.2009

38. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU

Boryszew S.A

Inter Flota

Boryszew ERG
Susmed Sp. z 0.0.
Hutnik Sp. z 0.0.

ZTiF Zioty Stok

Zloty Granitol Sp. z 0.0.
Umewar Sp. z o.0.
Sklepy Firmowe Sp. z 0.0.
Elektryk Sp. z 0.0.
Elektromat Sp. z 0.0.
Remoplast Sp. z o.0.
Termex Sp. z 0.0.

zobowigzania

naleznosci handlowe i
handlowe pozostate sprzedaz zakup
75 86 43 10
4
7 208 20
64 633 643 5968
0 15 57 129
58 292 30
12 2 17
1 4 3 42
11 21 55
164 116 169
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JARD w likwidacji Sp. z o.0. 3 8
Impexmetal

InterFlota Sp. z 0.0. 27 100 7
MBO Hutmen Sp. z o.0. 1129 202
Brassco Inc.

Z-d Utylizacji Odpadéw Sp. z o.0. 24 387 99 1283
Hutnik Sp. z o.0. 141 201 340 883
Remal Sp. z 0.0. 315 1994 1126 7079
Odmech Sp. z 0.0. 114 1020 558 2602
Altech Sp. z 0.0. 17 791 79 2059
Aliminium Konin

Z-d Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0. 96 1213
Hutnik Sp. z 0.0. 334 1052
Zela Sp. z 0.0. 4
Remal Sp. z 0.0. 1250 8716
Odmech Sp. z o.0. 615 3034
Altech Sp. z 0.0. 84 2213
Z0Z MP MED-ALKO Sp. z 0.0. 9 236
Silesia

Kadm Otawa Sp. z 0.0. 6 217
InterFlota Sp. z 0.0. 180 124 2 226
Hutnik Sp. z 0.0. 1
Remal Sp. z 0.0. 24
SM DOM Sp. z 0.0. 433 514 51
FLT Polska

InterFlota Sp. z 0.0. 25 26

FLT and Metals s.r.l. 28 875 30 111 521

FLT Waelzlager GmbH 330 1 91 992

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. 77 1049
FLT Bearings Ltd.

FLT and Metals s.r.l. 18
FLT Waelzlager GmbH

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. 240 439

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Temer Sp. z 0.0. 6 2
Hutnik Sp. z o.0.

Zela Sp. z 0.0. 39 1106 589 7173
Ostrana Int. HmbH 966

Hutmen S.A.

Susmed Sp. z 0.0. 9 6 88 664
Temer Sp. z 0.0. 90 588 709 6 163
Odmech Sp. z 0.0. 67

Hutnik Sp. z 0.0. 1
Zela Sp. z 0.0. 10
MBO Hutmen Sp. z o.0. 48 673 10

Ostrana Int. HmbH
Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Temer Sp. z 0.0. 86 1822 640 11 696

Hutnik Sp. z 0.0. 1

Zela Sp. z 0.0. 266

Baterpol Sp. z o.o0.

InterFlota Sp. z 0.0. 113 60

Zela Sp. z 0.0. 15 64 154
31 468 9116 215383 64 761
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zobowigzania
naleznosci handlowe i

Podmioty powigzane osobowo handlowe pozostate sprzedaz zakup
NPA Skawina
NFI Midas ( bony ) 6017
Boryszew ERG
Suwary SA 207 38 2235
Unibax sp. z 0.0.-pozyczka 4161
Impexmetal
NFI Midas ( bony ) 10 636
Unibax sp. z 0.0.-pozyczka 9513
eCoffee Sp. z 0.0.-pozyczka 1036
ZM Silesia SA
NFI Midas ( bony ) 6 061
37424 207 38 2235

Dywidendy otrzymane od: Rok 2008
Zaktad Utylizacji Odpadéw 300
Odmech 57
Remal 228
Altech 28
Bolestaw Recykling 363
Zela 729
Chonoratka 365
JARD w likwidacji Sp. z 0.0. 205
Umewar Sp. z o.0. 17

2292

Swiadczenia dla kluczowego personelu

Swidczenia dla kluczowego personelu 2008 2007

Wynagrodzenie kluczowego personelu

1. krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 17 584 19 750
- wynagrodzenia 15 556 17 912
- sktadki na ubezpieczenia spoteczne 1810 1606
- Swiadczenia niepieniezne 218 232

2. Swiadczenia po okresie zatrudnienia 101 110

3. Pozostate pracownicze $wiadczenia diugoterminowe 47 61

4. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 101 963

5. Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0

Razem, w tym: 17 833 20 884

Wynagrodzenie Zarzadu
Iwanejko Matgorzata 375
w tym 15 tys. z tytutu zasiadania w radzie Nadzorczej spétki
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zaleznej

Wynagrodzenie Rady nNadzorczej

Cich Adam 57
Karkosik Roman 57
Krezel Arkadiusz 557
Sierka Wojciech 57
Urbaniak Zygmunt 281

39. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2008 roku w przeliczeniu na petne etaty:

Struktura zatrudnienia 2008 2007
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 4151 5093
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1509 1868
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 33 44
Razem 5693 7 005

40. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

PODPISANIE UMOWY PRZEDWSTEPNEJ SPRZEDAZY UDZIALOW W SPOLCE BATERPOL SP. Z 0.0.

W dniu 6 stycznia 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spoétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie, a
Orzet Bialy S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstepna dotyczaca sprzedazy
100% udziatéw w spétce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spotki Orzet Biaty S.A. Przedmiotem dziatalnosci Baterpol
Sp. z 0. 0. jest m.in. produkcja i przetwoérstwo otowiu rafinowanego i stopdw otowiu oraz skup i przeréb ztomu
akumulatorowego.

Polski Cynk Sp. z 0.0. zamierza nabyc¢ tacznie 59.953 réwnych, niepodzielnych i nieuprzywilejowanych udziatow o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 29.976.500 zt stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego oraz 100% tacznej liczby gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow Baterpol Sp. z 0.0., bedacych na
dzien podpisania umowy przedwstepnej wiasnoscig: Impexmetal S.A. (88,46% kapitalu zaktadowego i gtoséw na
zgromadzeniu wspodlnikéw Baterpol Sp. z 0.0.) oraz spotki zaleznej od Impexmetal S.A. - Zaktadéw
Metalurgicznych Silesia S.A. z siedziba w Katowicach (11,54% kapitatu zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw Baterpol Sp. z 0.0.).

Zgodnie z podpisang Umowg Przedwstepna, po nabyciu udziatéw w spotce Baterpol Sp. z 0.0., Polski Cynk
Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy wszystkich udziatéw w spotce Baterpol Sp.
z 0.0. na rzecz spotki Orzet Biaty S.A. Cena sprzedazy udziatow zostata ustalona w wysokosci 112.647.790,80 zt
(sto dwanascie milionéw szescset czterdziesci siedem tysiecy siedemset dziewieédziesiat ztotych i osiemdziesiat
groszy) przy czym ptatnos¢ ceny roziozona jest w ratach, z ktérych ostatnia ma zosta¢ uregulowana do 31
grudnia 2010 roku.
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Dodatkowo, Orzet Biaty S.A. gwarantuje, iz zarzad tej spotki niezwtocznie, jednakze nie pdzniej niz do 28 lutego
2009 r., zwota walne zgromadzenie spotki Orzet Biaty S.A. w przedmiocie gtosowania za podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego spotki Orzet Bialty S.A. w ramach kapitalu docelowego o 1.664.183 (jeden milion sze$cset
szesctdziesigt cztery tysigce sto osiemdziesiat trzy) akcje stanowigce 10% obecnego kapitatu zaktadowego spotki
Orzet Bialy S.A. minus jedna akcja, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i upowaznieniem
zarzadu spétki Orzet Bialy S. A. do skierowania oferty prywatnej objecia nowo wyemitowanych akcji w ramach
kapitatu docelowego do spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. po cenie emisyjnej 8,03 zt (osiem ztotych i trzy grosze) za
jedng akcje.

Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetienia sie¢ warunkéw zawieszajgcych dotyczacych m.in.
otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazajacej
zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0. Ostateczna umowa
sprzedazy udziatow w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzet Biaty S.A. powinna zosta¢
zawarta do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

Impexmetal S.A. jest wiekszosciowym wspdlnikiem spoétki Polski Cynk Sp. z 0.0., posiadajacym bezposrednio
88,46% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki Polski Cynk Sp. z
0.0. Ponadto spétka zalezna ZM Silesia S.A. posiada 11,54% kapitatu zaktadowego oraz tacznej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw spoétki Polski Cynk Sp. z 0.0. Cztonkowie Zarzadu Impexmetal S.A. petnig w spoéice
Polski Cynk Sp. z 0.0. funkcje nadzorcze.

WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW SPOLKI BATERPOL SP. Z 0.0. DO SPOLKI POLSKI CYNK SP. Z 0.0.

W dniu 12 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zi, tj. o
kwote 99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy
udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych przez
Impexmetal S.A. 53.032 udziatéw spotki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o warto$ci nominalne;j
500,00 zt za jeden udzial, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Warto$¢ ewidencyjna aktywdéw wniesionych w formie wktadu niepienieznego w ksiegach rachunkowych
Impexmetal S.A. wynosi 30.032.344,05 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 13 lutego 2009 roku.

Wnoszone przez Impexmetal S.A. aportem udziaty stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw spotki Baterpol Sp. z 0.0.

W dniu 17 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zt, do kwoty 112.747.800 zi,
tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za
kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaty objete przez spotke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 17 lutego 2009 roku.

Wnoszone przez ZM Silesia S.A. aportem udziaty stanowig 11,54% kapitatu zakladowego i ogolnej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw spotki Baterpol Sp. z 0.0.

Udziat Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow na ZW spétki Polski
Cynk Sp. z o0.0., po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego przez
Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. w dniach 12 oraz 17 lutego 2009 roku,
nie ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie:

- Impexmetal S.A. 88,46% kapitatu zaktadowego oraz facznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spotki
Polski Cynk Sp. z 0.0.

- ZM Silesia S.A. 11,54% kapitatu zakladowego oraz tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spotki
Polski Cynk Sp. z 0.0.

Po wniesieniu aportu w postaci udziatéw Spoétki Baterpol Sp. z 0.0. przez Impexmetal S.A. i ZM Silesia S.A. do
spotki Polski Cynk Sp. z o.0., jedynym udziatowcem spoétki Baterpol Sp. z o.0. jest podmiot zalezny od
Impexmetal S.A. spétka Polski Cynk Sp. z o.0.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji podwyzszenie kapitatu spétki Polski Cynk Sp. z
0.0. nie zostato zarejestrowane przez Sad.

BRAKZGODY NA KONCENTRACJE Z BATERPOL SP.Z 0.0.
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W dniu 05.03.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. powzigt informacje o wydaniu negatywnej decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("Prezes UOKIK") na dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A. /
Baterpol sp. z 0.0. Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia warunkéw zawieszajacych,
dotyczacych m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode na dokonanie
koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol sp. z 0.0.

W Swietle informacji posiadanych przez Impexmetal S.A. Prezes UOKIK w uzasadnieniu odmownej decyzji
stwierdzit, iz potaczenie prowadzitoby do eliminacji konkurencji na rynku przetwarzania odpadéw niebezpiecznych
ze zuzytych akumulatoréw. Spétka Impexmetal S.A. podziela stanowisko spotki Orzet Biaty S.A, w $wietle ktérego
pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii bytaby korzystna nie tylko dla dalszego funkcjonowania
potaczonych spotek, w s$wietle postepujacych proceséw konsolidacyjnych w skali $wiatowej oraz kryzysu
ekonomicznego, ale takze dla bezpieczenstwa ekologicznego naszego kraju.

Od decyzji Prezesa UOKIK przystugujg spoétce Orzet Biaty S.A. $rodki odwotawcze.

PODPISANIE ANEKSU POMIEDZY POLSKI CYNK SP. Z 0.0. A ORZEL BIALY S.A.

W dniu 28 kwietnia 2009 roku zostat zawarty, pomiedzy spotkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie a
Orzet Biaty S.A., przy udziale spétki dominujacej wobec spotki Polski Cynk sp. z 0.0. - Impexmetal S.A. Aneks nr
1 do umowy przedwstepnej nabycia udziatéw w Baterpol sp. z 0.0.

Zgodnie z Aneksem ostateczna umowa sprzedazy udziatéw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk sp. z 0.0. na
rzecz Orzet Biaty S.A. powinna zostaé zawarta do 15 lipca 2009 roku. Powodem podpisania Aneksu jest brak do
chwili obecnej pozytywnej decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji w postaci
przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z o0.0.

FLT& METALS LTD.

W dniu 16.01.2009 roku Spotka FLT & Metals Ltd. udzielita pomocy finansowej w wysokosci 700.176,35 USD
NPA Skawina Sp. z 0.0. na utrzymanie zapasu Aluminium. Termin sptaty zobowigzania wyznaczono na dzien
16.03.2009r. Nastepnie uzgodniono, ze zobowigzanie bedzie sptacane w ratach po 100.000 USD, poczawszy od
maja 2009 roku.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 07.04.2009r. ZM Silesia S.A. podpisata z Bankiem Millenium S.A. Oddziat Warszawa, umowe kredytu
rewolwingowego nr 8/09/475/05 na kwote 1.300 tys. zt, z okresem kredytowania od 07.04.2009r. do 05.04.2010r.
z warunkami WIBOR 1M + 2,5%. Kwota sptacana bedzie przysztymi zwrotami podatku VAT.

WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 31.01.2009r. nastgpito wypowiedzenie przez DZ BANK S.A. umowy kredytowej na kwote 1 min
zt, z jego calkowitg sptatg do 29.04.2009r.

W 2009 roku ostatecznie sptacono kredyt wobec ABN AMRO Bank S.A. w wysokosci 10 min zt.
BORYSZEW ERG S.A.

W dniu 27.02.2009r. Boryszew ERG S.A. udzielita gwarancji spétce zaleznej Nylonbor Sp. z 0.0. na rzecz
Raiffeisen Bank S.A. jako zabezpieczenie sptaty kredytu do wysokosci 1 200 tys. zt. Gwarncja obowigzuje do dnia
28.10.20009r.

BORYSZEW S.A.

W dniu 15.01.2009r. Boryszew S.A. udzielita ponownie Boryszew ERG S.A. poreczenia umowy handlowej na
rzecz PKN Orlen S.A., na kwote 4,9 min zt.

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 26 stycznia 2009 roku, spétka zalezna Hutmen S.A. podpisata umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z
siedzibg w Lubinie.

Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych
miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy
wynosi: 13.300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17.100 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali z
uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.
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Szacowana warto$¢ umowy, wedtug cen miedzi i walut z dnia zawarcia umowy, wynosi: 206.434,2 tys. zi. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja
od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

ZAMIAR NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU UMORZENIA PRZEZ HUTMEN S.A.

W dniu 6 lutego 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad opracowaniem programu
nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Szczego6towe warunki, na jakich bedzie sie odbywato nabywanie
akcji wtasnych zostaty sprecyzowane i uzgodnione w trakcie prac nad programem, w formie projektu programu
oraz przedstawione organom statutowym spoétki celem ich zaopiniowania i zatwierdzenia do realizac;ji.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A., ktérego przedmiotem obrad byto nabycie akcji wlasnych w
celu umorzenia, zostato zwotane na dzien 20 marca 2009 roku.

W dniu 20 marca 2009 roku Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i /lub prawnych majacych na celu nabycie akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia na warunkach
i w trybie ustalonym w uchwale WZ. Walne Zgromadzenie postanowito, iz: taczna liczba nabywanych akcji nie
przekroczy 37,5% ogélnej liczby akcji Spoétki Hutmen. Akcje moga by¢ nabywane w transakcjach pakietowych.
Wysokos¢ srodkdéw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 20.000.000,00 zt (stownie:
dwadziescia milionéw ziotych), przy czym $rodki przeznaczone na nabycie akcji beda pochodzi¢ ze $rodkéw
wtasnych Spotki. Skup akcji wlasnych zostanie zakonczony najp6zniej w dniu 31 marca 2010 r. lub w momencie
skupienia wszystkich akcji objetych niniejszym upowaznieniem lub wyczerpana limitu $rodkéw finansowych
przeznaczonych na realizacje niniejszego upowaznienia.

Zarzad podawacé bedzie do publicznej wiadomosci informacje o nabytych ilosciach akcji wkasnych zgodnie z
przepisami prawa. Pozostate warunki nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia beda zgodne z
postanowieniami Rozporzgdzenia Komisji Europejskiej (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. Po
zakonczeniu procesu nabywania akcji wiasnych przez Hutmen S.A., Zarzad zwota Walne Zgromadzenie Hutmen
S.A. w celu powzigcia uchwat o umorzeniu akcji witasnych Hutmen S.A. i o obnizeniu kapitalu zakiadowego
Hutmen S.A. oraz o zmianie Statutu Hutmen S.A.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HUTMEN S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spétki.
POROZUMIENIE W SPRAWIE ZAKONCZENIA SPORU ZBIOROWEGO

W dniu 11.03.2009 roku Dyrektor Zarzadzajacy Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zawiadomit Spétke iz,
przedstawiciele zwigzkéw zawodowych dziatajacych przy Boryszew S.A. Oddziat Elana W Toruniu potwierdzili, ze
z dniem 11.03.2009 roku zakonczyli spér zbiorowy.

Powodem zakonczenia sporu byto wyrazenie przez Dyrekiora Zarzadzajacego Boryszew S.A. Oddziat Elana
zgody na przyznanie od dnia 1 marca 2009 roku podwyzek wynagrodzen dla najnizej zarabiajacych pracownikéw
Dziatu Ochrony oraz umozliwienie odejscia na $wiadczenia przedemerytalne w 2009 roku os6b zatrudnionych na
czas okreslony w Zespole ds. Technicznego Przygotowania Rozbidrek i Inwestycji, jesli osoby uprawnione
zgtosza che¢ odejscia.

USTANOWIENIE ZASTAWU NA AKCJACH

W dniu 19.03.2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow, informujgce o dokonaniu w dniu 16 marca 2009 roku wpisu do
rejestru zastawdw papierow wartosciowych, ktére znajdujg sie w obrocie gietdowym. Przedmiotem
ustanowionego zastawu jest 2.000.000 akcji na okaziciela spotki Impexmetal S.A. nalezacych do Boryszew S.A.
Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. w kwocie 102,5 min zt z tytutu kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego udzielonego Boryszew
S.A.

Warto$¢ nominalna udziatéw bedacych przedmiotem zastawu wynosi 800,0 tys. zi, a ich warto$¢ bilansowa w
ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31 grudnia 2008r. wynosi 4.500,0 tys. zt. Ww. akcje stanowig
0,94 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 0,94 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

EMISJA OBLIGACJI BORYSZEW SA

W dniu 23.03.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisji:

7 060 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70 600 000 PLN.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
5) Warto$¢ zaciagnietych zobowigzah na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozyciji
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nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji
proponowanych do nabycia:

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktdrych termin wykupu uptywa w dniu 21 marca 2009 roku.
taczna wartos$¢ emisji obligaciji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6 min PLN.

POZYTYWNA OPINIA ZARZADU WOJEWODZTWA KUJAWSKO - POMORSKIEGO W SPRAWIE
POWIEKSZENIA POMORSKIEJ SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 30.03.2009 Spotka Boryszew S.A. otrzymata od Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A. Oddziat Elana
w Toruniu informacje, iz w dniu 27.03.2009 r. Zarzad Wojewddztwa Kujawsko — Pomorskiego podjat Uchwate Nr
24/291/09, moca ktoérej pozytywnie zaopiniowat wniosek Spotki Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu w
sprawie powiekszenia Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej o nieruchomosé pozostajacg w uzytkowaniu
wieczystym Spotki, sktadajaca sie z dziatek gruntu o tacznej powierzchni 7,2342 ha.

Jednoczesnie Spétka Boryszew S.A. informuje, iz zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 20.10.1994 r. o
specjalnych strefach ekonomicznych, po uzyskaniu opinii Zarzadu Wojewodztwa oraz zgody Rady Gminy
wiasciwej ze wzgledu na potozenie strefy, minister wtasciwy do spraw gospodarki uprawniony bedzie do
przedstawienia Radzie Ministrow wniosku o powiekszenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

WYRAZENIE ZGODY NA USTANOWIENIE SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 02.04.2009 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat od Dyrektora Zarzadzajgcego Boryszew S.A. Oddziat
Elana w Toruniu informacje, iz w dniu 2 kwietnia 2009 roku Rada Miasta Torunia podjeta Uchwate Nr 524/09,
moca ktérej wyrazita zgode na ustanowienie specjalnej strefy ekonomicznej na terenie obejmujacym
nieruchomosci oznaczone jako dziatki ewidencyjne: nr 129/24 o powierzchni 58.480 m?, nr 115/23 o powierzchni
4.620 m® oraz nr 137/12 o powierzchni 9.242 m® stanowigcych wlasnosé Skarbu Panstwa, bedacych w
uzytkowaniu wieczystym Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu.

POROZUMIENIE W SPRAWIE ZAKONCZENIA SPORU ZBIOROWEGO

W dniu 11.03.2009 roku Dyrektor Zarzadzajacy Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zawiadomit Spotke iz,
przedstawiciele zwigzkdéw zawodowych dziatajacych przy Boryszew S.A. Oddziat Elana W Toruniu potwierdzili, ze
z dniem 11.03.2009 roku zakonczyli spér zbiorowy.

Powodem zakonczenia sporu byto wyrazenie przez Dyrekiora Zarzadzajacego Boryszew S.A. Oddziat Elana
zgody na przyznanie od dnia 1 marca 2009 roku podwyzek wynagrodzen dla najnizej zarabiajgcych pracownikéw
Dziatu Ochrony oraz umozliwienie odejscia na swiadczenia przedemerytalne w 2009 roku 0s6b zatrudnionych na
czas okreslony w Zespole ds. Technicznego Przygotowania Rozbidrek i Inwestycji, jesli osoby uprawnione
zgtosza chec odejscia.

USTANOWIENIE ZASTAWU NA AKCJACH

W dniu 19.03.2009 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow, informujace o dokonaniu w dniu 16 marca 2009 roku wpisu do
rejestru zastawdw papierow wartosciowych, ktére znajdujg sie w obrocie gietdowym. Przedmiotem
ustanowionego zastawu jest 2.000.000 akcji na okaziciela spo6tki Impexmetal S.A. nalezacych do Boryszew S.A.
Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. w kwocie 102,5 min zt z tytutu kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego udzielonego Boryszew
S.A.

Warto$¢ nominalna udziatéw bedacych przedmiotem zastawu wynosi 800,0 tys. zi, a ich warto$¢ bilansowa w
ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31 grudnia 2008r. wynosi 4.500,0 tys. zt. Ww. akcje stanowig
0,94 % kapitatu zakltadowego Impexmetal S.A. i dajg 0,94 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

EMISJA OBLIGACJI BORYSZEW SA

W dniu 23.03.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

7 060 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70 600 000 PLN.

3) Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposob jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.
5) Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzienn kwartatu poprzedzajagcego udostepnienie propozyciji
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nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji
proponowanych do nabycia:

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktdrych termin wykupu uptywa w dniu 21 marca 2009 roku.
taczna wartos$¢ emisji obligaciji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6 min PLN.

POZYTYWNA OPINIA ZARZADU WOJEWODZTWA KUJAWSKO - POMORSKIEGO W SPRAWIE
POWIEKSZENIA POMORSKIEJ SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 30.03.2009 Spotka Boryszew S.A. otrzymata od Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A. Oddziat Elana
w Toruniu informacje, iz w dniu 27.03.2009 r. Zarzad Wojewddztwa Kujawsko — Pomorskiego podjat Uchwate Nr
24/291/09, moca ktoérej pozytywnie zaopiniowat wniosek Spotki Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu w
sprawie powiekszenia Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej o nieruchomosé pozostajacg w uzytkowaniu
wieczystym Spotki, sktadajaca sie z dziatek gruntu o tacznej powierzchni 7,2342 ha.

Jednoczesnie Spétka Boryszew S.A. informuje, iz zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 20.10.1994 r. o
specjalnych strefach ekonomicznych, po uzyskaniu opinii Zarzadu Wojewodztwa oraz zgody Rady Gminy
wiasciwej ze wzgledu na potozenie strefy, minister wtasciwy do spraw gospodarki uprawniony bedzie do
przedstawienia Radzie Ministrow wniosku o powiekszenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

WYRAZENIE ZGODY NA USTANOWIENIE SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 2 kwietnia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat od Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu informacje, iz w dniu 2 kwietnia 2009 roku Rada Miasta Torunia podjeta Uchwate Nr
524/09, moca ktorej wyrazita zgode na ustanowienie specjalnej strefy ekonomiczne'g na terenie obejmujacym
nieruchomosci oznaczone jako dziatki ewidencyjne: nr 129/24 o powierzchni 58.480 m“, nr 115/23 o powierzchni
4.620 m® oraz nr 137/12 o powierzchni 9.242 m® stanowigcych wilasnosé Skarbu Panstwa, bedacych w
uzytkowaniu wieczystym Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu.

Wydarzenia po dniu bilansowym w spoétkach zaleznych

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 26 stycznia 2009 roku, spo6tka zalezna Hutmen S.A. podpisata umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z
siedzibg w Lubinie.

Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkdéw okragtych
miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy
wynosi: 13.300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17.100 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali z
uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana warto$¢ umowy, wedtug cen miedzi i walut z dnia zawarcia umowy, wynosi: 206.434,2 tys. zt. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja
od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

ZAMIAR NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU UMORZENIA PRZEZ HUTMEN S.A.

W dniu 6 lutego 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad opracowaniem programu
nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Szczegétowe warunki, na jakich bedzie sie odbywato nabywanie
akcji wlasnych zostang sprecyzowane i uzgodnione w trakcie prac nad programem oraz w formie projektu
programu, przedstawione organom statutowym spétki celem ich zaopiniowania i zatwierdzenia do realizacji.
W dniu 20 marca 209 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

OBLIGACJE WLASNE

W dniu 20 stycznia 2009 roku, spo6tka zalezna od Impexmetal S.A. — Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych
przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczna kwote 5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 kwietnia 2009 roku.

Rozwigzanie znaczacej umowy miedzy Hutmen S.A. a WM Dziedzice S.A.
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W dniu 30 kwietnia 2008 roku Zarzad Hutmen S.A. zawart z Walcownig Metali Dziedzice S.A., Spotka zalezng od Hutmen
S.A., porozumienie w sprawie rozwigzania umowy nr NS/01/2005, zawartej w dniu 30 maja 2005 roku pomiedzy WM
Dziedzice S.A., a Hutmen S.A., okreslajacej zasady i warunki sprzedazy miedzy Spo6tkami ( RB nr 20/2005 z dnia
14 czerwca 2005 r.).

Umowa ta zostata rozwigzana z dniem 1 maja 2008 roku, porozumieniem zawartym 30 kwietnia 2008 roku, co
skutkuje przejeciem z dniem 1 maja 2008 roku, przez WM Dziedzice S.A. funkcji handlowo-marketingowych dla
wyrobow, dotychczas realizowanych przez Hutmen S.A.

Przewidywanym skutkiem finansowym wynikajacym z rozwigzania w/w umowy, jest spadek wartosci przychodow
Hutmen S.A., zwigzany ze zmniejszeniem ilosci sprzedanych przez Hutmen S.A. towaréw.

Spor zbiorowy

W dniu 24 kwietnia 2008 roku do Zarzadu Hutmen S.A. wptyneto pismo od dziatajacych w Spétce zwigzkéw
zawodowych, w ktérym zostat zawiadomiony o wszczeciu sporu zbiorowego.

Dnia 9 lipca 2008 roku zostato zawarte porozumienie miedzy Zarzagdem Hutmen S.A. a dziatajacymi w Spétce
organizacjami zwigzkéw zawodowych, dotyczace bezterminowego zawieszenia sporu.

Umowa WM Dziedzice S.A. na dostawy krazkéw monetarnych do Mennicy Polskiej S.A.

W dniu 17 listopada 2008 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Walcownig Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w
Czechowicach Dziedzicach a Mennica Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przedmiotem ktorej jest dostarczanie,
w okresie od grudnia 2008 do grudnia 2009 r., do Mennicy Polskiej S.A., krazkow monetarnych, ktorych
producentem jest Walcownia Metali Dziedzice S.A.

taczna wartos¢ krgzkbw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 45.454 tys. zt.

Postanowienia zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw stosowanych w tego rodzaju umowach handlowych.

Udzielone pozyczki oraz utworzenie rezerwy na gwarancje i poreczenia HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

Z tytutu umoéw z bankami dotyczacych wspdlnych limitéw kredytowych, wynika obowigzek zabezpieczenia sptat
kredytow przez Hutmen S.A. Przewidywany czas zwrotu korzysci ekonomicznych wigze sie z terminem
rozwigzania sporu sgdowego z Ministerstwem Skarbu dotyczacego sprzedazy majatku HMN Szopienice S.A. w
likwidacji.

Po odblokowaniu sprzedazy majatku HMN Szopienice S.A. w likwidacji, Hutmen S.A. bedzie miat mozliwos¢
odzyskania zaangazowanych $rodkow.

Rekompensatg bedzie wynagrodzenie za udzielone poreczenia oraz odsetki od lokat kaucyjnych.

Udzielenie pozyczek HMN Szopienice:

- 05.01.2009 r. pozyczka w kwocie 3,04 min zt
-12.01.2009 R. POZYCZKA W KWOCIE 3,90 MLN Zt

- 31.01.2009 r. pozyczka w kwocie 2,00 min zt
- 02.02.2009 r. pozyczka w kwocie 2,85 min zt

1. Aneksy do umowy pozyczek z WM Dziedzice przedtuzajace sptate do 31.12.2009r.,

2. Aneksy do umowy kredytowej nr 2/2007 z bankiem ABN AMRO S.A. zmieniajgce harmonogram sptat rat
kredytu przez HMN Szopienice i WM Dziedzice,

3. Aneksy do ugody nr 25/DNG/GD/2008/76447187 oraz umowy przewtaszczenia kwoty pienieznej z
bankiem Millenium zmieniajace termin sptaty rat kredytu przez HMN Szopienice.

Podjecie decyzji o zamknieciu Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin.

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 4 listopada 2008 roku podjat uchwate w sprawie zamkniecia, poczawszy od
2009 r., Wydziatu Elektrolizy w Zaktadzie Huta Aluminium Konin.

Powodem takiej decyzji jest przede wszystkim wzrost o ponad 50% cen oferowanej na 2009 rok energii
elekirycznej (ktora juz obecnie stanowi ok. 40% kosztéw produkcji elektrolizy), a takze spadek notowan
aluminium na LME. W Swietle przeprowadzonych analiz, kontynuacja dziatalno$ci Wydziatu Elektrolizy w 2009 r. przy
aktualnie znanych prognozach cen energii oraz obecnych notowaniach aluminium na LME i kursie dolara,
przyniostaby znaczne straty, ktére Zarzad Spotki szacuje na ponad 50 min zi. Straty te odbityby sie na kondycji
catej Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Po zaprzestaniu produkcji metalu elektrolitycznego Spoétka bedzie sie koncentrowa¢ na rozwoju czesci
przetworczej aluminium w oparciu o metal zewnetrzny.

Zamkniecie Zaktadu Hutniczego wymaga dziatan w kilku obszarach:
przygotowanie prac rozbiérkowych (rozbiorka elektrolizeréw wraz z wywozem odpadéw),
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likwidacja, sprzedaz lub przekazanie majatku trwatego do Zaktadu Przetwérczego,
redukcja zatrudnienia zwigzana z zamknieciem Wydziatu,

wypowiedzenie uméw z dostawcami surowcéw,

sprzedaz zapaséw materiatowych nie wykorzystanych przez Wydziat Elektrolizy.

Realizacja powyzszych dziatan wymaga z jednej strony poniesienia okreslonych kosztéw, z drugiej skutkowac
bedzie wygenerowaniem przychoddw.

Zarzad spotki oszacowat koszty zwigzane ze skutkami zamkniecia wydziatu, zidentyfikowat ryzyka zwigzane z
procesem oraz przygotowat harmonogram prac. Prognozowane koszty zamkniecia i likwidacji wydziatu wyniosa
16 min zi. Koszty te obejmuja demontaz urzadzen i instalacii, utylizacje odpadéw, redukcje zatrudnienia, wypowiedzenie
umow na zakup surowcow i ustug przetadunkowych. Dodatkowo w wyniku 2008 roku uwzgledniono odpis aktualizujacy
warto$¢ srodkéw trwatych Zaktadu Hutniczego oraz infrastruktury z nim zwigzanej w wysokosci 29,8 min zt oraz
odpis aktualizujgcy niewykorzystane przez wydziat surowce i materiaty podstawowe w wysokosci 8,7 min zt. Utworzono
rowniez rezerwe na koszty energii i inne koszty niezbedne do stopniowego wytaczenia wanien elektrolitycznych w
wysokosci 14 min. z. Na dzien 31.12.2008 roku warto$¢ netto $rodkoéw trwatych Zaktadu Przetwérczego,
uwzgledniajgca utworzony odpis wynosi 22 min zt. Wartos$¢ ta odzwierciedla oszacowang warto$é odzyskiwang
z tytutu planowanej sprzedazy srodkéw trwatych oraz uzyskanych w procesie likwidacji ztoméw i odpadow.
Poczawszy od 2004 roku spotka tworzy rezerwe na likwidacje elektrolizy, utylizacje odpadéw oraz rekultywacje
gruntéw. Warto$¢ rezerwy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 19,5 min zi, a jej docelowy
poziom 19,7 min zt. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami rezerwa tworzona bedzie do marca 2009 roku.

W trakcie prac rozbiorkowych spoétka pozyskiwaé bedzie ztom i odpady (gtdwnie stal, aluminium oraz wegiel z
anod), ktére beda sukcesywnie sprzedawane. Przewiduje sie takze sprzedaz taboru kolejowego stuzacego
zaopatrywaniu wydziatu w podstawowe surowce, gruntu pod halami oraz innych $rodkéw trwatych.

Proces wygaszania serii elektrolizerow zostat zakonczony w dniu 4 lutego 2009 roku.

W zwigzku z zakonczeniem produkcji aluminium elektrolitycznego i wynikajacg z tego decyzjg o zwolnieniu
zatrudnionych w Zaktadzie Hutniczym pracownikow, Dyrekcja Huty Aluminium Konin rozpoczeta proces zwolnien
grupowych, obejmujacy okoto 200 osob.

Ww. dziatania byty prowadzone zgodnie z ustawg z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach
rozwigzywania z pracownikami stosunkow pracy z przyczyn nie dotyczacych pracownikéw.

Wobec nie uzyskania porozumienia ze zwigzkami zawodowymi w sprawie zwolnien grupowych, Dyrekcja Huty w
dniu 16 stycznia 2009 r. przedstawita pracownikom regulamin zwolnien grupowych. Zawiera on zakres swiadczen dla
zwalnianych pracownikéw mozliwy do zrealizowania w obecnej kondyciji finansowej Huty. Dyrekcja Zaktadu Huta
Aluminium w Koninie przygotowata szereg dodatkowych projektéw, ktérych zadaniem jest maksymalne utatwienie
zwalnianym pracownikom znalezienie nowego miejsca pracy.

41. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Boryszew SA za 2008 rok
zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Boryszew S.A. w dniu 30 kwietnia 2009 r.

Podpisy

Matgorzata Teresa Iwanejko Piotr Szeliga

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
Elzbieta Stabon

Gtowna Ksiggowa
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