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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

AKTYWA 30.06.2009 31/12/2008 30.06.2008
Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 919 840 969 828 1194 963
Nieruchomosci inwestycyjne 69 314 69 274 71769
Wartos¢ firmy 23 464 23 464 23972
Wartos$ci niematerialne 60 311 71013 24 406
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 27 744 27 621 29 894
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 642 1686 2443
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 10 600 10 600 0
Pochodne instrumenty finansowe 3 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 32763 23938 28 300
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1098 564 0
Pozostate aktywa 338 15 562
Aktywa trwate razem 1146 117 1198 003 1 376 309
Aktywa obrotowe

Zapasy 327 577 361 812 476 848
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 458 215 523 207 741 692
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3043 634 677
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci 3 926 5597 17171
Pochodne instrumenty finansowe 8 299 3 657 21320
Biezgce aktywa podatkowe 2899 7 630 8 111
Pozostate aktywa 57 458 54 336 17 438
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 153 69 407 88 813
Aktywa obrotowe razem 917 570 1 026 280 1372070
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 93 778 104 637 32
Aktywa razem 2 157 465 2328920 2748 411
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Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

PASYWA 30.06.2009 31/12/2008 30.06.2008
Kapitat wtasny przypisany jednostce dominujacej

Kapitat akcyjny 15 404 15 404 15 404
Udziaty/akcje wtasne 0 0 0
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 435 24 435 24 435
Kapitat z aktualizacji wyceny 1304 -4 929 1020
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych 2195 -1 574 -10 309
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 367 195 538 573 544 440
Strata biezacego okresu 21014 -171 378 -26 222
Razem 431 547 400 531 548 768
kapitat mniejszosci 419 858 415 686 483 194
Kapitat wtasny razem 851 405 816 217 1031 962
Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 115 632 166 116 215 264
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych

papieréw dtuznych 0 0 70 000
Pochodne instrumenty finansowe 535 2067 0
Rezerwa na podatek odroczony 68 250 50 560 81917
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 7 802 8 382 11 618
Pozostate rezerwy 7 455 12 551 41739
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 225 15 479 35 674
Zobowigzania diugoterminowe razem 212 899 255 155 456 212
Zobowigzania krotkoterminowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 642 320 697 971 752 558
Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych

papieréw dtuznych 70 210 81760 21735
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 247 483 266 026 367 104
Pochodne instrumenty finansowe 9270 37 106 30 394
Biezace zobowigzania podatkowe 19 1678 1306
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 5183 6 644 8 696
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 77 292 115315 27 514
Przychody przysztych okresow 41 384 51 048 50 930
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1093 161 1257 548 1260 237
Zobowigzania razem 1 306 060 1512703 1716 449
Pasywa razem 2 157 465 2328920 2748 411
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |

STRAT
Dziatlalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w
jednostkach podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

strata/zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy

strata/zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata netto przypadajaca:
Przypadajace jednostce dominujgcej
Przypadajgce udziatowcom mniejszosciowym

Zysk/ strata na jedng akcje (zh)przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

od 01.01.2009

do 30.06.2009

od 01.04.2009 od 01.01.2008 od 01.04.2008

do 30.06.2009 do 30.06.2008 do 30.06.2008

nieprzegladane

nieprzegladane

888 468 457 459 1408 935 683 821
186 211 86 717 428 983 212 422
1074 679 544 176 1837918 896 243
803 613 411 479 1320 036 647 850
169 921 79 357 390 814 186 723
973 534 490 836 1710 850 834 573
101 145 53 340 127 068 61 670
22 730 12 564 28 766 14 403
71 550 34 671 79 800 40 028
66 040 42 682 16 459 4912
13 899 9196 25 658 13 428
0 0 -41 -41

59 006 39 591 9 262 -1318
33 380 12 461 29 862 15775
58 625 20 371 59 699 25 566
-25 245 -7 910 -29 837 -9 791
33 761 31 681 -20 575 -11 109
7790 5751 4 864 947
25 971 25 930 -25 439 -11 109
-9 295 -4 027 -6 416 -8 479
0 -19 947 199

-9 295 -4 008 -7 363 -8 678
16 676 21922 -32 802 20 581
21014 23555 -26 222 -15 653
-4 338 -1633 -6 580 -4 928
0,34 0,38 -0,42 -0,24
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowana zysk/strata netto

Pozostate dochody odniesione w kapitat
ogotem:

Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia [przeptywow pienigznych
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych
dochodow ogotem (-)

Pozostate dochody ogotem po opodatkowaniu
Pozostate dochody przypadajgce jednostce
dominujgcej

Pozostate dochody przypadajace udziatowcom
mniejszo$ciowym

Catkowite dochody ogotem

Catkowite dochody przypadajgce jednostce
dominujgcej

Catkowite dochody przypadajgce udziatowcom
mnigejszo$ciowym

Catkowite dochody na jedng akcje
(zt)przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

od 01.01.2009

do 30.06.2009

od 01.04.2009 od 01.01.2008 od 01.04.2008

do 30.06.2009 do 30.06.2008 do 30.06.2008

16 676 21 922 -32 802 -20 581
6 093 1844 -6 897 -4783
63 98 -1 589 -784

12 142 4150 -12 207 5554
-2319 -1518 2 621 -2 489
15 979 4574 -18 072 - 2 502
10 002 2890 -11 808 -1496
5977 1684 -6 264 -1.006
32 655 26 496 -50 874 -23 083
31016 26 445 -38 030 -18 149
1639 51 -12 844 -4 934
0,49 0,42 -0,61 -0,29
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DZIALALNOSC ZANIECHANA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dzialalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt sprzedanych produktow, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

od
01.01.2009

do
30.06.2009

od
01.04.2009

do
30.06.2009

nieprzegladane nieprzegladane

od
01.01.2008

do
30.06.2008

nieprzegladane

od
01.04.2008

do
30.06.2008

nieprzegladane

1460 -176 165 922 79 323
3016 2284 9 041 3272
4 476 2108 174 963 82 595
0 0

1587 122 153 913 73 377
2615 1549 8819 3115
4202 1671 162 732 76 492
0 0

274 437 12 231 6103

0 0

0 1327 847

0 5764 2916

3 368 702 3 450 909
8639 2454 6 803 6 481
-4 997 -1 315 1787 -3 232
0 0

410 344 169 -292
4708 3 056 8372 4 955
-4 298 -2712 -8 203 -5 247
0 0

-9 295 -4 027 -6 416 -8 479
0 -19 947 199

-9 295 -4 008 -7 363 -8 678

W zwigzku z podjeciem: w dniu 26 wrzesnia 2008 r. uchwaty przez NWZ o postawieniu Spo6tki Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w stan likwidacji, prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikow
za | potrocze 2009 roku jest podawany w ujeciu dziatalnosci kontynuowanej, tj. z pominieciem wynikow spotki

HMN Szopienice SA w likwidacji (dziatalno$¢ zaniechana).

W okresie poréwnawczym, tj. | potroczu 2008 roku dziatalno$¢ zaniechana zawierata oprocz wynikéw HMN
Szopienice SA w likwidacji, takze wynik zamknietego na poczatku 2009 roku Wydziatu Elektrolizy Zaktadu Huta

Aluminium Konin (Impexmetal SA).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH od 01.01.2009 od 01.01.2008

do 30.06.2009 do 30.06.2008

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem 24 466 -26 991
Korekty o pozycje:

Korekta wyniku 2008 -1 589
Amortyzacja 38 647 54 429
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z

dziatalnos$cig inwestycyjna i finansowa (w tym z przeliczenia srodkéw

pienieznych) 4 075 -6 523
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i

zapfacone 24 680 38193
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 0 -3978
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -34 010 19 789
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 57 858 73 330
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 64 458 -24 791
Zmiana stanu zapaséw 34 235 139 653
Zmiana stanu zobowigzan -17 670 16 792
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -54 824 -17 320
Zmiana pozostatych aktywdw i zobowigzan 0 12 644
pozostate 1275

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 85 332 200 308
Zaptacone odsetki -25 737
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -709 -29 376
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 84 623 145 195
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 31576 987
Woptywy ze zbycia aktywéw finansowych 6 397 2711
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 600 1203
Whplywy ze sptaty pozyczek 0 100
Inne wptywy inwestycyjne 0 7 475
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 38 573 12 476
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 9744 57 771
Nabycie aktywdw finansowych -10 859 1360
Udzielone pozyczki 0 5008
Inne wydatki inwestycyjne 0 387
Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna -1115 64 526
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 39 688 -52 050
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woptywy z kredytéw i pozyczek 99 470 80813
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 17 152
Inne wptywy finansowe 3700 12 367
Wplywy z dziatalnosci finansowej 103 170 110 332
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 33 95
Sptaty kredytow i pozyczek 205 605 174 774
Zaptacone odsetki od zobowigzan finansowych 24 680

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 11 550 8 888
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1742 1751
Inne wydatki finansowe 15 865
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa 243 610 201 373
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -140 440 -91 041
Przeptywy pieniezne netto razem -16 129 2104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 69 407 89 600
Ro6znice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2 875 -2 891
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 56 153 88 813
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka Roznice
z emisji kursowe z
akcji przeliczenia Kapitat Kapitaty
powyzej ich Kapitat z dziatalnosci przypadajacy przypadajace
Kapitat wartosci aktualizacji zlokalizowanej Zyski jednostce udziatowcom
akcyjny nominalnej wyceny za granicg zatrzymane dominujacej  mniejszosciowym Razem
Stan na 1 stycznia 2008 roku 15 404 24 435 8 505 -5 986 544 440 586 798 508 023 1 094 821
Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych -6 198 0 0 -6 198 -3 690 -9 888
Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych do
sprzedazy -1 287 0 0 -1 287 -1 287
Réznice kursowe 0 -4 323 0 -4 323 -2 574 -6 897
Zysk/strata za | p6trocze 2008 r 0 0 -26 222 -26 222 -6 580 -32 802
Catkowite dochody ogétem za | pétrocze 2008 0 0 -7 485 -4 323 -26 222 -38 030 -12 844 -50 874
Wyptata dywidend -11 375 -11 375
Zmiana struktury udziatowe;j 0 -610 -610
Stan na 30 czerwca 2008 roku 15 404 24 435 1020 -10 309 518 218 548 768 483 194 1031962
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Nadwyzka Réznice
z emisji kursowe z
akgciji przeliczenia Kapitat Kapitaty
powyzej ich Kapitat z dziatalnosci przypadajacy przypadajace
Kapitat wartosci aktualizacji zlokalizowanej Zyski jednostce udziatowcom
akeyjny nominalnej wyceny za granicg zatrzymane dominujacej mniejszosciowym Razem
Stan na 1 stycznia 2008roku 15 404 24 435 8 505 -5 986 544 440 586 798 508 023 1 094 821
0
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -12 028 -12 028 -7 271 -19 299
Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych do
sprzedazy -1 406 -1 406 -1 406
Ro6znice kursowe 4412 4412 1706 6118
Zysk / strata za rok 2008 -171 378 -171 378 -67 448 -238 826
Catkowite dochody ogotem za rok 2008 0 0 -13434 4412 -171 378 -180 400 -73 013 -253 413
korekta 2007 -1 665 -1 665 -993 -2 658
wykup akcji Impexmetalu -4 202 -4 202 -2 591 -6 793
Wyptata dywidend 0 -11 375 -11 375
Zmiana struktury udziatowe;j -4 365 -4 365
Stan na 31 grudnia 2008 roku 15 404 24 435 -4 929 -1574 367 195 400 531 415 686 816 217

10



Grupa Boryszew S.A. skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 sporzadzone wg MSSF majgcymi
zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34) (kwoty wyrazono w tys. ziotych, o ile

nie podano inaczej)

Stan na 1 stycznia 2009roku

Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych do
sprzedazy

Roznice kursowe

Zysk / strata za | potrocze 2009 rok

Catkowite dochody ogétem za | kwartat 2009
Wyptata dywidend

Zmiana struktury udziatowej

Stan na 30 czerwca 2009 roku

Nadwyzka Réznice
z emisji kursowe z
akgji przeliczenia Kapitat
powyzejich Kapitat z dziatalnosci przypadajacy przypadajace
Kapitat wartosci aktualizaciji zlokalizowanej Zyski jednostce udziatowcom
akcyjny nominalnej wyceny za granica zatrzymane dominujacej  mniejszosciowym Razem
15 404 24 435 -4 929 -1574 367 195 400 531 415 686 816 217
6182 6 182 3 653 9835
> 51 51
3769 3769 2324 6 093
21014 21014 -4 338 16 676
0 0 6 233 3769 21014 31016 1639 32 655
-33 -33
2 566 2 566
15 404 24 435 1304 2195 388 209 431 547 419 858 851 405
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Grupa Boryszew S.A. skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 sporzadzone wg MSSF majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34) (kwoty wyrazono w tys.
ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WSTEP

Boryszew Spétka Akcyjna

96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837- 000-06-34

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spoétki na rynku notowan

Akcje Spoétki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych Warszawskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w sektorze chemicznym.

Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien 1 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Boryszew S.A. Pana Pawta Millera, Pana Tadeusza Pietke oraz Pana Zygmunta Urbaniaka na
nastepng kadencje.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana
Wojciecha Sierke i nie powotato na nastepng kadencje Pana Adama Cicha.

Na dzien przekazania raportu do publicznej wiadomosci Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki

Na dzien 1 stycznia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie bytlo zmian w skfadzie
Zarzadu Spotki.

2. ZATWIERDZENIA RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Boryszew SA (,Zarzad”) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew w
| pétroczu 2009 roku, zostato zatwierdzone do publikacji uchwata Zarzadu w dniu 31 sierpnia 2009 roku i
przedstawia sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku, z
uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Znaczna czes$¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu zostata bardziej szczeg6towo opisana w
komunikatach biezacych Spétki dostepnych m.in. na stronie internetowej relacji inwestorskich pod adresem
www.ir.boryszew.com.pl, na ktérej mozna réwniez znalez¢ wiele innych informacji na temat Spotki.

Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz,
ze sprawozdanie to odzwierciedla w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew. Zarzad potwierdza, ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Boryszew zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz jej sytuacji w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Grupa Boryszew S.A. skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 sporzadzone wg MSSF majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34) (kwoty wyrazono w tys.
ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI
ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, oraz zgodnie Z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
259).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska. Na
dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage
proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepuja roéznice w zakresie zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe zgodnie z MSSF a MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 89 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2009

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2009:

e MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne" — zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” - Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e MSSF (2008) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej’- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 22
maja 2008 roku (MSR 1, MSSF 5, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28,
MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku
(wiekszos$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych"- Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki zwigzane z likwidacja,
zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- Zrewidowana prezentacja,
zatwierdzony w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e MSR 23 (znowelizowany) ,,Koszty finansowania zewnetrznego” - zatwierdzony w UE w dniu 10 grudnia
2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Piatnosci w formie akcji’- Warunki nabycia uprawnien oraz anulowania,
zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach
wilasnych” zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgacych sie 1 marca 2008 roku lub po tej dacie),
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Grupa Boryszew S.A. skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 sporzadzone wg MSSF majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34) (kwoty wyrazono w tys.
ztotych, o ile nie podano inaczej)

¢ Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie),

e Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie).

W/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke rachunkowosci jednostki, jezeli zostatyby

zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardoéw i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 3 (znowelizowany) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE w
dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009
roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 30 marca 2009 roku lub po tej
dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”’- zatwierdzona w
UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie stosowa¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardoéw i interpretacji. Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych poczawszy od 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e MSSF (2009) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej’- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 16
kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR
39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa

15



Grupa Boryszew S.A. skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 sporzadzone wg MSSF majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34) (kwoty wyrazono w tys.
ztotych, o ile nie podano inaczej)

(wiekszos¢ zmian obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
$rodkach pienieznych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”’ - Podniesienie jakosci ujawnianych
informacji dotyczacych instrumentow finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Pozycje mozliwe do zabezpieczenia
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,,Reklasyfikacja aktywow finansowych” oraz do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji”- Przekwalifikowanie aktywow finansowych, data wejscia w zycie i postanowienia
przejsciowe (wchodza w zycie z dniem 1 lipca 2008 roku),

e Zmiany do KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz do MSR 39
»Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Wbudowane instrumenty pochodne (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wtascicieli” (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 18 ,,Transfer aktywow od klientow” (obowigzujgca do transakcji majacych miejsce
po dniu 30 czerwca 2009 roku).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

e MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” opublikowany przez RMSR 27
listopada 2008 roku. Dokonano reorganizacji tresci i przesunigcia wigekszosci licznych w tym Standardzie
wyjatkow i zwolnien do zatacznikéw. Rada usuneta rowniez zdezaktualizowane postanowienia przejsciowe i
wprowadzita drobne poprawki redakcyjne do tekstu Standardu.

e MSSF 3 (znowelizowany) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” opublikowany przez RMSR w dniu 10
stycznia 2008 roku Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia kosztéw zwigzane z przejeciem w kosztach
okresu. Zmiany do MSSF 3 jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 sprawiajg, ze potaczenie jednostek
gospodarczych wymuszajace zastosowanie ksiegowosci przejecia obowigzuje tylko w momencie przejecia
kontroli, w konsekwencji wartos¢ firmy ustalana jest tylko na ten moment. MSSF 3 zwieksza nacisk na
wartosci godziwej na dzien przejecia precyzujac sposéb jego ujmowania. Zmiana standardu umozliwia
rowniez wycene wszystkich udziatéw niesprawujacych kontroli w jednostce przejmowanej w wartosci
godziwej lub wg udziatu proporcjonalnego tych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto
jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard wymaga réwniez wyceny wynagrodzenia z tytutu
przejecia w wartosci godziwej na dzien przejecia. Dotyczy to réwniez warto$ci godziwej wszelkich
naleznych wynagrodzen warunkowych. MSSF 3 dopuszcza bardzo nieliczne zmiany wyceny pierwotnego
ujecia rozliczenia potaczenia i to wytacznie wynikajace z uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych
faktédw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia. Wszelkie inne zmiany ujmuje sie w wyniku
finansowym. Standard okresla wptyw na rachunkowos$¢ przejecia w przypadku, gdy strona przejmujaca i
przejmowana byly stronami uprzednio istniejacej relacji. MSSF 3 stanowi, ze jednostka gospodarcza musi
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klasyfikowa¢ wszystkie warunki umowne na dzien przejecia z dwoma wyjatkami: umoéw leasingu, oraz
umow ubezpieczeniowych. Jednostka przejmujaca stosuje swoje zasady rachunkowosci i dokonuje
mozliwych wyboréw w taki sposéb, jak gdyby przejeta dane relacje umowne niezaleznie od potaczenia
jednostek gospodarczych.

e MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne" opublikowany przez RMSR w dniu 30 listopada 2006 roku. Standard
zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw dziatalnosci” i wymaga miedzy innymi by
segmenty operacyjne byty okreslane na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych komponentow
jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym przegladom dokonywanym przez czionka kierownictwa
odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do poszczegélnych
segmentdw i oceny ich dziatania.

e MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdania finansowego"- Zrewidowana prezentacja
opublikowany przez RMSR w dniu 6 wrzesnia 2007 roku. Zgodnie ze znowelizowanym standardem podmioty
nie moga korzysta¢é z mozliwosci prezentacji pozycji przychoddéw i kosztow (1j. ,niewtasnosciowe” zmian w
kapitale wilasnym) w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym, wymagajac odrebnej wyodrebnienia
Lhiewtasnosciowych” zmian w kapitale wlasnym z ,wtasnosciowych” zmian w kapitale wtasnym. Zmiany
Lhiewtasnosciowe” nalezy prezentowa¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Spétki moga zdecydowac
czy zaprezentowa¢ sprawozdanie z calkowitych dochoddédw w postaci pojedynczego sprawozdania
(sprawozdanie z catkowitych dochodéw) czy w postaci podwdéjnego sprawozdania (rachunek zyskéw i strat
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw). W przypadku gdy jednostka przeksztalci czy przeklasyfikuje
dane poréwnawcze, jednostki te obowigzane sa do przedstawienia przeksztalconego sprawozdania z sytuaciji
finansowej zaréwno na koniec biezacego okresu sprawozdawczego oraz na koniec okresu porownawczego,
jak i dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

e MSR 23 (znowelizowany) ,,Koszty finansowania zewnetrznego” opublikowany przez RMSR w dniu 29
marca 2007 roku. Znowelizowany standard nanosi na spotki wymoég kapitalizacji kosztow finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika
aktywow (ktéry wymaga znaczacego okresu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy) jako cze$¢ kosztéw tych aktywoéw. Usunieto mozliwos¢ natychmiastowego
rozpoznania tych kosztéw finansowania w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” - Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, wspotkontrolowanej
lub stowarzyszonej, opublikowane przez RMSR w dniu 22 maja 2008 roku. Po nowelizacji MSSF 1
dopuszcza ujecie inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych
wycenianych w koszcie, wedtug formuty ,kosztu zaktadanego”. Jednostki po raz pierwszy stosujace MSSF
moga wybraé sposob wyceny poszczeg6inych inwestycji — wobec czego czesé z nich moze byé wyceniana
zgodnie z og6lnymi zasadami MSR 27, a cze$¢ po koszcie zakladanym. Koszt zaktadany moze by¢
mierzony wedtug wartosci godziwej, zgodnej z podejsciem zawartym w MSR 39, lub wedtug wartosci
ksiegowej wynikajacej z wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci. W przypadku inwestycji
wycenianych po koszcie zaktadanym wyboru pomiedzy wartoscia godziwa a poprzednia wartoscig
bilansowg wg uprzednich zasad rachunkowosci dokonuje sie indywidualnie dla kazdej inwestycji. Rada
usuneta réwniez z MSR 27 z definicji wyceny wedtug kosztu, wymdg rozrdzniania dywidendy sprzed
przejecia od dywidendy po przejeciu. W obecnej wersji Standard stosuje ogéine wymogi MSR 18 ,,Przychody”
i wymaga, by dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych
ujmowane byly w wyniku finansowym w chwili ustanowienia prawa podmiotu do dywidendy.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy opublikowane przez RMSR w dniu 23 lipca 2009 roku. Zmiany okreslaja:
(1) zwolnienie jednostek stosujgcych metode kosztow petnych z retrospektywnego stosowania MSSF w
stosunku do aktywéw w postaci gazu ziemnego i ropy naftowej, (2) zwolnienie jednostek posiadajacych
umowy leasingu z ponownej oceny klasyfikacji tych umoéw zgodnie z interpretacjg KIMSF 4 ,Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing” w przypadku, gdy zastosowanie krajowych wytycznych rachunkowosci daje ten sam
efekt.

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”’- Warunki nabycia uprawnien oraz anulowania
opublikowane przez RMSR w dniu 17 stycznia 2008 roku. Nowelizacja ogranicza definicje warunkéw
nabycia praw tak, ze obejmujg one tylko warunki dotyczace ustug i osiagnietych wynikéw gospodarczych.
Wszystkie cechy umowy o ptatnosciach w formie akcji z wyjatkiem warunkéw $wiadczenia ustug i
osiggnietych wynikéw nie s uznawane za warunki nabycia uprawnien.
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Zmiany do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akgji rozliczane w
$rodkach pienieznych opublikowane przez RMSR w dniu 18 czerwca 2009 roku. Zmiany okreslaja: (1)
zakres MSSF 2. Jednostka otrzymujgca dobra lub ustugi w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji musi
ujaé te dobra lub ustugi niezaleznie od okolicznosci ktéra jednostka w grupie rozlicza te transakcje oraz
czy transakcja jest rozliczana w formie akcji czy srodkach pienieznych, (2) oddziatywanie MSSF 2 oraz
innych standardéw. Rada okreslita, iz zgodnie z MSSF 2 ,grupa” ma jednakowe znaczenie jak w MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, to jest, w sktad ,grupy” wchodzi tylko jednostka
dominujaca oraz jej spotki zalezne. Zmiany do MSSF 2 wprowadzity takze wytyczne wykazywane
wczesniej w KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2” oraz KIMSF 11 ,MSSF 2- Wydanie akcji w ramach grupy i
transakcje w nabytych akcjach wtasnych”. W konsekwencji, RMSR wykresla KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Podniesienie jakosci ujawnianych
informacji dotyczacych instrumentéw finansowych- opublikowane przez RMSR w dniu 5 marca 2009 roku.
Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg trzypoziomowa hierarche ujawnien dotyczacych wycen wartosci godziwe;j
oraz wymaga ujawnienia dodatkowych informacji przez jednostki na temat relatywnej wiarygodnosci wycen
wartosci godziwej. Zmiany dodatkowo uscislajg oraz rozszerzajq istniejace wymogi ujawnien dotyczacych
ryzyka ptynnosci.

Zmiany do MSR 27 ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” opublikowane przez
RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zmodyfikowany standard okresla, iz zmiany w udziatach jednostki
dominujacej w spoéice zaleznej, niepowodujace utraty kontroli, rozliczane sa w kapitale wlasnym jako
transakcje z wiascicielami petnigcymi funkcje wiascicielskie. Przy takich transakcjach nie ujmuje sie wyniku
finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci firmy. Wszelkie r6znice miedzy zmiang udziatéw
niesprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sg
bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisywane wiascicielom jednostki dominujacej. Standard okresla
czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowaé jednostka dominujgca w przypadku utraty kontroli nad spétkg
zalezna. Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania dotyczace rozliczania utraty kontroli. Jesli
zatem inwestor utraci znaczacy wptyw na jednostke stowarzyszona, wyksiegowuje te jednostke i ujmuje
w wyniku finansowym réznice miedzy suma wptywéw i zachowanym udzialem w wartosci godziwej a
wartoscig bilansowg inwestycji w jednostke stowarzyszong na dzien utraty znaczacego wptywu. Podobne
podejscie wymagane jest w przypadku utraty przez inwestora kontroli nad jednostkg wspotkontrolowana.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan
finansowych"- Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowiazki zwigzane z likwidacja
opublikowane przez RMSR w dniu 14 lutego 2008 roku. Zmiany te dotycza emitentéw instrumentéw
finansowych, ktére: (1) maja opcje sprzedazy lub (2) instrumentow lub ich sktadnikéw, kidre naktadajg na
podmiot obowigzek przekazanie drugiej stronie proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki
wytacznie w przypadku jej likwidacji. Wedtug znowelizowanego MSR 32 — pod warunkiem spetnienia
okreslonych kryteribw — instrumenty te beda klasyfikowane jako kapitat wtasny. Przed modyfikacjg
Standardu klasyfikowano je jako zobowigzania finansowe. Wedtug znowelizowanego MSR niektére
instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz nakfadajace na emitenta obowigzek przekazania
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji stanowig
kapitat wtasny. Poprawki odnosza sie oddzielnie do kazdego z tych dwéch typéw instrumentéw i
wyznaczajg szczego6towe kryteria, ktére nalezy spetni¢, by moc zaprezentowac dany instrument w kapitale
wiasnym.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Pozycje mozliwe do
zabezpieczenia opublikowane przez RMSR w dniu 31 lipca 2008 roku. Wyjasniajg one dwie kwestie
zwigzanych z rachunkowos$cia zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka
podlegajacego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te precyzuja, ze inflacja moze
podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany sg umownie okreslonym elementem
przeptywdw pienieznych ujmowanego instrumentu finansowego. Zmiany precyzujg rowniez, ze wolng
od ryzyka lub stanowigcg modelowa stope procentowg czes¢ wartosci godziwej instrumentu finansowego
o statym oprocentowaniu w normalnych okolicznosciach mozna wydzieli¢ i wiarygodnie wyceni¢, a zatem
podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie nabytych opciji
(lub nabytych opcji netto) jako instrumentéw zabezpieczajacych zabezpieczenie sktadnika finansowego
lub niefinansowego. Podmiot moze wyznaczy¢ opcje jako zabezpieczenie zmian w przeptywach
pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny czy wg innej
zmiennej (ryzyko jednostronne).

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty
Finansowe: ujawnianie informacji”’- Przekwalifikowanie aktywéw finansowych opublikowane przez
RMSR w dniu 24 pazdziernika 2008 roku. W pewnych okolicznosciach umozliwiajg podmiotom zmiane
klasyfikacji aktywéw finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi bedacych poza kategorig
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Lwyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy” oraz aktywow finansowych sklasyfikowanych jako
.dostepne do sprzedazy” zgodnie z MSR 39. Zmiany wprowadzajg w MSSF takie same mozliwosci
reklasyfikacyjne jakie juz dopuszczajg w okreslonych warunkach US GAAP. Reklasyfikacje takie powoduja
sformutowanie dodatkowych wymagan dotyczacych ujawniania informacji zgodnie z MSSF 7.

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty
Finansowe: ujawnianie informacji”- Przekwalifikowanie aktywow finansowych, data wejscia w zycie
i postanowienia przejsciowe opublikowane przez RMSR dnia 27 listopada 2008 roku. Rada objasnia
kwestie dotyczace daty wejscia w zycie standardu i postanowien przejsciowych znowelizowanego w
pazdzierniku 2008 roku MSR 39. Dla reklasyfikacji dokonanych przed dniem 1 listopada 2008 roku: spotka
moze przeklasyfikowac aktywa finansowe z datg obowigzujacg od 1 lipca 2008 roku (ale nie wczesniej)
albo na jakikolwiek inny dzien po 1 lipca 2008 roku, nie pozniej jednak niz na 31 pazdziernika 2008 roku.
Aktywa te muszg zosta¢ rozpoznane i udokumentowane przed dniem 1 listopada 2008 roku. Wszelkie
przeklasyfikowania dokonane w dniu 1 listopada 2008 roku lub po tym dniu (niezaleznie od momentu
rozpoczecia okresu sprawozdawczego) obowigzujg od dnia przeklasyfikowania tj. reklasyfikacje
dokonywane sg na moment ich rzeczywistego przeklasyfikowania.

e Poprawki do MSSF (2008), ,Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej”- opublikowane przez RMSR w dniu 22 maja 2008 roku. Dokonano zmian do réznych
standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSR 1,
MSSF 5, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR
34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa, Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w
ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub
znowelizowane wymogi dotyczace: (i) klasyfikacji aktywéw i zobowigzan podmiotu zaleznego jako
przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujacy jest zobowigzany do zaplanowania sprzedazy
udziatébw kontrolnych, ale zamierza zachowa¢ udziat niekontrolny, (ii) przeniesienie sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego, przeznaczonego pierwotnie do wynajecia, do zapasow w chwili gdy aktywa te nie sg juz
przedmiotem najmu i sg przeznaczone do zbycia oraz ujecie wpltywow ze zbycia takich aktywéw w
przychodach, (iii) ujimowanie dotacji panstwowych wynikajacych z kredytdw oprocentowanych ponizej
stopy rynkowej, (iv) klasyfikacja srodkow trwatych w budowie przeznaczonych na cele inwestycyjne jako
nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli jest to zgodne z ogdlnymi
zasadami rachunkowosci jednostki, wycenia sie je w warto$ci godziwej, a warto$¢ godziwa $rodkow
trwatych w budowie da sie wiarygodnie wycenic.

e Poprawki do MSSF (2009), ,Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej”- opublikowane przez RMSR w dniu 16 kwietnia 2009 roku. Dokonano zmian do réznych
standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2,
MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 16)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, Wprowadzone zmiany
doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktoérych poprzednio dopuszczana byta dowolno$é
interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub znowelizowane wymogi dotyczace: (i) zakresu MSSF 2 i
znowelizowanego MSSF 3, (ii) ujawnienia aktywow trwatych (lub grup aktywéw przeznaczonych do zbycia)
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy albo dziatalnos$é zaniechana, (iii) ujawnienia informacji
na temat aktywéw segmentu, (iv) klasyfikacji jako krétko- czy dtugoterminowe instrumentéw zamiennych, (v)
klasyfikacji naktadow na nieujete aktywa, (vi) klasyfikacji gruntow i budynkéw pod leasing, (vii) okreslenia czy
spotka jest gtéwng strong transakcji czy agentem w programach lojalnosciowych, (viii) okreslenia
jednostkowych sktadnikow aktywow dla potrzeb testu wartosci firmy pod katem utraty wartosci, (ix)
dodatkowych zmiany wynikajacych z nowelizacji MSSF 3; oraz pomiaréw wartosci godziwej wartosci
niematerialnej i prawnej przejetej w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, (x) traktowania kar z tytutu
przedptat pozyczek jako blisko powigzane wbudowane instrumenty pochodne; zakresu wyjatkow od umoéw o
potaczeniu jednostek gospodarczych; oraz rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, (xi)
zakresu KIMSF 9 i znowelizowanego MSSF 3, (xii) zmian ograniczen natozonych na spotki, ktére moga
posiadac instrumenty zabezpieczajace.

e Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych” oraz do MSR 39
»Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Whudowane instrumenty pochodne (opublikowane
przez RMSR w dniu 12 marca 2009 roku), kiére okreslaja, iz w przypadku przekwalifikowania aktywow
finansowych z kategorii ,wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy” wszystkie wbudowane
instrumenty pochodne podlegajg wycenie oraz sa, w razie koniecznosci, rozliczane odrebnie w sprawozdaniu
finansowym.

e Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach
wiasnych” opublikowana przez RMSR w dniu 30 listopada 2006 roku. Interpretacja daje wytyczne co do

19



Grupa Boryszew S.A. skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 sporzadzone wg MSSF majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34) (kwoty wyrazono w tys.
ztotych, o ile nie podano inaczej)

uznawania i ujmowania transakcji ptatnosci w formie akcji w ramach jednostek grupy kapitatowej (np.
instrumentéw kapitatowych podmiotu dominujacego). Okresla, czy transakcje takg nalezy wykazac¢ jako
rozliczang w instrumentach kapitatowych, czy wykazuje sie te transakcje w jednostce zaleznej jako ptatnos¢
w formie akcji rozliczang w $rodkach pienieznych. Interpretacja daje réwniez wytyczne co do uméw ptatnosci
w formie akcji, w ktérych uczestnicza co najmniej dwie jednostki z tej samej grupy kapitatowe;.

e Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane"- opublikowana przez RMSR w dniu 30
listopada 2006 roku. Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcéw w zakresie ujecia ksiegowego uméw
koncesji na ustugi w ramach partnerstwa publiczno- prywatnego. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych
koncesjodawca kontroluje lub reguluje, jakie ustugi koncesjobiorca dostarczy przy pomocy okreslonej
infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w infrastrukiurze na koniec okresu realizacji
umowy.

e Interpretacja KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe” opublikowana przez RMSR w dniu 28 czerwca 2007
roku. Interpretacja ta dotyczy rozliczania sie przez jednostki, ktore realizujg programy zachecajace klientow
do zakupu swoich towarow lub ustug oferujac im w ramach transakcji punkty. KIMSF 13 wymaga od jednostki
przyznajacej punkty rozliczania transakcji sprzedazy dajacych podstawe do ich naliczenia jako odrebnego
elementu sprzedazy. Warto$¢ godziwa otrzymanej lub naleznej zaptaty nalezy zalokowa¢ miedzy przyznane
punkty lojalnosciowe a inne sktadniki przychodu.

¢ Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” opublikowana przez RMSR w dniu 5 lipca 2007
roku. Interpretacja okresla wytyczne dotyczace mozliwosci dokonania zwrotu lub obnizenia przysztych
sktadek zgodnie z MSR 19. Interpretacja wyjasnia rowniez, w jaki sposéb ustawowy lub umowny wymaég
minimalnego finansowania moze wptywaé na korzysci ekonomiczne w postaci obnizenia przysztych sktadek
czy powstanie zobowigzania.

¢ Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci” opublikowana przez RMSR w dniu 3 lipca
2008 roku. KIMSF 15 zajmuje sie dwoma (powigzanymi) zagadnieniami: okresla, czy dana umowa o ustuge
budowlang nieruchomosci wchodzi w zakres MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” czy MSR 18
~Przychody” oraz okresla, kiedy nalezy ujmowaé przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera
réwniez dodatkowe wytyczne dotyczace odrézniania ,umoéw o budowe” (wchodzacych w zakres MSR 11)
od innych umoéw dotyczacych budowy nieruchomosci (wchodzacych w zakres MSR 18). Kazda umowa
dotyczaca budowy nieruchomosci wymaga starannej analizy umozliwiajacej podjecie decyzji, czy nalezy jg
rozlicza¢ zgodnie z MSR 11, czy z MSR 18. Interpretacja ta w najwiekszym stopniu dotyczy jednostek
prowadzacych budowe lokali mieszkalnych na sprzedaz. W przypadku umoéw wchodzacych w zakres MSR
18 i dotyczacych dostaw towardéw Interpretacja wprowadza nowa koncepcje, tj. dopuszcza stosowanie
kryteriéw ujmowania przychodu okreslonych w MSR 18 ,w sposéb ciggty réwnolegle z postepem prac”. W
takiej sytuacji przychod ujmuje sie przez odniesienie do stopnia zaawansowania budowy, stosujac metode
stopnia zaawansowania umowy o ustuge budowlana.

e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej” opublikowana
przez RMSR w dniu 3 lipca 2008 roku. Interpretacja okresla: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do
zabezpieczenia i jaka kwota moze by¢ zabezpieczana (i) gdzie w zakresie grupy instrument
zabezpieczajacy moze by¢ utrzymywany (iii) jaka kwota powinna by¢ ujeta w rachunku zyskéw i strat w
przypadku sprzedazy jednostki zagraniczne;.

¢ Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepienieznych na rzecz wiascicieli” opublikowana
przez RMSR w dniu 27 listopada 2008 roku. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania
dystrybucji aktywow niepienieznych pomiedzy udziatowcéw. Z Interpretaciji wynika przede wszystkim, ze
dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywow, a roéznice miedzy ta kwotg a
wczesniejsza wartoscig bilansowg tych aktywow nalezy ujmowac¢ w wyniku finansowym w momencie
rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywow niepienieznych w sytuacji, gdy
w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie.

¢ Interpretacja KIMSF 18 ,, Transfer aktywow od klientow” opublikowana przez RMSR w dniu 29 stycznia
2009 roku. Interpretacja ta dotyczy szczegodlnie sektora uzytecznosci publicznej i stosuje sie do wszystkich
umow, w ramach ktérych jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego majatku trwatego (lub $rodki
pieniezne przeznaczone na budowe takiego sktadnika), ktéry musi nastepnie wykorzysta¢ do przytaczenia
klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego dostepu do dostaw towaréw lub ustug.
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Oswiadczenie Zarzadu o wyborze audytora

Zarzad stwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniajg warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Srodnllrs EUR |, i dien
okresu
01.01.- 30.06.2009 r. 4,5184 4,4696
01.01.- 31.12.2008 r. 3,5321 4,1724
01.01.- 30.06.2008 r. 3,4776 3,3542

Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej)
sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujagca ma mozliwos¢
wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spotki:
- Jednostka dominujgca — Boryszew S.A .

oraz metoda petng —

- Boryszew ERG

- Elana Pet Sp. z 0.0.

- Elana Energetyka Sp. z 0.0.

- Nylonbor Sp. z 0.0.

- Elimer Sp. z o.0.

- NPA Skawina Sp. z 0.0.

- lzolacja matizol S.A.

- Torlen Sp. z 0.0.

- Grupa Impexmetal S.A.:, w ktorej sktas wchodza :
- Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji;
- Walcownia Metali Dziedzice S.A.;

- Hutmen S.A.;

- ZM Silesia S.A,;

- Baterpol Sp. z0.0,;

- Cynk Polski Sp. zo.o.

- Aluminium Konin — Impexmetal S.A. (za okres 01.01. - 30.06.2008 r.)
- FLT Metall HmbH;

- FLT & Metals Ltd.;

- FLT Bearings Ltd.;

- Metalexfrance S.A.;

- FLT France SAS;

- FLT Polska Sp. z 0.0

- S&ISA;

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji:
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Altrans Sp. z 0.0. w upadtosci
Brest-Bor Sp. z 0.0.w likwidaciji
Inter Flota Sp. z 0.0.

Zavod Mogiliew

Elana Ukraina

podmioty nalezace do Grupy Impexmetal

PUH Hutnik Sp. z 0.0.;

Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0.;
Spétdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0.;
Zaktad Elektro-Automatyki Zela Sp. z 0.0.;
Temer Sp. z 0.0.;

Susmed Sp. z 0.0,;

Brassco Inc. (nie prowadzi dziatalnosci);
Radomska Wytwdrnia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0.;
Zaktad Kadmu Sp. z 0.0.;

FLT & Metals S.R.L,;

FLT Walzlager GmbH,;

Ostrana Int. HmbH,

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny;

podmioty wspbtzalezne i stowarzyszone wytaczone z konsolidaciji:

MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0;

Katech-Hutmen Sp. z o0.0. (w likwidaciji),

FLT Metal Kazachstan Ltd. (w likwidacji)

Przedsiebiorstwo Remontowe Remal Sp. z 0.0.;
Przedsiebiorstwo Odmech Sp. z 0.0.;

Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z 0.0.;
Norblin S.A. (w upadfosci);

Transszop Sp. z 0.0. (w upadtosci);

Bolestaw Recycling Sp. z o.

Wytaczenie z konsolidacji nastgpito z powoddéw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z
punktu widzenia catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w mysl| paragrafow 29
i 30 Zatozen Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe

Na dzien bilansowy, sktad i struktura Grupy Kapitatowej okreslana jest przez jednostke dominujaca na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy.

Jednostki powigzane spetniajace warunki konsolidacji, podlegaja wtaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspétkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug ponizszych metod:

dane jednostek zaleznych — metoda konsolidacji petnej, wedtug ktdrej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan tych jednostek z danymi sprawozdania
jednostki dominujacej bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonanie wytaczen i korekt konsolidacyjnych,

udzialy w jednostkach stowarzyszonych — metoda praw wiasnosci, wedtug ktdrej udzialy wyrazone w cenach
nabycia korygowane sg o réznice miedzy ceng nabycia, a wartoscig udziatu w kapitale wikasnym tych jednostek.
Réznica ta powinna by¢ odnoszona w skonsolidowany wynik finansowy i wykazywana w odrebnej pozycii
skonsolidowanego bilansu. Metoda ta nie jest wykorzystywana z uwagi na to, ze jednostki stowarzyszone nie sg
witgczone do konsolidacji.
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Korekty konsolidacyjne:

e przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

e wszelkie transakcje, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja
wytgczeniom konsolidacyjnym.

e korekty zyskoéw lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych w
wyniku sprzedazy sktadnikow aktywdw po cenach innych niz ich warto$¢ ksiegowa netto,

¢ wytaczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,

e korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujacym na
wszystkich szczeblach Grupy,

e wytaczenie z kapitatbw Grupy. udziatdw jednostki dominujacej w jednostkach podlegajacych konsolidacji oraz
korekta wyniku za rok obrotowy o wkiad udziatowcow mniejszosciowych,

e wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sq wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktérym nastapito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajace wtascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszaja kapitaty jednostki dominujacej. Rozliczanie
kolejnych transakcji nabywania udziatéw, po wczesniejszym przejeciu kontroli odbywa sie tak jak przy objeciu
kontroli, z tg réznica, Ze nie jest ponownie ustalana warto$¢ godziwa nabywanych aktywéw netto lecz
przyjmowana dla nich biezaca wartos¢ ksiegowa.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat.
Rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych jest sporzadzany metodg posrednia

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow Spétka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy, gdy
jego wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany sktadnik
aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego sktadnika aktywdw sa traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywow w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego wartosc
godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowiacej jego
wartos¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pdzniejszych odpiséw aktualizujgcych.

Wartosé godziwa

Warto$¢ godziwg Spétka ustala w oparciu o biezace informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jaka dany
sktadnik aktywéw mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub
wartoscig godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia skiadnika aktywow w momencie nabycia lub
wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku VAT i
podatku akcyzowego, powiekszona, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywow, ktéry wymaga znaczacego okresu czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. kosztami transportu, zatadunku,
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wytadunku, sktadowania lub kosztami wprowadzenia do obrotu i pomnigejszong o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty
wartosci.

W stosunku do $rodkéw trwatych, ktdrych warto$¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r.
wg wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i
aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wtasnosc lub wspotwtasnos¢ Spétki, nabyte lub
wytworzone we wltasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o
przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spoétke na potrzeby zwigzane z
prowadzona dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu.
Amortyzacji podlega warto$¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywow,
pomniejszong o warto$¢ koncowa tego sktadnika. Wartoscig koncowsa sktadnika aktywédw jest kwota, jaka zgodnie
z przewidywaniami Spétka mogtaby uzyskaé obecnie, uwzgledniajac taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu
jego uzytkowania (po pomniejszeniu 0 szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od miesiagca kiedy
Srodek jest dostepny uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie
planowego, systematycznego roztozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres
uzytkowania danego skfadnika aktywow. Amortyzacje konczy sie w miesiacu, w ktérym sktadnik aktywédw zostat
sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesiacu, w ktdérym ten sktadnik aktywow przestat byé ujmowany, biorac pod
uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegoélnych grup rzeczowych aktywédw trwatych:

Grunty -
Budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sga wykazywane w
poszczegdlnych grupach srodkéw trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania...

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metoda liniowa przez okres na jaki
prawo jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jest to mozZliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nie majacy
postaci fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego
uzytkowania. Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s aktywowane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji
wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty
wartosci. Na dzien bilansowy Spétka nie ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania. Przyktadem wartosci
o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga by¢ odnawiane
bez ograniczen czasowych za niewielkg optatg a Spétka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze beda one
generowac przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczeh czasowych.

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktdérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w
miesigcu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.
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Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy sktadnik
jest gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch wartosci: godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu (prezentowane w bilansie jako zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania dtugo i krotkoterminowe) -w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego
do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wtasnosci przed korncem umowy leasingu, aktywowane
$rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdéw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy
przedmiot leasingu stanie sie wtasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane
przez okres ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposéb systematyczny, poprawnie
odzwierciedlajacy rozktad w czasie korzy$ci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w
poszczegdblnych okresach obrachunkowych.

Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowac oferte promocyjng np. zwalniajac leasingobiorce z optat leasingowych w
poczatkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu o0 metode liniowa ujaé taczny
koszt (korzysc¢) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat leasingowych
w okresie trwania umowy, chyba, ze inna systematyczna metoda bardziej wtasciwie obrazuje wyczerpywanie sie
w czasie korzysci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub cze$é budynku albo oba te elementy), ktdrg
Spétka jako wtasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw, w
tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw,
$wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej
dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sa ujmowane w nizszej z dwoch wartosci:
wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) ptatnosci leasingowych, z réwnoczesnym
ujeciem zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spétka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone réznice
wartosci, zarowno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na wynik z aktualizacji aktywdw.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spoétka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe skiadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze
skfadnik jest przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaty podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety

aktywny program poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna
by¢ zakonczona w ciggu 12 miesiecy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazuje sie w wysokosci skorygowanej o utworzone rezerwy zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
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Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy i wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako skiadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty
wartoéci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat, i nie podlega
odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢ wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed data zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang
wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia na
MSSF.

Nadwyzke udziatu w wartosci godziwiej przejetych aktywow netto nad kosztem potaczenia w catej kwocie
ujmuje sie w wyniku finansowym na dzien przejecia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywéw
nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywédw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia
utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywow zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia na bazie zapiséw
MSR 27 punkt 37 a.

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem skfadnika
aktywéw finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej jednostki gospodarczej

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majgcy postac¢ srodkow pienieznych, instrumentu
kapitatowego wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania
aktywéw pienieznych lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostkg na korzystnych
warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:
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dtugoterminowe,
krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dtugoterminowych aktywow finansowych trwatych stanie sie krétszy
niz rok, aktywa te podlegaja przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci
zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw
obrotowych. Jezeli termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego, wéwczas sg one
zaliczane do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci Spotki zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych i
pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowiace instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych,
o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych spotki Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktore zalicza sie do
kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat.

Zasady wyceny w pdzniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegdlne aktywa zostaty
zakwalifikowane.

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci
godziwej

o Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktfadnik aktywow finansowych.

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej,
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z
wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej
oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych powstajacych na wycenie tych
aktywow wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W
przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wiacza sie do zysku lub straty
danego okresu sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Spoétke prawa do ich
otrzymania.

— pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej

— inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majgce notowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktdrych
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia
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Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki
instrumentu. Skutki wyceny aktywdw rozliczane sg przez rachunek zyskéw i strat.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w warto$ci godziwej, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy
dzien bilansowy. Aktywa finansowe traca wartos$¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po
poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywOw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte
przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie
historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezacg wartoscig
szacunkowych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy
procentowe;j.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a
zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci,
strata z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu poprzez rachunek zyskéw i strat w zakresie odpowiadajacym
odwréceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci
zamortyzowanego kosztu historycznego, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastapita. Dotyczy to wszystkich
aktywow z wyjatkiem instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci
godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Naleznosci dlugoterminowe

Sa to naleznosci (z wyjatkiem naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w
okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Krotkoterminowe naleznosci

Obejmujg 0g6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosc¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutéw, ktére staja sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nalezno$ci na dzien powstania wycenia sie w wartosci
biezacej przewidywanej zapfaty. Na dzierh bilansowy wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spétka nie
bedzie w stanie otrzymaé¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowa danego skiladnika aktywéw, a wartoscig biezaca Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
oraz ich odwrdcenie odnosi sie na wynik w pozostate koszty lub przychody

Wycena zobowiazan finansowych w pézniejszym okresie

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajacych, krotka sprzedaz sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg
rozliczane przez rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci
godziwej utrzymuje sie w wartosci poczatkowe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe (pozyczki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréow
dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania diugoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania (z wyjatkiem zobowigzan wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w
okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Zobowigzania diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania krétkoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug sg zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych nawet gdy ich okres wymagalnosci przekracza 12
miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.
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Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci
godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci
nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywéw pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie pierwotnego
ujecia tego aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio
w kapitatach korygujg pierwotng wartos¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajgca przyszte
przeptywy pieniezne nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach
ujmowana jest w rachunku wynikéw w okresie, w ktérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w
rachunku wynikéw.

W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, warto$¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest o
zmiany wartosci godziwej z tytulu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikéw. Zyski i straty
wynikajace z rewaluacji instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czesci walutowej sktadnikéw bilansu nie
bedacych instrumentami pochodnymi, ujmowane sg w rachunku wynikéw.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajacymi
ujmowane sa w rachunku wynikdéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie,
zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W tym
momencie, skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach, pozostajg w
pozycji kapitatbw do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do
rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami
finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakierem umowy zasadniczej i ryzykami z nigj
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sga wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w
rachunku wynikéw.

Instrument kapitalowy

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach
jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Jezeli jednostka nabywa witasne instrumenty kapitalowe to sg one odejmowane od kapitalu wtasnego (akcje
wtasne). Nabycie, sprzedaz, emisja i unicestwienie wtasnych instrumentéw kapitatowych nie powoduje ujecia w
wyniku finansowym a kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub zobowigzaniem finansowym ujmuje
sie jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wydane posiadaczom instrumentéw kapitalowych kwoty nie uwzgledniajace korzysci w podatku dochodowym
zmniejszajg bezposrednio kapitat wtasny. Koszty transakcji na kapitale wtasnym (poza emisjg zwigzang z
przejeciem) bezposrednio obnizajg kapitat wtasny.

Instrumenty ztozone

Instrumenty finansowe, ktére majg charakter zaréwno zobowigzania kapitatowego jak i zobowigzania
finansowego, np. obligacje z opcjg zamiany na akcje.

Nalezy dokona¢ podziatu na czes$c¢ kapitatowg i zobowigzaniowa, ktéry polega na :
Wycenie czesci zobowigzaniowej metodg zdyskontowanych przeptywéw
Ustalenie czesci kapitatowej jako roznicy miedzy wartoscig instrumentu ztozonego a czescig zobowigzaniowa.

W przypadku gdy posiadacz instrumentu nie skorzysta z opcji zamiany na akcje czes¢ kapitatowa jest
przenoszona na zyski zatrzymane. W przypadku skorzystania z opcji zamiany nastepuje emisja akcji a czes¢
kapitatowa instrumentu ztozonego jest rozliczana z kapitatem akcyjnym lub agiem emisyjnym.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Cene rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez Spoétke oraz zobowigzan finansowych, ktére Spotka
zamierza zaciggna¢, stanowi zgtoszona na rynku biezgca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywow
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finansowych, ktére Spétka zamierza naby¢ oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na
rynek biezgca oferta sprzedazy.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Materiaty i towary
Wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Réznica migdzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktére utracity warto$¢ handlowg tworzy sie odpisy aktualizujace, wykazywane w
pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towarow i materiatow

Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahaja sie, rozchdd towarow i
materiatdw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktow ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie
do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujacych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wiasny
sprzedanych produktow.

Metoda rozchodu produktow

W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenia, sg rézne, to warto$¢ stanu koncowego tych aktywéw, w zaleznosci od
przyjetej przez Spdtke metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktow, do sprzedazy lub zuzycia
wycenia sie:

wedtug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszio”)

wedtug przecietnych kosztéw ich wytworzenia ustalonych wedtug $redniej wazonej danego produktu.
Dopuszczalne sg rézne metody ustalania rozchodu w przypadku zapaséw o r6znym charakterze i przeznaczeniu.
Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujace zapasy

Odnosnie wszystkich zapasow zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych spétka tworzy odpisy aktualizujace w

ciezar rachunku zyskow i strat. Tworzac odpisy Spoétka bierze pod uwage wymdg aby warto$¢ bilansowa nie
przekraczata cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.
Rozchod srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie¢ metoda kosztu Sredniowazonego.

Spétka zalicza do ekwiwalentow srodkéw pienigznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne o
terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztow oraz pozostalych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkow
finansowych Spotka dokonuje w nastepujacy sposob:

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych;

biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych w szczeg6lnosci:
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- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez dostawcow (wykonawcéw), ktérych kwote zobowigzan
oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposob,

- z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec os6b nieznanych,
ktérych kwote mozna oszacowaé pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w
szczegolnosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przeszitych zdarzen i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych,
przysztych zdarzen, bedacych poza kontrolg Spotki lub jest istniejacym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w
bilansie gdyz wydatkowanie srodkéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie
mozna wiarygodnie oszacowaé kwoty zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
- prawdopodobny wyptyw srodkéw

- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezacej. Spotka rezerwe dyskontuje, gdy wartos¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos¢ rezerwy.

Kryterium prawdopodobienstwa wyptywu srodkow ekonomicznych dla ujecia rezerw i zobowigzan
warunkowych

Prawdopodobny >50% -rezerwa w bilansie, RZiS jako pozostate koszty oraz w informacji dodatkowej
Mozliwy 5-50% - ujawnienie w informacji dodatkowej
Aktywa warunkowe

Spétka nie rozpoznaje w bilansie aktywéw warunkowych. Warunkiem ujecia aktywa w bilansie jest wptyw
przysztych korzysci ekonomicznych.

Kryterium wplywu korzysci ekonomicznych

Prawie pewne > 95% - rozpoznanie aktywa w bilansie i RZiS w pozycji pozostate przychody
Prawdopodobne 50 — 95% - ujawnienie w informacji dodatkowe;j

Kapitaty witasne

Kapitalty wtasne Spoétki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w
ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowag Spotki.
Zgodnie z MSR 29 par. 24 skfadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji
wyceny aktywéw) zostaty przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdélnymi wskaznikami wzrostu
cen od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zaktadowy oraz agio emisyjne.

Dotacje rzadowe

Dotacje dzielg sie na:

kapitatowe — na zakup, finansowanie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztéw w okreslonym obszarze.

Datacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie sg ujmowane
dopdki nie istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg
otrzymane.

Przychdd z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS réwnolegle do ponoszonych kosztow, ktorych dotacja
dotyczy. W rachunku wynikdéw odrebnie ujmowane sa koszty i odrebnie kwota dotacji.

Przychdéd z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Dotacje
rzgdowe” i rozliczany réwnolegle do amortyzacji sfinansowanych nig $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych.

Przychody
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Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spotki,
skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innym od zwiekszenia wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Przychody z dziatalnosci prowadzonej przez Sp6tke sa ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18
~Przychody”. Przychodem jest warto$¢ godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze
sprzedazy ustug lub towaréw w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki, pomniejszona o
podatek VAT oraz rabaty.

Sprzedaz towarow i wyrobow
Przychody ze sprzedazy Spoétka ujmuje, jezeli sg spetnione nastepujace warunki:
Spoétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towarow lub wyrobéw

Spoétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu w
jakim funkcje taka realizuje sie wobec towaréw lub wyrobdéw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli

Kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb
Istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji

Koszty poniesione i te ktore zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcja mozna w wiarygodny
sposo6b wycenic.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajagce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywéw Spétki przynoszacych odsetki, i
dywidendy Spétka ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne
oraz kwota przychodéw moze byé wiarygodnie wyceniona
Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcow do ich otrzymania. w pozycji pozostate
przychody

Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Spétka analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie
spodziewac¢ dla tego typu transakciji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz,
leasing, komis, sprzedaz naleznosci z regresem do sprzedajacego.

Aby wykazac¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem
Srodkéw.

Do kosztéw finansowania naleza:

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

Amortyzacja kosztéw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

Ro6znice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ dostosowywanym aktywom. Koszty
finansowania za okres dostosowywania sktadnika aktywéw zwiekszajg koszt wytworzenia $rodkéw trwatych lub
inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang
przez pracownikow. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowac¢ peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spoétki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
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pracowniczych ustala sie w oparciu o roznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez
pracownikow, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz wewnatirz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozen:

- Ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania
- Rotacja pracownikow

- Ryzyko dozycia

- Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- Koniecznos¢ szacunku dla znacznej ilosci oséb

Rezerwy na odprawy sa ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat. w pozycje - Koszty zarzadu

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wowczas, gdy Sp6tka ma pewnosé, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacja, a jego wysokos$¢ Spotka wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmuja
w szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko
wtedy, gdy spotka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg
rownowartosé otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi
w przysztych okresach sprawozdawczych.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Pozycje pieniezne — posiadane jednostki waluty (Srodki pieniezne) oraz naleznosci, zobowigzania, rezerwy, ktore
majg by¢ zrealizowane poprzez otrzymanie lub dostarczenie jednostek waluty (Srodkdw pienieznych).

Przyktady pozycji niepienieznych: $rodki trwate, wartosci niematerialne, zapasy, rozliczenia miedzyokresowe
kosztow i rezerwy, ktére zostang rozliczone przez dostarczenie sktadnika aktywdw niepienieznych.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjng dla Spofki jest ztoty polski..
Wycena na dzien transakcji

Transakcje w walucie obcej sg ujmowane w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu $rednich kurséw z dnia
transakciji (§redni kurs NBP, kurs celny, kurs kupna lub sprzedazy banku).

Wycena na dzien bilansowy
Pozycje pieniezne — wg sredniego kursu NBP
Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakg;ji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg $redniego kursu z dnia
ustalania wartosci godziwej.

Ujawnianie réznic kursowych

Roéznice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do RZiS i wykazuje w
wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sa w RZiS to dotyczace ich réznice kursowe rowniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spoétka ujmuje bezposrednio w kapitale wtasnym to dotyczace
tych zyskéw i strat réznice kursowe réwniez ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlkasnym.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddéw na
istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli
sg istotne to Spétka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub
stwierdzenie, ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.
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Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujacym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spotki postanowito o likwidacji Spotki
lub o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spotki
lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Spétka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych roznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg lub ulgg podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego
w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala w kwotach przewidzianych w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysziosci zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spétka tworzy w kwotach podatku dochodowego do
zaptaty w przysztosci w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysokos$¢ zardwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala biorac pod
uwage stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Spétka nalicza zgodnie z Ustawa z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
funduszu Swiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane w
sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spotke.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych Spétka tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych (Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie
tego rozporzadzenia, ze $rodkdéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci
nominalnej.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zmiany prezentacji sprawozdan finansowych

W 2008 roku Boryszew SA przekwalifikowat budynek utrzymywany w celu wynajmowania ze $rodkéw trwatych
do nieruchomosci inwestycyjnych. Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyceniono w  wysokosci
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z czynszu. Warto$¢ z wyceny- 38 636 zmniejszyta stan srodkéw
trwatych . Przeksztatcenie nie zmienito wptywu ani na wynik, ani na sume bilansowg. W biezacym okresie
dokonano zmiany w prezentacji nieruchomosci inwestycyjnych w sprawozdaniu skonsolidowanym. Z uwagi na
fakt, ze powyzsze nieruchomosci sa wynajmowane spétkom z GK i wykorzystywane przez nie jako $rodki trwate,
w sprawozdaniu skonsolidowanym prezentowane sg jako $rodki trwate. Zmiana prezentacji nie spowodowata
zmiany sumy bilansowej, ani wyniku finansowego. Dokonano réwniez zmiany prezentacji aktywdw i rezerwy na
podatek dochodowy. Kwota korekty wptyneta na zmiane sumy bilansowej o0 13 158 tys. Zmienita sie tez struktura
kapitatdw w zwigzku ze zmiang prezentacji zmian wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy. Wynik z wyceny
zostat przeniesiony z rachunku zyskow i strat do kapitatow z aktualizacji wyceny.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Wartos$ci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
Krotkoterminowe aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pochodne instrumenty finansowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem
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Stan na Stan na Stan na Stan na
dzien dzien dzien dzien
31/12/2008 korekta 31/12/2008 30.06.2008 korekta 30.06.2008
po po
przed korektg korekcie przed korekta korekcie

931 192 38636 969 828 1194 963 1194 963
107 910 -38 636 69 274 71769 71769
23 464 23 464 23972 23972
71013 71013 24 406 24 406
27 621 27 621 29 894 29 894
1 686 1 686 2443 2443
10 600 10 600 0
0 0 0
23 938 23938 41 456 -13 156 28 300
564 564 0
15 15 562 562
1198 003 0 1198003 1389465 -13156 1376 309
361 812 361812 476 848 476 848
523 207 523 207 741 692 741 692
634 634 677 677
5597 5597 17171 17 171
3657 3657 21 320 21 320
7 630 7 630 8111 8111
54 336 54 336 17 438 17 438
69 407 69 407 88 813 88 813
1 026 280 0 1026280 1372 070 0 1372070
104 637 104 637 32 0 32
2 328 920 0 2328920 2761567 -13156 2748411
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Stan na Stan na Stan na Stan na
dzien dzien dzien dzien
PASYWA 31/12/2008 korekta 31/12/2008  30.06.2008 Korekta 30.06.2008
po po
przed korektg korekcie przed korekta korekcie

Kapitat wtasny przypisany jednostce dominujacej

Kapitat akcyjny 15 404 15 404 15 404 15 404
Udziaty/akcje wtasne 0 0 0
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalne;j 24 435 24 435 24 435 24 435
Kapitat z aktualizacji wyceny -4 929 -4 929 1013 7 1020
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych -1574 -1 574 -10 309 -10 309
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 538 573 538 573 545734  -1294 544 440
Strata biezacego okresu -184982 13604 -171378 -27 509 1287 -26 222
Razem 386927 13604 400 531 548 768 0 548 768
kapitat mniejszosci 429290 -13 604 415 686 483 194 483 194
Kapitat wtasny razem 816 217 -13 604 816 217 1031 962 0 1031962

Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty

bankowe 166 116 166 116 215 264 215 264
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt.

wyemitowanych papieréw dtuznych 0 0 70 000 70 000
Pochodne instrumenty finansowe 2067 2067 0
Rezerwa na podatek odroczony 50 560 50 560 95073 -13156 81917
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 8 382 8 382 11 618 11 618
Pozostate rezerwy 12 551 12 551 41739 41739
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 15479 15479 35674 35674
Zobowigzania diugoterminowe razem 255 155 0 255 155 469 368 -13 156 456 212

Zobowiazania krotkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

bankowe 697 971 697 971 752 558 752 558
Krotkoterminowe zobowigzania z

tyt.wyemitowanych papieréw dtuznych 81760 81 760 21735 21735
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 266 026 266 026 367 104 367 104
Pochodne instrumenty finansowe 37 106 37 106 30 394 30 394
Biezace zobowigzania podatkowe 1678 1678 1 306 1 306
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 6 644 6 644 8 696 8 696
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 115 315 115315 27 514 27 514
Przychody przysztych okresow 51 048 51 048 50 930 50 930
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1 257 548 0 1257548 1260 237 0 1260237
Zobowiazania razem 1512703 0 1512703 1729605 -13156 1716449
Pasywa razem 2328920 0 2328920 2761567 -13156 2748411
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W biezacym okresie dokonano zmiany udziatu mniejszosci w wyniku ubiegtego roku. Kwota korekty 13 604
spowodowata wzrost kapitatu przypadajacego jednostce dominujace;.

W rachunku zyskow i strat za | potrocze 2008 roku zmniejszono koszty finansowe o 1 589 tys. Korekta zwigzana
jest ze zmiang dokonana w sprawozdaniu rocznym za 2008 rok. Zmiana dotyczy odniesienia zmian wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy bezposrednio do kapitatdw. Korekta spowodowata poprawe wyniku za |

pétrocze 2008 o 1287 tys.

od 01.01.2008 od 01.01.2008 w tym w tym

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT do 30.06.2008 korekta do 30.06.2008 dziatalnos¢ dziatalnos¢é
kontynuowan

przed korekta po korekcie a zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktéw 1574 857 1574 857 1408 935 165 922

Przychody ze sprzedazy towarow i

materiatéw 438 024 438 024 428 983 9 041

Przychody ze sprzedazy ogotem 2012 881 0 2012 881 1837918 174 963

Koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw 1473949 1473949 1320 036 153 913

Wartos¢ sprzedanych towardw i

materiatéw 399 633 399 633 390 814 8819

Koszt sprzedanych produktow,

towarow i materiatéw 1873 582 0 1873 582 1710850 162 732

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 139 299 0 139 299 127 068 12 231

Koszty sprzedazy 30093 30093 28 766 1327

Koszty ogdlnego zarzadu 85 564 85 564 79 800 5764

Pozostate przychody 19 909 19 909 16 459 3450

Pozostate koszty 32 461 32 461 25 658 6 803

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w

jednostkach podporzadkowanych -41 -41 -41

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 090 -41 11 049 9 262 1787

Przychody finansowe 30 031 30 031 29 862 169

Koszty finansowe 69 660 -1 589 68 071 59 699 8372

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w

jednostkach podporzadkowanych -41 41 0 0

Wynik na dziatalnosci finansowej -39 629 1630 -38 040 -29 837 -8 203

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -28 580 1589 -26 991 -20 575 -6 416

Podatek dochodowy 5509 302 5811 4 864 947

Zysk (strata) netto -34 089 1287 -32 802 -25 439 -7 363

Zysk/strata netto przypadajaca:

jednostce dominujacej -27 509 1287 -26 222

udziatowcom mniejszosciowym -6 580 -6 580

Zmiany w rachunku zyskéw i strat za | kwartat 2008 roku dotyczg kompensaty kosztéw i przychoddéw finansowych
i wykazanie wyniku na sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci netto. Wynik na aktualizacji aktywéw dostepnych do
sprzedazy zostat przeniesiony z rachunku zyskéw i strat do kapitatéw.
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ISTOTNE ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU

Zmiana stanu danych szacunkowych w okresie od 31.12.2008 do zZmiana
30.06.2009 stanu
rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne -2 041
rezerwa na podatek dochodowy 17 690
aktywa na odroczony podatek 8 825
pozostate rezerwy 43 119
odpisu aktualizujace zapasy 1443
odpisu aktualizujace srodki trwate -981
odpisu aktualizujace naleznosci 4 691

= spadek rezerw pozostatych dotyczy gtdwnie rezerwy na likwidacje zaktadu elektrolizy w Koninie

W okresie objetym sprawozdaniem w dokonano przeszacowania rezerwy na likwidacje Wydziatu Elektrolizy. W
zwigzku ze zmiang sytuacji gospodarczej wczeéniej zaktadane koszty na zakup ustug okazaly sie wyzsze niz
koszty oszacowane na podstawie zawartych uméw i otrzymanych wiazacych ofert od dostawcow. Wobec
powyzszego rozwigzana zostata rezerwa na likwidacje Wydziatu elekirolizy w wysokosci 4 582 (10 677-6 095) tys.
zt. Saldo rezerwy na 31 grudnia 2008 roku wynosito 19 486 tys. zi, w okresie 6 miesiecy 2009 roku utworzenie
rezerwy wyniosto 287 tys. zt, wykorzystanie 11 072 (4 977 +6 095) tys. zl, a rozwigzanie 4 582 tys. zi. Stan
rezerwy na 30 czerwca 2009 roku wynosi 4 119 tys. zi.

5. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO
OKRESU

Gtéwnym nietypowym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wyniki biezacego okresu, byto ujawnienie z koricem Il kwartatu
2008 roku kryzysu na rynkach swiatowych i europejskich, ktory spowodowat gwattowny spadek cen metali oraz ostabienie
sie polskiego ztotego. Kryzys gospodarczy z kwartatu na kwartat coraz bardziej przybiera na sile, czego dowodem
jest m.in. spadek produkcji i konsumpcji na swiecie. W efekcie, z miesigca na miesiac byty publikowane coraz
gorsze prognozy wskaznikéw dla gospodarki swiatowej, europejskiej i krajowe;j.

W rezultacie na rynku zapanowata niepewnos¢, ktérej nastepstwem byta bardzo duza zmiennos$¢ notowan metali
i walut. Zmiennos¢ i niepewnosc¢ na rynku spowodowata, ze dominujaca na rynku stata sie postawa
wyczekiwania przez odbiorcéw, ktérzy badz wstrzymali sie z zakupami, badz znaczaco je ograniczyli, badz
przesungli je w czasie.

Whptyw na wyniki | pétrocza br. miaty réwniez nastepujace czynniki i zdarzenia, ktére wystgpity w poszczegbinych
spotkach grupy:

e trwajacy od 26 wrzesnia 2008 roku proces likwidacji Spotki HMN Szopienice SA. Z uwagi na trwajacy w |
potroczu spér prawny ze Skarbem Panstwa, Spétka nie mogta prowadzi¢ sprzedazy majatku i sptaca¢
zwoje zadtuzenie, w wyniku czego ponosita zwiekszone koszty dotyczace utrzymania nieprodukcyjnego
majatku oraz zwiekszone koszty finansowe (odsetki),

e trwajacy od 4 listopada 2008 roku proces zamykania Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin.
(Impexmetal SA)

e zalanie przez pow6dz w czerwcu br jednego z Zaktadéw Spétki WM Dziedzice SA. Zdarzenie to
spowodowato przestdj w produkcji w wysokosci ca. 300 ton. Wszystkie uszkodzone maszyny i
urzadzenia w Spotce byty objete ubezpieczaniem. Nie oszacowano jeszcze ostatecznego poziomu strat.

[ ]

Whptyw na wyniki biezacego okresu miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym. Nalezy do nich zaliczy¢
transakcje

e sprzedaz 305 tys. ton praw do emisji CO2 z wynikiem 16,2 min zt (Elana i Elana Energetyka).

e wynik na rozbiérce Wydziatu Chemicznego (Elana) 5,5 min zt

e wynik na sprzedazy maszyn i urzadzen, m.in. instalacja SSP, instalacja Neumag oraz dziatek gruntu w
Elana 5,5 min zt

e wynik na sprzedazy dziatek (Elana) 0,6 min zt
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e wynik na sprzedazy zabudowanej dziatki i maszyn i urzadzen w ElanaPet 2,2 min zt

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

6. 1 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
ANALIZA WRAZLIWOSCI

Wszystkie istotne pozycje zadiuzenia odsetkowego Spotki bazujg na zmiennych stopach procentowych (1M
WIBOR, 3M WIBOR). W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przysztych
przeptywéw pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

6.2 RYZYKO CEN | RYZYKO KURSOW WALUT

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Spotki sg ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie
cen ropy naftowej oraz zmiang kurséw walut.

Ceny ropy wptywajg na dziatalno$¢ Spotki ze wzgledu na ropopochodny charakter niektérych surowcéw
uzywanych do produkciji.

Pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego biezgcego planu
dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupéw oraz sprzedazy. W
przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych
planéw zakupdw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Spdtka nie zabezpiecza ryzyka walutowego ani cen surowcow .

Spétka dazy do zabezpieczenia wielkosci marzy realizowanej na zawartych umowach w momencie podpisania
kontraktu badz przyjecia zaméwienia.

WARTOSC GODZIWA

Grupa stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych wg wartosci godziwej:

—  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

—  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

—  instrumenty pochodne

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papieréw wartosciowych z tytutu inwestyciji
posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w skonsolidowanym bilansie jako dostepne do sprzedazy lub
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

6.3 RYZYKO PLYNNOSCI

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i
prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki sledzeniu terminéw zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych
nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych.
Grupa korzysta z profesjonalnych ustug renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe.
Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie
takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajgce spoétki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity
adekwatne do zawieranych transakgji, tak by w razie ujemnej wyceny warto$ci godziwej posiadanych transakciji
nie wnosi¢ depozytdw zabezpieczajacych.

Zarzad uwzgledniajac zobowigzania finansowe Grupy z tytutu kredytow i wyemitownych zewnetrznych obligacji
podjat szereg dziatan w celu spfaty zadtuzenia w terminie dostosowanym do rzeczywistych mozliwosci
ptatniczych Spotki.

Prowadzone sga rozmowy z bankami w celu wypracowania realnego harmonogramu sptat i przedtuzenia terminu

sptat zobowigzan finansowych poza 2009 rok. Przedtuzenie terminéw sptat kredytéw pozwoli na utrzymanie
ptynnosci finansowej Spotki.
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Dodatkowo Zarzad spotki prowadzi szereg dziatan w celu optymalizacji zatrudnienia i redukcji kosztow
dziatalnosci we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowe;.

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

stopa zadtuzenia 61% 65% 62%

wskazniki ptynnosci
wskaznik ptynnosci | 0,84 0,82 1,09
wskaznik ptynnosci Il 0,54 0,53 0,71

Zarzad przedstawit plany restrukturyzaciji zadtuzenia zmierzajgce do zapewnienia dtugoterminowego
finansowania. Zarzad uwaza, ze podjete dziatania zapewnig poprawe wskaznikdéw ptynnosci, zadtuzenia i
poziomu kapitatu obrotowego.

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade kontynuac;ji dziatalnosci i nie
istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, kt6ra bytaby konieczna w przypadku braku
mozliwosci kontynuowania przez Grupe swojej dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

KREDYTY BANKOWE

Kredyty bankowe wg spotek: 30.06.2009 31.12.2008 zmiana stanu
Boryszew S.A. 134 205 154 711 -20 506
Boryszew ERG S.A. 25 006 27 745 -2739
Nylonbor Sp. z o.0. 880 813 67
Elimer Sp.z o.0. 0 0 0
Torlen Sp. z 0.0. 0 0 0
Elana Pet Sp. z 0.0. 3991 5066 -1 075
Elana Energetyka Sp. z o.0. 0 1972 -1 972
Izolacja Matizol S.A. 6119 7 743 -1 624
NPA "Skawina" Sp. z 0.0. 37 298 51 356 -14 058
Impexmetal S.A. 285 993 310 795 -24 802
Hutmen S.A. 22 217 17 787 4 430
Walcownia Metali Dziedzice S.A. 58 337 69 286 -10 949
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. - w

likwidacji 84 811 96 414 -11 603
Zakfady Metalurgiczne Silesia S.A. 41 342 41 312 30
Baterpol Sp. z 0.0. 41 390 40 958 432
FLT Polska Sp. z o.0. 11 313 10 337 976
FLT & Metals Ltd. 174 0 174
FLT Metall HmbH 0 0 0
Metalexfrance S.A. 4 876 16 010 -11 134
S&IS.A. 0 0 0
FLT Bearings Ltd. 0 0

FLT France SAS 0 9722 -9722
Cynk Polski Sp. Zo.o. 0 0 0
taczne zadtuzenie GK wobec bankow 757 952 862 027 -104 075
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Ztamane warunki w umowach kredytowych
Impexmetal S.A.
¢ Raiffeisen Bank Polska S.A.

Warunek w umowie kredytowej: wskaznik catkowite zadtuzenie kredytowe/(wynik na
sprzedazy+amortyzacja)=max 5,0

Woyjasnienia ws. ztamania wskaznika: Raiffeisen Bank Polska S.A. juz w marcu 2009 roku otrzymat od
Impexmetal S.A. pismo z informacja o mozliwosci ztamania tego wskaznika, z powodu niskiego poziomu wyniku
na sprzedazy. Na niski poziom wyniku ze sprzedazy miato wptyw og6ine zatamanie gospodarki w 1 p6troczu
2009 (spadek popytu i ostra konkurencja cenowa) oraz wysoki koszt wytworzenia produktéw (do kwietnia 2009
gtéwnym surowcem do produkgji blach i tasm byt wcigz ,,drogi” metal wyprodukowany przez zamkniety wydziat
elektrolizy).

Prowadzone z Bankiem rozmowy doprowadzity m.in. do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia kredytu w
formie hipoteki na nieruchomosciach Impexmetal S.A. w Koninie. Trwajg rozmowy z Bankiem dot. zmiany
wskaznika.

e ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
Warunek w umowie kredytowej: (suma wykorzystanych limitow kredytowych wraz wszelkimi wykorzystanymi

limitami faktoringowymi oraz leasingowymi plus wyemitowane instr. diuzne np. obligacje i inne pap. wart.) / (zysk
z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + zaptacone odsetki od zadtuzenia) = max 2,5

Wyjasnienia ws. zlamania wskaznika: Bank ABN AMRO Bank (Polska) S.A otrzymat od Impexmetal S.A.
wyjasnienia ws. ztamania wskaznika, co gtéwnie nastgpito w wyniku potaczenia 30.06.2008 Impexmetal S.A. z
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. Poza tym poziom ww. wskaznika ustalony zostat na poczatku 2006 roku (rok
zawarcia umowy kredytowej z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.), kiedy to wynik z dziatalnosci operacyjnej byt
wysoki (78 min zt), a zaangazowanie kredytowe stosunkowo niskie (181 mnl zt). Ustalony w 2006 roku poziom
wskaznika nie odzwierciedla zmian jakie nastapity w samej Spétce na skutek potaczenia oraz zmian w sytuaciji
gospodarczej, w ktorej funkcjonuje Spotka.

Spétka prowadzi rozmowy ze wszystkimi bankami finansujacymi w celu przedtuzenia terminéw sptat
kredytow. W chwili obecnej spétka nie jest zmuszona do nagtej sptaty ktéregokolwiek kredytu,
jednakze dla niektorych kredytéw wprowadzono sptate amortyzowang. Spotka oprocz rozméw w
sprawie podtrzymania finansowania czyni starania w celu pozyskania nowego finansowania,
pozwalajgcego na refinansowanie kredytéw najbardziej niekorzystnych np. z wysokg marza.

Hutmen S.A.
e PEKAO S.A.
Niedotrzymanie limitu 5 min cesji naleznosci dot. zabezpieczenia kredytu.

Niedotrzymanie limitu 20 min wspdlnej cesji naleznosci (naleznosci w Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. i HMN
Szopienice S.A. w likwidacji) dot. zabezpieczenia kredytu.

Skutkiem ztamanie warunkéw w umowach byto podpisanie anekséw do uméw cesji naleznosci zwiekszajac liczbe
klientéw w cesiji.

Boryszew S.A.

Dla kredytu sSrednioterminowego udzielonego przez Millennium Bank zostaty ztamane nastepujace kowenanty
liczone na poziomie Grupy Kapitatowej Boryszew:

wskaznik biezacy, zobowigzania finansowe/EBITDA, zobowigzania finansowe/przychody. W skutek ztamania
kowenantéw finansowych bank zwiekszyt zabezpieczenie kredytu na hipotekach nalezacych do spétki oraz na
akcjach Impexmetal S.A.

Dla kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego udzielonego przez bank PKO BP zostaty ztamana nastepujace
wskazniki:

Wskaznik ROS, wskaznik ptynnosci biezacej CR, wskaznik ptynnosci szybkiej QR, wskaznik zadtuzenia aktywéw
WZA, poziom przychoddw, poziom zysku ze sprzedazy, poziom zysku netto.

41



Grupa Boryszew S.A. skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 sporzadzone wg MSSF majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34) (kwoty wyrazono w tys.
ztotych, o ile nie podano inaczej)

W skutek ztamania ww. kowenantéw bank dokonat w okresie kredytowania zwiekszenie zabezpieczenia na
hipotekach nalezacych do Spoétki oraz akcjach Impexmetal S.A.

6.5 INFORMACJE DOTYCZACE KRYZYSU FINANSOWEGO

Obecny Swiatowy kryzys ptynnosci, ktory rozpoczat sie w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za posrednictwem rynkéw kapitatowych, obnizenie poziomu ptynnosci w sektorze finansowym, a
niekiedy — wzrost stép procentowych na rynku miedzybankowym i bardzo duze wahania na rynkach akcji.
Niepewnos$¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programéw ratunkowych dla bankéw. Nie da sie dzi§ przewidzie¢
wszystkich skutkbw obecnego kryzysu finansowego ani catkowicie sie przed nimi zabezpieczyc¢.

Dostepnos¢ kredytdw znacznie sie zmniejszyta w ciagu ostatniego okresu a horyzont czasowy, na jaki banki
udzialajg finansowania ulegt istotnemy skréceniu. Okolicznosci te moga wptyna¢ na mozliwosé pozyskania
nowych kredytow przez Spoétki Grupy i refinansowania dotychczasowych na warunkach zblizonych do
obowigzujacych we wczesniejszych transakcjach.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu ewentualnego dalszego pogorszenia sie ptynnosci na
rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilnosci na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatowych na
sytuacje finansowg Grupy. Kierownictwo jest przekonane, ze podejmuje wszelkie kroki, jakie sg niezbedne do
wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spotek Grupy w obecnych okolicznosciach.

ZABEZPIECZENIE UDZIALOW W AKTYWACH NETTO PODMIOTOW ZAGRANICZNYCH

Grupa nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatbw w podmiotach zagranicznych.

7. SYTUACJA W GRUPIE IMPEXMETAL

Impexmetal

Zobowiazania finansowe Grupy Impexmetal i plany w zakresie restrukturyzaciji diugu

Stan zobowiazan finansowych 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Kredytéw i pozyczek 550 453 612 621
Obligaciji - -
Razem 550 453 612 621
Stopa zadtuzenia 47% 529,

(zobowigzania razem/aktywa)

Wskaznik ptynnosci |

(aktywa obrotowe razem/zobowigzania krétkoterminowe) 1,01 0.97
Wskaznik ptynnoéci Il 0.64 0,62
(aktywa obrotowe razem- zapasy/zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’

Wskaznik ptynnoéci lll 0,04 0,05

(Srodki pieniezne/zobowigzania krotkoterminowe)

Spétka prowadzi rozmowy ze wszystkimi bankami finansujacymi w celu przedtuzenia terminéw sptat kredytow. W
chwili obecnej spotka nie jest zmuszona do nagtej sptaty ktéregokolwiek kredytu, jednakze dla niektdrych
kredytow wprowadzono sptate amortyzowana. Spoétka oprécz rozméw w sprawie podirzymania finansowania
czyni starania w celu pozyskania nowego finansowania, pozwalajacego na refinansowanie kredytow najbardziej
niekorzystnych np. z wysoka marza.

Wedtug oceny Zarzadu czesé instytucji finansowych jest gotowa udzieli¢ nowego finansowania na warunkach nie
gorszych niz obecne finansowanie. Zapotrzebowanie na kapitat moze wystapi¢ w momencie dalszego wzrostu
cen metali. Jednoczes$nie spétka prowadzi dziatania zmierzajace do skrécenia cyklu kapitatu obrotowego poprzez
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prébe skrocenia termindw ptatnosci od odbiorcéw, zmniejszenia standw magazynowych czy wydtuzenia terminéw
ptatnosci do dostawcow.

Powyzsze kroki pozytywnie wptyng na ptynnos$¢ spotki a co za tym idzie na zdolno$é regulowania zobowigzan
kredytowych.

Zdaniem Zarzadu podjete dziatania poprawig wskazniki ptynnosci, zadtuzenia i poziom kapitatu obrotowego w
mozliwej do okreslenia przysztosci.

W zwigzku z powyzszym skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w
oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci. W ocenie Zarzagdu nie wystepuje potrzeba reklasyfikacji i zmiany
wyceny aktywow i pasywow, ktéra bytaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuacji przez spotke
swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Hutmen

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwo$¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o znacznej wartosci
rynkowej, ktére nie sa wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu
deweloperskiego moze dac zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Firmy.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntow.
Aby to mogto nastapi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu,
ktory to proces zostat rozpoczety na poczatku roku 2008.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania spétki w
niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji przez okres 5 lat. Zgodnie z przyjetym zatozeniem po
okresie 5-letnim nastgpitaby likwidacja urzadzehn produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu
deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetworstwa
miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;j.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete)
- wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

® Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato
od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwenciji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnosé i
rentownosc¢ przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych wynika,
ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng
na rentownos¢ projektu.

® Inne czynniki - na rentowno$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwo$¢ naliczenia przez
gmine podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

Przyjmujac powyzsze zatozenia Zarzad Hutmen S.A. przeprowadzit na 31.12.2008 r. test na utrate wartosci
aktywéw. Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych
wartosé aktywédw. W celu odzwierciedlenia zmierzen co do kontynuowania dziatalnosci, okresy uzytkowania
Srodkdw trwatych oraz ich wartos$¢ rezydualna (ujeta w TUWA), zostaty zweryfikowane przez Zarzad, biorac pod
uwage fakt, ze czes¢ srodkdw trwatych, po okresie 5-letnim, zostanie przeniesiona do nowego zaktadu, czes¢
bedzie przeznaczona do sprzedazy a pozostate do likwidacji oraz przewiduje sie zbycie gruntu.

Gtéwne zatozenia przyjete do testu na trwatg utrate wartosci aktywéw trwatych w Hutmen S.A. na dzien
31.12.2008r.
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Testowi poddano srodki trwate generujace przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2013. Warto$¢ odzyskiwalna
zostata okreslona na podstawie wartosci uzytkowej. Test nie wykazat utraty wartosci tych srodkéw trwatych. Dla
celow testu srodki trwate zostaty podzielone na 2 os$rodki generujace srodki pieniezne - hute i obrébke plastyczna.

Dane finansowe na rok 2009 pochodzg z zatwierdzonego budzetu, natomiast na lata 20102013 sg estymowane
na podstawie zatozonych wskaznikéw.

Po tym okresie jako wartos¢ koncowa zatozono sprzedaz maszyn produkcyjnych po oszacowanej wartosci
godziwej (dotyczy urzadzen obrdbki plastycznej przewidzianych do przeniesienia do nowej lokalizacji oraz w
obszarze hutniczym sprzedaz konwertora KOGD z kilkoma urzadzeniami towarzyszacymi) oraz likwidacje
pozostatego majatku. W roku 2014 zatozono takze przychody ze sprzedazy dziatki. Dziatka przyjeta do testu
obejmuje obszar, na ktérym znajduje sie czes¢ zaktadu generujaca przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2013.

Warto$¢ przeptywéw okreslono jako sume zdyskontowanych przysztych przeptywédw operacyjnych
pomniejszonych o nakfady i uwzgledniajacych wptyw zmian w kapitale obrotowym. Stopa dyskontowa zostata
oszacowana w oparciu 0 WACC i ustalono jg na poziomie 13,59%.

Zatozono obnizenie kapitatu obrotowego, co jednoznacznie wynika z rezygnacji z obstugi handlu i centralnego
zaopatrzenia spétek Grupy Hutmen. Drugim czynnikiem jest zatozone utrzymania okreslonego poziomu zapaséw,
co jest zwigzane ze zwiekszeniem produkcji wyrobdw o krétkim cyklu technologicznym i odejscie od aktualnie
prowadzonej produkciji wiasnych wlewkéw miedzianych do rur instalacyjnych (koniecznosé komasacji odpadéw,
zlomow i surowcéw czystych na potrzeby kampanii odlewania wlewkow).

Zatozono wzrost marzy przerobowej, wynikajacy gtownie ze wzrostu ilosci sprzedazy oraz obnizki kosztow
przerobu wynikajacych z dziatan podjetych w 2008 r. (redukcja zatrudnienia, redukcja kosztow statych po
przeniesieniu produkcji mosigdzéw do WM Dziedzice).

Wzrost ilosci sprzedazy dotyczy dwdch asortymentow tj. ptaskownikdw i rur miedzianych.

W zakresie ptaskownikéw po ostatnich inwestycjach i modernizacjach (prasa 30 MN i wybieg Asmag pod wode)
Hutmen posiada dobra, konkurencyjng i wydajng technologie o ustabilizowanej wysokiej jakosci i szerokim
asortymencie wymiarowym. Dla tego produkiu na dzien dzisiejszy nie wystepuje substytucja (przewodnosé
miedzi), a rynek krajowy i eksportowy sg rynkami wzrostowymi (modernizacja i inwestycje elektro-energetyczne).

W zakresie rur miedzianych oprécz obecnie obstugiwanego rynku instalacyjnego (krajowa konsumpcja ponad 20
tys. ton na rok), przewidujemy zasadnicze zwiekszenie rur przemystowych, chtodniczych i klimatyzacyjnych, dla
ktorych rynek szybko rosnie (sprzet AGD, montaz klimatyzacji). Uzyskiwana marza na rurach przemystowych jest
zdecydowanie wyzsza od marzy na rurach instalacyjnych.

Oceniamy, ze na wzrost marzy w znacznie wigkszym stopniu moze wptyna¢ obnizka kosztéw, poprzez podjete
przedsiewziecia w zakresie oszczednosci mediéw energetycznych ( np. zuzycie energii elektrycznej do produkc;ji
sprezonego powietrza i odpylania gazéw zostanie zredukowane na podstawie podjetych dziatan o ok. 50 %),
wynajem zbednego majatku i redukcje podatku od nieruchomosci. W/w zadania sq w znacznej czesci na etapie
realizaciji.

Dodatkowo program ograniczenia ustug obcych oraz standaryzacji i unifikacji narzedzi przynosi juz efekty
wptywajace na obnizke kosztow.

Gdyby stopa dyskontowa przed opodatkowaniem zastosowana do wyliczenia
biezacych przeptywow pienieznych byta o 10% wyzsza niz szacunek Spoétki na dzien 31.12.2008 (na przyktad
14,95% zamiast 13,59%) Spédtka rozpoznataby dodatkowy odpis aktualizujacy na plastyce w kwocie 1 681 tys.
PLN.

Gdyby CF zastosowany do wyliczenia biezacych przeptywdw pienieznych byt 0 10% nizszy niz szacunek Spotki
na dzien 31.12.2008 (na przyktad 186 888 tys. PLN zamiast 207 653 tys. PLN) Spétka rozpoznataby dodatkowy
odpis aktualizujacy na produkcji hutniczej w kwocie 806 tys. PLN, a na plastyce w kwocie 10 212 tys. PLN.
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Zarzad Spotki nie widzi koniecznosci przeprowadzania testu na trwatg utrate wartosci aktywow trwatych na dzien
30.06.2009 r. Ponowny test zostanie przeprowadzony na dzien 31.12.2009 roku.

Zarzad Spotki uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje zagrozenie dalszej
kontynuacji dziatalnosci Spétki. W zwiazku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i
pasywow ktoéra bytaby konieczna gdyby Spélka nie byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w
niezmienionym istotnie zakresie.

Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Apelacyjnego w Katowicach V Wydziat
Cywilny, w ktérym w/w Sad po rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym zazalenia Spotki na postanowienie Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 r. (zakazanie likwidatorowi podejmowania czynnosci
prawnych i innych dziatan zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezgcych pozwanej Spoétki oraz do
uptynnienia jej majatku, w tym w szczegdlnosci zakazanie zbywania srodkéw trwatych, w tym i nieruchomosci
nalezacych do pozwanej Spoétki z jednoczesnym wpisaniem do ksigg wieczystych, prowadzonych dla
nieruchomosci, bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spétki wzmianki o toczacym sie postepowaniu) postanowit
co nastepuje.

I.  Zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposob, ze:

1. Zabezpieczy¢ powddztwo o uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy HMN Szopienice S.A. w likwidacji z dnia 26 wrze$nia 2008 roku w ten sposéb, ze:

a) zakazaé¢ likwidatorowi pozwanej Spoétki zbywania srodkéw trwatych inieruchomosci nalezacych do
pozwanej Spotki,

b) nakaza¢ wpisanie do ksiag wieczystych, prowadzonych przez Sad Rejonowy w Katowicach dla
nieruchomosci bedacych wtasnoscia Spotki ostrzezenia, ze w Sadzie Okregowym w Katowicach pod sygn. akt
Xl GC 293/08 toczy sie postepowanie o uchylenie uchwat: nr 4 w sprawie rozwigzania Spotki, nr 7 w sprawie
powotania likwidatora Spétki i nr 8 w sprawie ustalenia zasad zbywania nieruchomosci zbednych, podjetych
przez NWZ Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

2. Oddali¢ wniosek o zabezpieczenie powddztwa w pozostatej czesci.
Il.  Oddali¢ zazalenie pozwanej w pozostatej czesci.

Na posiedzeniu jakie odbyto sie w dniu 11 marca 2009 roku przed Sagdem Okregowym w Katowicach Xl Wydziat
Gospodarczy, w sprawie o sygn. akt: XIll GC 273/08 z powddztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego przez
Prokuratorie Generalna, przeciwko Spoétce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, z
dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku, Sad postanowit zobowigza¢ biegtg sadowa, do ztozenia sprawozdania
z czynnosci podejmowanych w celu sporzadzenia opinii w sprawie oraz przeszkéd, ktore utrudniajg lub
uniemozliwiajg wydanie opinii jak réwniez rozprawe odroczy¢ z terminem z urzedu.

W dniu 22 stycznia 2009 roku dziatajgca w imieniu Spotki Kancelaria prawna ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy
Spétka komandytowa, ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew przeciwko Skarbowi Panstwa —
Ministrowi Skarbu Panstwa, o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spoétki zaptaty kwoty
10 342 870 PLN, tytutem zwrotu pomocy publicznej udzielonej Spétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku. Na
pierwszym posiedzeniu w przedmiotowej sprawie jakie odbyto sie w dniu 25 marca 2009 roku, Sad postanowit
zakreslic petnomocnikowi powoda termin 14 dni, do oswiadczenia sie na tres¢ odpowiedzi na pozew, w
szczeg6Inosci ustosunkowanie sie do zarzutdw w zakresie stworzenia programu, kitéry mogta wykonac,
przewidywalnosci czynnikow zewnetrznych w zakresie ich wptywu na plan restrukturyzacji - pod rygorem uznania,
ze powdd, uznaje twierdzenie zawarte w odpowiedzi na pozew. Sad postanowit takze odroczy¢ rozprawe,
a termin kolejnego posiedzenia wyznaczy¢ z urzedu.

W dniu 16 lutego 2009 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschédd w Katowicach
z dnia 4 lutego 2009 roku w przedmiocie zarejestrowania w KRS obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
58 537 907,28 PLN do kwoty 2 976 503,76 PLN czyli o kwote 55 561 403,52 PLN, w drodze obnizenia wartosci
nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 2,36 PLN do kwoty 0,12 PLN, celem pokrycia straty za rok obrotowy 2007
oraz zmian w Statucie Spétki zwigzanych z przedmiotowym obnizeniem.
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W | pétroczu 2009 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji, celem pozyskania niezbednych srodkéw finansowych
na sptate wymagalnych zobowigzan, zawarta ze Spétkg Hutmen S.A. nastepujace umowy pozyczek:

dnia 5 stycznia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 3 036 484,41 PLN z przeznaczeniem na wymagalne
zobowigzan z tytutu dostawy mediéw oraz sptate uméw kredytowych kwoty,

dnia 12 stycznia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 3 947 142 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z uméw kredytowych,

dnia 31 stycznia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 2 000 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z uméw kredytowych,

dnia 2 lutego 2009 r. umowe pozyczki na kwote 2 850 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z uméw kredytowych, wobec pracownikéw, ZUS, Urzedu Skarbowego i Urzedu Miasta oraz
zobowigzan z tytutu dostawy mediéw,

dnia 31 marca 2009 r. umowe pozyczki na kwote 3 499 996,81 PLN, z przeznaczeniem na sptate
zobowigzan wynikajacych z zawartych umow kredytowych,

dnia 21 kwietnia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 1 600 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw kredytowych,

dnia 28 maja 2009 r. umowe pozyczki na kwote 600 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw kredytowych,

dnia 29 czerwca 2009 r. umowe pozyczki na kwote 700 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw kredytowych.

Oprocentowanie w/w pozyczek jest zmienne i wynosi WIBOR 1M plus marza w stosunku rocznym, od kwoty
aktualnego, na dzien zaptaty, stanu zadtuzenia zobowigzania pozyczkobiorcy wobec pozyczkodawcy. W/w
pozyczki zostaty udzielone Spétce na czas okreslony do dnia 31 sierpnia 2009 roku.

W dniu 3 marca 2009 roku Rada Nadzorcza Spétki, stosownie do tresci pisemnych wnioskéw z dnia 11 lutego
2009 roku popartych wymagana liczba podpiséw pracownikéw Spotki, podjeta uchwate nr 18/V/2009 w sprawie
zarzgdzenia przeprowadzenia gtosowania w przedmiocie odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Huty Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, obecnie trwajacej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych
przez pracownikow Spotki w osobach odpowiednio: Pana Zbigniewa Grzesiaka oraz Pana Tadeusza
Rembalskiego. Gtosowanie w przedmiotowej sprawie zostato przeprowadzone, przez powotang moca

w/w uchwaty Komisje Wyborcza, w dniu 20 marca 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego gtosowania Pan
Zbigniew Grzesiak oraz Pan Tadeusz Rembalski, zostali odwotani ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki. W zwigzku
z powyzszym Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie § 15 ust. 5 Statutu Spotki oraz § 3 ust. 3 Regulaminu
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej HMN Szopienice S.A. w likwidacji, wybieranych przez pracownikow Spétki,
postanowita uchwatg nr 19/V/2009 z dnia 15 kwietnia 2009 roku przeprowadzenie wyboréw uzupetniajacych na
cztonkéw Rady Nadzorczej HMN Szopienice S.A. w likwidacji, obecnie trwajacej kadencji, wybieranych przez
pracownikéw Spétki.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptynat do Spotki odpis ztozonego w Sadzie Okregowym w Katowicach XlII Wydziat
Gospodarczy pozwu dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej przeciwko HMN Szopienice
S.A w likwidacji o:

stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 wrzesnia 2008
roku dot. otwarcia likwidacji Spotki jako sprzecznych z art. 415§ 11 § 2 w zwigzku z art. 397 KSH,

zasadzenie od pozwanej Spétki na rzecz Skarbu Panstwa kosztow postepowania, w tym kosztéw
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

dopuszczenie dowodu z opinii biegtego sadowego, specjalisty z zakresu finanséw i rachunkowosci na
okoliczno$¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spotke bilansu biezacego na dzien 31 lipca 2008 roku, a
takze okolicznos¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spotki, czy strata przewyzsza sume kapitatow
zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zakltadowego, przy zatozeniu gdyby nie zostata zarejestrowana
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uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki, a zostata pokryta strata za 2007 r., wskutek uchwat podjetych
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 19 czerwca 2008 r.,

na podstawie art. 219 KPC o potaczenie do tacznego rozpoznania i rozstrzygnigcia niniejszej sprawy z
tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powodztwa Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez
Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 1 oraz 26 wrzes$nia 2008 roku, zawistymi przed Sgdem Okregowym w Katowicach XIIl Wydziat Gospodarczy
pod sygn. akt: XIIl GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy te pozostajg ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete
jednym pozwem.

Wartos¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18 796 112 PLN. Przygotowanie
odpowiedzi na przedmiotowy pozew, zostato zlecone dziatajacej w imieniu Spétki Kancelarii prawnej ADP
Popiotek, Adwokaci i Doradcy Spétka komandytowa.

Na posiedzeniu w dniu 21 kwietnia 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat Xl Gospodarczy wydat
postanowienie zawieszenia tego postepowania, do czasu zakonczenia postepowania sagdowego prowadzonego z
powddztwa Skarbu Panstwa przeciwko Spétce, w przedmiocie zadania uchylenia uchwat Walnego Zgromadzenia
Spotki, zwigzanych z rozwigzaniem Spétki i otwarciem jej likwidaciji.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Spoétka ztozyta do Sadu Okregowego wniosek o uchylenie, ewentualnie zmiane,
postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 roku w przedmiocie zabezpieczenia
powddztwa Skarbu Panstwa, poprzez zakazanie likwidatorowi pozwanej Spotki zbywania srodkéw trwatych i
nieruchomosci, nalezacych do Spétki oraz wpisania do ksiag wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci
Spétki wzmianki o toczacym sie postepowaniu. Sad Okregowy oddalit wniosek pozwanej postanowieniem z dnia
19 maja 2009 roku przyjmujac m.in., iz okoliczno$¢ zmiany lub odpadnigcia przyczyny ustanowienia
zabezpieczenia powinna by¢ badana w kontekscie catosci wniesionego zadania. Zazaleniem z dnia 8 czerwca
2009 roku Spotka zaskarzyta przedmiotowe postanowienie w catosci. Do chwili obecnej zazalenie to nie zostato
uwzglednione.

Pismem z dnia 20 kwietnia 2009 roku Spotka wystgpita do Prezydenta Miasta Katowice, z wnioskiem o wyrazenie
zgody na odroczenie terminu ptatnosci, optaty rocznej na 2009 rok (kwota 357 306,89 PLN) za bedace w
uzytkowaniu wieczystym Spotki nieruchomosci oraz zgode na uregulowanie w/w ptatnosci, wraz z naleznymi
odsetkami, w trzech ratach miesiecznych ptatnych w okresie pazdziernik — grudzien 2009 r.

W dniu 5 maja 2009 roku do Spotki wptyneto pismo Prezydenta Miasta Katowice, wzywajace Spétke do
uregulowania w terminie 7 dni, kwoty 895 687,80 PLN tytutem zaptaty naleznego za okres styczen — kwiecien
2009 roku podatku od nieruchomosci. Nieuregulowanie ptatnosci we wskazanym terminie, bedzie skutkowato
wszczeciem w stosunku do Spotki postepowania egzekucyjnego, w celu przymusowego $ciggniecia wyzej
wymienionych naleznosci w trybie egzekucji administracyjnej, co spowoduje dodatkowe obciazenie Spotki
kosztami egzekuciji.

Kolejnym pismem z dnia 5 czerwca 2009 roku skierowanym do Urzedu Miasta Katowice, Spo6tka wniosta o
wstrzymanie dziatan prawnych, zmierzajacych do Sciggniecia w/w kwoty wierzytelnosci i wyrazenia zgody na
uregulowanie tej ptatnosci jednorazowo, w terminie najp6zniej do dnia 31 lipca 2009 roku wskazujac, iz zrodtem
pokrycia tego zobowigzania bedg przychody, jakie Spétka uzyska ze sprzedazy udziatow posiadanych z Spétce
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

W dniu 5 maja 2009 roku Spétka otrzymata wystawiony przez Sad Okregowy w Katowicach Wydziat Xl Wydziat
Gospodarczy, nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad na skutek pozwu
wniesionego w dniu 6 kwietnia 2009 roku, nakazat Spoétce zaptate, w terminie 14 dni od dnia doreczenia nakazu,
na rzecz Elektrocieptowni Szopienice Sp. z 0.0. kwoty 444 321,95 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kwote
12 772 PLN tytutem zwrotu kosztéw procesu. Powyzsze ma zwigzek z nieuregulowaniem we wskazanym na
wezwaniu z dnia 6 marca 2009 roku terminie naleznych optat, wynikajacych z uméw zawartych przez HMN
Szopienice S.A. w likwidacji ze Spotka Elektrocieptownia Szopienice Sp. z 0.0. umoéw: odpowiednio o sprzedaz
ciepta i Swiadczenia ustug przesytowych oraz umowy o sprzedaz energii elektrycznej. Spoétka zlecita Kancelarii
prawnej ADP Popiotek Adwokaci i Doradcy Spétka komandytowa, swiadczacej obstuge prawng firmy
przygotowanie sprzeciwu wobec przedmiotowego nakazu.

W dniu 22 maja 2009 roku Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zawarta ze Spétkg BOLOIL S.A.
przedwstepna umowe sprzedazy 2.100 udziatdéw posiadanych przez Hute Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w
likwidacji w kapitale zaktadowym Spoétki Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukowanie. Zaptata kwoty 2
603 650 PLN tytutem ceny nabycia przedmiotowych udziatéw zostata okreslona w nastepujacy sposob: kwota
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260 365 PLN tytutem zaliczki na poczet ceny w dacie zawarcia przedwstepnej umowy sprzedazy; kwota 2 343
285 PLN ptatna jednorazowo w ciggu 14 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy udziatéw. Majac na wzglednie
koniecznos¢ uzyskania wymaganych prawem zgdod organdw oraz okreslone powszechnie obowigzujacymi
przepisami prawa oraz Statutami stron terminy ich uzyskania, strony przedwstepnej umowy sprzedazy
zobowigzaly sie do ich uzyskania w terminie najp6zniej do dnia 1 lipca 2009 roku, zobowigzujac sie jednoczesnie
do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie do 15 lipca 2009 roku. Przychody pozyskane ze sprzedazy
przedmiotowych udziatéw przeznaczone zostang w catosci na zaptate podatku od nieruchomosci oraz optaty za
uzytkowanie wieczyste gruntu.

W postepowaniu gtéwnym o uchylenie uchwat NWZ z dnia 1 i 26 wrzesnia 2008 roku w dniu 22 czerwca 2009
roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, na mocy ktérego:

oddalit powddztwo w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie dalszego istnienia Spotki
podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozwanej Spo6tki w dniu 1 wrzesnia 2008 roku,

oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat: uchwaty nr 4 w sprawie rozwigzania Spofki i
otwarcia jej likwidacji, uchwaty nr 5 w sprawie odwotania Czionka Zarzadu Spétki, uchwaty nr 6 w sprawie
odwotania Cztonka Zarzadu Spétki oraz uchwaty nr 7 w sprawie powotania likwidatora Spoétki podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku,

umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej zagdania uchylenia uchwat: uchwaty nr 4 w sprawie wyrazenie
zgody na zbycie nieruchomosci Spétki podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni Spotki w dniu 1
wrzesnia 2008 roku oraz uchwaty nr 8 w sprawie ustalania zasad zbywania nieruchomosci zbednych podjetej
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku w jakiej powdd cofnat pozew.

zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki kwote 2 717,00 ziote tytutem kosztéw zastepstwa
procesowego.

W konsekwencji powyzszego, pismem procesowym z dnia 23 czerwca 2009 roku kierowanym do Sadu
Okregowego, w uzupetnieniu zazalenia z dnia 8 czerwca 2009 roku, na postanowienie Sadu Okregowego z dnia
19 maja 2009 roku, w przedmiocie oddalenia wniosku Spotki o uchylenie, ewentualnie zmiane, postanowienia
Sadu Okregowego z dnia 21 listopada 2008 roku, w przedmiocie ustanowienia zabezpieczenia powodztwa
Spotka odniosta, iz wyrok oddalajacy powddztwo w sprawie gtéwnej, stanowi nowa okolicznos¢ faktyczna, ktéra
nalezy wzig¢ po uwage rozpoznajac zazalenie z dnia 8 czerwca 2009 roku. Oddalenie powddztwa w catosci
oznacza bowiem odpadniecie jednej z dwdch gtéwnych przestanek zabezpieczenia roszczenia, a mianowicie jego
uprawdopodobnienie. Wydany w sprawie gtéwnej wyrok Sadu Okregowego z dnia 22 czerwca 2009 roku
oddalajacy powodztwo sprawit, iz roszczenie Skarbu Panstwa nie jest uprawdopodobnione, co czyni
niezasadnym dalsze istnienie zabezpieczenia, a to z kolei skutkuje oczywistg zasadnoscig zazalenia z dnia 8
czerwca 2009 roku.

WM Dziedzice S.A.

W ocenie Zarzadu w poréwnaniu do lat poprzednich | pétrocze 2009 byto bardzo trudne dla Spétki ze wzgledu na
duze wahania cen metali i kurséw walut oraz kryzys gospodarczy na rynkach swiatowych. Gtéwnym problemem
natury finansowej WM ,Dziedzice” S.A. jest ujemna wartos$¢ kapitatu obrotowego netto, S$wiadczaca o

uzaleznieniu biezgcego funkcjonowania od spétek powigzanych i bankéw finansujacych podstawowa dziatalnosé.

Najwazniejszym czynnikiem mogacym decydowac o przysztosci WM ,Dziedzice” S.A. jest utrzymanie w Spoétce
dodatniej rentownosci. Aby to osiagna¢ dokonywane sa dziatania oszczednosciowe w ramach kosztdéw statych
Spétki. Okresy uzytkowania srodkéw trwatych zostaty zweryfikowane przez Zarzad w celu odzwierciedlenia
zamierzen co do kontynuowania dziatalnosci. Réwnoczes$nie nastepuje rozszerzenie oferty handlowej o wyroby
bardziej przetworzone oraz rozwéj rynku sprzedazy krgzkow monetarnych.

W przypadku wystgpienia trudnosci finansowych ciezar zapewnienia ciggtosci produkcji bedzie wymagat wsparcia
finansowego Spétki, co moze obcigzyé dodatkowo Hutmen S.A. Mozliwo$¢ wsparcia finansowego dziatalnosci
WM "Dziedzice" SA jest zadeklarowana stosownym oswiadczeniem Zarzadu Hutmen SA.

Celem stawianym przez Zarzad Spétki na 2009r. jest osiagniecie rentownosci przedsiebiorstwa na poziomie
zatozonym w budzecie, przy pozytywnej realizacji zadan inwestycyjnych. Dziatania ukierunkowane na rozwoj
technologii oraz stosowana polityka zaopatrzenia i handlu, bedg stanowic trzy filary utrzymujace zatozong
rentownos$c¢ przedsiebiorstwa w warunkach wzrastajacej konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.
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W dniu 31 stycznia 2009 roku Spotka otrzymata prolongate do dnia 30 czerwca 2009 roku sptaty pozyczki wobec
Impexmetal S.A. na taczng kwote 5 min PLN. Z dniem 01.07.2009 r. otrzymano prolongate sptaty w/w pozyczki
do dnia 30.09.2009 r.

Podpisano aneksy nr 4 i 5 zwigekszajace z dniem 01.06.2009 r. marze od pozyczek w wysokosci 27 000 tys. PLN
otrzymanych od Hutmen S.A.

W dniu 18.05.2009 r. dokonano poreczenia weksla do umowy factoringowej z Coface Poland Faktoring udzielone
przez Impexmetal S.A. w wys.10,5 min PLN, a z dniem 26.06.2009 r. podpisano aneks do tejze umowy o zmianie
marzy i ustanowienie zastawu rejestrowego na kwote 8 133 831,78 PLN.

Powddz z dnia 24.06.- 25.06.09 r. spowodowata straty, ktdre sg dalej szacowane. Obecnie oszacowane straty sg
w wysokosci 350 tys. PLN. Majatek w catosci jest ubezpieczony.

8. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSC DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

W Grupie Kapitatowej Boryszew, produkcja oraz sprzedaz czesci grup asortymentowych cechuje sie
sezonowoscia. Nalezy do nich zaliczy¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzaciji,
przewody napowietrzne, materiaty budowlane oraz pétfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie
w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego. Sprzedaz przewoddw napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina jest wieksza w okresie
wiosna — jesien, ze wzgledu na charakter wykorzystania tych produktéw na otwartym terenie.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobdw:

e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen
S.AA,

e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.

e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

e  sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew ERG SA (poprzednio Boryszew SA O/Sochaczew),

e pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol SA

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegélnosci w grudniu, co
jest czesciowo efektem dtugiego okresu swigtecznego.

Nalezy zaznaczyé¢, ze w obliczu trwajacego obecnie kryzysu gospodarczego zjawiska cyklicznosci/sezonowosci
moga ulec zmniejszeniu lub nawet nie wystepowaé, w zwigzku z np. nadpodaza danego produktu na rynku, czy
brakiem zaméwien z konkretnej branzy.
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9. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD

POCZATKU BIEZACEGO ROKU

produkcja i
produkcjai produkcjai [produkcjai handel
Pozostate handel handel handel tlenkarmi Dziatalnog
Polimery,  produkty materialy  wyrobamiz wyrobami z wyrobami z cynku i ¢ nie
Dane za Ipéirocze 2009 paliestry chemiczne |budowlane aluminium  |miedzi cynku ohowiu LOZYSHKA  przypisana razem wylaczenia Razem
Prrychody ze sprzedazy 38 004 77 943 36 886 342 036 2RO 466 130 6BR 46023 80 164 T4B45 1108858  -32173 1074679
Koszty wlasny sprzedazy segmentu 43 965 63 564 34 843 291434 278729 118083 42824 74 871 53837 1008166  -34 632 973 534
Wynik na sprzedazy 5 961 8379 4043 50 602 9263 21587 3199 5298 20 808 98 692 2453 101 145
Pozostate przychody 24 878 a00 292 17 762 13049 821 14 194 35974 87849 -21809 66 040
Pozostate koszty 15232 11382 237 4732 789 1984 120 01 114154 138801 -30622 108 179
Wynik segmentu 3385 7897 4098 63 642 8743 26 444 3093 5291 57367 47 740 11 266 59 006
Altywia segrentu B6 393 28 737 44 870 889 246 539349 204755 0 98 B67 B34 565 2841582 -B84 117 2157 465
Dziatalnose
pozostate Alurninium Tlenki nie wylaczenia
Poliestry i wiyrahy Materiaty  przetwarshw Aluminium otpwil | przypisana | konsolidac
Dane za Ipéirocze 2008 palimery chemiczne |budowlane o produkcja | Cynk i oldw cynku Lozyska Miedz SEQMENtOM yine Razem
Przychody segmentu (sprzedaz kientom zewr 159 088 74101 48812 380 204 132184 227218 74122 185476 444 8911 156408 -34 605 1837918
Prrychody operacyjne segmentu ogatern 158 088 74134 48812 380204 315045 233684 74122 105867 4449117 1RO 50 746239 1849 079
Koszty operacyjne segmentu 185 845 67 184 44 089 3850808 302825 221878 T0806 172231 4554377 191031 246105 1839817
Wynik operacyjny segmentu -26 856 6950 4713 4296 12 220 11808 3616 13736 10526 -10 561 -134 9262
0
Aktywa segmentu 203103 37 481 53132 B52 476 101701 298802 1027B3 125137 826758 1121336 -7742685 2748411

Sprzedaz wg kierunkow geograficznych

| potrocze 2009

| potrocze 2008

Sprzedaz krajowa 534 353 835 986
Sprzedaz do UE 437 118 867 098
Sprzedaz do pozostatych krajéw

europejskich 48 655 48 238
Pozostate kierunki 54 553 86 596
Sprzedaz ogotem 1074 679 1837918
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10. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH PAPIEROW DLUZNYCH (dane skonsolidowane po
wytaczeniu zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji wobec jednostek objetych konsolidacjg w wysokosci
109 400 tys)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH PAPIEROW DLUZNYCH

Stan na Stan na
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji  30/06/2009 31/12/2008

Stan na poczatku okresu wg wartosci nominalnej 81100 100 200
emisja nowych obligaciji 0 0
wykup obligaciji 11 200 19 100
razem zobowigzanie z tyt. wyemitowanych

obligacji 69 900 81100
zobowigzanie odsetkowe 310 660
Stan zobowigzania razem na koniec okresu 70 210 81 760

Kwota zobowigzania zawiera odsetki naliczone lecz nie zaptacone na dzien bilansowy.

Wyemitowane papiery dtuzne- stan na

30.06.2009

Seria Data emisji Data wykupu wartos¢ nabywca
obligacje kuponowe- seria 01 30.11.2006 30.11.2009 50 000 Rynek
Seria 03 20.12.2006 30.11.2009 13 520 Rynek
Seria 06 27.09.2007 30.11.2009 5980 Rynek
Seria 16 28.11.2008 27.02.2009 400 Rynek
Razem 69 900
EMISJA OBLIGACJI

W dniu 27.02.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

700 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7 000 000 PLN.

3) Warto$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposob jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 29.05.2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M + marza
3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spotki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptynat w dniu 27.02.2009 roku.
taczna wartos¢ emisji obligaciji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 7,0 min PLN.
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W dniu 23.03.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

7 060 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70 600 000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposob jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 29.05.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisji:

700 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7.000.000 PLN.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,9 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 77,6 min PLN.

W dniu 19.06.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

7 760 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 77 600 000 PLN.

3) Wartos$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposob jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 18 wrzesnia 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,9 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

taczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 77,6 min PLN.

WYKUP OBLIGACJI

W dniu 19 stycznia 2009 roku Spétka wykupita 1.120 sztuk obligacji kuponowych o tacznej warto$ci nominalnej
11.200 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spétka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej 100
tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
Pekao S.A.

W dniu 3 lipca 2009 roku Spétka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej 100 tys.
zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao
S.A.

W dniu 10 lipca 2009 roku Spotka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tacznej warto$ci nominalnej 100 tys.
zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao
S.A.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spotka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tgcznej wartosci nominalnej 100 tys.
zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao
S.A.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE
W biezacym okresie Spotka nie emitowata kapitalowych papierow wartosciowych.
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11. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA
W 2009 roku Spoétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

12. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE .
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

WYGASNIECIE ANEKSU NR 1 DO UMOWY PRZEDWSTEPNEJ NABYCIA UDZIALOW W BATERPOL SP. Z
0.0.

W dniu 15.07.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. poinformowat, iz w dniu dzisiejszym wygast aneks nr 1 do
umowy przedwstepnej nabycia udziatéw w Baterpol Sp. z 0.0. Tym samym nie doszto do podpisania ostatecznej
umowy, gdyz sprawa jest w dalszym ciagu rozpatrywana przez Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("Sad").

Jednoczesnie Spoétka poinformowata, ze Strony, tj. Polski Cynk Sp. z 0.0. i Orzet Biaty S.A. na chwile obecna nie
podpisaty kolejnego aneksu do umowy przedwstepnej z dnia 6 stycznia 2009 roku. Strony maja nadzieje na
otrzymanie pozytywnej decyzji Sgdu w sprawie koncentracji Orzet Biaty S.A. / Baterpol Sp. z 0.0.

ZAWIADOMIENIE O POSTANOWIENIU SADU W SPRAWIE UCHYLENIA ZABEZPIECZENIA POWODZTWA
MSP PRZECIWKO HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Zarzad Hutmen S.A., otrzymat od Huty Metali Niezelaznych "Szopienice" S.A. w
likwidacji, podmiotu zaleznego od Hutmen S.A., zawiadomienie, w ktérym spétka ta poinformowata o otrzymaniu
postanowienia Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 28 lipca 2009 roku dotyczacego uchylenia
zabezpieczenia powoddztwa dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat nr
4,7 i 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN "Szopienice" S.A. z dnia 26 wrzes$nia 2008 roku.

Na podstawie postanowienia Sadu Okregowego w Katowicach wydanego w dniu 21 listopada 2008 roku, a
nastepnie zmienionego postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach wydanym w dniu 15 stycznia 2009
roku, jako zabezpieczenie powbddztwa ustanowiono zakazanie likwidatorowi Spotki zbywania srodkéw trwatych i
nieruchomosci nalezacych do Spétki oraz nakazanie wpisania do ksigg wieczystych prowadzonych dla
nieruchomosci Spétki informacji o toczacym sie postepowaniu. O tym postanowieniu, Zarzad Hutmen S.A.
poinformowat w RB nr 29/2008 opublikowanym w dniu 28 listopada 2008 roku.

W postanowieniu wydanym w dniu 28 lipca 2009 roku, Sad Apelacyjny w Katowicach, biorac pod uwage fakt, iz w
sprawie w ktérej ustanowiono ww. zabezpieczenie, w dniu 22 lipca 2009 roku Sad | instancji wydat wyrok
oddalajacy powddztwo dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat nr 4, 7
oraz umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN "Szopienice"
S.A. z dnia 26 wrzes$nia 2008 roku, stwierdzit, ze wygasty przestanki do dalszego utrzymywania zabezpieczenia,
wobec czego Sad postanowit uchyli¢ postanowienia w tym przedmiocie. Postanowienie to jest prawomocne.

ZAWIADOMIENIE O APELACJI OD WYROKU SADU W SPRAWIE Z POWODZTWA MSP PRZECIWKO HMN
SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI.

W dniu 11 sierpnia 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. otrzymat od Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w
likwidacji, zawiadomienie, w ktorym Spotka ta poinformowata o otrzymaniu odpisu Apelacji datowanej na dzien 24
lipca 2009 roku, a ktéra do Sadu Okregowego w Katowicach wptyneta w dniu 31 lipca 2009 roku, ztozonej do
Sadu Apelacyjnego w Katowicach przez dziatajgca w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorie Generalna. Ztozona
Apelacja dotyczy odwotania od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach, wydanego w dniu 22 czerwca 2009
roku, w ktérym to Sad wydat wyrok oddalajacy powo6dztwo dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii
Generalnej o uchylenie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenia HMN ,Szopienice” S.A. w dniu 1
wrzesnia 2008 roku i 26 wrzesnia 2008 roku. Wskazana w Apelacji wartos¢ przedmiotu zaskarzenia wynosi
18.796.112,00 ziotych. W ztozonej Apelacji, Prokuratoria Generalna Skarbu Panstwa, dziatajgca w imieniu
Skarbu Panstwa, zaskarza ww. wyrok w czesci:

1. W punkcie 1, w ktérym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie
dalszego istnienia Spotki podjetej przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w dniu 1 wrze$nia 2008
roku.

2. W punkcie 2, w ktorym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 4 w sprawie
rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji oraz uchwaty nr 5 w sprawie odwotania cztonka zarzadu i uchwaty nr 7 w
sprawie powotania likwidatora Spotki, podjetych przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w dniu
26 wrzesnia 2008 roku.

3. W punkcie 4, w ktérym Sad zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spétki kwote 2.717,00 ztotych tytutem
kosztow zastepstwa procesowego.

ZAWARCIE UGODY PRZEZ SZOPIENICE

W dniu 28 sierpnia 2009 roku Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji (,HMN Szopienice”) zawarty
ugode z AlG Europe Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie (,AlG Polska”), moca ktérej AIG
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Polska zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz HMN Szopienice kwote 15.000.000,00 (stownie: pietnastu milionéw)
PLN, z tytutu zaspokojenia roszczen odszkodowawczych od 0s6b odpowiedzialnych za straty powstate w wyniku
zawarcia przez HMN Szopienice transakcji pochodnych w | kwartale 2007 roku

13. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na )
30/06/2009 31/12/2008 zmiana

1. Naleznosci warunkowe 11 334 18 330 -6 996

- otrzymanych gwarancji i poreczen 11 334 18 330 -6 996
2. Zobowiazania warunkowe 26 379 26 151 228

- udzielonych gwarancji i poreczen 26 379 26 151 228
3. Inne (z tytutu) 119 430 122 867 -3 437
- PWUG 107 276 120 702 -13 426
- dzierzawa $rodkow trwatych 2154 2 165 -11
- inne 10 000 10 000 0
Razem pozycje pozabilansowe 157 143 167 348 -10 205

14. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew S.A. ma Grupa Kapitatowa.

Grupa Kapitalowa Boryszew to jedna z najwiekszych grup kapitalowych w Polsce. W jej sktad wchodzi
kilkadziesigt spotek dziatajacych gtéwnie w branzy chemicznej oraz metalurgiczne;j.

Istotna zmiana w strukturze Grupy Boryszew nastgpita w listopadzie 2005 roku, tj. w momencie, gdy Boryszew
SA stat sie podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal SA. W wyniku tego zdarzenia Grupa Boryszew zostata
rozszerzona o Impexmetal S.A., w ktérym Boryszew wraz ze spétkami zaleznymi posiada 62,09 % udziatow w
kapitale zaktadowym, oraz o podmioty wchodzace w skiad Grupy Impexmetal, tj. spotki, wobec ktérych
Impexmetal S.A. jest podmiotem dominujacym.

Ze wzgleddw biznesowych wydzielono w Grupie Kapitatowej nastepujace Segmenty Produktowe:
SEGMENT POLIMEROW

W Segmencie Polimeréw Grupa posiadata czterech kluczowych producentéw: Boryszew S.A. O/Elana., Torlen
Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana Pet Sp. z 0.0.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu s3:
e wlbékna ciete i ciagte — wykorzystywane gtéwnie w przemysle tekstylnym i odziezowym,

e  polimer butelkowy PET — do produkcji opakowan na potrzeby przemystu spozywczego,
e wibkniny poliestrowe — stosowane jako surowiec do produkcji pap.

Z dniem 1 marca rozpoczeta dziatalno$¢ Spétka Torlen Sp. z 0.0., ktéra przejeta produkcje i sprzedaz wibkien
ciaglych dotychczas prowadzong na Wydziale Witbdkien Ciagtych O/Elana. Zmiana formy prawnej nie
spowodowata zmian w zakresie oferowanych produktow tego Segmentu.

Ponadto Spotki Segmentu $wiadczg ustugi zwigzane z produkcja i dystrybucja mediéw, ustugi remontowe, a
takze zajmujg sie recyclingiem butelek PET.

SEGMENT MIEDZI
W Segmencie Miedzi Grupa posiadata trzech kluczowych producentéw: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A. w
likwidacji oraz WM Dziedzice S.A. — dziatajacych na czesciowo sie pokrywajacych rynkach produktowych.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:
e prety i druty z miedzi i stopéw miedzi — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e rury miedziane instalacyjne — na potrzeby budownictwa oraz rury ogélnego przeznaczenia,
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e rury ze stopow miedzi dla przemystu energetycznego, stoczniowego i cieptownictwa,

e blachy i tasmy z miedzi i mosigdzéw — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobdéw segmentu miedziowego jest budownictwo oraz przemyst
elektroniczny i elektrotechniczny.
W przyszitych okresach sprawozdawczych Segment Miedzi bedzie zawierat dwoch kluczowych producentow w
zwigzku z postawieniem w dniu 26 wrzes$nia 2008 roku Huty Metali Niezelaznych Szopienice SA w stan
likwidacji.
SEGMENT ALUMINIUM
W Segmencie Aluminium Grupa posiadata dwéch producentéw: Zaktad Huta Aluminium Konin stanowigcy do 30
czerwca 2008 roku samodzielny podmiot, a od tej daty cze$¢ Impexmetal S.A. oraz NPA Skawina Sp. z o.0.
Podmioty te dziataty na r6znych rynkach produktowych.
Zaktad Huta Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobéw walcowanych z
aluminium i jego stopdéw. Dzieki czesciowo uruchomionej inwestycji w wezet wyrobow cienkich spétka zwiekszyta
produkcje wyrobdw cienkich, na ktérych osiggane sa wyzsze marze przerobowe.
NPA Skawina Sp. z 0.0. jest producentem walcowki przewodowej aluminiowej i stopowej — stuzgcej do produkc;ji
drutéw i przewoddw, walcowki nieprzewodowej oraz drutéw i przewoddw napowietrznych. Spétka koncentruje sie
na rozwoju produkcji wysokorentownych drutéw i przewoddw napowietrznych oraz walcéwki przewodowe;.
Gtéwnymi produktami Segmentu Aluminium sa:

e Dblachy i tasmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i

budownictwie,

e Dblachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji okiennych i
listew budowlanych,

e walcowka przewodowa aluminiowa i stopowa, bedaca potproduktem do wyrobu przewodéw,
e orazdruty i przewody napowietrzne.

Najwieksze zastosowanie produkty aluminiowe Grupy znajduja w motoryzaciji, budownictwie, w przemysle
elektrotechnicznym, do produkcji opakowan oraz w przemysle kablowym.

SEGMENT CYNKU | OLOWIU
W Segmencie Cynku i Ofowiu Grupa posiadata dwéch producentéw: Baterpol Sp. z 0.0. oraz ZM Silesia S.A.
Kazdy z ww. podmiotéw dziata na r6znych rynkach produktowych.
Baterpol Sp. z 0.0. zajmuje sie recyklingiem akumulatoréw i przetworstwem otowiu.
ZM Silesia S.A. zajmuje sie przetwdrstwem cynku, zas dawny Oddziat Boryszew S.A. — Huta Otawa nalezacy
obecnie do ZM Silesia SA zajmuje sie produkcja tlenkéw cynku i otowiu.
Gtéwnymi produktami Segmentu Cynk i Otéw sa:
e  otéw rafinowany i stopowy — stuzacy gtéwnie do produkcji akumulatoréw,

e blacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrébki blacharskie,

e tlenki otowiu — wykorzystywane przez producentéw akumulatorow, szkia kineskopowego oraz
krysztatowego,

e tlenki cynku — wykorzystywane gtownie w przemysle oponiarskim, farmaceutycznym i paszowym,

e anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,

e  drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,

e oraz stopy odlewnicze dla hutnictwa.

Ponadto w grupie kapitalowej znajdujg sie inne podmioty, niesklasyfikowane do wyzej wymienionych
podstawowych segmentéw.
Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczyc¢:

e Boryszew ERG S.A. — podmiot dziatajacy gtownie w sektorze motoryzacyjnym (m.in. ptyny do chtodnic),
budowlanym (m.in. siding, drzwi, kasetony), opakowan (m.in. wypraski styropianowe, beczki
polietylenowe), klejéw (kleje i surowce do produkcji klejow), srodkéw pomocniczych (plastyfikatory,
stabilizatory, smary do produkcji tworzyw sztucznych).

e P.M.I. Izolacja Matizol S.A. — producent pokry¢ dachowych (papy i gonty),

e Impexmetal S.A. — do 30 czerwca 2008 roku wytacznie jako centrala Grupy Kapitatowej Impexmetal
zajmujaca sie zarzadzaniem Grupg Impexmetal, handlem metalami niezelaznymi (cynk, nikiel, cyna,
magnez, mangan) i materiatami poligraficznymi. Po tej dacie, w zwigzku z potaczeniem z Hutg
Aluminium Konin, spoétka zajmuje sie przede wszystkim produkcjg wyrobow walcowanych z aluminium i
jego stopow.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE BORYSZEW NA DZIEN 30 CZERWCA 2009 ROKU

fozysk,

towardéw.

FLT Polska Sp. z 0.0. — spétka handlowa zajmujaca sie miedzynarodowg sprzedazg tozysk i czesci do

zagraniczne spoétki handlowe — zajmujg sie sprzedaza produkiéw Grupy Kapitatowej oraz innych

udziat w
zalezna/ procent ogolnej liczbie
stowarzyszona/ zastosowana | posiadanego | gtoséw na

nazwa (firma) wspotfzalezna charakter metoda kapitatu walnym
Lp | jednostki Siedziba od powigzania konsolidaciji zaktadowego | zgromadzeniu
1 | Boryszew S.A. Sochaczew j. dominujagca
2 | Izolacja Matizol SA. | Gorlice Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
3 | Elana Pet Sp. z 0.0. | Torun Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
4 g:)alnzaoEgergetyka Torun Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
Elana-Ukraina w . . . nie podlega o o
5 likwidagj Ukraina Boryszew SA j- zalezna konsolidacj 90,00% 90,00%
. . . j- nie podlega o o
6 | Zavod Mogilew Biatorus Boryszew SA wspétzalezna | konsolidacj 50,00% 50,00%
. . nie podlega o o
7 | InterFlota Sp. z 0.0. | Otawa Boryszew SA j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
8 |Torlen Sp. zo.0.- Torun Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
9 |NPASpzo.o. Skawina Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
10 goAryszew ERG Sochaczew Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
11 | Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew gxryszew ERG j- zalezna petna 52,44% 52,44%
12 | Nylonbor Sp. z0.0. | Sochaczew | 507%?#W ERG 1} za16sna petna 100,00% 100,00%
Altrans Sp. z 0.0. W Boryszew ERG | . . nie podlega o o
14 upadiosci Sochaczew SA j- zalezna konsolidacj 51,43% 51,43%
Brest - Bor w . . Boryszew ERG | . . nie podlega o o
15 likwidacji Biatorus SA j- zalezna konsolidacji 56,40% 56,40%
Boryszew SA,
Izolacja-Matizol | . . o o
16 | Impexmetal S.A. Warszawa 'NPA. Boryszew j- zalezna petna 61,86% 61,86%
ERG
Zaktad Kadmu ;
17 | Ofawa Sp. z 0.0. Otawa ZM Silesia SA j- zalezna nie poc_:llegg 81,82% 81,82%
e T konsolidaciji
w likwidacji
FLT Polska Sp. z
18 | 22 (dawr_uej Warszawa Impexmetal SA |j. zalezna petna 98,35% 98,35%
Impex-Lozyska Sp.
Z0.0.)
Impexmetal SA
. (88,46%), ZM . . o o
19 | Baterpol Sp. z 0.0. | Katowice Silesia SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
(11,54%)
. . . Impexmetal SA
20 Véi:‘;%";’:;‘: '\gita" giﬁ;hz?(‘;‘gce' (2,1%), Hutmen | . zalezna petna 91,25% 91,45%
SA (89,15%)
Zaktady
21 | Metalurgiczne Katowice Impexmetal SA |j. zalezna petna 90,47% 90,47%
"Silesia" SA
22 | Hutmen SA Wroctaw Impexmetal SA |j. zalezna petna 62,51% 62,51%
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Huta Metali
Niezelaznych

REMAL Sp. z o0.0.

23 "Szopienice” SA w Katowice Hutmen SA j- zalezna petna 61,77% 61,77%
likwidacji
Wielka
24 | FLT & Metals Ltd Brytania, Impexmetal SA |j. zalezna petna 100,00% 100,00%
London
25 | FLT & Metall HmbH | Niemey. Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Dusseldorf ) ’ ’
26| S &1SA g[fl‘gi‘g:’sa'”t' Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
27 | Metalexfrance SA | Francja, Paris | Impexmetal SA ||. zalezna petna 100,00% 100,00%
28 | FLT Bearings Ltd | V- Brytania, | FLT Polska Sp. |, 0,5 petna 100,00% 100,00%
Brentford Z0.0.
29 | FLT France SAS | Francia, FLT Polska Sp. |, alezna petna 100,00% 100,00%
Sartrouville Z0.0.,
Spétka .
30 | Mieszkaniowa Katowice ZM Silesia S.A. |j. zalezna E'oenggl‘i'ji%ﬁ 100,00% 100,00%
"DOM" Sp. z 0.0. !
31 | Susmed Sp. z 0.0. | Wroctaw Hutmen S.A. j- zalezna nie pogjlegq 100,00% 100,00%
konsolidaciji
Hutmen S.A. nie podleda
32 | Temer Sp. z o.0. Wroctaw WM Dziedzice j- zalezna K podiega 100,00% 100,00%
SA onsolidacji
Przedsiebiorstwo
33 Ustugowo- Konin Impexmetal S.A. | j. zalezna nie podlega 94,00% 94,00%
Handlowe konsolidaciji
"Hutnik" Sp. z 0.0.
Zaktad Utylizacji Konin . . nie podlega o o
34 Odpadéw Sp. 2 0.0. Impexmetal S.A. | j. zalezna konsolidacji 59,97% 59,97%
Zaktad Elektro-
Automatyki Zela HMN nie podlega
35 Szopienice Sp. z Katowice Szpplgnlcg S.A. | . zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
0.0 w likwidacji
USA, Impexmetal S.A. | . . nie podlega o o
36 | Brassco Inc., USA JERICHO Hutmen S.A. j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
37 FLT - Wélzlager N_|emcy, FLT Polska Sp. i. zalezna nie pog!legq 100,00% 100,00%
GmbH Viersen Z 0.0. konsolidaciji
FLT & Metals Wiochy, FLT Polska Sp. |. . nie podlega o o
38| sSRL. ALSERIO |z o.0. J. zalezna konsolidacji | ' 00-00% 100,00%
Ostrana . . )
; Austria, Wien | FLT Metall . . nie podlega o o
39 wrtsl;r;'atlonale HmbH, j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
Impexmetal nie podleda
40 | Polski Cynk Sp.z | Otawa S.A., ZM Silesia |j. zalezna § P o 92 1 100,00% 100,00%
0.0 SA onsolidaciji
41 FLT (Wuxi) Trading Chiny FLT Polska Sp. i. zalezna nie pog!legq 100,00% 100,00%
Co. Ltd. Z 0.0. konsolidaciji
. Metalexfrance . . nie podlega o o
42 | RWT Dystrybucja Radom SA j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
MBO-HUTMEN jv - nie podlega o o
43 Sp. 2 0.0. Wroctaw Hutmen S.A. wspétzalezna | konsolidacj 50,00% 50,00%
KATECH- ' nie podlega
44 | HUTMEN Sp. z Ukraina HutmenS.A. | | podiega | 54 g9, 50,00%
P wspbtzalezna | konsolidaciji
0.0.-w likwidacji
Przedsiebiorstwo . . .
Konin j- nie podlega o o
45 | Remontowe Impexmetal S.A. stowarzyszona | konsolidacji 48,91% 48,91%

57




Grupa Boryszew S.A. skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 sporzadzone wg MSSF majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34) (kwoty wyrazono w tys.

ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przedsiebiorstwo Konin . nie podleda
46 | ODMECH Sp. z Impexmetal S.A. | podiega | 4g 399 48,89%
0.0 stowarzyszona | konsolidaciji
Przedsiebiorstwo
Automatyzacji i Konin j- nie podlega o o
47 Pomiaréw Impexmetal S.A. stowarzyszona | konsolidaciji 34.91% 34.91%
ALTECH Sp. z o.0.
NORBLIN S.A. - w j- nie podlega o o
48 upadtosci Warszawa Hutmen S.A. stowarzyszona | konsolidaciji 9.91% 9:91%
40-390 HMN
49 | TRANSSZOP Sp. | Katowice | g0 oionice g A |1 nie podiega | 44 50, 40,00%
Z 0.0. - w upadtosci | ul. 11 o stowarzyszona | konsolidaciji
. w likwidacji
Listopada 11
Bolestaw Recycling Impexmetal ] nie podlega
50 Sp.zo.0 Bukowo S-A., HVMN s.,towarz szona | konsolidagciji 15,79% 15,79%
P 20.0. Szopienice S.A. y )

Wytaczenie z konsolidacji nastapito z powodoéw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z
punktu widzenia catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w mysl paragraféw 29
i 30 Zatozen Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

15. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH’I
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

BATERPOL SP. Z 0.0.

W dniu 06.01.2009 roku zostata zawarta, pomiedzy sp6tkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie, a Orzet
Biaty S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstepna dotyczaca sprzedazy
100% udziatéw w spétce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spétki Orzet Biaty S.A.

Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie¢ warunkéw zawieszajgcych dotyczacych m.in.
otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazajacej
zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z o0.0. Ostateczna umowa
sprzedazy udziatow w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzet Biaty S.A. powinna zostaé
zawarta do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

W dniu 12.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki zaleznej Polski Cynk Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zt, tj. o kwote
99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych przez
Impexmetal S.A. 53.032 udziatéw spotki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o warto$ci nominalne;j
500,00 zt za jeden udzial, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 13.02.2009 roku.

Whiesione przez Impexmetal S.A. aportem udzialy stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikbéw spotki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 17.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki zaleznej Polski Cynk Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zt, do kwoty 112.747.800 zi, tj. o
kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy
udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaty objete przez spotke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatow spétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostata
podpisana w dniu 17.02.2009 roku.

Whiesiona przez ZM Silesia S.A. aportem udzialy stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i og6lnej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw spotki Baterpol Sp. z 0.0.
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W dniu 05.03.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. powzigt informacje o wydaniu negatywnej decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("Prezes UOKIK") na dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A. /
Baterpol Sp. 0.0. Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia warunkéw zawieszajacych,
dotyczacych m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode na dokonanie
koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z o.0.

W Swietle informacji posiadanych przez Impexmetal S.A. Prezes UOKIK w uzasadnieniu odmownej decyzji
stwierdzit, iz potaczenie prowadzitoby do eliminacji konkurencji na rynku przetwarzania odpadéw niebezpiecznych
ze zuzytych akumulatoréw. Spétka Impexmetal S.A. podziela stanowisko spotki Orzet Biaty S.A, w $wietle ktérego
pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii bytaby korzystna nie tylko dla dalszego funkcjonowania
potaczonych spétek, w Swietle postepujacych proceséw konsolidacyjnych w skali swiatowej oraz kryzysu
ekonomicznego, ale takze dla bezpieczenstwa ekologicznego naszego kraju.

Od decyzji Prezesa UOKIK przystugujg spoétce Orzet Biaty S.A. $rodki odwotawcze.

W dniu 24.04.2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spotki Polski
Cynk Sp. z 0.0. do wysokosci 112 747 800 zt, do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

IMPEXMETAL S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 13 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 14 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie 0 wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w ogolnej
liczbie glos6w w spotce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgciji:

—  Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowito 56,07 % ogdlnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia transakcji, tj. 14 stycznia 2009 roku:

—  Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.483.127 gtos6w na WZ, co stanowi 53,62 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosow na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 16 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 19 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w ogoélnej
liczbie glos6w w spotce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgciji:

—  Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowito 53,62 % ogdlnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

—  Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 112.279.180 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
112.279.180 gtoséw na WZ, co stanowi 52,59 % ogélnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosow na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

TORLEN SP. Z 0.0.

W 21 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata informacje, o zarejestrowania w dniu 14 stycznia 2009 roku przez Sad
Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nowoutworzonej spotki zaleznej
pod firma Torlen Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Kapitat zaktadowy nowoutworzonej sp6tki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej
500,00 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete przez Boryszew S.A.

Wszystkie udziaty zostaty pokryte przez wspélnika wktadem pienieznym.

Przedmiotem dziatalnosci Torlen Sp. z 0.0. jest produkcja wtokien chemicznych.

Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarcza w dniu 2 marca 2009 roku.

Postanowieniem z dnia 12 marca 2009 roku, doreczonym Spétce w dniu 18 marca 2009 roku, Sad Rejonowy w
Toruniu VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmiany aktu zatozycielskiego Torlen Sp. z o0.0. z
siedzibg w Toruniu, wpisujac do KRS nowg ilo$¢ udziatdw objetych przez Boryszew SA oraz nowa wysokos¢
kapitatu zakltadowego spétki.
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Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt do kwoty 15.808.500 zt, tj. o kwote 15.758.500 ztotych
poprzez objecie 31.517 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w zamian za aport niepieniezny.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI- REJESTRACJA ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO

W dniu 4.02.2009 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat zaktadowy
zostat obnizony z kwoty 58.537.907,28 zt do kwoty 2.976.503,76 zt, tj. o kwote 55.561.403,52 zt, poprzez
obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,36 zt do 0,12 zt. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego byto
pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zakladowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zaktadowego tej spotki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw, stanowigcych 61,77% o0golnej liczby gtoséw na WZ
tej Spotki.

BORMIR SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 9 lutego 2009 roku Spétka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wykresleniu z dniem 23 stycznia 2009 roku Bormir
Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI RADOMSKA WYTWORNIA TELEKOMUNIKACYJNA "DYSTRYBUCJA" SP. Z
0.0. Z SIEDZIBA W RADOMIU

W dniu 17 lutego 2009 roku spétka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata sze$¢ uméw
sprzedazy, na mocy ktérych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych udziatéw sp6tki Radomska
Wytwornia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego oraz ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6inikéw tej spotki.

Udziaty zostaty zbyte na rzecz 6 oséb fizycznych za taczna kwote 35.000 ztotych, jak nizej:

- Pani Anna Szczygielska nabyta 70 udziatow Spotki za tacznag kwote 24.500 zi,
- Pan Marek Chmielewski nabyt 6 udziatow Spotki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Andrzej Warchot nabyt 6 udziatow Spotki za taczng kwote 2.100 zt,
- Pan Jézef Wlazto nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Andrzej Marszat nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Michat liczewski nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
Wartos$¢ ewidencyjna zbytych udziatéw w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi 35.000 zt.

W zwigzku ze sprzedaza udziatbw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. , w dniu w dniu 17 lutego 2009 roku zostato

zawarte porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT

Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sptaty zadtuzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:

—  pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 roku (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 roku). Zgodnie z
porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EURO w 3 ratach do 31.03.2010 roku.

—  dostaw towaréw w tacznej kwocie ok.850,0 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do sprzedazy
zapaséw magazynowych i przekazania uzyskanych $srodkéw finansowych na rzecz Metalexfrance S.A.

OBJECIE PRZEZ ZM SILESIA S.A. UDZIALOW W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM SM DOM
SP.Z0.0.

W dniu 11 maja 2009r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki zaleznej SM Dom Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez ustanowienie nowych 26.252 udziatdw o
wartosci nominalnej 500,00 ziotych za kazdy udzial, przeznaczonych do objecia przez dotychczasowego
jedynego wspolnika ZM ,Silesia” S.A., posiadajacego dotychczas 10.710 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow SM Dom Sp. z 0.0. Nowo utworzone udziaty
zostaly pokryte przez Spoétke ZM ,Silesia” S.A. wkiadem niepienieznym. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS w dniu 13
lipca 2009 roku.

Po podwyzszeniu kapitatu ZM ,Silesia” S.A. posiada w SM Dom Sp. z 0.0. 36.962 udzialy, stanowigce 100%
kapitatu zakltadowego i og6lnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow .

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI ZAKLADY TWORZYW | FARB W ZLOTYM STOKU SPOLKA Z 0.0.

W dniu 21 maja 2009 roku Boryszew S.A. zawart ze sp6tkg Projekt MBO Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 93.642
udziatow spotki Zaktady Tworzyw i Farb w Ziotym Stoku Sp. z 0.0. z siedzibg w Ztotym Stoku, o wartosci
nominalnej 50 ztotych za kazdy udziat, stanowigcych 70,02% kapitatu zaktadowego,.

Po tej transakcji Boryszew S.A. nie posiada zadnych udziatow w spoice Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku
Sp. z 0.0. W wyniku zbycia udziatow Grupa odniosta zysk 343 tys.
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NABYCIE UDZIALOW SPOLKI BELDOM SP. Z 0.0.

Zgodnie z umowg przewtaszczenia na zabezpieczenie udziatow w spoéice zawartg pomiedzy Boryszew SA oraz
Breco Sp. z 0.0., z dniem 30 czerwca 2009 roku, w zwigzku z nie sptaceniem przez Breco Sp. z 0.0. zadtuzenia w
terminie, Boryszew S.A. stat sie wtascicielem 14.050 udziatow Beldom Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 100,- za
kazdy udziat, stanowigcych 50,02% w kapitale zaktadowym.

Boryszew S.A. nie wprowadzit do bilansu powyzszych udziatbw z uwagi na fakt, ze spétka BRECO Sp. z o.0.
podejmuje dziatania zmierzajace do sptaty zadtuzenia wobec Boryszew S.A. i odzyskania udziatow w Beldom Sp.
z0.0.

PODPISANIE UMOWY SPRZEDAZY UDZIALOW W SPOLCE BOLESLAW RECYCLING SP. 0.0.

W dniu 10 lipca 2009 roku zostata zawarta pomiedzy spotkami: BOLOIL S.A. z siedzibg w Bukownie, a Impexmetal
S.A. z siedzibg w Warszawie umowa sprzedazy 605 udziatéw posiadanych przez Impexmetal S.A. w spétce
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Jednoczesnie w dniu 10 lipca 2009 roku pomiedzy Hutg Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w likwidacji, a
Spétkg BOLOIL S.A. podpisana zostata umowa sprzedazy 1.211 udziatéw posiadanych przez Hute Metali
Niezelaznych Szopienice” S.A. w likwidacji w spétce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. sg m.in. ustugi w zakresie odzysku odpadow
cynkonosnych.

Spoétka BOLOIL S.A. nabyta od Impexmetal S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji tacznie 1.816 réwnych,
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 15,79 % kapitatu zaktadowego oraz
21,37% facznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spoétki Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Po tej transakcji spotki z Grupy Kapitatowej Impexmetal nie posiadajg udziatéw w Spotce Bolestaw Recycling Sp.
z0.0.

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT Bl:_EDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W
BIEZACYM OKRESIE, KTORE DOTYCZA POLACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIEZACYM LUB OKRESACH
POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskdw, strat, korekt bteddéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktore dotycza
potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

16. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spotki i Grupy Kapitatlowej Boryszew na 2009
rok.

17. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i ogéinej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa:

Roman Krzysztof Karkosik 38 004 000 60,63% 38 004 000 60,38%
Pozostali 24 682 547 39,37% 24 939 597 39,62%
RAZEM: 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%
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18. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP,C)LKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO — UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

W dniu 20 lipca 2009 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika o zbyciu
w transakcjach pakietowych 10 lipca 2009 roku 2.520.000 sztuk akcji Boryszew S.A.

Przed zmiang, tj. 9 lipca 2009 roku Pana Romana Karkosik posiadat 41.004.000 sztuk akcji, co stanowito
65,41% udzialu w kapitale zaktadowym spétki. Posiadane akcje dawaty 41.004.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 65,14% ogdlnej liczby gtosow.

Na dzien dzisiejszy Pan Roman Karkosik jest posiadaczem 38.004.000 sztuk akcji Boryszew S.A. ,
stanowigcych 60,62% udziatu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje dajg 38.004.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 60,38% ogdlnej liczby gtosow na WZ.

W dniu 28 lipca 2009 roku Spotka otrzymata od Pana Romana Krzysztofa Karkosika zawiadomienie o
nabyciu w dniu 17 lipca 2009 roku przez podmiot od niego zalezny spétke Taleja Sp. z 0.0. 771.001 sztuk
akcji Boryszew S.A., co spowodowato wzrost udziatu Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogdlnej liczbie
gtoséw 0 1% na WZ Boryszew S.A.

Dnia 15 lipca 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat 38.004.000 sztuk akcji Boryszew S.A.,
stanowigcych 60,62% udziatu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje dawaty 38.004.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 60,38% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Dnia 21 lipca 2009 roku Taleja spo6tka zalezna od Pana Romana Krzysztofa Karkosika zbyta w transakcjach
gietdowych 322.270 sztuk akcji Boryszew S.A., co z kolei spowodowato spadek udzialu Pana Romana
Krzysztofa Karkosika w ogolnej liczbie gtoséw o 1% na WZ Boryszew S.A.

Dnia 20 lipca 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat wraz z podmiotem od niego zaleznym
38.326.270 sztuk akcji, co stanowito 61,14% udziatu w kapitale zaktadowym, posiadane akcje dawaty
38.326.270 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 60,89% ogolnej liczby gtosow na WZ.

Na dzien dzisiejszy Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem 38.004.000 sztuk akcji Boryszew S.A.,
stanowiacych 60,62% udziatu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje dajg 38.004.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 60,38% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

W dniu 28 lipca 2009 roku Spétka otrzymata od Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu zawiadomienie o
nabyciu w transakcjach gietdowych w dniu 16 lipca 2009 roku 1.629.168 sztuk akcji Boryszew S.A., co
spowodowato przekroczenie progu powyzej 5% w o0gélnej liczbie gtoséw na WZ Boryszew S.A.
Dnia 15 lipca 2009 roku spétka Unibax Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio, a takze posrednio poprzez
podmiot zalezny 2.884.599 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito tacznie 4,60% udziatu w kapitale
zaktadowym, posiadane akcje dawaty 2.884.599 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,58%
ogolnej liczby gtosow na WZ.

Na dzien dzisiejszy Spotka Unibax Sp. z 0.0. jest posiadaczem bezposrednio i posrednio poprzez podmiot
zalezny 4.513.767 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowi 7,20% udziatu w kapitale zaktadowym. Posiadane
akcje dajg 4.513.767 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 7,17% ogélnej liczby gtoséw na WZ.

W dniu 12 sierpnia 2009 roku Spotka otrzymata od Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu zawiadomienie o
zbyciu w transakcjach gietdowych w dniu 3 sierpnia 2009 roku 740.200 sztuk akcji Boryszew S.A., co
spowodowato zmniejszenie udziatu ponizej 5% w ogoélnej liczbie gtoséw na WZ Boryszew S.A.

Dnia 2 sierpnia 2009 roku spotka Unibax Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio, a takze posrednio poprzez
podmiot zalezny 3.154.807 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito tacznie 5,03% udziatu w kapitale
zaktadowym, posiadane akcje dawaty 3.154.807 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,01%
ogolnej liczby gtoséw na WZ.

Na dzien dzisiejszy Spétka Unibax Sp. z o0.0. jest posiadaczem posrednio poprzez podmiot zalezny
1.962.607 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowi 3,13% udzialu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje
dajg 1.962.607 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,12% og6lnej liczby gtoséw na WZ.

19. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI LUB
OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A., bedaca w posiadaniu oséb nadzorujacych, zgodnie z posiadang wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia sie nastepujaco:

Stan posiadania akcji

Cztonek zarzadu Poprzedni raport Biezacy raport Zmiana +/-
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Matgorzata lwanejko 174 174 0

Stan posiadania akgiji

Czlonek rady nadzorczej Poprzedni raport Biezacy raport Zmiana +/-

Roman Karkosik | | 38 004 000 - 2596 000

40 600 000

20. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

BORYSZEW S.A.

Postepowanie sadowe nr 1

Powodem jest syndyk masy upadtosci spétki Kuag Elana GmbH z siedzibg w Oberbruch. Upadta spétka Kuag
Elana GmbH byta spétkg - cérkg Boryszew S.A. nabytg w lipcu 2005, sprzedana 27 stycznia 2007 r.

Powdd dochodzi w tym postepowaniu kwoty 3.000.000,00 euro, opierajac swoje roszczenie o dwie alternatywne
podstawy:

Po pierwsze, powdd wskazuje, iz podwyzszenie kapitatu o kwote 3.000.000,00 euro uchwalone przez Spotke
dziatajaca jako jedyny wspolnik spétki Kuag Elana GmbH nie zostato w rzeczywisto$ci przeprowadzone (nie
nastapito skuteczne wniesienie kapitatu), w zwigzku z czym Spétka zobowigzana jest do ponownego wptacenia
tej kwoty

Po drugie, powdd uwaza, iz Spoétka poreczyta za zobowigzanie Kuag Elana GmbH z tytutu kredytu w Banku
Millenium S.A. w sytuacji, gdy spotka Kuag znajdowata sie w rozumieniu niemieckiego prawa w tzw. kryzysie
(Krise), wobec czego poreczenie udzielone przez wspdlnika miato charakter zastepujacy kapitat wtasny. Zdaniem
powoda, skoro w zwigzku ze sptatg przez Kuag Elana GmbH kredytu ustata odpowiedzialno$¢ Spétki z tytutu
udzielonego poreczenia, Spotka zobowigzana jest do zwrotu do masy upadtosci sptaconej kwoty
zabezpieczonego kredytu. Roszczenie dochodzono pozwem opiewa na kwote 3.000.000,00 euro z odsetkami
ustawowymi wg prawa niemieckiego tj. 5 % ponad stope bazowg od dnia 14 wrzesnia 2006 r. W tym zakresie po-
wddztwo zostato wytoczone przeciwko Spotce oraz Carlson Private Equity Ltd. jako dtuznikom solidarnym. Ten
ostatni podmiot nabyt od naszej Spoétki udziaty w Kuag Elana GmbH dnia 27 stycznia 2007 r.

Pierwszy termin rozprawy (postepowanie ustne) odbyt sie w dniu 30 stycznia 2009 r. W trakcie tej rozprawy nie
doszto do zawarcia ugody. Kolejny termin zostat wyznaczony na dzien 31 lipca 2009 r., Rozprawa wyznaczona
na dzien 30.07.2009 r nie odbyta sie i zostata przetozona na dzien 25.09.2009 r. Sprawa w toku.

Zarzad Spdtki nie uznaje uznania roszczenia powoda Sad w trakcie pierwszej rozprawy wyrazit zapatrywanie, iz
uwaza wptate na poczet podwyzszonego kapitatu zaktadowego za skuteczna. W zwigzku z tym kluczowego
znaczenia nabiera ocena drugiego wariantu argumentacji powoda, w szczegdlnosci rozstrzygniecie, czy spoétka
Kuag Elana GmbH znajdowata sie w kryzysie w momencie udzielenia jej przez Spoétke przedmiotowego po-
reczenia. . W naszej ocenie kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z opinii
biegtego powotanego przez sad. Poniewaz Spoétka od czasu sprzedazy udziatéw w styczniu 2007 r. nie miata juz
dostepu do dokumentacji spotki Kuag Elana GmbH, nie jest mozliwe przewidywanie z pewnoscig wnioskow
wyptywajacych z opinii biegtego sadowego.

Na powyzsze postepowanie Spotka zatozyta rezerwe w wysokosci 3 min euro. ( 12 517 tys zt)

Postepowanie sadowe nr 2

Powodem jest réwniez syndyk masy upadiosci Kuag Elana GmbH, ktérej Spétka byta udziatowcem .Powéd
dochodzi w tym postepowaniu od Spotki zaptaty kwoty 4.907.269,60 euro. Powdd opiera to roszczenie na
zatozeniu, ze spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie juz w lipcu 2006 r. w kryzysie.

Powod wychodzi z zatozenia, iz Spétka udzielata spétce Kuag Elana GmbH, ktérej byt udziatowcem, pozyczek o
charakterze zastepujacym kapitat wtasny w formie pienieznej oraz rzeczowej, ktére nastepnie zostaly przez
spotke Kuag Elana GmbH zwrécone. Powod dochodzi obecnie zwrotu tych wyptat w wysokosci stanowigcej
wartos¢ przedmiot sporu w tej sprawie. Roszczenie dochodzone pozwem opiewa na kwote 4.907.269,60 euro z
odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego w wysokosci 5% ponad stope bazowg od dnia | grudnia 2007 r.
Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.Zarzad nie rozwaza ani uznania roszczenia powoda ani
ugodowego zakonczenia sporu. Takze w ramach tego postepowania zasadnicze znaczenie bedzie miato
ustalenie, czy spétka KuagElana GmbH znajdowata sie w kryzysie w czasie dokonywania zaskarzonych przez
syndyka transakgcji.. W ocenie Spotki kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z
opinii biegtego powotanego przez sad.

Na to postepowanie Spodtka zatozyta rezerwe w wysokos¢ kwoty gtéwnej roszczenia ( 20 474 tys, zi)
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HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptyngt do Spétki odpis ziozonego w Sadzie Okregowym
w Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy pozwu dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej
przeciwko Hucie Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. o:

—  stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 wrzes$nia 2008
roku dot. otwarcia likwidacji Spotki jako sprzecznych z art. 415 § 11 § 2 w zwigzku z art. 397 ksh,

—  zasadzenie od pozwanej Spotki na rzecz Skarbu Panstwa kosztow postepowania w tym kosztéw zastepstwa
procesowego wedtug norm przepisanych,

— dopuszczenie dowodu z opinii  bieglego sadowego, specjalisty z zakresu finansow
i rachunkowosci na okoliczno$¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spétke bilansu biezacego na
dzien 31 lipca 2008 roku, a takze okoliczno$¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spétki, czy
strata przewyzsza sume kapitatbw zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zakladowego, przy
zatozeniu nie zostata zarejestrowana uchwala o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki, a zostata pokryta
strata za 2007r., wskutek uchwat podjetych na zwyczajnym walnym  zgromadzeniu
w dniu 19 czerwca 2008r.,

—  na podstawie art. 219 kpc o potaczenie do tacznego rozpoznania i rozstrzygniecia niniejszej sprawy z
tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powodztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego przez
Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi przed Sadem Okregowym w Katowicach Xl
Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: Xlll GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy te pozostajg ze sobg w
zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym pozwem.

Warto$¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18.796.112 ztotych.

ZAWIADOMIENIE O POSTANOWIENIU SADU W SPRAWIE UCHYLENIA ZABEZPIECZENIA POWODZTWA
MSP PRZECIWKO HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Zarzad Hutmen S.A., otrzymat od Huty Metali Niezelaznych "Szopienice" S.A. w
likwidacji, podmiotu zaleznego od Hutmen S.A., zawiadomienie, w ktérym spoétka ta poinformowata o otrzymaniu
postanowienia Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 28 lipca 2009 roku dotyczacego uchylenia
zabezpieczenia powodztwa dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat nr
4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN "Szopienice" S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008 roku.

Na podstawie postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach wydanego w dniu 21 listopada 2008 roku, a
nastepnie zmienionego postanowieniem Sgdu Apelacyjnego w Katowicach wydanym w dniu 15 stycznia 2009
roku, jako zabezpieczenie powbddztwa ustanowiono zakazanie likwidatorowi Spotki zbywania srodkéw trwatych i
nieruchomosci nalezacych do Spétki oraz nakazanie wpisania do ksiag wieczystych prowadzonych dla
nieruchomosci Spotki informacji o toczacym sie postepowaniu. O tym postanowieniu, Zarzad Hutmen S.A.
poinformowat w RB nr 29/2008 opublikowanym w dniu 28 listopada 2008 roku.

W postanowieniu wydanym w dniu 28 lipca 2009 roku, Sad Apelacyjny w Katowicach, biorac pod uwage fakt, iz w
sprawie w ktorej ustanowiono ww. zabezpieczenie, w dniu 22 lipca 2009 roku Sad | instancji wydat wyrok
oddalajacy powoddztwo dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat nr 4, 7,
oraz umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN "Szopienice"
S.A. z dnia 26 wrzes$nia 2008 roku, stwierdzit, ze wygasty przestanki do dalszego utrzymywania zabezpieczenia,
wobec czego Sad postanowit uchyli¢ postanowienia w tym przedmiocie. Postanowienie to jest prawomocne.

ZAWIADOMIENIE O APELACJI OD WYROKU SADU W SPRAWIE Z POWODZTWA MSP PRZECIWKO HMN
SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI.

W dniu 11 sierpnia 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. otrzymat od Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w
likwidacji, zawiadomienie, w ktérym Spotka ta poinformowata o otrzymaniu odpisu Apelacji datowanej na dzien 24
lipca 2009 roku, a ktéra do Sadu Okregowego w Katowicach wptyneta w dniu 31 lipca 2009 roku, ztozonej do
Sadu Apelacyjnego w Katowicach przez dziatajgca w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorie Generalna. Ztozona
Apelacja dotyczy odwotania od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach, wydanego w dniu 22 czerwca 2009
roku, w ktérym to Sad wydat wyrok oddalajacy powo6dztwo dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii
Generalnej o uchylenie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenia HMN ,Szopienice” S.A. w dniu 1
wrzesnia 2008 roku i 26 wrzesnia 2008 roku. Wskazana w Apelacji wartos¢ przedmiotu zaskarzenia wynosi
18.796.112,00 ziotych. W ztozonej Apelaciji, Prokuratoria Generalna Skarbu Panstwa, dziatajgca w imieniu
Skarbu Panstwa, zaskarza ww. wyrok w czesci:

1. W punkcie 1, w ktérym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie
dalszego istnienia Spétki podjetej przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w dniu 1 wrzesnia 2008
roku.

2. W punkcie 2, w ktorym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 4 w sprawie
rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji oraz uchwaty nr 5 w sprawie odwotania cztonka zarzadu i uchwaty nr 7 w
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sprawie powotania likwidatora Spotki, podjetych przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w dniu
26 wrzesnia 2008 roku.

3. W punkcie 4, w ktérym Sad zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spétki kwote 2.717,00 ztotych tytutem
kosztow zastepstwa procesowego.

21. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami
Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobdw o typowym, tradycyjnym charakterze dla
dziatalnosci Grupy.

przychody |zakupy
ze wyroboéw
sprzedazy |, zobowiazan
wyrobow, |towaréw zbycie nabycie haleznosci z |iai z
towardw,us|i przychod koszty z |aktywow |aktywoéw |Naleznos |Zobowiaz |tyt.obligacji, [tyt.obligacji
Transakcje z podmiotami tug,sr.trwal |ustug, sr.t|y z przychody |tyt.odset |finansow (finansow |ci ania bonéw, bonéw,poz
powiazanymi - niekonsolidowanym |ych, rwalych |dywidend|z odsetek |ek ych ych handlowe | handlowe |pozyczek yczek
Hutnik Sp. 7 0.0 402 524 3 328 74
Susmed Sp. z 0.0. 48 7 2 35
TemerSp.zoao., 865 7128 141 1914
Spatka Mieszkaniowa DOM Sp. 7 0.0 340 12 12
ZELA SZOPIENICE Sp. z 0.0, 204 488 1 990
Ostrana Internationale HmbH 0
FLT Walzlager GmbH 14 792 4 226
FLT & Metals sr.l 21174 " 11841 53
FLT {(¥Wuxi) Trading Co. Ltd 0 1048 600
MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0 T34 4 48
REMAL Sp. z 0.0, 8§22 4 326
Przedsighiorstwo ODMECH Sp. z 0.0. 352 716
ALTECH Sp. z o0 72 1670
InterFlota Sp. z o0 37 101 36 86 597 161
ZUQ Konin 231 1513 500
Razem - podmioty powiazane kapitatowo 40 073 18 048 613 3 44 2 0 16 705 4228 0 161
Podmioty powigzane osobowo
Suwary 5.4 18 691 16 255
Alchernia S.A 53
Skaotan S.A 19
Unibax Sp. z 0.0 a7 631 2200
Huta Batory Spotka z o [53el4]
KS Torun Unibax S.4 30
NF| Midas 5.A 941 8200 8158 5180
e-Coffee 1 25
Karo Roman Karkosik ZPChr 136
Razem - podmioty powiazane osohowo 793 954 0 15697 0 8 200 8158 16 255 9380 0

RANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM
ZYCIE AKCJI IMPEXMETAL S.A. NA RZECZ SPOLEK ZALEZNYCH

W dniu 13.01.2009 roku Spétka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spotki zaleznej Boryszew ERG S.A. z siedzibg w
Sochaczewie 5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., za taczng kwote 7.999.999,74 zt.

HMN SZOPIENICE W LIKWIDACJI

HMN ,Szopienice” S.A. w likwidacji, celem pozyskania niezbednych $rodkéw finansowych na sptate
wymagalnych zobowigzan, zawarta ze Spétkg HUTMEN S.A. nastepujace umowy pozyczek:

Podmiot Powiazania Przedmiot transakcji Istotne warunki transakciji
powiazany spotki lub j.
zaleznej z
podmiotem
HMN Szopienice | Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,
w likwidacji zalezna Szopienice w kwocie 3,04 oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 05.01.2009r. wraz
z aneksami
HMN Szopienice | Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,
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w likwidacji zalezna Szopienice w kwocie 3,90 oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 12.01.2009r. wraz
z aneksami
HMN Szopienice | Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,
w likwidacji zalezna Szopienice w kwocie 2 min | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 31.01.2009r. wraz
z aneksami
HMN Szopienice | Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,
w likwidacji zalezna Szopienice w kwocie 2,85 oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 02.02.2009r. wraz
Z aneksami
HMN Szopienice | Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,
w likwidacji zalezna Szopienice w kwocie 3,50 oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 30.03.2009r. wraz
z aneksami
HMN Szopienice | Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin spfaty: 31.07.2009r.,
w likwidacji zalezna Szopienice w kwocie 1,60 oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 21.04.2009r. wraz
z aneksami
HMN Szopienice | Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 31.07.2009r.,
w likwidacji zalezna Szopienice w kwocie 0,60 oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 28.05.2009r.
HMN Szopienice | Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin spfaty: 31.07.2009r.,
w likwidacji zalezna Szopienice w kwocie 0,70 oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
min zt 2,6 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 29.06.2009r.
Susmed Sp. z Jednostka udzielenie pozyczki Pozyczka zostata sptacona 29.06.2009r.,
0.0. zalezna Susmed Sp. zo0.0. w oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
kwocie 0,30 min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 16.03.2009r.
WM Dziedzice Jednostka udzielenie pozyczki WM Termin spfaty: 31.12.2009r.,
S.A. zalezna Dziedzice S.A. w kwocie 5 | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 19.12.2006r.
WM Dziedzice Jednostka udzielenie pozyczki WM Termin spfaty: 31.12.20009r.,
S.A. zalezna Dziedzice S.A. w kwocie oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
10 min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice Jednostka udzielenie pozyczki WM Termin spfaty: 31.12.2009r.,
S.A. zalezna Dziedzice S.A. w kwocie oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
12 min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 19.12.2006r.

W dniu 1 lipca 2009 r. zostaty zawarte aneksy do umoéw pozyczek przez Spétke z HMN Szopienice S.A. w
likwidacji przedtuzajace termin ich sptaty do 31 sierpnia 2009 r.

DZIEDZICE S.A.

W dniu 6 listopada 2008 roku Impexmetal S.A. udzielit spétce WM ,Dziedzice” S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt
z terminem sptaty pozyczki do 31 stycznia 2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat
uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 roku, a nastepnie podjat uchwate o
przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 roku.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE ZALEZNA

W dniu 27 lutego 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27 lutego 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
7.000.000,00 zt.
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Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji 29 maja 2009 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spétki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 27 lutego 2009 roku.

W dniu 23 marca 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 7.060 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 23 marca 2009 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
70.600.000,00 zi. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki
zaleznej. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji: 19 czerwca
2009 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 21 marca 2009 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycjg Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 29 maja 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
7.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji nastapi w dniu 19 czerwca 2009 roku.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej.
Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 29 maja 2009 roku.

W dniu 19 czerwca 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 19 czerwca 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
77.600.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji: 18 wrzes$nia 2009 roku.
Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 19 czerwca 2009 roku.

NABYCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 20 stycznia 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2009 roku w ramach programu emisji obligac;ji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligaciji: 20 kwietnia 2009 roku.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 kwietnia 2009 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng kwote
5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 lipca 2009 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.

W dniu 20 lipca 2009 roku, spo6tka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 kwietnia 2009 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng kwote
5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 pazdziernika 2009
roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.
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FLT& METALS LTD.

W dniu 16.01.2009 roku Spotka FLT & Metals Ltd. udzielita pomocy finansowej w wysokosci 700.176,35 USD
NPA Skawina Sp. z 0.0. na utrzymanie zapasu Aluminium. Termin sptaty zobowigzania wyznaczono na dzien
16.03.2009 roku. Nastepnie uzgodniono, ze zobowigzanie bedzie sptacane w ratach po 100.000 USD, poczawszy
od maja 2009 roku.

POZYCZKA UDZIELONA NFI MIDAS S.A.

W dniu 4 lipca 2008 roku ZM "Silesia” S.A udzielita pozyczki w kwocie 6 min zt dla NFI Midas S.A.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 12% w stosunku rocznym. Pozyczke zabezpieczono akcjami wtasnymi
funduszu posiadanymi przez NFI Midas S.A. w ilosci 1.700.000 sztuk.

W dniu 16 grudnia 2008 roku podpisano aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki do dnia 31 marca 2009 roku.
W dniu 31 marca.2009 roku podpisano aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009
roku, a nastepnie w dniu 30 czerwca 2009 roku podpisano aneks, ktérym strony przedtuzyty termin sptaty
pozyczki do dnia 18 wrzesnia 2009 roku oraz zmienity zabezpieczenie pozyczki.

Pozyczka aktualnie jest zabezpieczona akcjami wtasnymi funduszu posiadanymi przez NFI Midas S.A.
w iloci 634.000 sztuk.

22. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LtACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.

Podmiot, Kwota Termin Czego Wynagrodzenie za Powiazanie
ktéremu poreczanego udzielonej dotyczy udzielenie Spotki z

udzielono kredytu lub gwarancji, gwaranciji, podmiotem

gwaranciji, pozyczKi poreczenia poreczenia

poreczenia
HMN Szopienice 22 000 000,00 | 31.12.2009 Kredyt 0,1% rocznie od Jednostka
SA w likwidaciji kwoty poreczenia zalezna
WM Dziedzice 3 000 000,00 | 30.11.2009 Kredyt 0,1% rocznie od Jednostka
SA kwoty poreczenia zalezna
HMN Szopienice 19 000 000,00 | bezterminowo Transakcja 0,1% rocznie od Jednostka
SA w likwidagc;ji kwoty poreczenia zalezna
WM Dziedzice 1 000 000,00 | 30.07.2009 Transakcja 0,1% rocznie od Jednostka
SA kwoty poreczenia zalezna
HMN Szopienice 7 000 000,00 | 30.06.2009 Kredyt 0,1% rocznie od Jednostka
SA w likwidaciji kwoty poreczenia zalezna
HMN Szopienice 27 000 000,00 | 31.07.2009 Kredyt 0,1% rocznie od Jednostka
SA w likwidagciji kwoty poreczenia zalezna
WM Dziedzice 43 000 000,00 | 31.08.2009 Kredyt 0,1% rocznie od Jednostka
SA kwoty poreczenia zalezna
HMN Szopienice 10 000 000,00 | 31.07.2009 Kredyt bez wynagrodzenia Jednostka
SA w likwidagiji zalezna
HMN Szopienice 19 000 000,00 | 31.08.2009 Kredyt bez wynagrodzenia Jednostka
SA w likwidaciji zalezna

Poreczenia udzielone przez HMN Szopienice S.A. w likwidaciji:

Podmiot, ktéremu udzielono | Kwota poreczanego u d-zriirl?r::go Powiazanie Spotki z
poreczenia kredytu poreczenia podmiotem
WM Dziedzice S.A. 43 000 31.08.2009 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), kt6ry zostat zawarty na zasadzie
"umbrella", czyli wystepuje tutaj odpowiedzialnosé solidarna do kwoty zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczego6lne spétki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 min PLN., WM Dziedzice S.A. 43
min PLN.

Poreczenia udzielone przez WM Dziedzice S.A.:

Podmiot, ktoremu Kwota poreczanego Termin Powiazanie Spétki z
udzielono poreczenia kredytu udzielonego podmiotem
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poreczenia
27 000 31.08.2009 Jednostka zalezna

HMN Szopienice S.A. w
likwidacji

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), kt6ry zostat zawarty na zasadzie
"umbrella", czyli wystepuje tutaj odpowiedzialnosé solidarna do kwoty zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczeg6ine spétki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 min PLN., WM Dziedzice S.A. 43
min PLN.

Poreczenia udzielone miedzy Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ze
wzgledu na fakt, ze sg to poreczenia wewnatrzgrupowe, nie wykazano jako zobowigzania warunkowe, badz
naleznosci warunkowe w pozycjach pozabilansowych sprawozdania skonsolidowanego.

taczna wartos¢ poreczen i gwarancji udzielonych przez Boryszew S.A. jednemu podmiotowi lub jednostce od
niego zaleznej wg stanu na 30.06.2009 r. nie przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

23. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalno$ci — Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe
zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut.
Ryzyko towarowe wptywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz, aluminium, oféw,
cynk oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast dotyczy przede
wszystkim zmian kurséw walutowych w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w | p6troczu.
2009 roku Spoétki z Grupy Kapitatowej konsekwentnie stosowaly pochodne instrumenty finansowe (kontrakty
towarowe futures i swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward USD/PLN i
EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spotki dazyly do taczenia identycznych pozyciji, przy czym charakteryzujacych sie
odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spoétki wykorzystywaty instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przed
zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spotki na towarowych rynkach terminowych i rynku walutowym majg wytacznie
charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajace metal i walute sg wdrazane
wraz z pojawianiem sie kolejnych zaméwien i kontraktow kupna/sprzedazy.

Jedyng Spéika, ktéra stosowata ztozone opcje walutowe byta FET Polska, jednak instrumenty te miaty w duzym
stopniu charakter zabezpieczajacy.

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w przeliczeniu na petne etaty:

Stan na Stan na

Struktura zatrudnienia 30.06.2009 31.12.2 008

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2981 4151
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1228 1509
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 27 33
Razem 4 236 5693

Spadek zatrudnienia zwigzany jest z zaprzestaniem dziatalnosci w HMN Szopienice, zamknieciem wydziatu
elektrolizy w Impexmetalu oraz restrukturyzacja w Boryszew SA-odziat Elana .
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24. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikdw, ktére beda miaty wptyw na osiagnigte skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatéw
nalezy zaliczyc¢:

gtebokos¢ i dlugosc¢ trwania obecnego kryzysu gospodarczego na $wiecie szczeg6lnie w kluczowych dla
Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie
Niemcy), a takze rynkéw wschodnich — gtéwnie Ukrainy i Rosji. Pod koniec | pétrocza Pod koniec |
potrocza 2009 roku pojawity sie symptomy ostabienia kryzysu, kidre przejawiaty sie m.in. w poprawie
nastrojow gospodarczych oraz danych makroekonomicznych naptywajacych z gtownych swiatowych
gospodarek. Jednak, zwazywszy na bardzo duzg skale zatamania gospodarczego, nie nalezy
spodziewac sie szybkiego powrotu do stanu sprzed kryzysu.

poziom i czas trwania spowolnienia gospodarczego w Polsce, rzutujacego na poziom krajowego popytu
na produkty Grupy Kapitatowej,

dostepnos¢ oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania ze wzgledu na znaczace zadtuzenie Grupy
Kapitatowe;j,

poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnoscé
sprzedazy eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki Grupy
Kapitatowej Impexmetal sg szczegdlnie wrazliwe na ceny ofowiu - zyskom sprzyjajg wysokie ceny tego
metalu. Ma to kluczowe znaczenie w przypadku Spotki Baterpol Sp. z 0.0. — obecnie jedynego
producenta metali w grupie. W przypadku pozostatych spétek ,metalowych”, Grupa Kapitatowa skupiona
jest wytacznie na przetwoérstwie metali, w ktérym cen surowcow nie powodujg tak duzych zmian
rentownosci sprzedazy. Nalezy doda¢, ze w przypadku metali majacych stosunkowo proste substytuty
wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z tych metali — przyktadem moga byé wymienione
w komentarzu do wynikéw instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe.
Produkty Grupy Kapitatowej sa w znacznej czesci kierowane na eksport. Ponadto kurs ztotego
wzgledem walut obcych wptywa na wysokos$¢ uzyskiwanych marz w ziotdwkach. Obecne niskie
notowania ztotego pozytywnie wptywaja na konkurencyjnos¢ polskiego eksportu, ktéry jednak napotyka
ograniczenie ze strony popytu ze wzgledu na recesje w gospodarce europejskiej, w tym gtéwnie w
Niemczech bedacych gtéwnym rynkiem eksportowym Grupy.

poziom popytu na poliestry i polimery na gtéwnych rynkach docelowych O/Elana (kraj i Europa),

koszt no$nikow energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa
metali

poziom cen ztomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. z 0.0.,

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczy¢:
efektywnosé restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywow nieprodukcyjnych,
efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajgcych poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientéw,

skutecznosé zdobywania obszar6éw rynkowych, w ktérych jako$¢ obstugi i elastyczno$¢ pozwoli na
konkurowanie z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka,

skutecznos$¢ dziatan obnizajacych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury,

efekty realizacji strategii naprawczej w Boryszew S.A. O/Elana dziatajacego w segmencie polimeréw
i poliestrow. W 2008 roku Odziat zastgpit samodzielnie wytwarzany potprodukt tanszym polimerem
z importu, ograniczyt produkcje wyrobdw generujacych niekorzystne poziomy marz oraz sprzedawat
zbedny majatek. W 2009 roku Oddziat kontynuuje dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace do
prowadzenia produkcji jedynie dla rentownych produkiéw, a takze do sprzedazy niewykorzystanego
majatku produkcyjnego (maszyny oraz grunty). Srodki finansowe powstate w wyniku sprzedazy
zbednego majatku Oddziat planuje przeznaczy¢ na sptate swoich zobowigzan finansowych. W marcu
2009 roku rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng nowoutworzona na bazie majatku Wydziatu Widkien
Ciagtych spotka Torlen Sp. z 0.0., kt6ra przejeta produkcije widkien ciagtych.

sprzedaz nadwyzek przyznanych limitéw do emisji CO2.

Pozostate czynniki wynikaja z dziatan operacyjnych realizowanych przez poszczegdlne Spoétki.
Do najwazniejszych z nich zaliczy¢é skutecznos¢ dziatan handlowych, szczeg6lnie w Spotkach segmentu miedzi i
aluminium majacych na celu zwigkszanie wolumenu sprzedazy.
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Skrocone sprawozdanie finansowe Boryszew S.A.
za okres od 01 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Stan na dzien dzien dzien
30.06.2009 31/12/2008  30.06.2008
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 23 158 25504 99 661
Nieruchomosci inwestycyjne 99 902 99 862 102 357
Wartosci niematerialne 152 175 198
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych 402 034 402 798 414 509
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 22 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14712 11 443 4 098
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 64 75 96
Aktywa trwate razem 540 025 539 879 620 919
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 055 21 455 50 513
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 24 184 44 662 81093
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 349 286 443
Biezace aktywa podatkowe 0 3374 3374
Pozostate aktywa 509 180 1968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3014 4476 1309
Aktywa obrotowe razem 38 111 74 433 138 700
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 942 11 583 32
Aktywa razem 579 078 625 895 759 651
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Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
PASYWA 30.06.2009 31/12/2008 30.06.2008

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 15 404 15 404 15 404
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 22 346 22 346 22 346
Kapitat z aktualizacji wyceny 373 323 442
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 162 550 259 841 259 841
Zysk/strata biezacego okresu 3 384 -97 290 -14 840
Razem kapitat wtasny 204 057 200 624 283 193

Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 34 655 49 992 58 516
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt.

wyemitowanych papieréw dtuznych 0 0 101 800
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 615 1028 1864
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 2932 2 964 20175
Zobowigzania diugoterminowe razem 38 202 53 984 182 355

Zobowiazania krotkoterminowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 109 109 110 719 117 581
Krétkoterminowe zobowigzania z tyt.

wyemitowanych papieréw dtuznych 179 969 191 429 105 929
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 13 831 34 263 59 111
Biezace zobowigzania podatkowe 0 0 0
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 451 550 1 361
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 33180 34 326 10 121
Przychody przysztych okresow 279 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 336 819 371 287 294 103
Zobowigzania razem 375 021 425 271 476 458
Pasywa razem 579 078 625 895 759 651
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

strata/zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata neto

Zysk/ strata netto (tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji (szt)
Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (zt)
Zysk/ strata netto (tys. zt) z dziatalnosci
kontynuowanej na 1 akcje

Zysk/ strata netto (tys. zt) z dziatalnosci
zaniechanej na 1 akcje

od

01.01.2009 od 01.04.2009

do

30.06.2009 do 30.06.2009

nieprzegladane

od

01.01.2008 od 01.04.2008

do

30.06.2008 do 30.06.2008

nieprzegladane

38 559 18 483 104 456 43 564
5845 2 861 12 147 6 486
44 404 21 344 116 603 50 050
28 273 13 348 100 139 40 145
5072 2132 14 493 8 049
33 345 15 480 114 632 48 194
11 059 5 864 197 1856
820 252 499 -15
13 336 7 064 13 528 8 458
31535 21 356 28 473 28 093
14 477 13 554 14 606 11106
13 961 6 350 1811 10 400
0
2 045 458 1629 641
15 826 9970 14 789 8234
-13 781 -9 512 -13 160 -7 593
180 -3 162 -11 349 2 807
0 0
-3 280 -3 781 -4 348 -3 927
3 460 619 -7 001 6734
-76 0 -7 839 -4 358
0 0 0 0
-76 0 -7 839 -4 358
3 384 619 -14 840 2376
3384 619 -14 840 2376
62 686 547 62 686 547 62 686 549 62 686 549
0,05 0,01 -0,24 0,04
0,05 0,01 -0,11 0,11
0,00 0,00 -0,13 -0,07
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ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/strata netto

Pozostate dochody odniesione w kapitat
ogotem:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych
dochodow ogotem (-)

Pozostate dochody ogotem po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogé6tem

Srednia wazona liczba akcji (szt)
Catkowite dochody ogdtem na 1 akcje

DZIALALNOSC ZANIECHANA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy produkiéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

od od

01.01.2009 od 01.04.2009 01.01.2008 od 01.04.2009
do do

30.06.2009 do 30.06.2009 30.06.2008 do 30.06.2009

3384 619 -14 840 2 376

50 78 -1 287 -635

63 98 -1 589 -784

-13 -20 302 149

50 78 -1 287 -635

3434 697 -16 127 1741

62 686 547 62 686 547 62 686 549 62 686 549

0,05 0,01 -0,26 0,03
od od

01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
do do
30.06.2009 30.06.2209 30.06.2008 30.06.2208

6 096 0 49 599 21 929

458 0 2 331 1307

6 554 0 51930 23 236

5 654 0 56 750 27 322

758 0 2 021 1 038

6412 0 58 771 28 360

142 0 -6 841 -5124

0 0

218 0 998 -766

0 0

0 0

-76 0 -7 839 -4 358

0 0

0 0

0 0

0 0 0 0

0 0

-76 0 -7 839 -4 358

0 0

0 0 0 0

-76 0 -7 839 -4 358

Dziatalno$¢ zaniechana zwigzana jest z zamknieciem oddziatu Torlenu w | kwartale 2009 roku.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem 104 -19 188
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1615 9180

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z
dziatalnoscig inwestycyjna i finansowa (w tym z przeliczenia srodkéw

pienieznych) 0 95
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i

zaptacone 2680 12 623
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 7 657 -27 288
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 083 1588
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 10 973 -22 990
Zmiany w kapitale obrotowym::

Zmiana stanu naleznosci 20 507 9907
Zmiana stanu zapaséw 11 401 52 098
Zmiana stanu zobowigzan -13 976 -47 814
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych -1773 296
Zmiana pozostatych aktywdw i zobowigzan -13 429 18 134
Zmiana aktywow dostepnych do sprzedazy -65 -1 590
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 13 638 8 041
Zaptacone odsetki -4 163
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy 694 -803
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 14 332 3075

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 16 732 170
Whptywy ze zbycia aktywow finansowych 8419 0
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 0 7 229
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 25 151 7 399
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 2104 329
Nabycie aktywow finansowych 0 1290
Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna 2104 1619
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 23 047 5780
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytow i pozyczek 3372 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 17 152
Wplywy z dziatalnosci finansowej 3372 17 152
Sptaty kredytow i pozyczek 23 553 27 862
Zaptacone odsetki od zobowigzan finansowych 7 441 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 11 200 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 19 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 22
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa 42 213 27 884
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -38 841 -10 732
Przeptywy pieniezne netto razem -1 462 -1 877
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4 476 3281
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 0 -95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3014 1 309
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2008 roku
wycena aktywow dostepnych do
sprzedazy

wynik za | p6trocze 2008
Catkowite dochody ogétem za |
potrocze 2008

Stan na 30 czerwca 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2008 roku
wynik roku 2008

korekta wyniku 2008

wycena aktywow dostepnych do
sprzedazy

Catkowite dochody ogétem za rok
2008

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku
wycena aktywow dostepnych do
sprzedazy

wynik za | pétrocze 2009
Catkowite dochody za | potrocze
2009

Stan na 30 czerwca 2009 roku

Nadwyzka z
emisji akciji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji ~ Zyski
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane Razem
15 404 22 346 1729 259 841 299 320
-1287 -1 287
-14 840 -14 840
0 0 -1 287 -14 840 -16 127
15 404 22 346 442 245 001 283 193
Nadwyzka z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji ~ Zyski
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane Razem
15 404 22 346 1729 259 841 299 320
-101 049 -101 049
3759 3759
-1 406 -1 406
-1 406 -97 290 -98 696
15 404 22 346 323 162 551 200 624
Nadwyzka z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji ~ Zyski
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane Razem
15 404 22 346 323 162 550 200 623
50 -50
3384 3384
50 3384 3434
15 404 22 346 373 165 934 204 057
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1. ZATWIERDZENIA RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 31 sierpnia 2009 roku i
przedstawia sytuacje Spotki zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku, z
uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikac;ji.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, oraz zgodnie Z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
59).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Na dzien publikacji
niniejszego $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces adaptacji
MSSF przez Unie Europejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe
zgodnie z MSSF a MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 89 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR | 0 e
okresu
01.01.- 30.06.2009 r. 4,5184 4,4696
01.01.- 31.12.2008 r. 3,5321 4,1724
01.01.- 30.06.2008 r. 3,4776 3,3542
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3. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNYWALNYCH

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

Stan na Stan na Stan na Stan na

dzien dzien dzien dzien

31/12/2008 korekta 31/12/2008 30.06.2008 korekta 30.06.2008
po po

przed korektg korekcie przed korekta korekcie
25 504 25 504 138 297 -38 636 99 661
99 862 99 862 63721 38636 102 357
175 175 198 198
392157 10641 402 798 414 509 414 509
22 22 0
12 325 -882 11 443 14258 -10 160 4098
75 75 96 96
530 120 9 759 539 879 631079 -10 160 620 919
21 455 21 455 50 513 50 513
44 662 44 662 81 093 81 093
286 286 443 443
3374 3374 3374 3374
180 180 1968 1968
4 476 4 476 1309 1 309
74 433 0 74 433 138 700 0 138 700
11 583 11 583 32 32
616 136 9 759 625 895 769 811 -10 160 759 651
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Stan na Stan na Stan na Stan na
dzien dzien dzien dzien
PASYWA 31/12/2008 korekta 31/12/2008 30.06.2008 korekta 30.06.2008
po po
przed korektg korekcie przed korekta korekcie
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 15 404 15 404 15 404 15 404
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 22 346 22 346 22 346 22 346
Kapitat z aktualizacji wyceny 323 323 435 7 442
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 259 841 259 841 261135 -1294 259 841
Zysk/strata biezgcego okresu -101 049 3759 -97 290 -16 127 1287 -14 840
Razem kapitat wtasny 196 865 3759 200 624 283 193 0 283 193
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 49 992 49 992 58 516 58 516
Dtugoterminowe zobowigzania z
tyt.wyemitowanych papieréw
dtuznych 0 0 101 800 101 800
Rezerwa na podatek odroczony 0 0 10160 -10160 0
Rezerwy na Swiadczenia
pracownicze 1028 1028 1864 1 864
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 2 964 2 964 20175 20175
Zobowigzania diugoterminowe
razem 53 984 0 53 984 192515 -10 160 182 355
Zobowiazania krotkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 104 719 6 000 110 719 117 581 117 581
Krétkoterminowe zobowigzania z
tyt.wyemitowanych papieréw
dtuznych 191 429 191 429 105 929 105 929
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 34 263 34 263 59 111 59 111
Biezace zobowigzania podatkowe 0 0 0
Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 550 550 1 361 1 361
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 34 326 34 326 10 121 10 121
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe
razem 365 287 6 000 371 287 294 103 0 294 103
Zobowigzania razem 419 271 6 000 425 271 486 618 -10 160 476 458
Pasywa razem 616 136 9759 625 895 769 811 -10 160 759 651
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W biezacym okresie dokonano korekty wyniku za rok 2008. Z rachunku wynikéw wycofano sprzedaz do NPA sp.
z 0.0. akcji Impexmetalu dokonang w listopadzie 2008 roku. W rocznym sprawozdaniu nie uwzgledniono
podpisanej umowy z NPA na opcje odkupu akcji. Tego typu umowy GK traktuje jako pozyczki pod zastaw akciji.

W wyniku korekty zmienita sie suma bilansowa 0 9 759 tys. Wzrosty zyki zatrzymane oraz zobowigzania z tytutu
pozyczek

W zwigzku ze zmiana prezentacji aktywow i rezerwy na podatek dochodowy ( wykazywany per saldo) zmniejszyta
sie suma bilansowa w bilansie na dzier 30.06.2008.

Srodki trwate przekwalifikowane w sprawozdaniu za rok 2008 do nieruchomosci inwestycyjnych ( 38636 tys. zi)

nie miaty wptywu ani na wynik ani na sume bilansowa.

od 01.01.2008 od 01.01.2008 w tym w tym
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.06.2008 korekta do 30.06.2008 dziatalnos¢ dziatalnos¢
kontynuowa
przed korekta po korekcie na zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktéw 154 055 154 055 104 456 49 599
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatléw 14 478 14 478 12 147 2 331
Przychody ze sprzedazy ogotem 168 533 0 168 533 116 603 51930
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 156 889 156 889 100 139 56 750
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 514 16 514 14 493 2021
Koszt sprzedanych produktéow, towarow
i materiatéw 173 403 0 173 403 114 632 58 771
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -4 870 0 -4 870 1971 -6 841
Koszty sprzedazy 499 499 499
Koszty og6lnego zarzadu 14 526 14 526 13 528 998
Pozostate przychody 1184 27288 28 472 28 473
Pozostate koszty 14 606 14 606 14 606
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -33 317 27 288 -6 029 1811 -7 839
Przychody finansowe: 28917 -27 288 1629 1629
Koszty finansowe 16378  -1589 14 789 14 789
Wynik na dziatalnosci finansowej 12539 -25699 -13 160 -13 160 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -20 778 1589 -19 189 -11 349 -7 839
Podatek dochodowy -4 651 302 -4 349 -4 349
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -16 127 1287 -14 840 -7 001 -7 839
od 01.01.2008 od 01.01.2008
do 30.06.2008 korekta do 30.06.2008
ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW przed korekta po korekcie
Zysk/ strata netto -16 127 1287 -14 840
Pozostate dochody odniesione w kapitat ogotem:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -1 589 -1 589
Podatek dochodowy od sktadnikéw
pozostatych dochodéw ogotem (-) 302 302
Pozostate dochody ogotem po
opodatkowaniu 0 -1287 -1 287
Catkowite dochody ogotem -16 127 0 -16 127
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W RZiS za | pétrocze 2008 zgodnie ze sprawozdaniem rocznym za 2008 rok. dokonano zmiany prezentacji dywidend. Z
przychodéw finansowych dywidendy przeniesiono do pozostatych przychoddw. Skorygowano réwniez koszty finansowe o wynik
na aktualizacji aktywéw dostepnych do sprzedazy, ktéry zostat przeniesiony do kapitatow. Tych samych korekt dokonano
rowniez w RZiS za | kwartat 2008r.oraz skorygowano koszty sprzedazy wierzytelnosci, w ten sposéb wynik na sprzedazy
wykazywany jest w wysokosci netto.

4. RYZYKA | ZAGROZENIA
4.1 Ryzyko cen

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Spotki sg ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie
cen ropy naftowej oraz zmiang kurséw walut.

Ceny ropy wptywajg na dziatalnos¢ Spoétki ze wzgledu na ropopochodny charakter niektérych surowcéw
uzywanych do produkcji.

Pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego biezacego planu
dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupow oraz sprzedazy. W
przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych
planéw zakupdw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Spdtka nie zabezpiecza ryzyka walutowego ani cen surowcow .

Spétka dazy do zabezpieczenia wielkosci marzy realizowanej na zawartych umowach w momencie podpisania
kontraktu badz przyjecia zaméwienia.

4.2 Cyklicznos¢ sprzedazy

Zarbwno produkcja jak i sprzedaz w spoétce Boryszew S.A. ma charakter sezonowy. Sezonowoscig
charakteryzuja sie takie produkty jak polimer butelkowy.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegélnosci w grudniu, co
jest czesciowo efektem dtugiego okresu swigtecznego.

4.3 Zadtluzenie z tytutu kredytéw i emisji obligacji

Stan zadtuzenia z tytutu kredytow- na 30.06.2009 roku- 134 493 tys zt
Po dniu bilansowym Spotka sptacita 3 000 tys. zt kredytu zaciggnietego w BRE.

Spétka zawarta aneksy z PKO BP:

1. Aneks zawarty dnia 29 stycznia 2009 do umowy kredytu 202-127/LW/1/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin spfaty raty kredytu w rachunki biezgcym w wysokosci 15 000 ty$
zt z dnia30 stycznia 2009 do dnia 30 marca 2009, oraz raty kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci
1 995 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 27 lutego 2009 oraz sptaty raty kredytu nieodnawialnego
w kwocie 4 127 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 28 lutego 2009.

2. Aneks zawarty dnia 27 lutego 2009 do umowy kredytu 202-127/LW/I/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptaty raty kredytu w rachunki biezacym w wysokosci 13 330 ty$
zt z dnia30 stycznia 2009 do dnia 30 marca 2009, oraz raty kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci
1 995 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 30 marca 2009 oraz sptaty raty kredytu nieodnawialnego
w kwocie 4 127 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 31 marca 2009.

3. Aneks zawarty dnia 31 marca 2009 do umowy kredytu 202-127/LW/1/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptaty raty kredytu w rachunki biezacym w wysokosci 13 330 ty$
zt z dnia30 stycznia 2009 do dnia 31 maja 2009, oraz raty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
695 tys. zt z dnia 30 stycznia 2009 do dnia 30 maja 2009 oraz sptaty raty kredytu nieodnawialnego w
kwocie 8 255 tys. zt z dnia 31 marca 2009 do dnia 31 maja 2009. Aneks zwigksza zabezpieczenie o
zastaw rejestrowy na 7,5 min sztuk akcji Impexmetal. Zabezpieczenie nie zostato wpisane do Rejestru
Zastawow.

4. Aneks z dnia 28 maja 2009 roku do umowy kredytu 202-127/LW/I/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptaty rat kredytu z dnia 30 maja 2009 na 30 czerwca 2009.

5. Aneks z dnia 30 czerwca 2009 roku do umowy kredytu 202-127/LW/I/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptaty rat kredytu z dnia 30 czerwca 2009 na 31 lipiec 2009.

6. Aneks z dnia 30 lipca 2009 roku do umowy kredytu 202-127/LW/I/38/2006 w formie limitu kredytu
wielocelowego. Aneks zmienia termin sptaty rat kredytu z dnia 31 lipca 2009 na 30 sierpnia 2009.
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Zgodnie z negocjacjami z bankiem PKO BP bank sktonny jest wydtuzy¢ sptate kredytu na przynajmniej jeden rok.
Zarzad prowadzi negocjacje w kierunku utrzymania finansowania.

Dla kredytu sSrednioterminowego udzielonego przez Millennium Bank zostaty ztamane nastepujace kowenanty
liczone na poziomie Grupy Kapitatowej Boryszew:

wskaznik biezacy, zobowigzania finansowe/EBITDA, zobowigzania finansowe/przychody. W skutek ztamania
kowenantéw finansowych bank zwiekszyt zabezpieczenie kredytu na hipotekach nalezacych do spétki oraz na
akcjach Impexmetal S.A.

Dla kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego udzielonego przez bank PKO BP zostaty ztamana nastepujace
wskazniki:

Wskaznik ROS, wskaznik ptynnosci biezacej CR, wskaznik ptynnosci szybkiej QR, wskaznik zadtuzenia aktywéw
WZA, poziom przychoddw, poziom zysku ze sprzedazy, poziom zysku netto.

W skutek ztamania ww. kowenantéw bank dokonat w okresie kredytowania zwiekszenie zabezpieczenia na
hipotekach nalezacych do Spotki oraz akcjach Impexmetal S.A.

Stan zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji- 179 300 tys. zt + odsetki 669 tys
W tym wobec jednostek powigzanych- 109 300 tys. zt +odsetki 459 tys

Stan zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji w stosunku do 31.12.2008 zmniejszyt sie o wykupione w
styczniu 2009 w wysokosci 11 200 tys. zt

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

stopa zadtuzenia 65% 68% 63%

wskazniki ptynnosci
wskaznik ptynnosci | 0,11 0,20 0,47
wskaznik ptynnosci Il 0,08 0,14 0,30

Zarzad przedstawit plany restrukturyzacji zadtuzenia zmierzajgce do zapewnienia diugoterminowego
finansowania. Zarzad uwaza, ze podjete dziatania zapewnig poprawe wskaznikéw ptynnosci,
zadtuzenia i poziomu kapitatu obrotowego.

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade kontynuaciji
dziatalnosci i nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywéw i pasywoéw, ktéra bytaby
konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez spotke swojej dziatalnosci w
niezmienionym zakresie.

5. SYTUACJA W GRUPIE IMPEXMETAL

Impexmetal

Zobowiazania finansowe Grupy Impexmetal i plany w zakresie restrukturyzacji diugu

Stan zobowiazan finansowych 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Kredytéw i pozyczek 550 453 612 621
Obligaciji - -
Razem 550 453 612 621

Stopa zadtuzenia

) 0,
(zobowigzania razem/aktywa) 47% 52%
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Wskaznik ptynnosci |

(aktywa obrotowe razem/zobowigzania krétkoterminowe) 1.01 0.97
Wskaznik ptynnosci Il 0.64 0,62
(aktywa obrotowe razem- zapasy/zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’

Wskaznik ptynnosci Il 0,04 0,05

(Srodki pieniezne/zobowigzania krotkoterminowe)

Spétka prowadzi rozmowy ze wszystkimi bankami finansujacymi w celu przedtuzenia terminéw sptat kredytow. W
chwili obecnej spétka nie jest zmuszona do nagtej sptaty ktéregokolwiek kredytu, jednakze dla niektérych
kredytow wprowadzono sptate amortyzowang. Spoétka oprécz rozmoéw w sprawie podtrzymania finansowania
czyni starania w celu pozyskania nowego finansowania, pozwalajacego na refinansowanie kredytow najbardziej
niekorzystnych np. z wysoka marza.

Wedtug oceny Zarzadu czesé instytucji finansowych jest gotowa udzieli¢ nowego finansowania na warunkach nie
gorszych niz obecne finansowanie. Zapotrzebowanie na kapitat moze wystapi¢ w momencie dalszego wzrostu
cen metali. Jednoczesnie spétka prowadzi dziatania zmierzajace do skrécenia cyklu kapitatu obrotowego poprzez
probe skrocenia termindéw ptatnosci od odbiorcow, zmniejszenia stanéw magazynowych czy wydtuzenia terminow
ptatnosci do dostawcow.

Powyzsze kroki pozytywnie wptyng na ptynnos¢ spétki a co za tym idzie na zdolnos$¢ regulowania zobowigzan
kredytowych.

Zdaniem Zarzadu podjete dziatania poprawig wskazniki ptynnoéci, zadtuzenia i poziom kapitatu obrotowego w
mozliwej do okreslenia przysztosci.

W zwigzku z powyzszym skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci. W ocenie Zarzadu nie wystepuje potrzeba reklasyfikacji i zmiany
wyceny aktywow i pasywow, ktéra bytaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuacji przez spétke
swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Hutmen

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o znacznej wartosci
rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu
deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Firmy.

W zwiazku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntow.
Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu,
ktory to proces zostat rozpoczety na poczatku roku 2008.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania spotki w
niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji przez okres 5 lat. Zgodnie z przyjetym zatozeniem po
okresie 5-letnim nastapitaby likwidacja urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu
deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetworstwa
miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete)
- wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.
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® Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato
od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwenciji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnosé i
rentowno$¢ przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych wynika,
ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng
na rentownos¢ projektu.

® Inne czynniki - na rentowno$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwo$¢ naliczenia przez
gmine podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

Przyjmujac powyzsze zatozenia Zarzad Hutmen S.A. przeprowadzit na 31.12.2008 r. test na utrate wartosci
aktywéw. Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych
wartosé aktywédw. W celu odzwierciedlenia zmierzen co do kontynuowania dziatalnosci, okresy uzytkowania
Srodkéw trwatych oraz ich wartos$¢ rezydualna (ujeta w TUWA), zostaty zweryfikowane przez Zarzad, biorac pod
uwage fakt, ze czes¢ srodkdw trwatych, po okresie 5-letnim, zostanie przeniesiona do nowego zaktadu, czes¢
bedzie przeznaczona do sprzedazy a pozostate do likwidacji oraz przewiduje sie zbycie gruntu.

Gtéwne zatozenia przyjete do testu na trwatg utrate wartosci aktywéw trwatych w Hutmen S.A. na dzien
31.12.2008r.

Testowi poddano srodki trwate generujace przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2013. Wartos¢ odzyskiwalna
zostata okreslona na podstawie wartosci uzytkowej. Test nie wykazat utraty wartosci tych srodkéw trwatych. Dla
celow testu srodki trwate zostaty podzielone na 2 osrodki generujace srodki pieniezne - hute i obrébke plastyczna.

Dane finansowe na rok 2009 pochodzg z zatwierdzonego budzetu, natomiast na lata 20102013 sg estymowane
na podstawie zatozonych wskaznikow.

Po tym okresie jako warto$¢ koricowg zatozono sprzedaz maszyn produkcyjnych po oszacowanej wartosci
godziwej (dotyczy urzadzen obrébki plastycznej przewidzianych do przeniesienia do nowej lokalizacji oraz w
obszarze hutniczym sprzedaz konwertora KOGD z kilkoma urzadzeniami towarzyszacymi) oraz likwidacje
pozostatego majatku. W roku 2014 zatozono takze przychody ze sprzedazy dziatki. Dziatka przyjeta do testu
obejmuje obszar, na ktérym znajduje sie czes¢ zaktadu generujaca przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2013.

Wartosc¢ przeptywow okreslono jako sume zdyskontowanych przysztych przeptywow operacyjnych
pomniejszonych o naktady i uwzgledniajacych wptyw zmian w kapitale obrotowym. Stopa dyskontowa zostata
oszacowana w oparciu 0 WACC i ustalono jg na poziomie 13,59%.

Zatozono obnizenie kapitatu obrotowego, co jednoznacznie wynika z rezygnacji z obstugi handlu i centralnego
zaopatrzenia spétek Grupy Hutmen. Drugim czynnikiem jest zatozone utrzymania okreslonego poziomu zapasow,
co jest zwigzane ze zwiekszeniem produkcji wyrobow o krotkim cyklu technologicznym i odejscie od aktualnie
prowadzonej produkcji wiasnych wlewkéw miedzianych do rur instalacyjnych (konieczno$é komasacji odpadéw,
ztomow i surowcow czystych na potrzeby kampanii odlewania wlewkow).

Zatozono wzrost marzy przerobowej, wynikajacy gtoéwnie ze wzrostu ilosci sprzedazy oraz obnizki kosztéw
przerobu wynikajacych z dziatan podjetych w 2008 r. (redukcja zatrudnienia, redukcja kosztéw statych po
przeniesieniu produkcji mosigdzéw do WM Dziedzice).

Wzrost ilosci sprzedazy dotyczy dwdch asortymentow tj. ptaskownikdw i rur miedzianych.

W zakresie ptaskownikéw po ostatnich inwestycjach i modernizacjach (prasa 30 MN i wybieg Asmag pod wode)
Hutmen posiada dobra, konkurencyjna i wydajng technologie o ustabilizowanej wysokiej jakosci i szerokim
asortymencie wymiarowym. Dla tego produktu na dzien dzisiejszy nie wystepuje substytucja (przewodnos$c
miedzi), a rynek krajowy i eksportowy sg rynkami wzrostowymi (modernizacja i inwestycje elekiro-energetyczne).

W zakresie rur miedzianych oprdcz obecnie obstugiwanego rynku instalacyjnego (krajowa konsumpcja ponad 20
tys. ton na rok), przewidujemy zasadnicze zwigkszenie rur przemystowych, chtodniczych i klimatyzacyjnych, dla
ktorych rynek szybko rosnie (sprzet AGD, montaz klimatyzacji). Uzyskiwana marza na rurach przemystowych jest
zdecydowanie wyzsza od marzy na rurach instalacyjnych.
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Oceniamy, ze na wzrost marzy w znacznie wiekszym stopniu moze wptyna¢ obnizka kosztéw, poprzez podjete
przedsiewziecia w zakresie oszczednosci mediow energetycznych ( np. zuzycie energii elektrycznej do produkciji
sprezonego powietrza i odpylania gazéw zostanie zredukowane na podstawie podjetych dziatan o ok. 50 %),
wynajem zbednego majatku i redukcje podatku od nieruchomosci. W/w zadania sg w znacznej czesci na etapie
realizaciji.

Dodatkowo program ograniczenia ustug obcych oraz standaryzacji i unifikacji narzedzi przynosi juz efekty
wplywajace na obnizke kosztow.

Gdyby stopa dyskontowa przed opodatkowaniem zastosowana do wyliczenia

biezacych przeptywéw pienieznych byta o 10% wyzsza niz szacunek Spdétki na dzien 31.12.2008 (na przyktad
14,95% zamiast 13,59%) Spétka rozpoznataby dodatkowy odpis aktualizujacy na plastyce w kwocie 1 681 tys.
PLN.

Gdyby CF zastosowany do wyliczenia biezacych przeptywdw pienieznych byt o 10% nizszy niz szacunek Spotki
na dzien 31.12.2008 (na przyktad 186 888 tys. PLN zamiast 207 653 tys. PLN) Spétka rozpoznataby dodatkowy
odpis aktualizujacy na produkcji hutniczej w kwocie 806 tys. PLN, a na plastyce w kwocie 10 212 tys. PLN.

Zarzad Spétki nie widzi koniecznos$ci przeprowadzania testu na trwatg utrate wartosci aktywéw trwatych na dzien
30.06.2009 r. Ponowny test zostanie przeprowadzony na dzien 31.12.2009 roku.

Zarzad Spétki uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje zagrozenie dalszej
kontynuacji dziatalnosci Spétki. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i
pasywow ktéra bytaby konieczna gdyby Spélka nie byta w stanie kontynuowac¢ swojej dziatalnosci w
niezmienionym istotnie zakresie.

Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Apelacyjnego w Katowicach V Wydziat
Cywilny, w ktérym w/w Sad po rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym zazalenia Spo6tki na postanowienie Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 r. (zakazanie likwidatorowi podejmowania czynnosci
prawnych i innych dziatan zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezacych pozwanej Spotki oraz do
uptynnienia jej majatku, w tym w szczegdélnosci zakazanie zbywania srodkéw trwatych, w tym i nieruchomosci
nalezacych do pozwanej Spoétki z jednoczesnym wpisaniem do ksiag wieczystych, prowadzonych dla
nieruchomosci, bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spétki wzmianki o toczacym sie postgpowaniu) postanowit
co nastepuje.

I.  Zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposob, ze:

1.  Zabezpieczy¢ powoddztwo o uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy HMN Szopienice S.A. w likwidacji z dnia 26 wrze$nia 2008 roku w ten sposéb, ze:

a) zakazac likwidatorowi pozwanej Spotki zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci nalezacych do
pozwanej Spotki,

b) nakaza¢ wpisanie do ksigg wieczystych, prowadzonych przez Sad Rejonowy w Katowicach dla
nieruchomosci bedacych wtasnoscia Spoétki ostrzezenia, ze w Sgdzie Okregowym w Katowicach pod sygn. akt
X1l GC 293/08 toczy sie postepowanie o uchylenie uchwat: nr 4 w sprawie rozwigzania Spétki, nr 7 w sprawie
powotania likwidatora Spétki i nr 8 w sprawie ustalenia zasad zbywania nieruchomosci zbednych, podjetych
przez NWZ Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

2. Oddali¢ wniosek o zabezpieczenie powddztwa w pozostatej czesci.
Il.  Oddali¢ zazalenie pozwanej w pozostatej czesci.

Na posiedzeniu jakie odbyto sie w dniu 11 marca 2009 roku przed Sadem Okregowym w Katowicach XIIl Wydziat
Gospodarczy, w sprawie o sygn. akt: XIll GC 273/08 z powddztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego przez
Prokuratorie Generalna, przeciwko Spétce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, z
dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku, Sad postanowit zobowigzac biegta sadowa, do ztozenia sprawozdania
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z czynnosci podejmowanych w celu sporzgdzenia opinii w sprawie oraz przeszkdd, ktére utrudniajg lub
uniemozliwiajg wydanie opinii jak réwniez rozprawe odroczy¢ z terminem z urzedu.

W dniu 22 stycznia 2009 roku dziatajgca w imieniu Spoétki Kancelaria prawna ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy
Spétka komandytowa, ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew przeciwko Skarbowi Panstwa —
Ministrowi Skarbu Panstwa, o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spétki zaptaty kwoty
10 342 870 PLN, tytutem zwrotu pomocy publicznej udzielonej Spétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku. Na
pierwszym posiedzeniu w przedmiotowe] sprawie jakie odbyto sie w dniu 25 marca 2009 roku, Sad postanowit
zakresli¢ petnomocnikowi powoda termin 14 dni, do oswiadczenia sie na tres¢ odpowiedzi na pozew, w
szczego6Inosci ustosunkowanie sie do zarzutéw w zakresie stworzenia programu, ktéry mogta wykonac,
przewidywalnosci czynnikéw zewnetrznych w zakresie ich wptywu na plan restrukturyzacji - pod rygorem uznania,
ze powdd, uznaje twierdzenie zawarte w odpowiedzi na pozew. Sad postanowit takze odroczy¢ rozprawe,

a termin kolejnego posiedzenia wyznaczy¢ z urzedu.

W dniu 16 lutego 2009 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach
z dnia 4 lutego 2009 roku w przedmiocie zarejestrowania w KRS obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
58 537 907,28 PLN do kwoty 2 976 503,76 PLN czyli o kwote 55 561 403,52 PLN, w drodze obnizenia wartosci
nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 2,36 PLN do kwoty 0,12 PLN, celem pokrycia straty za rok obrotowy 2007
oraz zmian w Statucie Spétki zwigzanych z przedmiotowym obnizeniem.

W | pétroczu 2009 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji, celem pozyskania niezbednych srodkéw finansowych
na sptate wymagalnych zobowigzan, zawarta ze Spétkg Hutmen S.A. nastepujace umowy pozyczek:

dnia 5 stycznia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 3 036 484,41 PLN z przeznaczeniem na wymagalne
zobowigzan z tytutu dostawy mediéw oraz sptate uméw kredytowych kwoty,

dnia 12 stycznia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 3 947 142 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z uméw kredytowych,

dnia 31 stycznia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 2 000 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z uméw kredytowych,

dnia 2 lutego 2009 r. umowe pozyczki na kwote 2 850 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z uméw kredytowych, wobec pracownikéw, ZUS, Urzedu Skarbowego i Urzedu Miasta oraz
zobowigzan z tytutu dostawy mediéw,

dnia 31 marca 2009 r. umowe pozyczki na kwote 3 499 996,81 PLN, z przeznaczeniem na sptate
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw kredytowych,

dnia 21 kwietnia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 1 600 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw kredytowych,

dnia 28 maja 2009 r. umowe pozyczki na kwote 600 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw kredytowych,

dnia 29 czerwca 2009 r. umowe pozyczki na kwote 700 000 PLN, z przeznaczeniem na sptate zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw kredytowych.

Oprocentowanie w/w pozyczek jest zmienne i wynosi WIBOR 1M plus marza w stosunku rocznym, od kwoty
aktualnego, na dzien zaptaty, stanu zadtuzenia zobowigzania pozyczkobiorcy wobec pozyczkodawcy. W/w
pozyczki zostaty udzielone Spétce na czas okreslony do dnia 31 sierpnia 2009 roku.

W dniu 3 marca 2009 roku Rada Nadzorcza Spétki, stosownie do tresci pisemnych wnioskéw z dnia 11 lutego
2009 roku popartych wymagana liczba podpiséw pracownikéw Spotki, podjeta uchwate nr 18/V/2009 w sprawie
zarzgdzenia przeprowadzenia gtosowania w przedmiocie odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Huty Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, obecnie trwajacej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych
przez pracownikow Spotki w osobach odpowiednio: Pana Zbigniewa Grzesiaka oraz Pana Tadeusza
Rembalskiego. Gtosowanie w przedmiotowej sprawie zostato przeprowadzone, przez powotang moca

w/w uchwaty Komisje Wyborcza, w dniu 20 marca 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego gtosowania Pan
Zbigniew Grzesiak oraz Pan Tadeusz Rembalski, zostali odwotani ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki. W zwigzku
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z powyzszym Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie § 15 ust. 5 Statutu Spotki oraz § 3 ust. 3 Regulaminu
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej HMN Szopienice S.A. w likwidacji, wybieranych przez pracownikow Spétki,
postanowita uchwatg nr 19/V/2009 z dnia 15 kwietnia 2009 roku przeprowadzenie wyboréw uzupetniajacych na
cztonkéw Rady Nadzorczej HMN Szopienice S.A. w likwidacji, obecnie trwajacej kadencji, wybieranych przez
pracownikow Spétki.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptynat do Spotki odpis ztozonego w Sadzie Okregowym w Katowicach XlIl Wydziat
Gospodarczy pozwu dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej przeciwko HMN Szopienice
S.A w likwidacji o:

stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 wrzesnia 2008
roku dot. otwarcia likwidacji Spotki jako sprzecznych z art. 415§ 1 § 2 w zwigzku z art. 397 KSH,

zasadzenie od pozwanej Spétki na rzecz Skarbu Panstwa kosztow postepowania, w tym kosztéw
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

dopuszczenie dowodu z opinii biegtego sadowego, specjalisty z zakresu finanséw i rachunkowosci na
okoliczno$¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spotke bilansu biezacego na dzien 31 lipca 2008 roku, a
takze okolicznos¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spétki, czy strata przewyzsza sume kapitatow
zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zaktadowego, przy zatozeniu gdyby nie zostata zarejestrowana
uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki, a zostata pokryta strata za 2007 r., wskutek uchwat podjetych
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 19 czerwca 2008 r.,

na podstawie art. 219 KPC o potaczenie do tacznego rozpoznania i rozstrzygnigcia niniejszej sprawy z
tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powodztwa Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez
Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z
dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi przed Sgdem Okregowym w Katowicach XIIl Wydziat Gospodarczy
pod sygn. akt: XIll GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy te pozostajg ze soba w zwigzku oraz mogty by¢ objete
jednym pozwem.

Wartos¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18 796 112 PLN. Przygotowanie
odpowiedzi na przedmiotowy pozew, zostato zlecone dziatajacej w imieniu Spétki Kancelarii prawnej ADP
Popiotek, Adwokaci i Doradcy Spétka komandytowa.

Na posiedzeniu w dniu 21 kwietnia 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat Xlll Gospodarczy wydat
postanowienie zawieszenia tego postepowania, do czasu zakonczenia postepowania sagdowego prowadzonego z
powddztwa Skarbu Panstwa przeciwko Spoice, w przedmiocie zadania uchylenia uchwat Walnego Zgromadzenia
Spotki, zwigzanych z rozwigzaniem Spétki i otwarciem jej likwidaciji.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Spoétka ztozyta do Sadu Okregowego wniosek o uchylenie, ewentualnie zmiane,
postanowienia Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 roku w przedmiocie zabezpieczenia
powodztwa Skarbu Panstwa, poprzez zakazanie likwidatorowi pozwanej Spotki zbywania srodkéw trwatych i
nieruchomosci, nalezacych do Spétki oraz wpisania do ksiag wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci
Spétki wzmianki o toczacym sie postepowaniu. Sad Okregowy oddalit wniosek pozwanej postanowieniem z dnia
19 maja 2009 roku przyjmujac m.in., iz okoliczno$¢ zmiany lub odpadnigcia przyczyny ustanowienia
zabezpieczenia powinna by¢ badana w kontekscie catosci wniesionego zadania. Zazaleniem z dnia 8 czerwca
2009 roku Spotka zaskarzyta przedmiotowe postanowienie w catosci. Do chwili obecnej zazalenie to nie zostato
uwzglednione.

Pismem z dnia 20 kwietnia 2009 roku Spotka wystgpita do Prezydenta Miasta Katowice, z wnioskiem o wyrazenie
zgody na odroczenie terminu ptatnosci, optaty rocznej na 2009 rok (kwota 357 306,89 PLN) za bedace w
uzytkowaniu wieczystym Spétki nieruchomosci oraz zgode na uregulowanie w/w ptatnosci, wraz z naleznymi
odsetkami, w trzech ratach miesiecznych ptatnych w okresie pazdziernik — grudzieh 2009 r.

W dniu 5 maja 2009 roku do Spétki wptyneto pismo Prezydenta Miasta Katowice, wzywajace Spotke do
uregulowania w terminie 7 dni, kwoty 895 687,80 PLN tytutem zaptaty naleznego za okres styczen — kwiecien
2009 roku podatku od nieruchomosci. Nieuregulowanie ptatnosci we wskazanym terminie, bedzie skutkowato
wszczeciem w stosunku do Spotki postepowania egzekucyjnego, w celu przymusowego $sciggniecia wyzej
wymienionych naleznosci w trybie egzekucji administracyjnej, co spowoduje dodatkowe obcigzenie Spotki
kosztami egzekuciji.
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Kolejnym pismem z dnia 5 czerwca 2009 roku skierowanym do Urzedu Miasta Katowice, Spo6tka wniosta o
wstrzymanie dziatan prawnych, zmierzajacych do $ciggniecia w/w kwoty wierzytelnosci i wyrazenia zgody na
uregulowanie tej ptatnosci jednorazowo, w terminie najp6zniej do dnia 31 lipca 2009 roku wskazujac, iz zrodtem
pokrycia tego zobowigzania beda przychody, jakie Spotka uzyska ze sprzedazy udziatéw posiadanych z Spotce
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

W dniu 5 maja 2009 roku Spétka otrzymata wystawiony przez Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIIl Wydziat
Gospodarczy, nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad na skutek pozwu
wniesionego w dniu 6 kwietnia 2009 roku, nakazat Spoétce zaptate, w terminie 14 dni od dnia doreczenia nakazu,
na rzecz Elektrocieptowni Szopienice Sp. z 0.0. kwoty 444 321,95 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kwote
12 772 PLN tytutem zwrotu kosztow procesu. Powyzsze ma zwigzek z nieuregulowaniem we wskazanym na
wezwaniu z dnia 6 marca 2009 roku terminie naleznych optat, wynikajgcych z uméw zawartych przez HMN
Szopienice S.A. w likwidacji ze Spoétka Elektrocieptownia Szopienice Sp. z 0.0. umoéw: odpowiednio o sprzedaz
ciepta i $wiadczenia ustug przesytowych oraz umowy o sprzedaz energii elektrycznej. Spétka zlecita Kancelarii
prawnej ADP Popiotek Adwokaci i Doradcy Spotka komandytowa, $wiadczacej obstuge prawng firmy
przygotowanie sprzeciwu wobec przedmiotowego nakazu.

W dniu 22 maja 2009 roku Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zawarta ze Spétkg BOLOIL S.A.
przedwstepng umowe sprzedazy 2.100 udziatéw posiadanych przez Hute Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w
likwidacji w kapitale zaktadowym Spétki Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukowanie. Zaptata kwoty 2
603 650 PLN tytutem ceny nabycia przedmiotowych udziatéw zostata okreslona w nastepujacy sposoéb: kwota
260 365 PLN tytutem zaliczki na poczet ceny w dacie zawarcia przedwstepnej umowy sprzedazy; kwota 2 343
285 PLN ptatna jednorazowo w ciggu 14 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy udziatéw. Majac na wzglednie
koniecznos¢ uzyskania wymaganych prawem zgod organdw oraz okreslone powszechnie obowigzujacymi
przepisami prawa oraz Statutami stron terminy ich uzyskania, strony przedwstepnej umowy sprzedazy
zobowigzaty sie do ich uzyskania w terminie najp6zniej do dnia 1 lipca 2009 roku, zobowigzujac sie jednoczesnie
do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie do 15 lipca 2009 roku. Przychody pozyskane ze sprzedazy
przedmiotowych udziatéw przeznaczone zostang w catosci na zaptate podatku od nieruchomosci oraz optaty za
uzytkowanie wieczyste gruntu.

W postepowaniu gtéwnym o uchylenie uchwat NWZ z dnia 1 i 26 wrzesnia 2008 roku w dniu 22 czerwca 2009
roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, na mocy ktérego:

oddalit pow6dztwo w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie dalszego istnienia Spotki
podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozwanej Spotki w dniu 1 wrzesnia 2008 roku,

oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat: uchwaty nr 4 w sprawie rozwigzania Spofki i
otwarcia jej likwidacji, uchwaty nr 5 w sprawie odwotania Czionka Zarzadu Spétki, uchwaty nr 6 w sprawie
odwotania Cztonka Zarzadu Spétki oraz uchwaty nr 7 w sprawie powotania likwidatora Spoétki podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku,

umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej zgdania uchylenia uchwat: uchwaty nr 4 w sprawie wyrazenie
zgody na zbycie nieruchomosci Spétki podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni Spotki w dniu 1
wrzesnia 2008 roku oraz uchwaty nr 8 w sprawie ustalania zasad zbywania nieruchomosci zbednych podjetej
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku w jakiej powdd cofnat pozew.

zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki kwote 2 717,00 ziote tytutem kosztéw zastepstwa
procesowego.

W konsekwencji powyzszego, pismem procesowym z dnia 23 czerwca 2009 roku kierowanym do Sadu
Okregowego, w uzupetnieniu zazalenia z dnia 8 czerwca 2009 roku, na postanowienie Sadu Okregowego z dnia
19 maja 2009 roku, w przedmiocie oddalenia wniosku Spotki o uchylenie, ewentualnie zmianeg, postanowienia
Sadu Okregowego z dnia 21 listopada 2008 roku, w przedmiocie ustanowienia zabezpieczenia powodztwa
Spotka odniosta, iz wyrok oddalajacy powddztwo w sprawie gtéwnej, stanowi nowa okolicznosc¢ faktyczna, ktéra
nalezy wzig¢ po uwage rozpoznajac zazalenie z dnia 8 czerwca 2009 roku. Oddalenie powddztwa w catosci
oznacza bowiem odpadniecie jednej z dwdch gtdéwnych przestanek zabezpieczenia roszczenia, a mianowicie jego
uprawdopodobnienie. Wydany w sprawie gtéwnej wyrok Sadu Okregowego z dnia 22 czerwca 2009 roku
oddalajacy powodztwo sprawit, iz roszczenie Skarbu Panstwa nie jest uprawdopodobnione, co czyni
niezasadnym dalsze istnienie zabezpieczenia, a to z kolei skutkuje oczywistg zasadnoscig zazalenia z dnia 8
czerwca 2009 roku.
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WM Dziedzice S.A.

W ocenie Zarzadu w poréwnaniu do lat poprzednich | pétrocze 2009 byto bardzo trudne dla Spotki ze wzgledu na
duze wahania cen metali i kurséw walut oraz kryzys gospodarczy na rynkach swiatowych. Gtéwnym problemem
natury finansowej WM ,Dziedzice” S.A. jest ujemna wartos$¢ kapitatu obrotowego netto, Swiadczaca o

uzaleznieniu biezgcego funkcjonowania od spétek powigzanych i bankéw finansujacych podstawowa dziatalnosé.

Najwazniejszym czynnikiem mogacym decydowacé o przysztosci WM ,Dziedzice” S.A. jest utrzymanie w Spdice
dodatniej rentownosci. Aby to osiagna¢ dokonywane sa dziatania oszczednosciowe w ramach kosztéw statych
Spotki. Okresy uzytkowania srodkéw trwatych zostaty zweryfikowane przez Zarzad w celu odzwierciedlenia
zamierzen co do kontynuowania dziatalnosci. Rownoczesnie nastepuje rozszerzenie oferty handlowej o wyroby
bardziej przetworzone oraz rozwo6j rynku sprzedazy krazkdw monetarnych.

W przypadku wystgpienia trudnosci finansowych ciezar zapewnienia ciagtosci produkcji bedzie wymagat wsparcia
finansowego Spétki, co moze obcigzyé dodatkowo Hutmen S.A. Mozliwos$¢ wsparcia finansowego dziatalnosci
WM "Dziedzice" SA jest zadeklarowana stosownym oswiadczeniem Zarzadu Hutmen SA.

Celem stawianym przez Zarzad Spétki na 2009r. jest osiagniecie rentownosci przedsiebiorstwa na poziomie
zatozonym w budzecie, przy pozytywnej realizacji zadan inwestycyjnych. Dziatania ukierunkowane na rozwoj
technologii oraz stosowana polityka zaopatrzenia i handlu, bedg stanowic trzy filary utrzymujace zatozong
rentownos$c¢ przedsiebiorstwa w warunkach wzrastajacej konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.

W dniu 31 stycznia 2009 roku Spotka otrzymata prolongate do dnia 30 czerwca 2009 roku sptaty pozyczki wobec
Impexmetal S.A. na taczng kwote 5 min PLN. Z dniem 01.07.2009 r. otrzymano prolongate sptaty w/w pozyczki
do dnia 30.09.2009 r.

Podpisano aneksy nr 4 i 5 zwigekszajace z dniem 01.06.2009 r. marze od pozyczek w wysokosci 27 000 tys. PLN
otrzymanych od Hutmen S.A.

W dniu 18.05.2009 r. dokonano poreczenia weksla do umowy factoringowej z Coface Poland Faktoring udzielone
przez Impexmetal S.A. w wys.10,5 min PLN, a z dniem 26.06.2009 r. podpisano aneks do tejze umowy o zmianie
marzy i ustanowienie zastawu rejestrowego na kwote 8 133 831,78 PLN.

Powddz z dnia 24.06.- 25.06.09 r. spowodowata straty, ktdre sg dalej szacowane. Obecnie oszacowane straty sg

w wysokosci 350 tys. PLN. Majatek w catosci jest ubezpieczony.

6. ZMIANY SZACUNKOW

Zmiana stanu danych szacunkowych w okresie od 31.12.2008 do

30.06.2009 zmiana stanu

rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne -512
rezerwa na podatek dochodowy 0
aktywa na odroczony podatek 3269
pozostate rezerwy -1 146
odpisu aktualizujgce zapasy 37
odpisu aktualizujace srodki trwate 0
odpisu aktualizujace naleznosci 2414
odpisu aktualizujace pozostate aktywa 0
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7. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOW

Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na )
30/06/2009 31/12/2008 zmiana

1. Naleznosci warunkowe 6 565 5274 1291
- otrzymanych gwarancji i poreczen 6 565 5274 1 291

2. Zobowigzania warunkowe 8 000 4 464 3536
- udzielonych gwarancji i poreczen 8 000 4 464 3536

- koszty dostosowania srodowiska do norm 0 0

3. Inne (z tytutu) 14 004 13 704 300
- PWUG 14 004 13 704 300
Razem pozycje pozabilansowe 28 569 23 442 5127

8. ZATRUDNIENIE

stan na stan na
Zatrudnienie 30.06.2009  31.12.2008
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 236 862
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 140 237
Pracownicy przebywajacy na urlopie
wychowawczym 7 20
Razem 383 1119

9. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Jedynym segmentem branzowym Spoétki wykazywanym w sprawozdaniu skonsolidowanym to — produkcja
wyrobdw chemicznych- polimery poliestry.

Uzupetniajacym wzorem sprawozdawczosci Spoétki sg segmenty geograficzne wg lokalizacji klientow. W

strukturze sprzedazy przewaza sprzedaz krajowa. Eksport Spétki odbywa sie w dwéch kierunkach — do krajéw
UE oraz do krajéw Europy Wschodniej.

| potrocze | péirocze

sprzedaz wg. obszarow geograficznych 2009 2008

Polska 34710 73103
Unia Europejska 9 368 35 004
Pozostate kraje europejskie 326 8 496

44 404 116 603
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10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA
W 2009 roku Spoétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy

11. ISTOTNE ZDARZENIA

2BYCIE UDZIALOW SPOLKI ZAKLADY TWORZYW | FARB W ZLOTYM STOKU SPOLKA Z 0.0.

W dniu 21 maja 2009 roku Boryszew S.A. zawart ze spo6tka Projekt MBO Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 93.642
udziatow spétki Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z 0.0. z siedzibg w Ztotym Stoku, o wartosci
nominalnej 50 ztotych za kazdy udziat, stanowigcych 70,02% kapitatu zaktadowego,.

Po tej transakcji Boryszew S.A. nie posiada zadnych udziatow w spotce Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku
Sp. z 0.0. Na transakcji zbycia spotka odniosta strate 745 tys

NABYCIE UDZIALOW SPOLKI BELDOM SP. Z 0.0.

Zgodnie z umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie udziatdw w spétce zawartg pomiedzy Boryszew SA oraz
Breco Sp. z 0.0., z dniem 30 czerwca 2009 roku, w zwigzku z nie sptaceniem przez Breco Sp. z 0.0. zadluzenia w
terminie, Boryszew S.A. stat sie wtascicielem 14.050 udziatow Beldom Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 100,- za
kazdy udziat, stanowigcych 50,02% w kapitale zaktadowym.

Boryszew S.A. nie wprowadzit do bilansu powyzszych udziatbw z uwagi na fakt, ze spétka BRECO Sp. z o.0.
podejmuje dziatania zmierzajace do sptaty zadtuzenia wobec Boryszew S.A. i odzyskania udziatow w Beldom Sp.
z0.0.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE ZALEZNA

W dniu 27 lutego 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27 lutego 2009 roku w ramach programu emisji obligacii
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
7.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji 29 maja 2009 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spétki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 27 lutego 2009 roku.

W dniu 23 marca 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 7.060 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 23 marca 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
70.600.000,00 zi. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki
zaleznej. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji: 19 czerwca
2009 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujq
obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 21 marca 2009 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycjg Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zi kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 29 maja 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
7.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji nastapi w dniu 19 czerwca 2009 roku.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej.
Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 29 maja 2009 roku.

W dniu 19 czerwca 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 19 czerwca 2009 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
77.600.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji: 18 wrzesnia 2009 roku.
Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 19 czerwca 2009 roku.
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12. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

KUAG

Postepowanie sadowe nr 1

Powodem jest syndyk masy upadtosci spétki Kuag Elana GmbH z siedzibg w Oberbruch. Upadta spétka Kuag
Elana GmbH byta spétkg - cérkg Boryszew S.A. nabytg w lipcu 2005, sprzedang 27 stycznia 2007 r.

Powdéd dochodzi w tym postepowaniu kwoty 3.000.000,00 euro, opierajgc swoje roszczenie o dwie alternatywne
podstawy:

Po pierwsze, powdd wskazuje, iz podwyzszenie kapitatu o kwote 3.000.000,00 euro uchwalone przez Spotke
dziatajaca jako jedyny wspolnik spétki Kuag Elana GmbH nie zostato w rzeczywisto$ci przeprowadzone (nie
nastapito skuteczne wniesienie kapitatu), w zwigzku z czym Spoétka zobowigzana jest do ponownego wptacenia
tej kwoty

Po drugie, powdd uwaza, iz Spoétka poreczyta za zobowigzanie Kuag Elana GmbH z tytutu kredytu w Banku
Millenium S.A. w sytuacji, gdy spotka Kuag znajdowata sie w rozumieniu niemieckiego prawa w tzw. kryzysie
(Krise), wobec czego poreczenie udzielone przez wspdlnika miato charakter zastepujacy kapitat wtasny. Zdaniem
powoda, skoro w zwigzku ze sptatg przez Kuag Elana GmbH kredytu ustata odpowiedzialno$¢ Spotki z tytutu
udzielonego poreczenia, Spotka zobowigzana jest do zwrotu do masy upadtosci sptaconej kwoty
zabezpieczonego kredytu. Roszczenie dochodzono pozwem opiewa na kwote 3.000.000,00 euro z odsetkami
ustawowymi wg prawa niemieckiego tj. 5 % ponad stope bazowg od dnia 14 wrzesnia 2006 r. W tym zakresie po-
wdédztwo zostato wytoczone przeciwko Spoétce oraz Carlson Private Equity Ltd. jako dtuznikom solidarnym. Ten
ostatni podmiot nabyt od naszej Spoétki udziaty w Kuag Elana GmbH dnia 27 stycznia 2007 r.

Pierwszy termin rozprawy (postepowanie ustne) odbyt sie w dniu 30 stycznia 2009 r. W trakcie tej rozprawy nie
doszto do zawarcia ugody. Kolejny termin zostat wyznaczony na dzien 31 lipca 2009 r., Rozprawa wyznaczona
na dzien 30.07.2009 r nie odbyta sie i zostata przetozona na dzien 25.09.2009 r. Sprawa w toku.

Zarzad Spdtki nie uznaje uznania roszczenia powoda Sad w trakcie pierwszej rozprawy wyrazit zapatrywanie, iz
uwaza wptate na poczet podwyzszonego kapitatu zaktadowego za skuteczng. W zwigzku z tym kluczowego
znaczenia nabiera ocena drugiego wariantu argumentacji powoda, w szczegdlnosci rozstrzygniecie, czy spétka
Kuag Elana GmbH znajdowata sie w kryzysie w momencie udzielenia jej przez Spétke przedmiotowego po-
reczenia. . W naszej ocenie kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z opinii
biegtego powotanego przez sad. Poniewaz Spoétka od czasu sprzedazy udziatdéw w styczniu 2007 r. nie miata juz
dostepu do dokumentacji spotki Kuag Elana GmbH, nie jest mozliwe przewidywanie z pewnoscig wnioskow
wyptywajacych z opinii biegtego sadowego.

Na powyzsze postepowanie Spotka zatozyta rezerwe w wysokosci 3 min euro. ( 12 517 tys zt)

Postepowanie sadowe nr 2

Powodem jest réwniez syndyk masy upadiosci Kuag Elana GmbH, ktérej Spétka byta udziatowcem .Powéd
dochodzi w tym postepowaniu od Spotki zaptaty kwoty 4.907.269,60 euro. Powdd opiera to roszczenie na
zatozeniu, ze spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie juz w lipcu 2006 r. w kryzysie.

Powdéd wychodzi z zatozenia, iz Spotka udzielata spotce Kuag Elana GmbH, ktérej byt udziatowcem, pozyczek o
charakterze zastepujacym kapitat wtasny w formie pienieznej oraz rzeczowej, ktére nastepnie zostaly przez
spotke Kuag Elana GmbH zwrécone. Powod dochodzi obecnie zwrotu tych wyptat w wysokosci stanowigcej
wartos¢ przedmiot sporu w tej sprawie. Roszczenie dochodzone pozwem opiewa na kwote 4.907.269,60 euro z
odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego w wysokosci 5% ponad stope bazowg od dnia | grudnia 2007 r.
Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.Zarzad nie rozwaza ani uznania roszczenia powoda ani
ugodowego zakonczenia sporu. Takze w ramach tego postepowania zasadnicze znaczenie bedzie miato
ustalenie, czy spétka KuagElana GmbH znajdowata sie w kryzysie w czasie dokonywania zaskarzonych przez
syndyka transakgcji.. W ocenie Spotki kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie dowodu z
opinii biegtego powotanego przez sad.

Na to postepowanie Spodtka zatozyta rezerwe w wysokos¢ kwoty gtéwnej roszczenia ( 20 474 tys, zi)
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13. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Boryszew SA oraz skrécone
sprawozdanie jednostkowe za | pétrocze 2009 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Boryszew S.A.
w dniu 31 sierpnia 2009 r.

Podpisy
Matgorzata Teresa lwanejko Piotr Szeliga
Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
Elzbieta Stabon

Gtowny Ksiegowy
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