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1. WSTEP

Boryszew Spétka Akcyjna

96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837- 000-06-34

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Historia Boryszew SA (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo
Sochaczewskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie swiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W
1991 roku w wyniku prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spotka Boryszew
SA o 100% udziale kapitatu prywatnego. Od maja 1996 roku akcje Spétki sa notowane na GPW w
Warszawie.

W 1999 roku Boryszew SA, oferujacy szeroka game produktéw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce
ptyn chtodnicowy Borygo), pozyskat inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika. Od tego
okresu rozpoczat sie dynamiczny rozwdj Spétki. Przejecia innych przedsiebiorstw produkcyjnych z branzy
chemicznej (np. Elana) i budowlanej (np. lzolacja Matizol) potaczone z ich restrukturyzacja, fuzje oraz
organiczny wzrost sprzedazy przyczynity sie do znacznej poprawy wynikéw, ktérg docenili inwestorzy
poprzez wzrost kursu akcji Spétki na GPW. W 2005 roku Boryszew SA przejat kontrole nad notowang na
GPW spodtkg Impexmetal SA, skupiajaca wokot siebie spétki produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu
tozyskami. Grupa kapitatowa stworzona przez Boryszew SA (,Grupa Boryszew”, ,Grupa”) w ciagu kilku lat
stata sie jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce o sprzedazy przekraczajacej 1 miliard euro. O
istotnosci Boryszew SA w polskiej gospodarce $wiadczg réwniez zajmowane miejsca w rankingach
publikowanych przez wiodace czasopisma.

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew S.A. ma grupa kapitatowa tworzona przez Spétke. Istotna zmiana w
strukturze Grupy Boryszew nastagpita w listopadzie 2005 roku, tj. w momencie, gdy Boryszew SA stat sie
podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal SA. W wyniku tego zdarzenia Grupa Boryszew zostata
rozszerzona o Impexmetal SA, w ktérym Boryszew wraz ze spétkami zaleznymi posiada 61,86% udziatéw w
kapitale zakladowym, oraz o podmioty wchodzace w sktad Grupy Impexmetal, tj. spotki, wobec ktérych
Impexmetal SA jest podmiotem dominujacym.

2. ZATWIERDZENIA RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Boryszew SA (,Zarzad”) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew
w | pétroczu 2009 roku, zostato zatwierdzone do publikacji uchwata Zarzadu w dniu 31 sierpnia 2009 roku i
przedstawia sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009
roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistnialy do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji.

Znaczna czes$¢ informaciji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu zostata bardziej szczegdtowo
opisana w komunikatach biezgcych Spétki dostepnych m.in. na stronie internetowej relacji inwestorskich pod
adresem www.ir.boryszew.com.pl, na ktérej mozna réwniez znalez¢ wiele innych informacji na temat Spétki.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. wprowadzone zostaty zmiany do obowigzujacych standardéw rachunkowosci i
interpretacji przyjetych przez Unie Europejska. Za wyjgtkiem zaktualizowanego MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” oraz zaktualizowanego MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, zmienione
standardy nie spowodowaty znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy, jak réwniez nie wptynety
Znaczaco na zmiany w prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zasady rachunkowosci (poza MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”) i metody obliczeniowe stosowane
przez Grupe nie uleglty zmianie w | kwartale 2009 r., a szczegétowo przedstawione zostaty w
skonsolidowanym raporcie rocznym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r., opublikowanym w dniu
30.04.2009r.

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

ZASADY PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH NA EUR

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni Kurs EUR | . ot drien
okresu
1.01- 30.06.2009 r. 4,5184 4,4696
1.01- 31.12.2008 r. 3,5321 4,1724
1.01- 30.06.2008 r. 3,4776 3,3542

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
A. OSIAGNIETE WYNIKI

WYNIKI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
W zwiazku z podjeciem:

e w dniu 26 wrzesnia 2008 r. uchwaly przez NWZ o postawieniu Spétki Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w stan likwidacji,

prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikéw za | pétrocze 2009 roku jest podawany w
ujeciu dziatalnosci kontynuowanej, tj. z pominieciem wynikéw spotki HMN Szopienice SA w likwidacji
(dziatalnos¢ zaniechana).

Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywéw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy, tj bez podziatu
na dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechana.

W okresie poréwnawczym, tj. | pétroczu 2008 roku dziatalno$¢ zaniechana zawierata oprécz wynikéw HMN
Szopienice SA w likwidacji, takze wynik zamknietego na poczatku 2009 roku Wydziatu Elektrolizy Zaktadu
Huta Aluminium Konin (Impexmetal SA).

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W | pbiroczu 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosty 1074,7 min zt i byly, w
stosunku do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, nizsze o 763,2 min zt. Nizszy poziom
przychodéw jest gtownie wypadkowa wptywu dwoch nizej wymienionych czynnikow:

e bardzo duzego spadku srednich cen podstawowych metali Grupy (od 42% cynk do 50% aluminium i
miedz), ktéry wptynat na zmniejszenie przychodéw,
e mniejszego wolumenu sprzedazy w Spotkach Grupy,

Zmniejszenie przychoddéw, spowodowane spadkiem cen podstawowych metali oraz nizszym wolumenem
sprzedazy, zostalo czesciowo zniwelowane poprzez deprecjacje ztotego wzgledem USD i EUR powodujacej
wzrost przychodéw wyrazonych w walucie krajowej. Krajowa waluta ostabita sie w | pétroczu 2009 roku 0 47%
w stosunku do dolara amerykanskiego oraz o 28% w stosunku do euro w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Ceny produktéw spétek ,metalowych” nalezacych do Grupy Kapitatowej sg oparte gtéwnie na
formutach, ktérych skladowe sg wyrazane w walutach obcych (ceny surowca LME oraz marza przerobowa).

4
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Poréwnanie srednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:

Ceny metalina LME[ USD]

8108

E1HO09
Z1HO08
404
2836
2 269 2601
132 133
Aluminium Miedz Cynk Otow

Zrédfo: notowania dzienne z London Metal Exchange

Spétki produkcyjne Grupy Kapitatowej sprzedaty na dziatalnosci kontynuowanej w | potroczu 2009 roku
120,5 tys. ton tj. o okoto 25% mniej produktéw, towaréw i materiatdw niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego (41,6 tys. ton mniej).

Jako gtéwng przyczyne gorszej sprzedazy nalezy poda¢ trwajacy od Il pétrocza 2008 roku kryzys
gospodarczy na gtownych rynkach Grupy (kraje UE, Polska), ktéry w przypadku wiekszosci panstw,
przeksztaicit sie w recesje. W wyniku kryzysu gospodarczego ulegt zmniejszeniu popyt na produkty spétek
grupy, zwtaszcza dostarczajacych produkty do najbardziej wrazliwych gatezi gospodarki jak motoryzacja oraz
budownictwo. Brak jednoznacznych informacji o skali i diugotrwatosci kryzysu spowodowat bardzo duzg
zmienno$¢ notowan metali i walut. W efekcie na rynku zapanowata niepewnos¢, kitdérej nastepstwem byta
wszechobecna postawa wyczekiwania. W konsekwencji, dotychczasowi odbiorcy albo wstrzymali sie z
zakupami, albo znaczaco je ograniczyli, albo przesuneli je w czasie. Warto zaznaczyé, ze poréwnywalny
okres | potrocza 2008 roku byt ostatnim okresem dobrej koniunktury gospodarczej na swiecie.

Pomimo, ze czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi optacalnosci sprzedazy eksportowej byto ostabienie sie
polskiej waluty w | pétroczu 2009 roku, w tym okresie nastapit spadek udziatu eksportu do 50%..
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Kursy USD i EUR w NBP

4,47

EUR usbD

Zrédto: notowania dzienne w NBP

Nalezy to ttumaczy¢ znacznie wieksza skalg kryzysu w krajach ,starej” Unii Europejskiej (gtéwnie na
podstawowym rynku — Niemczech) w poréwnaniu do spowolnienia gospodarczego w Polsce. Ostabienie
zlotego polepszyto pozycje konkurencyjng polskich produktéw na krajowym rynku, ktory stat sie mniej
atrakcyjny dla importeréw. Jednak ze wzgledu na znacznie wyzsze spowolnienie gospodarcze w krajach
europejskich i koniecznos¢ wykorzystania mocy produkcyjnych przez spotki produkujace i sprzedajace na
tamtych rynkach, konkurencja z zagranicy nadal byta bardzo aktywna na polskim rynku, nawet pomimo
spadku notowan polskiego ztotego. Dziatania te skutkowaty spadkiem marz.

Ponadto, w przypadku rynkéw eksportowych szczegdlnie waznych dla dawnej Grupy Boryszew, tj. Rosji,
Ukrainy oraz krajéw nadbattyckich, kryzys gospodarczy odcisnat duzo wieksze pietno niz w przypadku krajow
Lstarej unii”. W wyniku problemoéw gospodarczych tych krajow, w tym probleméw z walutg wymienialna,
sprzedaz na rynki tych krajéw ulegta duzemu ostabieniu.

Do spadku wolumenu sprzedazy Grupy Kapitatowej o okoto 40,5 tys. ton, przyczynity sie w podobnej
wysokosci spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal jak spétki dawnej Grupy Kapitatowej Boryszew. Najwiekszy
spadek sprzedazy dotyczyt O/Elana, ktérego taczny wolumen sprzedazy spadt o 62% (23,8 tys. ton) do
poziomu 14,9 tys. ton (wtacznie ze spdtkg Torlen Sp. z 0.0.).

Podstawowa przyczyng tak duzego spadku sprzedazy bylo przeprowadzenie bardzo gtebokiej
restrukturyzaciji w Il potowie 2008 roku polegajacej na zmniejszeniu produkcji wytacznie do najbardziej
marzowych produktéw. Podjeto wéwczas nastepujace dziatania: zakonczono produkcje wibkien cietych w
oparciu o drozszy polimer (pozostata produkcja bazuje na recyklatach PET); zaniechano produkcje widkien
ciagtych o nie satysfakcjonujagcym poziomie marz, pozostawiajac produkty wysokomarzowe, m.in. dla GE na
Wegrzech, nastepnie przeksztatcono Wydziat Widkien Ciggtych w Spotke; ograniczono produkcje polimeru
PET do ustug przerobu oraz sprzedano niewykorzystywang instalacje o najwiekszej zdolnosci produkcyjnej
tego polimeru. W konsekwencji, moce produkcyjne Oddziatu spadly o ponad potowe. Udziat w spadku
sprzedazy Oddziatu miat tez kryzys gospodarczy, ale jego wptyw byt duzo mniejszy od ww. restrukturyzacii.

Ponadto, bardzo duzy spadek wolumenu sprzedazy (o 50 % do poziomu 9,0 tys. ton) zanotowata Spoétka
NPA Skawina Sp. z o0.0. Spadek wynikat z gwalttownego wstrzymania odbioréw przez klientow
spowodowanego przez kryzys. Gtéwnymi odbiorcami produktéw spotki sg podmioty dziatajace w branzy
energetycznej i przemysle kablowym, ktére w nastepstwie kryzysu drastycznie ograniczyty zakupy (m.in.
Telefonika). Ponadto dluzszy okres zimowy nie sprzyjat zakupom przewoddéw napowietrznych, ktoére
charakteryzujg sie sezonowoscia. Spétka posiada podpisane kontrakty handlowe, jednak kontrahenci z uwagi
na kryzys odwlekajg ich realizacje w czasie.

W przypadku spétek nalezacych bezposrednio do Grupy Kapitatowej Impexmetal spadek wolumenu
sprzedazy byt stabilniejszy i wahat sie w granicach 14 — 26%.

Pomimo wystapienia kryzysu gospodarczego, niektére grupy asortymentowe zanotowaty dodatnig dynamike
sprzedazy.
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Do najwazniejszych grup asortymentowych Grupy Kapitatowej, ktdrych sprzedaz wzrosta w poréwnaniu do |
pétrocza 2008 roku, nalezy zaliczy¢:

blacha pasywowana — ZM Silesia SA — wzrost 0 84%,

gonty papowe i papy modyfikowane — najbardziej marzowe produkty Matizol SA- wzrost 0 37% i 17%,

ptyny do chtodnic — Boryszew ERG SA- wzrost 0 22%,

blachy cienkie — Impexmetal SA (Zaktad Huta Aluminium Konin) — wzrost 0 12%,

rury miedziane — Hutmen SA —wzrost 0 11%,

wyciskane prety Ms/Pb — WM Dziedzice SA — wzrost 0 11%,

plastyfikatory — Boryszew EBG SA — wzrost 0 11%,

kleje — Boryszew ERG SA — wzrost 0 6%.

Zwazywszy na pogtebienie w tym okresie spadku wolumenu sprzedazy spétek grupy, wzrost sprzedazy tych
asortymentéw nalezy uznac za sukces.

WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Pomimo mniejszego poziomu przychodoéw, zysk na kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej w | p6troczu
2009 roku wzrést 0 49,7 min zt i wyniost 59,0 min zt. Do poprawy wynikdw operacyjnych w | pétroczu
2009 roku przyczynity sie:

e nizsze 0 6,0 min zt koszty sprzedazy,
e nizsze o0 8,3 min zt koszty ogdlnego zarzadu,
e korzystniejsze o0 61,3 min zt saldo pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych.

Nastapit spadek wynikéw brutto na sprzedazy z uwagi na wzrost kosztow pozyskania surowcéw, m.in.
ztom6w do produkcji oraz kosztu energii elekirycznej (nawet o 50 %). Ww. czynniki w potaczeniu z
dwudziestopiecioprocentowym spadkiem wolumenu sprzedazy doprowadzity do wzrostu jednostkowych
kosztow wytworzenia i spadku wyniku brutto na sprzedazy grupy do poziomu 101,1 min zt

Spadek kosztow sprzedazy o 21% byt nastgpstwem wynegocjowania korzystniejszych umow
transportowych ale tez mniejszego wolumenu sprzedazy, w tym sprzedazy eksportowe;.

Spadek kosztow ogélnego zarzadu o 10% byt nastepstwem wdrazanej polityki oszczednosciowej w spétkach
grupy kapitatowe;.

Do dodatniego salda przychodoéw/kosztéw operacyjnych w kwocie 52,1 min zt przyczynity sie gtéwnie
transakcje w dawnej Grupie Kapitatowej Boryszew. Do najwazniejszych nalezy zaliczyé¢:
e sprzedaz uprawnien do emisji C02 w kwocie 16,2 min zt (Elana Energetyka i Elana),
wynik na rozbiérce Wydziatu Chemicznego (Elana) 5,5 min zt,
wynik na sprzedazy maszyn i urzadzen, m.in. instalacja SSP, instalacja Neumag (Elana) 4,9 min z,
wynik na sprzedazy dziatek (Elana) 0,6 min zt,
wynik na sprzedazy zabudowanej dziatki (ElanaPet ) 1,8 min zi,
wynik na sprzedazy maszyn i urzgdzen, m.in. linia Rudki (ElanaPet) 0,4 min zt.

Ponadto istotng pozycja byto rozwigzanie rezerwy w kwocie 4,6 min zt na likwidacje Wydziatu Elektrolizy w
Impexmetal SA, co byto nastepstwem mniejszych od pierwotnie oszacowanych kosztéw likwidacji.

Spotki Boryszew SA, Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana Pet. Sp. z 0.0., Hutmen SA, ZM Silesia SA, 1zolacja
Matizol SA w osiggnety osiagnety w | pétroczu 2009 roku lepsze wyniki operacyjne.

Poprawa wynikéw w spétkach dawnej Grupy Kapitatowej Boryszew jest konsekwencjg przeprowadzanych w
Spotkach restrukturyzacii, w tym restrukturyzaciji majatku trwatego, a takze sprzedazy praw do emisji CO2.
Pomimo ze ww. transakcje majg charakter jednorazowy, Spétki nadal sg w posiadaniu zbednego majatku
trwatego oraz praw do emisji CO2. Dlatego tez nalezy oczekiwa¢ w przysztosci przychodéw z tego tytutu.

Najwiekszy spadek wynikéw operacyjnych dotyczyt spétek: Baterpol Sp. z 0.0. (spadek o 12,4 min), FLT
Polska Sp. z 0.0. (spadek 0 9,1 min ), WM Dziedzice (spadek o 4,3 min), Metalexfrance (spadek o 2,7 min
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zt), NPA Skawina Sp. z 0.0. (spadek o 2,7 min). Spadek wynikéw operacyjnych jest gtéwnie nastepstwem
kryzysu gospodarczego, powodujacego zmniejszenie popytu na produkty oraz spadek notowan metali
(najbardziej istotne dla spétki Baterpol —obecnie jedynego producenta metali w Grupie).

Warto podkresli¢, ze pomimo kryzysu, poza spétkami Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A. w likwidacji,
Metalexfrance SA, Torlen Sp. z 0.0., najwazniejsze spdtki grupy osiagnety w | potroczu 2009 roku
jednostkowe dodatnie wyniki operacyjne. Ujemny wynik Torlen Sp. z 0.0. wynikat m.in. z poniesienia
jednorazowych kosztéw wynikajacych z faktu rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w marcu br.

Najwyzszy poziom jednostkowych wynikéw operacyjnych osiagnety Impexmetal S.A. 25,8 min zt; Boryszew
S.A. 13,9 min zi, Elana Energetyka Sp. z 0.0. 8,7 min zt, ZM Silesia SA 7,1 min zt; WM Dziedzice SA 3,9 min
zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 3,5 min zi, Elana Pet Sp. z 0.0. 2,9 min zi.

ZYSK NETTO

Wynik netto Grupy Kapitatowej Boryszew z dziatalnosci kontynuowanej w | pétroczu 2009 roku wyniést 26,0 min zt
wobec straty (25,4) min zt w okresie analogicznym roku ubiegtego.
Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem wyzszych o 49,7 min zt wynikdw operacyjnych, a takze:
e wyzszego o 4,6 min zi, od ubiegtorocznego, salda przychodéw/kosztéw finansowych, ktére wyniosto
(25,1) min zi,
e wyzszego o0 2,9 min zt podatku dochodowego, ktéry wynidst 7,8 min zt.

Wyzsze saldo na dziatalnosci finansowej byto m.in. efektem mniejszego o 7,3 min zt kosztu odsetek, ktory w |
pétroczu 2009 roku wyniost na dziatalnosci kontynuowanej 26,0 min zi.

Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej w | pétroczu 2009 r. wyniost (9,3) min zt i spowodowat uzyskanie w
tym okresie wyniku netto w kwocie 16,7 min zt.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniést w | potroczu 2009 roku 21,0 min zt,
wobec (26,2) min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Najwiekszy wptyw na poprawe wynikéw netto Grupy miata poprawa jednostkowych wynikow netto spétek
Boryszew SA (wzrost 0 18,2 min zt do 3,4 min zI), Elana Energetyka Sp. z 0.0. (wzrost 0 8,6 min zt do 6,9
min zt), Elana Pet Sp. z 0.0. (wzrost 0 3,0 min zt do 2,4 min z).

Znaczace dodatnie wyniki netto osiggnety spétki: Impexmetal S.A. —wynik 13,5 min zt, Elana Energetyka Sp.
0.0. - wynik 6,9 min zt, Boryszew SA — wynik 3,4 min zt, FLT Polska Sp. z 0.0. — wynik 3,5 min zt, Elana Pet —
wynik 2,4 min zt, WM Dziedzice S.A. - wynik 1,9 min zt; ZM Silesia — wynik 1,9 min zt.

Gtéwne przyczyny osiggnietych wynikbw przez Spoétki zostaly oméwione w podpunktach powyzej
dotyczacych przychodbéw ze sprzedazy i wyniku operacyjnego

Nalezy podkreslié, ze kluczowym elementem wptywajacym na wyniki spotek jest wysokosé wolumenu
sprzedazy. W wystepujacej obecnie sytuacji kryzysowej, ktéra najbardziej dotkneta najwazniejsze dla spétek
grupy branze - motoryzacje i budownictwo, w nastepstwie ktérej dotychczasowi kontrahenci nie odbierajg
zaméwionych produktéw, bardzo duzym wyzwaniem bedzie poprawa wynikéw finansowych. Dotyczy to
zwlaszcza spétek dziatajgcych w branzy metali niezelaznych. Jest to spowodowane duzym udziatem kosztow
statych w catosci kosztéw. Wdrazane na biezaco programy oszczednosciowe we wszystkich spotkach grupy
dotyczace kazdego poziomu kosztéw, nie sg w stanie zrekompensowac¢ tak duzego zmniejszenia wolumenu
sprzedazy.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2009 ROKU

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych spétek Grupy Boryszew w | pétroczu 2009 r. zawiera ponizsza
tabela (dane w min z):

Zysk Wolumen

MLN PLN Przychody | EBIDTA |EBIT netto [tys.T]

Boryszew 51,0 15,5 13,9 3,4 13,8
Elana Energetyka 19,7 8,9 8,7 6,9 nd
Elana Pet 12,9 4,1 2,9 2,4 3,1
Torlen 12,8 -0,7 -1,1 -1,2 1,6
Impexmetal (*) 302,2 32,6 15,2 13,5 31,1
NPA Skawina 67,0 2,7 1,6 0,7 8,9
Hutmen 152,5 -6,2 -9,0 -6,5 9,5
HMN Szopienice 4,5 -4,5 -5,0 -9,3 0,0
WM Dziedzice 125,2 6,8 3,9 1,9 10,4
Baterpol 51,1 7,3 2,2 1,0 10,9
ZM Silesia (**) 80,8 9,8 7,1 1,9 4,4
Boryszew ERG (***) 74,0 6,2 2,6 0,6 14,9
FLT Polska 71,0 3,7 3,5 3,5 nd
Elimer 1,8 0,1 0,1 0,1 nd
Nylonbor 2,5 0,2 0,1 0,1 0,1
Izolacja Matizol (****) 24,5 1,6 1,1 1,5 4,4
ZTiF Zioty Stok (*****) 5,2 -1,0 -1,0 -1,0 3,0

(*) wyniki Impexmetal uwzgledniaja dawna Aluminium Konin -Impexmetal S.A. i dotycza catej dziatalnosci, tj.
kontynuowanej i zaniechanej (w tym 10,6 min dywidend)

(**) wyniki ZM Silesia uwzgledniajg wyniki dawnej Huty Otawa

(**) Boryszew ERG — wolumen dotyczy wytacznie produktéw wyrazanych w tonach

(****) Matizol — dane w tys. m2, wynik netto zawiera 0,8 min zt zysku z tytutu wyceny akcji Impexmetal SA
() Ztoty Stok — spétka sprzedana w maju 2009 roku, dane ilosciowe za okres 01-04.2009

nd - dot. spotek sprzedajacych produkty w wielu jednostkach miar lub spétek ustugowych

ZMIANY SYTUACJI KAPITALOWO - MAJATKOWEJ

Po | pétroczu 2009 roku taczne aktywa Grupy wyniosty 2.157,5 min zt, co oznacza spadek o 171,5 min zi.
Spadek poziomu aktywéw byt nastepstwem spadku poziomu aktywéw obrotowych o 119,6 min zt oraz spadku
poziomu aktywdw trwatych 0 51,9 min zt. Do spadku aktywdw obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie
spadek skfadowych kapitatu pracujacego — naleznosci o 65,0 min zt oraz zapaséw o 34,2 min zt. Spadek
pozioméw tych pozycji bilansowych byt spowodowany mniejszym zapotrzebowaniem na kapitat pracujacy ze
wzgledu na spadek przychodéw ze sprzedazy.

Na wyzej wspomniany spadek aktywdw trwatych najwiekszy wptyw miat spadek rzeczowego majatku trwatego
w kwocie 50,0 min zi, ktéry byt spowodowany m.in. ograniczeniem inwestycji w zwigzku z panujacym kryzysem
gospodarczym.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w zobowigzaniach krétkoterminowych (spadek o 164,4 min zt
do poziomu 1.093,2 min zt) oraz zobowigzan diugoterminowych (spadek 0 42,3 min zt do poziomu 212,9 min z).

Kapitaty wlasne wzrosty w | pétroczu 2009 roku gtéwnie ze wzgledu na dodatni wynik finansowy okresu w kwocie
16,7 min zt, a takze wzrost kapitatéw rezerwowych z aktualizacji wyceny o 6,2 min zt oraz wzrost roznic kursowych z
przeliczania jednostek podporzadkowanych o 3,8 min zt.
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Zadituzenie odsetkowe Grupy Kapitatowej Boryszew na 30 czerwca 2009 roku wyniosto 828,2 min i spadto
wzgledem stanu na 31 grudnia 2008 roku o 117,7 min zt. Warto wspomnie¢, ze | pétrocze br. byto kolejnym
okresem, w ktérym spadto zadtuzenie Grupy.

Zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej (pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) spadto
po | pétroczu do poziomu 772,0 min zt (mniej 0 104,4 min zt w poréwnaniu na koniec 2008 roku).

Ponizszy wykres przedstawia zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej Boryszew.

Zadtuzenie odsetkowe netto (1H2008 - 1H2009)

971

1H 2008 2008 1H2009

Zadtuzenie odsetkowe netto = kredyty + pozyczki + diuzne papiery wartosciowe —$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec czerwca 2009 r. wyniosto 507,7 min zt i spadio wzgledem
stanu na koniec 2008 roku o 87,0 min z. Mniejsze zapotrzebowanie na kapitat pracujacy wynikato przede wszystkim
z nizszego poziomu wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatowej Boryszew. Spadek kapitatu pracujacego bytby
wigkszy, gdyby nie wzrost notowan metali liczonych w USD i w PLN zaobserwowany na koniec | pétrocza
2009 roku.

Obnizenie poziomu kapitatu pracujacego byto spowodowane spadkiem poziomu zapaséw o 34,2 min zt oraz
wiekszym 0 52,7 min zt spadkiem naleznosci handlowych od spadku zobowigzan handlowych.

SYTUACJA W ZAKRESIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W dziatalnosci operacyjnej nastapit w | pétroczu 2009 roku wptyw srodkdw pienigznych netto w kwocie
84,6 min zt. Do dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przyczynit sie: dodatni
wynik  finansowy przed opodatkowaniem w kwocie 24,5 min zt oraz korekty, gtéwnie zwigzane z
amortyzacjg w kwocie 38,6 min zt oraz ze zmianami sktadowych kapitatu obrotowego w wysokosci 27,5 min
zh.

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastapit wptyw srodkéw pienieznych w kwocie netto
39,7 min zt. Najwiekszy wplyw na dodatnie przeptywy mialy wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego w kwocie 31,6 min zt oraz aktywow finansowych w kwocie 6,4 min zi.
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Ponadto grupa wydata 9,8 min zt z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne.
Najwieksze wydatki inwestycyjne byty w Spotkach: WM Dziedzice S.A. — taczne wydatki 4,2 min zt; Baterpol
Sp. z 0.0. — 1,9 min zt; Impexmetal S.A — 2,7 min zi. Wydatki inwestycyjne dotyczyty gtéwnie inwestyciji
kontynuowanych oraz odtworzeniowych. Spadek wartosci inwestycji nalezy ttumaczyé ograniczeniem inwestyciji
na skutek kryzysu gospodarczego.

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci 140,4 min zi. Najwiekszy
wpltyw na poziom wyptywu srodkéw pienigznych z tej dziatalnosci miato:

¢ dodatnie saldo sptaty kredytéw, pozyczek oraz diuznych papieréw wartosciowych w kwocie 117,7 min z,

e  zaptacone odsetki od zobowigzan finansowych w kwocie 24,7 min zt.,

W rezultacie stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow spadt po | pétroczu br. do 56,2 min zt wobec poziomu
69,4 min zt na 31 grudnia 2008 roku.

Wyniki jednostkowe Boryszew SA.

Wyniki jednostkowe Boryszew SA sa prezentowane w podziale na dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechana.
Dziatalnos¢ zaniechana dotyczy Spoétki Torlen Sp. z 0.0., ktéra powstata na bazie Wydziatu Witdkien Ciagtych i
rozpoczeta dziatalno$é operacyjng z poczatkiem marca br.

Przychody ze sprzedazy wyniosty w | pétroczu 2009 roku 44,4 min zi, co oznacza prawie trzykrotny spadek w
poréwnaniu do sprzedazy w | péiroczu roku ubiegtego. Byty one konsekwencja przeprowadzonej w Il potowie
roku gtebokiej restrukturyzacji w Oddziale Elana (szerzej opisanej w komentarzu do wynikéw), a takze
skutkiem kryzysu gospodarczego na $wiecie. Dzieki przeprowadzonej restrukturyzacji, zarbwno majgtkowej, jak
i personalnej, znaczaco ulegty poprawie wyniki finansowe. Wynik brutto na sprzedazy wzrést do poziomu 11,1
min zt (wobec zysku w wysokosci 2,0 min zt rok temu), zas jednostkowy wynik netto na dziatalnosci
kontynuowanej wyniést 3,5 min zt wobec straty 7,0 min zt w roku poprzednim. Po uwzglednieniu wyniku netto
na dziatalnosci zaniechanej, wynik netto wynidst w | pétroczu 2009 roku 3,4 min zt - rok temu (14,8) min zt.

Warto podkresli¢ spadek zadtuzenia Spétki. Zadtuzenie odsetkowe (kredyty, pozyczki i papiery wartosciowe) na
koniec | pétrocza 2009 roku wyniosto 323,7 min zt, co oznacza spadek o 28,4 min zt w poréwnaniu do stanu na
koniec 2008 roku.

Zadtuzenie odsetkowe netto (pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) wyniosto 320,7 min zt wobec
347,7 min zt wg stanu na 31 grudnia 2009 roku. Gtdwny powdd wysokiego poziom zadtuzenia Spétki, to fakt
finansowania nim finansowego majatku trwatego (gtéwnie Impexmetal SA).

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzieh 1 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Boryszew S.A. Pana Pawta Millera, Pana Tadeusza Pietke oraz Pana Zygmunta Urbaniaka na
nastepng kadencje.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki
Pana Wojciecha Sierke i nie powotato na nastepng kadencje Pana Adama Cicha.
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Na dzien przekazania raportu do publicznej wiadomosci Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje w
sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorcze;j

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Zarzadu

ZARZAD SPOLKI

Na dzieh 1 stycznia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skitadzie:
Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie
Zarzadu Spotki.

KUAG ELANA GMBH

Postepowanie sadowe nr 1

Powodem jest syndyk masy upadtosci spétki Kuag Elana GmbH z siedzibg w Oberbruch. Upadta spétka
Kuag Elana GmbH byta spétka - corkg Boryszew S.A. nabytg w lipcu 2005, sprzedang 27 stycznia 2007 r.
Powéd dochodzi w tym postepowaniu kwoty 3.000.000,00 euro, opierajac swoje roszczenie o dwie
alternatywne podstawy:

Po pierwsze, powod wskazuje, iz podwyzszenie kapitatu o kwote 3.000.000,00 euro uchwalone przez Spétke
dziatajaca jako jedyny wspdlnik spétki Kuag Elana GmbH nie zostato w rzeczywistosci przeprowadzone (nie
nastapito skuteczne wniesienie kapitatu), w zwigzku z czym Spoétka zobowigzana jest do ponownego
wptacenia tej kwoty

Po drugie, powdd uwaza, iz Spotka poreczyta za zobowigzanie Kuag Elana GmbH z tytutu kredytu w Banku
Millenium S.A. w sytuaciji, gdy spétka Kuag znajdowata sie w rozumieniu niemieckiego prawa w tzw. kryzysie
(Krise), wobec czego poreczenie udzielone przez wspoélnika miato charakter zastepujacy kapitat wtasny.
Zdaniem powoda, skoro w zwigzku ze sptata przez Kuag Elana GmbH kredytu ustata odpowiedzialnosé
Spétki z tytutu udzielonego poreczenia, Spétka zobowigzana jest do zwrotu do masy upadtosci sptaconej
kwoty zabezpieczonego kredytu. Roszczenie dochodzono pozwem opiewa na kwote 3.000.000,00 euro
z odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego tj. 5 % ponad stope bazowa od dnia 14 wrzesnia 2006r.
W tym zakresie powo6dztwo zostato wytoczone przeciwko Spoétce oraz Carlson Private Equity Ltd. jako
dtuznikom solidarnym. Ten ostatni podmiot nabyt od naszej Spétki udziaty w Kuag Elana GmbH dnia 27
stycznia 2007 r.

Pierwszy termin rozprawy (postepowanie ustne) odbyt sie w dniu 30 stycznia 2009 r. W trakcie tej rozprawy
nie doszto do zawarcia ugody. Kolejny termin zostat wyznaczony na dzien 31 lipca 2009 r., Rozprawa
wyznaczona na dzien 30.07.2009 r nie odbyla sie i zostata przetozona na dzien 25.09.2009 r. Sprawa w toku.

Zarzad Spotki  nie uznaje uznania roszczenia powoda Sad w ftrakcie pierwsze] rozprawy wyrazit
zapatrywanie, iz uwaza wptate na poczet podwyzszonego kapitatu zaktadowego za skuteczna. W zwigzku
z tym kluczowego znaczenia nabiera ocena drugiego wariantu argumentacji powoda, w szczegdélnosci
rozstrzygniecie, czy spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie w kryzysie w momencie udzielenia jej przez
Spétke przedmiotowego poreczenia. W naszej ocenie kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez
przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego powotanego przez sad. Poniewaz Spétka od czasu sprzedazy
udziatbw w styczniu 2007 r. nie miata juz dostepu do dokumentacji spétki Kuag Elana GmbH, nie jest
mozliwe przewidywanie z pewnoscig wnioskéw wyptywajacych z opinii biegtego sadowego.

Na powyzsze postepowanie Spotka zatozyta rezerwe w wysokosci 3 min euro (12 517 tys. zi).

Postepowanie sagdowe nr 2
Powodem jest rowniez syndyk masy upadtosci Kuag Elana GmbH, ktérej Spotka byta udziatowcem .Powdd

dochodzi w tym postepowaniu od Spétki zaptaty kwoty 4.907.269,60 euro. Powdd opiera to roszczenie na
zatozeniu, ze spotka Kuag Elana GmbH znajdowata sie juz w lipcu 2006 r. w kryzysie.
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Pow6d wychodzi z zalozenia, iz Spotka udzielata spéice Kuag Elana GmbH, ktérej byt udziatowcem,
pozyczek o charakterze zastepujacym kapitat wiasny w formie pienieznej oraz rzeczowej, ktére nastepnie
zostaly przez spotke Kuag Elana GmbH zwrécone. Powdd dochodzi obecnie zwrotu tych wyptat w wysokosci
stanowigcej wartos¢ przedmiot sporu w tej sprawie. Roszczenie dochodzone pozwem opiewa na kwote
4.907.269,60 euro z odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego w wysokosci 5% ponad stope bazowg
od dnia | grudnia 2007 r.

Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony. Zarzad nie rozwaza ani uznania roszczenia powoda ani
ugodowego zakonczenia sporu. Takze w ramach tego postepowania zasadnicze znaczenie bedzie miato
ustalenie, czy spoétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie w kryzysie w czasie dokonywania zaskarzonych
przez syndyka transakcji. W ocenie Spoétki kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie
dowodu z opinii biegtego powotanego przez sad.

Na to postepowanie Spétka zatozyta rezerwe w wysokosé kwoty gtéwnej roszczenia (20 474 tys. zi)

HUTA METALI NIEZELAZNYCH SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Apelacyjnego w Katowicach V Wydziat
Cywilny, w ktérym w/w Sad po rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym zazalenia Spétki na postanowienie
Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 r. (zakazanie likwidatorowi podejmowania
czynnosci prawnych i innych dziatan zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezacych pozwanej
Spotki oraz do uptynnienia jej majatku, w tym w szczegdlnosci zakazanie zbywania srodkoéw trwatych, w tym i
nieruchomosci nalezacych do pozwanej Spétki z jednoczesnym wpisaniem do ksigg wieczystych,
prowadzonych dla nieruchomosci, bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spotki wzmianki o toczacym sie
postepowaniu) postanowit co nastepuje.

I.  Zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposoéb, ze:

1. Zabezpieczy¢ powddztwo o uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy HMN Szopienice S.A. w likwidacji z dnia 26 wrzes$nia 2008 roku w ten sposob, ze:

a) zakaza¢ likwidatorowi pozwanej Spétki zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci nalezacych do
pozwanej Spéiki,

b) nakaza¢ wpisanie do ksiag wieczystych, prowadzonych przez Sad Rejonowy w Katowicach dla
nieruchomosci bedacych wtasnoscig Spoétki ostrzezenia, ze w Sadzie Okregowym w Katowicach
pod sygn. akt Xlll GC 293/08 toczy sie postepowanie o uchylenie uchwat: nr 4 w sprawie
rozwigzania Spotki, nr 7 w sprawie powotania likwidatora Spétki i nr 8 w sprawie ustalenia zasad
zbywania nieruchomosci zbednych, podjetych przez NWZ Spétki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

2. Oddali¢ wniosek o zabezpieczenie powédztwa w pozostatej czesci.
II. Oddali¢ zazalenie pozwanej w pozostatej czesci.

Na posiedzeniu jakie odbyto sie w dniu 11 marca 2009 roku przed Sadem Okregowym w Katowicach XIlI
Wydziat Gospodarczy, w sprawie o sygn. akt: Xl GC 273/08 z powoddztwa Skarbu Panstwa
reprezentowanego przez Prokuratorie Generalna, przeciwko Spofce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku, Sad postanowit zobowigzaé
biegta sadowa, do zlozenia sprawozdania z czynnosci podejmowanych w celu sporzadzenia opinii w sprawie
oraz przeszkdd, ktére utrudniajag lub uniemozliwiajg wydanie opinii jak réwniez rozprawe odroczy¢ z terminem
z urzedu.

W dniu 22 stycznia 2009 roku dziatajgca w imieniu Spétki Kancelaria prawna ADP Popiotek, Adwokaci i
Doradcy Spoétka komandytowa, ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa, o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spotki
zaptaty kwoty 10 342 870 PLN, tytutem zwrotu pomocy publicznej udzielonej Spétce na mocy umowy z 6
marca 2003 roku. Na pierwszym posiedzeniu w przedmiotowej sprawie jakie odbyto sie w dniu 25 marca
2009 roku, Sad postanowit zakresli¢ petnomocnikowi powoda termin 14 dni, do oswiadczenia sie na tres¢
odpowiedzi na pozew, w szczegdlnosci ustosunkowanie sie do zarzutéw w zakresie stworzenia programu,
ktéry mogta wykonaé, przewidywalnosci czynnikéw zewnetrznych w zakresie ich wpltywu na plan
restrukturyzacji - pod rygorem uznania, ze powdd, uznaje twierdzenie zawarte w odpowiedzi na pozew. Sad
postanowit takze odroczyé rozprawe, a termin kolejnego posiedzenia wyznaczy¢ z urzedu.
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W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptynat do Spoétki odpis ztozonego w Sadzie Okregowym w Katowicach Xl
Wydziat Gospodarczy pozwu dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej przeciwko HMN
Szopienice S.A w likwidacji o:

e stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 wrzesnia
2008 roku dot. otwarcia likwidacji Spétki jako sprzecznych z art. 415 § 1§ § 2 w zwigzku z art. 397 KSH,

e zasgdzenie od pozwanej Spoétki na rzecz Skarbu Panstwa kosztéw postepowania, w tym kosztéw
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

e dopuszczenie dowodu z opinii biegtego sadowego, specjalisty z zakresu finanséw i rachunkowosci na
okolicznos¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spétke bilansu biezacego na dzien 31 lipca 2008
roku, a takze okolicznos¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spéiki, czy strata przewyzsza
sume kapitatbw zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zaktadowego, przy zatozeniu gdyby nie
zostata zarejestrowana uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki, a zostata pokryta strata za
2007 r., wskutek uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 19 czerwca 2008 r.,

e na podstawie art. 219 KPC o potaczenie do tacznego rozpoznania i rozstrzygniecia niniejszej sprawy z
tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powddztwa Skarbu Panstwa, reprezentowanego
przez Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spodice o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi przed Sadem Okregowym w
Katowicach XlIl Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: XllI GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy
te pozostajg ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym pozwem.

Wartos$¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18 796 112 PLN.

Na posiedzeniu w dniu 21 kwietnia 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIlIl Gospodarczy wydat
postanowienie zawieszenia tego postepowania, do czasu zakonczenia postepowania sadowego
prowadzonego z powddztwa Skarbu Panstwa przeciwko Spétce, w przedmiocie zadania uchylenia uchwat
Walnego Zgromadzenia Spotki, zwigzanych z rozwigzaniem Spotki i otwarciem jej likwidacii.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Spétka ztozyta do Sadu Okregowego wniosek o uchylenie, ewentualnie
zmiane, postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 roku w przedmiocie
zabezpieczenia powddztwa Skarbu Panstwa, poprzez zakazanie likwidatorowi pozwanej Spoétki zbywania
srodkow trwatych i nieruchomosci, nalezacych do Spotki oraz wpisania do ksigg wieczystych prowadzonych
dla nieruchomosci Spotki wzmianki o toczacym sie postepowaniu. Sad Okregowy oddalit wniosek pozwanej
postanowieniem z dnia 19 maja 2009 roku przyjmujac m.in., iz okolicznos¢ zmiany lub odpadniecia przyczyny
ustanowienia zabezpieczenia powinna by¢ badana w kontekscie catosci wniesionego zadania. Zazaleniem z
dnia 8 czerwca 2009 roku Spoétka zaskarzyta przedmiotowe postanowienie w catosci. Do chwili obecnej
zazalenie to nie zostato uwzglednione.

W postepowaniu gtéwnym o uchylenie uchwat NWZ z dnia 1 i 26 wrzesnia 2008 roku w dniu 22 czerwca
2009 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, na mocy ktérego:

e oddalit powdédztwo w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie dalszego istnienia
Spotki podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozwanej Spotki w dniu 1 wrzesnia 2008
roku,

e oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat: uchwaty nr 4 w sprawie rozwigzania
Spofki i otwarcia jej likwidacji, uchwaty nr 5 w sprawie odwotania Cztonka Zarzadu Spétki, uchwaty nr 6 w
sprawie odwotania Czionka Zarzadu Spétki oraz uchwaty nr7 w sprawie powotania likwidatora Spofki
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku,

e umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat: uchwaty nr 4 w sprawie wyrazenie
zgody na zbycie nieruchomosci Spétki podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni Spotki w dniu 1
wrzesnia 2008 roku oraz uchwaty nr 8 w sprawie ustalania zasad zbywania nieruchomosci zbednych
podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku w jakiej powéd
cofnat pozew.

e zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki kwote 2 717,00 ziote tytutem kosztow zastepstwa
procesowego.

W konsekwencji powyzszego, pismem procesowym z dnia 23 czerwca 2009 roku kierowanym do Sadu
Okregowego, w uzupetnieniu zazalenia z dnia 8 czerwca 2009 roku, na postanowienie Sadu Okregowego z
dnia 19 maja 2009 roku, w przedmiocie oddalenia wniosku Spétki o uchylenie, ewentualnie zmiane,
postanowienia Sadu Okregowego z dnia 21 listopada 2008 roku, w przedmiocie ustanowienia
zabezpieczenia powddztwa Spoédtka odniosta, iz wyrok oddalajacy powédztwo w sprawie gtéwnej, stanowi
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nowa okolicznos¢ faktyczng, ktéra nalezy wziaé po uwage rozpoznajgc zazalenie z dnia 8 czerwca 2009
roku. Oddalenie powddztwa w catosci oznacza bowiem odpadniecie jednej z dwdch gtdwnych przestanek
zabezpieczenia roszczenia, a mianowicie jego uprawdopodobnienie. Wydany w sprawie gtoéwnej wyrok Sadu
Okregowego z dnia 22 czerwca 2009 roku oddalajacy powddztwo sprawit, iz roszczenie Skarbu Panstwa nie
jest uprawdopodobnione, co czyni niezasadnym dalsze istnienie zabezpieczenia, a to z kolei skutkuje
oczywistg zasadnos$ciag zazalenia z dnia 8 czerwca 2009 roku.

ZAMKNIECIE WYDZIALU ELEKTROLIZY W HUCIE ALUMINIUM KONIN

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 04.11.2008 roku podjat uchwate w sprawie zamkniecia, poczawszy od
2009 r., Wydziatu Elektrolizy w Zaktadzie Huta Aluminium Konin.

Powodem takiej decyzji jest przede wszystkim wzrost o ponad 50% cen oferowanej na 2009 rok energii
elektrycznej (ktora juz obecnie stanowi ok. 40% kosztéw produkciji elektrolizy), a takze spadek notowan
aluminium na LME. W s$wietle przeprowadzonych analiz, kontynuacja dziatalnosci Wydziatu Elektrolizy w 2009 r.
przy aktualnie znanych prognozach cen energii oraz obecnych notowaniach aluminium na LME i kursie
dolara, przyniostaby znaczne straty, ktére Zarzad Spoétki szacuje na ponad 50 min zt. Straty te odbityby sie
na kondyciji catej Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Po zaprzestaniu produkcji metalu elektrolitycznego Huta bedzie sie koncentrowaé na rozwoju czesci
przetwdérczej aluminium w oparciu o metal zewnetrzny.

Proces wygaszania serii elektrolizerow zostat zakonczony w dniu 04.02.2009 roku.
BATERPOL SP.Z 0.0.

W dniu 06.01.2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spédtkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie,
a Orzet Biaty S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstepna dotyczaca
sprzedazy 100% udziatéw w spotce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz sp6tki Orzet Biaty S.A.

Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajacych dotyczacych
m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0. Ostateczna
umowa sprzedazy udziatdw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzet Bialy S.A.
powinna zosta¢ zawarta do dnia 30.04. 2009 roku.

W dniu 05.03.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. powzigt informacje o wydaniu negatywnej decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("Prezes UOKIK") na dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A. /
Baterpol Sp. z o0.0. Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia warunkéw
zawieszajacych, dotyczacych m.in. otrzymania przez Orzet Bialy S.A. decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej
zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0.

W Swietle informacji posiadanych przez Impexmetal S.A. Prezes UOKIK w uzasadnieniu odmownej decyzji
stwierdzit, iz potaczenie prowadzitoby do eliminacji konkurencji na rynku przetwarzania odpadoéw
niebezpiecznych ze zuzytych akumulatoréw. Spétka Impexmetal S.A. podziela stanowisko spétki Orzet Biaty
S.A, w Swietle ktérego pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii bytaby korzystna nie tylko dla
dalszego funkcjonowania potgczonych spétek, w swietle postepujacych proceséw konsolidacyjnych w skali
Swiatowej oraz kryzysu ekonomicznego, ale takze dla bezpieczenstwa ekologicznego naszego kraju.

Od decyzji Prezesa UOKIK przystuguja spétce Orzet Biaty S.A. srodki odwotawcze.

W dniu 28.04.2009 roku zostat zawarty, pomiedzy spoétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie
a Orzet Bialy S.A., przy udziale sp6tki dominujacej wobec sp6tki Polski Cynk Sp. z 0.0. — Impexmetal S.A.
Aneks nr 1 do umowy przedwstepnej nabycia udziatbw w Baterpol Sp. z 0.0.

Zgodnie z Aneksem ostateczna umowa sprzedazy udziatbw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z
0.0. na rzecz Orzet Bialy S.A. powinna zosta¢ zawarta do 15 lipca 2009 roku. Powodem podpisania Aneksu
jest brak do chwili obecnej pozytywnej decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji
w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z o.0.

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 26.01.2009 roku, Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibga w Lubinie,
ktérej przedmiotem jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych
miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi:
13 300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17 100 ton.
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Cena za poszczegblne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie Metali
z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 206 434,2 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

ZAMIAR NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU UMORZENIA PRZEZ HUTMEN S.A.

W dniu 20.03.2009 roku Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i /lub prawnych majacych na celu nabycie akcji wiasnych Spoétki w celu ich umorzenia na
warunkach i w trybie ustalonym w uchwale WZ. Walne Zgromadzenie postanowito, iz: taczna liczba
nabywanych akcji nie przekroczy 37,5% ogdlnej liczby akcji Spotki Hutmen. Akcje moga by¢ nabywane w
transakcjach pakietowych. Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz
20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych), przy czym srodki przeznaczone na nabycie akciji
beda pochodzi¢ ze srodkéw wiasnych Spotki. Skup akcji wiasnych zostanie zakoinczony najpdzniej w dniu
31.03.2010 r. lub w momencie skupienia wszystkich akcji objetych niniejszym upowaznieniem lub
wyczerpana limitu srodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje niniejszego upowaznienia.

Dziatajac zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 NWZ Hutmen S.A. z dnia 20 marca 2009 r.,
Zarzad wyznaczyt jako termin rozpoczecia nabywania akcji wtasnych, wcelu ich umorzenia w ramach
przyjetego Programu, dzien 20 kwietnia 2009 roku.

Celem Programu jest nabywanie przez Spotke akcji wtasnych, w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie
okreslonym w uchwale NWZ Hutmen S.A.

Nabywanie wtasnych akcji, w celu ich umorzenia, podyktowane jest zamiarem umozliwienia, inwestorom
uznajacym zaoferowang przez Spotke cene za korzystna, sprzedazy posiadanych przez nich akcji.
Programem objete sg akcje Spétki notowane na rynku podstawowym GPW.

Akcje Spotki nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie.

taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 37,5 % ogolnej liczby akcji Spotki.

Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 20 000 000 PLN, przy czym
$rodki przeznaczone na nabycie akcji beda pochodzi¢ ze srodkéw wtasnych Spotki.

Program nabywania akcji wtasnych zostanie zakonczony najpézniej w dniu 31 marca 2010 r. lub w momencie
skupienia wszystkich akcji objetych niniejszym programem lub wyczerpana limitu srodkéw finansowych
przeznaczonych na realizacje programu.

POROZUMIENIE W SPRAWIE ZAKONCZENIA SPORU ZBIOROWEGO

W dniu 11.03.2009 roku Dyrektor Zarzadzajacy Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zawiadomit Spétke
iz, przedstawiciele zwigzkéw zawodowych dziatajacych przy Boryszew S.A. Oddziat Elana W Toruniu
potwierdzili, ze z dniem 11.03.2009 roku zakonczyli spér zbiorowy.

Powodem zakonczenia sporu byto wyrazenie przez Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A. Oddziat Elana
zgody na przyznanie od dnia 01.03.2009 roku podwyzek wynagrodzen dla najnizej zarabiajacych
pracownikéw Dziatu Ochrony oraz umozliwienie odejscia na $wiadczenia przedemerytalne w 2009 roku oséb
zatrudnionych na czas okreslony w Zespole ds. Technicznego Przygotowania Rozbidrek i Inwestyciji, jesli
osoby uprawnione zgtoszg che¢ odejscia.

USTANOWIENIE ZASTAWU NA AKCJACH

W dniu 19.03.2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat X| Gospodarczy — Rejestru Zastawoéw, informujace o dokonaniu w dniu 16 marca 2009
roku wpisu do rejestru zastawdw papieréw wartosciowych, ktére znajdujg sie w obrocie gietdowym.
Przedmiotem ustanowionego zastawu jest 2.000.000 akcji na okaziciela spotki Impexmetal S.A. nalezacych
do Boryszew S.A. Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. w kwocie 102,5 min zt z tytutu kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego udzielonego Boryszew S.A.

Warto$¢ nominalna udziatéw bedacych przedmiotem zastawu wynosi 800,0 tys. zt, a ich warto$¢ bilansowa w
ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31.12.2008r. wynosi 4.500,0 tys. zt. Ww. akcje stanowig
0,94 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 0,94 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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USTANOWIENIE SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 30.03.2009 roku Spoétka Boryszew S.A. otrzymata od Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu informacje, iz w dniu 27.03.2009 roku Zarzad Wojewddziwa Kujawsko —
Pomorskiego podjat Uchwate Nr 24/291/09, moca ktérej pozytywnie zaopiniowat wniosek Spétki Boryszew
S.A. Oddziat Elana w Toruniu w sprawie powiekszenia Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej o
nieruchomos¢ pozostajacg w uzytkowaniu wieczystym Spéiki, sktadajaca sie z dziatek gruntu o tacznej
powierzchni 7,2342 ha.

Jednoczesnie Spétka Boryszew S.A. informuje, iz zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 20.10.1994 r. o
specjalnych strefach ekonomicznych, po uzyskaniu opinii Zarzadu Wojewddztwa oraz zgody Rady Gminy
wiasciwej ze wzgledu na potozenie strefy, minister wtasciwy do spraw gospodarki uprawniony bedzie do
przedstawienia Radzie Ministréw wniosku o powigkszenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.

W dniu 02.04.2009 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat od Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu informacje, iz w dniu 02.04.2009 roku Rada Miasta Torunia podjeta Uchwate Nr
524/09, moca ktérej wyrazita zgode na ustanowienie specjalnej strefy ekonomicznej na terenie obejmujacym
nieruchomosci oznaczone jako dziatki ewidencyjne: nr 129/24 o powierzchni 58.480 m® nr 115/23 o
powierzchni 4.620 m? oraz nr 137/12 o powierzchni 9.242 m? stanowigcych wiasnosé Skarbu Panstwa,
bedacych w uzytkowaniu wieczystym Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu.

Ze wzgledu na fakt, iz Rada Ministrow nie wyrazita zgody na zmiane ustawy o strefach i wtaczeniu do nich
terenéw stanowigcych wilasnos¢ Skarbu Panstwa, bedacych w uzytkowaniu wieczystym Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu, w chwili obecnej trwajg nadal prace nad objeciem obszarem Pomorskiej SSE
czesci Boryszew S.A. Oddziat Elana, w ktérym przewidziana jest realizacja innowacyjnego projektu
inwestycyjnego firmy Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0. polegajacego na uruchomieniu
produkcji nowoczesnych przewoddw napowietrznych ze stopéw aluminiowych o specjalnych konstrukcjach
przeznaczonych dla potrzeb energetyki.

W miare pozyskiwania inwestoréw zainteresowanych prowadzeniem dziatalno$ci w Pomorskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej na terenie Oddziatu Elana Zarzad Boryszew S.A. planuje rozszerzaé teren objety strefg
o kolejne nieruchomosci.

PRZEDLUZENIE PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

— W dniu 20 stycznia 2009 roku Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda. Obligacje
zostaty nabyte przez spétke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
5.000.000,00 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20
kwietnia 2009 roku.

— W dniu 20 kwietnia 2009 roku Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda. Obligacje
zostaty nabyte przez spétke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
5.000.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligaciji: 20 lipca 2009 roku.

— W dniu 20 lipca 2009 roku Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda. Obligacje
zostaty nabyte przez spétke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
5.000.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 pazdziernika
2009 roku.

Powyzsze emisje obligacji nie powodujg wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.

SKUP AKCJI WLASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU UMORZENIA

W dniu 25 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. zmienito postanowienia § 3
pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku
w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. celem ich umorzenia, w
ten sposéb, ze otrzymaty one nastepujace brzmienie:

1) faczna liczba nabywanych akcji nie moze przekroczy¢ 35 % wszystkich akcji Impexmetal S.A.
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3) termin trwania skupu akcji wtasnych wynosi¢ bedzie 12 miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty, tj. do
dnia 25 czerwca 2010 roku, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich
nabycie.

W dniu 17.08. 2009 roku, Zarzad Impexmetal S.A. opublikowat zmieniony "Program nabycia akcji wtasnych
Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia" uwzgledniajacy postanowienia uchwaty nr 19 ZWZ Impexmetal S.A.
podjetej w dniu 25.06.2009 roku.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

USTANOWIENIE HIPOTEKI

W dniu 6 lipca 2009 roku Spétka Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Koninie VI
Wydziat Ksigg Wieczystych z dnia 15.06.2009 roku o dokonaniu wpisu hipoteki umownej tacznej zwyktej do
kwoty 15.900.000 PLN na rzecz Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie na
przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wieczystego uzytkowania i wlasnosci nieruchomosci,
stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu kredytu udzielonego Spotce w dniu 29 kwietnia
2009 roku w wysokosci 16.000.000 PLN.

USTANOWIENIE HIPOTEK

W dniu 6 lipca 2009 roku Impexmetal S.A. Zaktad Huta Aluminium Konin w Koninie otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego w Koninie VI Wydziat Ksiag Wieczystych z dnia 2 lipca 2009 roku o dokonaniu wpisu
hipotek umownych tacznych kaucyjnych na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie na
przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wieczystego uzytkowania i wlasnosci nieruchomosci,
stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu kredytéw w tacznej
kwocie 59.500 tys. ztotych.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO O ZNACZNEJ WARTOSCI

W dniu 15.07.2009 roku Spoétka Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla M.St.
Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 01.07.2009 roku do rejestru
zastawow akcji zwyktych na okaziciela ZM Silesia S.A. w liczbie 5.066.540 akcji. Wartos¢ zastawu wynosi
42.000.000,00 PLN i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, udzielonego
Spoétce w wysokosci 35.000.000,00 PLN.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO NA AKCJACH

W dniu 23.07.2009 roku Spétka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw, informujace o dokonaniu w dniu
14.07.2009 roku wpisu do rejestru zastawdw papieréw wartosciowych, ktére znajdujg sie w obrocie
gietdowym. Przedmiotem ustanowionego zastawu sg 4.223.284 akcje na okaziciela spétki Impexmetal S.A.,
nalezace do Boryszew S.A. Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Millennium
S.A. z siedzibg w Warszawie, wynikajacej z Umowy o kredyt srednioterminowy, obejmujacy wierzytelnos¢
gtéwna w wysokosci 30.527,5 tys. PLN.

WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 30.07.2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Pieknej 18 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej
Boryszew za okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. jest zapisana na liscie podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.

Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan za 2009 rok.
Spétka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych za lata 2006 — 2007.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie
Spétki oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci).
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USTANOWIENIE HIPOTEK

W dniu 07.08.2009 roku Spétka Impexmetal S.A. otrzymata zawiadomienie z Sadu Rejonowego w Koninie VI
Wydziat Ksiag Wieczystych z dnia 5 sierpnia 2009 roku o dokonaniu wpisu hipotek umownych kaucyjnych, na
zasadzie réwnorzednosci pierwszenstwa, na przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wieczystego
uzytkowania i wlasnosci nieruchomosci stanowiacych zabezpieczenie wierzytelnosci na rzecz:

— Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A. do tacznej wysokosci 83.529 tys. ztotych,

— Banku Polska Kasa Opieki S.A. do tacznej wysokosci 55.000 tys. ztotych oraz 4.500 tys. Euro,

- Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna do kwoty 40.000.000,00 PLN.

USTANOWIENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH NA AKCJACH

W dniu 18.08.2009 roku Spotka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdw informujace o dokonaniu dwéch wpiséw do
rejestru zastawdw papieréw wartosciowych, ktére znajdujg sie w obrocie gietdowym.

1. Przedmiotem ustanowionego zastawu w dniu 3 sierpnia 2009 roku jest 1.018.099 akcji na okaziciela
Spotki Impexmetal S.A. nalezacych do Boryszew S.A, stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu kredytu obrotowego udzielonego Spoéice w wysokosci
1.000.000,00 PLN. obejmujacego wierzytelnosé gtdéwng w wysokosci 1.200.000,00 PLN. Wartos¢
nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 407.239,60 PLN, a ich wartos¢ bilansowa w
ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31 marca 2009 roku wynosi 2.290.722,75 PLN.

2. Przedmiotem ustanowionego zastawu w dniu 4 sierpnia 2009 roku jest 1.628.959 akcji na okaziciela
Spotki Impexmetal S.A. nalezace do Boryszew S.A, stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie wynikajacej z Umowy o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci
2.000.000,00 PLN. obejmujacego wierzytelnos¢é gtéwna w wysokosci 2.400.000,00 PLN. Wartos¢
nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 651.583,60 PLN, a ich wartos¢ bilansowa w
ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31 marca 2009 roku wynosi 3.665.157,75 PLN.

USTANOWIENIE HIPOTEK

Spotka Impexmetal S.A. otrzymata zawiadomienie z Sadu Rejonowego w Koninie VI Wydziat Ksiag
Wieczystych z dnia 17 sierpnia 2009 roku o dokonaniu wpisu, na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci
Bank Polski S.A., na przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wieczystego uzytkowania i wiasnosci
nieruchomosci hipotek umownych tacznych, kaucyjnych do tacznej wysokosci 83.529 tys. zt:

Ww. hipoteki zostaty ustanowione na zasadzie rownego pierwszenstwa wobec siebie i wobec hipotek
ustanowionych wczesniej na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.

5. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

Giéwnym nietypowym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wyniki biezacego okresu, byto ujawnienie z korcem
IIl kwartatu 2008 roku kryzysu na rynkach $wiatowych i europejskich, ktéry spowodowat gwalttowny spadek cen
metali oraz ostabienie sie polskiego ztotego. Kryzys gospodarczy z kwartatu na kwartat coraz bardziej
przybiera na sile, czego dowodem jest m.in. spadek produkcji i konsumpcji na swiecie. W efekcie, z miesigca
na miesigc byly publikowane coraz gorsze prognozy wskaznikéw dla gospodarki swiatowej, europejskiej
i krajowe;j.

W rezultacie na rynku zapanowata niepewnos¢, ktérej nastepstwem byta bardzo duza zmiennos$¢ notowan
metali i walut. Zmiennos¢ i niepewnosé na rynku spowodowata, ze dominujgca na rynku stata sie postawa
wyczekiwania przez odbiorcéw, ktdérzy badz wstrzymali sie z zakupami, badz znaczaco je ograniczyli, badz
przesungli je w czasie.

Wptyw na wyniki | pétrocza br. miaty réwniez nastepujace czynniki i zdarzenia, ktére wystgpity
w poszczegoélnych spétkach grupy:
e trwajacy od 26 wrzesnia 2008 roku proces likwidacji Spotki HMN Szopienice SA. Z uwagi na trwajacy
w | pétroczu spér prawny ze Skarbem Panstwa, Spoétka nie mogta prowadzi¢ sprzedazy majatku
i sptaca¢ zwoje zadtuzenie, w wyniku czego ponosita zwiekszone koszty dotyczace utrzymania
nieprodukcyjnego majatku oraz zwiekszone koszty finansowe (odsetki),
e trwajacy od 4 listopada 2008 roku proces zamykania Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin.
(Impexmetal SA)
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e zalanie przez pow6dz w czerwcu br jednego z Zaktadéw Spétki WM Dziedzice SA. Zdarzenie to
spowodowato przestdj w produkcji w wysokosci ca. 300 ton. Wszystkie uszkodzone maszyny
i urzadzenia w Spétce byty objete ubezpieczaniem. Nie oszacowano jeszcze ostatecznego poziomu
strat.

Wptyw na wyniki biezacego okresu miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym. Nalezy do nich zaliczy¢
transakcje
e sprzedaz 305 tys. ton praw do emisji CO2 z wynikiem 16,2 min zt (Elana i Elana Energetyka).
e wynik na rozbiérce Wydziatu Chemicznego (Elana) 5,5 min zt
e wynik na sprzedazy maszyn i urzadzen, m.in. instalacja SSP, instalacja Neumag oraz dziatek gruntu
w Elana 5,5 min z
e wynik na sprzedazy dziatek (Elana) 0,6 min zt
e wynik na sprzedazy zabudowanej dziatki i maszyn i urzadzen w Elana Pet 2,2 min zt
e rozwigzanie rezerwy w kwocie 4,6 min zt w Impexmetal SA zwigzanej z likwidacja Wydziatu
Elektrolizy.

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

ANALIZA WRAZLIWOSCI

Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego Spétki bazuja na zmiennych stopach procentowych (1M
WIBOR, 3M WIBOR). W zwiazku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg natomiast na wielko$é
przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

RYZYKO CEN | RYZYKO KURSOW WALUT

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Spotki sg ryzyka zwigzane z ksztattowaniem
sie cen ropy naftowej oraz zmiang kurséw walut.

Ceny ropy wptywajg na dziatalnos¢ Spoétki ze wzgledu na ropopochodny charakter niektérych surowcow
uzywanych do produkciji.

Pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego biezacego
planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupéw oraz
sprzedazy. W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie
aktualizowanych biezacych planéw zakupéw oraz sprzedazy, standéw magazynowych, czy realizowanej
sprzedazy.

Spétka nie zabezpiecza ryzyka walutowego ani cen surowcow .

Spotka dazy do zabezpieczenia wielkosci marzy realizowanej na zawartych umowach w momencie
podpisania kontraktu badz przyjecia zamowienia.

WARTOSC GODZIWA

Spotka stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
wg wartosci godziwej:

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powiazanych)

— instrumenty pochodne

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papieréw wartosciowych z tytutu inwestycji
posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w skonsolidowanym bilansie jako dostepne do sprzedazy lub
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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RYZYKO PLYNNOSCI

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i
prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu termindéw zapadalnosci aktywéw i zobowigzan
finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw
pienieznych. Grupa korzysta z profesjonalnych ustug renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie
kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Grupy jest
zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktéry jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej
dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane roéwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci
hedgingowej. W przypadku limitdbw na transakcje zabezpieczajace spotki Grupy starajg sie posiadac
wysokie limity adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej
posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajacych.

INFORMACJE DOTYCZACE KRYZYSU FINANSOWEGO

Obecny swiatowy kryzys ptynnosci, ktéry rozpoczat sie w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za posrednictwem rynkéw kapitatowych, obnizenie poziomu ptynnosci w sektorze finansowym,
a niekiedy — wzrost stop procentowych na rynku miedzybankowym i bardzo duze wahania na rynkach akcji.
Niepewnos¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita w Stanach Zjednoczonych, Europie
Zachodniej, Ros;ji i innych krajach do upadku bankéw i programéw ratunkowych dla bankéw. Nie da sie dzi$
przewidzie¢ wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowego ani catkowicie sie przed nimi zabezpieczy¢.

Dostepnos¢ kredytéw znacznie sie zmniejszyta w ciagu ostatniego okresu a horyzont czasowy, na jaki banki
udzialajg finansowania ulegt istotnemy skréceniu. Okolicznosci te moga wptynaé¢ na mozliwosé pozyskania
nowych kredytéw przez Spétki Grupy i refinansowania dotychczasowych na warunkach zblizonych do
obowiagzujacych we wczesniejszych transakcjach.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu ewentualnego dalszego pogorszenia sie ptynnosci
na rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilnosci na rynkach walutowych i instrumentow
kapitatowych na sytuacje finansowg Grupy. Kierownictwo jest przekonane, ze podejmuje wszelkie kroki, jakie
sg niezbedne do wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spotek Grupy w obecnych
okolicznosciach.

ZABEZPIECZENIE UDZIALOW W AKTYWACH NETTO PODMIOTOW ZAGRANICZNYCH

Grupa nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatéw w podmiotach zagranicznych.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSC DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W Grupie Kapitatowej Boryszew, produkcja oraz sprzedaz czesci grup asortymentowych cechuje sie
sezonowoscia. Nalezy do nich zaliczy¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla
motoryzacji, przewody napowietrzne, materialy budowlane oraz poffabrykaty z metali niezelaznych
znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego. Sprzedaz przewoddéw napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina jest wieksza w
okresie wiosna — jesien, ze wzgledu na charakter wykorzystania tych produktéw na otwartym terenie.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobdw:
e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen
SA,
e rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.
e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.
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e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew ERG SA  (poprzednio Boryszew SA
O/Sochaczew),

e pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol SA

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w szczegdlnosci w grudniu,
co jest czesciowo efektem diugiego okresu Swiagtecznego.

Nalezy zaznaczyé, ze w obliczu trwajacego obecnie kryzysu gospodarczego zjawiska
cyklicznosci/sezonowosci moga ulec zmniejszeniu lub nawet nie wystepowaé, w zwigzku z np. nadpodaza
danego produktu na rynku, czy brakiem zaméwien z konkretnej branzy.

8. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD
POCZATKU BIEZACEGO ROKU

produkcjai
produkcjai pradukcja i produkcjai handel
Pozostate handel handel handel tienkami Dziatalnog
Polimery, produkty  materialy  wyrabami 2 weyrobami 2 weyrobami z cynku i ¢ nie
Razem poliestry  chemiczne |budowlane aluminium  miedzi cynku ofoiaiu LOFYSKA | prrypisana razem wylaczenia Razem
Przychody ze sprzedaiy 35 004 7T 543 34 986 342038 2689468 139686 46 023 80 169 121 1111334 32179 1079153
Koszty sprzedazy segmenty 43 885 69 564 34843 M47281 278728 118099 42824 74871 55782 1012388 -34632 977 736
Wynik na sprzedazy 5 961 8379 4043 47 755 9 263 21587 3199 5298 23929 98 966 2453 101419
Pozaostate przychady 087 900 282 13174 1309 16821 14 194 40879 B9 oE3  -Z1609 67 754
Pozaostate koszty 21529 1382 237 4185 789 1 664 120 a1 1103wz 140788 -25625 115 164
Wynik segmentu 3385 7897 4098 56 739 8743 21444 3093 5291 45464 47 740 6269 54 009
Altywa segmentu B8 333 58 737 49870 963191 539033 1961 80 831 103658 782710 2840700 -BB4 117 2158483
Zohowigzania segmenty 177 210 12211 16838 024M 72618 5717 48 361 55143 841148 1433646 128554 1305062
Amaortyzacja 1850 2394 1077 -38a2 771 12893 16800 444 2T 40 365 -432 39933
Makdady imwestycyine 2104 2447 500 G628 20602 21108 113 10 4538 89 7BE a9 7H6

Sprzedaz krajowa 538 829
Sprzedaz do UE 437 118
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 48 655
Pozostata sprzedaz 54 553
Sprzedaz ogoétem 1079 155

9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

EMISJA OBLIGACJI

W dniu 27.02.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

700 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7 000 000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
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Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 29.05.2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spotki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepujq obligacje, ktérych termin wykupu uptynat w dniu 27.02.2009 roku.
taczna warto$é emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 7,0 min PLN.

W dniu 23.03.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos$¢ emisji:

7 060 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70 600 000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

W dniu 29.05.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos$¢ emisji:

700 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7.000.000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie obligaciji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,9 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Laczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 77,6 min PLN.

W dniu 19.06.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

7 760 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 77 600 000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 18 wrzesnia 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,9 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

taczna warto$¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 77,6 min PLN.

WYKUP OBLIGACJI

W dniu 19 stycznia 2009 roku Spodtka wykupita 1.120 sztuk obligacji kuponowych o facznej wartosci
nominalnej 11.200 tys. zi, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacii
prowadzonego przez Bank Pekao S.A.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spotka wykupita 10 sztuk obligaciji kuponowych o facznej wartosci nominalnej
100 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A.
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W dniu 3 lipca 2009 roku Spétka wykupita 10 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej 100
tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
Pekao S.A.

W dniu 10 lipca 2009 roku Spotka wykupita 10 sztuk obligaciji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej 100
tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
Pekao S.A.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spotka wykupita 10 sztuk obligaciji kuponowych o tacznej wartosci nominalnej 100
tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
Pekao S.A.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W biezacym okresie Spotka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA
W 2009 roku Spétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

11. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

WYGASNIECIE ANEKSU NR 1 DO UMOWY PRZEDWSTEPNEJ NABYCIA UDZIALOW W BATERPOL SP. Z 0.0.

W dniu 15.07.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. poinformowat, iz w dniu dzisiejszym wygast aneks nr 1 do
umowy przedwstepnej nabycia udziatbw w Baterpol Sp. z 0.0. Tym samym nie doszto do podpisania
ostatecznej umowy, gdyz sprawa jest w dalszym ciggu rozpatrywana przez Sad Ochrony Konkurencji i
Konsumentow ("Sad").

Jednoczesnie Spétka poinformowata, ze Strony, tj. Polski Cynk Sp. z 0.0. i Orzet Biaty S.A. na chwile obecng
nie podpisaty kolejnego aneksu do umowy przedwstepnej z dnia 6 stycznia 2009 roku. Strony majg nadzieje
na otrzymanie pozytywnej decyzji Sagdu w sprawie koncentracji Orzet Biaty S.A. / Baterpol Sp. z o0.0.

ZAWIADOMIENIE O POSTANOWIENIU SADU W SPRAWIE UCHYLENIA ZABEZPIECZENIA POWODZTWA MSP
PRZECIWKO HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Zarzad Hutmen S.A., otrzymat od Huty Metali Niezelaznych "Szopienice" S.A.
w likwidacji, podmiotu zaleznego od Hutmen S.A., zawiadomienie, w ktérym spétka ta poinformowata o
otrzymaniu postanowienia Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 28 lipca 2009 roku dotyczacego
uchylenia zabezpieczenia powddzitwa dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o
uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN "Szopienice" S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008
roku.

Na podstawie postanowienia Sadu Okregowego w Katowicach wydanego w dniu 21 listopada 2008 roku, a
nastepnie zmienionego postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach wydanym w dniu 15 stycznia
2009 roku, jako zabezpieczenie powddztwa ustanowiono zakazanie likwidatorowi Spotki zbywania srodkéw
trwatych i nieruchomosci nalezacych do Spétki oraz nakazanie wpisania do ksiag wieczystych prowadzonych
dla nieruchomosci Spétki informacji o toczacym sie postepowaniu. O tym postanowieniu, Zarzad Hutmen
S.A. poinformowat w RB nr 29/2008 opublikowanym w dniu 28 listopada 2008 roku.

W postanowieniu wydanym w dniu 28 lipca 2009 roku, Sad Apelacyjny w Katowicach, biorac pod uwage fakt,
iz w sprawie w ktérej ustanowiono ww. zabezpieczenie, w dniu 22 lipca 2009 roku Sad | instancji wydat wyrok
oddalajacy powodztwo dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat nr
4, 7 oraz umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN
"Szopienice" S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008 roku, stwierdzit, ze wygasty przestanki do dalszego utrzymywania
zabezpieczenia, wobec czego Sad postanowit uchyli¢ postanowienia w tym przedmiocie. Postanowienie to
jest prawomocne.
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ZAWIADOMIENIE O APELACJI OD WYROKU SADU W SPRAWIE Z POWODZTWA MSP PRZECIWKO HMN
SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJL.

W dniu 11 sierpnia 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. otrzymat od Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A.
w likwidacji, zawiadomienie, w ktérym Spoétka ta poinformowata o otrzymaniu odpisu Apelacji datowanej na
dzien 24 lipca 2009 roku, a ktéra do Sadu Okregowego w Katowicach wptyneta w dniu 31 lipca 2009 roku,
ztozonej do Sadu Apelacyjnego w Katowicach przez dziatajagcg w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorie
Generalna. Ztozona Apelacja dotyczy odwotania od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach, wydanego w
dniu 22 czerwca 2009 roku, w ktérym to Sad wydat wyrok oddalajacy powoddztwo dziatajacej w imieniu
Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenia
HMN ,Szopienice” S.A. w dniu 1 wrzesnia 2008 roku i 26 wrzes$nia 2008 roku. Wskazana w Apelacji wartos¢
przedmiotu zaskarzenia wynosi 18.796.112,00 ztotych. W ztozonej Apelacji, Prokuratoria Generalna Skarbu
Panstwa, dziatajgca w imieniu Skarbu Pahstwa, zaskarza ww. wyrok w czesci:

1. W punkcie 1, w ktérym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie
dalszego istnienia Spotki podjetej przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w dniu 1 wrzesnia
2008 roku.

2. W punkcie 2, w ktérym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 4 w sprawie
rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji oraz uchwaty nr 5 w sprawie odwotania cztonka zarzadu i uchwaty nr
7 w sprawie powotania likwidatora Spétki, podjetych przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A.
w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

3. W punkcie 4, w ktérym Sad zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki kwote 2.717,00 ztotych tytutem
kosztéw zastepstwa procesowego.

ZAWARCIE UGODY

W dniu 28 sierpnia 2009 roku Boryszew S.A. i Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji (,HMN
Szopienice”) zawarty ugode z AlG Europe Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie (,AlG
Polska”), moca ktérej AlG Polska zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz HMN Szopienice kwote 15.000.000,00
(stownie: pietnastu milionéw) PLN, =z tytutu zaspokojenia roszczen odszkodowawczych od o0s6b
odpowiedzialnych za straty powstate w wyniku zawarcia przez HMN Szopienice transakcji pochodnych w |
kwartale 2007 roku.

12. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

: : Stan na Stan na

Pozycje pozabilansowe 30/06/2009 | 31/12/2008 |zmiana
1. Naleznosci warunkowe 11 334 18 330 -6 996

- otrzymanych gwarancji i porgczen 11 334 18 330 -6 996
2. Zobowiazania warunkowe 26 379 26 151 228

- udzielonych gwarancji i poreczen 26 379 26 151 228
3. Inne (z tytutu) 119 430 122 867 -3 437
- PWUG 107 276 120 702| -13 426
- dzierzawa $rodkow trwatych 2154 2165 -11
- inne 10 000 10 000 0
Razem pozycje pozabilansowe 157 143 167 348 | -10 205

13. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew S.A. ma Grupa Kapitatowa.

Grupa Kapitalowa Boryszew to jedna z najwiekszych grup kapitatowych w Polsce. W jej sktad wchodzi
kilkadziesiat spotek dziatajgcych gtéwnie w branzy chemicznej oraz metalurgicznej.

Istotna zmiana w strukturze Grupy Boryszew nastgpita w listopadzie 2005 roku, ti. w momencie, gdy
Boryszew SA stat sie podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal SA. W wyniku tego zdarzenia Grupa
Boryszew zostata rozszerzona o Impexmetal S.A., w ktérym Boryszew wraz ze spétkami zaleznymi posiada
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62,09 % udziatéw w kapitale zaktadowym, oraz o podmioty wchodzace w skiad Grupy Impexmetal, tj. spotki,
wobec ktérych Impexmetal S.A. jest podmiotem dominujgcym.
Ze wzgleddéw biznesowych wydzielono w Grupie Kapitatowej nastepujace Segmenty Produktowe:

SEGMENT POLIMEROW
W Segmencie Polimeréw Grupa posiadata czterech kluczowych producentéw: Boryszew S.A. O/Elana.,
Torlen Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana Pet Sp. z 0.0.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:
e widkna ciete i ciggte — wykorzystywane gtéwnie w przemysle tekstylnym i odziezowym,

e polimer butelkowy PET — do produkcji opakowanh na potrzeby przemystu spozywczego,
e wibkniny poliestrowe — stosowane jako surowiec do produkcji pap.

Z dniem 1 marca rozpoczeta dziatalnos¢ Spétka Torlen Sp. z 0.0., kt6ra przejeta produkcje i sprzedaz widkien
ciagtych dotychczas prowadzong na Wydziale Widkien Ciagtych O/Elana. Zmiana formy prawnej nie
spowodowata zmian w zakresie oferowanych produktéw tego Segmentu.

Ponadto Spotki Segmentu $wiadcza ustugi zwigzane z produkcjg i dystrybucja mediéw, ustugi remontowe,
a takze zajmuja sie recyclingiem butelek PET.

SEGMENT MIEDZI
W Segmencie Miedzi Grupa posiadata trzech kluczowych producentéw: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A.
w likwidacji oraz WM Dziedzice S.A. — dziatajacych na czesciowo sie pokrywajacych rynkach produktowych.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:
e prety i druty z miedzi i stopéw miedzi — dla budownictwa, przemystu elektronicznego
i elektrotechnicznego,

e rury miedziane instalacyjne — na potrzeby budownictwa oraz rury ogélnego przeznaczenia,
* rury ze stopdédw miedzi dla przemystu energetycznego, stoczniowego i cieptownictwa,

e blachy i tadémy =z miedzi i mosigdz6w - dla budownictwa, przemystu elektronicznego
i elektrotechnicznego,

e krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobéw segmentu miedziowego jest budownictwo oraz przemyst
elektroniczny i elektrotechniczny.
W przysztych okresach sprawozdawczych Segment Miedzi bedzie zawierat dwoch kluczowych producentéw
w zwigzku z postawieniem w dniu 26 wrzesnia 2008 roku Huty Metali Niezelaznych Szopienice SA w stan
likwidaciji.
SEGMENT ALUMINIUM
W Segmencie Aluminium Grupa posiadata dwéch producentédw: Zaktad Huta Aluminium Konin stanowiacy do
30 czerwca 2008 roku samodzielny podmiot, a od tej daty czes¢ Impexmetal S.A. oraz NPA Skawina
Sp. z 0.0. Podmioty te dziataty na r6znych rynkach produktowych.
Zaktad Huta Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobéw
walcowanych z aluminium i jego stopéw. Dzieki czesciowo uruchomionej inwestycji w wezet wyrobdéw
cienkich spétka zwiekszyta produkcje wyrobdéw cienkich, na ktérych osiggane sg wyzsze marze przerobowe.
NPA Skawina Sp. z 0.0. jest producentem walcéwki przewodowej aluminiowej i stopowej — stuzacej do
produkcji drutéw i przewoddéw, walcéwki nieprzewodowej oraz drutdéw i przewodéw napowietrznych. Spoétka
koncentruje sie na rozwoju produkciji wysokorentownych drutéw i przewodéw napowietrznych oraz walcowki
przewodowe;j.
Gtéwnymi produktami Segmentu Aluminium sa:

e blachy i taSmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym

i budownictwie,

e blachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji
okiennych i listew budowlanych,

e walcéwka przewodowa aluminiowa i stopowa, bedaca pétproduktem do wyrobu przewodéow,
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e orazdruty i przewody napowietrzne.

Najwieksze zastosowanie produkty aluminiowe Grupy znajdujg w motoryzacji, budownictwie, w przemysle
elektrotechnicznym, do produkcji opakowan oraz w przemysle kablowym.

SEGMENT CYNKU | OLOWIU
W Segmencie Cynku i Otowiu Grupa posiadata dwoch producentéw: Baterpol Sp. z 0.0. oraz ZM Silesia S.A.
Kazdy z ww. podmiotéw dziata na réznych rynkach produktowych.
Baterpol Sp. z 0.0. zajmuje sie recyklingiem akumulatoréw i przetwérstwem otowiu.
ZM Silesia S.A. zajmuje sie przetworstwem cynku, za$ dawny Oddziat Boryszew S.A. — Huta Otawa nalezacy
obecnie do ZM Silesia SA zajmuje sie produkcjg tlenkéw cynku i otowiu.
Gtéwnymi produktami Segmentu Cynk i Otéw sa;
e otdéw rafinowany i stopowy — stuzacy gtéwnie do produkciji akumulatoréw,

e blacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrébki blacharskie,

e tlenki otowiu — wykorzystywane przez producentéw akumulatorow, szkia kineskopowego oraz
krysztatowego,

e tlenki cynku — wykorzystywane gtownie w przemysle oponiarskim, farmaceutycznym i paszowym,

e anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,

e drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,

e oraz stopy odlewnicze dla hutnictwa.

Ponadto w grupie kapitatowej znajdujg sie inne podmioty, niesklasyfikowane do wyzej wymienionych
podstawowych segmentow.

Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢:

e Boryszew ERG S.A. — podmiot dziatajacy gtdwnie w sektorze motoryzacyjnym (m.in. ptyny do
chtodnic), budowlanym (m.in. siding, drzwi, kasetony), opakowan (m.in. wypraski styropianowe,
beczki polietylenowe), klejéw (kleje i suréwce do produkcji klejow), srodkdw pomocniczych
(plastyfikatory, stabilizatory, smary do produkcji tworzyw sztucznych).

e P.M.l. Izolacja Matizol S.A. — producent pokry¢ dachowych (papy i gonty),

e Impexmetal S.A. — do 30 czerwca 2008 roku wytacznie jako centrala Grupy Kapitatowej Impexmetal
zajmujaca sie zarzagdzaniem Grupg Impexmetal, handlem metalami niezelaznymi (cynk, nikiel, cyna,
magnez, mangan) i materiatami poligraficznymi. Po tej dacie, w zwigzku z potaczeniem z Hutg
Aluminium Konin, spétka zajmuje sie przede wszystkim produkcjg wyrobéw walcowanych z
aluminium i jego stopdw.

e FLT Polska Sp. z 0.0. — sp6tka handlowa zajmujaca sie miedzynarodowa sprzedazg tozysk i czesci
do tozysk,

e zagraniczne spétki handlowe — zajmujg sie sprzedaza produktéw Grupy Kapitatowej oraz innych
towarow.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE BORYSZEW NA DZIEN 30 CZERWCA 2009 ROKU

zalezna/ udziat w
stowarzyszona/ procent ogdlne;j liczbie
wspotzalezna zastosowana | posiadanego | gtoséw na
nazwa (firma) od charakter metoda kapitatu walnym
Lp | jednostki siedziba powigzania konsolidacji | zaktadowego | zgromadzeniu
1 | Boryszew S.A. Sochaczew j. dominujaca
2 | lzolacja Matizol SA. | Gorlice Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
3 | Elana Pet Sp. z 0.0. | Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
4 E:f‘_”zaoE_Q?rgetyka Torun Boryszew SA | . zalezna petna 100,00% 100,00%
5 II.EIar?a-U'lfralna w Ukraina Boryszew SA j. zalezna nie pocjlegg 90,00% 90,00%
ikwidaciji konsolidaciji
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. . . j- nie podlega
6 | Zavod Mogilew Biatorus Boryszew SA wspélzalezna | konsolidaci 50,00% 50,00%
7 | InterFlota Sp. z 0.0. | Ofawa Boryszew SA j- zalezna El,enggﬁéz%ﬁ 100,00% 100,00%
8 |Torlen Sp. z 0.0.- Torun Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
9 |NPASpzo.o. Skawina Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
10 go/iysze‘” ERG | sochaczew |Boryszew SA | ] zalezna pelna 100,00% 100,00%
11 | Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew gzryszew ERG j- zalezna petna 52,44% 52,44%
12 | Nylonbor Sp. z 0.0. | Sochaczew g/‘fysze"" ERG |} zalezna petna 100,00% 100,00%
14 Altrans'S.p. 20-0-W | sochaczew Boryszew ERG j- zalezna ne pocjlegg 51,43% 51,43%
upadtosci SA konsolidaciji
Brest - Borw . . Boryszew ERG | . . nie podlega
15 likwidacj Biatorus SA j- zalezna konsolidacji 56,40% 56,40%
Boryszew SA,
16 | Impexmetal S.A. Warszawa lZNOPIiCJaB_(')VrI;St'ZZgJV j. zalezna petna 61,86% 61,86%
ERG
Zakfad Kadmu ;
17 | Otawa Sp. z0.0o. | Otawa ZM Silesia SA | j. zalezna ne polc.’c'iegﬁ 81,82% 81,82%
w likwidacii onsolidacji
FLT Polska Sp. z
18 | 2 (dawr_1|e] Warszawa Impexmetal SA ||. zalezna petna 98,35% 98,35%
Impex-Lozyska Sp.
Z0.0.)
Impexmetal SA
O,
19 | Baterpol Sp. z 0.0. | Katowice (Ssili’:'ig/é)AZM j. zalezna petna 100,00% 100,00%
(11,54%)
. . . Impexmetal SA
20 ,\,’E’)‘;'i‘;‘c’i"z"i';':,,'\gfa" 8;963'12?(‘;‘206 (2,1%), Hutmen | ]. zalezna petna 91,25% 91,45%
SA (89,15%)
Zaktady
21 | Metalurgiczne Katowice Impexmetal SA | |. zalezna petna 90,47% 90,47%
"Silesia" SA
22 | Hutmen SA Wroctaw Impexmetal SA ||. zalezna petna 62,51% 62,51%
Huta Metali
Niezelaznych . . .
23 "Szopienice” SA w Katowice Hutmen SA j- zalezna petna 61,77% 61,77%
likwidacji
Wielka
24 | FLT & Metals Ltd Brytania, Impexmetal SA ||. zalezna petna 100,00% 100,00%
London
Niemcy, . .
25 | FLT & Metall HmbH Disseldorf Impexmetal SA ||. zalezna petna 100,00% 100,00%
26 |S&lSA gﬁgicclg’sa'”t‘ Impexmetal SA | j. zalezna pelna 100,00% 100,00%
27 | Metalexfrance SA | Francja, Paris | Impexmetal SA |j. zalezna petna 100,00% 100,00%
28 | FLT Bearings Ltd ‘é"ri‘m?g;a”'a’ E'BTO'_DO'S"a SP- | zalezna pelna 100,00% 100,00%
29 | FLT France SAS | Francia, FLT Polska Sp. |} - aiezna peina 100,00% 100,00%
Sartrouville Z0.0.,
Spétka .
30 | Mieszkaniowa Katowice ZM Silesia S.A. ||. zalezna E'e polgicliegg 100,00% 100,00%
"DOM" Sp. z 0.0. onsolidacyt
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31 | Susmed Sp. z 0.0. | Wroclaw Hutmen SA. |} zalezna Efnggﬁ(';%i 100,00% 100,00%
Hutmen S.A. nie podleqa
32 | Temer Sp.zo.0. | Wroctaw WM Dziedzice |j. zalezna Podeda  1100,00% 100,00%
SA konsolidaciji
Przedsiebiorstwo
33 Ustugowo- Konin Impexmetal S.A. | j. zalezna nie podlega 94,00% 94,00%
Handlowe konsolidaciji
"Hutnik" Sp. z 0.0.
Zaktad Utylizaciji Konin . . nie podlega
34 Odpadéw Sp. z 0.0. Impexmetal S.A. ||. zalezna konsolidacj 59,97% 59,97%
Zaktad Elektro-
g5 |AutomatykiZela | |G A | zalezna nie podiega | 44 oo 100,00%
Szopienice Sp. z w IikF\)/vidacji A konsolidacji e uere
0.0.
USA, Impexmetal S.A. | . . nie podlega
36 | Brassco Inc., USA JERICHO Hutmen S.A. j. zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
FLT - Walzlager Niemcy, FLT Polska Sp. |. . nie podlega
37| GmbH Viersen z0.0. J- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
FLT & Metals Wiochy, FLT Polska Sp. | . . nie podlega
38 |SRL. ALSERIO |z o.0. J- zalezna konsolidacji | 100:00% 100,00%
Ostrana . . .
- Austria, Wien | FLT Metall . . nie podlega
39 mrtr?tl;rlllatlonale HmbH, j. zalezna konsolidacj 100,00% 100,00%
Impexmetal nie podleaa
40 | Polski Cynk Sp. z Otawa S.A., ZM Silesia | j. zalezna K P lid 9a 100,00% 100,00%
0.0 SA onsolidacji
FLT (Wuxi) Trading . FLT Polska Sp. |. . nie podlega
41 Co. Lid. Chiny Z0.0. j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
42 | RWT Dystrybucja | Radom Metalexirance |; oiezna nie podiega | 4 590, 100,00%
S.A. konsolidaciji
MBO-HUTMEN jv j- nie podlega
43 Sp. 2 0.0. Wroctaw Hutmen S.A. wspétzalezna | konsolidac 50,00% 50,00%
KATECH- ' nie podlega
44 | HUTMEN Sp. z Ukraina Hutmen S.A. |1 brales . P i 92 | 50,00% 50,00%
0.0.-w likwidagji wspdtzalezna | konsolidacji
Przedsigbiorstwo . . .
45 | Remontowe Konin Impexmetal S.A. |- nie polc.’('fg? 48,91% 48,91%
REMAL Sp. 7 0.0. stowarzyszona | konsolidaciji
Przedsiebiorstwo Konin . nie podleaa
46 | ODMECH Sp. z Impexmetal S.A. | podiega | 48 3994, 48,89%
0.0 stowarzyszona | konsolidacji
Przedsiebiorstwo
Automatyzacji i Konin j- nie podlega
47 Pomiarow Impexmetal S.A. stowarzyszona | konsolidacji 34.91% 34.91%
ALTECH Sp. z o0.0.
48 NORB!".N S.A.-w Warszawa Hutmen S.A. J nie podlega 9,91% 9,91%
upadtosci stowarzyszona | konsolidacji
40-390 HMN
49 | TRANSSZOP Sp. | Katowice | g ionice g A |- nie podiega | 4 50, 40,00%
Z 0.0. - w upadtosci | ul. 11 w likwidacii stowarzyszona | konsolidaciji
Listopada 11 )
Bolestaw Recycling Impexmetal i nie podlega
50 Bukowo S.A., HUN : Do 15,79% 15,79%
Sp. zo.0. stowarzyszona | konsolidacji

Szopienice S.A.

Woytaczenie z konsolidacji nastapito z powoddw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne
z punktu widzenia catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w mysl

paragraféw 29 i 30 Zatozeh Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).
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14. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, tACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

POLSKI CYNK SP. Z O0.0.

W dniu 12.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spétki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zt,
tj. o kwote 99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych
przez Impexmetal S.A. 53.032 udziatéw spoétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatdéw Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 13.02.2009 roku.

Whniesione przez Impexmetal S.A. aportem udzialy stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogoélnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 17.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zi, do kwoty
112.747.800 zi, tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatow o wartosci
nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaly objete przez spétke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 17.02.2009 roku.

Whniesiona przez ZM Silesia S.A. aportem udziaty stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 24.04.2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. do wysokosci 112 747 800 zt, do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

IMPEXMETAL S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 13 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 14 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w
ogélnej liczbie gloséw w spéice Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

— Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A,
uprawniajacych do 119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowito 56,07 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzieh rozliczenia transakgiji, tj. 14 stycznia 2009 roku:

— Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych
do 114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowi 53,62 % o0golInej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 16 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 19 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w
0golnej liczbie gtoséw w spétce Impexmetal S.A.
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Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

— Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A,
uprawniajacych do 114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowito 53,62 % ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

— Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 112.279.180 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych
do 112.279.180 gtoséw na WZ, co stanowi 52,59 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtosow na WZ, co stanowi 62,09% ogélnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

TORLEN SP. Z 0.0.

W 21 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata informacje, o zarejestrowania w dniu 14 stycznia 2009 roku przez
Sad Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nowoutworzonej spofki
zaleznej pod firmg Torlen Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu.

Kapitat zaktadowy nowoutworzonej sp6tki wynosi 50.000 zt i dzieli sig¢ na 100 udziatéw o wartosci nominalne;
500,00 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete przez Boryszew S.A.

Wszystkie udziaty zostaty pokryte przez wspolnika wktadem pienieznym.

Przedmiotem dziatalnosci Torlen Sp. z 0.0. jest produkcja wiékien chemicznych.

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczg w dniu 2 marca 2009 roku.

Postanowieniem z dnia 12 marca 2009 roku, doreczonym Spétce w dniu 18 marca 2009 roku, Sad Rejonowy
w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmiany aktu zatozycielskiego Torlen Sp. z 0.0. z
siedzibg w Toruniu, wpisujac do KRS nowa ilo$¢ udziatéw objetych przez Boryszew SA oraz nowa wysokosé
kapitatu zaktadowego spotki.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt do kwoty 15.808.500 zi, tj. o kwote 15.758.500
ztotych poprzez objecie 31.517 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w zamian za aport
niepieniezny.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI - REJESTRACJA ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO

W dniu 4.02.2009 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat
zaktadowy zostat obnizony z kwoty 58.537.907,28 zt do kwoty 2.976.503,76 zi, tj. o kwote 55.561.403,52 zi,
poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,36 zt do 0,12 zi. Celem obnizenia kapitatu
zaktadowego byto pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zakladowego tej spoétki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtosow, stanowigcych 61,77% ogélnej liczby gtoséw na
WZ tej Spotki.

BORMIR SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 9 lutego 2009 roku Spétka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o wykresleniu z dniem 23 stycznia
2009 roku Bormir Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI RADOMSKA WYTWORNIA TELEKOMUNIKACYJNA "DYSTRYBUCJA" SP. Z 0.0. Z
SIEDZIBA W RADOMIU

W dniu 17 lutego 2009 roku spétka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata szes$é
uméw sprzedazy, na mocy ktérych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych udziatow spétki
Radomska Wytwérnia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego oraz ogélnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikdéw tej spétki.

Udziaty zostaty zbyte na rzecz 6 0séb fizycznych za tgczng kwote 35.000 ztotych, jak nizej:
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- Pani Anna Szczygielska nabyta 70 udziatow Spétki za taczng kwote 24.500 zi,
- Pan Marek Chmielewski nabyt 6 udziatow Spoétki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Andrzej Warchot nabyt 6 udziatdéw Spotki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Jozef Wlazio nabyt 6 udziatow Spétki za taczng kwote 2.100 zt,
- Pan Andrzej Marszat nabyt 6 udziatow Spotki za taczng kwote 2.100 zt,
- Pan Michat liczewski nabyt 6 udziatow Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
Wartos¢ ewidencyjna zbytych udziatéw w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi 35.000 zt.

W zwigzku ze sprzedazg udziatéw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. , w dniu w dniu 17 lutego 2009 roku zostato

zawarte porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT

DystrybUCJa Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sptaty zadtuzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:
pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 roku (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 roku). Zgodnie
z porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EURO w 3 ratach do 31.03.2010 roku.

— dostaw towaréw w facznej kwocie ok.850,0 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do
sprzedazy zapasédw magazynowych i przekazania uzyskanych $rodkéw finansowych na rzecz
Metalexfrance S.A.

OBJECIE PRZEZ ZM SILESIA S.A. UDZIALOW W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM SM DOM
SP.Z 0.0.

W dniu 11 maja 2009r. Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikéw spoétki zaleznej SM Dom Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez ustanowienie nowych 26.252
udziatdbw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych za kazdy udziat, przeznaczonych do objecia przez
dotychczasowego jedynego wspdélnika ZM ,Silesia” S.A., posiadajacego dotychczas 10.710 udziatow,
stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikow SM Dom Sp.
z 0.0. Nowo utworzone udzialy zostaty pokryte przez Spoétke ZM ,Silesia” S.A. wkitadem niepienieznym.
Podwyzszenie kapitatlu zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy KRS w dniu 13 lipca 2009 roku.

Po podwyzszeniu kapitatu ZM ,Silesia” S.A. posiada w SM Dom Sp. z 0.0. 36.962 udziaty, stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw .

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI ZAKLADY TWORZYW | FARB W ZLOTYM STOKU SPOLKA Z 0.0.

W dniu 21 maja 2009 roku Boryszew S.A. zawart ze spétka Projekt MBO Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 93.642
udziatéw spétki Zakiady Tworzyw i Farb w Ziotym Stoku Sp. z 0.0. z siedzibg w Ztotym Stoku, o wartosci
nominalnej 50 ztotych za kazdy udzial, stanowigcych 70,02% kapitatu zaktadowego,.

Po tej transakcji Boryszew S.A. nie posiada zadnych udziatéw w spotce Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym
Stoku Sp. z 0.0.

NABYCIE UDZIALOW SPOLKI BELDOM SP. Z 0.0.

Zgodnie z umowg przewtaszczenia na zabezpieczenie udziatbw w spdice zawartg pomiedzy Boryszew SA
oraz Breco Sp. z 0.0., z dniem 30 czerwca 2009 roku, w zwigzku z nie sptaceniem przez Breco Sp. z 0.0.
zadiuzenia w terminie, Boryszew S.A. stat sie wiascicielem 14.050 udziatéw Beldom Sp. z 0.0., 0 wartosci
nominalnej 100,- za kazdy udziat, stanowigcych 50,02% w kapitale zaktadowym.

Boryszew S.A. nie wprowadzit do bilansu powyzszych udziatéw z uwagi na fakt, ze spétka BRECO Sp. z 0.0.
podejmuje dziatania zmierzajace do sptaty zadtuzenia wobec Boryszew S.A. i odzyskania udziatow w Beldom
Sp. z o0.0.

PODPISANIE UMOWY SPRZEDAZY UDZIALOW W SPOLCE BOLESLAW RECYCLING SP. 0.0.

W dniu 10 lipca 2009 roku zostata zawarta pomiedzy spdtkami: BOLOIL S.A. z siedzibg w Bukownie, a
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie umowa sprzedazy 605 udziatbw posiadanych przez Impexmetal
S.A. w spoice Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Jednoczesnie w dniu 10 lipca 2009 roku pomiedzy Hutg Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w likwidacji, a
Spoétka BOLOIL S.A. podpisana zostata umowa sprzedazy 1.211 udziatéw posiadanych przez Hute Metali
Niezelaznych Szopienice” S.A. w likwidacji w spotce Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. sg m.in. ustugi w zakresie odzysku odpadéw
cynkonosnych.
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Spétka BOLOIL S.A. nabyta od Impexmetal S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji tacznie 1.816 réwnych,
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowiacych 15,79 % kapitalu zaktadowego oraz
21,37% tacznej liczby gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Po tej transakgiji spétki z Grupy Kapitatowej Impexmetal nie posiadajg udziatbw w Spoétce Bolestaw Recycling
Sp. z 0.0.

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT BLEDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W BIEZACYM
OKRESIE, KTORE DOTYCZA POLACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIEZACYM LUB OKRESACH POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotycza
potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

15. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOiLIWOS'CI_ ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej Boryszew na 2009 rok.

16. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOS'RED’NIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% kapitatu zakltadowego i ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. s3g:

Ostatnia zmiana: 2009-08-12 % kapitatu

Roman Krzysztof Karkosik 38 004 000 60,63% 38 004 000 60,38%
Pozostali 24 682 547 39,37% 24 939 597 39,62%
RAZEM: 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

17. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP()LKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

W dniu 20 lipca 2009 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika o
zbyciu w transakcjach pakietowych 10 lipca 2009 roku 2.520.000 sztuk akcji Boryszew S.A.

Przed zmiana, tj. 9 lipca 2009 roku Pana Romana Karkosik posiadat 41.004.000 sztuk akcji, co stanowito
65,41% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane akcje dawaty 41.004.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 65,14% ogélnej liczby gtoséw.

Na dzien dzisiejszy Pan Roman Karkosik jest posiadaczem 38.004.000 sztuk akcji Boryszew S.A. |
stanowigcych 60,62% udzialu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje dajg 38.004.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 60,38% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

W dniu 28 lipca 2009 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Krzysztofa Karkosika zawiadomienie o
nabyciu w dniu 17 lipca 2009 roku przez podmiot od niego zalezny spétke Taleja Sp. z 0.0. 771.001
sztuk akcji Boryszew S.A., co spowodowato wzrost udzialu Pana Romana Krzysztofa Karkosika w
0golnej liczbie gtoséw 0 1% na WZ Boryszew S.A.

Dnia 15 lipca 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat 38.004.000 sztuk akcji Boryszew S.A.,
stanowigcych 60,62% udziatlu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje dawaty 38.004.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 60,38% ogo6Inej liczby gtoséw na WZ.

Dnia 21 lipca 2009 roku Taleja spotka zalezna od Pana Romana Krzysztofa Karkosika zbyta w
transakcjach gietdowych 322.270 sztuk akcji Boryszew S.A., co z kolei spowodowato spadek udziatu
Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogolnej liczbie gtoséw 0 1% na WZ Boryszew S.A.

Dnia 20 lipca 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat wraz z podmiotem od niego zaleznym
38.326.270 sztuk akcji, co stanowito 61,14% udziatu w kapitale zaktadowym, posiadane akcje dawaty
38.326.270 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 60,89% ogolnej liczby gtoséw na WZ.
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Na dzien dzisiejszy Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem 38.004.000 sztuk akcji Boryszew
S.A., stanowiacych 60,62% udziatu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje dajg 38.004.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 60,38% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

W dniu 28 lipca 2009 roku Spétka otrzymata od Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu zawiadomienie o
nabyciu w transakcjach gietdowych w dniu 16 lipca 2009 roku 1.629.168 sztuk akcji Boryszew S.A., co
spowodowato przekroczenie progu powyzej 5% w ogélnej liczbie gtosbw na WZ Boryszew S.A.
Dnia 15 lipca 2009 roku spotka Unibax Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio, a takze posrednio poprzez
podmiot zalezny 2.884.599 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito tacznie 4,60% udziatu w kapitale
zaktadowym, posiadane akcje dawaty 2.884.599 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,58%
ogélnej liczby gtoséw na WZ.

Na dzien dzisiejszy Spotka Unibax Sp. z 0.0. jest posiadaczem bezposrednio i posrednio poprzez
podmiot zalezny 4.513.767 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowi 7,20% udziatu w kapitale zaktadowym.
Posiadane akcje dajg 4.513.767 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 7,17% ogblnej liczby
gtoséw na WZ.

W dniu 12 sierpnia 2009 roku Spotka otrzymata od Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu
zawiadomienie o zbyciu w transakcjach gietdowych w dniu 3 sierpnia 2009 roku 740.200 sztuk akciji
Boryszew S.A., co spowodowato zmniejszenie udziatlu ponizej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
Boryszew S.A.

Dnia 2 sierpnia 2009 roku spétka Unibax Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio, a takze posrednio poprzez
podmiot zalezny 3.154.807 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito tacznie 5,03% udziatu w kapitale
zaktadowym, posiadane akcje dawaty 3.154.807 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,01%
0golnej liczby gtoséw na WZ.

Na dzien dzisiejszy Spoétka Unibax Sp. z o.0. jest posiadaczem posrednio poprzez podmiot zalezny
1.962.607 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowi 3,13% udziatu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje
daja 1.962.607 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,12% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

18. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A., bedaca w posiadaniu oséb nadzorujacych, zgodnie z posiadang wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia sie nastepujaco:

Stan posiadania akcji

Czionek zarzadu Poprzedni raport Biezacy raport Zmiana +/-

Matgorzata lwanejko 174 174 0

Stan posiadania akcji

Czionek rady nadzorczej Poprzedni raport Biezacy raport Zmiana +/-

Roman Karkosik 40 600 000 38 004 000 - 2596 000

19. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

BORYSZEW S.A.

Postepowanie sadowe nr 1

Powodem jest syndyk masy upadtosci spétki Kuag Elana GmbH z siedzibg w Oberbruch. Upadta spétka
Kuag Elana GmbH byta spétka - cérkg Boryszew S.A. nabytg w lipcu 2005, sprzedang 27 stycznia 2007 r.

Powo6d dochodzi w tym postepowaniu kwoty 3.000.000,00 euro, opierajac swoje roszczenie o dwie
alternatywne podstawy:
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Po pierwsze, powdd wskazuje, iz podwyzszenie kapitatu o kwote 3.000.000,00 euro uchwalone przez Spétke
dziatajaca jako jedyny wspolnik spétki Kuag Elana GmbH nie zostato w rzeczywistosci przeprowadzone (nie
nastapito skuteczne wniesienie kapitatu), w zwigzku z czym Spétka zobowigzana jest do ponownego
wptacenia tej kwoty

Po drugie, powdd uwaza, iz Spotka poreczyta za zobowigzanie Kuag Elana GmbH z tytutu kredytu w Banku
Millenium S.A. w sytuaciji, gdy spétka Kuag znajdowata sie w rozumieniu niemieckiego prawa w tzw. kryzysie
(Krise), wobec czego poreczenie udzielone przez wspdlnika miato charakter zastepujacy kapitat wiasny.
Zdaniem powoda, skoro w zwigzku ze sptatg przez Kuag Elana GmbH kredytu ustata odpowiedzialnosé
Spétki z tytutu udzielonego poreczenia, Spétka zobowigzana jest do zwrotu do masy upadtosci sptaconej
kwoty zabezpieczonego kredytu. Roszczenie dochodzono pozwem opiewa na kwote 3.000.000,00 euro
z odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego tj. 5 % ponad stope bazowa od dnia 14 wrzesnia 2006r.
W tym zakresie powddztwo zostato wytoczone przeciwko Spoéice oraz Carlson Private Equity Ltd. jako
dtuznikom solidarnym. Ten ostatni podmiot nabyt od naszej Spotki udziaty w Kuag Elana GmbH dnia 27
stycznia 2007 r.

Pierwszy termin rozprawy (postepowanie ustne) odbyt sie w dniu 30 stycznia 2009 r. W trakcie tej rozprawy
nie doszto do zawarcia ugody. Kolejny termin zostat wyznaczony na dzien 31 lipca 2009 r., Rozprawa
wyznaczona na dzien 30.07.2009 r nie odbyta sie i zostata przetozona na dzien 25.09.2009 r. Sprawa w toku.

Zarzad Spotki nie uznaje uznania roszczenia powoda Sad w ftrakcie pierwszej rozprawy wyrazit
zapatrywanie, iz uwaza wptate na poczet podwyzszonego kapitatu zaktadowego za skuteczna. W zwigzku
z tym kluczowego znaczenia nabiera ocena drugiego wariantu argumentacji powoda, w szczegdélnosci
rozstrzygniecie, czy spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie w kryzysie w momencie udzielenia jej przez
Spétke przedmiotowego poreczenia. W naszej ocenie kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez
przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego powotanego przez sad. Poniewaz Spétka od czasu sprzedazy
udziatbw w styczniu 2007 r. nie miata juz dostepu do dokumentacji spétki Kuag Elana GmbH, nie jest
mozliwe przewidywanie z pewnosciag wnioskéw wyptywajacych z opinii biegtego sadowego.

Na powyzsze postepowanie Spotka zatozyta rezerwe w wysokosci 3 min euro. (12 517 tys. zi)

Postepowanie sagdowe nr 2

Powodem jest rowniez syndyk masy upadtosci Kuag Elana GmbH, ktérej Spétka byta udziatowcem .Powdd
dochodzi w tym postepowaniu od Spétki zaptaty kwoty 4.907.269,60 euro. Powdd opiera to roszczenie na
zatozeniu, ze spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie juz w lipcu 2006 r. w kryzysie.

Pow6d wychodzi z zalozenia, iz Spotka udzielata spéice Kuag Elana GmbH, ktérej byt udziatowcem,
pozyczek o charakterze zastepujacym kapitat wiasny w formie pienieznej oraz rzeczowej, ktére nastepnie
zostaly przez spotke Kuag Elana GmbH zwrécone. Powdd dochodzi obecnie zwrotu tych wyptat w wysokosci
stanowigcej warto$¢ przedmiot sporu w tej sprawie. Roszczenie dochodzone pozwem opiewa na kwote
4.907.269,60 euro z odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego w wysokosci 5% ponad stope bazowg
od dnia | grudnia 2007 r.

Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony. Zarzad nie rozwaza ani uznania roszczenia powoda ani
ugodowego zakonczenia sporu. Takze w ramach tego postepowania zasadnicze znaczenie bedzie miato
ustalenie, czy spétka Kuag Elana GmbH znajdowata sie w kryzysie w czasie dokonywania zaskarzonych
przez syndyka transakcji. W ocenie Spétki kwestia ta powinna zosta¢ wyjasniona poprzez przeprowadzenie
dowodu z opinii biegtego powotanego przez sad.

Na to postepowanie Spétka zatozyta rezerwe w wysokos$é kwoty gtdéwnej roszczenia ( 20 474 tys. zi)

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptynat do Spétki odpis ztozonego w Sadzie Okregowym
w Katowicach XllI Wydziat Gospodarczy pozwu dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii
Generalnej przeciwko Hucie Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. o:

—  stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 wrzesnia
2008 roku dot. otwarcia likwidacji Spétki jako sprzecznych z art. 415§ 11 § 2 w zwigzku z art. 397 ksh,

— zasadzenie od pozwanej Spétki na rzecz Skarbu Panstwa kosztéw postepowania w tym kosztéw
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

— dopuszczenie dowodu z opinii biegtego sadowego, specjalisty z zakresu finanséw
i rachunkowosci na okolicznos¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spotke bilansu biezacego
na dzien 31 lipca 2008 roku, a takze okolicznos¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spotki,
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czy strata przewyzsza sume kapitatléw zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zakltadowego, przy
zatozeniu nie zostata zarejestrowana uchwala o obnizeniu kapitatu zakiadowego Spétki, a zostata
pokryta strata za 2007r., wskutek uchwat podjetych na zwyczajnym walnym zgromadzeniu
w dniu 19 czerwca 2008r.,

— na podstawie art. 219 kpc o potaczenie do tacznego rozpoznania i rozstrzygniecia niniejszej sprawy z
tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powddztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego
przez Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spodice o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi przed Sgdem Okrggowym w
Katowicach XllI Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: XIll GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy te
pozostajg ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym pozwem.

Wartos¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18.796.112 ztotych.

ZAWIADOMIENIE O POSTANOWIENIU SADU W SPRAWIE UCHYLENIA ZABEZPIECZENIA POWODZTWA MSP
PRZECIWKO HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Zarzad Hutmen S.A., otrzymat od Huty Metali Niezelaznych "Szopienice" S.A.
w likwidacji, podmiotu zaleznego od Hutmen S.A., zawiadomienie, w ktérym spoétka ta poinformowata o
otrzymaniu postanowienia Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 28 lipca 2009 roku dotyczacego
uchylenia zabezpieczenia powodztwa dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o
uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN "Szopienice" S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008
roku.

Na podstawie postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach wydanego w dniu 21 listopada 2008 roku, a
nastepnie zmienionego postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach wydanym w dniu 15 stycznia
2009 roku, jako zabezpieczenie powddztwa ustanowiono zakazanie likwidatorowi Spotki zbywania srodkéw
trwatych i nieruchomosci nalezacych do Spétki oraz nakazanie wpisania do ksigg wieczystych prowadzonych
dla nieruchomosci Spétki informacji o toczacym sie postepowaniu. O tym postanowieniu, Zarzad Hutmen
S.A. poinformowat w RB nr 29/2008 opublikowanym w dniu 28 listopada 2008 roku.

W postanowieniu wydanym w dniu 28 lipca 2009 roku, Sad Apelacyjny w Katowicach, biorac pod uwage fakt,
iz w sprawie w ktérej ustanowiono ww. zabezpieczenie, w dniu 22 lipca 2009 roku Sad | instancji wydat wyrok
oddalajacy powddztwo dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat nr
4, 7, oraz umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN
"Szopienice" S.A. z dnia 26 wrzesnia 2008 roku, stwierdzit, ze wygasty przestanki do dalszego utrzymywania
zabezpieczenia, wobec czego Sad postanowit uchyli¢ postanowienia w tym przedmiocie. Postanowienie to
jest prawomocne.

ZAWIADOMIENIE O APELACJI OD WYROKU SADU W SPRAWIE Z POWODZTWA MSP PRZECIWKO HMN
SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJL.

W dniu 11 sierpnia 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. otrzymat od Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A.
w likwidacji, zawiadomienie, w ktérym Spoétka ta poinformowata o otrzymaniu odpisu Apelacji datowanej na
dzien 24 lipca 2009 roku, a ktéra do Sadu Okregowego w Katowicach wptyneta w dniu 31 lipca 2009 roku,
ztozonej do Sadu Apelacyjnego w Katowicach przez dziatajagcg w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorie
Generalna. Ztozona Apelacja dotyczy odwotania od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach, wydanego w
dniu 22 czerwca 2009 roku, w ktérym to Sad wydat wyrok oddalajacy powodztwo dziatajacej w imieniu
Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej o uchylenie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenia
HMN ,Szopienice” S.A. w dniu 1 wrzesnia 2008 roku i 26 wrzes$nia 2008 roku. Wskazana w Apelacji wartos¢
przedmiotu zaskarzenia wynosi 18.796.112,00 ztotych. W ztozonej Apelacji, Prokuratoria Generalna Skarbu
Panstwa, dziatajgca w imieniu Skarbu Pahstwa, zaskarza ww. wyrok w czesci:

1. W punkcie 1, w ktérym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie
dalszego istnienia Spotki podjetej przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w dniu 1 wrzesnia
2008 roku.

2. W punkcie 2, w ktérym Sad oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwaty nr 4 w sprawie
rozwigzania Spofki i otwarcia likwidacji oraz uchwaty nr 5 w sprawie odwotania cztonka zarzadu i uchwaty nr
7 w sprawie powotania likwidatora Spétki, podjetych przez NWZ Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A.
w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

3. W punkcie 4, w ktorym Sad zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spétki kwote 2.717,00 ztotych tytutem
kosztéw zastepstwa procesowego.
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20. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spétkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobdéw o typowym, tradycyjnym

charakterze dla dziatalnosci Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

ZYCIE AKCJI IMPEXMETAL S.A. NA RZECZ SPOLEK ZALEZNYCH

W dniu 13.01.2009 roku Spétka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spétki zaleznej Boryszew ERG S.A. z siedzibg
w Sochaczewie 5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., za taczng kwote 7.999.999,74 zt.

W dniu 16.01.2009 roku Spoétka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spétki zaleznej Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, 2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., za taczng kwote

3.372.038,91 zt.

Powyzsze akcje sg nadal pod kontrolg Boryszew S.A.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

Podmiot Powigzania Przedmiot transakciji Istotne warunki transakcji
powigzany spotki lub j.
zaleznej z
podmiotem

HMN Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,

Szopienice w zalezna Szopienice w kwocie 3,04 | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +

likwidaciji min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 05.01.2009r. wraz
z aneksami

HMN Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,

Szopienice w zalezna Szopienice w kwocie 3,90 | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +

likwidaciji min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 12.01.2009r. wraz
z aneksami

HMN Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,

Szopienice w zalezna Szopienice w kwocie 2 oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +

likwidaciji min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 31.01.2009r. wraz
z aneksami

HMN Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,

Szopienice w zalezna Szopienice w kwocie 2,85 | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +

likwidaciji min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 02.02.2009r. wraz
z aneksami

HMN Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 30.06.2009r.,

Szopienice w zalezna Szopienice w kwocie 3,50 | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +

likwidaciji min zi 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 30.03.2009r. wraz
z aneksami

HMN Jednostka udzielenie pozyczki HMN Termin sptaty: 31.07.2009r.,

Szopienice w zalezna Szopienice w kwocie 1,60 | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +

likwidaciji min zi 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 21.04.2009r. wraz
z aneksami

HMN Jednostka udzielenie pozyczki HMN | Termin spfaty: 31.07.2009r.,

Szopienice w zalezna Szopienice w kwocie 0,60 | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
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likwidaciji min zi 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 28.05.2009r.
HMN Jednostka udzielenie pozyczki HMN | Termin spfaty: 31.07.2009r.,
Szopienice w zalezna Szopienice w kwocie 0,70 | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
likwidaciji min zt 2,6 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 29.06.2009r.
Susmed Sp. z | Jednostka udzielenie pozyczki Pozyczka zostata sptacona 29.06.2009r.,
0.0. zalezna Susmed Sp. z 0.0. W oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
kwocie 0,30 min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 16.03.2009r.
WM Dziedzice | Jednostka udzielenie pozyczki WM Termin sptaty: 31.12.2009r.,
S.A. zalezna Dziedzice S.A. w kwocie 5 | oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 19.12.2006r.
WM Dziedzice | Jednostka udzielenie pozyczki WM Termin sptaty: 31.12.2009r.,
S.A. zalezna Dziedzice S.A. w kwocie oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
10 min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice | Jednostka udzielenie pozyczki WM Termin sptaty: 31.12.2009r.,
S.A. zalezna Dziedzice S.A. w kwocie oprocentowanie: wg formuty WIBOR 1M +
12 min zt 2,1 punktu procentowego z tyt. marzy -
umowa pozyczki z dnia 19.12.2006r.

W dniu 1 lipca 2009 r. zostaly zawarte aneksy do uméw pozyczek przez Spotke z HMN Szopienice S.A.

w likwidacji przediuzajace termin ich sptaty do 31 sierpnia 2009 r.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 6 listopada 2008 roku Impexmetal S.A. udzielit spice WM ,Dziedzice” S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt
z terminem sptaty pozyczki do 31 stycznia 2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A.
podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 roku, a nastepnie podijat
uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 roku.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE ZALEZNA

W dniu 27 lutego 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27 lutego 2009 roku w ramach programu emisji obligacii
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
7.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligaciji 29 maja 2009 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spétki zaleznej, poniewaz
przedmiotowe obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 27 lutego 2009 roku.

W dniu 23 marca 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.060 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 23 marca 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostatly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
70.600.000,00 zt. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki
zaleznej. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligaciji: 19
czerwca 2009 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 21 marca 2009 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 29 maja 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
7.000.000,00 zt. Termin wykupu obligaciji nastgpi w dniu 19 czerwca 2009 roku.
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Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej.
Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 29 maja 2009 roku.

W dniu 19 czerwca 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 19 czerwca 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
77.600.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;.

Stawka oprocentowania obligaciji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji: 18 wrze$nia 2009
roku.

Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec jednostki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepujq obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 19 czerwca 2009 roku.

NABYCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 20 stycznia 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2009 roku w ramach programu emisji
obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng
kwote 5.000.000,00 zt.

Nabycie obligaciji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligaciji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 kwietnia 2009
roku.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 kwietnia 2009 roku w ramach programu emis;ji
obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng
kwote 5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligaciji: 20 lipca 2009 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.

W dniu 20 lipca 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 kwietnia 2009 roku w ramach programu emisiji
obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng
kwote 5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 pazdziernika
2009 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.

FLT& METALS LTD.

W dniu 16.01.2009 roku Spotka FLT & Metals Ltd. udzielita pomocy finansowej w wysokosci 700.176,35 USD
NPA Skawina Sp. z 0.0. na utrzymanie zapasu Aluminium. Termin sptaty zobowigzania wyznaczono na dzien
16.03.2009 roku. Nastepnie uzgodniono, ze zobowigzanie bedzie sptacane w ratach po 100.000 USD,
poczawszy od maja 2009 roku.

POZYCZKA UDZIELONA NFI MIDAS S.A.

W dniu 4 lipca 2008 roku ZM "Silesia” S.A udzielita pozyczki w kwocie 6 min zt dla NFI Midas S.A.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 12% w stosunku rocznym. Pozyczke zabezpieczono akcjami wtasnymi
funduszu posiadanymi przez NFI Midas S.A. w ilosci 1.700.000 sztuk.

W dniu 16 grudnia 2008 roku podpisano aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki do dnia 31 marca 2009
roku.
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W dniu 31 marca.2009 roku podpisano aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009
roku, a nastepnie w dniu 30 czerwca 2009 roku podpisano aneks, ktérym strony przedtuzyly termin sptaty
pozyczki do dnia 18 wrzesnia 2009 roku oraz zmienity zabezpieczenie pozyczki.

Pozyczka aktualnie jest zabezpieczona akcjami wtasnymi funduszu posiadanymi przez NFI Midas S.A.
w ilosci 634.000 sztuk.

21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ, JEZELI LtACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI

STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.

, polﬁggt:ne Termin Powigzanie
Podmiot, ktéremu udzielono go kredytu Czego udzielonej Spotki z
gwarancji, poreczenia lub dotyczy g(\::a::azlgcr:ljil; podmiotem
transakcji pore
HMN Szopienice S.A. w 22 000 31.12.2009 Jednostka
LT P Kredyt .
likwidaciji zalezna
WM Dziedzice S.A. 3 000 30.11.2009 Jednostka
Kredyt .
zalezna
I_-|Ml_\l Sz__op|en|ce S.A w 19 000 Transakcja bezterminowo Jedno_stka
likwidaciji zalezna
WM Dziedzice S.A. 1000 , 30.07.2009 Jednostka
Transakcja .
zalezna
HMN Szopienice S.A. w 7 000 30.06.2009 Jednostka
LT Kredyt .
likwidaciji zalezna
HMN Szopienice S.A. w 27 000 Kredvt 31.07.2009 Jednostka
likwidacii y zalezna
WM Dziedzice S.A. 43 000 31.08.2009 Jednostka
Kredyt .
zalezna
HMN Szopienice S.A. w 10 000 31.07.2009 Jednostka
g Kredyt .
likwidaciji zalezna
HMN Szopienice S.A. w 19 000 31.08.2009 Jednostka
LT Kredyt .
likwidaciji zalezna
Razem: 151 000

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych przystugujacych KGHM Polska Miedz S.A z tytutu
transakcji sprzedazy zawartych na podstawie umowy sprzedazy z dnia 26 stycznia 2009 roku Hutmen S.A.
ustanowit z KGHM Polska Miedz S.A zastaw rejestrowy na srodkach trwatych i prawach majatkowych. Suma
zabezpieczenia jest nie mniejsza niz 20 min PLN.

Poreczenia udzielone przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji

. . . Kwota Termin . . L
Podmlot,rl)((t)cr);i:::l i :dmelono poreczaneg | udzielonego Powgggmﬁ)tsee:‘:}kl z
o kredytu poreczenia
WM Dziedzice S.A. 43 000 31.08.2009 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), kiéry zostat zawarty na
zasadzie "umbrella”, czyli wystepuje tutaj odpowiedzialnos¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczegdlne spétki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 min PLN., WM Dziedzice S.A.
43 min PLN.
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Poreczenia udzielone przez WM Dziedzice S.A.

Kwota Termin
poreczaneg | udzielonego
o kredytu poreczenia
HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 000 31.07.2009 Jednostka zalezna

Podmiot, ktéoremu udzielono
poreczenia

Powiazanie Spotki z
podmiotem

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), kitéry zostat zawarty na
zasadzie "umbrella”, czyli wystepuje tutaj odpowiedzialnos¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczegéine spétki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 min PLN., WM Dziedzice S.A.
43 min PLN.

Poreczenia udzielone miedzy Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ze
wzgledu na fakt, ze sg to poreczenia wewnatrzgrupowe, nie wykazano jako zobowigzania warunkowe, badz
naleznosci warunkowe w pozycjach pozabilansowych sprawozdania skonsolidowanego.

taczna warto$¢ poreczen i gwarancji udzielonych przez Boryszew S.A. jednemu podmiotowi lub jednostce
od niego zaleznej wg stanu na 30.06.2009 r. nie przekraczata 10% kapitatdw wiasnych Spétki.

22. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci — Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe
zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw
walut. Ryzyko towarowe wptywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz,
aluminium, otéw, cynk oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast
dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w |
pétroczu. 2009 roku Spotki z Grupy Kapitatowej konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty finansowe
(kontrakty towarowe futures i swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward
USD/PLN i EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spotki dazyly do taczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujacych sie
odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spotki wykorzystywaty instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia
przed zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spétki na towarowych rynkach terminowych irynku walutowym majg
wytgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajgce metal i walute
sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zaméwien i kontraktéw kupna/sprzedazy.

Jedyna Spotka, kidra stosowata ztozone opcje walutowe byta FLT Polska, jednak instrumenty te mialy w
duzym stopniu charakter zabezpieczajacy.

23. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikdw, ktére beda miaty wptyw na osiagniete skonsolidowane wyniki kolejnych
kwartatbw nalezy zaliczy¢:

o gtebokosc¢ i dtugosé trwania obecnego kryzysu gospodarczego na swiecie szczegdlnie w kluczowych
dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym
gtéwnie Niemcy), a takze rynkdw wschodnich — gtéwnie Ukrainy i Rosji. Pod koniec | pétrocza Pod
koniec | pétrocza 2009 roku pojawity sie symptomy ostabienia kryzysu, ktére przejawiaty sie m.in. w
poprawie nastrojow gospodarczych oraz danych makroekonomicznych naptywajacych z gtéwnych
Swiatowych gospodarek. Jednak, zwazywszy na bardzo duza skale zatamania gospodarczego, nie
nalezy spodziewac¢ sie szybkiego powrotu do stanu sprzed kryzysu.
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poziom i czas trwania spowolnienia gospodarczego w Polsce, rzutujacego na poziom krajowego
popytu na produkty Grupy Kapitatowej,

dostepnosc¢ oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania ze wzgledu na znaczace zadtuzenie Grupy
Kapitatowej,

poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosé
sprzedazy eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki
Grupy Kapitatowej Impexmetal sg szczegblnie wrazliwe na ceny ofowiu produkowanego przez Baterpol
Sp. z 0.0. - zyskom spdtki sprzyjaja wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs ztotego. Nalezy dodac,
ze w przypadku metali majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powoduja ograniczenie
popytu na wyroby z tych metali — przyktadem mogaq by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy
cynkowe na pokrycia dachowe. Produkty Grupy Kapitatowej w przewazajacej czesci sg kierowane na
eksport. Ponadto kurs ziotego wzgledem walut obcych wptywa na wysokos¢ uzyskiwanych marz w
ztotéwkach. Obecne niskie notowania ztotego pozytywnie wptywajg na konkurencyjnos¢ polskiego
eksportu, ktéry jednak napotyka ograniczenie ze strony popytu ze wzgledu na recesje w gospodarce
europejskiej, w tym gtéwnie w Niemczech bedacych gtéwnym rynkiem eksportowym Grupy.

poziom popytu na poliestry i polimery na gtéwnych rynkach docelowych O/Elana (kraj i Europa),
koszt nosnikéw energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle
przetworstwa metali

Do wewnetrznych czynnikdw istotnych dla wynikéw grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczyé¢:

efektywnosc restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywow nieprodukcyjnych,
efektywnos$c¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajgcych poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientéw,

skutecznos$¢ zdobywania obszaréw rynkowych, w ktérych jakos¢ obstugi i elastycznosé pozwoli na
konkurowanie z tanig wysokoseryjng produkcja azjatycka,

skutecznos$¢ dziatan obnizajacych koszty state, ktdére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury,

efekty realizacji strategii naprawczej w Boryszew S.A. O/Elana dziatajagcego w segmencie polimeréw
i poliestrow. W 2008 roku Odziat zastapit samodzielnie wytwarzany pétprodukt tanszym polimerem
z importu, ograniczyt produkcje wyrobow generujacych niekorzystne poziomy marz oraz sprzedawat
zbedny majatek. W 2009 roku Oddziat kontynuuje dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace do
prowadzenia produkcji jedynie dla rentownych produktéw, a takze do sprzedazy niewykorzystanego
majatku produkcyjnego (maszyny oraz grunty). Srodki finansowe powstate w wyniku sprzedazy
zbednego majatku Oddziat planuje przeznaczy¢ na sptate swoich zobowigzan finansowych. W marcu
2009 roku rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjna nowoutworzona na bazie majatku Wydziatu Widkien
Ciagtych spotka Torlen Sp. z 0.0., ktéra przejeta produkcje wtdkien ciagtych.

sprzedaz nadwyzek przyznanych limitéw do emisji CO2;

realizacje ugody zawartej w dniu 28 sierpnia 2009 roku pomiedzy spotkami Boryszew S.A., Huta
Metali Niezelaznych Szopienice S.A. likwidacji oraz AlG Europe Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce z
siedzibg w Warszawie na mocy ktérej AIG Polska zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz HMN
Szopienice kwote 15 miliondéw ziotych z tytutu zaspokojenia roszczen odszkodowawczych od oséb
odpowiedzialnych za straty powstate w wyniku zawarcia przez HMN Szopienice transakciji
pochodnych w | kwartale 2007 roku.

Pozostate czynniki wynikajg z dziatan operacyjnych realizowanych przez poszczegélne Spotki.
Do najwazniejszych z nich zaliczy¢ skutecznos$¢ dziatan handlowych, szczegdlnie w Spétkach segmentu
miedzi i aluminium majacych na celu zwiekszanie wolumenu sprzedazy.

Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu
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