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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczcj Boryszew S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Boryszew S.A.
z siedziba w Sochaczewie, przy ulicy 15-go Sierpnia 106, na ktére skiada si¢ sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
zprzyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wyrazenie opinii czy
przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spdlki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

Mernber of Deloitte Touche Tohmatsu

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS GO00031236, NIP: $27-020-07-86, REGON: 010076870
kapitai zakladowy: 100,000 2t h
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W szczegbdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki,

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zZwracamy uwage:

— na dodatkows note objasniajaca nr 24 do sprawozdania finansowego zatytulowana ,,Kredyty
bankowe” podpunkt ,,Plany finansowania dziatalnosci Spotki Boryszew S.A.”, w ktdrej Zarzad
poinformowal o tym, iz zobowigzania krotkoterminowe znacznie przewyzszaja majatek
obrotowy, wskazniki ptynnosci utrzymuja si¢ na niskim poziomie i w zwigzku z tym opisal
dziatania - ktore zamierza zrealizowal w celu poprawy tej sytuacji - w szczegolnosci
zapewniajgce uzyskanie dlugoterminowych i stabilnych Zrodet finansowania dla Spoéiki.
Ponadto, Zarzad poinformowal o tym, iz posiada udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
w kwocie 362,983 tys. zI w tym akcje Impexmetal S.A. w kwocie 235.789 tys. zl
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci
i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow ipasywow, ktora bylaby konieczna
w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke dzialalnosci w niezmienionym
istotnie zakresie,

— na dodatkowa notg objasniajaca nr 34 do sprawozdania finansowego zatytulowana ,,Sytuacja
w GK Impexmetal”, w ktorej Zarzad Spdiki poinformowal o sytuacji w najwazniejszych
spotkach zaleznych od Impexmetal S.A. w szczegdlnosci w Hutmen S.A. oraz
w HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Opisal dzialania, ktére Zarzady tych spétek zamierzaja
zrealizowaé w najblizszej przysziosci, czego efektem bedzie poprawa kondycji finansowej
calej Grupy Kapitatlowej Impexmetal, co w bezposredni sposob wplynie na wartos¢
posiadanych akcji Impexmetal S.A. ujetych w sprawozdaniu finansowym Boryszew S.A.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 wust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafistwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Malwina Choifiska
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI BORYSZEW S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE

1.  Dane identyfikujace badang Spoétke

Spotka dziata pod firmg Boryszew S.A. Siedzibg Spéiki jest Sochaczew, ul. 15-go Sierpnia 106.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akeyjnej, zawiazanej aktami notarialnymi w dniach
11, 12, 13 1 14 grudnia 1991 roku przed notariuszem Aleksandra Chmiel w Zyrardowie
(Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91, 12960/91 i 12691/91).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Skierniewicach, w dziale B pod numerem 631, na podstawie postanowienia z dnia 18 grudnia
1991 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy XIV Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000063824,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 837-000-06-34 nadany przez Urzad
Skarbowy w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON o numerze: 750010992,
Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest prowadzenie dziatalnoéci wytworczej,
ustugowej i handlowej, na wiasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na zasadach komisu
w zakresie:

—  produkcji wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcji wtdkien chemicznych,

—  produkcji urzadzen dzwigowych i chwytakéw,

—  produkcji tworzyw sztucznych,

~  produkeji klejow,

~  produkcji wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

—  produkcji opakowan z tworzyw sztucznych,

~  produkcji barwnikdw i pigmentow.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ w nastepujacym zakresie:
—  produkcja widkien chemicznych,

—  produkcja tworzyw sztucznych,

—  produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

—  produkcja innych wyrobéw chemicznych pozostatych.

Kapitat zakifadowy Spotki wedlig stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 6.269 tys. zt
i dzielif si¢ na 62.686.547 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Dodatkowo Spotka
w kapitale akcyjnym ujmuje przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 9.135 tys. zk.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wsrod akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:
—  Pan Roman Karkosik  —59,51% akcji,
—  Pozostali —40,49% akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. \ 6
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Po dniu bilansowym nastgpity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki:

—  wdniu 21 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoiki, na mocy, ktorej kapital zakladowy Spotki
zostanie podwyzszony o kwote 31.343 tys. zt do kwoty 37.612 tys. zt w drodze emisji
313.432.735 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zl,

—  wdniu 3 marca 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
przygotowany przez Boryszew S.A. w zwigzku z ofertg publiczng akcji, praw poboru akcji
oraz praw do akcji. Papierami wartosciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa:

a./ 313.432.735 akcji,
b./ 313.432.735 praw do akcji,
c./ 62.686.547 praw poboru akcji,

— Zarzgd Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., Uchwata nr 136/10 z dnia
12 marca 2010 roku postanowit zarejestrowaé w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych:

a./ 313.432.735 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
b./ 313.432.735 praw do akeji o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda.

Kapital wlasny Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 215.483 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spéika posiada nastgpujace podmioty powigzane:

—  Grupa Impexmetal - podmiot zalezny w 58,28 %,
—  Elana Energetyka - podmiot zalezny w 100 %,
—  Torlen Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100 %,
—  Izolacja — Matizol - podmiot zalezny w 100 %,
- Boryszew ERG S.A. - podmiot zalezny w 100 %,
—  Nowaoczesne Produkty - podmiot zalezny w 100 %,

Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0.
—  Zakfady Tworzyw i Farb Sp. z0.0. - podmiot zalezny w 70,02%,

— Elana Pet Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
— InterFlota - podmiot zalezny w 100 %,
—  Elana Ukraina - podmiot zalezny w 90 %,
- Zayod Mogilew - podmiot zalezny w 50 %,

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Malgorzata Iwanejko - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spétki w 2008 roku zamknela sie strata netto w wysokosci 97.290 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2008 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
PriceWaterhouseCoopers Sp. z o0.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu
30 kwietnia 2009 roku opini¢ ze zwrdceniem uwagi w nastepujacej tresci:

»Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci. Na
dzien 31.12.2008 zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaly aktywa krétkoterminowe o kwote

Deloitte Audyt Sp. z o.0. \ %
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290.854 tys. zl. Na dziefi bilansowy udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
wyniosty 392.152 tys. zi, w tym akcje spotki Impexmetal S.A. za$ kapitaty wlasne 196.865 tys. zt.
Dziatalno$¢ Spoétki byla finansowana w znacznym stopniu krétkoterminowymi kredytami, stad
konieczna jest restrukturyzacja zadtuzenia z krétkoterminowego na dhugoterminowe, ktéra obecnie
Jest przez Zarzad Spotki negocjowana. W punkcie 1 not do sprawozdania finansowego opisano
czynniki wskazujace na niepewno$¢ zwigzana z przyjetymi zalozeniami. Jesli okolicznosci te nie
zidcityby sig, zastosowanie zasady kontynuacji dzialalno$ci mogloby nie byé wiasciwe.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktore bytyby konieczne w takich okolicznosciach.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2008 odbyto si¢ w dniu 26 czerwca 2009 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 nastgpujgcym pokryciu straty netto za rok 2008 z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 3 lipca 2009 roku. Spétka nie dopelnita obowigzku
wynikajgcego z art. 69 pkt. ustawy o rachunkowosci, ktéry okredla termin zlozenia do ogloszenia
sprawozdania w terminie 15 dni po zatwierdzeniu i zlozyla je do opublikowania w Monitorze
Polskim B w dniu 3 marca 2010 roku. Sprawozdanie do dnia wydania niniejszej opinii nie zostalo
opublikowane.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20 lipca
2009 roku, zawartej pomiedzy Boryszew S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Malwiny Choinskiej (nr ewidencyjny 10038)

w siedzibie Spotki w dniach od 7 grudnia do 14 grudnia 2009 roku oraz od 1 marca do 12 marca
2010 roku oraz poza siedziba Spétki w dniach od 13 marca 2010 roku do 30 kwietnia 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 31 lipca 2009 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choiriska potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Boryszew S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spéiki
z dnia 30 kwietnia 2010 roku.

g v
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S. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitego dochodu oraz
wskazniki finansowe opisujagce wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z catkowitych

dochodow (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechane;j
Zysk (strata) netto

Catkowity dochdd ogdtem

Wskazniki rentownosci

— rentownos¢ sprzedazy
— rentownos¢ sprzedazy netto
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapasdéw w dniach

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadhuzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. z})

— wskaznik ptynnosci

~ wskaznik podwyzszonej plynnosci

2009

83.363
88.730
62.157
13.725
7.752
47415
-11.266
14.698
-76
14.622
14.860

2009
52%
18%

7%

0,15
115
43
62

60%
40%
(264.658)
0,10
0,07

008

169.797
197.247
41.517
83.004
21.574
35.255
-11.665
-70.953
-26.337
-97.290
-98.696

2008

-41%
-57%
-33%

0,27
124
109
115

68%
32%
(296.854)
0,20
0,14

007

521.108
550.876
101.834
84.776
34.581
44.013
5.519
-18.861
21.309
2.648
4377

2007

-2,4%
0,5%
0,9%

1,02
57
55
51

64%
36%
(120.340)
0,63
0,32

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastepujacych

tendencji:

—  wzrost wskaznikéw rentownosci sprzedazy, rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci

netto kapitalu wiasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku, naleznosci, zobowigzan i zapaséw,

—  spadek stopy zadluzenia, przy jednoczesnym wzroscie pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

— utrzymujacy si¢ ujemny kapitat obrotowy netto,

—  spadek wskaznikow plynnosci.
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Ponadto, zwracamy uwage na dodatkowa notg¢ objasniajaca nr 24 do sprawozdania finansowego
zatytulowang ,Kredyty bankowe” podpunkt ,Plany finansowania dziatalnosci Spolki
Boryszew S.A.”, w ktorej Zarzad poinformowal o tym iz zobowiazania krétkoterminowe znacznie
przewyzszajg majgtek obrotowy, wskazniki plynnodci utrzymujg si¢ na niskim poziomie
i w zwigzku z tym opisal dzialania - ktére zamierza zrealizowaé w celu poprawy tej sytuacji -
w szezegllnosci zapewniajace uzyskanie dlugoterminowych i stabilnych zrédet finansowania dla
Spotki. Ponadto, Zarzad poinformowal o tym, iz posiada udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
w kwocie 362,983 tys. zt w tym akcje Impexmetal S.A. w kwocie 235.789 tys. zt. Sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba
zmiany wyceny aktywow ipasywow, ktora bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci
kontynuowania przez Spotke dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosei dotyczacy: okredlenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki ~ rachunkowosci zostala opracowana zgodnie =z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywdw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2005 roku uchwalg Dyrektora
Generalnego nr 2/2004 z dnia 5 stycznia 2004 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywéw
1 pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach
objasniajacych.

W Spolce stosowany jest komputerowy systemy ewidencji ksiegowej, w ktérych dokonywane sg
ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Systemy finansowo - ksiegowe Simple, Max oraz
FK — plus, systemy kadrowo-ptacowe Teta oraz Kadry i Place posiada zabezpieczenia haslowe
przed dostgpem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czgdei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywdéw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 538.528 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie 14.622 tys. zt oraz catkowity dochéd ogodlem
w kwocie 14.860 zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 14.859 tys. 71,
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—  sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 2.690 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycjg rzeczowych aktywow trwatych w Spélce sktadajg sig¢:
—  srodki trwate w kwocie 14.999 tys. zt,
—  srodki trwate w budowie w kwocie 641 tys. z1.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, facznie z ujawnieniem odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spéice zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 362.983 tys. zt.

......

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Najwigksze wartosci wsrod zobowigzan Spotki stanowia:

- kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 159.212 tys. zi,

—  zobowigzania z tytulu dostaw i ushug w kwocie 6.748tys. z1.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na
zobowiazania w sposob prawidtowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane w czasie
prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.
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Uzasadnienie wydane] opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 wydaliSmy opinie bez zastrzezen, ze
zwrbceniem uwagi:

— na dodatkowg note objasniajacg nr 24 do sprawozdania finansowego zatytulowang ,,Kredyty
bankowe” podpunkt ,,Plany finansowania dziatalnosci Spotki Boryszew S.A.”, w ktérej Zarzad
poinformowal o tym iz zobowigzania krétkoterminowe znacznie przewyzszaja majgtek
obrotowy, wskazniki ptynnosci utrzymuja sie na niskim poziomie i w zwiazku z tym opisal
dzialania - ktore zamierza zrealizowa¢ w celu poprawy tej sytuacji - w szczegdlnosci
zapewniajace uzyskanie dlugoterminowych i stabilnych Zrodel finansowania dla Spotki.
Ponadto, Zarzad poinformowal o tym, iz posiada udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
w kwocie 362.983 tys. zI w tym akcje Impexmetal S.A. w kwocie 235.789 tys. zl.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacji dzialalnoSci
i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywéw ipasywow, ktéra bylaby konieczna
w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spoélke dzialalnosci w niezmienionym
istotnie zakresie,

— na dodatkowg not¢ objasniajaca nr 34 do sprawozdania finansowego zatytulowang ,,Sytuacja
w GK Impexmetal”, w ktorej Zarzad Spolki poinformowal o sytuacji w najwazniejszych
spotkach zaleznych od Impexmetal S.A. w szczegdlnosci w Hutmen S.A. oraz
w HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Opisat dzialania, ktére Zarzady tych spdlek zamierzajg
zrealizowa¢ w najblizszej przysziosci, czego efektem bgdzie poprawa kondycji finansowej
calej Grupy Kapitalowej Impexmetal, co w bezposredni sposéb wplynie na wartosé
posiadanych akcji Impexmetal S.A. ujetych w sprawozdaniu finansowym Boryszew S.A.

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnos$ci Spotki

Spotka potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2009, Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzagdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodlem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

|
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne

oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegala przepiséw prawa.

alwina Choinska
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

........... L U

osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku
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