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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatéow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej
Zysk/strata netto

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Zysk/strata netto

Pozostate dochody ujete w kapitatach

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udzialy i akcje)

nota

10
1"

12

13

13

Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych dochoddw ogdtem

(+/-)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogétem

Zysk/ strata netto (tys. zt)

Catkowite dochody ogotem

Liczba akgji/udziatéw (szt)

Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (z})
Dochody catkowite na 1 akcje/udziat (zt)

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

Dane

przeksztatcone
75 343 152 485
8 020 17 312
83 363 169 797
55 084 146 544
7 460 19 062
62 544 165 606
20 819 4191
1477 4616
24 709 27 025
62 157 41 517
13 725 83 004
43 065 -68 937
7752 21574
47 415 35 255
-39 663 -13 681
3 402 -82 618
-11 296 -11 665
14 698 -70 953
-76 -26 337
0 0
-76 -26 337
14 622 -97 290

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

14 622 -97 290

294 -1 736

-56 330

238 -1 406

14 860 -98 696

14 622 -97 290

14 860 -98 696

376 119 282 62 686 547
0,04 -1,55

0,04 -1,57

Do wyliczenia zysku na 1 akcje za 2009 rok przyjeto akcje wyemitowane w 2010 w ilosci 313 432 735 oraz

62 686 547 sztuk z wczesniejszej emis;ji
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

3

nr
noty

14
15
16

17
18
12
19

20
19

18
12
21
22

13

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Dane
przeksztatcone

15 640 19 757 103 033
104 806 105 609 108 106
130 175 221
362 983 402 798 413 197
3 22 22

22 684 11 443
64 75 157
506 310 539 879 624 736
8 552 21 455 102 611
19 885 44 662 98 436
362 286 2 022
0 3374 2 571
117 180 154
1758 4 476 3281
30 674 74 433 209 075
1544 11 583 54
538 528 625 895 833 865
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat zakladowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat rezerwowy-z aktualizacji aktywow dostepnych
do sprzedazy

Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych)

Zysk/strata biezacego roku

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty

Diugoterminowe zobowigzania z tyt.wyemitowanych
papieréw dtuznych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

Krotkoterminowe zobowigzania z tyt.wyemitowanych
papieréw dtuznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Przychody przyszlych okresow

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem
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23

24

25
12
26
28

24

25
28
26
27

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
15 404 15 404 15 404
22 346 22 346 22 346
560 323 1729
162 551 259 841 257 193
14 622 -97 290 2648
215483 200 624 299 320
74 698 49 992 69 558
0 0 112 809
0 0 552
502 1028 1865
27 211 2 964 20 292
102 411 53 984 205 076
84 514 110 719 122 780
110 474 191 429 42768
23127 34 263 155 301
538 550 2322
1981 34 326 4 676
0 0 1622
220 634 371 287 329 469
323 045 425 271 534 545
538 528 625 895 833 865
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

0d 01.01.2009  0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem 3 326 -108 955
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 2 500 18 130

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna i finansowg (w tym

z przeliczenia srodkow pienigeznych) 28 252
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

naliczone i zaptacone 19 892 26 263
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng -6 434 -30 188
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -12 212 48 928
Zysk (strata) przed zmianami kapitalu obrotowego 7100 -45 570

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 41 885 53 856
Zmiana stanu zapasow 12 902 81 156
Zmiana stanu zobowigzan 13 162 -103 570
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -32 884 25932
pozostate -16 561 115
Srodki pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 25 604 11 919
Zaptacony / zwrocony podatek dochodowy 3 374 -803
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 28 978 11 116

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 21728 12 299
Whplywy ze zbycia aktywow finansowych 52 267 5870
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 6434 30 188
Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 80 429 48 357

Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 2810 602

Nabycie aktywow finansowych 10 428 35 340

Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna 13 238 35942

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 67 191 12 415
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 24 018 6 000
Emisja dtuznych papieréow warto$ciowych 0 55100
Wplywy z dziatlalnosci finansowej 24018 61100
nabycie akcji wlasnych 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0
Spiaty kredytow i pozyczek 21 999 37 627
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 80 955 19 500
Zaptacone odsetki od kredytoéw, pozyczek, obligaciji 19 891 26 011
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 32 46
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa 122 877 83184
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -98 859 -22 084
Przeptywy pieniezne netto razem -2 690 1447
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4 476 3 281
Roznice kursowe z przeliczenia sSrodkdw pienieznych i ich

ekwiwalentéw -28 -252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1758 4 476
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka
z emisji
akcji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji  Zyski
akcyjny nominalnej  wyceny zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2008roku 15 404 22 346 1729 259 841 299 320
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy -1 406 -1 406
Zysk / strata za rok 2008 -101 049 -101 049
korekta roku 2008 3759 3759
Catkowite dochody ogétem za rok 2008 0 0 -1 406 -97 290 -98 696
Stan na 31 grudnia 2008 roku 15 404 22 346 323 162 551 200 624
Nadwyzka
z emisji
akgiji
powyzej
ich Kapitatz  Zyski
Kapitat wartosci aktualizacj zatrzyma
akcyjny nominalnej iwyceny ne Razem
Stan na 1 stycznia 2009roku 15 404 22 346 323 162 551 200 624
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy 237 237
Zysk / strata za 2009 rok 14 622 14 622
Catkowite dochody ogétem za rok 2009 0 0 237 14 622 14 859
Stan na 31 grudnia 2009 roku 15404 22 346 560 177173 215 483
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ZALACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  INFORMACJE OGOLNE

PODSTAWOWE DANE SPOLKI :

Boryszew S.A.
Forma prawna — Spotka Akcyjna
Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992
NIP 837-000-06-34

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spétki na rynku notowan

Akcje Spoftki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych Warszawskiej Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatania Spdtki jest prowadzenie dziatalnosci wytworczej, ustugowej i handlowej, takze w kooperacji z
podmiotami krajowymi i zagranicznymi, na wiasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na zasadach
komisu w zakresie:

EKD 2466 Produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
EKD 2470 Produkcja wtokien chemicznych,

EKD 2922 Produkcja urzadzeh dzwigowych i chwytakow,

EKD 2416 Produkcja tworzyw sztucznych,

EKD 2462 Produkgcja klejow,

EKD 2523 Produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

EKD 2522 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

EKD 2412 Produkcja barwnikéw i pigmentow

Spoétka Boryszew S.A. w 2009 roku prowadzita dziatalnos¢ produkcyjng w oddziale zamiejscowym Elana w
Toruniu. (oddziat samobilansujacy ). Niniejsze sprawozdanie zawiera dane tgczne

Produkty Boryszew S.A. ( Oddziat Elana w Toruniu)
Widkna ciete (Elana)

Granulat PET

Polimery techniczne

Widkna ciagte (Torlen)- produkcja zaniechana w | kwartale 2009 r.
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Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Zarzad- Matgorzata Iwanejko

W 2009 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu
Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do skitadu Rady
Nadzorczej Boryszew S.A. Pana Pawta Millera, Pana Tadeusza Pietke oraz Pana Zygmunta Urbaniaka na
nastepng kadencje.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana
Wojciecha Sierke i nie powotato na nastepng kadencje Pana Adama Cicha.

Na dzien przekazania raportu do publicznej wiadomosci Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje w skfadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Zarzadu

Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Oproécz prezentowanego sprawozdania finansowego Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Boryszew , dla ktorej jest jednostkg dominujaca. Prezentowane sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem jednostkowym i stuzy przede wszystkim celom statutowym.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich zlotych, w zwigzku z faktem, iz zloty polski
jest podstawowag waluta, w ktorej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spétki. Walutg
funkcjonalng oraz prezentacyjng Spofki jest ztoty polski. W ciggu okresu objetego sprawozdaniem Spétka nie
zmienita waluty funkcjonalnej. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych
tysigcach ztotych, chyba Zze w tresci napisano inacze;.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego za wyjatkiem niektorych
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Przedstawione sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poréwnywalne
dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. oraz stan na 1 stycznia 2008 z uwagi na
korekte prezentacji sprawozdania , ktéra zmienia prezentacje sprawozdania za 2007 rok.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Boryszew S.A. W ocenie zarzadu Spéiki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoéci.

Niniejsze sprawozdanie , zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 30 kwietnia 2010 roku i
przedstawia sytuacje Boryszew SA zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009
roku, uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji.

Przeksztatcenie sprawozdan

W 2008 roku Spotka przekwalifikowata budynki i zwigzane z nimi inne $rodki trwate utrzymywany w celu
uzyskiwania przychodéw z najmu do nieruchomosci inwestycyjnych. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych
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Boryszew S.A.

do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia

wyceniono w wysokosci zdyskontowanych przeptywow pienieznych z czynszu. Wartos¢ z wyceny- 38 636
zmniejszyta stan srodkow trwatych . Przeksztatcenie nie zmienito wptywu ani na wynik, ani na sume bilansowa.
W biezacym okresie spotka dokonata korekty przekwalifikowania o kwote 5 747 tys. Obecnie wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych przekwalifikowanych ze srodkéw trwatych wynosi- 44 383 tys.

W biezacym okresie dokonano korekty wyniku za rok 2008. Z rachunku wynikéw wycofano sprzedaz do NPA sp.
z 0.0. akcji Impexmetalu dokonang w listopadzie 2008 roku. W rocznym sprawozdaniu nie uwzgledniono
podpisanej umowy z NPA na opcje odkupu akgcji. Tego typu umowy GK traktuje jako pozyczki pod zastaw akcji.

W wyniku korekty zmienita sie suma bilansowa o 9 759 tys. Wzrosty zyski zatrzymane oraz zobowigzania z tytutu

pozyczek ( 6 000 tys.zh)

Ponizej - zestawienie prezentujace przeksztatcenie danych poréwnawczych

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci
naleznosci
Krétkoterminowe aktywa
dostepne do sprzedazy
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

handlowe oraz pozostate

finansowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Stan na Stan na
31.12.2008 01.01.2008-
Stan na -dane Stan na dane
dzien przeksztat dzien przeksztalc
31/12/2008 korekta cone 01/01/2008 korekta one
25 504 -5 747 19 757 108 780 -5 747 103 033
99 862 5747 105 609 102 359 5747 108 106
175 175 221 221
392 157 10 641 402 798 413 197 413 197
22 22 22 22
12 325 -882 11 443 0 0
75 75 157 157
0 0 0 0
530 120 9 759 539 879 624 736 0 624 736
-11 634 9115
21 455 21 455 102 611 102 611
44 662 44 662 98 436 98 436
286 286 2022 2 022
3374 3374 2 571 2 571
180 180 154 154
4 476 4 476 3281 3281
74 433 0 74 433 209 075 0 209 075
11 583 11 583 54 54
616 136 9 759 625 895 833 865 0 833 865
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Boryszew S.A.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

BILANS

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Zysk/strata biezacego roku

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dilugoterminowe  pozyczki i
bankowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tyt.
wyemitowanych papierow dtuznych
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

kredyty

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Krotkoterminowe  pozyczki i
bankowe

Krotkoterminowe zobowigzania z tyt.
wyemitowanych papierow diuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

kredyty

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Przychody przyszilych okresow
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Stan na Stan na

31.12.2008- 31.12.2007

Stan na dane Stan na -dane
dzien przeksztalc dzien przeksztat

31/12/2008 korekta one 31/12/2007 korekta cone
15 404 15 404 15 404 15 404
22 346 22 346 22 346 22 346
323 323 1729 1729
259 841 259 841 257 193 257 193
-101 049 3759 -97 290 2 648 2 648
196 865 3759 200 624 299 320 299 320
49 992 49 992 69 558 69 558
0 112 809 112 809
0 552 552
1028 1028 1865 1865
2 964 2 964 20 292 20 292
53 984 0 53 984 205 076 205 076
104 719 6 000 110 719 122 780 122 780
191 429 191 429 42 768 42 768
34 263 34 263 155 301 155 301
550 550 2322 2 322
34 326 34 326 4 676 4 676
0 0 1622 1622
365 287 6 000 371 287 329 469 329 469
419 271 6 000 425 271 534 545 534 545
616 136 9 759 625 895 833 865 833 865
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Boryszew S.A.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

Rachunek zyskéw i strat za 2008

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Koszt sprzedanych produktéow, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Dane Dziatalnosc¢
przed Dane Dziatalno$c kontynuow
korektg Korekty przeksztatcone zaniechana ana
235431 235431 82 946 1562 485
21 897 21 897 4 585 17 312
257 328 0 257 328 87 531 169 797
0
244 659 244 659 98 115 146 544
22 979 22 979 3917 19 062
267 638 0 267 638 102 032 165 606
0
-10 310 0 -10 310 -14 501 4191
0
6 338 6 338 1722 4616
29 649 29 649 2624 27 025
41 517 41 517 0 41 517
90 494 90 494 7490 83 004
0
-95 274 0 -95 274 -26 337 -68 937
0
21 574 21 574 21 574
39 896 -4 641 35 255 35 255
-18 322 4 641 -13 681 0 -13 681
0
-113 596 4 641 -108 955 -26 337 -82 618
0
-12 547 882 -11 665 -11 665
-101 049 3759 -97 290 -26 337 -70 953
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Boryszew S.A. Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”, obowigzujacymi na dzien 1 stycznia 2009 roku.

W roku 2009 weszly w zycie:

(i) zaktualizowany MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”

Zmiany dotycza mozliwosci wykorzystania zapiséw przejsciowych KIMSF 18 przez jednostke stosujaca MSSF po
raz pierwszy. Zmiany nie majg wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(ii) zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany precyzujg warunki nabywania uprawnien i nakazujg ujmowanie w ten sam sposob warunkéw nabywania
uprawnien zwigzanych z okresem zatrudnienia i wydajnoscia. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

(iii) zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
Zmianie ulegajg wymogi prezentacji przez ubezpieczyciela ryzyka kredytowego, ptynnosci i rynkowego. Zmiany
nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(iv) zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnianie informac;ji”

Zmiany wprowadzajg wymaog dodatkowych ujawnien dotyczacych sposobu obliczania wartosci godziwej wedtug
trojstopniowej hierarchii oraz ujawnienia niektérych innych zatozen zwigzanych z ryzykiem ptynnosci i kalkulacjg
wartosci godziwej. Efektem wprowadzenia zmian sg wytacznie dodatkowe ujawnienia w nocie Instrumenty
finansowe.

(v) zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany wprowadzajg wymaog prezentowania zestawienia catkowitych dochodoéw, a takze prezentowania bilansu
na poczatek najwczesniejszego okresu poréwnawczego, jesli Grupa dokonuje korekt danych poréwnawczych w
zwigzku z reklasyfikacjg, korektg btedu lub zmiang zasad rachunkowo$ci. Efektem wprowadzenia zmian jest
prezentowanie przez Grupe zestawienia

catkowitych dochodéw.

(vi) zaktualizowany MSR 23 ,, Koszty finansowania zewnetrznego”

Zaktualizowany standard wprowadza wymag kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego powigzanych z
okreslonymi aktywami. Efektem jest zmiana w polityce rachunkowosci Grupy wprowadzajgca koniecznosé
aktywowania kosztow odsetek od zaciagnietego kredytu.

(vii) zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja praw poboru”
Zmiany dotyczg klasyfikacji praw poboru. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

(viii) zmiany do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych — instrumenty finansowe z opcjg wykupu na zadanie posiadacza i zobowigzania powstajace w
wyniku likwidacji”

Zmiany wprowadzajg wymaég ujmowania w kapitatach instrumentow finansowych z opcjg wykupu na zgdanie
posiadacza oraz instrumentow badz ich sktadowych naktadajacych na jednostke obowigzek wyptaty udziatu w
aktywach netto tylko w wypadku jej likwidacji. Wymagane sa tez dodatkowe ujawnienia zwigzane z tymi
instrumentami. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(ix) zmiany do KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” i MSR 39
»Iinstrumenty finansowe:ujmowanie i wycena”

Zmiany objasniajg sposob ujmowania wbudowanych instrumentéw pochodnych przy reklasyfikacji instrumentow
finansowych. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(x) zmiany do MSR 39 ,,Przekwalifikowanie instrumentow finansowych: Efektywna data i przepisy
przejsciowe”
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Boryszew S.A. Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany dotycza efektywnej daty wejscia w zycie i przepiséw przejsciowych zwigzanych ze zmianami dotyczacymi
przekwalifikowania instrumentow finansowych. Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku; zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji Nr 824/2009 jednostki, ktore
przedstawity juz swoje sprawozdanie finansowe zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji Nr 1004/2008, nie sg
zobowigzane do jego ponownego zlozenia. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

(xi) KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane”
Interpretacja objasnia zasady ujmowania przez operatorow koncesjonowanych ustug pomiedzy sektorem
publicznym i prywatnym. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(xii) KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe”

Interpretacja dotyczy rozpoznawania przychodow przez jednostki oferujace klientom programy lojalnosciowe.
Interpretacja

nie ma wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(xiii) KIMSF 14 ,,Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci”

Interpretacja podaje, w jakich wypadkach zwroty lub zmniejszenia z tytutu przyszitych sktadek powinny byé
uznawane za dostepne, szczegodlnie gdy istnieje minimalny wymag dotyczacy finansowania przysztych sktadek
na rzecz pracownikow. Interpretacja nie ma wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(xiv) KIMSF 15 ,,Umowy budowlane dotyczace nieruchomosci”
Interpretacja dotyczy sposobu ujmowania przychodow i kosztow jednostek, ktére podejmujg sie budowy
nieruchomosci. Interpretacja nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(xv) KIMSF 16 ,,Zabezpieczenia udziatéow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym”
Interpretacja stosowana przez jednostki zabezpieczajace ryzyko kursowe wynikajace z inwestycji w jednostki
zagraniczne. Interpretacja nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(xvi) KIMSF 18 ,,Aktywa otrzymane od odbiorcéw”
Interpretacja precyzuje sposob ujmowania aktywow otrzymanych od odbiorcéw. Zmiany nie majg wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(xvii) ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2008)

Zmiany majg charakter edycyjny i terminologiczny a takze dotycza rozpoznawania, prezentacji i wyceny.
Wiekszos¢ ze zmian ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 31 grudnia 2008, w
wypadku zmian majgcych zastosowanie nie pozniej niz od pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po
30 czerwca 2009 roku Grupa skorzystata z mozliwosci wczesniejszego ich zastosowania, wszystkie zmiany nie
majg istotnego wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje
(KIMSF), ktérych zastosowanie nie jest obowigzkowe

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, zwigzane z nimi interpretacje, poza wymienionymi ponizej standardami i
interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz standardami i interpretacjami, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty

jeszcze w zycie. Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére stosuje do rocznych okresow
rozpoczynajacych sie po dniu 1 stycznia 2009 (podane ponizej).

Nowe Standardy zatwierdzone przez UE, ktére wejda w zycie po dniu bilansowym i nie zostaty
zastosowane przez Grupe

(i) KIMSF 17 ,,Wydanie udziatlowcom aktywoéw niepienieznych”, zmiany do MSSF 5 ,,Aktywa inne niz
aktywa obrotowe

przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana i zmiana do MSR 10 ,Wydarzenia po dacie bilansowej”
majg zastosowanie do okresdw rocznych zaczynajacych sie po 31 pazdziernika 2009 roku
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Boryszew S.A. Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KIMSF 17 opisuje, jak uymowa¢ sytuacje, gdy spoétka wyptaca lub daje wiascicielom mozliwos¢ wyptaty
dywidendy poprzez wydanie aktywow niepienieznych a zmiany do MSSF 5 wprowadzajg definicje aktywéw
przeznaczonych do wydania udzialowcom/akcjonariuszom. Zmiana do MSR 10 precyzuje sposéb prezentac;ji
dywidendy zadeklarowanej po dacie bilansowej i przed publikacjg sprawozdania finansowego. Opisane wyzej
zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. (ii) zaktualizowany MSSF 3
.Potaczenia jednostek gospodarczych” ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 30
czerwca 2009 roku Zaktualizowany MSSF 3 opisuje sposob ujmowania w ksiegach potaczen jednostek
gospodarczych. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(iii) zaktualizowany MSR 27 ,,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie po 30 czerwca 2009 roku Zaktualizowany MSR 27
opisuje sposob prezentacji jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz inwestycji w
jednostki zalezne, stowarzyszone i pozostajgce pod wspodlng kontrola. Zmiany nie majg wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- zmiany do MSSF 1 ,Dodatkowe zwolnienia dla podmiotow stosujacych Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”;

- zmiany do MSSF2 ,Pfatnosci w formie akcji — Transakcje ptatnosci w formie akcji w ramach grupy rozliczane w
Srodkach pienieznych”;

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”;

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej 2009;

- Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”;

- KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow finansowych”;

- Zmieniony MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”;

- Zmiana do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie od ujawnieh danych poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla
stosujacych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie oszacowata wptywu
powyzszych zmian na przyszie sprawozdania finansowe.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Spétka ustalita Zaktadowy Plan Kont zawierajgcy miedzy innymi zasady wyceny aktywow i pasywéw, ustalania
wyniku finansowego, nowe wzory sprawozdan finansowych, obowigzujace od 1 stycznia 2005 r., do stosowania w
sposob ciggly nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien bilansowy zakfadajgc, ze nie
wystepuje zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Spotka stosuje w sposdéb ciagly przyjete zasady zapewniajace rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej
i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci jednostki.

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wg zasady kosztow historycznych, za wyjatkiem wycenianych wg wartosci
godziwej - nieruchomosci inwestycyjnych, aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, poza udziatami w jednostkach powigzanych oraz instrumentow
pochodnych (za wyjatkiem instrumentow zabezpieczajacych).

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow Spétka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy, gdy
jego wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskow i strat chyba, ze dany sktadnik
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aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego sktadnika aktywow sg traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywéw w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego wartos¢
godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowigcej jego
wartos¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pdzniejszych odpiséw aktualizujacych.

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwg Spoétka ustala w oparciu o biezgce informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jakg dany
sktadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowe;j,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwota zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentow lub
wartoscig godziwg innych débr przekazanych z tytutu nabycia skfadnika aktywéw w momencie nabycia lub
wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku VAT i
podatku akcyzowego, powiekszona, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skitadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami
wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty
wartosci.

W stosunku do srodkow trwatych, ktdrych warto$¢ zostata okreslona na dzieh przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r.
wg wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i
aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wiasnosé lub wspotwtasnosé Spotki, nabyte lub
wytworzone we wiasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o
przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spotke na potrzeby zwigzane z
prowadzona dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu.
Amortyzacji podlega wartos¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego skiadnika aktywow,
pomniejszong o wartos¢ koncowg tego skfadnika. Wartoscig koricowg sktadnika aktywow jest kwota, jakg zgodnie
z przewidywaniami Spotka mogtaby uzyskac obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu
jego uzytkowania (po pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od miesigca kiedy
srodek jest dostepny uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie
planowego, systematycznego roziozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywow. Oddzielnej amortyzacji podlegajg czesci sktadowe (komponenty)
sktadnika aktywow, ktorych okres uzytkowania jest rozny od okresu uzytkowania podstawowego $rodka trwatego.
Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym sktadnik aktywoéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w
miesigcu, w ktérym ten sktadnik aktywow przestat by¢ ujmowany, biorac pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -
Budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne Srodki trwate 6% - 50%

17

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A. Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy z
tytulu utraty wartosci. Do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sg wykazywane w
poszczegodlnych grupach srodkéw trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania.. Koszt
nabycia nie zawiera kosztéw finansowania zewnetrznego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metoda liniowa przez okres na jaki
prawo jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Wartosci niematerialne

Skiadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny skfadnik aktywow, nie majacy
postaci fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego
uzytkowania. Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji
wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty
wartosci. Na dzien bilansowy Spétka nie ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania. Przyktadem wartosci
o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére mogg by¢ odnawiane
bez ograniczen czasowych za niewielkg optatg a Spoétka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze beda one
generowac przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych.

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym sktadnik aktywoéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w
miesigcu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, bioragc pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy sktadnik
jest gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowy leasingu finansowego, kidre przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwoch wartosci: godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sa rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu (prezentowane w bilansie w pozycji- Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania diugo lub krotkoterminowe) -w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wtasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane
srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, Zze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy
przedmiot leasingu stanie sie wtasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane
przez okres ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy
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Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych wustalane w sposdéb systematyczny, poprawnie
odzwierciedlajacy rozktad w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w
poszczegdlnych okresach obrachunkowych.

Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowac oferte promocyjng np. zwalniajac leasingobiorce z opfat leasingowych w
poczatkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu o metode liniowa ujaé taczny
koszt (korzys¢) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat leasingowych
w okresie trwania umowy, chyba, Zze inna systematyczna metoda bardziej wtasciwie obrazuje wyczerpywanie sie
w czasie korzysci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosé (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy), ktérg
Spotka jako wiasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédio przychodéw z czynszéw, w
tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarow,
swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwykiej
dziatalnoéci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sg ujmowane w nizszej z dwoéch wartosci:
wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) ptatnosci leasingowych, z réwnoczesnym
ujeciem zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spotka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone réznice
wartosci, zarowno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na wynik z aktualizacji aktywow.

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej jednostki gospodarcze;j.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utrate ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw
nie generuje przeptywdw pienigeznych, ktore sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany sktadnik aktywéw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywdw zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pienigzne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
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Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia na bazie zapiséow
MSR 27 punkt 37 a.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy skiladnik aktywow majacy posta¢ srodkoéw pienieznych, instrumentu
kapitatowego wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania
aktywéw pienieznych lub prawo do wymiany instrumentéow finansowych z inng jednostka na korzystnych
warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowo$ci dzielg sie na:
dtugoterminowe,
krotkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dlugoterminowych aktywow finansowych trwatych stanie sie krétszy
niz rok, aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krétkoterminowych.

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla
klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci
zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych. Jezeli termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego, wéwczas sg one
zaliczane do aktywoéw trwatych. Pozyczki i naleznosci Spotki zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych i
pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych,
o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktorych spotki Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzymac¢ w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zakupu i wylacza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowa
wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktoére zalicza sie do
kategorii aktywow finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat.

Zasady wyceny w pozniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegdlne aktywa zostaty
zakwalifikowane.

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci
godziwej
o Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej, a wynikowe zyski
lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw
lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywow
finansowych.
o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci
godziwej, ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji
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o wyceny, z wyjatkiem strat z tytulu utraty wartosci, odsetek naliczonych metoda efektywnej
stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych rdznic kursowych na aktywach pienieznych
powstajacych na wycenie tych aktywow wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestyc;ji lub stwierdzenia utraty
jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z
aktualizacji wyceny wiacza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.
Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w chwili uzyskania przez Spoétke prawa do ich otrzymania.

— pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej

— inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majgce notowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki
instrumentu. Skutki wyceny aktywow rozliczane sg przez rachunek zyskéw i strat.

Naleznosci dtugoterminowe

Sa to naleznosci (z wyjatkiem naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w
okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Kroétkoterminowe naleznosci

Obejmujg ogot naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub czes$¢ naleznosci z innych tytutow, ktore stajq sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci na dzien powstania wycenia si¢ w wartosci
biezacej przewidywanej zaptaty. Na dzien bilansowy wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spodtka nie
bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw, a wartoscig biezacg Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
oraz ich odwrécenie odnosi sie¢ na wynik.

Aktualizacja wyceny

Wszystkie aktywa finansowe z wyjatkiem aktywow dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej
oraz z wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych podlegaja aktualizacji wyceny z tytutu utraty wartosci a jej
skutki sg odnoszone do rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktore wystapily po poczatkowym ujeciu danego skiadnika aktywow wplynely
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych
wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy
wartoscig bilansowg a biezgcg wartoscig szacunkowych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku ustgpienia czynnikéw powodujgcych utrate wartosci tych aktywéw pierwotny odpis aktualizujacy jest
odwracany. Nie podlega jednak odwréceniu odpis aktualizujacy dotyczacy instrumentéw finansowych, ktére
nalezg do kategorii wycenianych wg wartosci godziwej ale sga wyceniane w cenie nabycia z uwagi na brak
mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwe;j.

Wycena zobowiazan finansowych w pézniejszym okresie

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentow zabezpieczajacych, krotka sprzedaz sa wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg
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rozliczane przez rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci
godziwej utrzymuje sie w wartosci poczatkowej.

Pozostate zobowigzania finansowe (pozyczki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw
dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania dtugoterminowe pozostate

S3 to zobowigzania (z wyjatkiem zobowigzah wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w
okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Zobowigzania dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania krétkoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania, ktoére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug sg zaliczane do zobowigzan krotkoterminowych nawet gdy ich okres wymagalnosci przekracza 12
miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca.

Cene rynkowa aktywéw finansowych posiadanych przez Spoétke oraz zobowigzan finansowych, ktére Spotka
zamierza zaciagna¢, stanowi zgltoszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowa aktywéw
finansowych, ktére Spétka zamierza naby¢ oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na
rynek biezaca oferta sprzedazy.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie
od tego, ktdéra z nich jest nizsza.

Materialy i towary
Wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktére utracity wartos¢ handlowg tworzy sie odpisy aktualizujace, wykazywane w
pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towarow i materiatow

Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahaja sie, rozchod towardw i
materiatéw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujagcym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy wartos¢ produktow ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie
do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujgcych wycene wyrobow gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wilasny
sprzedanych produktow.
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Metoda rozchodu produktéow

W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na
podobiehAstwo rodzaju i przeznaczenia, sg rozne, to wartos¢ stanu koncowego tych aktywow, w zaleznosci od
przyjetej przez Spotke metody ustalania warto$ci rozchodu danego rodzaju produktéw, do sprzedazy lub zuzycia
wycenia sig:

- wedtug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszio”)
- wedtug przecietnych kosztéow ich wytworzenia ustalonych wedtug $redniej wazonej danego produktu.
Dopuszczalne sg rézne metody ustalania rozchodu w przypadku zapasow o réznym charakterze i przeznaczeniu.

Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztow bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odnosnie wszystkich zapasow zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych spétka tworzy odpisy aktualizujgce w
ciezar rachunku zyskoéw i strat. Tworzac odpisy Spoétka bierze pod uwage wymoég aby wartosé bilansowa nie
przekraczata cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.
Rozchdéd srodkow pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg kosztu sredniowazonego.

Spétka zalicza do ekwiwalentow srodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne o
terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenh miedzyokresowych kosztow oraz pozostalych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkow
finansowych Spotka dokonuje w nastepujacy sposob:

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotyczg one przyszilych okresdw sprawozdawczych;

biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajgcych w szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez dostawcow (wykonawcéw), ktérych kwote zobowigzan
oszacowac¢ mozna w wiarygodny sposob,

- z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec osdb nieznanych,
ktérych kwote mozna oszacowaé pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w
szczegolnosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Rezerwa jest zobowigzaniem, ktdrego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowiagzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przeszlych zdarzen i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych,
przysztych zdarzen, bedacych poza kontrolg Spotki lub jest istniejacym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w
bilansie gdyz wydatkowanie srodkéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie
mozna wiarygodnie oszacowac¢ kwoty zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
- prawdopodobny wyptyw srodkow

- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezacej. Spoétka rezerwe dyskontuje, gdy warto$¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos$c¢ rezerwy.
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Kryterium prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw ekonomicznych dla ujecia rezerw i zobowigzan
warunkowych

Prawdopodobny >50% -rezerwa w bilansie z odniesieniem do Rachunku zyskow i strat w pozycje Pozostate
koszty oraz w informacji dodatkowej

Mozliwy 5-50% - ujawnienie w informacji dodatkowej
Aktywa warunkowe

Spdtka nie rozpoznaje w bilansie aktywdw warunkowych. Warunkiem ujecia aktywa w bilansie jest wplyw
przysztych korzysci ekonomicznych. Aktywa warunkowe podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym,

Kryterium wplywu korzysci ekonomicznych

Prawie pewne > 95% - rozpoznanie aktywa w bilansie z odniesieniem do Rachunku zyskéw i strat w pozycje
pozostate przychody

Prawdopodobne 50 — 95% - ujawnienie w informacji dodatkowej
Kapitaty wiasne

Kapitaly wlasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w
ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowg Spotki.
Zgodnie z MSR 29 par. 24 skitadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji
wyceny aktywow) zostaty przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdélnymi wskaznikami wzrostu
cen od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zaktadowy oraz agio emisyjne.

Przychody

Przychody sga wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spofki,
skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wlasnego, innym od zwiekszenia wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Przychody z dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke sa ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18
.Przychody”. Przychodem jest wartos¢ godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze
sprzedazy ustug lub towaréw w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spotki, pomniejszona o podatek
VAT oraz rabaty.

Sprzedaz towaréw i wyrobow
Przychody ze sprzedazy Spotka ujmuije, jezeli sg spetnione nastepujace warunki:
Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towarow lub wyrobow

Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu w
jakim funkcje taka realizuje sie wobec towaréw lub wyrobdéw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli

Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob
Istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji

Koszty poniesione i te ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg mozna w wiarygodny
sposob wycenié.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywéw Spotki przynoszacych odsetki, i
dywidendy Spdétka ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
oraz kwota przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona
Odsetki ujawniane sa sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcoéw do ich otrzymania. w pozycji pozostate
przychody
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Przewaga tresci ekonomicznej nad formg

Przy kazdej transakcji Spotka analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie
spodziewac dla tego typu transakgji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz,
leasing, komis, sprzedaz naleznosci z regresem do sprzedajacego.

Aby wykazac¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem
Srodkow.

Do kosztow finansowania naleza;

Odsetki od kredytow i pozyczek

Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

Amortyzacja kosztow zwigzanych z uzyskaniem kredytow i pozyczek

Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

Réznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, 2z wyjatkiem kosztow
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé dostosowywanym aktywom. Koszty
finansowania za okres dostosowywania sktadnika aktywéw zwiekszajgq koszt wytworzenia srodkéw trwatych lub
inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang
przez pracownikow. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowac peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spéiki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopdw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez
pracownikéw, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz wewnatrz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozenh:

- Placa koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania
- Rotacja pracownikéw

- Ryzyko dozycia

- Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- Koniecznos¢ szacunku dla znacznej ilosci os6b

Rezerwy na odprawy sg ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat w pozycje - Koszty zarzadu.

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wowczas, gdy Spétka ma pewnosé, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacja, a jego wysokos¢ Spoétka wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujag
w szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko
wtedy, gdy spotka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzacii.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg
rownowartos¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkow z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastapi
w przysztych okresach sprawozdawczych.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Pozycje pieniezne — posiadane jednostki waluty ($rodki pieniezne) oraz naleznosci, zobowigzania, rezerwy, ktére
majg by¢ zrealizowane poprzez otrzymanie lub dostarczenie jednostek waluty (Srodkdw pienieznych).

Przyktady pozycji niepienigznych: $rodki trwate, wartosci niematerialne, zapasy, rozliczenia migedzyokresowe
kosztow i rezerwy, ktére zostang rozliczone przez dostarczenie skfadnika aktywow niepienieznych.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjng dla Spofki jest Ztoty polski..

Wycena na dzien transakgji

Transakcje w walucie obcej sg ujmowane w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu srednich kurséw z dnia
transakgc;ji (sredni kurs NBP, kurs celny, kurs kupna lub sprzedazy banku).

Wycena na dzien bilansowy
Pozycje pieniezne — wg sredniego kursu NBP
Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgiji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg sredniego kursu z dnia
ustalania wartosci godziwe;.

Ujawnianie réznic kursowych

Réznice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do RZiS i wykazuje w
wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sg w RZiS to dotyczace ich réznice kursowe réwniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienigznych Spdtka ujmuje bezposrednio w kapitale wlasnym to dotyczace
tych zyskow i strat roznice kursowe réwniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddéw na
istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli
sqg istotne to Spodtka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajgc charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub
stwierdzenie, ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze byé zachowana, jest zdarzeniem
powodujacym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spotki postanowito o likwidacji Spotki
lub o zaprzestaniu prowadzenia dziatalno$ci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spotki
lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Spétka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowaq oraz stratg podatkowa lub ulgg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego
W przysztosci.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka ustala w kwotach przewidzianych w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w
przysziosci zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spotka tworzy w kwotach podatku dochodowego do
zaptaty w przysziosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich roznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysziosci.

Wysokos$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala biorac pod
uwage stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych Spétka nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane w
sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spétke.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych Spoétka tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych (Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie
tego rozporzadzenia, ze srodkéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci
nominalnej.

Sprawozdawczos¢é segmentow dziatalnosci

Spotka dziata tylko w jednym segmencie branzowym- Polimey i poliestry.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spotka wycenia skfadnik aktywow trwatych (lub grupe sktadnikoéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze
skiadnik jest przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaly podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety
aktywny program poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna
by¢ zakoriczona w ciggu 12 miesiecy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazuje sie w wysokosci skorygowanej o utworzone rezerwy zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rachunek zyskéw i strat

Wynik na sprzedazy stanowi réznica miedzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy produkiow, ustug i
towardw, z uwzglednieniem rabatéw, opustow i innych zwiekszen i zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug,
a wartoscig sprzedanych towaréw w cenach zakupu i kosztow wytworzenia sprzedanych produktow i ustug oraz
poniesionych w ciggu biezacego okresu wszystkich kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu.

Pozostate przychody stanowig otrzymane dywidendy, rozwigzanie zbednych rezerw, otrzymane odszkodowania
oraz odwrécenie odpiséw aktualizujgcych aktywa niefinansowe oraz zyski ze zbycia aktywow trwatych

Pozostate koszty- sg to gtownie utworzone rezerwy , zaptacone kary odszkodowania, odpisy aktualizujgce
aktywa niefinansowe oraz straty ze zbycia aktywow trwatych.

Przychody finansowe- sg to otrzymane odsetki, wynik ze zbycia wierzytelnosci, zyski z instrumentow
pochodnych, dodatnie réznice kursowe oraz zyski z aktualizacji oraz zbycia aktywdw finansowych

Koszty finansowe- zaptacone odsetki, strata na sprzedazy wierzytelnosci, strata na instrumentach pochodnych,
ujemne roznice kursowe strata na aktualizacji i zbyciu aktywow finansowych
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Podatek dochodowy-obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (w tym
rezerwy na podatek dochodowy).

Bilans

W bilansie Spotka wykazuje stany aktywow i pasywéw na dzien konczacy biezacy i poprzedni okres
sprawozdawczy. Wykazana w aktywach bilansu wartos¢ poszczegdlnych grup sktadnikow aktywdéw wynika z ich
wartosci ksiegowej skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, skutki przeszacowania wartosci oraz odpisy
aktualizujgce wartos¢ aktywéw z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
Spotka wykazuje w bilansie w kwocie netto jezeli Spétka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywow i
zobowigzan danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo jednoczesnie wydac skiadnik aktywéw
finansowych i rozliczy¢ zobowigzanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowiazujace Spotke

Poza bilansem i rachunkiem zyskow i strat Spotka sporzadza:
zestawienie zmian w kapitale wlasnym

rachunek przeptywow pienieznych

informacje dodatkowg w postaci dodatkowych not objasniajacych.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu
wlasnego za biezacy i poprzedni okres.

Rachunek przeptywow pienieznych Spdtka sporzgdza metodg posrednig. Obejmuje on wszystkie wplywy i
wydatki pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjatkiem wplywow i wydatkow
bedacych rezultatem zakupu lub sprzedazy srodkéw pienieznych, za biezacy i poprzedni okres.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby
sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy i
rentownos$¢é Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Wraz z pétrocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Spotka sporzgdza sprawozdanie zarzadu z
dziatalnosci za dany okres. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spoétki nie jest czescig sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to obejmuje istotne informacje o stanie majatkowym i finansowym Spétki, w tym
ocene uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.

4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Wielkosci szacunkowe dotyczg gtéwnie:
- okresow uzytkowania srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

- wielkosci odpisow z tytutu aktualizacji aktywéw trwatych i wartos¢ zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stuzaca do testéw na utrate wartosci,

- wielkosci odpisow z tytutu aktualizacji zapasow ora naleznosci,

- wysokosci rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz przyszie zobowigzania z tytutu toczacych sie
postepowan sadowych oraz kosztow restrukturyzaciji
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Istotnym dla Boryszew S.A. zagadnieniem obarczonym niepewnoscig sg rozwazania dotyczgce mozliwosci
dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci Hutmen S.A.. Boryszew S.A. nie posiada bezposrednio akcji tych
podmiotow ale posiada pakiet kontrolny w spétce Impexmetal S.A., ktéra to spétka ma w swych aktywach
akcje wymienionych wyzej podmiotéw. Tak wiec ewentualna zmiana wyceny aktywow tych spdtek mogtaby

przetozy¢ sie na wycene posiadanych przez Boryszew S.A. akcji Impexmetal S.A.

Sytuacjg w GK Impexmetal zostata opisana w nocie 34.

5. SEGMENTY OPERACYJNE

od 01.01.do 31.12.2009

dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Wynik operacyjny segmentu przed
opodatkowaniem

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu
Amortyzacja

Nakfady inwestycyjne

Odpisy aktualizujgce aktywa

od 01.01.do 31.12. 2008

dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Wynik segmentu przed opodatkowaniem
Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu
Amortyzacja

Nakfady inwestycyjne

Odpisy aktualizujgce aktywa
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Polimery, Dziatalno$¢
poliestry pozostata

66 128 17 235

54 447 8 097

11 681 9138

18 599 7 587

41762 20 395

13704 21

21 140 21 925

59 808 477 175

21273 301772

2 381 118

2810 0

5563 1555

Polimery, Dziatalno$¢
poliestry pozostata

131 888 37 909

130 577 35029

1311 2 880

24 648 6 993

8473 33044

83 004 0

-97 868 28 931

85 065 529 247

30678 394 593

18 012 118

593 0

76 205 1600

Razem

83 363
62 544
20 819
26 186
62 157
13 725

43 065
536 983
323 045

2499
2810
7118

Razem

169 797
165 606
4191
31 641
41 517
83 004
-68 937
614 312
425 271
18 130
593

77 805
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6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Gléwnym rynkiem Oddziatu Elana jest rynek krajowy, w eksporcie rynek Europy Zachodniej i Srodkowo-
Wschodniej.

Zarowno produkcja jak i sprzedaz w spoétce Boryszew S.A. ma charakter sezonowy. Sezonowoscig
charakteryzuja sie takie produkty jak polimer butelkowy.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegélnosci w grudniu, co
jest czesciowo efektem diugiego okresu Swigtecznego.

Przychody ze sprzedazy wg kierunkéw

geograficznych Rok 2009 Rok 2008
Sprzedaz krajowa 68 955 174 643
Sprzedaz do krajéw UE 20 678 70 160
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 284 12 525
Sprzedaz poza Europe 0 0
Przychody ze sprzedazy razem, w tym: 89 917 257 328
dziatalno$¢ kontynuowana 83 363 169 797
dziatalno$¢ zaniechana 6 554 87 531
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw 61 581 210 262
Przychody netto ze sprzedazy ustug 19 858 25169
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 8478 21 897
Przychody ze sprzedazy razem, w tym: 89 917 257 328
dziatalno$¢ kontynuowana 83 363 169 797
dziatalno$¢ zaniechana 6 554 87 531
7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
Amortyzacja 2500 18 130
Zuzycie materiatow i energii 48 894 149 330
Ustugi obce 9439 15 206
Podatki i optaty 9765 10 716
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: 16 009 35588
koszty wynagrodzen 12 597 25 662
koszty ubezpieczen spotecznych 2108 4 561
koszt $wiadczer pracowniczych zwigzane z
restrukturyzacjg 789 3725
koszty $wiadczen emerytalnych 59 337
pozostate $wiadczenia 456 1303
Pozostate koszty 864 4628
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 217 22 979
Zmiana stanu produktéw -328 47 048
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 95 360 303 625
dziatalno$¢ kontynuowana 88 730 197 247
dziatalno$¢ zaniechana 6 630 106 378
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8. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zyski ze sprzedazy rzeczowych aktywow: trwatych
Dywidendy

Rozwigzanie zbednych rezerw:

Pozostate przychody

dziatalno$¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

Rozwigzanie zbednych rezerw:

rezerwy na koszty restrukturyzacji

rezerw na postepowania sadowe
rozwigzanie zbednych pozostatych rezerw

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

8 958 5 881
6434 30 188
22 444 8
24 321 5440
62 157 41 517
62 157 41 517
0 0

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

Kwota 21 900 tys. zt dotyczy rozwigzania rezerwy na Kuag opisanej w nocie 27.

Pozostate przychody

otrzymane odszkodowania, kary
zyski ze znakow towarowych, licenc;ji
zyski z likwidacji srodkow trwatych
pozostate

Dywidendy i inne dochody z udziatéw otrzymane
od:

Izolacja Matizol

Impexmetal

ZTiF Zioty Stok

Boryszew ERG

NPA Skawina

Elana Pet

Elana Energetyka
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8 0

21900 0

536 8

22 444 8
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008

436 17

5003 524

6129 1387

12 753 3512

24 321 5440
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008

6434 2900

0 18 057

0 77

0 2250

0 2795

0 2184

0 1925

6 434 30 188
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9. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Straty z aktualizacji wartosci rzeczowych aktywéw

trwatych

Strata na aktualizacji nalezno$ci handlowych i

pozostatych
Utworzenie rezerw
Pozostate koszty

dziatalno$¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

Straty z aktualizacji wartosci rzeczowych

aktywow trwatych:

Utworzenie rezerw:

rezerwy na koszty restrukturyzaciji
rezerwy na likwidacje sr. trwatych
utworzenie pozostatych rezerw

Pozostate koszty
zaptacone odszkodowania, kary
inne

10. PRZYCHODY FINANSOWE

Otrzymane odsetki
Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Pozostate przychody finansowe

Otrzymane odsetki
Od naleznosci handlowych

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0 51 401
2297 1235
3272 37 551
8 156 307

13725 90 494
13725 83 004
0 7 490

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

51 401

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0 3409

988 1150
2284 32 992
3272 37 551

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0 32
8 156 275
8 156 307

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

1094 667
6011 387

647 20 520
7752 21574

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

1094

667
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

Zysk ze zbycia aktywow finansowych

Zyski ze zbycia udziatow i akcji w jednostkach
zaleznych

Zysk ze zbycia udziatéw i akcji aktywéw dostepne do

sprzedazy

Zysk ze zbycia udziatéw i akcji przeznaczonych do
obrotu

Pozostate przychody finansowe
Zyski z réznic kursowych

Zmiany szacunkéw dotyczacych zobowigzania z

tyt. leasingu finansowego
Pozostate przychody finansowe

11. KOSZTY FINANSOWE

Zaptacone odsetki

Straty z aktualizacji wartosci aktywow finansowych
Straty ze zbycia aktywow finansowych

Pozostate koszty finansowe

dziatalno$¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

Zaptacone odsetki

Od kredytow

Od pozyczek

Od wyemitowanych papierow diuznych
Od leasingu

Od factoringu

Od pozostatych zobowigzan

Straty z aktualizacji wartosci aktywow
finansowych

Straty z aktualizacji udziatow i akcji w jednostkach
zaleznych

Straty ze zbycia aktywoéw finansowych

Straty ze zbycia udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

do 31.12.2009

do 31.12.2008
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5678 0
300 387
33 0
6 011 387
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
607 2208
0 18 312
40 0
647 20 520
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
20 217 28 470
2805 1500
0 4 756
24 393 529
47 415 35 255
47 415 35 255
0 0
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
7 387 12 385
562 0
11934 13 986
203 409
0 15
131 1675
20 217 28 470
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
2 805 1500
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
0 4 756
0 4756



Boryszew S.A. Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
Pozostate koszty finansowe do 31.12.2008

Zmiany szacunkéw dotyczacych zobowigzania z

tyt. leasingu finansowego 24 279 0
Pozostate koszty finansowe 114 529
24 393 529

Zmiana szacunkow w kwocie 24 279 tys. zt dotyczy zobowigzan wigzanych z nieruchomosci inwestycyjnych

potozonych w Toruniu w zwigzku z podwyzszeniem optat za wieczyste uzytkowanie gruntow.

12. PODATEK DOCHODOWY

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto 3 326 -108 955

Trwale réznice w podstawie opodatkowania: 14 149 55 456
koszty nie stanowigce kosztow uzyskania

przychodu 56 712 131174
przychody niestanowigce przychodéw

podatkowych 42 563 75718

Roéznice przejsciowe w podstawie opodatkowania -87 970 -9 633
Zwiekszajgce podstawe opodatkowania 5822 4 453
Zmniejszajace podstawe opodatkowania 93 791 14 086

Podstawa opodatkowania podatkiem

dochodowym -70 495 -63 132

Stawka podatku 19,0% 19,0%

Podatek dochodowy wedtug stawki ... -13 394 -11 995

Odliczenia od podatku 0 0

Podatek dochodowy biezacy wykazany w

rachunku zyskoéw i strat -11 296 -11 665

czesé biezaca 0 0

cze$¢ odroczona -11 296 -11 665

podatek przypadajacy na dziatalno$c kontynuowana -11 296 -11 665

podatek przypadajacy na dziatalnosc zaniechana 0 0
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przyjetych przez Unie Europejska (UE) (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 2009
stan na poczatek okresu
odniesionej na wynik
finansowy
odniesionej bezposrednio na
kapitat wtasny
Zwigkszenia
odniesione na wynik finansowy
odniesione bezposrednio na
kapitat wtasny
Zmniejszenia
odniesione na wynik finansowy
odniesione bezposrednio na
kapitat wtasny
stan na koniec okresu
odniesionych na wynik
finansowy
odniesionych na kapitat wkasny

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF

amortyzacj
utworzenie niezrealizo a $rodkow
odpiséw wane trwatych i
niewyptacone aktualizuja wycena ujemne wartosci podatek
swiadczenia utworzenie cych bilansowa réznice niematerial strata od
pracownicze rezerw aktywa aktywow kursowe nych podatkowa dywidend pozostale Razem
496 776 2 391 375 620 3101 12 853 2 044 421 23 077
496 776 2 391 349 620 3101 12 853 2 044 421 23 051
0 0 0 26 0 0 0 0 0 26
29 512 346 485 0 0 13 394 0 166 14 932
29 512 346 485 0 0 13 394 0 166 14 932
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
402 665 1163 26 602 1439 0 0 42 4 339
402 665 1163 0 602 1439 0 0 42 4313
0 0 0 26 0 0 0 0 0 26
123 623 1574 834 18 1662 26 247 2 044 545 33 670
123 623 1574 834 18 1662 26 247 2 044 545 33670
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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przyjetych przez Unie Europejska (UE) (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu aktywow z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2008

stan na poczatek okresu
odniesionej na wynik
finansowy
odniesionej bezposrednio
na kapitat wtasny
Zwigkszenia
odniesione na wynik
finansowy
odniesione bezposrednio
na kapitat wtasny
Zmniejszenia
odniesione na wynik
finansowy

odniesione bezposrednio
na kapitat wtasny

stan na koniec okresu
odniesionych na wynik
finansowy
odniesionych na kapitat
wiasny

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF

amortyzacja
srodkow
utworzenie niezrealizow trwatych i podatek
niewyplacone odpisow wycena ane ujemne wartosci od
swiadczenia utworzenie aktualizujac bilansowa réznice niematerial strata dywiden
pracownicze rezerw ych aktywa aktywow kursowe nych podatkowa d pozostale Razem
699 934 1265 64 181 0 3414 2088 470 9115
699 934 1265 64 181 0 3414 2088 470 9115
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
36 1067 1689 311 439 3101 9439 0 216 16 298
36 1067 1689 27 439 3101 9439 0 216 16 014
0 0 0 284 0 0 0 0 0 284
239 1225 563 0 0 0 0 44 265 2 336
239 1225 563 0 0 0 0 44 265 2 336
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
496 776 2 391 375 620 3101 12 853 2 044 421 23 077
496 776 2 391 91 620 3101 12 853 2 044 421 22793
0 0 0 284 0 0 0 0 0 284
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Niezrealizowane

Zmiana stanu rezerwy z tytutu Wycena dodatnie Amortyzacja
odroczonego podatku bilansowa réznice srodkow
dochodowego 2009 aktywow kursowe trwatych Pozostate Razem
stan na poczatek okresu 10 903 669 44 18 11634
odniesionej na wynik
finansowy 10 800 669 44 18 11531
odniesionej bezposrednio na
kapitat wtasny 103 0 0 0 103
zwiekszenia 56 0 0 3 59
odniesione na wynik
finansowy 0 0 0 3 3
odniesione bezposrednio na
kapitat wiasny 56 0 0 0 56
Zmniejszenia 51 652 4 0 707
odniesione na wynik
finansowy 51 652 4 0 707
odniesione bezposrednio na
kapitat wtasny 0 0 0 0 0
stan na koniec okresu 10 908 17 40 21 10 986
odniesionych na wynik
finansowy 10 749 17 40 21 10 827
odniesionych na kapitat
wiasny 159 0 0 0 159
Niezrealizowan
Zmiana stanu rezerwy z tytutu Wycena e dodatnie Amortyzacja
odroczonego podatku bilansowa réznice srodkow Pozostat
dochodowego 2008 aktywow kursowe trwatych e Razem
stan na poczatek okresu 8 141 186 1184 156 9 667
odniesionej na wynik
finansowy 7735 186 1184 156 9 261
odniesionej bezposrednio na
kapitat wtasny 406 0 0 0 406
zwiekszenia 3517 484 40 1 4 042
odniesione na wynik
finansowy 3517 484 40 1 4 042
odniesione bezposrednio na
kapitat wtasny 0 0 0 0 0
zmniejszenia 755 1 1180 139 2075
odniesione na wynik
finansowy 452 1 1180 139 1772
odniesione bezposrednio na
kapitat wtasny 303 0 0 0 303
stan na koniec okresu 10 903 669 44 18 11 634
odniesionych na wynik
finansowy 10 800 669 44 18 11 531
odniesionych na kapitat
wiasny 103 0 0 0 103
Stan na Stan na Stan na
31/12/2009 31/12/2008 01/01/2008
Aktywa z tytuty podatku odroczonego 33590 23 077 9115
Rezerwa na podatek odroczony 10 986 11 634 9 667
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 604 11 443 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 552
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13. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Stan na Stan na

Aktywa przeznaczone do zbycia 31/12/2009 31/12/2008

Aktywa trwate 1 544 11 583
Aktywa przeznaczone do zbycia na poczatku okresu 11 583 54
Zwigkszenie 21283 12733
Sprzedaz 10 650 54
odpisy aktualizujgce (+/-) 20 368 0
Rezerwa na likwidacje -304 -1 150
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy na koniec okresu 1544 11 583

Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy likwidacji wydziatu Torlenu w Oddziale Elana w Toruniu

Rachunek zyskoéw i strat na dziatalnosci zaniechanej Rok 2009 Rok 2008

Przychody ze sprzedazy produktow 6 096 82 946
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 458 4 585
Przychody ze sprzedazy ogétem 6 554 87 531
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5 654 98 115
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 758 3917
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatéow 6 412 102 032
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 142 -14 501
Koszty sprzedazy 0 1722
Koszty ogolnego zarzadu 218 2624
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 7490
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -76 -26 337
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 0 0
Wynik na dziatalnosci finansowej 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -76 -26 337
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej -76 -26 337
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. RZECZOWY MAJATEK TRWALY

Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych)
Srodki trwate:

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
urzgdzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate, razem

Srodki trwate w budowie

Poniesione naktady na srodki trwate w okresie

Planowane nakfady na srodki trwate w trakcie budowy

srodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingowych
Srodki trwate netto stanowiace zabezpieczenie sptaty zobowigzan
Warto$¢ ubezpieczeniowa srodkow trwatych

Srodki trwale bilansowe (struktura wtasnosciowa)
Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu, tym:

Grunty
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
urzgdzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
inne $rodki trwate
Srodki trwale bilansowe razem
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Stan na Stan na

31/12/2009 31/12/2008

15 640 19 757

2229 3780

13 279 15 601

124 296

8 80

15 640 19 757

641 711

2810 446

0 0

62 161

51280 22 500

260 857 757 278

Stan na Stan na

31/12/2009 31/12/2008

15 578 19 596

62 161

0 0

0 0

0 0

62 161

0 0

15 640 19 757
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Maszynyi  Srodki

Zmiana stanu srodkéw trwatych 2009 Budynki urzadzenia transportu Pozostale Razem

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek

okresu 2009 80 606 99 589 2107 2413 184 715

zwiekszenia 256 3028 24 0 3308
nabycie 256 218 24 0 498
inne ( w tym w budowie) 0 2810 0 0 2810

zmniejszenia 31931 60 830 962 973 94 696
sprzedaz 303 27 874 520 112 28 809
likwidacja 19 862 9 464 40 239 29 605
aport 516 1795 255 620 3186
przekwalifikowanie do srodkow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy 11 250 10 302 141 2 21 695
inne ( w tym w budowie) 0 11 395 6 0 11 401

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec

okresu 48 931 41 787 1169 1440 93 327

umorzenie na poczatek okresu 14 997 47 012 1383 1856 65 248
amortyzacja planowa srodkow trwatych 164 2185 89 20 2458
sprzedaz 61 15 236 482 111 15 890
likwidacja 2993 6719 30 189 9931
aport 133 1210 187 426 1956
przekwalifikowanie do $rodkow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy 478 697 22 2 1199

umorzenie na koniec okresu 11 496 25335 751 1148 38730

odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek

okresu 61 829 36 976 428 477 99 710

zwiekszenie odpisow 343 0 0 0 343
utworzenie odpiséw aktualizujacych 343 0 0 0 343

zmniejszenie odpiséw 26 966 33 803 134 193 61 096
sprzedaz 232 0 0 1 233
likwidacja 16 853 15294 11 43 32 201
aport 146 391 4 149 690
przekwalifikowanie do $rodkéw trwatych

przeznaczonych do sprzedazy 9735 9 605 119 0 19 459
przesuniecie miedzy grupami 0 8 513 0 0 8 513

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 35 206 3173 294 284 38 957

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec

okresu 2009 2229 13 279 124 8 15 640
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Maszynyi Srodki

Zmiana stanu srodkow trwatych 2008 Budynki urzadzenia transportu Pozostale Razem

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek

okresu 2008 111 332 134 201 3292 3314 252139

zwiekszenia 3 905 20 15 943
nabycie 3 459 20 15 497
inne ( w tym w budowie) 0 446 0 0 446

zmniejszenia 30 729 35517 1205 916 68 367
sprzedaz 1 001 3045 966 6 5018
likwidacja 10 482 2907 8 842 14 239
przekwalifikowanie do srodkow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy 13 513 2411 89 61 16 074
przesuniecie miedzy grupami 26 5747 0 0 5773
inne ( w tym w budowie) 5707 21 407 142 7 27 263

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec

okresu 80 606 99 589 2107 2413 184 715

umorzenie na poczatek okresu 19716 53 393 1865 2364 77 338
amortyzacja planowa srodkow trwatych 3194 14 122 369 386 18 071
sprzedaz 173 1713 711 6 2603
likwidacja 2 246 2184 4 778 5212
przekwalifikowanie do srodkow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy 3363 -5 -2 0 3 356
inne (+/-) -2 131 -16 611 -138 -110 -18 990

umorzenie na koniec okresu 14 997 47 012 1383 1856 65 248

odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek

okresu 43 699 27 761 210 98 71768

zwiekszenie odpisow 39 660 33 055 381 506 73 602
utworzenie odpiséw aktualizujacych 39 660 33 055 381 506 73 602

zmniejszenie odpiséw 21 530 23 840 163 127 45 660
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 10 163 12012 0 0 22 175
likwidacja 8 764 1517 0 62 10 343
przesuniecie miedzy grupami 2603 10 311 163 65 13 142

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 61 829 36 976 428 477 99 710

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec

okresu 2008 3780 15 601 296 80 19 757

15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej

Stan na Stan na
31/12/2009 31/12/2008
Stan na poczatek okresu 105 609 108 106
Zwiekszenia 179 0
przekwalifikowanie (ze $r.trwatych, zapasow) 179 0
Zmniejszenia 982 2 497
sprzedaz 0 2 497
przekwalifikowanie jako przeznaczone do sprzedazy 786 0
inne 196 0
Stan na koniec okresu 104 806 105 609
nieruchomosci inwestycyjne stanowigce zabezpieczenie sptaty
zobowigzan 59 776 59 776
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16. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na Stan na
Wartosci niematerialne 31/12/2009 31/12/2008
Patenty, licencje, oprogramowanie 59 103
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 71 72
130 175
Patenty, Prawo
Zmiana stanu wartosci niematerialnych 2009 koncesje, wieczystego
licencje, uzytkowania
oprogramowanie gruntu Razem
wartos¢ wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2155 76 2231
zwiekszenia 0 0 0
zmniejszenia 0 0 0
wartos¢ brutto na koniec okresu 2155 76 2231
umorzenie na poczatek okresu 2 052 4 2 056
amortyzacja planowa wartosci niematerialnych 41 1 42
inne (+/-) 3 0 3
umorzenie na koniec okresu 2 096 5 2101
odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0
odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 59 7 130
Patenty, Prawo
Zmiana stanu wartosci niematerialnych 2008 koncesje, wieczystego
licencje, uzytkowania
oprogramowanie gruntu Razem
wartos¢ wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2148 76 2224
zwigkszenia 1 0 1
nabycie 11 0 1
zmniejszenia 4 0 4
inne 4 0 4
wartos¢ brutto na koniec okresu 2155 76 2231
umorzenie na poczatek okresu 1999 4 2003
amortyzacja planowa wartosci niematerialnych 57 0 57
inne (+/-) -4 0 -4
umorzenie na koniec okresu 2 052 4 2 056
odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0
odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 103 72 175
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17. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH ORAZ POZOSTALYCH

Wartos¢
Proporcja akgiji,
gtosdw na udziatow Wartos¢
Proporcja walnym wedtug Odpisy bilansowa
Udzialy i akcje wg stanu na udziatbw zgromadz ceny aktualizuj akcji,
31.12.2009 (%) eniu (%) nabycia ace udziatbw  Podstawowa dziatalnos¢
Boryszew ERG S.A. 100,00% 100,00% 62 149 0 62 149 produkcja wyrobéw chemicznych
Torlen Sp. zo.0. 100,00% 100,00% 15 808 2 555 13 253 produkcja tworzyw sztucznych
Elana Pet Sp. z o.0. 100,00% 100,00% 4707 0 4 707 produkcja tworzyw sztucznych
Elana Energetyka Sp. z o0.0. 100,00% 100,00% 1500 1500 0 produkcja ciepta
Izolacja Matizol S.A. 100,00% 100,00% 11534 0 11 534 produkcja materiatow budowlanych
NPA Skawina Sp. z o.0. 100,00% 100,00% 34 460 0 34 460 produkcja aluminium
Impexmetal S.A. 49,13% 49,13% 235789 0 235789 Produkcja metali, handel
Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. handel, produkcja surowcéw
Biatorus 50,00% 50,00% 1091 0 1091 wtoérnych
handel, produkcja surowcow
Elana Ukraina Sp.z o.0. 0,00% 0,00% 338 338 0 wtdrnych
InterFlota Sp. z o.0. 100,00% 100,00% 250 250 0 wynajem samochodow
367 626 4643 362983
Wartos¢
Proporcja  akcji,
gtoséw na udziatow Wartos¢
Proporcja walnym wedtug Odpisy bilansowa
Udzialy i akcje wg stanu na  udzialdw zgromadz ceny aktualizuj akgji,
31.12.2008 (%) eniu (%) nabycia ace udziatbw  Podstawowa dziatalnos¢
Boryszew ERG S.A. 100,00% 100,00% 65 676 0 65 676 produkcja wyrobéw chemicznych
Torlen Sp. zo.0. 100,00% 100,00% 50 0 50 produkcja tworzyw sztucznych
Elana Pet Sp. z o.0. 100,00% 100,00% 4707 0 4 707 produkcja tworzyw sztucznych
Elana Energetyka Sp. z o0.0. 100,00% 100,00% 1500 1500 0 produkcja ciepta
Izolacja Matizol S.A. 100,00% 100,00% 11534 0 11 534 produkcja materiatéw budowlanych
NPA Skawina Sp. z o.0. 100,00% 100,00% 34 460 0 34 460 produkcja aluminium
Zaktady Tworzyw i Farb Sp. produkcja farb, lakierow, tworzyw
zo.o. 70,02% 70,02% 4745 0 4745 sztucznych
Impexmetal S.A. 58,28% 58,28% 280 285 0 280 285 Produkcja metali, handel
Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. handel, produkcja surowcéw
Biatorus 50,00% 50,00% 1091 0 1091 wtérnych
handel, produkcja surowcow
Elana Ukraina Sp.z o.0. 90,00% 90,00% 338 338 0 wtornych
InterFlota Sp. z o.0. 100,00% 100,00% 250 0 250 wynajem samochodow
404 636 1838 402798
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Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspéizaleznych
akcje notowane na gietdzie
udziaty i akcje nienotowane

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspoéizaleznych (
GK)

Stan netto na poczatku okresu

Nabycie

Sprzedaz (-)

Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie (-)
Stan netto na koniec okresu

Stan na Stan na
31/12/2009 31/12/2008
235 789 280 285
127 194 122 513
362 983 402 798
Stan na Stan na
31/12/2009 31/12/2008
402 798 413 197
22 192 1 340
-59 202 -10 239
-2 805 -1 500
362 983 402 798

*W 2009 dokonano odpisu wartosci udziatow w spétce Inter Flota ( 250 tys) oraz Torlen (2 555 tys), a w 2008 w

spofce Elana Energetyka

Zwiekszenie-nabycie

nabycie akcji Impexmetalu

whniesienie aportu do Torlen Sp. zo.o.

Zmniejszenie

zbycie akcji Impexmetalu

zbycie udziatéw w ZTiF

Wykup przez Boryszew ERG akcji wikasnych w celu umorzenia

Wynik na zbyciu udziatéw i akcji w podmiotach
podporzadkowanych

Sprzedaz akcji Impexmetalu
Sprzedaz udziatow w ZTiF
Wykup przez Boryszew ERG akcji wkasnych w celu umorzenia

Wartos¢ udziatéw i akcji stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Izolacja Matizol
Impexmetal
ZTiF Ztoty Stok

Akcje stanowig zabezpieczenie sptaty kredytow zaciggnietych w PKO BP, Millenium Bank .
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22 192 1340
6 434 1290
15 758 50
59 202 10 239
50 930 10 239
4745 0
3527 0
Rok 2009 Rok 2008
-50 -4 738
-745
6473
5678 -4 738
Stan na Stan na
31/12/2009 31/12/2008
0 11 534
206 080 961 112 571 775
0 4745
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18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Stan na Stan na
Aktywa dostepne do sprzedazy diugoterminowe 31/12/2009 31/12/2008
Udzialy i akcje notowane 0 0
Udziaty i akcje nienotowane 3 22
3 22
Stan na Stan na
Aktywa dostepne do sprzedazy krétkoterminowe 31/12/2009 31/12/2008
Udzialy i akcje notowane 362 286
Udzialy i akcje nienotowane 0 0
362 286
Aktywa dostepne do sprzedazy razem 365 308
skumulowane
odpisy
Udzialy i akcje dostepne do sprzedazy -stan Wartos¢ wg ceny aktualizujace (+,- Wartos¢
na 31.12.2009 nabycia bilansowa
Notowane na GPW 207 155 362
Skotan 207 155 362
Nienotowane 1177 -1174 3
1.LENORA 3 0 3
2.BIAWENA 33 -33 0
3.ELANEX 72 -72 0
4.0DRA 76 -76 0
POLMERINO 40 -40 0
6.WISTON 830 -830 0
WELNOPOL 115 -115 0
PRONIT 7 -7 0
DYWILAN 1 -1 0
1384 -1 019 365
skumulowane
odpisy
Udzialy i akcje dostepne do sprzedazy -stan Warto$¢ wg ceny aktualizujgce (+,- Warto$¢
na 31.12.2008 nabycia bilansowa
Notowane na GPW 425 -139 286
Skotan 425 -139 286
Nienotowane 1196 -1174 22
Centrum Sp.zo.o-Bielsko Biata 19 0 19
1.LENORA 3 0 3
2.BIAWENA 33 -33 0
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3.ELANEX 72 -72 0
4.0DRA 76 -76 0
POLMERINO 40 -40 0
6.WISTON 830 -830 0
WELNOPOL 115 -115 0
PRONIT 7 -7 0
DYWILAN 1 -1 0
1621 -1 313 308
19. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Stan na Stan na
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 31/12/2009 31/12/2008
naleznosci handlowe 15 354 37 091
naleznosci budzetowe ( bez podatku dochodowego) 864 2 511
pozostate naleznoéci 3731 5135
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 19 949 44 737
dfugoterminowe 64 75
krotkoterminowe 19 885 44 662
Odpisy aktualizujace naleznosci
odpisy aktualizujace wartos¢ handlowe 11 109 42 104
11109 42 104
Naleznosci brutto 31 058 86 841
Stan na Stan na
Naleznosci handlowe 31/12/2009 31/12/2008
naleznosci handlowe razem (brutto) 26 463 79 195
odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci handlowych +
dyskonto 11 109 42 104
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto), w tym 15 354 37 091
naleznos$ci handlowe netto przed terminem pfatnosci 11 336 18 209
naleznos$ci handlowe przeterminowane netto 4018 18 882
Stan na Stan na
Analiza wiekowa naleznosci handlowych 31/12/2009 31/12/2008
naleznosci (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego
okresie sptaty 11 419 21 254
a) do 1 miesigca 6 656 21 246
- odpis aktualizujgcy 78 -3 045
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4 640 8
- odpis aktualizujgcy 5 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 123 0
- odpis aktualizujgcy 0 0
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naleznosci przeterminowane

a) do 1 miesigca
- odpis aktualizujgcy

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
- odpis aktualizujgcy

e) powyzej 1 roku
- odpis aktualizujgcy

naleznosci handlowe razem (brutto)

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych +
dyskonto

naleznosci handlowe razem (netto)

20. ZAPASY

Struktura zapaséw

Materiaty

Pdtprodukty i produkty w toku
Wyroby gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw
Wartos¢ bilansowa zapaséw

Odpisy aktualizujgce
Wartos$¢ zapaséw brutto

Stan odpisow aktualizujacych wartosé zapasow na
poczatku okresu
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych dokonane w okresie

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych w okresie
Inne zmniejszenie odpisdw w okresie

Stan odpisow aktualizujacych wartosé zapasoéw na koniec
okresu

Odpisy ujete w koszcie wytworzenia

Zapasy stanowigce przedmiot zabezpieczenia sptaty
zobowigzan
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15 044 57 941

2 300 7 153

109 3601

653 6 197

87 1032

967 1419

344 225

2 055 1023

1417 269

9 069 42 149

9 069 40 022

26 463 79 195

11 109 42 104

15 354 37 091

Stan na Stan na

31/12/2009 31/12/2008
2 650 6 287
1889 3122
2 541 10 339
479 1 686
993 21
8 552 21 455
6 361 11 885
14 913 33 340
11 885 8 679
817 5908
0 687
6 341 2015
6 361 11 885
817 5908
19 000 19 000
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21. POZOSTALE AKTYWA

Stan na
31/12/2009 Stan na 31/12/2008

Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 117 180
Ubezpieczenia 74 129
Optaty licencyjne 19 0
Koszty finansowe 2 11
ustugi obce 22 40
Razem 117 180

22. SRODKI PIENIEZNE

Stan na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31/12/2009 Stan na 31/12/2008
gotéwka w kasie i banku oraz depozyty na zgdanie 1758 4476
lokaty bankowe krétkoterminowe (do 3 m-cy od nabycia) 0 0
obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od
nabycia) 0 0
1758 4 476
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 273 271
23. KAPITALY
Struktura kapitatu zakladowego na 31/12/2009
Roman Karkosik 37 304 000 59,51% 37 304 000 59,27%
Pozostali 25 382 547 40,49% 25639 597 40,73%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62 943 597 | 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

Zgodnie z MSR 29 par. 24 skitadniki kapitatlu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji
wyceny aktywow) zostaty przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdélnymi wskaznikami wzrostu
cen od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposoéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zaktadowy o 9.136 tys. zt oraz agio emisyjne o 895 tys. zt a warto$¢ zyskow zatrzymanych
zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt.
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EMISJA AKCJI BORYSZEW S.A.

W dniu 21grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, moca ktorej kapitat zakladowy Spotki zostanie podwyzszony z kwoty
6.268.654,70 ztotych (stownie: szes¢ milionow dwiescie szescdziesiat osiem tysiecy szeséset piecdziesiat cztery
ztote siedemdziesiat groszy) o kwote 31.343.273,50 (stownie: trzydziesci jeden milionéw trzysta czterdziesci trzy
tysigce dwiescie siedemdziesiat trzy ziote piecdziesiat groszy) do kwoty 37.611.928,20 zlotych (stownie:
trzydziesci siedem milionéw szescset jedenascie tysiecy dziewieéset dwadziescia osiem ziotych dwadziescia
groszy) w drodze emisji 313.432.735 (stownie: trzysta trzynascie milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce
siedemset trzydziesci pie¢) akcji zwyktych Spoitki na okaziciela serii ,E” 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10
groszy) kazda (,Akcje Serii E”).

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu
wniosku Spotki Boryszew S.A., postanowit zarejestrowa¢ w dniu 7 stycznia 2010 roku w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych 62.686.547 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E sp&tki
Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda emitowanych na podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 21 grudnia 2009 roku i nada¢ im kod PLBRSZWO00045.
W razie nie nastgpienia wszystkich przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru Krajowy Depozyt
dokona w dniu 7 stycznia 2010 roku czynnosci rejestracyjnych majacych na celu wytgcznie wykonanie obstugi
realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A.,
przystugujacych akcjonariuszom tej spoétki..

W dniu 3 marca 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny przygotowany przez
Boryszew SA w zwigzku z ofertg publiczng akc;ji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym akcji serii E, praw poboru akgcji serii E oraz praw do akc;ji serii E (oferujgcym jest Dom
Maklerski Capital Partners).

Papierami warto$ciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa;
313.432.735 akcji serii E-

313.432.735 praw do akc;ji serii E-

— 62.686.547 praw poboru akcji serii E

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu wniosku spotki Boryszew S.A.,
Uchwatg nr 136/10 z dnia 12 marca 2010 roku postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych:

1) 313.432.735 praw do akgji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21
grudnia 2009 roku oraz oznaczy¢ je kodem PLBRSZWO00060, pod warunkiem dojscia do skutku emisji tych akcji i
dokonania ich przydziatu, z zastrzezeniem ust.2;

2) 313.432.735 akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
emitowanych na podstawie uchwaty, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, oraz oznaczy¢ je kodem PLBRSZW00011, pod
warunkiem wpisania do rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki dokonanego w
drodze emisji tych akgji oraz podjecia decyzji przez spétke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych
akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaly inne akcje tej spotki oznaczone
kodem PLBRSZW00011,

Stan na dzien Stan na dzien

Kapitat akcyjny 31.12.2009 31.12.2008

llos¢ akcji/udziatow 62 686 547 62 686 547
Cena nominalna (zt) 0,10 0,10
Kapitat akcyjny 6 269 6 269
przeszacowanie wg wskaznika hiperinflacyjnego 9135 9135
Kapitat akcyjny po przeszacowanou 15 404 15404
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 22 346 22 346

Stan na dzien  Stan na dzienh

1.Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy 31.12.2009 31.12.2008

stan na poczatku roku -139 1597
podatek dochodowy (+/-) -27 303
Kapitat na poczatku okresu netto -112 1294
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ujecie aktualizacji w okresie (+/-)
podatek dochodowy (+/-)

przeniesienie do rachunku zyskow i strat z tytutu sprzedazy (+/-)

podatek dochodowy (+/-)

Stan na koniec okresu
podatek dochodowy (+/-)
Kapitat na koniec okresu netto

2. Kapitat z aktualizacji wyceny pozostalych aktywow

stan na poczatku roku

podatek dochodowy (+/-)

Kapitat na poczatku okresu netto
Stan na koniec okresu

podatek dochodowy (+/-)

Kapitat na koniec okresu netto

Razem kapital z aktualizacji wyceny (1+2)

Zyski zatrzymane

stan na poczatku roku
zwigkszenie
zysk za 2009 rok

zmniejszenie

strata za rok 2008
korekta straty

stan na koniec roku

24. KREDYTY BANKOWE

Kredyty i pozyczki - zabezpieczone
Kredyty bankowe inwestycyjne

Kredyt obrotowy

Kredyty bankowe w rachunku biezacym
Pozyczki od podmiotéw powigzanych

Kredyty i pozyczki - niezabezpieczone

Pozyczki od podmiotéw powigzanych

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

332 -1 736
63 -330
39 0

7 0

154 -139
29 -27

125 -112

538 538

103 103

435 435

538 538

103 103

435 435

560 323

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

162 551 259 841

14 622 0

14 622 0

0 97 290

0 101 931

0 -4 641

177 173 162 551

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

5575 5575
66 949 67 844
56 670 81292
9935 6 000
139 129 160 711
20 083 0
20 083 0
74 698 49 992
84 514 110 719
159 212 160 711
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Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Stan na poczatku okresu 160 503 192 338
zaciggniecie kredytow i pozyczek 23 373 5792
sptata kredytéw i pozyczek 25 308 37 627
razem zobowiazanie z tyt. kredytéw i pozyczek 158 568 160 503
zobowigzanie odsetkowe 644 208
Stan zobowigzania razem na koniec okresu 159 212 160 711
zaptacone odsetki w okresie, 7 387 12 385
oprocentowanie (efektywne ) papieréw 5,72% 7,14%
niewykorzystane limity kredytowe 0 0
Razem kredyty bankowe 129 194 154 711
Pozyczki 30 018 6 000
Razem 159 212 160 711

Zestawienie kredytow na 31.12.2009

Kwota
Kwota kredytu
kredytu pozostala Termin

wg do sptaty  splaty wg
Kredytodawca /pozyczkodawca (nazwa, umowy- (z stanu na
siedziba) tys zt odsetkami) 31.12.2009 Oprocentowanie
1.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt obrotowy 37 149 37 149 31.10.2012 1MWIBOR+marza
2.Bank Millennium O/Warszawa- kredyt w
rachunku biezgcym O/Elana 33 750 29800 13.07.2010 1MWIBOR+marza
3.PKO BP S.A. O/Torun- kredyt w rachunku
biezacym 69 400 55974 31.12.2012 1MWIBORr+marza
4.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt
inwestycyjny. 5575 5575 31.10.2012 1MWIBOR+marza
5.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt w rachunku 1 MWIBOR
biezgcym 2 000 696 31.01.2010 +marza
Razem kredyty bankowe 147 874 129 194
1.Pozyczka od NPA Skawina 9373 9935 280.11.2010 1MWIBOR+marza
2. Pozyczka od R.Karkosika 20 000 20 083 30.04.2010 1MWIBOR+marza
Razem pozyczki 29 373 30 018
Razem Kredyty i pozyczki 177 247 159 212
cze$c¢ dfugoterminowa 74 698
cze$c¢ krétkoterminowa 84 514

Marza wynosi w zaleznosci od banku od 0,5% do 2,5%

W dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat aneksy do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego, zawartej z PKO BP SA w dniu 27 grudnia 2006 roku z pézn. zmianami oraz do
umowy kredytu inwestycyjnego o tacznej wartosci 99,1 min ziotych. Aneksy te przediuzajg sptate wyzej
wymienionych kredytow do korica 2012 roku. W wyniku podpisania aneksow zmienita sie cze$¢ zadtuzenia
kredytowego z krétkoterminowego na dtugoterminowe.
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Plany finansowania dziatalnosci Boryszew S.A.

Na 31.12. 2009 r. zobowigzania krétkoterminowe wynosza 220 634 tys. zt, natomiast majatek obrotowy 30 674
tys. zt. W zwigzku z tym, ze kapital obrotowy netto jest ujemny i wynosi -189 960 tys. zt wskazniki ptynnosci
utrzymuja sie na niskim poziomie. Spétka prowadzi gtdéwnie dziatalnosci holdingowa obok produkcyjnej. Na dzien
bilansowy udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyniosty 362.983 tys. zl, w tym akcje
Spotki Impexmetal S.A. o wartosci ksiegowej 235 789 tys. zt, zakwalifikowane jako aktywa trwate. Na chwile
obecng wartos¢ rynkowa akcji Impexmetal S.A. wynosi ponad 400 min zt. Cze$¢ z tych akcji w kazdym momencie
moze by¢ zbyta nie powodujgc utraty kontroli w Impexmetal S.A.

Zarzad Spotki podjat skuteczne dzialania zmierzajace do zmiany struktury zadtuzenia.

Spotka swoje zobowigzania bedzie sptaca¢ m.in. ze srodkéw wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz ze
srodkéw uzyskanych ze sprzedazy akcji spotki Matizol, Wptywy ze sprzedazy Matizolu wynosza 18,5 min zt.
Spotka planuje rowniez wystawienie na sprzedaz czesci gruntow inwestycyjnych potézonych w Toruniu oraz
zbednych srodkow trwatych. Planowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 19 min Spétka przeznaczy na
sptate kredytow.

W lipcu 2010 roku przypada termin sptaty kredytu 30 min zaciagnietego w Millennium. Spétka planuje podjecie
rozméw w bankiem Millennium w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia. Jezeli rozmowy nie powioda sie, Spétka
uptynni czes¢ posiadanych akcji Impexmetal SA, Sprzedaz czesci akcji nie spowoduje utraty kontroli w GK
Impexmetal.

W grudniu 2009 roku WZA podje uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu. Wyemitowano 313 432 735 sztuk
akcji o wartosci 31 343 tys zt. Srodki z emisji wptynety w kwietniu 2010 roku.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania spotka sptacita kredyty zaciagniete w PKO w wysokosci 11 695 tys.
zt. Ze srodkow z emisji sptacono pozyczke od Pana Romana Karkosika — 20 min zt, 7 min przeznaczono na
sptate pozyczki udzielonej przez NPA. Przez pierwsze cztery miesigce 2010 roku zadtuzenie Spotki spadto o 38
min zt.

Spotka posiada krétkoterminowe zobowigzania w  wysokosci 109 min wobec Impexmetalu z tytulu
wyemitowanych obligacji. Zarzad planuje wykupi¢ je w terminie ze Srodkéw wilasnych oraz ze $rodkow
pochodzacych z emisji nowych obligagiji.

Zdaniem Zarzadu podejmowane dziatania zapewnig poprawe ptynnosci, struktury zadtuzenia i poziomu kapitatu
obrotowego Spotki oraz zapewnig dtugoterminowe i stabilne zdédta finansowania. W zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny
aktywéw i pasywow, ktora bytaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Zestawienie kredytow na 31.12.2008

Kwota
Kwota kredytu
kredytu pozostala Termin

wg do sptaty  splaty wg
Kredytodawca /pozyczkodawca (nazwa, umowy- (z stanu na
siedziba) tys zt odsetkami) 31.12.2009 Oprocentowanie
1.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt obrotowy 37 149 37 149 26.12.2010 1MWIBOR+marza
2.Bank Millennium O/Warszawa- kredyt w
rachunku biezgcym O/Elana 33750 30902 13.07.2010 1MWIBOR+marza
3.PKO BP S.A. O/Torun- kredyt w rachunku
biezacym 69 400 69 193 24.12.2009 1MWIBORr+marza
4.BRE - kredyt obrotowy 1000 1000 30.06.2009 1MWIBOR+marza
WIBOR
5.BRE-kredyt w rachunku biezgcym 2000 2003 29.06.2009 ON+marza
6.Raiffeisen Bank Polska O/Warszawa-kredyt
rewolwingowy 7 000 7 000 30.04.2009 1MWIBOR+marza
7.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt
inwestycyjny. 5575 5575 31.03.2009 1MWIBOR+marza
8.PKO BP S.A O/Warszawa -kredyt w rachunku
biezgcym 2000 1889 30.01.2009 1MWIBOR+marza
Razem kredyty bankowe 157 874 154 711
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1.Pozyczka od NPA Skawina 6 000 6 000 28.11.2009 WIBOR 1M+marza
Razem kredyty i pozyczki 163 874 160 711
czesc diugoterminowa 49 992
czesc¢ krotkoterminowa 110 719

Marza wynosi w zaleznosci od banku od 0,5% do 2,5%
Zestawienie za 2008 zawiera skorygowane o pozyczke z NPA dane zgodnie z notg —przeksztatcenie
sprawozdan opisana na stronie 10-11.

Zabezpieczenie kredytow

1,3, 4,5. Zastaw rejestrowy na zapasach surowcow i wyrobéw gotowych -19 min zt.,

Przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia zapasow , surowcéw, wyrobow gotowych oraz maszyn i urzadzen
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia. Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen.
Hipoteka kaucyjna do kwoty 60 min z z pierwszenstwem wpisu na przystugujgcym kredytobiorcy prawie
wiasnosci budynkow oraz prawie uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Toruniu, hipoteka kaucyjna do
kwoty 50 min zt wpisana na nastgpnej pozycji w ksiedze wieczystej na przystugujgcym kredytobiorcy prawie
wiasnosci budynkow oraz prawie uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Toruniu.

Zastaw rejestrowy na 50 031 900 szt. akcji Impexmetalu o wartosci bilansowej 112,6 min zt,

2. Zastaw rejestrowy na 23 742 580 szt. akcji Impexmetal S.A., hipoteki tacznej kaucyjnej do kwoty
50,6 mIn zt na nieruchomosci znajdujacej sie w Toruniu. Zgodnie z umowg wartos¢ zabezpieczenia
powinna stanowi¢ min 130 % kwoty kredytu .

Ztamane wskazniki w umowach kredytowych w 2009 roku:

Dla kredytu $rednioterminowego udzielonego przez Millennium Bank zostaly ztamane nastepujace kowenanty
liczone na poziomie Grupy Kapitatowej Boryszew:

wskaznik biezacy, zobowigzania finansowe/EBITDA, zobowigzania finansowe/przychody. W skutek ztamania
kowenantow finansowych bank zwiekszyt zabezpieczenie kredytu na hipotekach nalezacych do spoitki oraz na
akcjach Impexmetal S.A.

Dla kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego udzielonego przez bank PKO BP zostaly ztamana nastepujace
wskazniki:

Wskaznik ROS, wskaznik ptynnosci biezacej CR, wskaznik ptynnosci szybkiej QR, wskaznik zadtuzenia aktywow
WZA, poziom przychoddw, poziom zysku ze sprzedazy, poziom zysku netto.

W skutek ztamania ww. kowenantéw bank dokonat w okresie kredytowania zwiekszenie zabezpieczenia na
hipotekach nalezacych do Spotki oraz akcjach Impexmetal S.A.

Wystarczajaca warto$¢ zabezpieczen powoduje, ze bank nie mégt wypowiedzie¢ kredytu ani na dzieh bilansowy
ani na dzien zatwierdzenia sprawozdania. Z tego powodu Spétka czes¢ kredytu przepadajaca do sptaty po
okresie 12 miesiecy zaprezentowata jako czes¢ dtugoterminowa.

25. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH PAPIEROW DLUZNYCH

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji

Stan na poczatku okresu 191 100 155 000
emisja nowych obligaciji 0 55100
wykup obligaciji 81700 19000
razem zobowigzanie z tyt.wyemitowanych obligacji 109 400 191 100
zobowigzanie odsetkowe 1074 329
Stan zobowigzania razem na koniec okresu 110 474 191 429
zaptacone odsetki w okresie, 11934 13 986
oprocentowanie (efektywne ) papieréw 7,91% 8,07%
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Wyemitowane papiery diuzne- stan na 31.12.2009

Data Data
Seria rolowania wykupu wartos¢ Nabywca
Seria 22 30.11.2009 26.02.2010 31000 Impexmetal
Seria 23 30.11.2009 26.02.2010 800 Elana-Pet
Seria 24 18.12.2009  18.06.2010 77 600 Impexmetal
Razem 109 400
oprocentowanie obligaciji
Wibor+marza od 0,9% do 3,9%
Wyemitowane papiery dtuzne- stan na 31.12.2008

Data

Seria Data emisji wykupu wartos¢ Nabywca
Seria 01 30.11.2006  30.11.2009 50 000 Rynek
Seria 03 20.12.2006  30.11.2009 13 520 Rynek
Seria 04 27.12.2006  30.11.2009 11 000 Impexmetal
Seria 05 19.01.2007  19.01.2009 11 700 Rynek
Seria 06 27.09.2007  30.11.2009 5980 Rynek
Seria 07 06.12.2007  30.11.2009 20 000 Impexmetal
Seria 08 27.12.2007  30.11.2009 800 Elana-Pet
Seria 16 28.11.2008  27.02.2009 7 000 Impexmetal
Seria 16 28.11.2008  27.02.2009 500 Rynek
Seria E 31.12.2008 21.03.2009 70 600 Impexmetal
Razem 191 100

oprocentowanie obligaciji
Wibor+marza od 0,9% do 3,9%

W dniu 26 lutego 2010 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia zostaty rolowane obligacje

serii 22 i 23. Obligacje te zostang wykupione do 30.11. 2010 roku.

26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE

Rezerwy diugoterminowe Rezerwy krétkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na rezerwa na rezerwa na rezerwa na
swiadczenia emerytalne i podobne odprawy niewykorzystane odprawy

2009 emerytalne razem urlopy emerytalne razem
stan na poczatek okresu 1028 1028 312 238 550
zwiekszenia 0 0 8 178 186
rezerwy przejetych jednostek 0 0 0 0 0
utworzenie rezerwy 0 0 8 0 8
przekwalifikowanie 0 0 0 178 178
zmniejszenia 526 526 138 60 198
wykorzystanie 0 0 0 60 60
rozwigzanie zbednych rezerw 348 348 138 0 138
przekwalifikowanie 178 178 0 0 0
stan na koniec okresu 502 502 182 356 538
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia

Zmiana stanu rezerw na
swiadczenia emerytalne i podobne
2008

stan na poczatek okresu
zwiekszenia

rezerwy przejetych jednostek
utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie
zmniejszenia

wykorzystanie

rozwigzanie zbednych rezerw
stan na koniec okresu

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

rezerwa na rezerwa na rezerwa na
odprawy niewykorzystane odprawy
emerytalne razem urlopy emerytalne razem
1865 1865 945 1377 2322
0 0 0 165 165
0 0 0 0 0
0 0 0 165 165
0 0 0 0 0
837 837 633 1304 1937
84 84 633 105 738
753 753 0 1199 1199
1028 1028 312 238 550

Rezerwy na nie wykorzystane urlopy zostaly oszacowane przez Spétke jako biezaca wartos¢ zobowigzanh
cigzacych na pracodawcy z tytutu przystugujacych pracownikom urlopéw obejmujaca koszty wynagrodzen wraz z
wynikajgcymi z przepisow narzutami. W 2009 roku nastapit spadek rezerw na $wiadczenia z powodu

zmniejszenia zatrudnienia.

27. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostatych
rezerw krétkoterminowych
2009

stan na poczatek okresu
zwigkszenia

utworzenie rezerwy
zmniejszenia
wykorzystanie
rozwigzanie

stan na koniec okresu

Zmiana stanu pozostatych
rezerw krétkoterminowych
2008

stan na poczatek okresu
zwiekszenia

utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie
zmniejszenia
wykorzystanie
rozwigzanie

stan na koniec okresu

rezerwa na
koszty
likwidacji rezerwa na
rezerwa na rzeczowych toczace sie
koszty aktywoéw postepowaia pozostate
restrukturyzacji trwalych sgdowe rezerwy Razem
796 0 32992 538 34 326
0 1980 0 0 1980
0 1980 0 0 1980
796 0 32992 537 34 325
788 0 0 0 788
8 0 32 992 537 33 537
0 1980 0 1 1981
rezerwa na
koszty
likwidacji rezerwa na
rezerwa na rzeczowych toczace sie
koszty aktywoéw postepowaia pozostate
restrukturyzacji trwalych sgdowe rezerwy Razem
4138 0 0 538 4 676
4184 0 32992 0 37176
0 0 32 992 0 32 992
4184 0 0 0 4184
7 526 0 0 0 7 526
6 751 0 0 0 6 751
775 0 0 0 775
796 0 32 992 538 34 326
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W 2008 roku Spotka utworzyta rezerwe w wysokosci 33 min zt, ktéra miata istotny wptyw na wynik. Rezerwa
zostata utworzona na postepowanie sgdowe w sprawie Kuag Elana GmbH.

Postepowanie sadowe nr 1

Powodem jest syndyk masy upadtosci spotki Kuag Elana GmbH z siedzibg w Oberbruch. Upadta spétka Kuag
Elana GmbH byta spdtkg - corkg Boryszew S.A. nabytg w lipcu 2005, sprzedang 27 stycznia 2008 r.

Powdd dochodzi w tym postepowaniu kwoty 3.000.000,00 euro, opierajac swoje roszczenie o dwie alternatywne
podstawy:

Po pierwsze, powdd wskazuje, iz podwyzszenie kapitatu o kwote 3.000.000,00 euro uchwalone przez Spétke
dziatajgcy jako jedyny wspadlnik spétki Kuag Elana GmbH nie zostato w rzeczywistosci przeprowadzone (nie
nastgpito skuteczne wniesienie kapitatu), w zwigzku z czym Spotka zobowigzana jest do ponownego wptacenia
tej kwoty

Po drugie, powdd uwaza, iz Spotka poreczyta za zobowigzanie Kuag Elana GmbH z tytutu kredytu w Banku
Millenium S.A. w sytuacji, gdy spétka Kuag znajdowata sie w rozumieniu niemieckiego prawa w tzw. kryzysie
(Krise), wobec czego poreczenie udzielone przez wspodlnika miato charakter zastepujacy kapitat wlasny. Zdaniem
powoda, skoro w zwigzku ze sptatg przez Kuag Elana GmbH kredytu ustata odpowiedzialnos¢ Spotki z tytutu
udzielonego poreczenia, Spotka zobowigzana jest do zwrotu do masy upadiosci sptaconej kwoty
zabezpieczonego kredytu. Roszczenie dochodzono pozwem opiewa na kwote 3.000.000,00 euro z odsetkami
ustawowymi wg prawa niemieckiego tj. 5 % ponad stope bazowg od dnia 14 wrzesnia 2006 r. W tym zakresie po-
wodztwo zostato wytoczone przeciwko Spétce oraz Carlson Private Equity Ltd. jako dtuznikom solidarnym. Ten
ostatni podmiot nabyt od naszej Spotki udziaty w Kuag Elana GmbH dnia 27 stycznia 2008 r.

Na powyzsze postepowanie Spoétka zatozyta rezerwe w wysokosci 3 min euro. ( 12 517 tys zt)

Postepowanie sadowe nr 2

Powodem jest rowniez syndyk masy upadtosci Kuag Elana GmbH, ktérej Spotka byta udziatowcem .Powod
dochodzi w tym postepowaniu od Spétki zaptaty kwoty 4.907.269,60 euro. Powdd opiera to roszczenie na
zatozeniu, ze spotka Kuag Elana GmbH znajdowata sig juz w lipcu 2006 r. w kryzysie.

Powdd wychodzi z zatozenia, iz Spétka udzielata spétce Kuag Elana GmbH, ktérej byt udziatowcem, pozyczek o
charakterze zastepujacym kapitat wiasny w formie pienieznej oraz rzeczowej, ktére nastepnie zostaty przez
spotke Kuag Elana GmbH zwrécone. Powdd dochodzi obecnie zwrotu tych wyptat w wysokosci stanowiacej
wartos¢ przedmiot sporu w tej sprawie. Roszczenie dochodzone pozwem opiewa na kwote 4.907.269,60 euro z
odsetkami ustawowymi wg prawa niemieckiego w wysokosci 5% ponad stope bazowg od dnia | grudnia 2008 r.
Na to postepowanie Spétka zatozyta rezerwe w wysokos$¢ kwoty gtownej roszczenia ( 20 474 tys, zt)

W dniu 14 grudnia 2009 roku zostata zawarta ugoda z Syndykiem masy upadtosci Spétki Kuag Elana GmbH, na
nastepujacych warunkach: zaptata w kwocie 2,7 min EURO ptatna w catosci do dnia 15 stycznia 2010 roku, na
rachunek bankowy Syndyka.

Jednoczesnie Syndyk masy upadtosci Spotki Kuag Elana GmbH zrzekt sie wobec Boryszew S.A dochodzenia
wszelkich roszczen zwigzanych z funkcjonowaniem oraz zbyciem Spoétki Kuag Elana GmbH. Na powyzsze
zobowigzanie Spotka utworzyta w 2008 roku rezerwe w wysokosci 7 907 269 EURO ( 32 992 tys. zI). Zawarcie
ugody spowodowato rozwigzanie rezerwy. 2,7 min Euro przeniesiono na zobowigzania a pozostata kwota zostata
odniesiona w pozostate przychody operacyjne.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spétka Boryszew SA wpfacita na rachunek bankowy Syndyka kwote 2,7 min Euro z
tytutu zawartej ugody.

28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na
31/12/2009 31/12/2008

Krétkoterminowe zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 23127 34 263

z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 6748 13 897

do 12 miesiecy 6 748 13 897

powyzej 12 miesiecy 0 0

zarachowane zobowigzania (rezerwy-bierne rozliczenie kosztow) 84 166
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zaliczki otrzymane na dostawy 490 10 287
z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen (bez podatku

dochodowego) 836 1363
z tytutu wynagrodzen 725 1465
z tytutu leasingu 61 250
z tytutu faktoringu. 0 3516
z tytutu dywidend i innych zob. kap. 773 829
inne 13 410 2490

23127 34 263
Dlugoterminowe zobowiagzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 27 211 2 964
Razem handlowe i pozostate zobowigzania 50 338 37 227

29. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zestawienie instrumentéw finansowych wedtug pozycji bilansu i kategorii instrumentéw

Aktywa
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2009 r. finansowe
Pozyczki i dostepne do
naleznosci sprzedazy Ogétem

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 365 365

Naleznosci handlowe 15 354 0 15 354

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1758 0 1758

Ogoétem 17 112 365 17 477
Aktywa

Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2008 r. finansowe

Pozyczki i dostepne do
naleznosci sprzedazy Ogétem

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 308 308
Naleznosci handlowe brutto 37 091 0 37 091
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4476 0 4 476
Ogoétem 41 567 308 41 875

30. RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalnos$¢ spotki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktorych zalicza sie:
ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

e ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut);

e ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych);

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko kredytowe.
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Na czynnosci ktére ograniczaty niekorzystny wptyw czynnikdéw ryzyka rynkowego sktadaty sie :

1) identyfikacja zrodet oraz struktury ryzyka w skali catej firmy;

2) szacowanie poziomu ryzyka ex ante, umozliwiajgce wtasciwg ocene zagrozen wynikajacych z
niedopasowanych pozycji;

3) prowadzenie analiz ex post ekspozycji na ryzyko;

4) podejmowanie decyzji dotyczacych zamykania lub zmniejszania pozycji generujacych ryzyko dla firmy;

5) monitorowanie wartosci aktualnie ponoszonego przez spotke ryzyka z tytutu dotychczas wykonanych
operacji;

6) przestrzeganie prawidtowosci przeprowadzenia i rozliczenia transakc;j;

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Istnieje ryzyko, ze przyszite przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany stdp procentowych. Ekspozycja Spétki na ryzyko procentowe wynika gtownie z
wykorzystywania do finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stop
procentowych Spétki polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztow odsetkowych dziata wzrost stop
procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przyszitych przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami i
zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos$c¢ stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stép
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienigznych
spotek.

Spétka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego Spotki bazujg na zmiennych stopach procentowych (1M
WIBOR, 3M WIBOR). W zwigzku z powyzszym wartos¢ godziwa aktywdéw i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stop procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

Oprocentowane zobowigzania finansowe

1-3m- 3-12 m-
Wg stanu <1 m-ca cy cy 1-3lata 3-5lat >5lat Razem
na 31.12.2009r.

Oprocentowanie state 0 0 0 0 0 0 0
Oprocentowanie zmienne 1 004 2016 81 658 75501 108 679 27 026 295 884
kredyty 999 2000 50 800 75 395 0 0 129 194
pozyczki 0 0 30 018 0 0 0 30018
obligacje 0 0 800 0 108600 0 109 400
leasing 5 16 40 106 79 27 026 27 272
factoring 0
Razem 1004 2016 81 658 75501 108 679 27 026 295 884
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1-3m- 3-12 m-

Wg stanu <1 m-ca cy cy 1-3lata 3-5lat >5 lat Razem
na 31.12.2008 r.

Oprocentowanie state 0 0 0 0 0 0 0
Oprocentowanie zmienne 19 156 85 025 201 009 47 630 386 2148 355 354
kredyty 7123 6915 93 469 47 204 154 711
pozyczki 6 000 6 000
obligacje 12 029 78 100 101 300 191 429
leasing 4 10 240 426 386 2 148 3214
factoring 3 516 0 0 0 0 0 3516
Razem 22 672 85 025 201 009 47 630 386 2148 358 870

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikow Spétki na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wptyw na
wyniki dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i
pasywow nie ulega zmianie.

Wrazliwos¢é
na ryzyko
stép
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowy
procentowych ch
Wartosé Wzrost Spadek
na
31.12.2009 o115
r. o 1,5 p.p. p-p-
Aktywa finansowe 0 0 0
Zobowiazania finansowe 295 884 4029 -4 029
Kredyty i pozyczki 159 212 2388 -2388
Obligacje 109 400 1641 -1 641
Leasing finansowy 27 272 409 -409
Factoring
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem 4029 -4 029
Wplyw na przyszte wyniki netto 3 264 -3 264
Wrazliwos¢é
na ryzyko
stoép
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych procentowych
Wartos¢ Wzrost Spadek
na 31.12.2008 o0 1,5 p.p. o0 1,5 p.p.
Aktywa finansowe 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Zobowiazania finansowe 358 870 5383 -5 383
Kredyty i pozyczki 160 711 2 411 -2 411
Obligacje 191 429 2 871 -2 871
Leasing finansowy 3214 48 -48
Factoring 3516 53 -53
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem 5383 -5 383
Wplyw na przyszte wyniki netto 4 360 -4 360
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RYZYKO CEN | KURSOW WALUT

Perspektywy rozwoju do konca 2009 roku zwigzane sg z prowadzong restrukturyzacja firmy

polegajaca na rezygnaciji z produkcji wtasnego polimeru ( zamknieciu Wydziatu Chemicznego ) i oparciu produkc;ji
przedzy na znacznie tanszym od wiasnego polimerze importowanym a produkcji widkien cietych
widkien cietych i ciagtych w jednym obiekcie i

importowanych pfatkach PET oraz konsolidacji produkciji
produkowanie asortymentow najbardziej rentownych

Zagrozeniem jest jednak niestabilny kurs PLN w stosunku do EUR i USD .

Kontynuowana

nieruchomosci.

Spotka dazy do zabezpieczenia wielkosci marzy realizowanej na zawartych umowach w momencie podpisania

kontraktu badz przyjecia zamowienia.

Przychody ze sprzewdazy (struktura walutowa)

a) przychody w walucie polskiej
b) ) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
PLN):
b1. w CHF
w CHF po przeliczeniu na PLN
b2. w EUR
w EUR po przeliczeniu na PLN
b3. w GBP
w GBP po przeliczeniu na PLN
b4. w USD
w USD po przeliczeniu na PLN
b5. pozostate waluty po przeliczeniu na PLN
Razem

zakupy(struktura walutowa)

a) zakupyw walucie polskiej

b) ) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN):

b1. w CHF
w CHF po przeliczeniu na PLN
b2. w EUR
w EUR po przeliczeniu na PLN
b3. w GBP
w GBP po przeliczeniu na PLN
b4. w USD
w USD po przeliczeniu na PLN
b5. pozostate waluty po przeliczeniu na PLN
Razem

60

w roku 2009 sprzedaz nieruchomosci w znacznym stopniu bedzie uzalezniona
ksztattujacych sie na tym rynku i postawy bankéw wobec przedsiebiorcow chcacych zaciagnac kredyt na zakup

Rok 2009 Rok 2008
68 955 174 657
20 962 82 671

0 0
0 0
4751 19 745
20 585 68 985
9 486
43 2132
93 4905
334 11 554
0
89 917 257 328
Rok 2009 Rok 2008
60 859 92 653
30 996 78 598
0 3
0 7
5 586 18 514
24 926 64 443
0 7
0 31
1926 6 035
6 070 14 117
0
91 855 171 251
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Wzrost

kursu Spadek
Analiza wrazliwosci na ryzyko waluty kursu
zmian kurséw walut Wartosé o waluty

10% 10%

Wptywy w walutach obcych

CHF 0 0 0
EUR 4751 1952 -1952
GPP 9 4 -4
uUsD 93 27 -27
1982 -1 982
Wydatki w walutach obcych
CHF 0 0 0
EUR 5 586 -2295 2295
GPP 0 0 0
uUsD 1926 -549 549
-2 844 2 844
wptyw na wynik -861 861
Wpltyw na wynik netto -698 698

Wpltyw na wynik wg walut

CHF 0 0 0
EUR -835 343 343
GPP 9 4 -4
USD 1833 -522 522

-861 861

RYZYKO PLYNNOSCI

2009 2008

wskaznik ptynnosci | 0,15 0,23

wskaznik ptynnosci Il 0,11 0,17

wskazniki ptynnosci lll 0,01 0,01

stopa zadtuzenia 0,60 0,68
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analize umownych terminéw

wymagalnosci

niezdyskontowanych

przeplywow pienieznych z Wartos¢
tytutu zobowigzan 1-3m- 3-12m- bilansow
finansowych. 31.12.2009 <1 m-ca cy cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem a
Terminy zapadalnosci kredytow

bankowych 1628 3243 55274 81310 0 0 141455 129194
Terminy zapadalnosci pozyczek 124 248 30059 0 0 0 30 431 30018
Terminy zapadalnosci

zobowigzan z

tyt.wyemitowanych obligacji 746 1491 7 482 17810 126 410 0 153940 110474
Terminy zapadalnosci

zobowigzan leasingowych 5 341 1015 3987 2658 98344 106 350 27 272
Terminy zapadalnosci zobowigzan factoringowyc 0

Razem 2503 5323 93830 103107 129068 98344 432176 296 958
analize umownych terminéw

wymagalnosci

niezdyskontowanych

przeplywow pienieznych z

tytutu zobowigzan <itm- 1-3m- 3-12m- Wartosé¢
finansowych. 31.12.2008 ca cy cy 1-3lata 3-5lat >5lat Razem bilansowa
Terminy zapadalnosci kredytow

bankowych 7975 8541 100442 53 444 0 0 170 402 154 711
Terminy zapadalnosci pozyczek 0 0 6 000 0 0 0 6 000 6 000
Terminy zapadalnosci

zobowigzan z

tyt.wyemitowanych obligacji 12986 79894 105859 0 0 0 198 739 191 429
Terminy zapadalnosci

zobowigzan leasingowych 5 10 239 426 392 14880 15 952 3214
Terminy zapadalnosci

zobowigzan factoringowyc 1466 848 1306 0 0 0 3620 3516
Razem 22432 89293 213846 53870 392 14880 394713 358 870

Wartos¢ godziwa

Spotka stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wg

wartosci godziwej:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

- instrumenty pochodne

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papierow wartosciowych z tytutu inwestycji
posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w skonsolidowanym bilansie jako dostepne do sprzedazy lub

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Stan na Stan na

Wartos¢ godziwa akcji notowanych 31/12/2009 31/12/2008
Akcje Impexmetalu
cena rynkowa 2,45 1,43
104 900 124 436
ilosc akcji 787 295
wartosc godziwa 257 007 177 944
Wartosc bilansowa wg. Ceny nabycia 235789 280 285
réznica pomiedzy wartoscia godziwg a wartoscig
bilansowg 21218 -102 341
Akcje Skotanu
cena rynkowa 2,13 0,82
ilosc akcji 170 000 348 696
wartosc godziwa 362 286
Wartosc bilansowa 362 286
wartosé wg ceny nabycia 207 425

Ubezpieczenia

Boryszew S.A. posiadat na 2009 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach umow generalnych zawartych z kilkoma
towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:
*  posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla Boryszew S.A. — 260 min z,

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew 50 min z,
OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia dla
kazdej z ubezpieczonych spotek — 2,0 min zi,
ubezpieczenie odpowiedzialnosci czionkéw organdw spotki kapitalowej- suma ubezpieczenia dla catej
Grupy Kapitatowej Boryszew — 61,4 min z.

ubezpieczenie ryzyk montazowych — 30,5 min z,
ponadto ubezpieczenie tadunkéw w transporcie oraz ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

31. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Pozycje pozabilansowe 31.12.2009 31.12.2008
1. Naleznosci warunkowe 6 066 5274
otrzymanych gwarancji i poreczen 6 066 5274

2. Zobowiazania warunkowe 21750 4 464
udzielonych gwarancji i poreczen 21750 4 464

3. Inne (z tytutu) 13 796 13 704
PWUG 13 796 13 704
Razem 41 612 23 442
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32. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO

PERSONELU

Transakcje z podmiotami
powiazanymi z Grupy
Kapitatowej

Torlen Sp. z o.0.

Boryszew ERG S.A.
Boryszew S.A.

Boryszew S.A. oddziat Elana
Elana Energetyka Sp. z o.0.
Elana Pet Sp. z o.0.

Elimer Sp.z o.0.

Izolacja Matizol S.A.

NPA Skawina Sp. z o.0.
Nylonbor Sp. z o.0.
Impexmetal S.A.

Hutmen S.A.

Walcownia Metali Dziedzice
S.A.

Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. - w likwidacji
Zakfady Metalurgiczne
Silesia S.A.

Baterpol Sp. z o.0.

FLT Polska Sp. z 0.0.
Metalexfrance S.A.

S &I S.A.

Susmed Sp. z 0.0.
Temer Sp. z 0.0.,

Elana Ukraina Sp.z o.0.
InterFlota Sp. z 0.0.
ZUO Konin

Razem

Podmioty powigzane
osobowo

Unibax Sp. z o.0.

Centernet S.A.
Unibax Widknina Spotka z
0.0.

Taleja Spétka z o.0.
NFI Krezus S.A.

nalezno zobowia
przychody przycho Nalezn Zobowia $ciz zaniai z
ze Zakupy, dy z osci zania tyt.oblig tyt.oblig
sprzedazy, koszty dywiden handlo handlow acji, acji,
odsetek odsetek d we e bonéw, bonéw,
3939 63 0 436 12 0 0
18 743 16 0 588 3 0 0
0 1520 0 0 22 460 0 0
1520 0 0 22460 0 0 0
7494 21929 0 1 556 1829 0 0
327 6 608 0 172 692 0 804
0 0 0 0 0 0 0
611 103 6 434 0 128 0 0
263 562 0 0 9935 0 0
0 0 0 0 0 0 0
1053 8 244 0 83 1830 0 109671
763 18 0 0 3 0 0
377 0 0 0 0 0 0
13 0 0 0 0 0 0
500 0 0 0 0 0 0
367 0 0 231 0 0 0
359 0 0 0 0 0 0
104 0 0 0 0 0 0
102 0 0 0 0 0 0
25 0 0 0 0 0 0
82 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 214 0 0
0 5 0 64 40 0 0
128 0 0 0 0 0 0
800 5 0 64 254 0 0
2271 80 0 0 604 0 0
4 0 0 0 0 0 0
56 0 0 0 0 0 0
3 0 0 0 1 0 0
28 0 0 0 9 0 0
0 0 0 0 0 0 0
2 362 80 0 0 614 0 0
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transakcje zawarte z udzialowcami, akcjinoriuszami bedacymi osobami fizycznymi i cztonkami

rodzin, w tym:
Roman Karkosik

0

0

0

0

0

0

20 083

Razem transakcje z
podmiotami powigzanymi
odobowo

2 362

80

614

0

20 083

Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi zakresie sprzedazy lub zakupu towardw i ustug

zawierane sg na warunkach rynkowych.

WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO PERSONELU

Wynagrodzenia:
Wynagrodzenie Zarzadu:
Matgorzata Iwanejko
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Adam Cich

Roman Karkosik
Arkadiusz Krezel

Pawet Miller

Tadeusz Pietka

Wojciech Sierka

Zygmunt Urbaniak

Wynagrodzenie kluczowego
personeku

33. ZATRUDNIENIE

Swiadcz
eniaz
tytutu
rozwiaza
nia
wynagrodz sktadki stosunk pozo
enie ZUS upracy statle razem
430 27 0 0 457
430 27 0 0 457
438 0 0 0 438
35 0 0 0 35
65 0 0 0 65
173 0 0 0 173
30 0 0 0 30
30 0 0 0 30
35 0 0 0 35
69 0 0 0 69
1110 149 42 2 1303

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2009 roku w przeliczeniu na peine etaty:

Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31.12.2009
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 212
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 145
Pracownicy przebywajacy na urlopie

wychowawczym 9

Razem 366

65

31.12.2008

862
237

20
1119

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A. Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

34. SYTUACJA W GK IMPEXMETAL

Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o znacznej wartosci
rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu
platformy inicjatyw proekologicznych taczacych zabudowe ustugowg (handlowa, naukowa i hotelowa) z zabudowg
mieszkaniowg wraz z nowym przystankiem kolejowym, moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na
dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwiazku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntéw. Aby to
mogio nastgpié, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to
proces zostat rozpoczety w 2008 i jest kontynuowany( w lutym 2010 zlozono ponowny wniosek z pewng
modyfikacjq).

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania spotki w
niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji przez okres 7 lat. Zgodnie zatozeniami przyjetymi do testu
na trwatg utrate wartosci aktywow trwatych po okresie 7-letnim nastgpitoby przeniesienia do nowej lokalizacji
urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie Spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwoérstwa miedzi
w specjalnej strefie ekonomiczne;.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) -
wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego,
oszacowanego wstepnie na 2 lata.

- Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od
koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwenc;ji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnosé¢ i rentownosé
przedsigwziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych Zzgdan zwigzkéw zawodowych wynika, ze
istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wplyng na
rentownos¢ projektu.

- Inne czynniki - na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos$¢ naliczenia przez gmine podatku
od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Zarzad Hutmen S.A. uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje zagrozenie

kontynuacji dziatalno$ci Spdtki. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i

pasywow, ktéra bytaby konieczna gdyby spotka nie byta w stanie kontynuowac¢ swojej dziatalnosci w

niezmienionym istotnie zakresie.

Kolejng kwestiag, na ktdrag nalezy zwréci¢ uwage przy ocenie sytuacji Hutmen S.A. sg naleznosci od Szopienic.

Na dzien 31.12.2009 roku stan naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A. wynidst 105 652
tys. PLN, w tym.:

- 6 371 tys. PLN — nalezno$ci handlowe, odsetkowe i pozostate

- 80 405 tys. PLN — udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek

- 18 876 tys. PLN — przejety kredyt w banku Pekao S.A.

Naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji do Hutmen S.A. beda pokryte ze sprzedazy majatku trwatego. W
zwigzku z powyzszym Hutmen S.A. nie widzi ryzyka utraty wartosci naleznosci od HMN Szopienice S.A w
likwidacji. Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sa rygorem poddania sie
egzekucji na skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach
HMN Szopienice S.A. w likwidacji.
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Zdaniem Zarzadu Spotki Boryszew S.A. opisane powyzej dziatania zapewnig kontynuacje dziatalnosci tej
jednostki w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci a w zwigzku z tym nie ma
potrzeby dokonywania jakichkolwiek odpisow aktualizujacych wartos¢ posiadanych inwestycji w tej spétce
Impexmetal S.A..

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

W ocenie Zarzgdu w poréwnaniu do lat poprzednich rok 2009 byt rokiem bardzo trudnym dla Spétki ze wzgledu
na duze wahania cen metali i kurséw walut oraz kryzys gospodarczy na rynkach Swiatowych. Kapitat wtasny
Spotki ulegt zwiekszeniu w stosunku do 2008 roku o 12 981 tys. zt, ze wzgledu na wynik netto 2009 roku w
kwocie 2 152 tys. zt oraz ujemny kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 2008 roku w wysokosci -10 307 tys. zt.

Gléwnym problemem natury finansowej WM Dziedzice S.A. jest ujemna warto$¢ kapitatu obrotowego netto,
Swiadczaca o uzaleznieniu biezacego funkcjonowania od spotek powigzanych i bankéw finansujacych podstawowg
dziatalnos¢ na warunkach krétkoterminowych kredytéw (pozyczek) do 12 miesiecy.

Spotka prowadzi rozmowy z bankami w celu prolongaty kredytéw oraz w celu pozyskania dodatkowych srodkow
finansowych. Znaczacy wzrost cen miedzi powoduje zwiekszenie zapotrzebowania na $rodki finansowe.

W przypadku wystgpienia trudnosci finansowych ciezar zapewnienia ciggtosci produkcji bedzie wymagat wsparcia
finansowego Spotki, co moze obcigzy¢é dodatkowo Hutmen S.A. Mozliwo$¢ wsparcia finansowego
dziatalnosci WM Dziedzice S.A. jest zadeklarowana stosownym o$wiadczeniem Zarzadu Hutmen S.A.

Najwazniejszym czynnikiem mogacym decydowac o przysztosci WM Dziedzice S.A. jest utrzymanie w Spoice
dodatniej rentownosci. Aby to osiggnaé¢ dokonywane sa dziatania oszczednosciowe w ramach kosztow statych
Spotki. Okresy uzytkowania $rodkow trwatych zostaty zweryfikowane przez Zarzad w celu odzwierciedlenia
zamierzeh co do kontynuowania dziatalnosci. Rownoczesnie nastepuje rozszerzenie oferty handlowej o wyroby
bardziej przetworzone oraz rozwdj rynku sprzedazy krazkéw monetarnych. Zamierzeniem dziatalnosci handlowej
jest odbudowa rynkéw sprzedazy po kryzysie i osiagniecie poziomu sprzedazy o 16% wyzszej od roku 2008 tj. z
okresu przed kryzysem. Prowadzona jest aktywna akcja ofertowa, oznaczajgca codzienne ofertowanie do
kilkudziesigciu wybranych klientéw oraz wejscie na nowe rynki Bliski i Daleki Wschéd, Afryka w oparciu o
informacje na temat lokalnych rynkéw z ambasad polskich.

Spotka osiggneta za okres I-XIl 2009 zysk netto w wysoko$ci 2,2 min zti 19,8 min zt zysku brutto ze sprzedazy przy
sprzedazy na poziomie 266,0 min zt. Rentownos¢ netto sprzedazy wyniosta 0,81%. Réznica na wyniku w stosunku do
budzetu (-4,2 min zI) wynika z nizszej ilosci sprzedazy o 8 035 ton. Mnigejsza ilos¢ sprzedazy w sposéb istotny
wplyneta na zwiekszenie jednostkowego kosztu statego powodujgc tym obnizenie rentownosci sprzedawanych
wyrobow.

Nizsza rentownos¢ od zatozonej w budzecie spowodowana byta tez koniecznoscig obnizenia marz handlowych
aby skutecznie konkurowaé na rynkach z firmami zagranicznymi.

Spotka zaktada osiggniecie w 2010 r. zysku netto na poziomie 12 min zt i rentownosci 2,6%. Majac na uwadze
doswiadczenia z lat ubiegtych oraz wysoki koszt energii elektrycznej w 2010 r., uwaza sie ten wynik za ambitny,
jednakze mozliwy do osiagniecia. Jego realizacja jest warunkowana spetnieniem zatozonych dziatan
stabilizujgcych w zakresie handlu oraz polityki zabezpieczenn przed zmieniajgcym sie otoczeniem
makroekonomicznym, jak rowniez konsekwentnego przestrzegania ,dyscypliny kosztowe;j”.

Celem stawianym przez Zarzad WM Dziedzice S.A. na 2010 r. jest osiagniecie rentownosci przedsiebiorstwa na poziomie
zatlozonym w budZecie, przy pozytywnej realizacji zadan inwestycyjnych. Dziatania ukierunkowane na rozwdj
technologii oraz stosowana polityka zaopatrzenia i handlu, majg utrzymaé zatozong rentowno$é
przedsiebiorstwa w warunkach wzrastajacej konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.

Zdaniem Zarzadu Spotki Boryszew S.A. opisane powyzej dziatania zapewnig kontynuacje dziatalnosci tej
jednostki w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci a w zwigzku z tym nie ma
potrzeby dokonywania jakichkolwiek odpisow aktualizujacych wartos¢ posiadanych inwestycji w tej spéice
Impexmetal S.A..
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HMN Szopienice S.A w likwidacji

W dniu 16 lutego 2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach, z dnia 4 lutego 2009 roku w przedmiocie zarejestrowania w KRS obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 58 538 tys. zt do kwoty 2 977 tys. zt czyli o kwote 55561 tys. zt, w drodze
obnizenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 2,36 zt do kwoty 0,12 zt, celem pokrycia straty za rok
obrotowy 2007 oraz zmian w Statucie Spotki zwigzanych z przedmiotowym obnizeniem.

W dniu 5 maja 2009 roku Spdtka otrzymata wystawiony przez Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XlII Wydziat
Gospodarczy, nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad na skutek pozwu wniesionego
w dniu 6 kwietnia 2009 r., nakazat Spoice zaptate, w terminie 14 dni od dnia doreczenia nakazu, na rzecz
Elektrocieptowni Szopienice Sp. z 0.0. kwoty 444 322 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kwote 12 772 z
tytulem zwrotu kosztéw procesu. Powyzsze miato zwigzek z nieuregulowaniem, we wskazanym na wezwaniu z
dnia 6 marca 2009 roku terminie naleznych opfat, wynikajacych z uméw zawartych miedzy HMN Szopienice S.A.
w likwidacji, a Spotkg Elektrocieptownia Szopienice Sp. z o0.0. umdw: odpowiednio o sprzedaz ciepta i
Swiadczenia ustug przesytowych oraz umowy o sprzedaz energii elektrycznej. Kwota objeta przedmiotowym
nakazem zostat uregulowana przez Spotke w petniej wysokosci.

W dniu 10 lipca 2009 roku miedzy Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji a Spotka Boloil S.A. zostata
podpisana umowa sprzedazy 1 211 udziatdw, posiadanych przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kapitale
zaktadowym Spodtki Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. Cena zakupu ustalona zostata na kwote 2 150 zt za kazdy
z udziatow, tj. tacznie 2 604 tys. zt.

W dniu 28 sierpnia 2009 roku Spoétka zawarta z AIG Europe S.A. Oddziat w Polsce ugode, regulujacg wzajemne
roszczenia i zobowigzania stron, w zwigzku z umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cztonkéw organdw spoiki
kapitatowej, potwierdzonej polisg numer 2361000051, wystawiong w dniu 28 grudnia 2006 roku (roszczenie
odszkodowawcze Spotki dotyczylo roszczenh i zobowigzan, wynikajacych z umowy ubezpieczenia zwigzanych
z petnieniem przez Z. Przebindowskiego funkcji Prezesa Zarzgdu HMN Szopienice S.A. i zawieraniem przez
HMN Szopienice S.A. transakcji pochodnych w | kwartale 2007 roku.). W wykonaniu zapiséw przedmiotowe;j
ugody AIG Europe S.A. Oddziat w Polsce wyptacita Spétce tytutem odszkodowania kwote 15 000 tys. zt.

W dniu 30 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki stosownie do wniosku Likwidatora
Spotki z dnia 22 pazdziernika 2009 r., pozytywnie zaopiniowanego przez Rade Nadzorczg Spoiki, podjeto
uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 2 977 tys. zt do kwoty 4 577 tys. zt
czyli o kwote 1 600 tys. zt w drodze emisji 13 335 tys. akcji imiennych serii D, o wartosci nominalnej 0,12 zlotych
kazda. Catos¢ akcji nowej emisji zostata przyznana Spolce Hutmen S.A., akcje w podwyzszonym kapitale
zaktadowym zostaty przez tg Spotke optacone w petnej wysokosci, tj. w kwocie 1 600 tys. zt. W dniu 6 stycznia
2010 r. Spotka otrzymata opis kierowanego do Sadu Okregowego w Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy
pozwu Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat:

nr 1 (w sprawie przyjecia porzadku obrad),

nr 2 (w sprawie nie powotania Komisji Skrutacyjnej),

nr 3 (w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki),
nr 4 (w sprawie zmian w Statucie Spofki)

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki z dnia 30 listopada 2009 roku, ewentualnie o ich uchylenie, wraz
z wnioskiem o zabezpieczenie powoddztwa. Wartosé przedmiotu sporu: roszczenie niemajgtkowe wskazane
zostato przez powoda na kwote 1 600 tys. zt. Odpowiedzig na przedmiotowy pozew, petnomocnik procesowy
Spétki wnidst o oddalenie powddztwa w catosci (zaréwno co do roszczenia gtdwnego jak tez ewentualnego) oraz
0 zasadzenie od powoda, na rzecz pozwanej Spotki, zwrot kosztow zastepstwa procesowego. Termin rozprawy w
przedmiotowej sprawie zostat wyznaczony przez Sad Okregowy na dzien 23 marca 2010 r. Powyzsze oznacza, iz
postepowanie sagdowe w przedmiocie zmiany w KRS danych Spofki, dotyczy podwyzszenia kapitatu zakladowego
(skutek w postaci podwyzszenia kapitalu zaktadowego, nastepuje w dacie wydania postanowienia,
0 zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad) zostanie zawieszone do czasu, zakonczenia przed sgdem
gospodarczym postepowania, zwigzanego z zaskarzeniem przedmiotowych uchwat, a stanowigcych podatne
wpisu.

Uchwatg nr 39/V/2009 z dnia 10 listopada 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki zatwierdzita opracowany przez
Likwidatora Spotki ,Program dziatan likwidacyjnych HMN Szopienice S.A. w likwidacji na lata 2009 - 2015”.

W dniu 9 grudnia 2009 roku Spétka otrzymata Decyzje Prezydenta Miasta Katowice nr 287/5/09 z dnia 5
listopada 2009 roku, dot. uzgodnienia warunkéw rekultywacji terenéw tzw. || Kompleksu — zlokalizowanych w
rejonie ulic Rozdzienskiego i Obroncow Westerplatte w Katowicach, stanowigcych miejsce sktadowania odpadow
poprodukcyjnych — szlamow z hydrometalurgii cynku. Mocg w/w Decyzji zmianie ulegt miedzy innymi
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termin zakonczenia catosci prac, zwigzanych z rekultywacjg przedmiotowego terenu z dnia 30 czerwca 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2015 r.

W dniu 21 grudnia 2009 roku Spétka podpisata z Europejskim Instytutem Ekologii Sp. z 0.0. umowe, ktérej
przedmiotem jest opracowanie dla Spétki wnioskéw, o dofinansowanie ze srodkéw NFOSIGW w Warszawie oraz
WFOSIGW w Katowicach, realizacji przedsiewziecia ,Likwidacja sktadowiska odpadéw niebezpiecznych nie
spetniajgcego norm ekologicznych, HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz rekultywacja terenu po usunietych
odpadach”.

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postgepowania likwidacyjnego Spotki Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z 0.0., Likwidator tej Spotki ztozyt do Sadu wniosek, o wykreslenie podmiotu z
rejestru KRS. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spdki z KRS, wydane zostato przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010 roku.

Opisy postepowan:

e w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce o uchylenie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 wrzednia i 26 wrzesnia 2008 roku zostat
przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu Hutmen S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, opublikowanego w
dniu 26 kwietnia 2010 roku,

e w sprawie z powddztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o ustalenie
nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty 10 343 tys. zt tytutem zwrotu pomocy
udzielnej Spotce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku, zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku,

e przed organami administracji publicznej w zwigzku ze ztozonym przez Spoétke wnioskiem, o odroczenie
terminu pfatnosci podatku od nieruchomosci oraz optaty za uzytkowanie wieczyste, zostaly przedstawione w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Hutmen, opublikowanym w dniu 26 kwietnia
2010 roku,

W 2009 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji, celem pozyskania niezbednych srodkéw finansowych na sptate
wymagalnych zobowigzan, zawarta ze Spotkg Hutmen S.A. umowy pozyczek na taczng kwote 80 189 tys. zt.

Oprocentowanie w/w pozyczek jest zmienne i ksztattuje sie na poziomie WIBOR 1M plus marza w stosunku
rocznym.

Dodatkowo Spotka ma wobec Hutmen S.A. zobowigzanie z tyt. przejecia kredytu w Pekao S.A. — na dzien
31.12.2009 rok zobowigzanie to wynosi 18 876 tys. zt.

Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o
ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do Zzadania od Spdtki zapfaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytutem zwrotu
pomocy udzielnej HMN Szopienice S.A. w likwidacji (spdtka) , na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej
aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku.

W styczniu 2010 roku Spotka otrzymata tres¢ w/w opinii. W przedmiotowej opinii biegty sadowy stwierdzit co nastepuje:

e przedstawione w pytaniu Sadu jako ,wskazniki okreslone programem restrukturyzacji oraz zmodyfikowanym
programem kontynuaciji restrukturyzacji’ nalezy uzna¢ za osiggniete zgodnie z tym programem,

e na pytanie czy osiaggniecie celow restrukturyzacji pozwolitoby na funkcjonowanie Spoétki na ryku, odpowiedz brzmi
twierdzaco ale nie w trybie przypuszczajacym, bowiem zdaniem biegtego, cele te zostaty osiagniete,

e na pytanie czy i jak dziatania powoda nie pozwolity na osiggniecie celow restrukturyzacji nalezy odpowiedzie¢ jak
wyzej, ze cele restrukturyzacji rozumianej jako dziatania w okresie lat 2002-2006 zostaty osiggniete.

Tres¢ w/w opinii jest dla Spotki korzystna, bowiem uzasadnia brak podstaw do zadania zwrotu pomocy publicznej,
w oparciu o0 zarzut sprzecznego z umowg 0 udzielaniu pomocy publicznej, wydatkowania srodkéw pomocowych i
braku osiggniecia zatozonych w programie restrukturyzacji celow.

Opis postepowania w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Paristwa przeciwko Spoéfce o
uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku.

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w sprawie z
powddztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce, o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, moca ktérego Sad oddalit apelacje powoda w catosci
oraz zasadzit na rzecz Spdtki, zwrot kosztow zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad
wskazat m.in, iz

e zarzut niewaznosci postepowania przed Sadem Okregowym w Katowicach, na ktéry powolywat sie powdd,
zwigzany z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spofki przez jej likwidatora, jest catkowicie bezzasadny,

e Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidtowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego, bowiem brak
jest merytorycznych przestanek z art. 422 KSH, uzasadniajacych wytoczenie przez Skarb Panstwa
powddztwa o uchylenie w/w uchwat, w tym w szczegdlno$ci uchwaty nr 5 NWZ Spétki z dnia 1 wrzesnia 2008
roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spotki za niecelowe, tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta
samodzielnie nie wywotuje zadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o rozwigzaniu
Spdiki i otwarciu jej likwidacii,

e Owczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwos¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spotki, co
uzasadniato podjecie uchwaly o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w
sytuacji generowania przez Spotke ciaglych start, doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;.

Ostatecznym wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 lutego 2010 r., likwidacja Spotki Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zostata uznana za prawomocna. Z dniem 2 lutego 2010 NWZ Spotki
podjeto uchwaty o rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikéw majatku Spotki.

35. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO BORYSZEW S.A.

W dniu 3 marca 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny przygotowany przez
Boryszew SA w zwigzku z ofertg publiczng akgji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym akgc;ji serii E, praw poboru akgcji serii E oraz praw do akgcji serii E (oferujgcym jest Dom Maklerski
Capital Partners).

Papierami wartosciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa:
—  313.432.735 akcji serii E,

—  313.432.735 praw do akg;ji serii E,

—  62.686.547 praw poboru akgciji serii E.

NOTOWANIE PRAW POBORU AKCJI SERII E

W dniu 8 marca 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w swym komunikacie
podat informacje dotyczace notowania praw poboru akcji serii E spotki Boryszew S.A.

Nazwa skrocona: BORYSZEW — PP

Oznaczenie: BRSP

Kod praw poboru: PLBRSZW00045

Liczba jednostkowych praw poboru: 62.686.547

Dzien prawa poboru: 7 stycznia 2010 .

Pierwszy dzien notowania praw poboru: 9 marca 2010 r.

Ostatni dzien notowania opraw poboru: 24 marca 2010 .

REJESTRACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

1. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu wniosku spétki Boryszew S.A.,
Uchwatg nr 136/10 z dnia 12 marca 2010 roku postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych:

1) 313.432.735 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 21 grudnia 2009 roku oraz oznaczy¢ je kodem PLBRSZWO00060, pod warunkiem dojscia do
skutku emisji tych akgji i dokonania ich przydziatu, z zastrzezeniem ust.2;

2) 313.432.735 akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, emitowanych na podstawie uchwaty, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, oraz oznaczy¢ je kodem
PLBRSZWO00011, pod warunkiem wpisania do rejestru przedsiebiorcow podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki dokonanego w drodze emisji tych akcji oraz podjecia decyzji przez spotke
prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku
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regulowanym, na ktory wprowadzone zostaly inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLBRSZWO00011, z
zastrzezeniem ust.3.

2. Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 pkt 1 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii E spétki Boryszew S.A. w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych nastgpi w terminie 3 dni od dnia ztozenia przez spotke Boryszew
S.A. w Krajowym Depozycie dokumentéw potwierdzajacych dokonanie przydziatu i dojscie emisji akcji serii E do
skutku.

3. Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 pkt 2 akcji zwyklych na okaziciela serii E spétki Boryszew S.A. w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych nastapi w terminie 3 dni od dnia ztozenia przez spotke Boryszew
S.A. w Krajowym Depozycie dokumentow potwierdzajacych dokonanie wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow oraz dokumentéw potwierdzajacych podjecie przez spotke
prowadzaca rynek regulowany decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, nie wczesniej jednak niz we wskazanym w
tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku.

ZAPISY NA AKCJE SERII E

W dniu 07.04.2010r. Spdétka otrzymata z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych informacje dotyczaca
liczby akcji serii E, na ktore ztozono zapisy w ofercie z prawem poboru.

Przyjeto facznie 5.195 zapiséw ztozonych na podstawie praw poboru. Opiewaty one tacznie na 309.896.596 akdiji,
stanowigcych 98,87% oferowanych akc;ji serii E.

Pozostate 3.536.139 akgji zostanie przydzielone osobom, ktére ztozyly 5.195 zapiséw dodatkowych opiewajgcych
tacznie na 5.194.563.658 akcji. Redukcja zapiséw dodatkowych wyniesie 99,93%.

ZAKONCZENIE SUBSKRYPCJI AKCJI SERII E

1) data rozpoczecia subskrypcji 18.03.2010,

data zakonczenia subskrypcji 29.03.2010

2) data przydziatu papieréw wartosciowych 08.04.2010

3) liczba papieréw wartosciowych objetych subskrypcjg 313.432.735

4) stopa redukcji w poszczegolnych transzach — oferowane akcje nie byty podzielone na transze, redukcja
zapisow dodatkowych wyniosta 99,93%

5) liczba papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji — zapisy podstawowe ztozono
na 309.896.596 akciji, zapisy dodatkowe na 5.194.563.658 akc;ji.

6) liczba papieréw wartosciowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypc;ji
313.432.735

7) cena, po jakiej papiery wartosciowe byly obejmowane 0,10 zt

8) liczba 0s0b, ktore ztozyty zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcja lub sprzedaza w poszczegdinych
transzach — ztozono 5.195 zapiséw podstawowych i 852 zapiséw dodatkowych

9) liczba 0so6b, ktorym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegolnych transzach — 5.195 w zapisach podstawowych i 994 w zapisach dodatkowych

10) nazwy (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli papiery warto$ciowe w ramach wykonywania umow o subemisje —
emitent nie zawart umow o subemisje

11) wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy 31.343.273,50 zt

12) faczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 393.370,22 zt, w tym:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty 221.045,22 zt

b) wynagrodzenie subemitentow 0 zt

c) sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 170.000,00 zt

d) promocji oferty 2.325,00 zt

Koszty emisji akcji obcigza biezace koszty dziatalnosci.

13) $redni koszt przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego
objetego subskrypcja lub sprzedaza: 0,0013 zt

REJESTRACJA PRAW DO AKCJI SERII E

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spoétka otrzymata Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych informujacy, ze w dniu dzisiejszym w Krajowym Depozycie nastgpi rejestracja nizej wymienionych
papieréw wartosciowych:

Emitent — Boryszew SA,

Kod ISIN — PLBRSZW00060

Liczba rejestrowanych papieréw wartosciowych — 313.432.735 praw do akcji
Uchwata Zarzadu KDPW S.A. — Nr 136/10 z dnia 12.03.2010r.
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WPROWADZENIE DO OBROTU GIELDOWEGO PRAW DO AKCJI SERII E

W dniu 14 kwietnia 2010 roku Spotka otrzymata Uchwate nr 338/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. z dnia 13 kwietnia 2010 roku, moca ktérej Zarzad Gietdy postanowit:

1) wprowadzi¢ z dniem 16 kwietnia 2010 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
313.432.735 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLBRSZW00060”,

2) notowaé prawa do akcji spotki Boryszew, o ktérych mowa w punkcie 1), w systemie notowan ciggtych pod
nazwg skrécong ,BORYSZEW — PDA” i oznaczeniem ,BRSA”.

ZMIANA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwatg nr 114/2010 z dnia 19 lutego 2010 roku
postanowit wprowadzi¢ z dniem 1 marca 2010 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 32.500 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A spétki Boryszew S.A., oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLBRSZW00029", pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 1 marca 2010 roku zamiany powyzszej liczby akcji na
akcje zwykte na okaziciela oraz ich asymilacji z akcjami spotki bedacymi w obrocie gieldowym.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Uchwatg nr 110/10 z dnia 25 lutego 2010 roku, po
rozpatrzeniu wniosku spotki Boryszew S.A., postanowit dokona¢ w dniu 1 marca 2010 roku asymilacji 32.500 akc;ji
zwyklych na okaziciela spotki Boryszew S.A., powstatych po zamianie dokonanej w dniu 1 marca 2010 roku
32.500 akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem "PLBRSZWO00029", z 62.429.497 akcjami
zwyklymi na okaziciela tej spotki oznaczonymi kodem "PLBRSZWO00011".

Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod "PLBRSZW00011"

Z dniem 1 marca 2010 roku:
1) kodem "PLBRSZWO00029" oznaczonych jest 62.461.997 akcji spétki Boryszew S.A.
2) kodem "PLBRSZWO00011" oznaczonych jest 224.550 akcji spotki Boryszew S.A.

Akcje imienne Spotki sg uprzywilejowane:

1) w gtosowaniu — na jedna akcje przypadajg dwa gtosy,

2) w dywidendzie w ten sposdb, ze kwota dywidendy na jedna akcje uprzywilejowang jest podwyzszona w
stosunku do kwoty dywidendy przypadajacej na jedng akcje zwyktg o maksymalny wskaznik okreslony przez
Kodeks spotek handlowych,

3 ) w prawie pierwszenstwa — przy podziale majatku Spotki w razie likwidacji.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela powoduje utrate wszelkich w/w uprawnien.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego emitenta po dokonaniu zamiany wynosi 6.268.654,70 ztotych.
Ogdlna liczba gtoséw na WZ emitenta po dokonaniu zmiany wynosi 62.911.097 gtoséw.
Zmiany praw z papieréw wartosciowych emitenta dokonano w oparciu o postanowienia § 6 ust. 2 Statutu Spotki.

SPRZEDAZ AKCJI IMPEXMETAL S.A.

W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 13 stycznia 2010 roku transakcji zbycia 4.400.000 sztuk akcji Impexmetal
S.A., zmienit sie¢ udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal
S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgji:

Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
97.972.430 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 45,89% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 114.675.000
gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,71% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
93.572.430 gtosow na WZ, co stanowito 43,83 % ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 110.275.000
gtoséw na WZ, co stanowito 51,65% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

SPRZEDAZ 100% AKCJI PMI IZOLACJA — MATIZOL S.A.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat warunkowg umowe sprzedazy 100% akgji
Przedsigbiorstwa Materiatow Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. za kwote 18,5 min zt. Nabywca pakietu akcji
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PMI 1zolacji - Matizol S.A. jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Boryszew S.A. nabyt spétke PMI |zolacji
Matizol S.A w 2003 roku, przy czym warto$¢ ksiegowa wyniosta 11,5 min zi. Po przejeciu Izolacji Matizol S.A.
Grupa Boryszew dokonata jej restrukturyzacji i obecnie Izolacja Matizol S.A. zajmuje stabilng drugg pozycje na
rynku krajowym produkcji pap i gontow.

Umowa ostateczna sprzedazy akcji PMI Izolacji Matizol S.A. zostanie zawarta m.in. po otrzymaniu pozytywnej
decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji w
postaci przejecia kontroli nad PIM Izolacja — Matizol S.A. W ocenie stron umowy nie istnieja zagrozenia dla
uzyskania pozytywnej decyzji.

W dniu 12 marca 2010 roku zostata podpisana ostateczna umowa sprzedazy 100% akcji Przedsiebiorstwa
Materiatéw |zolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. Cena transakcji wyniosta 18,5 min zt.

Nabywcg pakietu akcji PMI Izolacji - Matizol S.A. jest producent chemii budowlanej Selena FM S.A. z siedzibg we
Wroctawiu.

Spotka PMI Izolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokry¢é dachowych, tj. pap i gontow.

Spdtka Selena FM S.A. otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie
kontroli nad PMI ,|zolacja —Matizol” S.A.

EMISJA OBLIGACJI

W dniu 26.02.2010 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja
kolejnej transzy obligacji kuponowych, ktéra nie powoduje wzrostu zadtuzenia. Przedmiotowe obligacje zastepuja.
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 26.02.2010 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligagiji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos$¢ emisji:

3.100 sztuk obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 31.000.0000 PLN.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania obligac;ji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30.11.2010 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + 3,9 %.

Malgorzata Iwanejko Elzbieta Stabon
Prezes Zarzadu Gioéwny Ksiegowy
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