GRUPA KAPITALOWA BORYSZEW
SOCHACZEW, UL. 15 -GO SIERPNIA 106

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY 2009
WRAZ Z
OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA




Grupa Kapitalowa Boryszew

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A .....oovurverennrenrensinensessacssseees

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW

ZA ROK OBROTOWY 2009 .....oooveverererererrsrsssssssssssssssesesssesesssesssssssssssessesssssssssossassones
I, INFORMACJIE OGOLNE....coooveisvereeesessessssssesssssesesssssesssssssassssssssssssssssssssssesssons

1. Dane identyfikujace badang spotke dominujaca.........cccvvvvviveiivieeiiiiiieeeeeen,

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za POPrzedni TOK OBIOTOWY ....iviiiiiiiiiicisece e

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta

przeprowadzajacego w jego imieniu badanie........c..ocoooviiiiiiiiiiic e,

4. Dostgpnos¢ danych i oswiadezenia kierownictwa SpOtKi ....oovviviiiiiiiiiiciin,
5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej.........cccooceviiiiiiioieiinn,
II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE .....cuverererererrsrnssssessssssssssssssssssssssssssssens
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.........

2. Dokumentacja konsolidacyjna.........ccceccoviiciiiieiiiiiiie e,

4. Kompletno$¢ 1 poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych

informacji 1 objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j............
5. Informacje i ustalenia KONCOWE ......ccovviiiviiiiiccscec e,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ BORYSZEW ZA ROK OBROTOWY 2009

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

A

inne informacje objasniajace.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
ZA ROK OBROTOWY 2009

Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz

Deloitte Audyt Sp. z o.0.



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie
Al jana Pawla Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Boryszew, dla ktorej Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie, przy
ul. 15 Sierpnia 106, jest podmiotem dominujacym, na ktére sklada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowane
sprawozdanie £ calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spoitki dominujgcej.

Zarzad Spotki dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
72009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez grupe kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
wyrazenie opinii czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilimy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
dominujagcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
I stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

¢) Jjest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Nie zglaszajac  zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage:

— na dodatkowg note¢ objasniajgca nr 27 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,Kredyty bankowe™ podpunkt ,Plany finansowania dzialalno$ci Spoiki
Boryszew S.A.”, w ktorej Zarzgd Spélki Dominujgecj poinformowal o tym, i7 zobowigzania
krotkoterminowe znaczaco przewyzszaja majatek obrotowy, wskazniki plynnosci utrzymujg
si¢ na niskim poziomie i w zwigzku z tym opisal dzialania - ktére zamierza zrealizowaé
w celu poprawy tej sytuacji - w szczegdlnodci zapewniajace uzyskanie dlugoterminowych
i stabilnych zrédet finansowania dla Spotki Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej. Ponadto,
Zarzgd poinformowal o tym, iz posiada udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
w kwocie 362983 tys. zt w tym akcje Impexmetal S.A. w kwocie 235.789 tys. zl.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade
kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora
bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Grupe Kapitalows
Boryszew dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie,

- na dodatkowg notg objasniajaca nr 38 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,.Sytuacja w Grupie Kapitalowej — Sytuacja w Grupie Impexmetal”, w ktorej
Zarzad Spotki Dominujgeej poinformowal o sytuacji w najwazniejszych spétkach zaleznych
od Impexmetal S.A. w szczegolnosci w Hutmen S.A. oraz w HMN Szopienice S.A.
w likwidacji. Opisal dziatania, ktore Zarzady tych spolek zamierzaja zrealizowaé
w najblizszej przyszitosci, czego efektem bedzie poprawa kondycji finansowej catej Grupy
Kapitalowej Impexmetal. W zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Hutmen zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacji dzialalnosci i nie
istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktéra bylaby konieczna w przypadku
braku mozliwosci kontynuowania przez Grupe Kapitalowg Hutmen swojej dziatalnosci
w niezmienionym istotnie zakresie,

— na dodatkowg note objasniajacg nr 8 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod
tytulem ,,Pozostale przychody operacyjne”, w ktérej ujawniono informacje, ze odszkodowanie
otrzymane od ubezpieczyciela przez Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji
w wysokosci 15 min zl, z tytulu poniesionej straty na transakcjach zabezpieczajgcych
w 2007 roku, zostato zaklasyfikowane do dzialalnosci kontynuowane;j.



Deloitte.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2009 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego ~ sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

osoby r&canzugpﬁquce podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku



Grupa Kapitalowa Boryszew

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang spotk¢ dominujgcy

Spolka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziala pod firmg Boryszew S.A. Siedzibg Spélki jest
Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akeyjnej, zawiazanej aktami notarialnymi w dniach
I'T, 12, 13 i 14 grudnia 1991 roku przed notariuszem Aleksandrg Chmiel w Zyrardowie
(Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91, 12960/91 i 12691/91).

Spolka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Skierniewicach, w dziale B pod numerem 631, na podstawie postanowienia z dnia 18 grudnia
1991 roku. Aktualnie Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy XTIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawic pod numerem KRS 0000063824,

Spélka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 837-000-06-34 nadany przez Urzad
Skarbowy w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.

Urzad statystyczny nadal Spétce REGON o numerze: 750010992,
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest prowadzenie dzialalnosci wytworczej,
ustugowej i handlowej, na wlasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na zasadach komisu
w zakresie:

— produkeji wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— produkcji widkien chemicznych,

— produkcji urzadzen dzwigowych i chwytakow,

— produkeji tworzyw sztucznych,

~ produkcji klejow,

— produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

~ produkcji opakowan z tworzyw sztucznych,

— produkcji barwnikdw i pigmentdw.

W badanym okresie Spolka prowadzita dzialalno$é w nastepujacym zakresie:
— produkcja widkien chemicznych,
—  produkcja tworzyw sztucznych,
- produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,
— produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
— produkcja innych wyrobow chemicznych pozostalych.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosil 6.269 tys. zi
i dzielif sig na 62.686.547 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda. Dodatkowo Spolka
w kapitale akcyjnym ujmuje przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 9.135 tys. zl.

{
|
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:
—  Pan Roman Karkosik -59,51% akeji,
- Pozostali —40,49% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Spoiki.
Po dniu bilansowym nastgpily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Spéiki:

— wdniu 21 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, na mocy, ktérej kapital zakladowy Spétki zostanie
podwyzszony o kwote 31.343 tys. zi do kwoty 37.612 tys. zt w drodze emisji 313.432.735
akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zi;

= W dniu 3 marca 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny
przygotowany przez Boryszew S.A. w zwigzku z ofertg publiczng akcji, praw poboru akcji
oraz praw do akgji. Papierami warto$ciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa:
a./313.432.735 akeji,
b./313.432.735 praw do akcji,
¢./ 62.686.547 praw poboru akcji;

— Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., Uchwalg nr 136/10 z dnia
12 marca 2010 roku postanowil zarejestrowaé w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych:

a./ 313.432.735 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
b./313.432.735 praw do akcji 0 warto$ci nominalnej 0,10 zI kazda.

Kapital wlasny Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 895.674 tys. zl.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe;j jest rok kalendarzowy.

W sklad zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien wydania opinii wehodzili:
~ Malgorzata Iwanejko - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spotki Dominujacej.
Na dzieft 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Boryszew wchodza:

* podmiot dominujacy — Boryszew S.A., oraz
e spolki zalezne:
o Spoiki z GK Boryszew:

* Boryszew ERG S.A.,

* Nylonbor Sp. zo.0.,

* Elimer Sp. z 0.0.,

= Torlen Sp. z 0.0,

* ElanaPet Sp. zo.0.,

* Elana Energetyka Sp. z 0.0,
* lzolacja Matizol S.A.,

* NPA Skawina Sp. z 0.0.,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. K’\ 7 \(\4.
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o Spolki z GK Impexmetal:

*  Impexmetal S.A.

»  Hutmen S.A.,

*  HMN Szopienice S.A. (w likwidacji),
= WM Dziedzice S.A.,

»  Baterpol Sp. z 0.0,

*  7M Silesia S.A,,

s Polski Cynk Sp. z 0.0,
* FLT Polska Sp. z 0.0,
=  FLT Bearings Ltd.,

=  FLT France SAS,

» FLT & Metals Ltd.,

»  Metalexfrance S.A.,

=  FLT Metall HmbH,

»  S&IS.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2009 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spotka dominujaca — Boryszew S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego Boryszew S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 30 kwietnia 2010 roku opinig¢ ze zwrdceniem uwagi nastepujgcej tresci:

»Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage:

- na dodatkowg note objasniajacg nr 24 do sprawozdania finansowego zatytulowang
,»Kredyty bankowe” podpunkt ,,Plany finansowania dziatalnosci Spotki Boryszew S.A.”,
w ktorej Zarzad poinformowal o tym iz zobowigzania krétkoterminowe znacznie
przewyzszaja majatek obrotowy, wskazniki plynnosci utrzymuja si¢ na niskim poziomie
i w zwigzku z tym opisal dzialania - ktére zamierza zrealizowaé w celu poprawy tej
sytuacji - w szczeg6lnosci zapewniajace uzyskanie dlugoterminowych i stabilnych zrodet
finansowania dla Spétki. Ponadto, Zarzad poinformowat o tym, iz posiada udzialy i akcje
w jednostkach zaleznych w kwocie 362.983 tys. zt w tym akcje Impexmetal S.A.
w kwocie 235.789 tys. zl. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu
o zasade kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywéw
i pasywOw, ktora bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie,

- na dodatkowa not¢ objasniajaca nr 34 do sprawozdania finansowego zatytulowang
~Sytuacja w GK  Impexmetal”, w ktérej Zarzad Spotki poinformowal o sytuac)i
w najwazniejszych spdtkach zaleznych od Impexmetal S.A. w szczegolnoscei
w Hutmen S.A. oraz w HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Opisal dzialania, ktére
Zarzady tych spolek zamierzaja zrealizowal w najblizszej przysziosci, czego efektem
bedzie poprawa kondycji finansowej calej Grupy Kapitalowej Impexmetal, co
w bezposredni sposob wplynie na warto§é¢ posiadanych akcji Impexmetal S.A. ujetych
w sprawozdaniu finansowym Boryszew S.A.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. ( 8
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b)  Spolki objete konsolidacjg metoda pelna:

¢ Udzialw | Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba . . . . -
Crpe kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
Spotki o C o
(w %) wydanej opinii
Grazyna Sikorska- Ustugi Audytorskie
Torlen 100 i Rachunkowe 31.03.2010
Opinia bez zastrzezen
Grazyna Sikorska- Ustugi Audytorskie
Boryszew ERG S.A. 100 i Rachunkowe 26.04.2010
Opinia z zastrzezeniem
Deloitte Audyt Sp z 0.0.
Impexmetal S.A. 53,71 Opinia bez zastrzezen, ze zwrdceniem 29.04.2010
uwagi
! Grazyna Sikorska- Ustugi Audytorskie
Elana Energetyka Sp. z 100 i Rachunkowe 31.03.2010
0.0. . .
Opinia bez zastrzezen
Grazyna Sikorska- Ustugi Audytorskie
Elana Pet Sp. z 0.0. 100 i Rachunkowe 31.03.2010
Opinia bez zastrzezen
Grazyna Sikorska- Ustugi Audytorskie
Elimer Sp. z 0.0. 52,44 i Rachunkowe 31.03.2010
Opinia bez zastrzezen
Pro Audit Kancelaria Bieglych
Izolacja Matizol S.A. 160 Rewidentéw Sp. z o.0. 10.03.2010
Opinia bez zastrzezen
Pro Audit Kancelaria Biegtych
NPA Skawina Sp. z 0.0. 100 Rewidentow Sp. z o.0. 30.03.2010
Opinia bez zastrzezen
Grazyna Sikorska- Ustugi Audytorskie
Nylonbor Sp. z 0.0. 100 i Rachunkowe 31.03.2010
Opinia bez zastrzezen
Pro Audit Kancelaria Bieglych
ZM Silesia S.A. 48,59 Rewidentow Sp. z 0.0. 12.03.2010
Opinia bez zastrzezen
FLT & Metals Ltd. 53,71 Nie podlegalo obowiazkowi badania Nie dotyczy
FLT Metall HmbH 53,71 Nie podlegato obowigzkowi badania Nie dotyczy
Metalexfrance S.A. 53,71 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyczy
Pro Audit Kancelaria Bieghlych
FLT Polska Sp. z 0.0. 52,82 Rewidentow Sp. z 0.0. 07.04.2010
Opinia bez zastrzezen
Grazyna Sikorska- Uslugi Audytorskie
Baterpol Sp. z 0.0. 53,71 i Rachunkowe 31.03.2010

Opinia bez zastrzezen

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Polski Cynk Sp. z 0.0. 53,71 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyczy

HMN Szopienice S.A. _ _ _
, . 33,17 Nie podlegato obowiazkowi badania Nie dotyczy
w likwidacji

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

Hutmen S.A. 33,57 Opinia bez zastrzezen ze zwroceniem 26.03.2010
uwagi

Pro Audit Kancelaria Biegtych
WM Dziedzice S.A. 49,01 Rewidentéw Sp. z 0.0. 26.03.2010
Opinia bez zastrzezen

S&ISA. 53,71 Nie podlegato obowigzkowi badania Nie dotyczy
FLT Bearings Ltd. 52,82 Nie podlegato obowigzkowi badania Nie dotyczy
FLT France SAS 52,82 Nie podlegalo obowiazkowi badania Nie dotyczy

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2008 roku zamknela sie strata netto w wysokosci
238. 826 tys. zl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2008 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony PriceWaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
w dniu 30 kwietnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi w nastgpujacej tresci:

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci. Na dzien 31.12.2008 zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaly aktywa
krotkoterminowe o kwote 231268 tys. zl. Na dzien bilansowy kapitaly wlasne wyniosty
816.217 tys. zi. Dzialalno$¢ Grupy byla finansowana w znacznym stopniu krétkoterminowymi
kredytami, stad konieczna jest restrukturyzacja zadluzenia z krotkoterminowego na
dlugoterminowe, ktéra obecnie jest przez Zarzad Jednostki dominujgcej negocjowana. W punkcie
5 not do skonsolidowanego sprawozdania finansowego opisano czynniki wskazujace na
niepewnos$¢ zwigzang z przyjetymi zalozeniami. Jesli okolicznosci te nie ziscilyby sie,
zastosowanie zasady kontynuacji dzialalnosci mogloby nie byé wiasciwe. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktore bylyby konieczne w takich okolicznosciach”.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2008 odbyto si¢ w dniu 26 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 3 lipca 2009 roku. Spétka nie dopelnila obowigzku wynikajacego
z art. 69 pkt. ustawy o rachunkowosci, ktory okresla termin zlozenia do ogloszenia sprawozdania
w terminie 15 dni po zatwierdzeniu i zlozyla je do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
3 marca 2010 roku. Sprawozdanie to nie zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B do dnia
30 kwietnia 2010 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 20 lipca 2009 roku, zawartej pomiedzy Boryszew S.A. a firmg Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez
Krajowag Rade Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego Malwiny Choinskiej
(nr ewidencyjny 10038) w siedzibie Spétki Dominujgcej w dniach od 7 grudnia do 11 grudnia
2009 roku oraz od 1 marca do 12 marca 2010 roku a takze poza siedzibg Spotki Dominujacej
w dniach od 19 kwietnia 2010 roku do 30 kwietnia 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 31 lipca 2009 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choinska potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniajg warunki okre$lone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdani finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Boryszew.

4. Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki
Dominujacej z dnia 30 kwietnia 2010 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodow oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej,
jej sytuacje finansowa i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania

z catkowitych dochodow (w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy
Koszty dzialalnosci operacyjnej

009

2.301.376,00
2.264.146,00

2008*

3.488.926,00
3.497.093,00

2007**

4.819.252,00
4.624.611,00

Pozostate przychody operacyjne 143.390,00 43.723,00 113.116,00
Pozostate koszty operacyjne 49.427,00 209.010,00 118.894,00
Ujemna wartos¢ firmy 13.830,00
Odpis wartosci firmy z konsolidacji 199,00
Zysk (strata) netto z e zbycia udzialow 3.535,00 -41,00 34.198,00
i akcji w jednostkach
podporzadkowanych
Przychody finansowe 32.997,00 55.757,00 66.216,00
Koszty finansowe 108.824,00 136.101,00 238.324,00
Zysk netto z udzialow w jednostkach 276,00
wycenianych metoda praw wlasnosci
Podatek dochodowy 7.203,00 -15.013,00 39.174,00
Zysk (strata) netto 51.698,00  -238.826,00 25.686,00
Catkowity dochod ogdlem 67.193,00  -253.413,00 75.724,00
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy 6% (2)% 5%
— rentownos$¢ sprzedazy netto 2% (M% 1%
— rentownos$¢ netto kapitatu wlasnego 6% (23)% 2%
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 1,12 1,40 1,68
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 64 56 56
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 33 29 33
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 57 55 53
Ptynnos¢/Kapital obrotowy netto
— stopa zadluzenia 56% 66% 62%
~ stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 44% 34% 38%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) (20.768) (105.269) 232.188
~ wskaznik ptynnosci 0,98 0,91 1,19
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,59 0,59 0,69

* Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Boryszew za rok obrotowy
zakonczony dniem 31.12.2009, jako poréwnywalne w roku 2008 (uwzgledniajace ujecie korekty bledu z roku 2007 oraz
korekty prezentacyjne na dzien 31.12.2008).

** Dane zatwierdzone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Boryszew za rok obrotowy
zakonczony z dniem 31.12.2008, jako dane poréwnywalne z roku 2007.
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2009 nast¢pujacych
tendencji:

wzrost wskaznikdw rentownosci,

spadek wskaznika rotacji majatku przy jednoczesnym wzroscie wskaznikow rotacji
naleznosci, zobowigzan i zapasow,

spadek stopy zadluzenia przy jednoczesnym wzroscie stopnia pokrycia majgtku kapitalem
wlasnym,

wzrost kapitatu obrotowego netto,ktdry utrzymuje si¢ poziomie ujemnym

wzrost wskaznika plynnosci przy utrzymaniu poziomu wskaznika podwyzszonej ptynnosci.

Ponadto, zwracamy uwage na ujawnienie zawarte w dodatkowej nocie objasniajacej:
]

nr 27 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowang ,,Kredyty bankowe”
podpunkt ,,Plany finansowania dzialalno$ci Spoétki Boryszew S.A.”, w ktorej Zarzad Spotki
Dominujgcej poinformowal o tym, iz zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg majatek
obrotowy, wskazniki ptynno$ci utrzymuja si¢ na niskim poziomie i w zwigzku z tym opisat
dzialania - ktore zamierza zrealizowaé w celu poprawy tej sytuacji - w szczegdlnosci
zapewniajgce uzyskanie diugoterminowych i stabilnych Zrédel finansowania dla Spoiki
Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej. Ponadto, Zarzad poinformowal o tym, iz posiada udziaty
i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie 362.983 tys. zt w tym akcje Impexmetal S.A.
w kwocie 235.789 tys. zl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
w oparciu o zasadg kontynuacji dzialalnosci 1 nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow
i pasywow, ktora bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez
Grupe Kapitalowa Boryszew dzialalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie,

nr 38 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowana ,,Sytuacja w Grupie
Kapitalowej — Sytuacja w Grupie Impexmetal”, w ktorej Zarzad Spotki Dominujgcej
poinformowat o sytuacji w najwazniejszych spotkach zaleznych od Impexmetal S.A.
w szczegdlnosci w Hutmen S.A. oraz w HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Opisat dzialania,
ktore Zarzady tych spolek zamierzajg zrealizowaé w najblizszej przysziosci, czego efektem
bedzie poprawa kondycji finansowej calej Grupy Kapitalowej Impexmetal. W zwigzku z tym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Hutmen zostalo sporzadzone
w oparciu o zasad¢ kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywéw
i pasywow, ktora bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez
Grupe Kapitalowg Hutmen swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2009 roku i obejmuje:

—  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 2.043.746 tys, zi,

~  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie 51.698 tys. zt oraz catkowity dochdd
ogdtem w kwocie 67.193 tys. zi,

= Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
109. 907 tys. zi,

—  Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote
16.242 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i polegato gléwnie na:

— badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

~ badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.
2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka dominujgca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujgca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,;

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji;

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska;
4) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

l//\
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5) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych;

6) obliczenia wartosci firmy i jej ewentualnych odpiséw, w tym z tytulu trwalej utraty
wartosci;

7) obliczenia kapitalow mniejszosci;

8) obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzgdkowanych, wyrazonych w walutach obeych.

Podstawy sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2009 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w MSSF,

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na ten sam dzien konca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej —
Boryszew S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten sam dzien kofica okresu sprawozdawczego, co Spéika dominujgca. Rok obrotowy
wszystkich spolek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia
2009 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujgcego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacjs.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

— warto$¢ nabycia udzialéw posiadanych przez Spotke dominujaca w jednostkach zaleznych oraz
czes¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgca udzialowi Spétki dominujacej we
wlasnosci tych jednostek,

- wzajemne naleznodci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnosci. Wartoéé
udziatu Spotki dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastapity w ciagu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
Jjednostek dywidendy.
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4. Kompletno§¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Spétka dominujgca potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego =zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i obja$nienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowego
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw slownych, zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF,

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowiagzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spotka dominujgca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikow aktywodw
i pasywow oraz przychodow i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng czg$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujace;j
pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw

prawa.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

osoby repreézentujqce podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku
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