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GK Boryszew Skonsolidowany raport za | pétrocze 2010 roku sporzgdzony wg MSSF majacych
zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE

( MSR 34), (kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW 0d 01.01.2010 0d 01.04.2010 0d 01.01.2009 0d 01.04.2009
do 30.06.2010 do 30.06.2010 do 30.06.2009 do 30.06.2009
dane dane
Dziatlalnos¢ kontynuowana nieprzegladane nieprzegladane
Przychody ze sprzedazy produktow 1117 711 581 535 859 146 438 314
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 272 826 137 235 185 802 86 463
Przychody ze sprzedazy ogétem 1390 537 718 770 1 044 948 524 777
0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1025 020 530 293 779 734 397 028
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 230 937 114 074 169 541 79 133
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow 1 255 957 644 367 949 275 476 161
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 134 580 74 403 95 673 48 616
Koszty sprzedazy 22 535 13 300 20 446 10 991
Koszty ogdlnego zarzadu 63 745 31924 68 471 33476
Pozostate przychody operacyjne 43 953 26 764 65 621 42 445
Pozostate koszty operacyjne 19 152 9 845 13 590 8 997
Zysk (strata) netto z e zbycia udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych 2513 0 0 0
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 75614 46 098 58 787 37 597
Przychody finansowe 13 110 5530 32 982 12128
Koszty finansowe 27 608 13 119 57 812 20 284
Wynik na dziatalnosci finansowej -14 498 -7 589 -24 830 -8 156
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61116 38 509 33 957 29 441
Podatek dochodowy 8 893 5814 7 605 5 561
Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej 52 223 32 695 26 352 23 880
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 519 -3 159 -9 491 -1 787
Podatek dochodowy 203 147 185 171
Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej -7 722 -3 306 -9 676 -1 958
Zysk/strata netto 44 501 29 389 16 676 21 922
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: 44 501 29 389 16 676 21 922
wiaécicielom jednostki dominujacej 29 469 21 058 21014 23 555
udzialowcom mniejszosciowym 15032 8 331 -4 338 -1 633
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ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Zysk/strata netto

Pozostate dochody ujete w kapitatach
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(udzialy i akcje)

Rachunkowos¢ zabezpieczenh

Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych
dochodow ogotem (+/-)

Pozostate dochody ogétem po
opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem
Pozostate dochody razem , w tym
przypadajace;

wiascicielom jednostki dominujacej
udziatowcom mnigjszosciowym

Sposéb ustalenia zysku na akcje

Zysk/ strata netto (tys. zt)

Catkowite dochody ogétem

Liczba akgji/udziatéw (szt.)

Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (z})
Dochody catkowite na 1 akcje (z})

0d 01.01.2010

do 30.06.2010

0d 01.04.2010

do 30.06.2010

0d 01.01.2009

do 30.06.2009

0d 01.04.2009

do 30.06.2009

44 501 29 389 16 676 21922
3683 5836 6 093 -1 899
-72 -91 63 98

-5 796 -7 377 12 142 7 893
1115 1419 -2 319 -1518
-1 070 -213 15979 4574
43 431 29176 32 655 26 496
28 917 20934 31016 26 445
14 514 8 242 1639 51
29 469 21058 21014 23 555
43 431 29 176 32 655 26 496
376 119 282 376 119 282 62 686 547 62 686 547
0,08 0,06 0,34 0,38
0,12 0,08 0,52 0,42
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowy majatek trwaty 785 217 815 409 876 501
Nieruchomosci inwestycyjne 111 758 112 827 75 061
Wartos¢ firmy 23 464 23 464 23 464
Warto$ci niematerialne 49 355 56 704 60 311
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych 16 778 24 034 26 216
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 126 529 628
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci 0 10 600 10 600
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 47 453 46 191 32763
Naleznosci handlowe oraz pozostate 3013 810 1098
Pozostate aktywa 0 21 338
Aktywa trwate razem 1037 164 1 090 589 1106 983

Aktywa obrotowe

Zapasy 319 871 341127 325 440
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 566 583 441 462 455712
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 291 362 3043
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane

do terminu wymagalnosci 0 5946 3 926
Pochodne instrumenty finansowe 8 164 10 711 8 299
Biezgce aktywa podatkowe 836 1710 2 899
Pozostate aktywa 8 969 2 891 57 439
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 452 51476 55 938
Aktywa obrotowe razem 965 166 855 685 912 696
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 93 065 97 472 100 194
Aktywa razem 2 095 395 2043746 2119873
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PASYWA

Kapital wiasny
Kapitat zaktadowy
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy- rachunkowos$¢ zabezpieczen

Kapitat rezerwowy-z aktualizacji aktywoéw dostepnych do
sprzedazy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

Zyski zatrzymane w tym:

Zysk/strata biezacego okresu

Razem kapitat wiasny

Kapitat mniejszosci
Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych
papieréw dtuznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Przychody przyszlych okresow

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzedazy

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
46 748 15 404 15 404
24 435 24 435 24 435

306 2 811 930

502 560 374

6 992 5293 2195
385 302 369 425 381 448
29 469 39 745 21014
464 285 417 928 424 786
501 504 477 746 396 169
965 789 895 674 820 955
78 313 113 701 115632
0 0 535

64 987 61 864 51172
5 661 5934 7 802
6612 7578 7 455
34 532 36 040 13 225
190 105 225117 195 821
505 907 534 152 557 509
0 0 70 210

322 158 280 577 243 362
7 537 8 607 9270
603 0 19

5 391 5043 5136

8 431 10 381 45 267
33 842 37 693 41 384
883 869 876 453 972 157
55 632 46 502 130 940
1129 606 1148 072 1298 918
2 095 395 2043746 2119873
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw
wihasnosci
Amortyzacja
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna i finansowg (w tym
z przeliczenia Srodkow pienigznych)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
naliczone i zaptacone
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk (strata) przed zmianami kapitalu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych
Dziatalno$¢ zaniechana
pozostate
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony / zwrocony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Whplywy ze zbycia aktywow finansowych

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Wplywy ze sptaty pozyczek

Inne wptywy inwestycyjne

Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjng

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

0d 01.01.2010
0d 30.06.2010

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2009
0d 30.06.2009

53 597 58 901 24 466
0

0

37 975 76 086 38 647
644 1981 4 075
16 674 44 659 24 680
-1 154 559 0
-9 649 40 260 -34 010
98 087 222 446 57 858
-127 324 53 286 64 458
21 256 17 883 34 235
43 178 40 722 -17 670
-15 028 -91 900 -54 824
0 0 0

10 671 16 818 1275
30 840 259 255 85 332
-6 062 4242 -709
24778 263 497 84 623
24 021 46 989 31576
18 500 68 966 6 397
1154 611 600
5650 20 350 0
14 931 3 047 0
64 256 139 963 38 573
13 106 33 386 9744
4 579 14 569 -10 859
1017 447 0
35 84 0

18 737 48 486 -1 115
45 519 91 477 39 688
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw

kapitatowych 31 344 50 0
Whplywy z kredytow i pozyczek 0 131 741 99 470
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Inne wptywy finansowe 8 505 0 3700
Wplywy z dziatlalnosci finansowej 39 849 131 791 103 170
nabycie akcji wlasnych 14 671 0 0
Wyptacone dywidendy 51 201 33
Sptaty kredytéw i pozyczek 63 633 343 572 205 605
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 81760 24 680
Zaptacone odsetki od kredytow, pozyczek, obligaciji 16 674 44 659 11 550
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 1691 3757 1742
Inne wydatki finansowe 5 529 29 058 0
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa 102 249 503 007 243 610
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -62 400 -371 216 -140 440
Przeptywy pienigezne netto razem 7 897 -16 242 -16 129
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 51 476 69 407 69 407
Roznice kursowe z przeliczenia sSrodkdw pienieznych i ich

ekwiwalentow 1079 -1 517 2 875

50

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 60 452 51 698 56 153
srodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej -222 -215
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 60 452 51 476 55938
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE akcyjny/ud

WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2010roku

Aktualizacja wyceny instrumentow

zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywow

dostepnych do sprzedazy

Zmiana roznic kursowych z przeliczenia

jednostek zagranicznych

Zysk / strata za 2 kwartaty 2010
Catkowite dochody ogétem za 2 kwartaty

2010
Emisja akcji

zbycie akcji w GK Impexmetal nie

powodujace utraty kontroli
wyptata dywidendy

wykup akcji wiasnych przez IPX

Stan na 30 czerwca 2010 roku

Nadwyzka z Réznice Kapitaty
emisji akcji  Rachunko Kapitatz  kursowe z przypadajace
Kapitat powyzej ich wos¢ aktualizacji przeliczenia akcjonariusz  Kapitaty
wartosci zabezpiecz  wyceny  jednostek Zyski om jednostki przypadajgce
Ziatowy nominalnej en aktywéw  zagranicznych zatrzymane dominujacej mniejszosci Razem
15 404 24 435 2 811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
-2 396 -2 396 -2 299 -4 695
-58 -58 -58
1902 1902 1781 3683
29 469 29 469 15 032 44 501
0 0 -2 396 -58 1902 29 469 28 917 14 514 43 431
31344 31344 31344
-109 -203 -6 014 -6 326 16 388 10 062
0 -51 -51
-7 578 -7 578 -7 093 -14 671
46 748 24 435 306 502 6 992 385 302 464 285 501 504 965 789
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Kapitaty
przypadaj
Nadwyzka Roznice ace
z emisji kursowe z akcjonariu Kapitaly
akcji Rachunkowo Kapitatz przeliczeni szom przypadaj
Kapitat powyzej ich $¢ aktualizac a jednostek jednostki gce
akcyjny/udzi  wartosci zabezpiecze jiwyceny zagraniczn Zyski dominujac mniejszo$
atowy nominalnej n aktywoéw  ych zatrzymane ej Ci Razem
Stan na 1 stycznia 2009roku 15 404 24 435 -5 252 323 -1 574 360 434 393770 391997 785 767
Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych 8 063 8 063 6273 14 336
Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych
do sprzedazy 237 237 237
Zmiana roznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych 6 867 6 867 -5 945 922
Zysk [ strata za rok 2009 39 745 39 745 11 953 51 698
Catkowite dochody ogétem za rok 2009 0 0 8 063 237 6 867 39 745 54 912 12 281 67 193
Wyptata dywidend 0 -199 -199
zbycie akcji w GK Impexmetalu niepowodujace
utraty kontroli
-30 754 -30 754 77 245 46 491
zbycie ZTiF 0 -3 578 -3 578
0 0 0
Stan na 31 grudnia 2009 roku 15 404 24 435 2 811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
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Nadwyzka z Kapitat z Rdznice Kapitaly
emisji akcji Rachunko aktualiz kursowe z przypadajace
Kapitat powyzej ich wos¢ acji przeliczenia akcjonariuszom Kapitaty
akcyjny/ud wartosci zabezpiec wyceny jednostek Zyski jednostki przypadajace
Ziatowy nominalnej zen aktywow zagranicznych zatrzymane dominujacej mniejszosci Razem
Stan na 1 stycznia 2009roku 15 404 24 435 -5 252 323 -1 574 360 434 393 770 391 997 785 767
Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych 6 182 6 182 3 653 9 835
Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych
do sprzedazy 51 51 51
Zmiana roznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych 3769 3769 2324 6 093
Zysk / strata za 2 kwartaty 2009 21014 21014 -4 338 16 676
Catkowite dochody ogdtem za 2 kwartaty 2009 0 0 6 182 51 3769 21014 31016 1639 32 655
Zmiana struktury mniejszosci w IPX 0 2 566 2 566
wypfata dywidend 0 -33 -33
Stan na 30 czerwca 2009 roku 15 404 24 435 930 374 2195 381448 424 786 396 169 820 955

* korekta kapitatéw na dzien 30.06.2009 w stosunku do wersji opublikowane 31.08.2009 opisana na stronie 16
**korekta kapitatdw na dzien 01.01.2009 w stosunku do wersji opublikowanej 31.08.2009 opisana na stronie 16 oraz w sprawozdaniu za rok 2009 opublikowanym 30 kwietnia 2010
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1. INFORMACJE OGOLNE

PODSTAWOWE DANE SPOLKI :

Boryszew S.A.
Forma prawna — Spotka Akcyjna
Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik ztozyt z powoddw osobistych rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotalo do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Jarosza.

Na dzien sporzadzenia raportu do publikacji Rada Nadzorcza Spotki funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztlonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztionek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Rady Nadzorczej

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W dniu 19 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. powotata Pana Roberta Bednarskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Na dzien sporzadzenia raportu do publikacji Zarzad Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu,
Pan Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu

Klasyfikacja Spétki na rynku notowan

Akcje Spoftki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych Warszawskiej Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiot dziatalnosci Boryszew S.A.

Przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci wytwérczej, ustugowej i handlowej, takze w
kooperacji z podmiotami krajowymi i zagranicznymi, na wiasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na
zasadach komisu w zakresie:
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Produkcja wyrobdw chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Produkcja wtdkien chemicznych,

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,

Produkgcja tworzyw sztucznych,

Produkgcja klejow,

Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

Produkcja barwnikdw i pigmentow.

Skonsolidowany Skrocony Raport za | porocze 2010 roku zostat sporzadzony wediug Miedzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg (UE).

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich zlotych, w zwigzku z faktem, iz zloty polski
jest podstawowag waluta, w ktorej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spdétki. Walutg
funkcjonalng oraz prezentacyjng Spofki jest ztoty polski. W ciggu okresu objetego sprawozdaniem Spétka nie
zmienita waluty funkcjonalnej. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych
tysigcach ztotych, chyba Zze w tresci napisano inacze;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez GK
Boryszew S.A. W ocenie zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie , zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzagdu w dniu 26 sierpnia 2010 roku i
przedstawia sytuacje Boryszew SA zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2010
roku, uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Informacje zawarte w Raporcie za | pétrocze 2010 r. zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w | potroczu 2010 r.,
a szczegotowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2009 r., opublikowanym w dniu
30.04.2010 .

W okresie objetym niniejszym raportem dokonano zmiany prezentacji skonsolidowanych danych finansowych w
podziale na segmenty operacyjne za okres biezacy i poréownywalny. Zmiana prezentacji podyktowana jest
zmianami w zakresie wewnetrznej polityki informacyjnej Spoftki, stuzacej do oceny dziatalnosci operacyjnej
spotek Grupy i zgodna jest z zapisami MSSF8 ,Segmenty operacyjne”.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywéw pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

$redni kurs EUR . K“trs't E.%R. .

w okresie a ostatni dzien
okresu
1.01- 30.06.2009 . 45184 4,4696
1.01- 31.12.2009 . 4,3406 4,1082
1.01- 30.06.2010 . 4,0042 41458
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Przeksztatcenie sprawozdan

Korekty Sprawozdania z sytuaciji finansowej na dzien 30 czerwca 2009 roku .

1. Zmiana prezentacji

W 2008 roku Grupa przekwalifikowata budynki i zwigzane z nimi inne $rodki trwate utrzymywany w celu
uzyskiwania przychodéw z najmu do nieruchomosci inwestycyjnych. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych
wyceniono w wysokosci zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z czynszu. Wartosé z wyceny- 38 636
zmniejszyta stan srodkow trwatych . Przeksztatcenie nie zmienito wptywu ani na wynik, ani na sume bilansowa.
Na dzien 30 czerwca 2009 spétka dokonata korekty przekwalifikowania o kwote 5 747 tys

2. Korekty wynikajace z istotnego btedu lat ubiegtych.

Na dzieh 31.12.2009 r. dokonano korekty danych poréwnywalnych sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmian w kapitale wlkasnym za okres biezacy i porownywalny na skutek popetnienia istotnego btedu poprzednich
okresow spowodowanego zastosowaniem niewtasciwej metodologii przy przeprowadzaniu testow na trwatg utrate
wartosci majatku trwatego Hutmenu za rok 2007. W wyniku tej korekty Spoétka dokonata korekty danych
poréwnywalnych na dzien 30 czerwca 2009roku.

Korekta zostata wprowadzona na podstawie wynikdw przeprowadzonego testu na trwatg utrate wartosci majatku
trwatego wedtug zmienionych zatozer\ i metody kalkulacji. Zmiana dotyczyta niepoprawnie zastosowanych w roku
2007:

- stopy wolnej od ryzyka,

- kosztu dtugu,

- zmiany stopy dyskonta poprzez uwzglednienie efektu podatkowego.

Wynik testu przeprowadzonego wedtug poprawnej metodologii wykazat konieczno$¢ dokonania odpisu na trwatg
utrate wartosci srodkow trwatych w wysokosci 37 592 tys. PLN na dzien 31.12.2007 r.

Na dzien 31.12.2008 r. Zarzad Hutmen S.A. ocenit, iz ze wzgledu na globalny kryzys ekonomiczny oraz
parametry mikro- i makroekonomiczne w 2008 roku niesprzyjajace osigganiu wysokich wynikéw przez Spotke, nie
wystapity przestanki wskazujace na mozliwos¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku
trwatego.

Wartos¢ majatku trwatego zostata poddana testowi na trwatg utrate wartosci na dzien 31.12.2009 r., ktory nie
wykazat dalszej utraty wartosci, a co za tym idzie nie wystgpita potrzeba dalszego tworzenia odpiséw.

Dokonana korekta spowodowata zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych o kwote wynikajaca z
przeprowadzonego testu tj. 37 592 tys. PLN, zmniejszenie wysokosci utworzonej rezerwy na podatek odroczony
o kwote 7 142 tys. PLN oraz obcigzyta wynik lat ubiegtych w Hutmenie o kwote 30 450 tys. PLN. W sprawozdaniu
GK Boryszew z kwoty 30 450 tys. PLN 11 775 tys. PLN przypada na zyski zatrzymane Jednostki dominujace;j,
za$ 18 675 tys. PLN na kapitat mniejszosci.

3. Dokonano zmiany prezentacji aktywow i zobowigzan w HMN Szopienice. Obecnie wszystkie aktywa
prezentowane sg jako grupa aktywéw przeznaczonych do zbycia, a zobowigzania jako zobowigzania zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do zbycia.

4. W GK Impexmetal wprowadzona zostata reklasyfikacja w zestawieniu zmian w kapitale wikasnym okresu
poprzedniego pomiedzy kapitatami przypisanymi udziatowcom mniejszosciowym a kapitatami przypadajacymi
akcjonariuszom jednostki dominujgcej. W okresie objetym niniejszym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wprowadzone zostaly zmiany w przypisaniu straty netto za 2008 rok dotyczace
Spoétki posrednio zaleznej. Strata netto za 2008 rok prezentowane byly we wczesniej opublikowanych
sprawozdaniach w 2008 roku jako sktadnik zyskéw zatrzymanych i kapitatdw przypadajgcych akcjonariuszom
jednostki dominujacej. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym udziat w
stracie netto 2008 roku Spétki posrednio zaleznej przypisany zostaty proporcjonalnie do posiadanego udziatu.
Zmienione skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
zawiera reklasyfikacje w pozycji kapitatow przypadajacych udziatowcom mniejszosciowym i zyskéw zatrzymanych
przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci odpowiadajacej stracie netto za 2008 rok
Spotki posrednio zaleznej Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidagji.

We wczesniej prezentowanych sprawozdaniach udziat w stracie netto zostat btednie oszacowany i mylnie
zaklasyfikowany w oparciu o zasade istotnosci. Ujemna wartosci kapitatdbw Spotki posrednio zaleznej, ktora
wystgpita zinterpretowana zostata jako sytuacja Spotki bezposrednio zaleznej, réznica w podejsciu uznana
zostata za nieistotng. W zawigzku z zaistniatg sytuacja skorygowane zostaty dane poréwnywalne poczawszy od
Raportu za | pétrocze 2009 roku. Powyzsza reklasyfikacja nie wptywa na wysokosé skonsolidowanego zysku
netto. Z kwoty 8 105 tys zwigkszajacej kapitat GK Impexmetal , kwota 5 014 zwigkszyta kapitat przypadajacy
jednostce dominujacej GK Boryszew .
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Ponizej w tabeli zaprezentowano, o jakie wartosci zostaty skorygowane dotychczas publikowane wartosci pozycji

aktywow i pasywow:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pochodne instrumenty finansowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Udziaty/akcje wtasne

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy- rachunkowos$¢
zabezpieczen

Kapitat rezerwowy-z aktualizacji

Stan na dane

dzien 1.prezenta  2.korekta 4 korekt przeksztat
30.06.2009 cja Hutmenu 3.HMN a IPX cone

919 840 -5 747 -37 592 876 501

69 314 5747 75 061

23 464 23 464

60 311 60 311

27 744 -1 528 26 216

642 -14 628

10 600 10 600

3 3

32763 32763

1098 1098

338 338

1146 117 0 -37 592 -1 542 0 1106983

327 577 -2 137 325 440

458 215 -2 503 455712

3043 3043

3 926 3 926

8 299 8 299

2 899 2 899

57 458 -19 57 439

56 153 -215 55 938

917 570 0 0 -4874 0 912 696

93778 6 416 100 194

2 157 465 0 -37 592 0 0 2119873
Stan na dane

dzien 1.prezenta  2.korekta 4 korekt przeksztat
30.06.2009 cja Hutmenu 3.HMN a IPX cone

15 404 15 404

0 0

24 435 24 435

0 0

0 930 930

1304 -930 374
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Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych 2195 2195
Zyski zatrzymane 367 195 -367 195 0
Zysk/strata biezacego okresu 21 014 -21 014 0
Zyski zatrzymane , w tym: 388 209 -11775 5014 381448
Zysk/strata biezacego okresu 21014 21014
Razem kapitat wiasny 431 547 0 -11 775 0 5014 424 786
Kapitat mniejszosci 419 858 -18 675 -5 014 396 169
Kapitat wtasny razem 851 405 0 -30 450 0 0 820 955
Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 115632 115632
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt.

wyemitowanych papierow dtuznych 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 535 535
Rezerwa na podatek odroczony 68 250 -7142  -9936 51172
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 7 802 7 802
Pozostate rezerwy 7 455 7 455
Pozostate zobowigzania 13 225 13 225
Zobowiazania dtugoterminowe razem 212 899 0 -7142 -9 936 0 195 821

Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 642 320 -84 811 557 509
Krotkoterminowe zobowigzania z tyt.

wyemitowanych papierow dtuznych 70 210 70 210
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 247 483 2141 -6 262 243 362
Pochodne instrumenty finansowe 9270 9270
Biezace zobowigzania podatkowe 19 19
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5183 -47 5136
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 77 292 -2 141 -29 884 45 267
Przychody przyszlych okresow 41 384 41 384

-121

Zobowiazania krétkoterminowe razem 1093 161 0 0 004 0 972 157

Zobowiagzania zwigzane bezposrednio z
aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczane do sprzedazy 130 940 130 940
Zobowiazania razem 1 306 060 0 -7 142 0 0 1298918
Pasywa razem 2 157 465 0 -37 592 0 0 2119873

* Powyzsze zmiany spowodowaty zmiane wysokosci kapitatu przypadajacego jednostce dominujacej na 30
czerwca 2009 o kwote 5 014 opisana w punkcje 4.

** Zmiana prezentowanego udziatu w stracie netto w GK Impexmetal dokonana zostata réwniez na dzien 1
stycznia 2009 roku. Z kwoty 30 096 tys. zwiekszajacej kapitat GK Impexmetal , kwota 18 618 zwiekszyta kapitat
jednostki dominujacej GK Boryszew a 11 478 kapitat mniejszosci

Przeksztatcono Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wydzielajac przychody i koszty sprzedanych jednostek i
przeniesiono je do dziatalnosci zaniechanej
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Ponizej - zestawienie prezentujace przeksztatcenie danych porownawczych

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od
DOCHODOW 01.01.2009 korekta korekta dane
do wylaczenia wylaczenia
30.06.2009 zaniechanej zaniechanej prezentacja przeksztatcone
przed

Dziatalnos¢ kontynuowana korekta ZTiF Matizol
Przychody ze sprzedazy produktéw 888 468 -5 084 -24 238 859 146
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow 186 211 -100 -309 185 802
Przychody ze sprzedazy ogétem 1074 679 -5 184 -24 547 0 1 044 948
Koszt  wytworzenia  sprzedanych
produktéow 803 613 -5 022 -18 857 779734
Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatow 169 921 -97 -283 169 541
Koszt sprzedanych produktéow,
towarow i materiatéw 973 534 -5119 -19 140 0 949 275
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 101 145 -65 -5 407 0 95 673
Koszty sprzedazy 22730 -187 -2 097 20 446
Koszty ogolnego zarzadu 71 550 -860 -2 219 68 471
Pozostate przychody operacyjne 66 040 -127 -292 65 621
Pozostate koszty operacyjne 13 899 -72 -237 13 590

Zysk (strata) z dzialalnosci

operacyjnej 59 006 927 -1 146 0 58 787
Przychody finansowe 33 380 -28 -370 32982
Koszty finansowe 58 625 -105 -708 57 812
Wynik na dziatalnosci finansowej -25 245 77 338 0 -24 830
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 33761 1004 -808 0 33 957
Podatek dochodowy 7790 0 -149 -36 7 605
Zysk (strata) netto na dziatalnosci

kontynuowanej 25971 1004 -659 36 26 352

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem -9 295 -1 004 808 -9 491
Podatek dochodowy 149 36 185
Zysk/strata netto na dziatalnosci

zaniechanej -9 295 -1 004 659 -36 -9 676
Zysk/strata netto 16 676 0 0 0 16 676
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Dziatlalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt  wytworzenia  sprzedanych
produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw,
towarow i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) netto z e zbycia udziatéw
i akcji w jednostkach
podporzadkowanych

Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto

od
01.04.2009

do
30.06.2009
przed
korekta

457 459

86 717
544 176

411 479
79 357
490 836
53 340
12 564
34 671

42 682
9196

39 591

12 461
20 371

-7 910

31 681

5751

25930

-4 027
-19

-4 008

21922

korekta

wylaczenia

zaniechanej

ZTiF

18

o O O o

korekta

wyltaczenia
zaniechanej

Matizol

-19 145

-254
-19 399

-14 451
224
-14 675
-4 724
-1573
-1195

-237
-199

-1 994

-333
-87

-246

-2 240

-154

-2 086

2240
154

2086

prezentacja\

podatku

-36

36

dane

przeksztalcone

438 314

86 463
524 777

397 028
79133
476 161
48 616
10 991
33476

42 445
8 997

37 597

12128
20 284

-8 156

29 441

5 561

23 880

-1787
171

-1 958

21922
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DZIALALNOSC ZANIECHANA

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszt sprzedanych produktéow, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto na dziatalnosci
zaniechanej

wtascicielom jednostki dominujgcej
udziatowcom mniejszo$ciowym

3. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF

0d 01.01.2010
do 30.06.2010

5950

760
6710

5222
644

5 866
844
492
913

8 856

12 182
-3 887

170
3802

-3 632

-7 519

203

7722
-3309
-4 413

0d 01.04.2010
do 30.06.2010

1242

278
1520

1133
233

1 366

154

8 380
9942
-1 408

170
1921

-1 751

-3 159

147

-3 306
-1 055
-2 251

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw

RachunkowoS$ci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2010:

0d 01.01.2009 0d 01.04.2009
do 30.06.2009 do 30.06.2009

30782

3425
34 207

25 466
2995

28 461
5746
2284
3079
3787

8 948
-4 778

808
5 521

-4 713

-9 491

185

-9 676
-3 140
-6 536

18 969

2538
21 507

14 573
1773

16 346
5161
1573
1195

913

2627
679

677
3143

-2 466

-1 787

171

-1 958
744
-2 702

e MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada
2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej

dacie),

e MSSF 3 (znowelizowany) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po

tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 2 ,Piatnosci w formie akcji”’- Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych w grupie kapitatowej zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu
3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)”- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF
2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23
marca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009
roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po tej
dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca
2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub
po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica”-
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych witascicielom” zatwierdzona w UE w
dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
listopada 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéow” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada
2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku
lub po tej dacie).

W/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke rachunkowosci jednostki, jezeli zostatyby

zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretaciji, ktoére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszcze w zycie:

o Zmiany do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu
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30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010
roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutlu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatlowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie stosowa¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standarddw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzieh
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardow i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie zostatly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF
3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4. SEGMENTY OPERACYJNE

Dane dotyczace segmentéw obejmujg przychody i wyniki z dziatalnosci kontynuowanej. Dla celow
poréwnywalnosci z danych dotyczacych | pofrocza 2009 wytagczono dziatalno$¢ zaniechana..

Polimery i poliestry: Boryszew SA, Torlen, Elana Energetyka, Elana Pet
Pozostate produkty chemiczne: Boryszew ERG, Elimer, Nylonbor
Aluminium: Impexmetal, NPA Skawina

Cynk i Otéw: Silesia, Baterpol, Polski Cynk

Miedz: Hutmen, WM Dziedzice

tozyska: FLT Polska, FLT Bearinngs, FLT France

Pozostate: FLT Metals, FLT Metall, Metalexfrance, S&l
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Pozostale
Polimery i  produkty
od 01.01.do 30.06.20010 poliestry chemiczne Aluminium Cynki oldw Miedz tozyska Pozostale wylazcenia Razem
Przychody ze sprzedazy 87 996 89 704 529 485 252 891| 338632 145615 89 730 -143 516/ 1390 537
Koszty sprzedazy segmentu 77 290 72 648 478 545 225567 324754 131441 56 355 -110 643 1265 957
Wynik na sprzedazy w segmencie I 107067 17 056" 50 940" 273247 138787 141747 33375 328737 134 680
Koszty zarzadu i sprzedazy 16 517 16 293 21 090 9754 16 922 7 567 3757 -5 620 86 280
Pozostale przychody 43 067 4094 6 026 1538 1147 5 2 563 11974 46 466
Pozostate koszty 15943 1407 4434 5673 885 124 2699 -12 013 19 152
Wynik operacyjny segmentu I 21313] 3 450 31442 13435 27827 6488’ 20482 27 2147 75 614
Aktywa segmentu 334891 246 812 811 054 322 645 507 857 103 354 64 865 -380 148 2002 330
Zobowiazania segmentu [ 260 992 79 244 421 187 149845 257608 71007 21820 187729 1073974
Amortyzacja 2849 3479 18 616 8191 4908 109 12 -189 37975
Koszty finansowania 10183 702 7821 3003 5 264 161 16 -9 859 17 291
Naklady inwestycyjne 15648 25 364 89 4883 0 0 21 009
Qdpisy aktualizujace aktywa dokonane w okresie 1293 1291 1082 8 364 197 146 172 12 555
Pozostale
Polimery i  produkty
od 01.01.do 30.06. 2009 poliestry chemiczne Aluminium Cynki oldw Miedz tozyska Pozostale wylazcenia Razem
Przychody ze sprzedazy 98 151 78 266 369 200 131918 277 748 98058 90 656 99079 1044 948
Koszty sprzedazy segmentu 88 882 62 040 343 572 113977 266565 87 292 86 642 99 695 949 275
Wynik na sprzedazy w segmencie I 9269” 16226 25 628" 179417 111837 10766 4044 616 95 673
Koszty zarzadu i sprzedazy 17 697 15 895 21224 8 479 17 024 7132 5319 -3 853 88 917
Pozostale przychody 75973 3619 50 337 1834 1461 194 81 67 878 65 621
Pozostate koszty 46 589 1123 27 363 2084 789 548 18 64 924 13 590
Wynik operacyjny segmentu I 20 956 2827 27 378" 9212 5169 32807 1212 1515 58 787
Aktywa segmentu 266652 341443 1024 543 163 947 271 576 2382 16 865 85078 2002 330
Zobowiazania segmentu [ 331498 63 317 463 017 143542 214671 74793 29 029 -151 889 1167 978
Amortyzacja 0 0 17 359 7847 5731 199 19 31155
Koszty finansowania 0 0 8 205 2 472 3380 259 90 14 406
Naklady inwestycyjne 16 541 0 2710 2527 5170 9 325 27 282
Qdpisy aktualizujace aktywa dokonane w okresie 0 0 2088 74 179 347 0 2688
Przychody ze sprzedazy wg kierunkow 2 kwartaly 2 kwartaty
geograficznych 2010 2009
Sprzedaz krajowa 715 926 504 622
Sprzedaz do krajow UE 576 765 437 118
Sprzedaz do pozostatych krajow 97 846 103 208
Przychody ze sprzedazy razem 1390 537 1 044 948

5. DYWIDENDA WYPLACONA

Walne Zgromadzenie Boryszew SA podjeto uchwate przeznaczajaca zysk za 2009 rok na podwyzszenie kapitatu
zapasowego

6. CYKLICZNOSC | SEZONOWOSC w biezacym okresie

W Grupie Kapitalowej Boryszew, produkcja oraz sprzedaz czesci grup asortymentowych cechuje sie
sezonowosciag. Nalezy do nich zaliczy¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzaciji,
przewody napowietrzne, materiaty budowlane oraz poétfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie
w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na plyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego. Sprzedaz przewodow napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina jest wieksza w okresie
wiosna — jesien, ze wzgledu na charakter wykorzystania tych produktdw na otwartym terenie.

W przypadku spoétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobdéw:

e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen
S.A,

e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.

e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew ERG S.A. (poprzednio Boryszew S.A.
O/Sochaczew),
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Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

7. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Nie nastgpita istotna zmiana zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do ujetych w sprawozdaniu za 2009 rok
8. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Wielkosci szacunkowe dotyczg gtéwnie:
- okreséw uzytkowania srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych

- wielkosci odpisow z tytutu aktualizacji aktywéw trwatych i wartos¢ zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stuzaca do testéw na utrate wartosci,

- wielkosci odpisow z tytutu aktualizacji zapasow ora naleznosci,

- wysokosci rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz przyszie zobowigzania z tytutu toczacych sie
postepowan sadowych oraz kosztow restrukturyzaciji

W 2010 roku nie nastgpity znaczace zmiany dotyczace szacunkéw przyjetych przez Zarzad

9. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalnos$¢ spotki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktorych zalicza sie:
ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

e ryzyko kursowe (zmiana kursu zt wobec innych walut);

e ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych);

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko kredytowe.

RYZYKO RYNKOWE- cena metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sg ryzyka zwigzane z ksztaltowaniem sie
cen metali na gieldzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kursow walut.

Opis ekspozycji

W zwigzku ze specyfikg dziatalno$ci — Grupa Boryszew, a zwlaszcza spdétki nalezace do Grupy Impexmetal
narazone sg na ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na Gieldzie LME w Londynie, oraz zmiang
kurséw walut.

Metale, ktérych zmiany cen wplywajg na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, otdéw, cynk oraz w
mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy.

Ekspozycja, ktora zostata do tej pory zidentyfikowana okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kursow walut

Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym i na poziomie operacyjnym.
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Ryzyko strategiczne w zakresie cen metali zostato zidentyfikowane w spotkach: NPA Skawina, Impexmetal S.A.,
Baterpol Sp. z 0.0. a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaty jeszcze
zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie cen metali zostato zidentyfikowane w Spdtkach: Impexmetal S.A., Baterpol Sp. z
0.0., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A., a zwigzane jest z
przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem
wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/zt)
2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/zt oraz EUR/zt),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Spotkach NPA Skawina, Impexmetal S.A., Baterpol
Sp. z 0.0., natomiast drugi w Spdétkach: Impexmetal S.A., Baterpol Sp. z 0.0., Hutmen S.A., Walcowania Metali
Dziedzice S.A., Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. oraz FL.T Polska Sp. z o.0.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez
zeby uzyskac peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo
wystepuje jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie
faktury sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegolnych spétkach jest scisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie
dziatalnosci gospodarczej. W przypadku metalu spétki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej
0 baze notowahn na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie, roznica
stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku Impexmetal S.A. — Huta Aluminium Konin
dodatkowo ekspozycja ta pomniejszana jest o sprzedaz wyrobéw gotowych wyrazong w metalu na okresy
diuzsze niz standardowy okres sprzedazy. Z wyzej wymieniong ekspozycjg wigze sie wyliczenie ekspozycji w
walucie metalu, a dokonuje sie tego poprzez przemnozenie ekspozycji netto na metalu przez cene metalu.

W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach zwigzanej z uzyskiwang premia przerobowg to oblicza sie ja
poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobéw gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i
sprzedazy wyrobow. Ryzyko to powstaje zarbwno w zakresie metalu jak i walut.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek gtéwnie dtug odsetkowy o zmiennym
kuponie, firmy narazone sg na zmiane stép procentowych. Profil ryzyka stop procentowych spétek polega na tym,
ze niekorzystnie dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wpltyw stop procentowych na koszty
oraz przychody spotek, ryzyko zmian stop procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia
wptywu na wielkos¢ przeptywow pienieznych spotek. Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko
kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarzadzania ryzykiem, jak rowniez stosowane metody wyceny ryzyka

- Cele, polityka oraz procesy zarzadzania ryzykiem

Gtéwnym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie jest zapewnienie stabilnosci przeptywéw pienigeznych,
oraz dodatkowo rowniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktéw.

Proces zarzgdzania poszczegélnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlnych Spoétek z Grupy. Spofki
okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caly proces ustalania ekspozyciji,
przygotowywania strategii, zawierania transakgiji, ich sprawdzania oraz ksiggowania.

- Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w spotkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z
zatwierdzonego biezacego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw
zakupow oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczeh operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych
planéw zakupéw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Analiza wrazliwosci zmian cen metali oraz kursow walut

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian jakie mogg wystgpi¢ na poszczegoélnych czynnikach ryzyka Spotka
przyjeta zmiennos¢ rynkowg dla okresu pétrocznego, ktory odpowiada czestotliwosci z jakg Grupa Impexmetal
bedzie ujawniata wrazliwo$¢ instrumentow finansowych w sprawozdaniach spotki.
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Ryzyko stopy procentowej

Istnieje ryzyko, ze przyszte przeptywy pienigzne zwigzane z instrumentem finansowym beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Spodtki na ryzyko procentowe wynika gtownie z
wykorzystywania do finansowania dziatalnosci dlugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stép
procentowych Spotki polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztdw odsetkowych dziata wzrost stop
procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przyszitych przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami i
zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennosc¢ stdép procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stép
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych
spotek.

Spétka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego Spotki bazujg na zmiennych stopach procentowych (1M
WIBOR, 3M WIBOR). W zwigzku z powyzszym wartos¢ godziwa aktywdéw i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stop procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

Wartos¢ godziwa

Grupa stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujgcych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wg
wartosci godziwej:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

- instrumenty pochodne

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papieréw wartosciowych z tytutu inwestyc;ji
posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w skonsolidowanym bilansie jako dostepne do sprzedazy lub
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ryzyko ptynnosci

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

stopa zadtuzenia 54% 56% 61%

wskazniki ptynnosci

wskaznik ptynnosci | 1,09 0,98 0,94
wskaznik ptynnosci Il 0,73 0,59 0,60
wskazniki ptynnosci lll 0,07 0,06 0,06

Powyzsze zestawienie wskazuje na systematyczna poprawe sytuacji finansowej Boryszew.

Z uwagi na wzrost przychodéw i spadek zadtuzenia poprawity sie wskazniki ptynnosci. Czes$¢ zobowigzan
odsetkowych zostato przesuniete w czasie.

Ptynnos¢ GK nalezy rozpatrywacé tgcznie z akcjami Impexmetalu S.A. , ktére w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Boryszew SA zakwalifikowane zostaty jako aktywa trwate . Ich wartos¢ rynkowa na dzien
bilansowy byta na poziomie 400 min z.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe dla Grupy zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzacymi do koniecznosci
stosowania odroczonych termindéw ptfatnosci a takze dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz

lokowaniem wolnych $rodkéw na depozytach w bankach. W Spétkach Grupy prowadzony jest monitoring
wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze stosowane sg
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réoznego rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Dziatania te, jak réwniez lokowanie
srodkéw w renomowanych bankach przyczyniajg sie do znacznego ograniczenia ryzyka.

Ztamane wskazniki w umowach kredytowych w | pétroczu 2010 roku:
Boryszew SA

Spétka sptaca kredyt zaciagniety w PKO w terminach zgodnych z harmonogramem stanowigcym zatgcznik do
aneksu umowy kredytowej podpisanego w dniu 10 listopada 2009 roku . Zarzad Boryszew S.A. podpisat aneksy
do umowy kredytowej w formie limitu kredytowego wielocelowego, zawartej z PKO BP SA w dniu 27 grudnia 2006
roku z p6zn. zmianami oraz do umowy kredytu inwestycyjnego o tacznej wartosci 84,1 min ztotych. Aneksy te
przedituzajg sptate wyzej wymienionych kredytéow do konca 2012 roku. W wyniku podpisania anekséw zmienita
sie czes¢ zadtuzenia kredytowego z krétkoterminowego na diugoterminowe.

Zgodnie z pismem PKO BP S.A. z dnia 28 kwietnia 2010 , mimo nie spetnienia wskaznikéw zawartych w
przedmiotowej umowie, kredyt nie byt i nie jest wymagalny ze wzgledu na terminowe sptaty kredytu oraz
prawidtowy wskaznik zabezpieczenia kredytu ( akcje Impexmetalu S.A. — spoétki notowanej na GPW w
Warszawie).

W lipcu 2010 roku Spotka sptacita w catosci kredyt zaciagniety w Millennium zgodnie z umowa.

Pozyczke od Pana Romana Karkosika — 20 min zt sptacono w cafosci ze srodkéw z emis;ji.
Pozyczke udzielong przez NPA w wysokosci 10 min zt sptacono w catosci zgodnie z umowa.

10. SYTUACJA W GRUPIE KAPITALOWEJ IMPEXMETAL

Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice
S.A. w likwidacji. Rozwazajac kwestie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej, jako catosci, nalezy szczegdlnie
rozwazy¢ plany zwigzane z funkcjonowaniem poszczegdlnych Spotek. Istotnym aspektem jest réwniez
zdolnos¢ Grupy Hutmen, jako catosci, do regulowania swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o znacznej wartosci
rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu
platformy inicjatyw proekologicznych taczacych zabudowe ustugowg (handlowa, naukowa i hotelowa) z zabudowg
mieszkaniowg wraz z nowym przystankiem kolejowym, moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na
dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntéw. Aby to
mogio nastgpié, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to
proces zostat rozpoczety w 2008 i jest kontynuowany( w lutym 2010 zlozono ponowny wniosek z pewng
modyfikacjq).

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania spotki w
niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji przez okres 7 lat. Zgodnie zatozeniami przyjetymi do testu
na trwatg utrate wartosci aktywow trwatych po okresie 7-letnim nastgpitoby przeniesienia do nowej lokalizacji
urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie Spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwérstwa
miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete)

- Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od
koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik wplywajacy na realnosé i
rentownos¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych Zzgdan zwigzkéw zawodowych wynika, ze
istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wplyng na
rentownos¢ projektu.
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- Inne czynniki - na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos¢ naliczenia przez gmine podatku od
zZmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Zarzad jednostki dominujacej uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje zagrozenie

kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i

zmiany wyceny aktywow i pasywoéw, ktéra bylaby konieczna gdyby spétka nie byta w stanie kontynuowac swojej

dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Spétka realizuje konsekwentnie restrukturyzacje zatrudnienia, poprzez jej dostosowanie do warunkéw panujacych na
rynku. Systematycznie podnoszona jest wydajno$¢ na jednego pracownika, w wyniku reorganizacji pracy
poszczegolnych komdrek organizacyjnych.

Zmniejszenie zaangazowania kredytowego Spotki w bankach oraz trudnosci w pozyskaniu nowych kredytow,
powoduje zachwianie ptynno$ci finansowej, a tym samym zwiekszenie poziomu przeterminowanych zobowigzan
handlowych. Utrzymujacy sie wysoki poziom cen surowca, powoduje zwiekszenie zapotrzebowania na $rodki
finansowe.

Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis postgpowania w sprawie z powddztwa Spdkki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o
ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytutem zwrotu
pomocy udzielnej HMN Szopienice S.A. w likwidacji (spotka), na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej
aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku.

W styczniu 2010 roku Spétka otrzymata tres¢ w/w opinii. W przedmiotowej opinii biegly sadowy stwierdzit, co
nastepuje:

e przedstawione w pytaniu Sgdu jako ,wskazniki okreslone programem restrukturyzacji oraz zmodyfikowanym
programem kontynuaciji restrukturyzacji’ nalezy uzna¢ za osiggniete zgodnie z tym programem,

¢ na pytanie czy osiggniecie celow restrukturyzacji pozwolitoby na funkcjonowanie Spétki na ryku, odpowiedz brzmi
twierdzaco ale nie w trybie przypuszczajgcym, bowiem zdaniem biegtego, cele te zostaty osiagniete,

¢ na pytanie czy i jak dziatania powoda nie pozwolity na osiggniecie celdw restrukturyzacji nalezy odpowiedzie¢ jak
wyzej, ze cele restrukturyzacji rozumianej jako dziatania w okresie lat 2002-2006 zostaty osiggniete.

Tre$¢ wiw opinii jest dla Spdkki korzystna, bowiem uzasadnia brak podstaw do zadania zwrotu pomocy publicznej, w
oparciu 0 zarzut sprzecznego z umowg o udzielaniu pomocy publicznej, wydatkowania srodkdw pomocowych i
braku osiggniecia zatozonych w programie restrukturyzaciji celow.

2. Opis postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci uchwat NWZ Spéiki z dnia 30 listopada 2009 roku w
tym m.in. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki

W dniu 6 stycznia 2010 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji otrzymata odpis, kierowanego do Sadu
Okregowego w Katowicach XllI Wydziat Gospodarczy pozwu Skarbu Panstwa przeciwko Spoice o
stwierdzenie niewaznosci uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku, w tym m.in. dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (z kwoty 2 976,5 tys. zt do kwoty 4 576,7 tys. zI, czyli o kwote
1 600,2 tys. zt w drodze emisji 13 335 tys. akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,12 ztotych kazda)
oraz zmian w Statucie Spotki z tym zwigzanych, ewentualnie o uchylenie tych uchwat wraz z wnioskiem o
zabezpieczenie powoddztwa. Odpowiedzig na przedmiotowy pozew petnomocnik procesowy Spotki wnidst o
oddalenie powddztwa w catosci oraz o zasadzenie od powoda na rzecz pozwanej Spoétki zwrotu kosztéw
zastepstwa procesowego. W konsekwencji powyzszego postepowanie sgdowe w przedmiocie zmiany w
KRS danych Spotki dot. podwyzszenia kapitalu zaktadowego (skutek w postaci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nastepuje w dacie wydania postanowienia o zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad), zostato
zawieszone do czasu zakonczenia przed sadem gospodarczym postepowania zwigzanego z zaskarzeniem
w/w uchwat - stanowigcych podstawe tego wpisu. Termin pierwszej rozprawy w postepowaniu gtéwnym nie
zostat jeszcze wyznaczony.

3. Opis postepowania w sprawie z powédztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce o
uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008
roku.

W dniu 1 lutego 2010 r. ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w sprawie z
powddztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce, o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, mocag ktoérego Sad oddalit apelacje powoda w
catosci oraz zasadzit na rzecz Spotki, zwrot kosztow zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu
wyroku Sad wskazat m.in, iz:
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e zarzut niewaznosci postepowania przed Sgdem Okregowym w Katowicach, na ktory powotywat sie powdd,
zwigzany z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spotki przez jej likwidatora, jest catkowicie
bezzasadny,

o Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidiowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego, bowiem
brak jest merytorycznych przestanek z art. 422 KSH, uzasadniajgcych wytoczenie przez Skarb Panstwa
powddztwa o uchylenie w/w uchwat, w tym w szczegdlnosci uchwaty nr 5 NWZ Spétki z dnia 1 wrzesnia 2008
roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spoétki za niecelowe, tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta
samodzielnie nie wywoluje zadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o
rozwigzaniu Spotki i otwarciu jej likwidacji,

e oOwczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwos¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spotki, co
uzasadniato podjecie uchwaty o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w
sytuacji generowania przez Spotke ciaglych start, doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;.

Ostatecznym wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 lutego 2010 r., likwidacja Spétki Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zostata uznana za prawomocna. Z dniem 2 lutego 2010 NWZ Spoétki
podjeto uchwaty o rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikow majatku Spotki.

11. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

ZMIANA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwatg nr 114/2010 z dnia 19 lutego 2010 roku
postanowit wprowadzi¢ z dniem 1 marca 2010 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 32.500 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A spotki Boryszew S.A., oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLBRSZW00029”, pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 1 marca 2010 roku zamiany powyzszej liczby akcji na
akcje zwykte na okaziciela oraz ich asymilacji z akcjami spotki bedacymi w obrocie gietdowym.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Uchwatg nr 110/10 z dnia 25 lutego 2010 roku, po
rozpatrzeniu wniosku spotki Boryszew S.A., postanowit dokona¢ w dniu 1 marca 2010 roku asymilacji 32.500 akcji
zwyklych na okaziciela spotki Boryszew S.A., powstatych po zamianie dokonanej w dniu 1 marca 2010 roku
32.500 akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem "PLBRSZWO00029", z 62.429.497 akcjami
zwyklymi na okaziciela tej spotki oznaczonymi kodem "PLBRSZWO00011".

Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod "PLBRSZW00011"

Z dniem 1 marca 2010 roku:
1) kodem "PLBRSZWO00029" oznaczonych jest 62.461.997 akcji spétki Boryszew S.A.
2) kodem "PLBRSZWO00011" oznaczonych jest 224.550 akcji spotki Boryszew S.A.

Akcje imienne Spotki sg uprzywilejowane:

1) w gtosowaniu — na jedna akcje przypadajg dwa gtosy,

2) w dywidendzie w ten sposdb, ze kwota dywidendy na jednag akcje uprzywilejowang jest podwyzszona w
stosunku do kwoty dywidendy przypadajacej na jedng akcje zwyktg o maksymalny wskaznik okreslony przez
Kodeks spotek handlowych,

3 ) w prawie pierwszenstwa — przy podziale majatku Spotki w razie likwidacji.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela powoduje utrate wszelkich w/w uprawnien.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego emitenta po dokonaniu zamiany wynosi 6.268.654,70 zt.
Ogdlna liczba gtoséw na WZ emitenta po dokonaniu zmiany wynosi 62.911.097 gtoséw.
Zmiany praw z papieréw wartosciowych emitenta dokonano w oparciu o postanowienia § 6 ust. 2 Statutu Spotki.

REJESTRACJA PRZEZ SAD ZMIANY WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

W 12 maja 2010 roku Spoétka powzieta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dniem 10.05.2010 roku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 313.432.735 sztuk akcji zwykltych na okaziciela serii E.

Kapitat zaktadowy Spétki po rejestracji ww. emisji wynosi 37.611.928,20 ztotych i dzieli sie na 376.119.282 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akgji serii A, z czego 257.050 sztuk akgji
imiennych, uprzywilejowanych i 31.955.450 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, 910.278 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii D i 313.432.735 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 376.376.332.
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PRZYJECIE OFERTY NA NABYCIE PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI MAFLOW POLSKA SP. Z 0.0.

Zarzad Boryszew S.A. otrzymat od Syndyka oswiadczenie o przyjeciu oferty, zZtozonej przez Boryszew S.A., na

naby0|e przedsiebiorstwa spotki Maflow Sp. z 0.0., w calosci obejmujgcej nastepujace warunki:
oferta dotyczy nabycia przedsiebiorstwa spétki Maflow Polska Sp. z o0.0. w calosci z wylgczeniem
zobowigzan, wierzytelnosci i Srodkéw pienieznych,

— oferta jest warunkowa, tzn. ztozona pod warunkiem nabycia przedsiebiorstw spotek Maflow S.p.A i Man
Servizi S.r.| w terminie do konca czerwca 2010 roku. Warunek zostat zastrzezony na korzys¢ oferenta, tzn.
oferent moze ze ziszczenia sie w/w warunku zrezygnowac,

—  oferowana cena za przedsiebiorstwo wynosi 70 min ziotych.

Jednoczesnie Syndyk oswiadczyt, ze przyjecie oferty jest warunkowe, tzn. Sedzia Komisarz musi zaaprobowaé

uchwate o zatwierdzeniu oferty.

W dniu 29 czerwca 2010 roku Spétka ztozyta Syndykowi o$wiadczenie, ze kupujac Maflow Polska rezygnuje z
zastrzezonego na swojg korzys¢ warunku nabycia przedsiebiorstw Maflow S.p.A i Man Servizi S.r.l. do konca
czerwca 2010 r. W zwigzku z powyzszym umowa na nabycie przedsiebiorstwa spétki Maflow Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Tychach, bedzie zawarta jako bezwarunkowa. Nadal pozostaje w mocy ztozona przez Boryszew i
pozytywnie zarekomendowana przez Komisarzy Maflow oferta nabycia zaktadéw Grupy Maflow w tym Maflow
S.p.Ai Man Servizi S.r.l.

POZYTYWNA REKOMENDACJA OFERTY ZLOZONEJ PRZEZ BORYSZEW SA NA ZAKUP
PRZEDSIEBIORSTW MAFLOW

Spétka Boryszew S.A. otrzymata zawiadomienie od Komisarzy Maflow o pozytywnej rekomendaciji oferty zlozonej

przez Boryszew S.A. na nabycie:

—  zorganizowanego przedsiebiorstwa spétki Maflow S.p.A., w sktad ktérego wchodzg zaktady w Ascoli Piceno i
Trezzano Sul Naviglio we Wtoszech,

—  zorganizowanego przedsiebiorstwa spétki Man Servizi S.r.l., w skiad ktérego wchodzg zaktady w Ascoli
Piceno i Trezzano Sul Naviglio we Wtoszech,

—  100% udziatéw w Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach,- 99,9% udziatow w Maflow do Brasil
Ltda. w Brazylii,

— 100% udziatéw w Maflow Kabushiki Kaisha w Japonii. Zgodnie z procedurg przetargu, transakcja musi
zostac jeszcze zatwierdzona przez Ministra Rozwoju Gospodarczego.

Nabycie ww. zakladow stanowi kolejny etap zakupu przez Boryszew S.A. kilku wybranych przedsiebiorstw Grupy
Maflow. Grupa Maflow produkuje nowoczesne i zaawansowane technologicznie przewody do klimatyzacji,
uktadéw hamulcowych, aktywnego zawieszenia oraz wspomagania kierownicy. Produkty posiadajg walidacje
najwiekszych swiatowych producentow samochodéw, bedacych klientami Grupy Maflow.

W obszarze przewodow do klimatyzacji, ktére odpowiadajg za wiekszos¢ sprzedazy (ok. 85%), udziat Grupy
Maflow w 2010 roku w europejskim rynku szacuje sie na 20% natomiast w swiatowym na 7%.

Maflow S.p.A. w Trezzano Sul Naviglio we Wioszech zajmuje sie produkcjg przewoddw do klimatyzacji i
przewoddw hamulcowych.

Man Servizi S.r.l. we Wioszech skupiona jest na swiadczeniu ustug w postaci badan i rozwoju produktow Grupy
Maflow, zapewniajac wdrazanie nowoczesnych technologii i rozwigzan w poszczegolnych zaktadach
produkcyjnych catej Grupy Maflow.

Maflow S.p.A. w Ascoli Piceno we Wioszech skupiony jest przede wszystkim na produkcji gumy wysokiej jakosci i
przewoddw gumowych, petnigc role kluczowego dostawcy tych pétproduktéw do pozostatych zaktadow Grupy
Maflow.

Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach oraz Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii produkujg przewody do
wspomagania kierownicy i klimatyzacji.

Maflow Kabushiki Kaisha w Japonii jest spétkg handlowa, sprzedajaca produkty na rynku japonskim.

WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej
Boryszew za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. jest zapisana na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.

Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z o0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan za 2010 rok.
Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych
za lata 2006 — 2007 i 2009.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spotki
oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci).

PRZEDLUZENIE TERMINU ZAKONCZENIA REALIZACJI PROGRAMU NABYCIA AKCJI WLASNYCH
IMPEXMETAL S.A. W CELU ICH UMORZENIA

Zgodnie z uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 17 czerwca 2010 roku
termin zakonczenia realizacji Programu nabycia akcji wlasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia, zostat
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przedtuzony do dnia 30 czerwca 2011 roku. Pozostate warunki Programu, opublikowanego raportem biezagcym nr
47/2009 w dniu 17 sierpnia 2009 roku, nie ulegly zmianie.

REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU ICH UMORZENIA

Realizujgc program nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w dniu 25
czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26
czerwca 2008 roku, a takze uchwatg nr 19 z dnia 17 czerwca 2010 roku w sprawie zmiany terminu zakonczenia
realizacji Programu nabywania akcji wkasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia, Spétka za posrednictwem
Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie do dnia publikacji raportu
nabyta tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia, Spotka nabyta
10914 875 akcji dajacych prawo do 10 914 875 gtoséw, co stanowi 5,1121% % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 14.01.2010 roku, zostata zawarta umowa pomigedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.
Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych
miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy
wynosi: 11.975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujgcego 14.175 ton. Cena za poszczegodlne partie
dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej (Srednia oficjalnych
notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen)
plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug cen miedzi na dzien podpisania umowy, wynosi: 367 524 tys. zt netto.

Dnia 18.01.2010 roku w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych przystugujacych KGHM Polska Miedz
S.A., z tytulu transakcji sprzedazy zawartych na podstawie umowy sprzedazy z dnia 14 stycznia 2010 roku,
Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez Impexmetal S.A., ktéry KGHM Polska Miedz S.A. ma
prawo wypetni¢ do kwoty 20 min zt, w przypadku nieuregulowania przez Hutmen S.A. ptatnosci, wynikajgcych ze
wskazanej umowy sprzedazy oraz dodatkowo dla zabezpieczenia umowy sprzedazy z dnia 14.01.2010 roku.

Dnia 05.02.2010 roku dla zabezpieczenia wierzytelnosci KGHM Polska Miedz S.A. wynikajgcych z umowy
sprzedazy nr 12/2010 z dnia 14.01.2010 r. zostaty podpisane z KGHM Polska Miedz S.A. nastepujace umowy:
umowa zastawu rejestrowego na srodkach trwatych do kwoty 19,8 min z,
umowa przelewu praw z polisy ubezpieczenia srodkow trwatych objetych powyzszym
zastawem rejestrowym,
umowa przelewu wierzytelnosci do kwoty 4,1 min zt.

PRZEDLUZENIE TERMINU WYKUPU OBLIGACJI

W dniu 20 stycznia 2010 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z
Propozycjg Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych
przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 3.600.000,00 zt. Nabycie obligacji
nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej. Termin wykupu obligacji: 20 grudnia
2010 roku.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

W dniu 7 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienia Sadu Rejonowego dla M.St.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawoéw o wpisie w dniu 18 grudnia 2009 roku do
rejestru zastawow dwoch srodkéw trwatych.

taczna warto$¢ zastawoéw wynosi 8.704.119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB NORD
POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spolce WM Dziedzice S.A. w rachunku
biezagcym w wysokosci 12 min zt. Termin sptaty kredytu z dnia 30 kwiecien 2010 rok zostat przedtuzony do 31
grudnia 2010 roku.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienia Sadu Rejonowego dla M.St.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisach w dniach 4 i 5 stycznia 2010
roku do rejestru zastawow — srodkéw trwatych.

taczna wartos¢ zastawow rejestrowych wynosi 25,3 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego Spétce w
wysokosci 20 min zt. Termin sptaty kredytu 13.12.2010 rok.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 4 stycznia 2010 roku do
rejestru zastawow — srodkéw trwatych.
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Wartos¢ zastawu rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w rachunku kredytowym udzielonego | w
wysokosci 15 min zt. Termin sptaty kredytu 23.08.2010 roku.

USTANOWIENIE HIPOTEKI UMOWNEJ KAUCYJNEJ

W dniu 1 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Saqdu Rejonowego w Koninie z dnia
22.01.2010 roku o ustanowieniu na rzecz BGZ S.A. hipoteki umownej kaucyjnej tacznej do kwoty 7.688.500,- zt
na nieruchomosciach objetych Ksiggami Wieczystymi nr:  KN1N/00061519/0, KN1N/00054322/0,
KN1N/00031899/8, KN1N/00070991/8 jako zabezpieczenie kredytu rewolwingowego z dnia 14.12.2009
udzielonego Impexmetal S.A. na kwote 20.000.000,- zt. Termin spfaty kredytu: 13.12.2010r.

ZMIANY TERMINU ZAKONCZENIA REALIZACJI PROGRAMU NABYWANIA AKCJI WLASNYCH HUTMEN
S.A. W CELU ICH UMORZENIA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto w dniu 30 marca 2010 roku uchwate, moca ktorej
zmienit sie termin zakonczenia realizacji programu nabywania akcji wkasnych Hutmen S.A. w celu ich umorzenia,
okreslony w § 3 pkt 6 Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A., podjetej w dniu 20
marca 2009 r., z dnia 31 marca 2010 roku na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Zmiana terminu zakonczenia realizacji programu skupu akcji wilasnych Spotki w celu ich umorzenia ma
odpowiednie zastosowanie do wszystkich pozostatych postanowien Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. podjetej w dniu 20 marca 2009 r., bez wptywu na inne przedmiotowe postanowienia
uchwaly.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla M.St.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 1 kwietnia 2010 roku do
rejestru zastawow papierow wartosciowych, ktére znajdujg sie w publicznym obrocie. Przedmiotem
ustanowionego zastawu sg: 4.881.488 akcje wlasne Impexmetal S.A. o wartosci nominalnej 1.952.595,20 zt.

Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelnos¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w Warszawie, z
tytutu kredytu udzielonego Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 52.500.000,00 z.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

BORYSZEW OTRZYMAL ZGODE NA PRZEJECIE PRZEDSIEBIORSTW Z GRUPY MAFLOW WYBRANYCH
SPOLEK JEDNEGO Z NAJWIEKSZYCH PRODUCENTOW W BRANZY AUTOMOTIVE W EUROPIE GRUPY
MAFLOW

W dniu 6 lipca 2010 roku Spoétka otrzymata informacje, ze Minister Rozwoju Gospodarczego wyrazit zgode na
nabycie przez Boryszew S.A., przedsiebiorstw nalezacych do Grupy Maflow, w sktad ktérej wchodza:
zorganizowane przedsigbiorstwo spdtki Maflow S.p.A. i Man Servizi S.r.| we Witoszech (zaktady w w Ascoli
Piceno i Trezzano Sul Naviglio),
100% udziatéw w spétce w Chinach i Japonii,
99,9% udziatéw w spotce w Brazylii.
Grupa Maflow produkuje nowoczesne i zaawansowane technologicznie przewody do klimatyzacji, uktadéw
hamulcowych, aktywnego zawieszenia oraz wspomagania kierownicy. Produkty posiadajg walidacje najwigkszych
Swiatowych producentéw samochodoéw, bedacych klientami Grupy Maflow.
W 2010 roku w obszarze przewodow do klimatyzacji udziat Grupy Maflow szacuje sie na poziomie 20% na rynku
europejskim i 7% na rynku globalnym.
Dzieki przejeciu Grupy Maflow Boryszew S.A. stanie si¢ miedzynarodowym koncernem w sektorze Automotive.

PRZEJECIE ZAKLADOW WE WLOSZECH ORAZ ZAGRANICZNYCH SPOLEK GRUPY MAFLOW - UMOWA
PRZEDWSTEPNA

W dniu 26 lipca 2010 roku Spdtka Boryszew podpisata umowe przedwstepng ze spdtkg Maflow S.p.A. w
Administracji Nadzwyczajnej oraz ze spotkg Man Servizi S.r.l. w Administracji Nadzwyczajnej dotyczaca nabycia:

— zespolu przedsiebiorstwa Maflow S.p.A. w Administracji Nadzwyczajnej skfadajacego sie ze
zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa zlokalizowanych w Trezzano sul Naviglio i w Ascoli Piceno we
Wioszech,

—  zespolu przedsiebiorstwa spotki Man Servizi S.r.l. w Administracji Nadzwyczajnej sktadajacego sie ze
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa w Trezzano sul Naviglio i w Ascoli Piceno we Wioszech,

— 100,00% kapitatu zaktadowego w spétce Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach,

- 99,9% kapitatu zaktadowego w spotce Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii,

— 100,00% kapitatu zaktadowego w spétce Maflow Kabushiki Kaisha w Japonii.

Na mocy umowy przedwstepnej ustalono m.in.:
— warunki, na ktorych Boryszew S.A. nabedzie ww. aktywa,
—  zalozenia terminoéw podpisania uméw ostatecznych przenoszacych wlasnosé ww. aktywow,
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—  formute zarzadzania tymczasowego do momentu podpisania umoéw ostatecznych,
—  zobowigzania stron zaréwno w okresie do momentu podpisania uméw ostatecznych, jak i po nim.

Poprzez podpisanie ww. umowy przedwstepnej na zakup zaktaddw i spoétek zagranicznych Grupy Maflow oraz
poprzez realizowany rownolegle zakup zaktadu Maflow Polska Boryszew S.A. staje sie miedzynarodowym
koncernem w sektorze Automotive.

Zaktady Maflow we Wioszech, poza produkcjg przewoddéw samochodowych, stanowig centrale zarzadzania catej
miedzynarodowej Grupy Maflow, gtdwne centrum badawczo-rozwojowe oraz kluczowe zrodto pétproduktu w
postaci wysokoprzetworzonej gumy. Zaktad Maflow Polska jest natomiast najwiekszym zakladem w catej Grupie
Maflow z punktu widzenia wielkosci sprzedazy produktéw finalnych w postaci przewoddw do klimatyzacji. Spotki
zagraniczne Grupy Maflow odgrywajg istotng role w obstudze globalnych producentéw samochodoéw, ktérych
zaktady rozlokowane na catym swiecie wymagaja blisko zlokalizowanych producentéw/dostawcow just-in-time.

NABYCIE PRZEDSIEBIORSTWA MAFLOW POLSKA - WCHODZACEGO W SKLAD MIEDZYNARODOWEJ
GRUPY MAFLOW- PRODUCENTA Z BRANZY AUTOMOTIVE

W dniu 10 sierpnia 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Boryszew
S.A. nabyt wtasnosc¢ przedsiebiorstwa Maflow Polska Sp. z 0.0., w sktad ktérego wchodzg m.in:

al nieruchomos¢ gruntowa, obszar 4,9209 ha zabudowana, dla ktérej Sad Rejonowy w Tychach V Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystag KA1T/00033310/6,

b/ ruchomosci,

¢/ srodki obrotowe,

d/ prawa wynikajace z uméw handlowych, umoéw dzierzawy, uméw najmu, uméw leasingu,

za cene w kwocie 73.911.480,83 zt (siedemdziesiat trzy miliony dziewieéset jedenascie tysiecy czterysta
osiemdziesiat ztotych 83 grosze).

Zaktad Maflow Polska, pod wzgledem wielkosci sprzedazy produktow finalnych w postaci przewodow do
klimatyzacji jest najwiekszym zakladem w miedzynarodowej Grupie Maflow. Udziat w europejskim rynku
automotive w tym segmencie szacuje sie¢ na poziomie 20-25% . W skfad nabytego przedsigbiorstwa wchodzg
trzy zaktady:

—  Zakiad Tychy — w ktérym produkowane sg przewody do systeméw klimatyzacyjnych,

—  Zaktad Chetmek 1 — w ktéorym produkowane sg przewody klimatyzacyjne, przewody wspomagania
kierownicy oraz przewody aktywnego zawieszenia,

—  Zakiad Chetmek 2 — zajmujacy sie produkcjg przewodoéw z gumy.
Przedsiebiorstwo Maflow Polska stanowi¢ bedzie Oddziat Boryszew S.A.

Grupa Boryszew wraz z przejetymi pracownikami z Oddzialu Maflow w Tychach bedzie zatrudnia¢ prawie 6.000
pracownikéw — tym samym stanie sie jednym z najwiekszych pracodawcow prywatnych w Polsce.

ZMIANA WPISU W REJESTRZE ZASTAWOW

W dniu 16 sierpnia 2010 roku Impexmetal S.A otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu Wydziat VIl Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o dokonaniu w dniu 05.08.2010r. zmian wpisu
w rejestrze zastawow.
Ustanowiony w dniu 26.05.2008 roku zastaw na Srodkach trwatych (maszynach i urzadzeniach) o wartosci
ksiegowej brutto 77.680.287,46 PLN (wg stanu na 31.03.2010) stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku
Pekao S.A. z tytutu:
kredytu inwestycyjnego udzielonego spoice zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (przed potaczeniem
z Impexmetal S.A.) w wysoko$ci 14.240 tys. zt. Termin sptfaty kredytu 31.12.2011 roku
kredytu w rachunku biezgcym udzielonego spétce zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (przed
potaczeniem z Impexmetal S.A.) w wysokosci 35.000 tys. zt Termin sptaty kredytu 30.06.2011 roku.
Zmiany wpisu w rejestrze zastawow uwzgledniajg zmiany zawarte w Aneksie do Umowy zastawu, tj. m.in. zmiane
najwyzszej sumy zabezpieczenia z 14.240.000 PLN na 59.198.155,50 PLN, co zwigzane jest z ustanowieniem tej
formy zabezpieczenia dodatkowo dla kredytu w rachunku biezgcym.

Malgorzata Iwanejko Robert Bednarski Elzbieta Stabon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gléwna Ksiegowa
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SRODROCZNY SKROCONY RAPORT POLROCZNY
BORYSZEW S.A.

za | pétrocze 2010 roku
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Dziatlalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Koszt sprzedanych produktéow, towaréow i

materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata netto na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto z dzialalnosci
kontynuowanej i zaniechanej

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Zysk/strata netto
Pozostate dochody ujete w kapitatach
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych

dochodow ogotem (+/-)
Pozostate dochody ogétem po
opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem

Sposéb ustalenia zysku na akcje
Zysk/ strata netto (tys. zt)
Catkowite dochody ogétem

Liczba akgji/ludziatéw (szt)

Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (z})

Dochody catkowite na 1 akcje/udziat (zt)

0d 01.01.2010
do 30.06.2010

0d 01.04.2010
do 30.06.2010
nieprzegladane

0d 01.01.2009 0d 01.04.2009
do 30.06.2009 do 30.06.2009
nieprzegladane

37 518 19 289 38 559 18 483
3 358 1613 5 845 2 861
40 876 20 902 44 404 21 344
26 460 13 563 28 273 13 348
3411 1466 5072 2132
29 871 15 029 33 345 15 480
11 005 5873 11 059 5 864
751 396 820 252

12 652 5975 13 336 7 064
27 524 17 978 31535 21 356
6 303 3416 14 477 13 554
18 823 14 064 13 961 6 350
8 904 605 2045 458
9248 4 054 15 826 9970
-344 -3 449 -13 781 -9 512
18 479 10 615 180 -3 162
-1 032 -162 -3 280 -3 781
19 511 10 777 3 460 619
0 0 -76 0

19 511 10 777 3384 619

0d 01.01.2010

0d 01.04.2010

0d 01.01.2009 0d 01.04.2009

do 30.06.2010 do 30.06.2010 do 30.06.2009 do 30.06.2009
19 511 10 777 3 384 619

0 0

72 -91 63 98

14 18 13 -20

-58 -73 50 78

19 453 10 704 3434 697

19 511 10 777 3384 619

19 453 10 704 3434 697
376119282 376 119282 62 686 547 62 686 548
0,05 0,03 0,05 0,01

0,05 0,03 0,05 0,01
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

35

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
15 164 15 640 17 687
103 737 104 806 105 373
112 130 152
341 558 362 983 402 034
3 3 3
23730 22 684 14 712
91 64 64
484 395 506 310 540 025
3311 8 552 10 055
31376 19 885 24 184
291 362 349
1803 117 509
3 805 1758 3014
40 586 30 674 38 111
685 1544 942
525 666 538 528 579 078
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PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy-z aktualizacji aktywoéw dostepnych do

sprzedazy

Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych)
Zysk/strata biezacego roku
Razem kapital wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych
papieréw dtuznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Przychody przyszlych okresow

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem
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Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
46 748 15 404 15 404
22 346 22 346 22 346
502 560 373
177 173 162 551 162 550
19 511 14 622 3384
266 280 215 483 204 057
55 128 74 698 34 655
502 502 615
26 595 27 211 2932
82 225 102 411 38 202
57 861 84 514 109 109
109 004 110 474 179 969
9671 23127 13 831
590 538 451
0 1981 33180
35 0 279
177 161 220 634 336 819
259 386 323 045 375 021
525 666 538 528 579 078
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0d 01.01.2010 0d 01.01.2009 0d 01.01.2009
0d 30.06.2010 do 31.12.2009 0d 30.06.2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem 18 479 3 326 104
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1187 2500 1615
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych
z dziatalno$cig inwestycyjng i finansowag (w tym z przeliczenia
Srodkoéw pienigznych) 49 28 0
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i
zaptacone 8 519 19 892 2680
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng -9 440 -6 434 7 657
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -14 660 -12 212 -1 083
Zysk (strata) przed zmianami kapitalu obrotowego 4134 7100 10 973
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci -26 119 41 885 20 507
Zmiana stanu zapasow 5309 12 902 11 401
Zmiana stanu zobowigzan 1234 13 162 -13 976
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -3 580 -32 884 -1773
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 -13 429
pozostate 594 -16 561 -65
Srodki pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej -18 428 25 604 13 638
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -2 238 3 374 694
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -20 666 28 978 14 332
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych 7 459 21728 16 732
Whplywy ze zbycia aktywow finansowych 29 500 52 267 8419
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 9 354 6434 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 46 313 80 429 25151
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 999 2810 2104
Nabycie aktywow finansowych 0 10 428
Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna 999 13 238 2104
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 45 314 67 191 23 047
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 31 344 0 0
Whptywy z kredytéw i pozyczek 0 24 018 3372
Wplywy z dziatlalnosci finansowej 31 344 24018 3372
Sptaty kredytéw i pozyczek 46 223 21999 23 553
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 1470 80 955 7 441
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji 6 281 19 891 11 200
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego -79 32 19
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa 53 895 122 877 42 213
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -22 551 -98 859 -38 841
Przeptywy pienigezne netto razem 2 097 -2 690 -1 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1757 4 476 4 476
Roznice kursowe z przeliczenia sSrodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw -49 -28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3 805 1758 3014
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk / strata za 2 kwartaty 2010
Catkowite dochody ogétem za 2
kwartaty 2010

Emisja akcji

Stan na 30 czerwca 2010 roku

Stan na 1 stycznia 2009roku
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk / strata za 2009 rok
Catkowite dochody ogétem za rok
2009

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk / strata za 2 kwartaty 2009
Catkowite dochody ogétem za 2
kwartaty 2009

Stan na 3o czerwca 2009 roku

Nadwyzka z
emisji akgji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji  Zyski
akcyjny/udzialowy nominalnej wyceny zatrzymane Razem
15 404 22 346 560 177 173 215 483
-58 -58
19 511 19 511
0 0 -58 19 511 19 453
31 344 31 344
46 748 22 346 502 196 684 266 280
Nadwyzka z
emisji akgji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji  Zyski
akcyjny/udzialowy nominalnej wyceny zatrzymane Razem
15 404 22 346 323 162 551 200 624
237 237
14 622 14 622
0 0 237 14 622 14 859
15 404 22 346 560 177 173 215483
Nadwyzka z
emisji akgji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji  Zyski
akcyjny/udzialowy nominalnej wyceny zatrzymane Razem
15 404 22 346 323 162 550 200 623
50 50
3 384 3384
0 0 50 3 384 3434
15 404 22 346 373 165 934 204 057
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za | potrocze 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkOw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa’”.

Niniejsze sprawozdanie , zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 26 sierpnia 2010 roku i
przedstawia sytuacje Boryszew SA zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2010
roku, uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikagcji

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spétke nie ulegly zmianie w | kwartale 2010 roku.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z paragrafem 90
ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni
dzien okresu
01.01-30.06.2010 r. 4,0042 4,1458
01.01-30.06.2009 . 4,5184 4,4696
01.01-31.12.2009 r. 4,3406 4,1082

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W 2008 roku Spotka przekwalifikowata budynki i zwigzane z nimi inne $rodki trwate utrzymywany w celu
uzyskiwania przychodéw z najmu do nieruchomosci inwestycyjnych. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych
wyceniono w wysokosci zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z czynszu. Wartosé z wyceny- 38 636
zmniejszyta stan srodkow trwatych . Przeksztatcenie nie zmienito wptywu ani na wynik, ani na sume bilansowa.
Na dzien 30 czerwca 2009 spétka dokonata korekty przekwalifikowania o kwote 5 747 tys

30.06.2009 korekta 30.06.2009

dane dane

opublikowane przeksztatcone
Aktywa trwale
Rzeczowy majatek trwaty 23158 -5471 17 687
Nieruchomosci inwestycyjne 99902 5471 105 373
Wartosci niematerialne 152 152
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych 402 034 402 034
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14712 14 712
Naleznosci handlowe oraz pozostate 64 64
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwale razem 540 025 0 540 025
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2. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

W Boryszew SA nie wystepuje znaczaca sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.

3. Zmiany zobowigzan warunkowych i danych szacunkowych

W pierwszym potroczu 2010 roku nie nastapity istotne zmiany zobowigzan warunkowych oraz zmian szacunkéw

4. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2009. Zgodnie z podjetg uchwatg
zysk netto Spotki za rok obrotowy 2009 przeznacza sie na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

5. Ryzyko pltynnosci

Na dzien 30.06.2010 r. zobowigzania krétkoterminowe wynosza 177.161 tys. zt, natomiast majatek obrotowy
40.586 tys. zt. W zwigzku z tym, ze kapitat obrotowy netto jest ujemny i wynosi -136.575 tys. zt wskazniki
ptynnosci utrzymujg sie na niskim poziomie. Spotka prowadzi gtéwnie dziatalnosci holdingowa obok produkcyjnej.
Na dzien bilansowy udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyniosty 341.558 tys. zt, w tym
akcje Spotki Impexmetal S.A. o wartosci ksiegowej 225.898tys. zt, zakwalifikowane jako aktywa trwate. Na chwile
obecng warto$¢ rynkowa akcji Impexmetal S.A. wynosi ponad 400 min zt. Czes¢ z tych akcji w kazdym momencie
moze by¢ zbyta nie powodujgc utraty kontroli w Impexmetal S.A.

Spotka swoje zobowigzania bedzie sptaca¢ m.in. ze srodkéw wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz ze
srodkéw uzyskanych ze sprzedazy aktywow. Spétka posiada ptynne aktywa w postaci akcji Impexmetal, ktérych
czes¢ moze by¢ przeznaczona na sptate kredytow. Spétka planuje rowniez wystawienie na sprzedaz czesci
gruntéw inwestycyjnych potozonych w Toruniu oraz zbednych srodkow trwatych. WZA w dniu 17 sierpnia 2010
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu o kwote 75 min poprzez emisje akcji z prawem poboru. Planowany
wptyw $rodkow finansowych do spotki — koniec 2010 roku — cze$¢ Srodkdw zostanie przeznaczona na sptate
zadtuzenia.

Zarzad Spotki podjat skuteczne dziatania zmierzajace do zmiany struktury zadtuzenia. Z uwagi na wzrost
przychodow i spadek zadtuzenia poprawity sie wskazniki ptynnosci . Cze$¢ zobowigzan odsetkowych zostato
przesuniete w czasie tj. do 2012 roku. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wyniosty ponad 60
min zt tj. byly wyzsze o ponad 15% niz na poczatku roku. Wyzej wymienione zdarzenia znajdujg odzwierciedlenie
w poprawie wskaznikow ptynnosci zaprezentowanych ponizej:

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
stopa zadtuzenia 49% 60% 65%

wskazniki ptynnosci

wskaznik ptynnosci | 0,23 0,14 0,11
wskaznik ptynnosci Il 0,21 0,10 0,08
wskazniki ptynnosci lll 0,02 0,01 0,01

Zdaniem Zarzadu podejmowane dziatania zapewnig poprawe ptynnosci, struktury zadtuzenia i poziomu kapitatu
obrotowego Spotki. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywdéw i pasywow, ktéra bytaby konieczna w
przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spétke dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Ztamane wskazniki w umowach kredytowych w | pétroczu 2010 roku:

Boryszew SA

Spétka sptaca kredyt zaciagniety w PKO w terminach zgodnych z harmonogramem stanowigcym zatgcznik do
aneksu umowy kredytowej podpisanego w dniu 10 listopada 2009 roku . Zarzad Boryszew S.A. podpisat aneksy

do umowy kredytowej w formie limitu kredytowego wielocelowego, zawartej z PKO BP SA w dniu 27 grudnia 2006
roku z p6zn. zmianami oraz do umowy kredytu inwestycyjnego o tacznej wartosci 84,1 min ztotych. Aneksy te
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przediuzajg sptate wyzej wymienionych kredytéw do konca 2012 roku. W wyniku podpisania aneksow zmienita
sie czes¢ zadtuzenia kredytowego z krétkoterminowego na diugoterminowe.

Zgodnie z pismem PKO BP S.A. z dnia 28 kwietnia 2010 , mimo nie spetnienia wskaznikéw zawartych w
przedmiotowej umowie, kredyt nie byt i nie jest wymagalny ze wzgledu na terminowe sptaty kredytu oraz
prawidtowy wskaznik zabezpieczenia kredytu ( akcje Impexmetalu S.A. — spoétki notowanej na GPW w
Warszawie)

W lipcu 2010 roku Spotka sptacita w catosci kredyt zaciggniety w Millennium zgodnie z umowa.
Pozyczke od Pana Romana Karkosika — 20 min zt sptacono w catosci ze srodkéw z emis;ji.

Pozyczke udzielong przez NPA w wysokosci 10 min zt sptacono w catosci zgodnie z umowa.

6. Segmenty dziatalnosci

Boryszew SA dziata w jednym segmencie operacyjnym : Polimery i poliestry. Wynik na segmencie wynidst :
19 511 za | pétrocze 2010r.
3 460 za | potrocze 2009r.

Przychody ze sprzedazy wg kierunkéw 2 kwartaly 2 kwartaty
geograficznych 2010 2009
Sprzedaz krajowa 28 438 34 710
Sprzedaz do krajow UE 11 909 9 368
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 529 326
Sprzedaz poza Europe 0 0
Przychody ze sprzedazy razem 40 876 44 404

7. Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice
S.A. w likwidacji. Rozwazajac kwestie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako catosci, nalezy szczegdlnie
rozwazy¢ plany zwigzane z funkcjonowaniem poszczegdélnych Spoétek. Istotnym aspektem jest rowniez
zdolnos¢ Grupy Hutmen, jako catosci, do regulowania swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o znacznej wartosci
rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu
platformy inicjatyw proekologicznych taczacych zabudowe ustugowg (handlowa, naukowa i hotelowa) z zabudowg
mieszkaniowg wraz z nowym przystankiem kolejowym, moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na
dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntéw. Aby to
mogio nastgpié, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to
proces zostat rozpoczety w 2008 i jest kontynuowany( w lutym 2010 zlozono ponowny wniosek z pewng
modyfikacjq).

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania spotki w
niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji przez okres 7 lat. Zgodnie zatozeniami przyjetymi do testu
na trwatg utrate wartosci aktywow trwatych po okresie 7-letnim nastgpitoby przeniesienia do nowej lokalizacji
urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie Spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwérstwa
miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;.
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Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete)

- Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od
koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnosc i
rentownos¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych Zzgdan zwigzkéw zawodowych wynika, ze
istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wplyng na
rentownosé projektu.

- Inne czynniki - na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos¢ naliczenia przez gmine podatku od
zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Zarzad Boryszew S.A. uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje zagrozenie

kontynuacji dziatalnosci Spdtki Hutmen S.A. W zwigzku z tym Zarzad Boryszew nie widzi potrzeby dokonywania

jakichkolwiek odpiséw aktualizujacych wartosé posiadanych akgji Impexmetalu, ktdry posiada akcje Hutmenu.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Spétka realizuje konsekwentnie restrukturyzacje zatrudnienia, poprzez jej dostosowanie do warunkéw panujacych na
rynku. Systematycznie podnoszona jest wydajno$¢ na jednego pracownika, w wyniku reorganizacji pracy
poszczegdlnych komorek organizacyjnych.

Zmniejszenie zaangazowania kredytowego Spotki w bankach oraz trudnosci w pozyskaniu nowych kredytow,
powoduje zachwianie ptynno$ci finansowej, a tym samym zwiekszenie poziomu przeterminowanych zobowigzan
handlowych. Utrzymujacy sie wysoki poziom cen surowca, powoduje zwiekszenie zapotrzebowania na $rodki
finansowe.

Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

4. Opis postgpowania w sprawie z powddztwa Spdki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o
ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytutem zwrotu
pomocy udzielnej HMN Szopienice S.A. w likwidacji (spotka), na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej
aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku.

W styczniu 2010 roku Spétka otrzymata tres¢ w/w opinii. W przedmiotowej opinii biegty sadowy stwierdzit, co
nastepuje:

e przedstawione w pytaniu Sadu jako ,wskazniki okreslone programem restrukturyzacji oraz zmodyfikowanym
programem kontynuaciji restrukturyzacji’ nalezy uznac za osiagniete zgodnie z tym programem,

¢ na pytanie czy osiggniecie celow restrukturyzacji pozwolitoby na funkcjonowanie Spétki na ryku, odpowiedz brzmi
twierdzaco ale nie w trybie przypuszczajacym, bowiem zdaniem biegtego, cele te zostaty osiagniete,

¢ na pytanie czy i jak dziatania powoda nie pozwolity na osiagniecie celéw restrukturyzacji nalezy odpowiedzie¢ jak
wyzej, ze cele restrukturyzacji rozumianej jako dziatania w okresie lat 2002-2006 zostaty osiggniete.

Tre$¢ wiw opinii jest dla Spdkki korzystna, bowiem uzasadnia brak podstaw do zadania zwrotu pomocy publicznej, w
oparciu 0 zarzut sprzecznego z umowg o udzielaniu pomocy publicznej, wydatkowania srodkdw pomocowych i
braku osiggniecia zatozonych w programie restrukturyzacji celow.

5. Opis postgpowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci uchwat NWZ Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku w
tym m.in. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki

W dniu 6 stycznia 2010 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji otrzymata odpis, kierowanego do Sadu
Okregowego w Katowicach XllI Wydziat Gospodarczy pozwu Skarbu Panstwa przeciwko Spoice o
stwierdzenie niewaznosci uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku, w tym m.in. dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (z kwoty 2 976,5 tys. zt do kwoty 4 576,7 tys. zI, czyli o kwote
1 600,2 tys. zt w drodze emisji 13 335 tys. akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,12 ztotych kazda)
oraz zmian w Statucie Spotki z tym zwigzanych, ewentualnie o uchylenie tych uchwat wraz z wnioskiem o
zabezpieczenie powoddztwa. Odpowiedzig na przedmiotowy pozew petnomocnik procesowy Spotki wnidst o
oddalenie powddztwa w catosci oraz o zasadzenie od powoda na rzecz pozwanej Spoétki zwrotu kosztéw
zastepstwa procesowego. W konsekwencji powyzszego postepowanie sagdowe w przedmiocie zmiany w
KRS danych Spotki dot. podwyzszenia kapitalu zaktadowego (skutek w postaci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nastepuje w dacie wydania postanowienia o zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad), zostato
zawieszone do czasu zakonczenia przed sadem gospodarczym postepowania zwigzanego z zaskarzeniem
w/w uchwat - stanowigcych podstawe tego wpisu. Termin pierwszej rozprawy w postepowaniu gtéwnym nie
zostat jeszcze wyznaczony.
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6. Opis postepowania w sprawie z powédztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Pannstwa przeciwko Spétce o
uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008
roku.

W dniu 1 lutego 2010 r. ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w sprawie z

powddztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce, o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, mocg ktérego Sad oddalit apelacje powoda w

catosci oraz zasadzit na rzecz Spotki, zwrot kosztow zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu

wyroku Sad wskazat m.in, iz:

e zarzut niewaznosci postepowania przed Sgdem Okregowym w Katowicach, na ktory powotywat sie powdd,
zwigzany z kwestiag dopuszczalnosci reprezentowania Spotki przez jej likwidatora, jest catkowicie
bezzasadny,

o Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidiowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego, bowiem
brak jest merytorycznych przestanek z art. 422 KSH, uzasadniajgcych wytoczenie przez Skarb Panstwa
powddztwa o uchylenie w/w uchwat, w tym w szczegdlnosci uchwaty nr 5 NWZ Spétki z dnia 1 wrzesnia 2008
roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spoétki za niecelowe, tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta
samodzielnie nie wywotuje Zzadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywoltuje dopiero uchwata o
rozwigzaniu Spotki i otwarciu jej likwidacji,

e oOwczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwos¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spotki, co
uzasadniato podjecie uchwaty o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w
sytuacji generowania przez Spotke ciaglych start, doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;.

Ostatecznym wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 lutego 2010 r., likwidacja Spétki Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zostata uznana za prawomocna. Z dniem 2 lutego 2010 NWZ Spotki
podjeto uchwaty o rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikow majatku Spotki.

9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

EMISJA OBLIGACJI

I. W celu optymalizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej w dniu 26 lutego 2010 roku, na podstawie
ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych,
ktéra nie powoduje wzrostu zadtuzenia. Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu
uptywa w dniu 26 lutego 2010 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligagiji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos$¢ emisji:

3.100 sztuk obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 31.000.0000 PLN.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania obligac;ji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30.11.2010 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M + 3,9 %.

W dniu 26 lutego 2010 roku Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
PEKAO S.A. wyemitowata 46 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda.

Il. W dniu 18 czerwca 2010 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, ktéra nie powoduje wzrostu zadtuzenia. Przedmiotowe
obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 18 czerwca 2010 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
2) Wielkos¢ emis;ji:
7 760 sztuk obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 77.600.000 PLN.
3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.
4)  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacii:
Obligacje zostang wykupione w dniu 30.11.2010 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.
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WYKUP OBLIGACJI

I. W dniu 26.02.2010 roku Spotka wykupita 34 sztuki obligacji kuponowych o tgcznej wartosci nominalnej 340 tys.
zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao
S.A.

Il. W dniu 30.06.2010 roku Spotka wykupita 46 sztuki obligacji kuponowych o facznej wartosci nominalnej 460 tys.
zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao
S.A.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE
ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO BORYSZEW S.A.

W dniu 3 marca 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny przygotowany przez
Boryszew S.A. w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym akgc;ji serii E, praw poboru akgcji serii E oraz praw do akgcji serii E (oferujacym jest Dom Maklerski
Capital Partners).

Papierami warto$ciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa;

—  313.432.735 akcji serii E,

— 313.432.735 praw do akg;ji serii E,

—  62.686.547 praw poboru akgiji serii E.

NOTOWANIE PRAW POBORU AKCJI SERII E

W dniu 8 marca 2010 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w swym komunikacie
podat informacje dotyczace notowania praw poboru akcji serii E spétki Boryszew S.A.

Nazwa skrocona: BORYSZEW — PP

Oznaczenie: BRSP

Kod praw poboru: PLBRSZW00045

Liczba jednostkowych praw poboru: 62.686.547

Dzien prawa poboru: 7 stycznia 2010 .

Pierwszy dzien notowania praw poboru: 9 marca 2010 r.

Ostatni dzien notowania opraw poboru: 24 marca 2010 .

REJESTRACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

1. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu wniosku spétki Boryszew S.A.,
Uchwatg nr 136/10 z dnia 12 marca 2010 roku postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych:

1) 313.432.735 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 21 grudnia 2009 roku oraz oznaczy¢ je kodem PLBRSZWO00060, pod warunkiem dojscia do
skutku emisji tych akcji i dokonania ich przydziatu, z zastrzezeniem ust.2;

2) 313.432.735 akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, emitowanych na podstawie uchwaty, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, oraz oznaczy¢ je kodem
PLBRSZWO00011, pod warunkiem wpisania do rejestru przedsiebiorcow podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki dokonanego w drodze emisji tych akcji oraz podjecia decyzji przez spotke
prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
na ktoéry wprowadzone zostaty inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLBRSZW00011, z zastrzezeniem
ust.3.

2. Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 pkt 1 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii E sp&tki Boryszew S.A. w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych nastapi w terminie 3 dni od dnia ztozenia przez spotke Boryszew
S.A. w Krajowym Depozycie dokumentéw potwierdzajacych dokonanie przydziatu i dojscie emisji akgji serii E do
skutku.

3. Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 pkt 2 akcji zwyklych na okaziciela serii E spétki Boryszew S.A. w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych nastgpi w terminie 3 dni od dnia ztozenia przez spotke Boryszew
S.A. w Krajowym Depozycie dokumentow potwierdzajacych dokonanie wpisu podwyzszenia kapitatu
zakladowego w rejestrze przedsiebiorcédw oraz dokumentow potwierdzajacych podjecie przez spoétke
prowadzaca rynek regulowany decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, nie wczesniej jednak niz we wskazanym w
tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku.

ZAPISY NA AKCJE SERII E

W dniu 07.04.2010r. Spdétka otrzymata z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych informacje dotyczaca
liczby akcji serii E, na ktére ztozono zapisy w ofercie z prawem poboru.

Przyjeto facznie 5.195 zapiséw ztozonych na podstawie praw poboru. Opiewaty one tacznie na 309.896.596 akdji,
stanowigcych 98,87% oferowanych akgc;ji serii E.
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Pozostate 3.536.139 akgji zostanie przydzielone osobom, ktére ztozyly 5.195 zapiséw dodatkowych opiewajacych
tacznie na 5.194.563.658 akcji. Redukcja zapiséw dodatkowych wyniesie 99,93%.

ZAKONCZENIE SUBSKRYPCJI AKCJI SERII E

data rozpoczecia subskrypcji 18.03.2010,

data zakonczenia subskrypcji 29.03.2010,

data przydziatu papierow wartosciowych 08.04.2010,

liczba papierow wartosciowych objetych subskrypcjg 313.432.735,

stopa redukgji w poszczegoélnych transzach — oferowane akcje nie byly podzielone na transze, redukcja

zapisow dodatkowych wyniosta 99,93%,

6) liczba papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji — zapisy podstawowe ztozono
na 309.896.596 akciji, zapisy dodatkowe na 5.194.563.658 akc;ji,

7) liczba papierow wartosciowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
313.432.735,

8) cena, po jakiej papiery wartosciowe byly obejmowane 0,10 z,

9) liczba osob, ktére zlozyly zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcja lub sprzedazg
w poszczegolnych transzach — ztozono 5.195 zapiséw podstawowych i 852 zapiséw dodatkowych,

10) liczba oso6b, ktérym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
w poszczegolnych transzach — 5.195 w zapisach podstawowych i 994 w zapisach dodatkowych

11) nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywania umow o subemisje —
emitent nie zawart uméw o subemisje,

12) wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy 31.343.273,50 z,

13) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji: 393.370,22 zt, w tym:
a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty 221.045,22 zt,
b) wynagrodzenie subemitentow 0 z,
c) sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa 170.000,00 zi,
d) promogji oferty 2.325,00 zt.

14) koszty emisji akcji obcigza biezace koszty dziatalno$ci — $redni koszt przeprowadzenia subskrypcji lub

sprzedazy przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego objetego subskrypcjg lub sprzedaza: 0,0013

zt.

REJESTRACJA PRAW DO AKCJI SERII E

aeep

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spoétka otrzymata Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych informujacy, ze w tym dniu w Krajowym Depozycie nastapi rejestracja nizej wymienionych
papieréw wartosciowych:

Emitent — Boryszew S.A.,

Kod ISIN — PLBRSZW00060

Liczba rejestrowanych papieréw wartosciowych — 313.432.735 praw do akcji
Uchwata Zarzadu KDPW S.A. — Nr 136/10 z dnia 12.03.2010r.

WPROWADZENIE DO OBROTU GIELDOWEGO PRAW DO AKCJI SERII E

W dniu 14 kwietnia 2010 roku Spotka otrzymata Uchwate nr 338/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. z dnia 13 kwietnia 2010 roku, moca ktérej Zarzad Gieldy postanowit:

1) wprowadzi¢ z dniem 16 kwietnia 2010 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
313.432.735 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLBRSZW00060”,

2) notowaé prawa do akcji spotki Boryszew, o ktérych mowa w punkcie 1), w systemie notowan ciggtych pod
nazwg skrécong ,BORYSZEW — PDA” i oznaczeniem ,BRS.A.”.

REJESTRACJA PRZEZ SAD ZMIANY WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

W 12 maja 2010 roku Spoétka powzieta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dniem 10.05.2010 roku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 313.432.735 sztuk akcji zwykltych na okaziciela serii E.

Kapitat zaktadowy Spéiki po rejestracji ww. emisji wynosi 37.611.928,20 ztotych i dzieli sie na 376.119.282 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akgcji serii A, z czego 257.050 sztuk akgji
imiennych, uprzywilejowanych i 31.955.450 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, 910.278 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii D i 313.432.735 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akgcji wynosi 376.376.332.

DOPUSZCZENIE | WPROWADZENIE DO OBROTU GIELDOWEGO AKCJI SERII E

Spotka Boryszew S.A. otrzymata:
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Uchwate nr 468/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 20 maja 2010 roku,
mocg ktorej Zarzad Gietdy wyznaczyt na 24 maja 2010 roku dzieh ostatniego notowania 313.432.735 praw
do akcji zwyklych na okaziciela serii E spodtki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLBRSZW00060,

Uchwate nr 469/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 20 maja 2010 roku,
mocg ktérej Zarzad Gietdy stwierdza, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gieldowego
na rynku podstawowym dopuszczonych jest 313.432.735 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz postanawia wprowadzi¢ z dniem 25 maja 2010 roku
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki Boryszew S.A., pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 25 maja 2010 roku rejestracji tych
akcji i oznaczenia ich kodem PLBRSZW00011.

REJESTRACJA AKCJI SERII E

W dniu 25 maja 2010 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. zarejestrowat nizej wymienionych
papieréw wartosciowe:

Emitent — Boryszew SA,

Kod ISIN — PLBRSZW00011

Liczba rejestrowanych papieréw wartosciowych — 313.432.735 akcji

Uchwata Zarzadu KDPW S.A. — Nr 136/10 z dnia 12.03.2010r.

Przejecie PDA — kod ISIN — PLBRSZW00060

taczna liczba papierow po rejestracji — 375.894.732

EMISJA AKCJI SERII F

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. podjeto uchwate w
sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii F z zachowaniem prawa poboru.
Proponowany dzien prawa poboru 08.10.2010r., o nastepujacej tresci

§1

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 37.611.928,20 Ztotych (stownie: trzydziesci siedem
milionow szescéset jedenascie tysiecy dziewie¢set dwadziescia osiem ziotych dwadziescia groszy) o kwote
75.223.856,40 (stownie: siedemdziesigt pie¢ miliondw dwiescie dwadziescia trzy tysigce osiemset
piecdziesiat szesS¢ ztotych czterdziesci groszy) do kwoty 112.835.784,60 (stownie: sto dwanascie milionéw
osiemset trzydziesci piec tysiecy siedemset osiemdziesiat cztery ztote szesédziesigt groszy) w drodze emis;ji
752.238.564 (stownie: siedemset piecdziesigt dwa miliony dwiescie trzydziesci osiem tysiecy piecset
szes€dziesiat cztery) akcji zwyklych Spotki na okaziciela serii ,F” o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10
groszy) kazda (,Akcje Serii F”).

2. Akcje Serii F mogg zosta¢ objete wytgcznie w zamian za wkiady pieniezne oraz powinny zosta¢ optacone w
catosci przed zgtoszeniem przez Zarzad Spétki do sadu rejestrowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spdiki przewidzianego niniejszg Uchwatg. Przez wkiady pieniezne rozumie sie zapfate gotdwkg w kasie,
przelewem na rachunek bankowy lub potracenie z wymagalng wierzytelnoscig pieniezna.

3. Akcje Serii F uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

akcje serii F, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych,

akcje serii F, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestnicza w dywidendzie poczagwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

4. Emisja Akcji Serii F nastgpi w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009
nr 185, poz. 1439)(,Ustawa o Ofercie”).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji Serii F, przy czym na
kazdg jedng akcje Spotki serii A", ,B”, ,C’ , ,D” lub ,E” posiadang na koniec dnia prawa poboru
akcjonariuszowi Spétki przystuguje jedno prawo poboru. Biorgc pod uwage liczbe emitowanych Akgji Serii F,
kazde jedno prawo poboru uprawnia do objecia 2 (stownie: dwoch) Akgji Serii F.

6. Dniem okreslenia akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru Akcji Serii F (dzien prawa poboru) jest

dzien 8 pazdziernika 2010r.

Akcje Serii F nie bedg miaty formy dokumentu.

Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do publicznego obrotu (Dz.U. Nr 184 poz.1539 z pézn. zm.)

wyraza sie zgode na ubieganie sie o dopuszczenie wszystkich Akcji Serii F, prawa poboru Akcji Serii F oraz
praw do Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow

®© N
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Warto$ciowych w Warszawie S.A. Zarzad Spdtki upowaznia sie do wszelkich czynnosci zwigzanych z
dziataniami, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

9. Akcje Serii F nieobjete przez akcjonariuszy w ramach wykonania prawa poboru Akgcji Serii F, Zarzad Spofki
moze przydzieli¢ wedtug swego uznania.

10. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki oraz ofertg Akcji Serii F, a takze do ustalenia szczegétowych warunkéw emisji i zasad
dystrybucji akcji. W szczegodlnosci, Zarzad Spotki upowaznia sie do: (a) ustalenia zasad przydziatu Akgji Serii
F, ktére nie zostang objete w trybie wykonywania prawa poboru; oraz (b) ustalenia terminéw otwarcia i
zamknigcia subskrypcji.

11. Ustala sie cene emisyjna akgji serii F na poziomie warto$ci nominalnej, tj. 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W 2010 roku Spoétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

11. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE .
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, AMOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

PRZEJECIE ZAKLADOW WE WLOSZECH ORAZ ZAGRANICZNYCH SPOLEK GRUPY MAFLOW - UMOWA
PRZEDWSTEPNA

W dniu 26 lipca 2010 roku Spdtka Boryszew podpisata umowe przedwstepng ze spdtkg Maflow S.p.A. w

Administracji Nadzwyczajnej oraz ze spotkg Man Servizi S.r.l. w Administracji Nadzwyczajnej dotyczaca nabycia:

— zespolu przedsiebiorstwa Maflow S.p.A. w Administracji Nadzwyczajnej skfadajacego sie ze
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa zlokalizowanych w Trezzano sul Naviglio i w Ascoli Piceno we
Wioszech,

—  zespolu przedsiebiorstwa spoétki Man Servizi S.r.l. w Administracji Nadzwyczajnej sktadajacego sie ze
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa w Trezzano sul Naviglio i w Ascoli Piceno we Wioszech,

— 100,00% kapitatu zaktadowego w spétce Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach,

- 99,9% kapitatu zaktadowego w spotce Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii,

— 100,00% kapitatu zaktadowego w spétce Maflow Kabushiki Kaisha w Japonii.

Na mocy umowy przedwstepnej ustalono m.in.:

warunki, na ktoérych Boryszew S.A. nabedzie ww. aktywa,

—  zalozenia terminoéw podpisania uméw ostatecznych przenoszacych wlasnosé ww. aktywow,
formute zarzadzania tymczasowego do momentu podpisania umow ostatecznych,

—  zobowigzania stron zaréwno w okresie do momentu podpisania uméw ostatecznych, jak i po nim.

Poprzez podpisanie ww. umowy przedwstepnej na zakup zaktaddw i spoétek zagranicznych Grupy Maflow oraz
poprzez realizowany rownolegle zakup zaktadu Maflow Polska Boryszew S.A. staje sie miedzynarodowym
koncernem w sektorze Automotive.

Zaktady Maflow we Wioszech, poza produkcjg przewoddéw samochodowych, stanowig centrale zarzadzania catej
miedzynarodowej Grupy Maflow, gtdwne centrum badawczo-rozwojowe oraz kluczowe zrédio potproduktu w
postaci wysokoprzetworzonej gumy. Zaktad Maflow Polska jest natomiast najwiekszym zakladem w catej Grupie
Maflow z punktu widzenia wielkosci sprzedazy produktéw finalnych w postaci przewodow do klimatyzacji. Spotki
zagraniczne Grupy Maflow odgrywajg istotng role w obstudze globalnych producentéw samochodoéw, ktérych
zaktady rozlokowane na catym swiecie wymagajg blisko zlokalizowanych producentéw/dostawcow just — in —
time.

NABYCIE PRZEDSIEBIORSTWA MAFLOW POLSKA - WCHODZACEGO W SKLAD MIEDZYNARODOWEJ
GRUPY MAFLOW- PRODUCENTA Z BRANZY AUTOMOTIVE

W dniu 10 sierpnia 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Boryszew
S.A. nabyt wlasnos¢ przedsiebiorstwa Maflow Polska Sp. z 0.0., w sktad ktérego wchodzg m.in:

al nieruchomos¢ gruntowa, obszar 4,9209 ha zabudowana, dla ktérej Sad Rejonowy w Tychach V Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystag KA1T/00033310/6,

b/ ruchomosci,

¢/ srodki obrotowe,

d/ prawa wynikajgce z umow handlowych, uméw dzierzawy, umow najmu, uméw leasingu,

za cene w kwocie 73.911.480,83 zt (siedemdziesiat trzy miliony dziewieéset jedenascie tysiecy czterysta
osiemdziesiat ztotych 83 grosze).

Zaktad Maflow Polska, pod wzgledem wielkosci sprzedazy produktow finalnych w postaci przewodow do
klimatyzacji jest najwiekszym zakladem w miedzynarodowej Grupie Maflow. Udziat w europejskim rynku
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automotive w tym segmencie szacuje si¢ na poziomie 20-25% . W skfad nabytego przedsigbiorstwa wchodzg

trzy zaktady:

—  Zakiad Tychy — w ktérym produkowane sg przewody do systeméw klimatyzacyjnych,

—  Zaktad Chetmek 1 — w ktéorym produkowane sg przewody klimatyzacyjne, przewody wspomagania
kierownicy oraz przewody aktywnego zawieszenia,

—  Zakiad Chetmek 2 — zajmujacy sie produkcjg przewodow z gumy.

Przedsiebiorstwo Maflow Polska stanowi¢ bedzie Oddziat Boryszew S.A.

Grupa Boryszew wraz z przejetymi pracownikami z Oddziatu Maflow w Tychach bedzie zatrudnia¢ prawie 6.000

pracownikéw — tym samym stanie sie jednym z najwiekszych pracodawcow prywatnych w Polsce

Malgorzata Iwanejko Robert Bednarski Elzbieta Stabon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gloéwna Ksiegowa
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