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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonegoe sprawozdania finansowego Spdtki Boryszew S.A.
zsiedzibg w Sochaczewie, przy ulicy 15-go Sierpnia 106, na kiére sklada si¢ sprawozdanic
z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z calkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywdw pienigznych
za rok obrotowy od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego » obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spdlki oraz cztonkowie iej Rady Nadzorczer sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2009 v, Nr 152, poz, 1223 z péin,
zim.), zwane] dalej ,,ustawa o rachunkowosel™,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii 0 zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyietymi przez Spolke zasadami (polityka) rachunkowoscei oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosdei ksiag rachunkowych stanowigeych podstawe jego
sporzgdzenia,

Badanie  sprawozdania  finansowego  zaplanowalismy 1 przeprowadzilidémy  stosownie

do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby

uzyskac racjonalna pewnodc¢ pozwalajgcyg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

tad
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W szezegdlnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczgeych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposdb wyrywkowy ~ dowodow i zapisow ksiggowych, z kiérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Jwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacei podstawy do wyrazenia opinii,

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnyeh aspektach:

—  przedstawia rzeteinie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowoscl,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjiami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

~ jest zgodne =z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spodki.

Sprawo7chnie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawic informacji biezacyeh i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego. sa z nim zgodne.

Mahwing Chomska
Kincrowy biegh ronident
praeprowadzajiey hadanie
e owid, 10038
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psoby reprezentujgee podmiot pedmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRIBR
Warszawa, 30 kwietnia 2011 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
BORYSZEW S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

1. INFORMACJE OGOLNE

1.  Dane identyfikujace badang Spolke
Spdika dziala pod firma Boryszew S.A. Siedzibg Spotki jest Sochaczew, ul. 15-go Sierpnia 106.

Spotka prowadzi dzialalnodé w formie spdlki akeyjnej, zawigzanej aktami notarialnymi w dniach
11, 12, 13 & 14 grudnia 1991 roku przed notariuszem Aleksandra Chmiel w ?..yrardowie
(Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91, 12960/91 1 12691/91).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Skierniewicach, w dziale B pod numerem 631, na podstawie postanowienia z dnia 18 grudnia
1991 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy XIV Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000063824,

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 837-000-06-34 nadany przez Urzad Skarbowy
w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spdlce REGON o numerze 750010992
Spdltka dziata na podstawie przepisdéw Kodeksu spolek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest prowadzenie dziatalnoser wytwérezey,

usiugowej i handlowei, na wiasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takze na zasadach komisu

w zakresie:

-~ produkeji wyrobdw chemicznych pozostalych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- produkeji wiokien chemicznych,

—  produkeji urzadzen dzwigowych i chwytakow,

- produkeji tworzyw sztucznych,

- produkgeji klejow,

~  produkcji wyrobdw z tworzyw sziucznych dla budownictwa,

- produkcji opakowan z tworzyw sztucznych,

—  produkcji barwnikéw i pigmentow,

- produkcja sprzetu insialacyjnego,

~  produkcja pozostalego sprzgtu elektrycznego,

—  produkcja wyposazenia elektrycznego i elektronicznego do pojazdow silnikowych,

—  produkcja pozostalych czgsei i akcesoridw do pojazdow silnikowych z wylgczeniem
maotocykli,

~  sprzedaz detaliczna czesei 1 akeesoridw do pojazddw samochodowych z wylaczeniem
motocykli.

W badanym okresie Spdlka prowadzila dzialalnosé w nastepujgeym zakresie:
- produkcja wiokien chemicznych,

=~ produkeja tworzyw sztucznych,

—  produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

—  produkcja innych wyrobow chemicznych pozostatych,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 5



BORYSZEW S.A.

~  produkcja wyposazenia elekiryeznego i elektronicznego do pojazdow silnikowych,
—  produkeja pozostatych czgsei 1 oakeesoridw do  pojazddw  silnikowych z wylgezeniem
motocykli,

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 3} grudnia 2010 roku wynosit 121.972 tys, zi
1 dzielid si¢ na 1.128.357.846 akeji zwyklyeh o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Spolka uymuje
w Kapitaie akcyjnym przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 9.136 tys. zl.

Wedlug stanu na dzien 28 lutego 2011 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsrod
akcjonariuszy Spétki znajdowali sig:

—  Roman Krzysztof Karkosik - 57,94% akeji,
- Pozostali akcjonariusze - 42 06% akeil.

W roku obrotowym wystapity nastepujgee zmiany w kapitale zakadowyny Spolki:

- w dniu 10 maja 2010 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1V Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spélki w drodze emisyi 313.432.735 akeji zwyklych na okaziciela serii &
o warto§ci nominalnej 10 groszy kazda,

~ w dniu 29 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal rejestracji podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji 752.238.564 akcji zwyklych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w kapitale zakladowym Spélki.

Po dniu bilansowym wystgpily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Spaolki:

~ w dniu 28 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Boryszew S.A. podjelo uchwale w sprawie podwyZszenia kapitalu zakladowego Spolki
z kwoty 112.835.784,60 z1. o kwotg 112.835.784,60 zt. do kwoty 225.671.569,20 21 w drodze
emisji 1.128.357.846 akcji zwyklych Spdtki na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
0.10 Z kazda. W dniu 12 kwietnia 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych  S.A., po rozpatrzeniu  wniosku  Spélki Boryszew S.A.,  postanowil
zarejestrowa¢  w  dniu 15 kwietnia 2011 rokn w  Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych 1.128.357.846 jednostkowych prawa poboru akeji zwyklych na okazicicla
serit G spolki Boryszew S.A. o wartosei nominalnej 0,10 zE

Kapital wlasny Spolki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosi 359.254 tys. zl
Rokiem obrotowym Spdlki jest rok kalendarzowy.

Spolka posiada nastgpujgce podmioty powiazane:

~  Boryszew ERG S.A. podmiot zalezny w 100 %,
—  Torlen Sp. z 0.0. podmiot zalezny w 100 %,
—~  Llana Pet Sp. z 0.0.. podmiot zalezny w 100 %,
- Llana Energetyka Sp. z ¢.0.. podmiot zalezny w 100 %,
~  Nowoczesne Produkty

Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0. podmiot zalezny w 100 %,
—  Grupa Impexmetal podmiot zalezny w 45.75 %,

Maflow BRS S podmiot zalezny w 100 %,
—  Maflow Spain Automotive S.L.U podmiot zalezny w 100 %,
- Maflow France Automotive s.a.5 podmiot zalezny w 100%,
—  Elana Ukraina Sp.z 0.0. podmiot zalezny w 90%,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6



BORYSZEW S.A,

—  InterFlota 5p. z 0.0. podmiot zalezny w 100 %,
~  Zavod Mogiliew Sp. z 0.0 podmiot zalezny w 50 %.

W skiad Zarzadu Spélki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Malgorzata lwanejko Prezes Zarzadu,

- Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu,

—  Kamil Dobies - Wiceprezes Zarzadu,

—  Pawel Miller - Crionek Zarzadu.

£

W badanym okresic wystapity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
~  uchwalg nr 27/2010 Rady Nadzorczej powolano Pana Roberta Bednarskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Powyzsza zmiana zostata zgloszona i zargjestrowana we wilasciwym rejestrze sadowym,

Ponadto, po dniu bilansowym wystapity nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoltki:

~ uchwalg nr 17/2011 Rady WNadzorczej z dniem 1 kwietnia 201! roku powolano
Pana Kamila Dobiesa na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spotki,

- uchwalg nr 19/2011 Rady WNadzorczej z dniem | kwietnia 2011 roky powolano
Pana Pawla Millera na stanowisko Czlonka Zarzadu Spolki.

Zmiany po dniu bilansowym nie zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze
sadowym do dnia wydania opinii.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spotki w 2009 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokodci 14.622 tys. zl
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2009 pedlegalo badaniu przez biegtego
rewidenta, Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawnjony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 30 kwietnia 2010 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen
ze zwroceniem uwagi o nastepujacej tresci:

“Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowodci i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego

Zwracamy uwage:

- na dodatkowg note objasniajgcg nr 24 do sprawozdania finansowego zatytulowang , Kredyty
bankowe” podpunkt ,,Plany finansowania dzialalnosei Spolki Boryszew S A", w ktore) Zarzad
poinformowal o tym, iz zobowiazania krotkoterminowe znacznie przewyZzszajg majglek
obrotowy, wskazniki plynnosci utrzymuja si¢ na niskim poziomie i w zwigzku z tym opisal
dzialania, ktére zamierza zrealizowa¢ w celu poprawy tej sytuacii w szezegdlnosci
zapewniajace uzyskanie dlugoterminowych i stabilnych zrédet finansowania dla Spolki,
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacji dzialalno$ci
inic istnicje potrzeba zmiany wyceny aktywOw ipasywow, ktdra bylaby konieczna
w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spdtke dzialalnodci w niezmienionym
istotnie zakresie,

~ na dodatkowa note objasniajgcy nr 34 do sprawozdania finansowego zatytulowang ,Sytuacja
w GK Impexmetal”, w ktorej Zarzad Spétki poinformowal o sytwacji w najwazniejszych
spotkach  zaleznych  od  Impexmetal S.A. w  szezegblnosei w  Hutmen S.A. oraz
w HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Opisal dziatania, ktdre Zarzady tych spolek zamierzajg
zrealizowad w naiblizsze] przyszlodel, czego efektem bedzie poprawa kondyeji finansowej
cale] Grupy Kapitalowe) Impexmetal, co w bezposredni sposob wplynie na wartosé
posiadanych akeji Impexmetal S A ujetych w sprawozdaniu finansowym Boryszew 5 A7

Deloitte Audyt Sp, z 0.0. 7
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbylo sie w dniu 22 czerwea 2010 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
zysk netto za rok 2009 w kwocie 14.622 tys. zl. przeznaczyé w calodei na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 czerwca 2010 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 25 czerwea 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 8230 w dniu 24 sterpnia 2010 reku.

3. Dane identyfikujace podmiot wuprawniony oraz kluczowegoe bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowepgo zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
16 czerwea 2010 roku, zawarte] pomigdzy Boryszew S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
zsiedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzona przez Krajowg Rade
Bicglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73,

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Malwiny Choinskiej (nr ewidencyjny 10038)
w siedzibie Spotki w dniach od 22 marca do 23 marca 2011 roku oraz jej oddziatach w dniach
od 6 grudnta do 10 grudnia 2010 roku oraz od dnia 14 marca do 18 marca 2011 roku a takze poza
siedziba Spotki w dniach od 24 marca 2011 roku do dnia wydantia niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwaly z dnia 26 maja 2010 roku
na podstawie upowaznienia zawarlego w par.15 statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choinska potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U, z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z poin. zm.)
do wyrazenia bezstronngej i niczaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Boryszew S.A.

4. Dostepnosé danych i odwiadezenia kierownictwa Spoélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmictowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty 1 dane, jak rdwniez udzielono wyczerpujgeych informacii

I wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 30 kwietnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 8



BORYSZEW S.A,

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w porédwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkoscl ze sprawozdania z calkowitveh

dochodow (w tys. zD)

Prezychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnodei operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalnoscei kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Catkowity dochdd opdtem

Wskazniki rentownosci

— rentownosé sprzedazy
- rentownosé sprzedazy netto
—  rentownosé netto kapitalu wilasnego

Wskainiki efektvwnosci

- wskaznik rotacji majatku

- wskaznik rotacji naleznosct w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnosé/Kapital obrotowy netio

-~ stopa zadluzenia

- stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym
— kapital obrotowy netto (w tys. zt)

~ wskaznik plynnosci

- wskaznik podwyzszonej phynnosci

Fywerost podstawowyeh wietkosed z rachunku zyskow i strat w roku 2018 na skutek nabyeia majgiku Maflow

Polska Sp. z 0.0. 1 stworzenia oddzialu Maflow.

252 905
237 859
90 252
57012
2570
19510
-5 764
37110
0
37110
37201

i%\.)

)10

19%
15%
12%

0,37
58
29
36

48%
32%
55142
1,45
1,14

2

09

|

83 363
88 730
07 835
16 530
2074
44 610
-11 296
14 698
=76

14 622
14 8690

2009

55%
18%
7%

60%
40%
(189 960)
0,14

0,10

2008

169 797
197 247
41 517
83 004
21574
35255
-11 665
=70 953
-26 337
-97 290
-98 696

68%
32%
(296 854)
0,20
0,14

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastg¢pujacych

tendencii:

—  spadek wskaznikow rentownosci sprzedazy, rentownosci sprzedazy netto oraz wzrost

rentownosei netto kapitala wlasnego,

—~ wzrast wskaznika rofacji majatku oraz spadek wskaznikdw rotacii naleznosdci, zobowigzan

i zapaséw w dniach,

~  spadek stopy zadluzenia, przy jednoczesnym wzroscie pokrycia majatku kapitalem wiasnym,

-~ wzrost kapitalu obrotowego netto,
—  wzrost wskaznikdw plynnosci.
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I1I1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spoétka posiada dokumentacie wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz, U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdin. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, w szczegdinosci dotyczaca: okreslenta roku obrotowego i wehodzacych w jego
sklad okresoéw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow | pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow,
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywdw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF, I przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uchwalg Dyrektora
Generalnego nr 2/2004 z dnia 5 stycznia 2004 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow
| pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach
objasniajgeyveh.

Zasady rachunkowosci, w stosunku do kidrych Spolka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF,
zostaly wybrane w sposob pozwalajgey na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosei
Spoiki, jei sytuacji {inansowe] oraz uzyskiwanych wynikdéw finansowych. Zasady te byly
stosowane w sposab clagly 1 nie ulegly one zmianiec w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spofce stosowany jest komputerowy systemy ewidencji ksiggowej, w ktorych dokonywane sa
ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych, Systemy finansowo - ksiggowe Simple, Max, FK
— plus, Exact oraz Infor XA, systemy kadrowo-placowe Teta, Kadry i Place oraz Xpertis posiadaja
zabezpieczenia haslowe przed dostgpem o0s6b nicuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czescl przez nas zbadanej undokumentowanie operacji gospodarczych, ksi¢gi rachunkowe oraz
powigzanie zapisdw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy ¢ rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe. dokumentacje przyigtego sposcbu  prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spdiki sg przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spdlka przeprowadzila inwentaryzacje akiywow i pasywOw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscig wymagang przez ustawe ¢ rachunkowesdel, Réznice inwentaryzacyjne ujelo
i rozticzono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacjc na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 686.206 tys. z,

—  gprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudma
2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 37.110 tys. zi,
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]

zestawienie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujgce catkowity dochod ogdtem w kwocie 37.201 tys. zl,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 143.771 tys. zd,

- sprawozdanie z przeplywow pienicznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwickszenie stanu §rodkdw pienigznych o kwote 8.339 tys. zt,

~ informacje dodatkowe, obejmujgee informacje o przyjetej polityce rachunkowosei 1 inne
informacie objasniajgee.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycei ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona

w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akiywa trwale

Na pozyeje rzeczowyceh aktywow trwatych w Spotee skladaja sig:
- srodki trwale w kwocie 89.661 tys. zl,

* wtym srodki trwate w budowie w kwocie 1.784 tys. #i,
- zaliczki na $rodki trwale w budowie w kwocie 1.341 tys, 21,

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu srodkéw trwalych oraz srodkdw trwalych
w budowie, fgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktuahizujacych powyzsze skladniki

majatkowe,

Inwestveje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spolee zaliczono:
- udzialy i akcje w podmiotach zaleznych w kwocie 331.397 tys, zit.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapasdéw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacii finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informac)i
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo

przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacii finansowej.

Najwigksze wartosci wérod zobowigzan Spolki stanowig:

~  dlugoterminowe kredyty oraz pozostale zobowigzania z tytulu finansowania zewnglrznego
w kwocie 203.491 tys. =z,

—~  krotkoterminowe kredyty oraz pozostale zobowigzania z tytutu finansowania zewngtrznego
w kwocie 77.742 tys, 7,

—-  zobowigzania handlowe oraz pozostate w kwocie 41.893 tys. 74
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Specyfikacie zaciggnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpicczen ujawniono w informacjach
dodatkowych,

Rozliczenia miedzyokresowe | rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajagce czynne 1 bierne rozliczenia micdzyokresowe oraz  rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukturg, Koszty i przychedy rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowege. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycie ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catesei sprawezdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSeci Spotki

Spolka potwierdzila zasadnos$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo 1 kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozhiwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje obja$niajace w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacje wymagane przez MSSF,

Zarzad sporzadzit 1 zalgezyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanic z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenic Ministra Finansdw z dnia 19 utego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentOw papierdw
warlosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim. Dokonalismy sprawdzenia  tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezpodrednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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V. UWAGI KONCOWE

Oswiadcezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spodki pisemne
oswiadczenie, w kidrym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa,

Malwing Choinska
Kincrowy bicphy rewidem
praeprowadzaiyey hadinne
nrewid, TOU3S

e ﬁaik Mpteja

e A g

o Witkpiezes &e{liadu
S wgly rewidehy
Ni gwid 8736

osoby reprezentujgee podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdai finansowych wpisany
na listg podmiotdw uprawnionych
podd nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa 30 kwietnia 2011 roku

Deloitte Aud\t Sp. z 0.0, !

i



