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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno $¢ kontynuowana nota

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzeda zy og6tem 6

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt whasny sprzeda zy ogdtem 7

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 8
Pozostate koszty operacyjne 9

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe 10
Koszty finansowe 11
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 12

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci kontynuowanej
Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto na dziatalno $ci zaniechanej

Zysk/strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej i
zaniechanej
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01.01.2010 - 01.01.20009 -

31.12. 2010 31.12. 2009
245113 75343
7792 8 020
252 905 83 363
191 469 55 084
6413 7 460
197 882 62 544
55 023 20 819
6 484 1477
33493 24709
90 252 67 835
57 012 16 530
48 286 45 938
2570 2074
19 510 44 610
-16 940 -42 536
31 346 3402
-5 764 -11 296
37 110 14 698
0 -76
0 0
0 -76
37 110 14 622
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ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Zysk/strata netto

Pozostate dochody uj ete w kapitatach

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udzialy i akcje)

Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych dochodéw

ogoétem (+/-)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem

Zysk na 1 akcje

Zysk netto (tys. zt)

Catkowite dochody ogétem (tys zt)

Liczba akgcji (szt) uprawnionych do dywidendy
Zysk na 1 akcje (zh)

Srednia wazona liczba akcji

Rozwodniony zysk na jedng akcje (zt)
Dochody catkowite na 1 akcje (z})

DZIALALNO S€ ZANIECHANA

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzeda zy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci zaniechanej
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01.01.2010 - 01.01.20009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

37 110 14 622

112 294

-21 -56

91 238

37 201 14 860

37 110 14 622

37 201 14 860

1128 357 846 376 119 282

0,03 0,04

545 287 088 62 686 547

0,07 0,23

0,04 0,04
01.01.2010 - 01.01.20009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

nota

0 6 096

0 458

6 0 6 554

0 5654

0 758

7 0 6412

0 142

0 0

0 218

0 0

0 0

0 -76

0 0

0 0

0 0

0 -76

0 0

0 -76
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy

Aktywa razem
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13
14
15
16
17
12
18

19
18
17
20
21

22

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
91 002 15 640
65 159 104 806
368 130
331 397 362 983
3 3
20712 22 684
67 64
508 708 506 310
37 853 8 552
126 401 19 885
474 362
2181 117
10 097 1758
177 006 30674
492 1544
686 206 538 528
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Stan na dzie n Stan na dzie n

PASYWA 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat wiasny 23

Kapitat zaktadowy 121 972 15 404
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 22 346 22 346
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 651 560
Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych) 177 175 162 551
Zysk/strata biezacego roku 37 110 14 622
Razem kapitat wtasny 359 254 215 483

Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty oraz pozostate zobowigzania z tytutu finansowania

zewnetrznego 24 203 491 101 909
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 1069 502
Pozostate rezerwy 27 459 0
Pozostate zobowigzania 28 69 0
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 205 088 102 411

Kredyty oraz pozostale zobowigzania z tytutu finansowania

zewnetrznego 24 77742 195 049
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 25 41 893 23 066
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 1516 538
Pozostate rezerwy 27 591 1981
Przychody przysztych okreséw 29 122 0
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 121 864 220 634
Zobowi gzania razem 326 952 323 045
Pasywa razem 686 206 538 528
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptyw s$rodkdéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje (+/-)
Amortyzacja
Niezrealizowane zyski / straty z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia $rodkéw pienieznych
Odsetki od zobowigzar finansowych (kredyty, pozyczki, obligacje
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach
Zyski / straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci (oprécz pozyczek diugoterminowych)
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych)
Zmiana stanu rezerw i rozliczer miedzyokresowych (bez podatku
odroczonego)
Pozostate pozycje
Podatek dochodowy zaptacony(zwrécony)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptyw $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wptywy
Whplywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci
Whplywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK
Wplywy z dywidendy
Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci

Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK
Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptyw s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j

Wptywy
Whplywy netto z emisji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wplywy z kredytow

Whplywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych i innych
Wydatki

Sptata kredytow

sptata pozyczek

wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Zaptacone odsetki od kredytow, pozyczek, obligacji..

Ptatnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana stanu srodkow pieni eznych netto

Ro6znice kursowe z przeliczenia $srodkéw pienieznych na koniec okresu

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego
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01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
31 346 3 326
-120 227 25 652
5939 2500
0 28
19 127 19 892
-9 440 -6 434
-25 318 -12 212
-106 519 41 885
-29 301 12 902
19 669 13162
-1 328 -32 884
6 944 -16 561
0 3374
-88 881 28 978
93 610 80 429
17 905 21728
66 265 52 267
9 440 6 434
68 106 13 238
54 908 2810
10071 10 428
3127 0
25504 67 191
120 549 24018
106 568 0
13913 24018
68 0
48 833 122 877
0 21999
29501 0
0 80 955
19 127 19 891
205 32
71716 -98 859
8 339 -2 690
0 -28
8 339 -6 581
1758 4476
10 097 1758
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 01.01.2010

Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych

do sprzedazy
Zysk za 2010 rok

Calkowite dochody ogotem za rok 2010

Wplywy z emisji akcji
inne
Stan na 31.12.2010

Stan na 01.01.2009

Zmiana wartosci godziwej aktywdw dostepnych

do sprzedazy
Zysk zarok 2009

Catkowite dochody ogétem za rok 2009

Stan na 31.12.2009

Nadwyzka
Z emisji akcji
powyzej ich Kapitat
Kapitat  wartosci z aktualizacji zyski Kapitaty
akcyjny  nominalnej wyceny zatrzymane razem
15 404 22 346 560 177173 215483
91 91
37110 37110
0 0 91 37110 37201
106 568 106 568
2 2
121972 22 346 651 214285 359 254
Nadwyzka z
emisji akciji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat ~ warto$ci aktualizacji ~ zyski Kapitaty
akcyjny  nominalnej wyceny zatrzymane razem
15 404 22 346 323 162 551 200 624
237 237
14 622 14 622
0 0 237 14 622 14 859
0
15 404 22 346 560 177173 215 483
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1. INFORMACJE OGOLNE

PODSTAWOWE DANE SPOLKI:

Boryszew Spotka Akcyjna
Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy,

Numer KRS 0000063824
Regon 750010992
NIP 837-000-06-34

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spoétki na rynku notowa n

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych Warszawskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiot dziatalno $ci

Przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci wytwdrczej, ustugowej i handlowe;.
Spétka Boryszew S.A. w 2010 roku prowadzita dziatalno$¢ w trzech samobilansujacych sie oddziatach:

- Oddziat Elana w Toruniu- produkcja polimeréw i poliestrow

- Oddziat Maflow w Tychach — produkcja przewodéw klimatyzacyjnych do samochodéw oraz hamulcowych
i wspomagania kierownicy

- Centrala — dziatalnos$¢ holdingowa

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane faczne.

Sktad osobowy Zarz adu oraz Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania
RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zygmunt Urbaniak - Sekretarz Rady Nadzorczej
Dariusz Jarosz - Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Kutnik - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka - Czionek Zarzadu

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Malgorzata lwanejko  — Prezes Zarzadu,

Robert Bednarski - Wiceprezes Zarzadu,

Kamil Dobies - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Miller - Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe

Oswiadczenie Zarz adu o zgodno $ci zasad rachunkowo $ci

Zarzad Boryszew S.A. w sktadzie Matgorzata Iwanejko, Robert Bednarski, Kamil Dobies, Pawet Miller
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w spos6b prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowag i finansowg oraz wynik finansowy Boryszew S.A. Zarzad zgodnie potwierdza,
ze sprawozdanie z dziatalnosci Boryszew S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz jej sytuacji w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenie Zarz adu o wyborze podmiotu do badania sprawozda  n finansowych

Zarzad Boryszew S.A. os$wiadcza, ze firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0., dokonujgca badania sprawozdania finansowego
za 2010 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze Deloitte Audyt Sp. z 0.0. i biegli rewidenci, dokonujacy
tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Boryszew S.A. informuje, ze w dniu 26maja 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych
Boryszew S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew . Deloitte Audyt Sp. z o.0.
jest zapisana na liscie podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73,
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Oswiadczenie Zarz adu o zgodno $ci zasad rachunkowo $ci

Zarzad Boryszew S.A. w skladzie Malgorzata Iwanejko, Robert Bednarski, Kamil Dobies, Pawet Miller oswiadcza,
ze wedle najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowag oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Boryszew . Zarzad zgodnie
potwierdza, ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Boryszew zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz jej sytuacji w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenie Zarz gdu o wyborze podmiotu do badania sprawozda  n finansowych

Zarzad Boryszew S.A. o$wiadcza, ze firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0., dokonujgca badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2010 rok, zostatla wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze Deloitte Audyt Sp. z o.0.
i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Boryszew S.A. informuje, ze w dniu 9 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrala firme Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdanh finansowych Boryszew S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Boryszew. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana
na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Oprocz prezentowanego sprawozdania finansowego Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej Boryszew , dla ktorej jest jednostka dominujaca. Prezentowane sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem jednostkowym i stuzy przede wszystkim celom statutowym.
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Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz zloty polski jest
podstawowg waluta, w ktérej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze) Spétki. Walutg funkcjonalng
oraz prezentacyjng Spotki jest ztoty polski. W ciggu okresu objetego sprawozdaniem Spétka nie zmienita waluty
funkcjonalnej. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w pelnych tysigcach ztotych, chyba ze
w tresci napisano inaczej.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego za wyjatkiem niektérych
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Przedstawione sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poréwnywalne dane
finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku..

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Boryszew S.A. W ocenie zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie, zostato zatwierdzone do publikacji uchwalg Zarzadu w dniu 30 kwietnia 2011 roku
i przedstawia sytuacje Boryszew SA zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku,
z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistnialy do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

Przeksztatcenie sprawozda n

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci,
Zmieniono natomiast prezentacje danych dotyczacych Zrddet finansowania zewnetrznego. Zobowigzania z tytutu
leasingu ujmowane wczesniej w zobowigzaniach handlowych oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw
dtuznych prezentowane w osobnej pozycji przeniesiono do pozycji- Kredyty oraz pozostate zobowigzania z tytutu
finansowania zewnetrznego.

Zmiana nie miata wptywu na sume bilansowg oraz na wynik.

2009 przed 2009 po
Zobowi gzania diugoterminowe Zmiang leasing obligacje zmianie
Kredyty bankowe oraz pozostate zrodta finansowania 74 698 27211 101 909
Pochodne instrumenty finansowe 0
Rezerwa na podatek odroczony 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 502 502
Pozostate rezerwy 0
Pozostate zobowigzania 27 211 -27 211 0
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 102 411 0 0 102 411
Zobowi gzania krétkoterminowe
Kredyty bankowe oraz pozostate zrodta finansowania 84 514 61 -110 474 -25 899
Papiery diuzne 110 474 110 474 220948
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 23127 -61 23 066
Pochodne instrumenty finansowe 0
Biezace zobowigzania podatkowe 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 538 538
Pozostate rezerwy 1981 1981
Przychody przysztych okresow 0
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 220 634 0 0 220 634

Spoétka zmienita w biezgcym roku podejscie do segmentdéw operacyjnych. Przed zmiang Spoétka prezentowata
segment —polimery, poliestry dla ktérego byla przyporzadkowana wytacznie dziatalno$¢ produkcyjna w Elanie.
Pozostata dziatalno$¢ Elany (np. najem) i dziatalnos¢ Centrali przepisana byta segmentowi- Dziatalno$¢ pozostata.
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W ciagu roku Spétka otworzyta oddziat Maflow w Tychach i wyodrebnita 3 segmenty- oparte na dziatalnosci kazdego
oddzialu.

Polimery i poliestry- catos¢ dziatalnosci oddziatu Elana w Toruniu ( produkcja i najem)

Automotive- dziatalnos¢ oddziatu Maflow w Tychach

Dziatalnos$¢ holdingowa- dziatalnos¢ Centrali w Warszawie

Dla centrali podstawowg dziatalnoscig operacyjng sa przychody zwigzane z posiadanymi udziatami i akcjami
w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych oraz przychody zwigzane z akwizycja i zarzadzanie grupg kapitatowa.

W zwigzku z tym dokonano zmian prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Wszystkie zyski i straty
zwigzane z akwizycjg, zbyciem podmiotdéw zaleznych , odpisem wartosci przesunieto z dziatalnosci finansowej

do operacyjne;j.

Efekt zmian w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej

straty z
przychody z e aktualizacji
sprzedazy wartosci
udziatow w udziatow w
jednostkach jednostkach
2009 zaleznych zaleznych 2009
przed korekt g po korekcie
Koszty sprzedazy 1477 1477
Koszty ogolnego zarzadu 24 709 24 709
Pozostate przychody operacyjne 62 157 5678 67 835
Pozostate koszty operacyjne 13 725 2 805 16 530
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 43 065 5678 -2 805 45 938
Przychody finansowe 7 752 -5 678 2074
Koszty finansowe 47 415 -2 805 44 610
Wynik na dziatalno $ci finansowej -39 663 -5 678 2 805 -42 536
2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF
Oswiadczenie o zgodno Sci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej ,MSSF UE”,
obowigzujgcymi na dzien 1 stycznia 2010 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwsz  y w roku 2010

W roku biezacym Spotka przyjeta nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej,
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE"), majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pi  erwszy’ zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) ,Pot aczenia jednostek gospodarczych”  zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSSF 2 ,Platno $ci w formie akcji” - Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pienieznych w grupie kapitatowej, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe spra  wozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane,
zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do r6 znych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (200 9)"- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2,
MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca
2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonow ane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotycz ace budowy nieruchomo $ci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w ak tywach netto jednostki dzialaj acej za granic q”-
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegot6  wkowych wia $cicielom” zatwierdzona w UE w dniu 26
listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po
tej dacie),

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywéw przez kli  entéw” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki, ani prezentacje sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty ju  z opublikowane, ale niemaj ace jeszcze zastosowania

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardow
i interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat pod miotéw powi gzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a” — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca
2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z t  ytulu okre $lonych $wiadcze n, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zale znosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),
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Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie miatyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw
dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i nformacji” — transfery aktywow finansowych
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do ré znych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (201 0)’- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3,
MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie).

Wedtug szacunkoéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal, poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela
aktywéw lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standarddw rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Spoétka stosuje w sposéb ciagly przyjete zasady zapewniajgce rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej
i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci jednostki.

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wg zasady kosztow historycznych, za wyjatkiem wycenianych wg wartosci godziwej
- nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, aktywdéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, poza udzialami w jednostkach powigzanych oraz instrumentow pochodnych (za wyjatkiem
instrumentoéw zabezpieczajacych).
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Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cen e nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacj e wyceny

Wartos¢ bilansowsg sktadnika aktywéw Spoétka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy, gdy jego
warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskoéw i strat chyba, ze dany sktadnik aktywow
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci przeszacowanego
skfadnika aktywéw sa traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na warto $ci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywow w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego warto$¢
godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowigcej jego
warto$¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pézniejszych odpiséw aktualizujacych.

Warto $¢ godziwa

Wartos$¢ godziwg Spotka ustala w oparciu o biezace informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jakg dany sktadnik
aktywow mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika aktywé — w

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscig
godziwag innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub wytworzenia. Cena
nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajagcemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku VAT i podatku akcyzowego,
powiekszona, w przypadku importu, 0 obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami
transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty,
upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Skiadniki rzeczowego majatku trwalego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg wyceniane
wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

W stosunku do srodkéw trwatych, ktérych warto$é zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r.
wg wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia
i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wtasnosé lub wspdéiwtasnosé Spotki, nabyte lub wytworzone
we wlasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o przewidywanym
okresie uzytkowania diluzszym niz rok, wykorzystywane przez Spoétke na potrzeby zwigzane z prowadzona
dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu. Amortyzacji
podlega warto$¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego skiladnika aktywdéw, pomniejszong
0 wartos¢ koncowg tego skitadnika. Wartoscig koncowa sktadnika aktywédw jest kwota, jaka zgodnie z przewidywaniami
Spotka mogtaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajac taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania
(po pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od miesigca kiedy srodek jest dostepny
do uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie planowego, systematycznego
roztozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Oddzielnej amortyzacji podlegaja czesci sktadowe (komponenty) sktadnika aktywéw, ktérych okres uzytkowania jest
rézny od okresu uzytkowania podstawowego srodka trwatego. Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym sktadnik
aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik aktywéw przestat by¢é ujmowany,
biorac pod uwage wczesniejszg z tych dat.
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Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -
Budynki, lokale, obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sa wykazywane w poszczeg6inych grupach
$rodkow trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania.

Warto $ci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywdw, nie majacy postaci
fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego uzytkowania.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokre$lony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty wartosci.
Na dzien bilansowy Spotka nie ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania. Przyktadem wartosci
0 nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga by¢ odnawiane
bez ograniczen czasowych za niewielkg optatg a Spotka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze beda one
generowac przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych.

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy
(zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu,
w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorac pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy skladnik
jest gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Wszystkie wartosci niematerialne sg amortyzowane.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwéch wartosci: godziwej srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu (prezentowane w bilansie w pozycji- Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania dtugo lub
krétkoterminowe) -w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wtasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane
$rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy przedmiot
leasingu stanie sie wlasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane przez okres
ekonomicznego uzytkowania.
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Ujecie leasingu operacyjnego w ksi  egach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposob systematyczny, poprawnie odzwierciedlajacy
rozktad w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w poszczegoélnych okresach
obrachunkowych.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosc¢ (grunt, budynek lub czes$¢ budynku albo oba te elementy), ktérg Spétka
jako wtasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw, w tym oddana
w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci,
przy czym nieruchomos$é¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, $wiadczeniu ustug lub
czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sa ujmowane w nizszej z dwéch wartosci: wartosci
godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) ptatnosci leasingowych, z réwnoczesnym ujeciem
zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spoétka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone réznice
wartosci, zaréwno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na wynik z aktualizacji aktywow.

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej
jednostki gospodarcze;.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto  $ci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu warto$ci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utrate ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeptywoéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszitych przeptywow
pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywéw zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosé netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywdéw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

17

Zalagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez
Unie Europejska (UE)

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i po dporz adkowanych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia na bazie zapiséw
MSR 27 punkt 37 a.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywéw majacy posta¢ srodkéw pienieznych, instrumentu kapitalowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow
pienieznych lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:
dtugoterminowe,
krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dlugoterminowych aktywéw finansowych trwatych stanie sie krotszy niz
rok, aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krétkoterminowych.

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do
tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Instrumenty pochodne
réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen.
Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywOw obrotowych.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentdéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych.
Jezeli termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego, wéwczas sg one zaliczane do
aktywow trwalych. Pozyczki i naleznosci Spotki zaliczane sa do ,Naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, o ile
Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych spétki Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zakupu i wylacza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa
wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywéw, ktére zalicza sie do
kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczatkowo w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zasady wyceny w pdzniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegoélne aktywa zostaty
zakwalifikowane.

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub straty ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy
lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wkasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty
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wartosci, odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic
kursowych na aktywach pienieznych powstajgacych na wycenie tych aktywéw wg zamortyzowanego kosztu,
wykazywanych bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty
jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny
wiacza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich
otrzymania.

— pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedilug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej

- inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majace notowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktoérych wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki
instrumentu. Skutki wyceny aktywéw rozliczane sg przez rachunek zyskow i strat.

Naleznosci dlugoterminowe

Sa to naleznosci (z wyjatkiem naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w okresie
dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci diugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Krétkoterminowe nale znosci

Obejmujg og6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub cze$¢ naleznosci z innych tytutéw, ktore stajg sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci na dzien powstania wycenia sie w wartosci
biezacej przewidywanej zaptaty. Na dzien bilansowy wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizuj ace nale znosci

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie
w stanie otrzymaé¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowa danego sktadnika aktywow, a warto$cig biezaca. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci oraz ich
odwrdcenie odnosi sie na wynik.

Aktualizacja wyceny

Wszystkie aktywa finansowe z wyjatkiem aktywow dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej
oraz z wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych podlegaja aktualizacji wyceny z tytutu utraty wartosci a jej skutki
sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki,
ze zdarzenia, ktore wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw wplynety niekorzystnie na zwigzane
z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym
koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartoscig
szacunkowych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

W przypadku ustgpienia czynnikéw powodujgcych utrate wartosci tych aktywdw pierwotny odpis aktualizujacy jest
odwracany. Nie podlega jednak odwr6ceniu odpis aktualizujacy dotyczacy instrumentéw finansowych, ktére nalezg
do kategorii wycenianych wg wartosci godziwej ale sg wyceniane w cenie nabycia z uwagi na brak mozliwosci
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwe;j.

Wycena zobowi gzan finansowych w pé zniejszym okresie

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentow zabezpieczajacych, krotka sprzedaz sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sa rozliczane
przez rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej
utrzymuje sie w wartosci poczatkowej.

Pozostate zobowigzania finansowe (pozyczki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw
dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.
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Zobowi gzania dtugoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania (z wyjatkiem zobowigzan wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych termin splaty przypada w okresie
dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Zobowigzania dlugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zobowi gzania krétkoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania, ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug sg zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych nawet gdy ich okres wymagalnosci przekracza 12 miesiecy.

Zobowigzania krotkoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

Warto §¢ godziw g instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Cene rynkow g aktywow finansowych posiadanych przez Spoétke oraz zobowigzan finansowych, ktére Spotka
zamierza zaciggng¢, stanowi zgtoszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywow
finansowych, ktére Spoétka zamierza naby¢ oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na rynek
biezaca oferta sprzedazy

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie
od tego, ktora z nich jest nizsza.

Materiaty i towary
Wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktére utracily warto$¢ handlowg tworzy sie odpisy aktualizujgce, wykazywane
w pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towaréw i materiatéw

Ze wzgledu na to, ze w ciagu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahajg sie, rozchod towaréw
i materiatdbw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktéw ujetg w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie
do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujgcych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wlasny
sprzedanych produktéw.

Metoda rozchodu produktéw

Spotka wycenia rozchdd produktow, materiatdw wedtug cen $redniowazonych pomniejszony o warto$¢ uzyskang
ze zbycia odpadow.

Odpisy aktualizuj gce zapasy
Odnosnie wszystkich zapasow zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych spéitka tworzy odpisy aktualizujace

w ciezar rachunku zyskow i strat. Tworzac odpisy Spotka bierze pod uwage wymég aby wartos$¢é bilansowa
nie przekraczata cen sprzedazy netto.
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Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.

Rozchdéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metoda kosztu sredniowazonego.

Spoétka zalicza do ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne
o terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozlicze n miedzyokresowych kosztéw oraz pozostatych rozlicze n a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych
Spotka dokonuje w nastepujacy sposob:

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych;

biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutlu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych w szczegdlnosci:

- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez dostawcéw (wykonawcéw), ktérych kwote zobowigzan oszacowac
mozna w wiarygodny sposoéb,

- z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych $wiadczen wobec os6b nieznanych, ktérych
kwote mozna oszacowa¢ pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w szczegolnosci z tytutu
napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe
Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowi gzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia przysztych zdarzen, bedacych poza kontrolg Spétki lub jest
istniejacym zobowigzaniem ale nie jest umowane w bilansie gdyz wydatkowanie $rodkéw przynoszacych korzysci
ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie mozna wiarygodnie oszacowac¢ kwoty zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy, w przypadku, gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych
- prawdopodobny wyptyw srodkow
- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia si e nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezacej. Spotka rezerwe dyskontuje, gdy wartos¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokosé rezerwy.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowg Spétki. Zgodnie
z MSR 29 par. 24 skiadniki kapitalu wlasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitalem z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogolnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili
ich wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat
zaktadowy oraz agio emisyjne.

Przychody

Przychody sa wplywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spotki,
skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innym od zwiekszenia wynikajgcego z wplat akcjonariuszy.

Przychody z dzialalnosci prowadzonej przez Spétke sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18 ,Przychody”.
Przychodem jest wartos¢ godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze sprzedazy ustug
lub towaréw w ramach podstawowe] dziatalnosci gospodarczej Spétki, pomniejszona o podatek VAT oraz rabaty.

Sprzedaz towaréw i wyrobow

Przychody ze sprzedazy Spoétka ujmuje, jezeli sg spetnione nastepujace warunki:

Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw lub wyrobéw
Spotka przestaje sprawowaé kontrole nad zbytymi aktywami

Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb

Istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzys$ci ekonomiczne z tytutu transakcji

Koszty poniesione i te ktére zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcjg mozna w wiarygodny sposob
wycenic.
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Odsetki i dywidendy

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywow Spotki przynoszacych odsetki, i dywidendy
Spétka ujmuije o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne

oraz kwota przychodéw moze byé wiarygodnie wyceniona

Odsetki ujawniane sag sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcéw do ich otrzymania w pozycji pozostate przychody.

Przewaga tre $ci ekonomicznej nad form a

Przy kazdej transakcji Spotka analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie spodziewac¢
dla tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz, leasing, komis,
sprzedaz naleznosci z regresem do sprzedajacego.

Aby wykaza¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkéw.
Do kosztéw finansowania nalezg:

Odsetki od kredytow i pozyczek

Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

Amortyzacja kosztéw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

Ro6znice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek
Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktdrym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ dostosowywanym aktywom. Koszty finansowania
za okres dostosowywania sktadnika aktywow zwiekszajg koszt wytworzenia srodkow trwatych lub inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywana przez
pracownikow. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowaé peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spéitki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopéw
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez
pracownikow, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz wewnatrz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozen:

- Ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania

- Rotacja pracownikéw

- Ryzyko dozycia

- Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- Konieczno$¢ szacunku dla znacznej ilosci oséb

Rezerwy na odprawy sa ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat w pozycje - Koszty zarzadu.

Rezerwa na restrukturyzacj e

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wéwczas, gdy Spétka ma pewnos¢, ze wymagany bedzie wyplyw srodkéw
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacja, a jego wysokos¢ Spétka wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmuja
w szczegOllnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko
wtedy, gdy spotka oglosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzacii.

Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg rownowartos$é
otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw z tytutu $swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych.
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Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Waluta funkcjonalna i prezentacyjng dla Spoiki jest ztoty polski.

Wycena na dzie n transakcji

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ( zt) sg ksiegowane po $rednim kursie waluty
ogtaszanym przez NBP na dzien poprzedzajacy transakcje. Dla transakcji kupna lub sprzedazy waluty w banku
Spotka stosuje kurs negocjowany z bankiem.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwe;.

Wycena na dzie n bilansowy

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Pozycje pieniezne — wg $redniego kursu NBP na dzien bilansowy

Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w warto$ci godziwej — wg sredniego kursu z dnia
ustalania wartosci godziwej.

Ujawnianie ré znic kursowych

Roznice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do kosztéw lub przychodéw
finansowych i wykazuje w wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutlu pozycji niepienieznych ujmowane sg w pozostatych dochodach ujetych w kapitatach
to dotyczace ich réznice kursowe réwniez ujmowane sg w pozostatych dochodach ujetych w kapitatach.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spotka ujmuje bezposrednio w kapitale wtasnym to dotyczace tych
zyskow i strat roznice kursowe réwniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przedstawione w EUR zgodnie z § 91 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603
1.01- 31.12.2009 . 4,3406 4,1082

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddéw na istnienie
okreslonego stanu na dzieh bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli sg istotne
to Spotka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie,
ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujgce, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem powodujgcym
korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzgdza sprawozdania przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spotki postanowito o likwidacji Spétki lub o zaprzestaniu
prowadzenia dziatalno$ci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spétki lub zaprzestania
dziatalnosci.

23

Zalagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rok sporzadzone wg MSSF przyjetych przez
Unie Europejska (UE)

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Podatek dochodowy
Warto §¢ ksi egowa a podatkowa aktywoéw i pasywow

Spoétka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przej$ciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg lub ulgg podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka ustala w kwotach przewidzianych w przyszitosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysziosci zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy w kwotach podatku dochodowego do zaptaty
w przysztosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysokos$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka ustala biorac pod uwage
stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Spétka nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zakladowym funduszu
Swiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane w sprawozdaniu
finansowym poniewaz nie sa one kontrolowane przez Spéike.

Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych Spotka tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oso6b
Niepetnosprawnych (Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie tego
rozporzadzenia, ze srodkéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci nominalne;.

Sprawozdawczo $¢€ segmentéw dziatalno $ci

Spotka dziata w segmentach:

- dziatalnos¢ holdingowa ( Centrala)

- polimey i poliestry ( oddziat Elana)

- automotive ( oddziat Maflow w Tychach )

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy i zaprzestanie dziatalno $ci

Spotka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
Z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze skfadnik jest
przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaly podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety aktywny program
poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna by¢ zakonczona
w ciggu 12 miesiecy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazuje sie w wysokosci skorygowanej o utworzone rezerwy zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw:
1. Rachunek zyskow i strat

Wynik na sprzeda zy stanowi réznica miedzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug i towaréw,
z uwzglednieniem rabatéw, opustow i innych zwiekszen i zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, a wartoscig
sprzedanych towar6éw w cenach zakupu i kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow i ustug oraz poniesionych
w ciggu biezacego okresu wszystkich kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu.

Pozostate przychody stanowig otrzymane dywidendy, rozwigzanie zbednych rezerw, otrzymane odszkodowania
oraz odwrdcenie odpisow aktualizujacych aktywa oraz zyski ze zbycia aktywéw trwatych ( srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz udziatéw w podmiotach zaleznych)

Pozostate koszty- sa to gléwnie utworzone rezerwy , zaptacone kary odszkodowania, odpisy aktualizujgce aktywow
oraz straty ze zbycia aktywow trwatych ( $srodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych
oraz udziatow w podmiotach zaleznych), doptaty do kapitatu podmiotéw zaleznych

Przychody finansowe- sg to otrzymane odsetki, wynik ze zbycia wierzytelnosci, zyski z instrumentéw pochodnych,
dodatnie réznice kursowe oraz zyski z aktualizacji oraz zbycia aktywéw finansowych

Koszty finansowe-  zaptacone odsetki, strata na sprzedazy wierzytelnosci, strata na instrumentach pochodnych,
ujemne roznice kursowe strata na aktualizacji i zbyciu aktywow finansowych

Podatek dochodowy - obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (w tym rezerwy
na podatek dochodowy).

2. Pozostale dochody uj ete bezpo $rednio w kapitatach- dochody z aktualizacji aktywéw dostepnych do sprzedazy
pomniejszone o podatek

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka wykazuje stany aktywow i pasywow na dzien konczacy biezacy
i poprzedni okres sprawozdawczy. Wykazana w aktywach bilansu warto$¢ poszczeg6inych grup sktadnikéw aktywow
wynika z ich wartosci ksiegowej skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, skutki przeszacowania wartosci oraz odpisy
aktualizujgce wartos$é aktywéw z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe Spotka
wykazuje w bilansie w kwocie netto jezeli Spétka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywéw i zobowigzan
danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo jednoczesnie wyda¢ sktadnik aktywow finansowych
i rozliczy¢ zobowigzanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowi gzujace Spoétk e

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

informacje dodatkowg w postaci dodatkowych not objasniajacych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym  obejmuje informacje o zmianach poszczegoélnych sktadnikéw kapitatu
whasnego za biezacy i poprzedni okres.

Sprawozdanie z przeptywOw pieni eznych Spoétka sporzgdza metodag posrednig. Obejmuje on wszystkie wplywy
i wydatki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjatkiem wptywow i wydatkéw bedacych
rezultatem zakupu lub sprzedazy $rodkéw pienieznych, za biezacy i poprzedni okres.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajq istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie
finansowe rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy i rentowno$é Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki

Wraz z p6trocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Spétka sporzgdza sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
za dany okres. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spoétki nie jest czescig sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie to obejmuje istotne informacje o stanie majatkowym i finansowym Spotki, w tym ocene uzyskiwanych
efektow oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.
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4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNO SClI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadow,
szacunkow i zalozen, ktére majg wpltyw na prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste wyniki moga
odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie
w okresie, w ktérym nastagpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym

i okresach przysziych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Wielkosci szacunkowe dotyczg gtownie:

- okresow uzytkowania srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
i warto$¢ zdyskontowanych przeptywow

- wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji aktywow trwatych

pienieznych stuzaca do testdéw na utrate wartosci,
- wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji zapaséw oraz naleznosci,
- wysokosci rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz przyszie zobowigzania z tytutu toczacych sie
postepowan sgdowych oraz kosztéw restrukturyzaciji

5. SEGMENTY OPERACYJNE

- - dzi 56 Dziatalnos¢ Polimer .
ggﬁ?;r-\i?)lv?angal-u. 2010- dziatalno $¢ holdingowa i poliestr{/ Automotive Razem
Przychody ze sprzedazy 1445 84 226 167 234 252 905
Koszty whasny sprzedazy segmentu 872 62 390 134 620 197 882
Wynik na sprzeda zy w segmencie 573 21 836 32614 55023
Koszty zarzadu i sprzedazy 9 306 21 387 9 284 39 977
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej* 63 252 -26 639 -3 373 33 240
Wynik operacyjny segmentu 54 519 -26 190 19 957 48 286
Aktywa segmentu 367 429 160 779 157 506 685 714

- - dzi 56 Dziatalnosc¢ Polimer .
k%:;.g;ﬁgv(\)lznzl.lz. 2009- dziatalno $¢ holdingowa i poliestr);/ Automotive Razem
Przychody ze sprzedazy 1196 82 167 83 363
Koszty sprzedazy segmentu 1100 61 444 62 544
Wynik na sprzeda zy w segmencie 96 20723 0 20819
Koszty zarzadu i sprzedazy 3563 22 623 26 186
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 16 848 37012 53 860
Wynik operacyjny segmentu 13 381 35112 0 48 493
Aktywa segmentu 330 901 206 083 536 984

Dziatalno$¢ holdingowa: Boryszew Centrala.
Polimery | poliestry- Oddziat Elana w Toruniu
Automotive- Oddziat Maflow w Tychach

*Ujemna wartos¢ firmy 32 886 tys. powstata przy nabyciu Maflow zostata przypisana dziatalnosci holdingowej jako

zysk z akwizycji.
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6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzeda zy, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow
Przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzeda zy razem, w tym:
w tym dziatalno$¢ kontynuowana
w tym dziatalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzeda zy wg kierunkéw geograficznych
(dziatalno $¢ kontynuowana)

Sprzedaz krajowa
Sprzedaz do krajow UE
Sprzedaz do pozostatych krajéw europejskich
Sprzedaz poza Europe
Przychody ze sprzeda zy razem
w tym dziatalno$¢ kontynuowana
w tym dziatalno$¢ zaniechana

7. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

1. Koszty rodzajowe:
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce, w tym:
Podatki i optaty
Koszty swiadcze i pracowniczych, w tym:
koszty wynagrodzen
koszty ubezpieczen spotecznych
koszt swiadczen pracowniczych zwigzane z  restrukturyzacjg
koszty swiadczen emerytalnych
pozostate $wiadczenia
Pozostate koszty
2. Warto ¢ sprzedanych towaréw i materiatow
3. Koszty sprzeda zy i zarz adu (-)
4. Zmiana stanu produktow
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw
w tym dziatalno$¢ kontynuowana
w tym dziatalno$¢ zaniechana
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01.01.2010 01.01.2009
-31.12. 2010 -31.12. 2009
220 319 61581
24 794 19 858
7792 8478
252 905 89 917
252 905 83 363
0 6554
01.01.2010 01.01.2009
-31.12. 2010 -31.12. 2009
74 958 68 995
174 735 20 678
708 0
2504 284
252 905 89 917
252 905 83 363
0 6554
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
227 449 87 471
5939 2 500
143 621 48 894
21207 9 439
11016 9765
43 229 16 009
36 179 12 597
6 569 2108
0 789
0 59
481 456
2437 864
6 413 8218
-39 977 -26 404
3997 -329
1 97882 68 956
62 544 62 544
0 6412
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8. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne, w tym:
Zysk ze sprzedazy aktywow: trwatych
Zysk z wyceny wartosci aktywow
Rozwigzanie zbednych rezerw
Dywidendy

Pozostate przychody

Zysk ze sprzeda zy aktywéw: trwatych:
zysk ze sprzedazy $rodkow trwatych
zysk ze sprzedazy jednostek z Grupy Kapitatowej

wynik na sprzeda zy jednostek zale znych

wynik na zbyciu akcji Impexmetalu

wynik nl] zbyciu lzolacji Matizol

wynik na zbyciu ZTiF Zioty Stok

przychod z umorzenia akcji wlasnych Boryszewa ERG

Zysk z wyceny warto $ci aktywow
nadwyzka z wyceny do wartosci godziwej
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

32 650 14 636

32926 0

2926 22 444

9440 6 434

12 310 24 321

90 252 67 835
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

8042 8 958

24 608 5678

32 650 14 636
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

17 642 -50

6 966

0 -745

0 6473

24 608 5678
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

32 886 0

40 0

32926 0

Nadwyzka z wyceny do wartosci godziwej powstata w wyniku nabycia od syndyka przedsiebiorstwa Maflow

wartosé godziwa

wycena do nabytych
Nabyte aktywa cena nabycia wartosci godziwej aktywow
srodki trwate 42 857 42 031 84 888
zaliczki na srodki trwate 1004 1004
wartosci niematerialne 103 103
zapasy 38924 -1431 37 493
123 488
Koszty nabycia
cena zaptacona syndykowi 73911
przejete zobowigzania pracownicze 2101
przejete zobowigzania z tytutu leasingu 6 876
rezerwa na podatek 7714
90 602
ujemna warto $¢ firmy -32 886
01.01.2010 - 01.01.20009 -
Rozwi gzanie zb ednych rezerw: 31.12. 2010 31.12. 2009
rozwigzanie zbednej rezerwy na koszty restrukturyzaciji 0 8
rozwigzanie zbednych rezerw na postepowania sadowe 0 21 900
rozwigzanie zbednych pozostatych rezerw 2 926 536
2 926 22 444
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Pozostate przychody

otrzymane odszkodowania

przychody ze znakéw towarowych, licencji
przychody z likwidacji $rodkéw trwatych
umorzone , spisane zobowigzania,

inne

Dywidendy i inne dochody z udziatéw otrzymane od:
Boryszew Erg SA

NPA SA

Elana Pet Sp. Zo.o.

Elana Energetyka Sp. Zo.o.

Zavod Mogilev- Biatorus

Izolacja Matizol

01.01.2010 -  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
698 436
4599 5 003
6 256 6 129
20 0
737 12 753
12 310 24 321
01.01.2010 -  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
3780 0
3 689 0
460 0
1386 0
125 0
0 6 434
9 440 6 434

Dywidenda za 2009 otrzymana przez Spotke od NPA wynosita 3 689 tys. Jednakze ze wzgledu na to, ze Boryszew
w 2008 otrzymat dywidende za 2007 rok w wysokosci zysku za ten rok bez uwzglednienia koniecznosci pokrycia
strat z lat poprzednich, ktére wynosity 3127 tys., Spétka w biezacym roku zwrdcita NPA nienaleznie pobrang
dywidende — 3 127 tys. Kwota ta zostala ujeta w pozostalych kosztach operacyjnych. Ostateczny wynik z tytutu

posiadanych udziatéw w NPA wynidst 562 tys zt

9. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate koszty operacyjne, w tym:

Strata z aktualizacji wartosci aktywow
Utworzenie rezerw
Pozostate koszty

Straty z aktualizacji warto  $ci aktywéw , w tym:

strata z aktualizacji wartosci srodkéw trwatych

strata z aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycyjne

strata z aktualizacji wartosci udziatéw i akcji w podmiotach zaleznych
strata na aktualizacji naleznosci

strata z aktualizacji wartosci pozostatych aktywow

Utworzenie rezerw:

rezerwy na likwidacje $rodkéw trwatych
rezerw na rekultywacje gruntéw
utworzenie pozostatych rezerw

Pozostate koszty
koszty likwidacji $Srodkow trwatych
inne
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01.01.2010-  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

42 825 5102

750 3272

13 437 8 156

57 012 16 530
01.01.2010-  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

30 200 0

6 931 0

0 2805

4727 2297

967 0

42 825 5102
01.01.2010-  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

0 988

750 0

0 2284

750 3272
01.01.2010-  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

8816 0

4621 8 156

13 437 8156
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10. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe, w tym:
Otrzymane odsetki

Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Pozostate przychody finansowe

Otrzymane odsetki

Od udzielonych pozyczek
Od naleznosci handlowych
Pozostate odsetki

Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Zysk ze zbycia udziatow i akcji aktywow dostepne do sprzedazy
Zysk ze zbycia udziatéw i akcji przeznaczonych do obrotu

Pozostate przychody finansowe
Zyski z réznic kursowych
Pozostate przychody finansowe

11. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe, w tym:
Zaptacone odsetki
Pozostate koszty finansowe

Zaptacone odsetki

Od kredytéw

Od pozyczek

Od wyemitowanych papieréw dtuznych

Od leasingu

Od pozostatych zobowigzan ( w tym handlowych)

Pozostate koszty finansowe
pozostate koszty finansowe
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01.01.2010 -  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

2 159 1094

0 333

411 647

2570 2074
01.01.2010-  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

803 0

844 1094

512 0

2 159 1094
01.01.2010 -  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

0 300

0 33

0 333
01.01.2010 -  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

411 607

0 40

411 647
01.01.2010 -  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

19 127 20 217

383 24 393

19 510 44 610
01.01.2010 -  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

8026 7387

1097 562

8075 11 934

1857 203

72 131

19 127 20 217
01.01.2010-  01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009

383 24 393

383 24 393
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12. PODATEK DOCHODOWY

PODATEK DOCHODOWY

Zysk ( strata) z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk ( strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk Ostrata) [Ibrutto

Dochdéd zwolniony z opodatkowania- SSE
Obowigzujgca stawka podatku

Podatek wedtug stawki

Korekta podstawy opodatkowania
korekta kosztow podatowych
korekta przychodow podatkowych
Wptyw na podstawe opodatkowania

Efekt podatkowy korekty podstawy opodatkowania

Podatek odroczony

Odroczony podatek zwigzany z ré6znicami przejsciowymi (+/-)

Odpisanie aktywa na strate podatkowa za 2007

Utworzenie aktywa na strate podatkowg za 2010

Podatek odroczony ujety w kapitale wkasnym (+/-)

Razem podatek odroczony wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw

Koszt podatkowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Efektywna stopa opodatkowania

Podatek odroczony:

Aktywa z tytuly podatku odroczonego

Rezerwa na podatek odroczony
kwota kompensujgca

W sprawozdaniu wykazano:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
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01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
31 346 3402
0 -76
31 346 3326
20 484 0
19% 19%
2 064 632
32 747 -31 258
59 401 42 563
-26 654 -73 821
-5 064 -14 026
-5 977 2154
301192 0
-3 000 -[13 394
-21 -56
-5 764 -11 296
-5 764 -11 296
-12,6% -339,6%
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
40018 33670
19 306 10 986
19 306 10 986
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009(]
20712 22 684
0 0
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu aktywow z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2010
stan na pocz atek okresu
zwigkszenia
zmniejszenia
stan na koniec okresu

Zmiana stanu aktywow z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2009

stan na pocz atek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

stan na koniec okresu

utworzenie
niewyptacone odpiséw wycena niezrealizowane podatek
Swiadczenia utworzenie aktualizujagcych  bilansowa  réznice strata od
pracownicze rezerw aktywa aktywow kursowe amortyzacja podatkowa dywidend pozostate Razem
123 623 1574 834 18 1662 26 247 2 044 545 33670
1236 261 755 889 0 4927 3000 0 81 11 149
4 481 1002 0 5 0 3192 0 117 4801
1355 403 1327 1327 13 6 589 26 055 2 044 509 40 018
utworzenie
niewyptacone odpiséw wycena niezrealizowane podatek
Swiadczenia utworzenie aktualizujagcych  bilansowa  ujemne réznice strata od
pracownicze rezerw aktywa aktywow kursowe amortyzacja podatkowa dywidend pozostale Razem
496 776 2391 375 620 3101 12 853 2 044 421 23077
29 512 346 485 0 0 13 394 0 166 14 932
402 665 1163 26 602 1439 0 0 42 4339
123 623 1574 834 18 1662 26 247 2044 545 33670
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 2010

stan na pocz atek okresu

zwiekszenia

zmniejszenia

stan na koniec okresu
odniesionych na kapitat wiasny

Zmiana stanu rezerwy z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 2009

stan na pocz atek okresu

zwiekszenia

zmniejszenia

stan na koniec okresu
odniesionych na kapitat wtasny

*kwota 7 646tys. dotyczy wyceny srodkéw trwatych do wartosci godziwej w Maflow

13. RZECZOWY MAJATEK TRWALY

Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych)

Srodki trwate:
grunty

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

urzgdzenia techniczne i maszyny
$rodki transportu

inne Srodki trwate

Zaliczki na s$rodki trwate

Srodki trwate razem

Srodki trwate w budowie

Poniesione naktady na srodki trwate w okresie

$rodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingowych
Srodki trwale netto stanowigce zabezpieczenie splaty zobowigzan
Wartos$¢ ubezpieczeniowa $rodkéw trwatych

Wycena Niezrealizowane Amortyzacja
bilansowa dodatnie réznice  $rodkéw
aktywoéw kursowe trwalych* Pozostalte Razem
10 908 17 40 10 986
419 0 7 646* 259 8 324
0 0 4
11 327 10 7 686 277 19 306
180 0 0 180
Niezrealizowan
Wycena e dodatnie Amortyzacj
bilansowa réznice a srodkéw
aktywow kursowe trwatych Pozostate = Razem
10 903 669 44 11 634
56 0 0 59
51 652 4 707
10908 17 40 10 986
159 0 0 159
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
89 661 15 640
9 250 0
18 598 2229
61 006 13 279
90 124
717 8
1341 0
91 002 15 640
1784 641
87 034 2 810
90 62
53 305 51 280
335952 260 857
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Srodki trwate bilansowe (struktura wtasno

Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu, tym:

Zmiana stanu $srodkow trwatych 2010
warto §¢€ brutto $rodkéw trwatych na
pocz atek okresu 2010

zwiekszenia

nabycie

przesuniecie miedzy grupami

inne (w tym w budowie)
zZmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

inne (w tym w budowie)

warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na
koniec okresu

umorzenie na pocz atek okresu
amortyzacja planowa srodkéw trwatych
sprzedaz
likwidacja
przesuniecie miedzy grupami (+/-)
inne (+/-)

umorzenie na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci na
pocz atek okresu

zwiekszenie odpisow

utworzenie odpiséw aktualizujgcych
zmniejszenie odpisow

likwidacja
odpisy z tytutu utraty warto  $ci na koniec
okresu

Warto $¢ netto $rodkow trwatych na
koniec okresu 2010

Stan na Stan na

sciowa) 31.12.2010 31.12.2009
89571 15578
90 62
89 661 15 640

Maszyny Srodki

Grunty Budynki i urzgdzenia transportu Pozostate Razem
0 48 931 41 787 1169 1440 93 327
9 250 18 794 113 020 178 1138 142 380
9 250 18 794 57 389 80 687 86 200
0 0 53 967 97 406 54 470
0 0 1664 1 45 1710
0 8729 13 495 38 448 22710
0 0 4543 0 31 4574
0 8729 7916 39 417 17 101
0 0 1036 -1 0 1035
9 250 58 996 141 312 1309 2130 212 997
0 11 496 25 335 751 1148 38 730
0 323 5500 65 6 5894
0 0 -4 354 0 -21 -4 375
0 -2 009 -823 -29 -414 -3275
0 0 15 200 60 311 15571
0 0 0 1 0 1
0 9810 40 858 848 1030 52 546
0 35 206 3173 294 284 38 957
0 2102 36 525 86 112 38 825
0 2102 36 525 86 112 38 825
0 6720 250 9 13 6 992
0 6720 250 9 13 6 992
0 30588 39 448 371 383 70 790
9 250 18 598 61 006 90 717 89 661
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Zmiana stanu $rodkow trwatych 2009
warto §¢€ brutto $rodkéw trwatych na
pocz atek okresu 2009

zwiekszenia

nabycie

inne (w tym w budowie)
zmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

aport

przekwalifikowanie do srodkéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

inne (w tym w budowie)
warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na
koniec okresu

umorzenie na pocz atek okresu
amortyzacja planowa srodkéw trwatych
sprzedaz
likwidacja
aport
przekwalifikowanie do $rodkéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

umorzenie na koniec okresu
odpisy z tytutu utraty warto  $ci na
pocz atek okresu
zwiekszenie odpisow
utworzenie odpiséw aktualizujgcych
zmniejszenie odpisow
sprzedaz
likwidacja
aport
przekwalifikowanie do srodkéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
przesuniecie miedzy grupami
odpisy z tytutu utraty warto  $ci na koniec
okresu

Warto $¢ netto $rodkéw trwatych na
koniec okresu 2009

14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomo s$ci inwestycyjne w warto  $ci godziwe;j

Stan na pocz atek okresu
Zwiekszenia

przekwalifikowanie (ze $r.trwatych, zapaséw)

Zmniejszenia
wycena do wartosci godziwej

przekwalifikowanie jako przeznaczone do sprzedazy
inne (w tym przekwalifikowanie do $rodkéw trwatych)

Stan na koniec okresu

Nieruchomosci inwestycyjne stanowigce przedmiot zabezpieczenia umow

kredytowych
Przychody ze zbycia nieruchomosci

Maszyny Srodki
Grunty Budynki i urzgdzenia transportu Pozostate Razem
0 80 606 99 589 2107 2413 184 715
0 256 3028 24 0 3308
0 256 218 24 0 498
0 0 23810 0 0 2810
0 31931 60 830 962 973 94 696
0 303 27 874 520 112 28 809
0 19 862 9 464 40 239 29 605
0 516 1795 255 620 3186
0 11 250 10 302 141 2 21 695
0 0 11 395 6 0 11 401
0 48 931 41 787 1169 1440 93 327
0 14 997 47 012 1383 1856 65 248
0 164 2185 89 20 2458
0 -61 -15 236 -482 -111 -15 890
0 -2 993 -6 719 -30 -189 -9931
0 -133 -1210 -187 -426 -1 956
0 -478 -697 -22 -2 -1 199
0 11 496 25335 751 1148 38 730
0 61 829 36 976 428 477 99 710
343 0 0 0 343
0 343 0 0 0 343
0 26 966 33803 134 193 61 096
0 232 0 0 1 233
0 16 853 15294 11 43 32 201
0 146 391 4 149 690
0 9735 9 605 119 0 19 459
0 0 8513 0 0 8513
0 35 206 3173 294 284 38 957
2229 13279 124 8 15 640
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
104 806 105 609
455 179
455 179
40 102 982
7 469 0
0 786
32 633 196
65 159 104 806
54 053 59 776
1912 594
16 812 15 249

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych ( umowy najmu)
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15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Warto $ci niematerialne:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Patenty, licencje, oprogramowanie

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Inne wartosci niematerialne,

Zmiana stanu warto $ci
niematerialnych 2010

warto $¢€ warto sci niematerialnych
na pocz atek okresu

zwiekszenia
nabycie
inne
zmniejszenia
inne
warto $¢ brutto na koniec okresu

umorzenie na pocz atek okresu
amortyzacja planowa wartosci
niematerialnych

umorzenie na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty warto  $ci na
pocz atek okresu

odpisy z tytutu utraty warto  $ci na
koniec okresu

Warto $€ netto warto $ci
niematerialnych na koniec okresu

Zmiana stanu warto $ci
niematerialnych 2009

warto $¢ warto $ci niematerialnych
na pocz atek okresu

warto $¢€ brutto na koniec okresu

umorzenie na pocz atek okresu
amortyzacja planowa wartosci
niematerialnych
inne (+/-)
umorzenie na koniec okresu
odpisy z tytutu utraty warto $ci na
pocz atek okresu
odpisy z tytutu utraty warto  $ci na
koniec okresu
Warto $¢ netto warto sci
niematerialnych na koniec okresu

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
0 0
24 59
70 71
274 0
368 130
Koszty Patenty, Prawo
zakonczonych koncesje, wieczystego
prac licencje, uzytkowania Inne wartosci

rozwojowych oprogramowanie gruntu niematerialne Razem
0 2157 75 0 2232
0 0 0 283 283
0 0 0 187 187
0 0 0 96 96
0 1 0 0 1
0 1 0 0 1
0 2156 75 283 2514
0 2 098 4 0 2102
0 34 1 9 44
0 2132 5 9 2146
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 24 70 274 368

Patenty, Prawo
Koszty koncesje, wieczystego
zakonczonych prac licencje, uzytkowania Inne wartosci

rozwojowych oprogramowanie gruntu niematerialne Razem
0 2157 75 0 2232
0 2 157 75 0 2232
0 2 054 3 0 2 057
0 41 1 0 42
0 3 0 0 3
0 2098 4 0 2102
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 59 71 0 130
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16. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Udzialy i akcje wg stanu na
31.12.2010

Jednostki zale zne
Boryszew ERG S.A.

Torlen Sp. z o.0.

Elana Pet Sp. z o.0.

Elana Energetyka Sp. z o.0.
NPA Skawina Sp. z o0.0.
Impexmetal S.A.

Maflow BRS S.r.I (Wiochy)
Maflow Spain Automotive
S.L.U ( Hiszpania)

Maflow France Automotive
s.a.s ( Francja)

Elana Ukraina Sp.z o.0.

Centermedia
InterFlota Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone

Zavod Mogiliew - Sp. zo.0.
Biatorus

Wartos¢
Proporcja akciji,
glosébw na  udziatdw Warto$¢

Proporcja walnym wedtug Odpisy bilansow

udziatbw zgromadze ceny aktualizuj a akcji,

(%) niu (%) nabycia  ace udziatbw  Podstawowa dziatalno$¢
100,00% 100,00% 62 149 0 62 149 produkcja wyrob6w chemicznych
100,00% 100,00% 15 808 2 555 13 253 produkcja tworzyw sztucznych
100,00% 100,00% 4707 0 4707 produkcja tworzyw sztucznych
100,00% 100,00% 1500 1500 0 produkcja ciepta
100,00% 100,00% 34 460 0 34 460 produkcja aluminium

45.75% 45.75% 205 666 0 205666 Produkcja metali, handel
100,00% 100,00% 40 0 40 automotive
100,00% 100,00% 6 080 0 6 080 automotive
100,00% 100,00% 3951 0 3951 automotive
handel, produkcja surowcéw
0, 0, '
90,00% 90,00% 338 338 0 wt6mych
100,00% 100,00% 0 0 0 Ushugi IT
100,00% 100,00% 250 250 0 wynajem samochodow
50,00% 50,00% 1091 0 1091 hapdel, produkcja surowcow
wtornych
336 040 4643 331397

78 449 390 sztuk akcji Impexmetalu o wartosci ksiegowej 176 354 tys zt stanowi zabezpieczenie sptaty kredytow

Udzialy i akcje wg stanu na
31.12.2009

Jednostki zale zne
Boryszew ERG S.A.

Torlen Sp. z o.0.
Elana Pet Sp. z o.0.
Elana Energetyka Sp. z o.0.

Izolacja Matizol S.A.

NPA Skawina Sp. z o.0.
Impexmetal S.A.

Elana Ukraina Sp.z o.0.

InterFlota Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone

Zavod Mogiliew - Sp. zo.o.
Biatorus

. Wartos¢
. Propp reia akciji, . Wartos¢
Proporcja gtoséw na udziatow Odpisy bilansow
udziatow  walnym aktualizuj . Podstawowa dziatalnosé
wedtug a akgiji,
(%) zgromadze ace )
: ceny udziatow
niu (%) .
nabycia
100,00% 100,00% 62 149 0 62 149 produkcja wyrobéw chemicznych
100,00% 100,00% 15 808 2 555 13 253 produkcja tworzyw sztucznych
100,00% 100,00% 4707 0 4707 produkcja tworzyw sztucznych
100,00% 100,00% 1500 1500 0 produkcja ciepta
100,00% 100,00% 11534 0 11 534 produkcja materiatéw budowlanych
100,00% 100,00% 34 460 0 34 460 produkcja aluminium
49,13% 49,13% 235789 0 235789 Produkcja metali, handel
90,00% 90,00% 338 338 0 hapdel, produkcja surowcow
wtornych
100,00% 100,00% 250 250 0 wynajem samochodéw
50,00% 50,00% 1091 0 1091 hapdel, produkcja surowcow
wtornych
367 626 4643 362983
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Udzialy i akcje w jednostkach zale znych i wspoétzale znych ( GK)

Stan netto na pocz atku okresu

Nabycie

Sprzedaz (-)

Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie (-)
Stan netto na koniec okresu

Zwigkszenie

nabycie akcji Impexmetalu

whniesienie aportu do Torlen Sp. zo.o.

nabycie Maflow BRS S.r.I (Wiochy)

nabycie Maflow Spain Automotive S.L.U ( Hiszpania)
nabycie Maflow France Automotive s.a.s ( Francja)

Zmniejszenie

zbycie akcji Impexmetalu

zbycie udziatéw w ZTiF

wykup przez Boryszew ERG akcji wkasnych w celu umorzenia

zbycie lzolacji Matizol

17. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa dost epne do sprzeda zy

Udzialy i akcje , w tym:
diugoterminowe
krétkoterminowe

Aktywa dost epne do sprzeda zy -stan na 31.12.2010

Lenora Sp. Zo.o.
Skotan S.A- akcje notowane

Aktywa dost epne do sprzeda zy -stan na 31.12.2009
Lenora Sp. Zo.o.
Biawena

Elanex

Odra

Polmerino
Wiston
Wetnopol

Pronit

Dywilan

Skotan SA

38

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
362 983 402 798
10 071 22192
-41 657 -59 202
0 -2 805
331397 362 983
01.01.2010 - 01.01.20009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
0 6 434
0 15 758
40 0
6 080 0
3951 0
10 071 22192
30 123 50 930
0 4 745
0 3527
11534 0
41 657 59 202
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
477 365
3 3
474 362
skumulowana
Wartos¢ wg aktualizacja Wartosé
ceny nabycia (+,-) bilansowa
3 0 3
207 267 474
210 267 477
skumulowana
Wartos¢ wg aktualizacja Wartosé
ceny nabycia (+,-) bilansowa
3 0 3
33 -33 0
72 -72 0
76 -76 0
40 -40 0
830 -830 0
115 -115 0
7 -7 0
1 -1 0
207 155 362
1384 -1 019 365
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18. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Struktura nale znosci

naleznosci handlowe

udzielone pozyczki

naleznosci budzetowe

pozostate naleznosci

Razem nale zno$ci handlowe oraz pozostate nale znosci
dtugoterminowe
krétkoterminowe

Odpisy aktualizuj gce nale znos$ci

Naleznos$ci brutto

Analiza wiekowa nale znosci handlowych

naleznosci (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresi

e splaty

a) do 1 miesigca
- odpis aktualizujgcy

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

naleznos$ci przeterminowane brutto

a) do 1 miesigca
- odpis aktualizujgcy

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
- odpis aktualizujgcy

e) powyzej 1 roku
- odpis aktualizujgcy

nale zno s$ci handlowe razem (brutto)
odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznos$ci handlowych
naleznosci handlowe razem (netto)

Odpisy aktualizuj ace nale znosci

Stan na pocz atku okresu

Utworzenie odpiséw

Odpisy spisane razem z naleznoscig jako niesciggalne
Odpisy wyksiegowane od naleznosci odzyskanych
Pozostate zwiekszenie odpiséw

Pozostate zmniejszenie odpiséw

Stan odpiséw na koniec okresu

39

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
64 802 15 354
54 719 0
2872 864
4 075 3731
126 468 19 949
67 64
126 401 19 885
14 934 11 109
141 402 31058
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
54 925 11 419
28 259 6 656
41 78
26 486 4 640
0 5
180 123
0 0
24 811 15 044
9 756 2 300
1255 109
2644 653
1620 87
1078 967
709 344
380 2055
356 1417
10 953 9 069
10 953 9 069
79 736 26 463
14 934 11 109
64 802 15 354
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
11 109 45 148
8 005 6 505
0 33 640
2962 4181
18 0
1236 2723
14 934 11109
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Udzielone po zyczki (nale zno$¢ z odsetkami)

Udzielone po zyczki, w tym:

Maflow BRS S.r.I-Italy, Milan

Maflow Components Co. Ltd , China, Dalian
Maflow do Brasil Ltda, Brasil, Curitiba

Maflow Spain Automotive S.L.U, Spain, El Astillero
Maflow France Automotive s.a.s ( Francja)

marza wynosi od 2,5 % do 6,8%

19. ZAPASY

Struktura zapaséw

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Wyroby gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw
Warto §¢ bilansowa zapaséw
Odpisy aktualizujgce
Wartos$¢ zapaséw brutto

Stan odpiséw aktualizuj agcych warto $€ zapaséw na pocz atku okresu

Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych dokonane w okresie

Zmniejszenie odpisOw w okresie

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ zapaséw na koniec okresu

Odpisy ujete w koszcie wytworzenia

Zapasy stanowigce przedmiot zabezpieczenia sptaty zobowigzan

20. POZOSTALE AKTYWA

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

Ubezpieczenia
Optaty licencyjne
Koszty finansowe
Czynsze

ustugi obce
opfaty serwisowe
pozostate

Razem

PLN EUR oprocentowanie
42 654 10 770 EURIBOR 3M+marza
4102 1036 WIBOR 3M+marza
3991 1008 EURIBOR 3M+marza
1985 501 EURIBOR 3M+marza
1987 502 EURIBOR 3M+marza
54719 13817
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
23 236 2 650
2439 1889
10 216 2541
1545 479
417 993
37 853 8 552
6 979 6 361
44 832 14 913
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
6361 11 885
618 817
0 6 341
6 979 6 361
618 817
0 19 000
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
136 74
122 19
0 2
1380 0
80 9
27 0
436 13
2181 117
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21. SRODKI PIENIEZNE

i Stan na Stan na
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 31.12.2010 31.12.2009
gotéwka w kasie i banku oraz depozyty na zadanie 8 952 1758
lokaty bankowe krotkoterminowe (do 3 m-cy od nabycia) 1145 0
10 097 1758
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1144 273
22. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDA 2Y
Aktywa przeznaczone do zbycia Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Srodki trwate 492 1 544
23. KAPITALY
Stan na Stan na
Kapitat akcyjny 31.12.2010 31.12.2009
llo$¢ akcji 1128 357 846 62 686 547
Cena nominalna (z}) 0,10 0,10
Kapitat akcyjny 112 836 6 269
przeszacowanie wg wskaznika hiperinflacyjnego 9 136 9135
Kapitat akcyjny po przeszacowaniu 121 972 15 404
121 972 15 404
Nadwy zka ze sprzeda zy akcji (agio) 22 346 22 346
Srodki uzyskane z emisji zostaly przeznaczone na redukcje zadtuzenia Spoiki
Struktura kapitatu zakladowego
Akcjonariat Liczba akcji % kapitatu Liczba gtoséw % glosow
Roman Krzysztof Karkosik 653 769 182 57,94% 653 769 182 57,94%
Pozostali 474 588 664 42,06% 474 588 664 42,06%
Razem: 1128 357 846 100,00% 1128 357 846 100,00%

Zgodnie z MSR 29 par. 24 skladniki kapitalu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizaciji
wyceny aktywéw) zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogélnymi wskaznikami wzrostu
cen od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zaktadowy o 9.136 tys. zt oraz agio emisyjne o 895 tys. zt a wartos¢ zyskéw zatrzymanych

zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt.
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Stan na Stan na
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw dost  epnych do sprzeda zy
stan na poczatku roku 154 -139
podatek dochodowy (+/-) 29 -27
Kapitat na pocz atku okresu netto 125 -112
ujecie aktualizacji w okresie (+/-) 112 332
podatek dochodowy (+/-) 21 63
przeniesienie do rachunku zyskow i strat z tytutu sprzedazy 0 39
podatek dochodowy (+/-) 0 7
Stan na koniec okresu 266 154
podatek dochodowy (+/-) 50 29
Kapitat na koniec okresu netto 216 125
Kapitat z aktualizacji wyceny pozostatych aktywéw
stan na poczatku roku 538 538
podatek dochodowy (+/-) 103 103
Kapitat na pocz atku okresu netto 435 435
Stan na koniec okresu 538 538
podatek dochodowy (+/-) 103 103
Kapitat na koniec okresu netto 435 435
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywoéw 651 560
Stan na Stan na
Zyski zatrzymane 31.12.2010 31.12.2009
stan na pocz atku roku 162 551 162 551
zwiekszenie 14 624 0
zatrzymany wynik roku ubiegtego 14 622 0
skumulowane réznice 2 0
stan na koniec roku 177 175 162 551
wynik roku bie zacego 37 110 14 622
kapitat wkasny razem 359 254 215 483
Nie wyptacono dywidendy z zysku za 2009 rok
24. KREDYTY ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA Z TYTULU FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO
i Stan na Stan na
Zrédia finansowania zewn etrznego 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty bankowe 143 107 129 194
Pozyczki 517 30018
Papiery diuzne 110 542 110 474
Zobowigzania z tytutu leasingu 27 067 27 272
Razem , w tym: 281 233 296 958
zobowigzania diugoterminowe 203 491 101 909
zobowigzania krétkoterminowe 77742 195 049
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Stan na Stan na

Kredyty bankowe 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty bankowe inwestycyjne 25947 5575
Kredyt obrotowy 105 160 66 949
Kredyty bankowe w rachunku biezacym (overdraft) 12 000 56 670
Kredyty razem, w tym: 143 107 129 194

Kredyty bankowe- diugookresowe 66 461 74 698

Kredyty bankowe- krotkookresowe 76 646 54 496
niewykorzystane limity kredytowe 1148
efektywna stopa oprocentowania 5,89% 4,93%

Zestawienie kredytow
Kwota Kwota
kredytu kredytu
Kwota pozostata pozostata
kredytu do sptaty  do splaty Termin

(wg.umowy) na na sptaty
Nazwa banku -kredytodawcy w tys. 31.12.2010 31.12.2009  kredytu Oprocentowanie
1.PKO BP S.A. O/Warszawa- kredyt
obrotowy 37 149 23 649 37 149 31.10.2012  WIBOR 1M+marza
2.PKO BP S.A. O/Warszawa- kredyt
inwestycyjny 5575 4075 5575 31.10.2012  WIBOR 1M+marza
3.PKO BP S.A. O/Warszawa- limit
w rachunku biezgcym 45110 44 865 55974 31.10.2012  WIBOR 1M+marza
4.Bank Millennium O/Warszawa-
kredyt w rachunku biezagcym O/Elana 33 750 0 29800 13.07.2010  WIBOR 1M+marza
5.PKO BP S.A. O/Warszawa- kredyt
w rachunku biezacym 2000 0 696 31.01.2010  WIBOR 1M+marza
6.ING BANK SLASKI S.A. O/Katowice-
kredyt inwestycyjny 30 000 27 968 0 31.07.2015  WIBOR 1M+marza
7.ING BANK SLASKI S.A. O/Katowice-
limit w rachunku biezacym 30 000 10713 0 31.07.2011  WIBOR 1M+marza
8.Kredyt Bank S.A. O/ Warszawa 17 821 16 672 0 02.11.2011 LIBOR O/N+1,7%
9.ALIOR BANK S.A. Owarszawa 25 069 15 165 0 03.08.2011 EURIBOR 1M+3,2%

143 107 129 194
marza dla kredytéw w PLN- 1,5%-
1,7%

Zabezpieczenie kredytéw

Kredyty zaciagniete w PKO- (1,3,5)

Splata wierzytelnosci PKO BP SA, zabezpieczona jest w nastepujacy sposob:

1) prawo potracania wierzytelnosci PKO BP SA ze $rodkéw zgromadzonych na rachunkach Kredytobiorcy,
2) Zastaw rejestrowy na 36.531.900 sztuk akcji Impexmetal SA o wartosci nominalnej 14.612.760 zt

3) Zastaw rejestrowy na nastepujacych srodkach trwatych bedacych wlasnoscig Kredytobiorcy, stanowigcych
majatek trwaty Boryszew Spétka Akcyjna Oddziatu Elana w Toruniu:

a) 10 szt. maszyn, urzadzen i linii technologicznych o tacznej warto$é ksiegowej brutto 44.600.333,93 zt,
4) Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 60.000.000,00 PLN (stownie: szesédziesiat milionéw ztotych) z
pierwszenstwem wpisu na przystugujacym Kredytobiorcy prawie uzytkowania wieczystego gruntu i prawie
whasnosci budynkéw na nieruchomosciach, potozonych w Toruniu, dla ktérych Sad Rejonowy w Toruniu,
VI Wydziat Ksigg wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr: TO1T/00032752/9, TO1T/00069309/7,
TO1T/00069324/8, TO1T/00033950/4, TO1T/00069308/0, TO1T/00069291/0;
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5) Hipoteka kaucyjna tagczna do kwoty 50.000.000,00 PLN (stownie: pie¢dziesiat milionéw ztotych) wpisana na
nastepnej pozycji w ksiedze wieczystej na przystugujacym Kredytobiorcy prawie uzytkowania wieczystego gruntu
i prawie wtasnosci budynkéw na nieruchomosciach, potozonych w Toruniu, dla ktérych Sad Rejonowy w Toruniu,
VI Wydziat Ksigg wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr: TO1T/00032752/9, TO1T/00069309/7,
TO1T/00069324/8, TO1T/00033950/4, TO1T/00069308/0, TO1T/00069291/0;

6) Przelew wierzytelnosci pienieznych z uméw ubezpieczenia srodkéw obrotowych i trwatych, o ktérych mowa

w pkt 4 i 5 oraz budynkoéw i budowli potoZzonych na nieruchomosciach w Toruniu, bedacych w uzytkowaniu
wieczystym Kredytobiorcy

Kredyty zaciggniete w PKO- (2)

Zastaw rejestrowy na 26 110 000 szt.akcji o wart.nominalnej 10,4 min zt ( te same akcje zastawione pod umowe
kredytowga:UMOWA nr 202-127/LW/1/38/2006

kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, aneksy z PKO BP)

Kredyt zaciggniety w ING- ( 6, 7)

1) Hipoteka kaucyjna do kwoty 40.000.000,- PLN na nieruchomosciach w Tychach, objetej ksiegg wieczystg KW
nr KAIT/00033310/6 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

2) Zastaw rejestrowy na czesci mienia ruchomego przedsiebiorstwa zlokalizowanych w Tychach i Chetmku
oraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

3) Blokada wraz z peinomocnictwem na 12.000.000 szt.akcji Impexmetal SA

4) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowg

Kredyt w Alior Bank — (9)
1) Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach Kredytobiorcy w Banku,
2) Blokada na 9 493 671 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Kredyt w Kredyt Bank —(8)

1) Hipoteka kaucyjna do kwoty 1.400.000,00 PLN na prawie wieczystego uzytkowania zabudowanego gruntu
i prawie wtasnosci budynkow i budowli na nieruchomosci w Toruniu, nr ksiegi wieczystej TO1T/00066691/0;
2) Hipoteka kaucyjna do kwoty 10.000.000,00 PLN na prawie wieczystego uzytkowania gruntu w Toruniu,

nr ksiegi wieczystej TO1T/00103295/6;

3) Blokada 3.000.000 sztuk akcji Impexmetal;

4) Przelew wierzytelnosci pienieznych;

Wskazniki w umowach kredytowych na dzie n 31.12.2010 roku

Zgodnie z umowami kredytowymi ktérych strong jest Boryszew SA., Spotka zobowigzata sie do utrzymywania
na okreslonym poziomie wspoiczynnikbw bilansowych oraz  utrzymania okreslonego poziomu obrotéw
pienieznych na rachunkach w poszczegdlnych bankach.

Na dzien bilansowy jak réwniez na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zaden z kredytéw nie byt narazony
na ryzyko natychmiastowej wymagalnosci z tytutu niedotrzymania wyzej wspomnianych warunkéw.

Na dzien bilansowy, dla kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego udzielonego przez bank PKO BP istniejg
zapisy dotyczace nastepujacych wskaznikéw: Wskaznik ROS, wskaznik plynnosci biezacej CR, wskaznik
ptynnosci szybkiej QR, wskaznik zadtuzenia aktywéw WZA, poziom przychoddw, poziom zysku ze sprzedazy,
poziom zysku netto. Poziom tych wskaznikéw byt ustalony dla Boryszew S.A. w 2006 r., gdy w ramac
h Boryszew S.A funkcjonowat oddziat w Sochaczewie wydzielony nastepnie do oddzielnej spo6tki Boryszew ERG,
a skala dziatalnosci Oddziatu Elana byla znacznie wieksza niz obecnie. Inaczej niz w poprzednich okresach
jedynie dwa ze wspomnianych wspotczynnikbw sg na dzien bilansowy naruszone (wskaznik ptynnosci szybkiej
oraz poziom przychodéw), jednakze z uwagi na wspomniang zmiane skali dziatalnosci, Bank PKO BP wydat
(podobnie jak we wczesniejszych okresach) oswiadczenie dotyczace akceptacii tej zasztosci. Dodatkowo w 2010 r.
ekspozycja kredytowa Boryszew S.A. w Banku PKO BP zostala przeniesiona z Departamentu Restrukturyzaciji
i Windykacji (w ktérym byta od 03.2009 r.) do Oddzialu Korporacyjnego. Bank zwolnit tez cze$¢ zabezpieczen
w postaci zastawu na akcjach Impexmetal S.A. Kredyty sg obstugiwane zgodnie z umowa.

Na dzien bilansowy, dla kredytu obrotowego oraz kredytu re-inwestycyjnego udzielonego przez bank ING
Boryszew S.A. wypeit natozone przez umowy zobowigzania.

Na dzien bilansowy, dla kredytu obrotowego udzielonego przez Kredyt Bank, Boryszew S.A. wypetnit natozone
przez umowe zobowigzania.

Na dzien bilansowy, dla kredytu obrotowego udzielonego przez Alior Bank, Boryszew S.A. wypetnit nalozone
przez umowe zobowigzania.
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Zobowi gzania z tytutu otrzymanych po zyczek

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutlu pozyczek wg wartosci nominalnej 0 29 373
Zobowigzanie odsetkowe 517 645
Zobowi gzanie catkowite, w tym: 517 30018
wobec akcjonariusza 517 20083
wobec podmiotu zaleznego 0 9935
oprocentowanie pozyczek wynosito -wibor 1M + marza-
Pozyczka od akcjonariusza zamieniona zostata na akcje wyemitowane przez Spotke.
Stan na Stan na
Zobowi gzania z tytutu wyemitowanych obligacji 31.12.2010 31.12.2009
Stan na pocz atku okresu wg.warto $¢éi nominalnej 109 400 191 100
emisja nowych obligacji 110 000 0
wykup obligacji 109 400 81 700
razem zobowi gzanie z tyt.wyemitowanych obligacji 110 000 109 400
zobowigzanie odsetkowe 542 1074
Stan zobowi gzania razem na koniec okresu 110 542 110 474
zaptacone odsetki w okresie, 8 075 11934
oprocentowanie (efektywne ) papierow 7,36% 7,91%
Wyemitowane papiery diu zne- stan na 31.12.2010 Data wykupu warto $¢€ Nabywca
Obligacje seria 28 z 30.11.2011 28.02.2011 38 500 Impexmetal
obligacje seria 29 z 30.11.2011 30.05.2012 71 500 Impexmetal
Razem 110 000
Oprocentowanie obligacji wynosi- 3M wibor+marza 1,95%
Zobowi gzania z tytutu leasingu
Stan na Stan na
Terminy zapadalno $ci rat leasingowych 31.12.2010 31.12.2009
od 1 do 12 m-cy 1299 1361
od 1roku do 3 lat 2 596 3987
od 3do 5 lat 2603 2 658
powyzej 5 lat 95 959 98 344
Razem 102 457 106 350
czesé odestkowa przysziych rat leasingowych 75 390 79 078
Warto §¢ bilansowa zobowi azan 27 067 27 272

Przedmiotem leasingu sg grunty w wieczystym uzytkowaniu potozone w Toruniu- wykazywane jako nieruchomosci

inwestycyjne oraz samochdd osobowy.
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25. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30997 6 748
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 4 304 836
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5385 725
Pozostate zobowigzania 1276 14 757
41 962 23 066
zobowigzania diugoterminowe 69 0
zobowigzania krétkoterminowe 41 893 23 066
26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE
Zmiana stanu diugoterminowych rezerw na  $wiadczenia 01.01.2010 - 01.01.20009 -
emerytalne i podobne 31.12.2010  31.12.2009
stan na pocz atek okresu 502 1028
zwiekszenia 567 0
utworzenie rezerwy 549 0
przekwalifikowanie 18 0
zmniejszenia 0 526
rozwigzanie zbednych rezerw 0 348
przekwalifikowanie 0 178
stan na koniec okresu 1069 502
rezerwa na rezerwa
Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw niewykorzystane na odprawy
na swiadczenia emerytalne i podobne 2010 urlopy emerytalne razem
stan na pocz atek okresu 182 356 538
zwiekszenia 9015 0 9015
utworzenie rezerwy 9015 0 9015
zmniejszenia 7 894 143 8 037
wykorzystanie 0 125 125
rozwigzanie zbednych rezerw 7 894 0 7 894
przekwalifikowanie 0 18 18
stan na koniec okresu 1303 213 1516

Rezerwy na nie wykorzystane urlopy zostaly oszacowane przez Spotke jako biezgca warto$¢ zobowigzan
cigzacych na pracodawcy z tytutu przystugujacych pracownikom urlopéw obejmujaca koszty wynagrodzen wraz z
wynikajacymi z przepis6w narzutami. W 2010 roku nastapit wzrost rezerw na $wiadczenia z powodu nabycia
Maflow .
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rezerwa na rezerwa na
Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na niewykorzystane odprawy
swiadczenia emerytalne i podobne 2009 urlopy emerytalne  razem
stan na pocz atek okresu 312 238 550
zwiekszenia 8 178 186
utworzenie rezerwy 8 0 8
przekwalifikowanie 0 178 178
zmniejszenia 138 60 198
wykorzystanie 0 60 60
rozwigzanie zbednych rezerw 138 0 138
stan na koniec okresu 182 356 538
27. POZOSTALE REZERWY
01.01.2010 - 01.01.20009 -
Zmiana stanu diugoterminowych rezerw na rekultywac je gruntéw 31.12. 2010 31.12. 2009
stan na pocz atek okresu 0 0
zwiekszenia 459 0
rezerwy przejetych jednostek 0 0
utworzenie rezerwy 459 0
stan na koniec okresu 459 0
rezerwa
na koszty
likwidacii rezerwa pozostate
na rekultywacje Razem
rzeczowych ; rezerwy
. . terenow
Zmiana stanu pozostatych rezerw aktywow
krétkoterminowych 2010 trwatych
stan na pocz atek okresu 1980 0 1 1981
zwiekszenia 0 291 888 1179
utworzenie rezerwy 0 291 888 1179
zmniejszenia 1980 0 589 2 569
rozwigzanie 1980 0 589 2 569
stan na koniec okresu 0 291 300 591
rezerwa
na koszty rezerwa
rezerwa likwidaciji na toczace sie pozostate
na koszty rzeczowych ostepowanie rezer Razem
. restrukturyzacji zeczowy postepowant zerwy
Zmiana stanu pozostatych rezerw aktywow sadowe
krétkoterminowych 2009 trwalych
stan na pocz atek okresu 796 0 32992 538 34 326
zwiekszenia 0 1980 0 0 1980
utworzenie rezerwy 0 1980 0 0 1980
zmniejszenia 796 0 32992 537 34 325
wykorzystanie 788 0 0 0 788
rozwigzanie 8 0 32992 537 33537
stan na koniec okresu 0 1980 0 1 1981
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28. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zestawienie instrumentéw finansowych wedtug pozyciji

bilansu i kategorii instrumentéw

Aktywa
finansowe
Pozyczki dost epne
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2010 r. i naleznosci do sprzeda zy Ogoétem
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 477 477
Naleznosci handlowe 64 802 0 64 802
Pozyczki udzielone 54 719 54 719
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 097 0 10 097
Ogétem 129 618 477 130 095
Aktywa
finansowe
Pozyczki dost epne do
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2009 r. i nale znosci sprzeda zy Ogoétem
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 365 365
Naleznosci handlowe oraz pozostate 15354 0 15 354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1758 0 1758
Ogdtem 17 112 365 17 477
01.01.2010 - 01.01.2009 -
Zobowi gzania finansowe 31.12. 2010 31.12. 2009
Dlugoterminowe kredyty bankowe 143 107 129 194
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania z tyt. Finansowania zewnetrznego 138 126 167 764
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 41 962 23 066
Ogétem 323195 320 024

29. RYZYKA DZIALALNO SCI

Dziatalno$¢ spétki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie

i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktorych zalicza sie:
ryzyko rynkowe, w tym m.in.:
e ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut);
e ryzyko stopy procentowej (wzrost stép procentowych);
e ryzyko plynnosci;
e ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe

Spoétka dostarcza produkty do odbiorcow z branzy Automotive (66,1% wartosci sprzedazy w okresie
sprawozdawczym) oraz do odbiorcow poliestrow i polimeréw (33,3% wartosci sprzedazy w okresie
sprawozdawczym).

W branzy Automotive odbiorcami sg uznani $wiatowi producenci samochodéw oraz komponentéw do ich
produkgciji. Polityka kredytowa dotyczaca terminéw i limitdw ptatnosci jest ustalana okresowo przez Zarzad Spotki
(roczne odnowienie warunkoéw) w trakcie negocjacji z odbiorcami. Biezace przestrzeganie umoéw jest
monitorowane codziennie przez Dziat ,Treasury & Credit Management”. Dzienne raporty wiekowania naleznosci
sg gtownym narzedziem monitoringu kredytowego. W przypadku opéznien w ptatnosciach od producentéw
komponentéw, gdzie Boryszew jest poddostawca, wysylane sa monity w sprawie natychmiastowego
uregulowania naleznosci wraz z notg odsetkowag (w wysokosci odsetek ustawowych), a w przypadku braku
reakcji ze strony klienta w skrajnych przypadkach nastepuje wstrzymanie dostaw. Spoéitka nie ubezpiecza
naleznosci wobec odbiorcow z branzy Automotive.

W przypadku odbiorcow poliestrow i polimerdéw rozrézniane sg dwie grupy procedur:

Procedury w obrocie krajowym, gdzie w oparciu o przeprowadzong analize sytuacji prawnej i finansowej
nastepuje kategoryzacja kontrahentéw statych, ze wzgledu na wysokos$¢ ryzyka wspétpracy handlowe;j:

Klienci nie wymagajacy stosowania zabezpieczen ( dobra lub stabilna sytuacja finansowa, znaczacy majatek
wihasny, pozytywna opinia ptatnicza). W tej kategorii monitoring sytuacji finansowej firmy przeprowadzany jest raz
w roku.

Klienci wymagajacy zdeponowania zabezpieczen (klienci niespetniajacy warunkéw powyzej oraz wykazujacy
nieregularno$¢ w regulowaniu zobowigzan lub prowadzone wczesniej procedury windykacyjne). W tej kategorii
klientéw monitoring sytuacji finansowej firmy przeprowadzany jest dwa razy w roku i na biezagco monitorowana
jest sytuacja ptatnicza.

Wynikiem powyzszych czynnosci jest ustalenie limitu kredytu kupieckiego.

Procedury w obrocie zagranicznym, kazdorazowo wymagane sg ubezpieczenia w Korporacji Ubezpieczeh
Kredytow Eksportowych ,, KUKE”, ktéra rowniez okresla limit kredytu kupieckiego.

Ryzyko stopy procentowej

Istnieje ryzyko, ze przyszie przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany stép procentowych. Ekspozycja Spétki na ryzyko procentowe wynika gtownie z
wykorzystywania do finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stop
procentowych Spéiki polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stop
procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami
i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos$¢ stép procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywoéw pienieznych
spotek.

Spétka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywéw pienieznych i wyniku.

Analiza wra zliwo $ci

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego oraz udzielonych pozyczek Spéiki bazujg na zmiennych
stopach procentowych (1M WIBOR, 3M WIBOR, 1M EURIBOR). W zwigzku z powyzszym wartos¢ godziwa
aktywow i zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stop procentowych
oddzialujg natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywédw pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.
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Ponizsza tabela obrazuje wrazliwos¢ wynikéw Spoétki na zmiany stop procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki
dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywéw i pasywow
nie ulega zmianie.

Wrazliwo $¢é
Analiza wra zliwo $ci na ryzyko zmian stép procentowych wg na ryzyko
stanu nale znosci i zobowi gzan oprocentowanych na stop
31.12.2010 procentowych
stan na Wzrost Spadek
na
31.12.2010 01,0 p.p. 01,0 p.p.
Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 54719 547 -547
Udzielone pozyczki 54719 547 -547
Oprocentowane (% zmienne) zobowi gzania finansowe 281 233 2812 -2 812
Kredyty 143 107 1431 -1431
Pozyczki 517 5 -5
Papiery dtuzne 110 542 1105 -1105
Leasing finansowy 27 067 271 -271
Wptyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem -2 265 2 265
Wptyw na przyszite wyniki netto -1 835 1835
Wrazliwo $¢é
na ryzyko
stép
Analiza wra zliwo $ci na ryzyko zmian stop procentowych procentowych
Warto §¢ Wzrost Spadek
na
31.12.2009 r. 01,5 p.p. 01,5 p.p.
Aktywa finansowe 0 0 0
Zobowi gzania finansowe 295 884 4029 -4 029
Kredyty i pozyczki 159 212 2388 -2 388
Obligacje 109 400 1641 -1 641
Leasing finansowy 27 272 409 -409
Whplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem 4029 -4 029
Wplyw na przyszte wyniki netto 3264 -3 264

Ryzyko kurséw walut

Ryzyko walutowe wynika przede wszystkim z faktu, ze okoto 90% przychodéw oddziatu Maflow pochodzi
ze sprzedazy do krajow  Unii Europejskiej a kontrakty sg zawierane w EUR.  Spoétka udzielita podmiotom
nalezacym do grupy Maflow pozyczek w EUR na j dziatalno$¢ operacyjng . Zmiana ( spadek) kursu EUR moze
mie¢ duzy wptyw przychody ze sprzedazy i koszty r6znic kursowych dotyczacych wyceny naleznosci.

Spotka nie byta w 2010 r. zaangazowana w opcje walutowe, ani zadne inne instrumenty pochodne o charakterze
zabezpieczajgcym lub spekulacyjnym. Spoétka nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie
diugoterminowych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe, Spédtka nie wyklucza zawierania takich
kontraktéw walutowych w przysztosci.
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Spoétka minimalizuje ryzyko kursowe dazac do zrownowazenia udziatu przychodow i kosztéw wyrazonych w EUR
w odniesieniu do catosci sprzedazy. W przypadku Maflow przy poziomie 90% sprzedazy wyrazonej w EUR
Spoétce udato sie osiagnaé ponad 77% udzialu kosztéw dostaw materiatow bezposrednich i komponentow do
produkcji wyrazonych w tej walucie. Catkowity udziat kosztéw wyrazonych w walucie w kosztach wytworzenia
ogotem wynosi 57%. Proporcja ta bedzie dalej zwiekszana w $wietle oczekiwanej diugoterminowego trendu
umochienia sie kursu PLN/EUR. Poziom oczekiwany w okresie najblizszego roku to 65%

Analize wrazliwosci na zmiane kurséw przeprowadzono, przy zalozeniu, ze spétka nie bedzie zabezpieczaé
kurséw walut. Dane dotyczace przychodéw ze sprzedazy w walutach obcych zawiejg przychody oddziatu Maflow

od dnia nabycia tj. od 10 sierpnia 2010.

Kurs na zZmiana -
waluta  31.12.2010 10%

EUR 3,9603 0,39603
usD 2,9641 0,29641
GPP 4,5938 0,45938

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko zmian kurséw walut

Przychody ze sprzeda zy w walutach obcych
EUR
usD

Naleznos$ci w walutach obcych
EUR
usD

Zakupy w walutach obcych
EUR
usD
GBP

Zobowi gzania w walutach obcych
EUR
usD
GBP

wptyw na wynik przed opodatkowaniem
Wptyw na wynik netto

wptyw zmiany kurséw podstawowych walut na wynik
EUR

usb
GBP
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Skutek
wzrostu kursu

Warto §¢ w waluty
walucie obcej 0 10% w PLN

Skutek spadek

kursu waluty

010 % w PLN

44 201 17 505 -17 505
69 20 -20
17 525 -17 525
37 708 14 933 -14 933
1470 436 -436
15 369 -15 369
17 657 -6 993 6 993
2 550 -756 756
83 -38 38
-7 787 7787
20752 -8 218 8218
670 -199 199
64 -29 29
-8 446 8 446
16 661 -16 661
13 495 -13 495
Wzrost kursu  Spadek kursu
waluty o waluty o
10% 10%
17 227 -17 227
-499 499
-67 67
16 661 -16 661
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Zarzadzanie kapitalowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestorow,
kredytodawcow oraz rynku oraz zapewni¢ przyszty rozwéj gospodarczy Spotki. Nadrzednym celem Zarzadu jest
rozwdj i na ten cel Spotka chce przede wszystkim przeznacza¢ s$rodki budujgc diugoterminowag warto$é
dla akcjonariuszy poprzez akwizycje i uruchamiajac nowe projekty.

Stan na Stan na
Wskaznik zadlu zenia netto do kapitatow wtasnych 31.12.2010 31.12.2009
Zadtuzenie 346 258 334 031
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -10 097 -1 758
Zadhu zenie netto 336 161 332 273
Kapitat wtasny 359 254 215 483
Stosunek zadtu zenia netto do kapitatu wtasnego 93,6% 154,2%
Stan na Stan na
Wskaznik zadtu zenia aktywow 31.12.2010 31.12.2009
Stan zobowigzan 346 258 334 031
Stan aktywow 705 512 549 514
Stopa zadtu zenia 49% 61%
Ryzyko ptynno $ci
Stan na Stan na
wska zniki ptynno $ci 31.12.2010 31.12.2009
wskaznik ptynnosci | 1,45 0,15
wskaznik ptynnosci Il 1,14 0,11
wskazniki ptynnosci Il 0,08 0,01

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Spoétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spétka zawsze posiadata ptynnosé wystarczajacg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.
Spotka ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zadanie w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkoéw operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan kredytowych
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Plany finansowania dziatalno $ci Boryszew S.A.

Na 31.12. 2010 r. zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 121 864 tys. z}, natomiast majatek obrotowy 177 006 tys. zt.
W zwigzku z tym, ze kapitat obrotowy netto jest dodatni i wynosi 55.142 tys. zt wskazniki ptynnosci utrzymujq sie
na wysokim poziomie. Dodatkowo na dzien bilansowy udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
wynoszg 331.397 tys. zi, w tym akcje spétki Impexmetal S.A. o wartosci ksiegowej 205 666 tys. zi,
zakwalifikowane jako aktywa trwate. Na chwile obecng warto$¢ rynkowa akcji Impexmetal S.A. wynosi ponad
398 028 tys. zt Czes$¢ z tych akcji w kazdym momencie moze zosta¢ zbyta nie powodujac utraty kontroli
w Impexmetal S.A. a poprawiajgc wskazniki ptynnosci Spotki.

Zarzad Spotki kontynuuje dziatania zmierzajace do dalszej poprawy struktury finansowania aktywéw. Z uwagi na
prowadzenie zaréwno dziatalnosci holdingowej jak i produkcyjnej finansowanie aktywdw zmierza do uzyskania
struktury bezpiecznej z punktu widzenia biezacej ptynnosci zwtaszcza w Swietle planowanych kolejnych akwizycji
w branzy Automotive. Gtéwne zalozenia strategii finansowania Spotki:

1. Dzialalnos$¢ produkcyjna (o/Elana, o/Maflow) jest finansowana przy zachowaniu petnej réwnowagi
pomiedzy aktywami i pasywami dtugoterminowymi oraz aktywami i pasywami krotkoterminowymi.
W ramach finansowania aktywéw krétkoterminowych kontynuowane sg dziatania zmierzajace do
wydtuzenia terminéw ptatnosci zobowigzan handlowych i pozostatych kosztem redukcji zobowigzan
odsetkowych. W ramach finansowania aktywow dtugoterminowych kontynuowane sa dziatania
zmierzajgce do utrzymania zobowigzan odsetkowych w bezpiecznej proporcji do $rodkéw trwatych oraz
stopniowej ich redukcji w celu uwolnienia zabezpieczen majgtkowych, oméwionym w punkcie 2 ponize;.

2. Dziatalno$¢ holdingowa (Centrala) polegajaca na przejmowaniu a nastepnie sprawowaniu kontroli
korporacyjnej nad innymi podmiotami jest finansowana dwuetapowo:

a) Na dzieh przejecia nowego podmiotu Srodki finansowe konieczne do zaptacenia ceny nabycia
oraz wymaganego ewentualnego dokapitalizowania przejmowanego podmiotu, pochodzag zaréwno
ze zrodet whasnych (wolne $rodki pieniezne) jak i Srednioterminowego finansowania zewnetrznego.
Finansowanie zewnetrzne ma tu charakter inwestycyjny zabezpieczony na majatku Boryszew S.A.
(w tym o/Elana i o/Mafow). W Swietle pojawiajgcych sie mozliwosci korzystnych przeje¢ w branzy
Automotive, zdolno$¢ do szybkiego pozyskania finansowania uznawana jest przez Zarzad
za kwestie priorytetowg. Elastyczne ustanawianie zabezpieczeh na posiadanym majatku trwatego
pozwala na znaczne obnizenie kosztu takiego finansowania.

b) W jak najkrétszym okresie po przejeciu nowego podmiotu, nastepuje faza refinansowania $srodkami
pochodzacymi z nowych emisji akcji oraz stopniowym ustanawianiu struktury finansowania
zewnetrznego wedtug zatozeh punktu 1 powyzej. Refinansowanie oparte jest na majgtku wiasnym
przejetego podmiotu. Majatek Boryszew SA pierwotnie zabezpieczajacy transakcje wedtug formuly
opisanej w punkcie a) powyzej jest uwalniany po ustanowieniu zabezpieczen docelowych.

analiza umownych terminéw
wymagalnosci niezdyskontowanych
przeptywéw pienieznych z tytutu

zobowigzan finansowych wg stanu na 3-12 m- Warto ¢
31.12.2010 <lm-ca 1-3 m-cy cy 1-3lata 3-5lat >5lat Razem  bilansowa

Terminy zapadalnosci kredytow

bankowych 6114 4172 72241 60115 10113 0 152755 143 107

Terminy zapadalnosci pozyczek 0 0 517 0 0 0 517 517

Terminy zapadalnosci zobowigzan z

tyt.wyemitowanych obligacji 987 39234 2601 72 945 0 0 115767 110 542

Terminy zapadalnosci zobowigzan

leasingowych 105 210 980 2596 2603 95959 102453 27 067

splata zobowigzan handlowych i

pozostatych 33 068 10 406 0 0 0 0 43 474 41 962

Razem 40 274 54 022 76339 135656 12716 95959 414 966 323195
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analiza umownych terminéw
wymagalnosci niezdyskontowanych

przeptywéw pienieznych z tytutu 3-12 m- Warto §¢

zobowigzar finansowych. 31.12.2009 <1 m-ca 1-3m-cy cy 1-3lata 3-5lat >5lat Razem bilansowa

Terminy zapadalnosci kredytow

bankowych 1628 3243 55274 81310 0 0 141455 129 194

Terminy zapadalnosci pozyczek 124 248 30 059 0 0 0 30431 30 018

Terminy zapadalnosci zobowigzan z 126

tyt.wyemitowanych obligacji 746 1491 7482 17810 410 0 153940 110 474

Terminy zapadalnosci zobowigzan

leasingowych 5 341 1015 3987 2658 98344 106 350 27 272

splata zobowigzan handlowych i

pozostatych 16 388 4 452 2226 0 0 0 23 066 23 066
103 129

Razem 18 891 9775 96 056 107 068 98344 455242 320 024

Warto $¢ godziwa

Spétka stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wg

wartosci godziwej:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

- instrumenty pochodne

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papieréw wartosciowych notowanych na GPW.

Warto $€ godziwa akcji notowanych
Akcje Impexmetalu

cena rynkowa

ilosc akciji

warto $c godziwa

Warto $c bilansowa (wg ceny nabycia)

nadwyzka wartosci godziwej ponad wartos¢ bilansowg

Akcje Skotanu

cena rynkowa

ilosc akciji

warto $c godziwa

Warto sc bilansowa

warto $§¢ wg ceny nabycia

wycena netto do wartosci godziwej ujeta w kapitatach

Ubezpieczenia

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009

4,65 2,45
91 500 787 104 900 787
425 479 257 007
205 666 235 789
219 813 21218
2,79 2,13
170 000 170 000
474 362
474 362
207 207
216 125

W roku 2010 Grupa Boryszew byta objeta umowami ubezpieczeniowymi:
. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej — suma ubezpieczenia dla calej Grupy Kapitatowej

Boryszew — 50.000.000 zt

OC z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia
dla kazdej z ubezpieczonych spétek — 2.000.000 zt

ubezpieczenie odpowiedzialnosci czlonkéw organdw spotki kapitatowej — suma ubezpieczenia dla catej Grupy

Kapitatowej Boryszew — 60.000.000 z

posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla BORYSZEW S.A.- 282.059.130 zt

taczna suma ubezpieczenia dla spétek Grupy Kapitatowej BORYSZEW — 2.593.020.113 zt
w tym: ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia dla Spotek Grupy —

423.871.907 zt.
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30. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE DZIALALNO SCI EMITENTA

+  REJESTRACJA PRZEZ S AD ZMIANY WYSOKO SCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

W 12 maja 2010 roku Spoétka powzieta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dniem 10.05.2010 roku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Kapitat zaktadowy Spotki po rejestracji ww. emisji wynosi 37.611.928,20 ztotych i dzieli sie na 376.119.282 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji serii A, z czego 257.050 sztuk akciji
imiennych, uprzywilejowanych i 31.955.450 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, 910.278 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D
i 313.432.735 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E. Ogoélna liczha gtoséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 376.376.332.

w dniu 29 grudnia 2010 roku Spétka powzieta informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wpisu o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji 752.238.564 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Kapitat zakladowy Spétki po rejestracji ww. emisji wynosi 112.835.784,60 ztotych i dzieli sie na 1.128.357.846
sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji serii A, z czego 224.550 sztuk
akcji imiennych, uprzywilejowanych i 31.987.950 sztuk akcji zwykiych na okaziciela, 910.278 sztuk akcji zwykiych
na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwykiych
na okaziciela serii D, 313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E i 752.238.564 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii F.

Ogolna liczba gtosow, wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 1.128.582.396.

* INWESTYCJE KAPITALOWE | ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Sprzedaz 100% akc;ji Izolacji Matizol S.A.

W dniu 12 marca 2010 roku zostala podpisana ostateczna umowa sprzedazy 100% akcji Przedsiebiorstwa
Materiatéw Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. Cena transakcji wyniosta 18,5 min zt.

Nabywca pakietu akcji PMI Izolacji — Matizol S.A. byt producent chemii budowlanej Selena FM S.A. z siedzibg
we Wroctawiu.

Spotka PMI ,Izolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokry¢ dachowych, tj. pap i gontow.

Spotka Selena FM S.A. otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie
kontroli nad PMI ,Izolacja —Matizol” S.A.

Zbycie cz esci akcji IMPEXMETAL S.A.

I. W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 13 stycznia 2010 roku transakcji zbycia 4.400.000 sztuk akcji
Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 97.972.430
sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 97.972.430 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito
45,89% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 114.675.000
gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,71% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien 18 stycznia 2010 roku Spoétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio 93.572.430 sztuk akcji
Impexmetal S.A., uprawniajacych do 93.572.430 gtoséw na WZ, co stanowito 43,83 % ogolnej liczby gtoséw na
WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 110.275.000
gtoséw na WZ, co stanowito 51,65% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.
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Il. W zwigzku z realizacjg postanowien uchwaty nr 19 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 25 czerwca 2009 roku
w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaly nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku
przedtuzajacej do dnia 25 czerwca 2010 roku czas trwania ,Programu nabycia akcji wlkasnych celem ich
umorzenia”, spotka Impexmetal S.A. w terminie tym nabyta 4.140.395 akcji dajacych prawo do 4.140.395 gtoséw,
co stanowi 1,94 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. tacznie od dnia rozpoczecia
programu nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia tj. od dnia 30 lipca 2008 roku, Impexmetal S.A. nabyla
8.281.883 akcje dajace prawo do 8.281.883 gtoséw, co stanowi 3,88 % ogélnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Impexmetal S.A. (zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych spdétka nie wykonuje praw
udziatowych z wtasnych akgciji).

W dniu 30.06.2010 roku Boryszew S.A. otrzymata informacje o przeniesieniu na jej rzecz 6.928.357 sztuk akcji
Impexmetal. S.A. Przeniesienie akcji nastgpito na podstawie zawartych w dniu 29.06.2010 roku pomiedzy
Boryszew S.A. i Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. dwoch Umoéw przeniesienia akcji,
z ktérych pierwsza realizuje postanowienia Uchwaly ZZW Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z o.0.
z dnia 22.06.2010 roku, moca ktdrej zysk netto Spoétki za 2009 rok przeznaczony zostat m.in. na dywidende
niepieniezng dla wspdlnika, poprzez przeniesienie 1.698.589 sztuk akcji Impexmetal S.A., druga realizuje
postanowienia Porozumienia z dnia 19.03.2010 roku, moca ktérego Boryszew S.A. w wykonaniu ,,Opcji Nabycia”
zobowigzata sie do odkupu 5.229.768 sztuk akcji Impexmetal S.A., w terminie do 30.06.2010 roku.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 93.572.430
sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 93.572.430 gtoséw na WZ, co stanowito 43,83 % ogolnej liczby
glosow na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 110.275.000
gtosdw na WZ, co stanowito 51,65% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego zawiadomienia Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 108.782.670
sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 108.782.670 gtoséw na WZ, co stanowito 50,95 % ogolnej liczby
gtoséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym: 8.281.883 akcji wtasnych Impexmetal S.A.).

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 118.556.883 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 118.556.883
gtoséw na WZ, co stanowito 55,53% ogoélnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym: 8.281.883 akciji
wiasnych Impexmetal S.A.).

IIl. W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 23 lipca 2010 roku transakcji zbycia 6.500.000 akcji Impexmetal S.A.,
zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatlowej Boryszew w ogdlnej liczbie gloséw na WZ Impexmetal S.A.
0 wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 100.500.787
akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 100.500.670 gtoséw na WZ, co stanowito 47,07% ogolnej liczby gtosow
na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 118.556.883 akcje Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 118.556.883
gtoséw na WZ, co stanowito 55,53% ogoélnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym: 8.281.883 akciji
whasnych Impexmetal S.A.).

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 94.000.787
akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 94.000.787 gtoséw na WZ, co stanowito 44,03 % ogdlnej liczby gtoséw
na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 112.056.883 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 112.056.883
gtoséw na WZ, co stanowito 52,48% ogo6lnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym: 8.281.883 akciji
whasnych Impexmetal S.A.).

IV. W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 9 sierpnia 2010 roku transakcji zbycia 2.500.000 akcji Impexmetal S.A.
zmienit sie o wiecej niz 1% udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej Boryszew w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 94.000.787
akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 94.000.787 gtoséw na WZ, co stanowito 44,03% ogolnej liczby gtoséw
na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 113.954.875 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 113.954.875
gtoséw na WZ, co stanowito 53,37% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 91.500.787
akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 91.500.787 gtoséw na WZ, co stanowito 42,86 % ogdlnej liczby gtoséw
na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 111.651.875 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 111.651.875
gtosdw na WZ, co stanowito 52,293% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

V. W dniu 27 wrzesnia 2010 roku Boryszew S.A. otrzymala informacje od spéiki zaleznej Impexmetal S.A.
0 nabyciu w terminie od 10 sierpnia 2010 roku do 23 wrzes$nia 2010 roku, w ramach Programu nabywania akciji
whasnych w celu ich umorzenia, 2 349 584 akcji wtasnych dajacych prawo do 2 349 584 gtosOw, co stanowi
1,10% gtosow w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.

W wyniku nabycia przez Impexmetal S.A. akcji wlasnych zwiekszyt sie wiecej niz o 1% udziat Grupy Kapitatowej
Boryszew w ogdlnej liczbie gloséw na WZ Impexmetal S.A.
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Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 91.500.787
akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 91.500.787 gtoséw na WZ, co stanowito 42,86 % ogolnej liczby gtosow
na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadalal11.651.875 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 111.651.875
gtosdw na WZ, co stanowito 52,29% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia wyzej wymienionych transakcji Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 91.500.787
akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 91.500.787 gloséw na WZ, co stanowi 42,86 % ogdlnej liczby gtoséw
na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 114.001.459 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 114.001.459
gtoséw na WZ, co stanowito 53,39% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

VI. W dniu 9 grudnia 2010 roku Spétka Boryszew otrzymata pismo od Impexmetal S.A. o dokonaniu przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, rejestracji zmiany Statutu Spotki w zwigzku
z umorzeniem 13.511.875 akcji, co odpowiadato 13.511.875 gtosom na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.
W zwigzku z wyzej wymienionym zdarzeniem zmienit sie wiecej niz o 1% udziat Boryszew S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Boryszew w ogdlnej liczbie gloséw na WZ.

Przed rejestracjg przez Sad zmiany Statutu Impexmetal S.A.:

. Spétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio 91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych
do 91.500.787 gtos6w na WZ, co stanowito 42,86 % ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

. Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 114.786.875 akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 114.786.875
gtoséw na WZ, co stanowito 53,76% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Po rejestracji przez Sad zmiany Statutu Impexmetal S.A.:

. Spétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio 91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych
do 91.500.787 gtos6w na WZ, co stanowito 45,75 % ogolnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

. Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 101.275.000 akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 101.275.000
gtoséw na WZ, co stanowito 50,64% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

NABYCIE PRZEDSIEBIORSTW WCHODZACYCH W SKtAD MIEDZYNARODOWEJ GRUPY MAFLOW-
PRODUCENTA Z BRANZY AUTOMOTIVE

MAFLOW POLSKA W TYCHACH w upadio $ci

W dniu 10 sierpnia 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Boryszew
S.A. nabyt wtasnos$¢ przedsiebiorstwa Maflow Polska Sp. z 0.0., w skfad ktérego wchodzg m.in.:

a/ nieruchomos$¢ gruntowa, obszar 4,9209 ha zabudowana, dla ktérej Sad Rejonowy w Tychach V Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KA1T/00033310/6,

b/ ruchomosci,

¢/ srodki obrotowe,

d/ prawa wynikajace z uméw handlowych, uméw dzierzawy, umdéw najmu, uméw leasingu, za cene w kwocie
73.911.480,83 zt (siedemdziesiat trzy miliony dziewiecset jedenascie tysiecy czterysta osiemdziesiat ztotych 83 grosze).
Zaklad Maflow Polska, pod wzgledem wielkosci sprzedazy produktow finalnych w postaci przewodéw do
klimatyzacji jest najwiekszym zaktadem w miedzynarodowej Grupie Maflow. Udzial w europejskim rynku
automotive w tym segmencie szacuje sie na poziomie 20 — 25%. W skiad nabytego przedsiebiorstwa wchodza
trzy zaktady:

. Zaktad Tychy — w ktérym produkowane sg przewody do systemow klimatyzacyjnych,

. Zaktad Chelmek 1 — w ktérym produkowane sg przewody klimatyzacyjne, przewody wspomagania
kierownicy oraz przewody aktywnego zawieszenia,

. Zaktad Chetmek 2 — zajmujacy sie produkcjg przewodéw z gumy.

Przedsiebiorstwo Maflow Polska stanowi Oddziat Boryszew S.A.

Grupa Boryszew wraz z przejetymi pracownikami z Oddzialu Maflow w Tychach zatrudnia prawie 6.000
pracownikow — tym samym stata sie jednym z najwiekszych pracodawcéw prywatnych w Polsce.

MAFLOW BRS

Wioska spotka Maflow BRS z siedzibg w Mediolanie zostata zatozona przez Boryszew we wrzesniu 2010 roku.
W dniu 1 pazdziernika 2010 roku nabyta zespoty przedsiebiorstw od sp6tki Man Servizi S.r.l. w Administraciji
Nadzwyczajne;j.
Maflow BRS mozna podzieli¢ na trzy jednostki biznesowe:

*  zakiad produkcyjny w Trezzano Sul Naviglio,

*  zakiad produkcyjny w Ascoli Piceno,

zaktad badawczo — rozwojowy zlokalizowany w obydwu ww. miejscowosciach.
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Zaktad Maflow BRS w Trezzano Sul Naviglio koto Mediolanu skupiony jest na produkcji przewodow
do klimatyzacji oraz przewodéw hamulcowych. Zaktad posiada kilkadziesiat linii technologicznych do obrébki
przewodéw. Specyfika obrobki rézni sie w zaleznosci od specyfiki pracy danego przewodu w samochodzie,
jak réwniez ze wzgledu na wykorzystywany do produkcji material. Maflow BRS, zgodnie z planami Grupy
Boryszew, bedzie skupiat sie na pozyskiwaniu nowych kontraktéw od duzych witoskich koncernéw takich jak
Grupa Fiata.

Zaklad Maflow BRS w Ascoli Piceno, w $rodkowych Wioszech, jest gléwnym dostawca zaawansowanych
technologicznie przewoddéw gumowych dla pozostatych zakladéw Maflow. Czes$é produkcji (okoto jedna trzecia)
trafia do odbiorcéw zewnetrznych. Z punktu widzenia procesu technologicznego, zaktad w Ascoli Piceno, jest
kluczowa jednostka dla catej Grupy Maflow.

Zaktad badawczo - rozwojowy Maflow BRS w obydwu wioskich lokalizacjach jest nowoczesnym
i zaawansowanym laboratorium, w ktérym projektuje sie i testuje przewody pod katem sprostania dynamicznie
rozwijajacym sie technologiom oraz wymaganiom ekologicznym w branzy automotive.

MAFLOW SPAIN AUTOMOTIVE

Hiszpanska spétka Maflow Spain Automotive zostata zalozona 13 wrze$niu 2010 roku. W dniu 8 pazdziernika
2010 roku nabyla aktywa od spétki Maflow Components Ibérica S.L.U. w upadiosci likwidacyjnej.
Przedmiotem dziatalnosci Maflow Spain Automotive jest skladanie przewodéw do klimatyzacji i przewodow
wspomagania kierownicy na bazie komponentéw kupowanych z Boryszew — Oddziat Maflow i Maflow BRS.

Spotka dedykowana jest producentom samochodoéw z zaktadami zlokalizowanymi w Hiszpanii, w tym przede
wszystkim Grupie Volkswagena. Maflow Spain Automotive obejmuje powierzchnie 4,6 tys. m2. Zaktad miesci sie
w miejscowosci El Astillero, w poblizu miasta Santander.

NABYCIE SPOLEK MAFLOW W BRAZYLII | W CHINACH

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku spoétka Maflow BRS S.rl. z siedzibg w Mediolanie, w 100% zalezna
od Boryszew S.A., podpisata umowe na zakup za taczng kwote 200 tys. Euro:

- 100% udziatow w Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach, 9, Dalian Free Trade Zone lll, B-1-1-1 oraz

- 99,9% udziatbw w Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii, Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, 1361 CEP
81280-140 Curitiba.

Tym samym Grupa Boryszew sfinalizowata proces nabycia zagranicznych spotek nalezacych do Grupy Maflow,

na kluczowych dla przemystu automotive rynkach wschodzacych w Brazylii i Chinach.

Spotka Maflow do Brasil Ltda. produkuje przewody do klimatyzacji i wspomagania kierownicy dla $wiatowych

koncernéw samochodowych, ktérych zaktady sg zlokalizowane w Brazylii i Argentynie (np. Grupa Volkswagen,

Fiat, Nissan, Renault).

Spoétka Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach posiada kompletny ciag produkcyjny wiacznie

z wytwarzaniem gumy pierwotnej oraz przewodéw gumowych. Finalnym produktem zaktadu sg przewody

do klimatyzacji i wspomagania kierownicy, ktére trafiajg do zaréwno azjatyckich jak i europejskich koncernéw

samochodéw (np. Audi, SenStar, Behr) z zaktadami produkcyjnymi w Chinach, Korei i Japonii.

MAFLOW FRANCE AUTOMOTIVE S.A.S.

Francuska spétka Maflow zostata zatozona w listopadzie 2010 roku. W dniu 5 grudnia 2010 roku nabyta aktywa
od spoki Maflow France S.A. w upadiosci likwidacyjnej. Przedmiotem dziatalnosci Maflow France Automotive
s.a.s jest produkcja przewodéw do klimatyzacji i przewodéw wspomagania kierownicy na bazie komponentéw
wytworzonych na miejscu jak réwniez kupowanych z Boryszew — Oddziat Maflow i Maflow BRS.

Spoétka zostata utworzona w celu zapewniania dostaw przewodéw klimatyzacyjnych i wspomagania
kierownicy do producentéw samochodow z zaktadami zlokalizowanymi we Francji, w tym przede wszystkim PSA
oraz Reanult. Maflow France Automotive s.a.s. obejmuje powierzchnie 20 tys. m?. Zaktad miesci sie w miejscowosci
Chartres, w odlegtosci ok. 100km od Paryza.

POZOSTALE ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW

CENTERMEDIA SPOLKA Z 0.0.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Spotka Boryszew nabyta 320 udziatow o tgcznej warto$ci nominalnej 160.000,00
ztotych, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego CenterMEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

CenterMEDIA Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjg projektow serwiséw www, wdrazaniem wysokiej jakosci systemoéw
zarzadzania trescig i strukturg www — CMS, pozycjonowaniem serwiséw www, administrowaniem najwiekszego
portalu miejskiego w wojewddztwie kujawsko — pomorskim: www.torun.com.pl

Ponadto spotka planuje wdrozy¢ nowatorskie rozwigzania podnoszace jakos$¢ ustug i minimalizujace koszty
wykorzystania Internetu jako narzedzie dla potrzeb marketingu.
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Sytuacja w Grupie Kapitatowej Hutmen zale  znej do Impexmetal

Boryszew S.A. nie posiada bezposrednio akcji spétek GK Hutmen, ale posiada pakiet kontrolny w spéitce
Impexmetal S.A., ktéra to spétka ma w swych aktywach akcje Hutmenu. Tak, wiec ewentualna zmiana
wyceny aktywéw tych spoétek mogtaby przetozyé sie na wycene posiadanych przez Boryszew S.A. akcji
Impexmetal S.A.

Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na $rodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.
Lokalizacja znajduje sie blisko centrum miasta, dziatalno$¢ prowadzona jest na gruncie bedacym w wieczystym
uzytkowaniu Spétki. Prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostaty nabyte w drodze decyzji administracyjnych
i nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntdéw lub realizacja na nich projektu platformy
inicjatyw proekologicznych faczacych zabudowe ustugowa (handlowa, naukowa i hotelowg) z zabudowg
mieszkaniowg wraz z nowym przystankiem kolejowym, moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci
produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie
gruntéw. Aby to moglo nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego
terenu, ktdry to proces zostat rozpoczety w 2008 roku i jest kontynuowany (w 2010 roku ztozono ponowny wniosek
z pewng modyfikacja).

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spoétki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetworstwa

miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) -
wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego,
0szacowanego wstepnie na 2 lata.

- Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato
od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik wplywajacy na realnos$¢
i rentownos¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych wynika,
ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng
na rentownos$c¢ projektu.

- Na rentowno$¢ projektu deweloperskiego wplynie takze mozliwosé naliczenia przez gmine podatku od zmiany
wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Zdaniem Zarzadu Boryszew S.A. powodzenie przedstawionych plandw nie jest zagrozone.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania Spétki w niezmienionym
istotnie zakresie w biezacej lokalizacji. Jednakze mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spétki moze by¢ ograniczona
do okresu szesciu lat, zgodnie z terminem obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym okresie nastgpitoby przeniesienie do nowej lokalizacji
urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego. W ocenie Zarzadu opisane
powyzej dziatania zapewnig kontynuacje dziatalnosci Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Boryszew S.A. uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje potrzeba reklasyfikacii
i zmiany wyceny aktywow i pasywow Hutmen S.A., ktéra bytaby konieczna gdyby spétka nie byta w stanie
kontynuowa¢ swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie przez co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia sprawozdania.

W zwigzku z tym w ocenie Zarzadu Boryszew nie nastgpita utrata wartosci akcji Hutmen S.A, a w konsekwencji
utrata wartosci akcji Impexmetalu.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Z uwagi na znaczny poziom zadtuzenia Spoétki w stosunku do posiadanego majatku obrotowego, dziatalnos¢
WM Dziedzice S.A. jest uzalezniona od finansowania zewnetrznego przez spétki powigzane oraz instytucje
finansowe.
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Pomimo wystepujacych probleméw natury finansowej, w 2010 roku dokonano sptaty 4,5 min zt kredytu, natomiast
w | kwartale 2011 roku podpisano nowe umowy kredytowe obejmujace kredyt w rachunku biezacym do kwoty
5 min zt oraz kredyt na finansowanie podatku VAT w kwocie 6 min zt z terminem sptaty do dnia 30 grudnia 2011 roku.

Z uwagi na mozliwos¢ wzrostu cen metali w roku 2011 roku, a w szczegdlnosci ceny miedzi stanowigcej
podstawowy surowiec do produkcji, Spotka moze wymaga¢ dodatkowego finansowania celem zapewnienie
ciggtosci procesu produkcyjnego. Zarzad Hutmen S.A., zadeklarowat mozliwos¢ wsparcia finansowego
dziatalnosci WM Dziedzice S.A. przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od 18 marca 2011 roku.

W 2011 roku Spétka zaklada wypracowanie dodatniego wyniku finansowego, ktérego osiggniecie bedzie mozliwe
dzieki podjetym dziataniom w sferze operacyjnej, ograniczeniu kosztéw wynagrodzen oraz obnizeniu kosztow
remontéw przy jednoczesnym zachowaniu stabilnosci finansowania biezacej dziatalnosci ze strony podmiotow
powigzanych oraz bankéw kredytujacych WM Dziedzice S.A.

HMN Szopienice S.A w likwidacji

Sprzedaz likwidowanego maj atku

Po wyroku sadu ogtoszonym w dniu 1 lutego 2010 roku i zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia rozpoczety zostat
proces zbywania majatku w drodze publicznej licytacji jak réwniez z wolnej reki. W wyniku sprzedazy Spétka
uzyskata 18 min zt przychodu.

Dotacja z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony  Srodowiska i Gospodarki Wodnej

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Spotka podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony $rodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach umowe na dofinansowanie przedsiewziecia w postaci likwidacji sktadowiska odpadéw
poprodukcyjnych — szlaméw z hydrometalurgii cynku w kwocie 4 min zt. Pozyskane $rodki przeznaczone zostang
w catosci na przeroéb i utylizacje wyzej wymienionych odpadow.

Toczace sie post epowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa
0 ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spétki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytutem
zwrotu pomocy udzielnej HMN Szopienice S.A. w likwidacji (sp6tka), na mocy umowy z 6 marca 2003 roku
zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku.

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku ogloszony zostat przez Sad Okregowy w Katowicach Il Wydziat Cywilny wyrok
w sprawie z powédztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenia nieistnienia
prawa Skarbu Panstwa do Zzadania od Spéiki zaptaty kwoty 10 342 871,00 zt tytutem zwrotu pomocy
publicznej oraz powo6dztwa wzajemnego (sygn. akt: Il C 35/09), zgodnie z ktérym Sad:

- w zakresie powoddztwa Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa:
oddalit powoddztwo oraz zasadzit od powddki na rzecz pozwanego kwote 7 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw
procesu,

- w zakresie powodztwa wzajemnego: zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote
10 3429 tys. zt z ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku oraz zasgdzit od pozwanej wzajemnej
na rzecz powoda wzajemnego kwote 7 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku reprezentujgca Spétke kancelaria prawna zlozyta do Sadu Apelacyjnego Wydziat
I Cywilny apelacje od w/w wyroku zgodnie z ktorg zaskarzyta wyrok Sadu Okregowego w czesci dotyczacej
rozstrzygniecia o powddztwie wzajemnym, wnoszac o oddalenie powddztwa.

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu Okregowego
w Katowicach Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku w sprawie z powodztwa Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda
wzajemnego kwote 10 343 tys. zt z ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy
publiczne — igcznie zasadzona kwota wyniosta 20314 tys. z. W oparciu o otrzymane uzasadnienie Sadu
Apelacyjnego, przygotowywana zostata skarga kasacyjna, ktérg HMN Szopienice S.A. w likwidacji zamierza wniesé
do Sadu Najwyzszego.
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W ocenie Zarzadu Boryszew S.A. opartej na niezaleznej opinii prawnej, prawdopodobienstwo pozytywnego
rozpatrzenia skargi kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobienstwo jej odrzucenia. Spotka HMN Szopienice
rozpoznata to ryzyko jako zobowigzanie warunkowe i w zwigzku z tym, na kwote te nie zostata utworzona
rezerwa.

2. Opis postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci uchwat NWZ Spéiki z dnia 30 listopada 2009 roku
w tym miedzy innymi dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 12 sierpnia 2010 roku Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach Wydziat VIII KRS wydat
postanowienie w przedmiocie zawieszenia postepowania rejestrowego o sygn. akt: VIII Ns Rej KRS 1183/10/944
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 2 976,5 tys. zt do kwoty 4 576,7 tys. zt w drodze
emisji 13 335 tys. akcji imiennych serii D o warto$ci nominalnej 0,12 zt kazda na podstawie uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku. Powyzsze ma zwigzek z toczacym sie przed Sadem
Okregowym w Katowicach Wydziat XIll Gospodarczy postepowaniem z powédztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu
Panstwa o stwierdzenie niewaznosci wyzej wymienionych uchwat (sygn. akt: XlIl GC 379/09).

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku na posiedzeniu w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa - Ministra Skarbu
Panstwa przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zakltadowego Spotki (sygn. akt: XIll GC 379/09) Sad Okregowy przestuchat powotanych przez Skarb Panstwa
na okolicznos¢ udzielenia petnomocnikowi Skarbu Panstwa petnomocnictwa do wystepowania na Walnym
Zgromadzeniu HMN Szopienice S.A. w likwidacji zwotanym na dzien 30 listopada 2009 roku i wykonywania
na nim prawa gtosu z akcji, przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w dniu 30 listopada 2009 roku, okolicznosci
bezzasadnego niedopuszczenia petnomocnika Skarbu Panstwa do udziatu w tym zgromadzeniu oraz dotychczasowego
udzialu peinomocnikéw Skarbu Panstwa na walnych zgromadzeniach Spétki oraz ich umocowania. Termin
kolejnej rozprawy wyznaczony zostat przez Sad na dzien 25 listopada 2010 roku.

3.  Opis postepowania w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panistwa przeciwko Spéice
o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzes$nia 2008 roku.

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny
w sprawie z powddztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce, o uchylenie uchwal Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, mocg ktérego Sad oddalit apelacje powoda
w catosci oraz zasadzit na rzecz Spoiki, zwrot kosztéw zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku
Sad wskazat miedzy innymi, iz:

- zarzut niewaznos$ci postepowania przed Sadem Okregowym w Katowicach, na ktéry powotywat sie powdd,
zwigzany z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spoéiki przez jej likwidatora, jest catkowicie
bezzasadny,

- Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidtowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego, bowiem
brak jest merytorycznych przestanek z art. 422 KSH, uzasadniajacych wytoczenie przez Skarb Panstwa powddztwa
0 uchylenie wyzej wymienionych uchwat, w tym w szczegolnosci uchwaty nr 5 NWZ Spéiki z dnia 1 wrzesnia
2008 roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spotki za niecelowe, tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta
samodzielnie nie wywotuje zadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o rozwigzaniu
Spotki i otwarciu jej likwidacii,

- o6wczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwo$¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spokki,
co uzasadniato podjecie uchwaly o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty
w sytuacji generowania przez Spotke ciagtych start, doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjnej.

Ostatecznym wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 lutego 2010 roku, likwidacja Spétki Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zostata uznana za prawomocna. Z dniem 2 lutego 2010 NWZ Spéiki
podjeto uchwaty o rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikdw majatku Spotki.

W dniu 2 sierpnia 2010 roku reprezentujagca Spoétke kancelaria prawna otrzymata odpis pisma Skarbu Panstwa
kierowanego do Sadu Okregowego w Katowicach w przedmiocie cofniecia powoddztwa przeciwko Spoéice
0 stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 wrzesnia 2008 roku zwigzanych
Z rozwigzaniem Spoitki i otwarciem jej likwidacji (sygn. akt: XIlI GC 95/09). W dniu 21 maja 2009 roku Sad
Okregowy w Katowicach ze wzgledu na toczace sie wéwczas postepowanie o uchylenie w/w uchwat wydat
postanowienie w przedmiocie jego zawieszenia. Dotychczas Spétka ani jej petnomocnik procesowy nie otrzymali
postanowienia Sadu w przedmiocie umorzenia przedmiotowego postepowania.
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31. WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W dniu 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawfa Il 19 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej
Boryszew za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.

Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan za 2010 rok.
Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych
za lata 2006 — 2007 i 2009.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spoiki

32. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skfadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawel Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Zarzadu

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik ztozyt z powodéw osobistych rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Jarosza.

W dniu 31 marca 2011 roku Pan Pawet Miller ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 31 marca 2011 roku Rada Nadzorcza powotata do swojego sktadu Pana Mirostawa Kutnika.

SkeAD RADY NADZORCZEJ
Na dzien przekazania raportu do publikacji Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Zarzadu

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W dniu 19 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. powotata Pana Roberta Bednarskiego na do petnienia
funcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 31 marca 2011 roku Rada Nadzorcza powotatla Pan Kamila Dobiesa do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu i Pana Pawta Millera do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

SKLAD ZARZADU

Sktad Zarzadu Boryszew S.A. na dzien zatwierdzenia raportu do publikaciji jest nastepujacy:
Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu
Pan Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu

Pan Kamil Dobies — Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawel Miller — Cztonek Zarzadu
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Zt OZENIE PROSPEKTU EMISYINEGO

Dziatajgc na podstawie uchwaty Nr 4b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 28 lutego
2011 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii G z prawem poboru.
Proponowany dzieh prawa poboru 15.04.2011 roku oraz uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Boryszew S.A. z dnia 28 lutego 2011 roku w sprawie: upowaznienia Zarzadu Spéiki do podjecia dziatan majacych
na celu dematerializacje i dopuszczenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu na rynku regulowanym (tres¢
podjetych uchwat zostata przekazana raportem biezacym nr 16/2011 w dniu 28.02.2011 roku), w dniu 25 marca
2011 roku zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego
przygotowanego w zwigzku z ofertg publiczng 1.128.357.846 Akcji Serii G.

REJESTRACJA JEDNOSTKOWYCH PRAW POBORU AKCJI

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu
wniosku Spotki Boryszew S.A., postanowit zarejestrowa¢ w dniu 15 kwietnia 2011 roku w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych 1.128.357.846 (jeden miliard sto dwadziescia osiem milionéw trzysta pieédziesiat
siedem tysiecy osiemset czterdziesci szesc¢) jednostkowych prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii G
spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda emitowanych na podstawie Uchwaly
nr 4b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 28 lutego 2011 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji serii G z prawem poboru i nada¢ im kod
PLBRSZW00102.

W razie nie nastgpienia wszystkich przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru w dniu 15 kwietnia
2011 roku Krajowy Depozyt dokona czynnosci rejestracyjnych majacych na celu wylacznie wykonanie obstugi
realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G spo6tki Boryszew S.A.,
przystugujacych akcjonariuszom tej spotki.

Zt OZENIE OFERTY NIEWIAZACEJ NA ZAKUP GRUPY SAARGUMMI Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 18 stycznia 2011 roku Spétka Boryszew ztozyta niewigzaca oferte na zakup:

- aktywow przedsiebiorstwa SaarGummi GmbH w upadtosci w Niemczech,

- aktywow przedsigbiorstwa SaarGummi Deutschland GmbH w upadtosci,

- udziatléw w spétkach zaleznych nalezgcych do SaarGummi GmbH,

- oraz odpowiednich tytutéw uczestnictwa przez SaarGummi GmbH w joint-ventures z podmiotami trzecimi
lub innych wspdlnych przedsiewzieciach SaarGummi GmbH z podmiotami trzecimi w Europie i na $wiecie.

Grupa SaarGummi jest wiodgcym w Europie i istotnym w skali swiatowej producentem zaawansowanych
technologicznie, ruchomych i statycznych, systeméw uszczelniehn pojazdow.

Produkty Grupy znajdujg réwniez zastosowania poza branzg automotive, w tym m.in. w nowoczesnym
budownictwie i aeronautyce.

W skitad produktow SaarGummi wchodzag m.in.:

- kompletne systemy uszczelek szyb oraz drzwi pojazdow,

- kompletne systemy uszczelek maski, bagaznika, szyberdachéw i pozostatych gumowych elementéw
pojazdow,

- uszczelnienia zewnetrzne nowoczesnych budynkoéw i budowli,

- gumowe profile uszczelniajgce dla budownictwa,

- rozwigzania gumowe dla zastosowan specjalnych, np. technologii lotnictwa,

- systemy amortyzacji.

SaarGummi posiada unikatowe zasoby badan i rozwoju, produkcji narzedzi do formowania struktur gumowych
oraz szereg opatentowanych i nowoczesnych rozwigzan techniki gumowej automotive, potrafigcych sprostaé
wymaganiom dotyczacym flagowych modeli aut klasy premium najwiekszych koncernéw motoryzacyjnych na
Swiecie, ktérzy stanowig klientdow Grupy.

Grupa posiada 12 zaktadoéw produkcyjnych, w tym 3 joint-venture w: Niemczech, Brazylii, Czechach, Hiszpanii,
USA, Chinach, Indiach, Rosji i na Stowacji.

Potencjalny zakup SaarGummi niesie ze sobg synergie w odniesieniu do zaktadéw Grupy Maflow, przejetej przez
Boryszew SA w 2010 roku.
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PRZYJECIE OFERTY NIEWIAZACEJ NA ZAKUP SAARGUMMI Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 19 stycznia 2011 roku do Spétki wptyneta informacja o przyjeciu oferty niewigzacej na zakup SaarGummi i
zakwalifikowaniu sie do drugiego etapu postepowania.

Grupa SaarGummi jest wiodgcym w Europie i istotnym w skali Swiatowej producentem zaawansowanych
technologicznie, ruchomych i statycznych, systeméw uszczelnien pojazdéw.

Grupa SaarGummi posiada 12 zaktadéw produkcyjnych, w tym 3 joint-venture w: Niemczech, Brazylii, Czechach,
Hiszpanii, USA, Chinach, Indiach, Rosji i na Stowacji.

ZLOZENIE OFERTY WIA2ACEJ NA ZAKUP GRUPY SAARGUMMI Z BRAN ZY AUTOMOTIVE
W dniu 11 lutego 2011 roku Spotka Boryszew ztozyta oferte wigzaca na zakup:

- aktywow przedsiebiorstwa SaarGummi GmbH w upadtosci,
- aktywow przedsiebiorstwa SaarGummi Deutschland GmbH w upadtosci,
- udziatow w spoétkach zaleznych oraz joint ventures nalezacych do SaarGummi GmbH.

Spotka zalicza sie do grona najwiekszych producentéw systemoéw uszczelnieh na swiecie z okoto 20% udziatem
w $wiatowym rynku uszczelek dynamicznych i statycznych dla rynku samochodowego.

Najwiekszymi klientami sg producenci marek Volkswagen, BMW, Mercedes, Ford oraz Opel / General Motors
i Porsche.

Podstawowym rynkiem zbytu dla SaarGummi jest Europa. Niezaleznie od tego, w ciggu ostatnich lat Spétka
rozpoczeta dziatalno$¢ produkcyjng na rynkach rozwijajacych sie, takich jak Brazylia, Rosja, Indie i Chiny (kraje
BRIC) oraz w USA, Hiszpanii, Czechach i na Stowaciji.

Udziat dostaw poza rynkiem europejskim systematycznie rosnie, co jest zwigzane z rozwojem rynku
samochodowego krajow BRIC.

Przewaga technologiczna SaarGummi wynika zaréwno z doskonatego zaplecza R&D oraz unikalnego na $wiecie
systemu endless sealing, pozwalajgcego na podawanie uszczelek na linie produkcji samochodéw w systemie
ciagtym.

Produkty Grupy znajdujg réwniez zastosowania w nowoczesnym budownictwie i aeronautyce, w tym w elementach
promoéw kosmicznych NASA.

Grupa posiada 12 zaktadéw produkcyjnych (w tym 3 joint-venture) w: Niemczech, Brazylii, Czechach, Hiszpanii,
USA, Chinach, Indiach, Rosji i na Stowaciji, zatrudniajacych tacznie ponad 4 300 os6b.

Korzysci wynikajagce z synergii pomiedzy SaarGummi a Grupg Maflow, przejetg przez Boryszew SA w 2010 roku,
zwigzane beda z obnizeniem kosztéw produkcji komponentdw gumowych przez wykorzystanie wasnych
mikserow, scalenie funkcji centralnych oraz poprawe warunkéw cenowych przy wspélnych zakupach surowcéow.

ZAWARCIE TERM SHEET NA ZAKUP ZAKLADU AUTOMOTIVE W INDIACH

W dniu 31 stycznia 2011 roku Spoétka Boryszew podpisata Term Sheet z Sebros Auto Private Limited w Indiach
obejmujacy podstawowe warunki transakcji.

Przedmiotem Term Sheet jest umowa zakupu zaktadu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge, Chakan
Talegoan Road Pune 410501, Indie — okolice miejscowosci Pune oraz wybranych skladnikéw aktywéw zaktadu
w Faridabad,w tym m.in.:

- dziatka i budynek z urzgdzeniami produkcyjnymi,

- zapasy,

- wartosci niematerialne, w tym przede wszystkim know-how i umowy z pracownikami,
- wybrane aktywa z zaktadu w Faridabad.

Z transakcji wylaczone zostang zobowigzania.

Zakfad produkuje przewody do klimatyzacji dla sektora automotive, ktérych odbiorcami sg indyjscy producenci
samochoddéw. Nabycie nastapi poprzez spétke celowa, zalezng od Boryszew S.A. o nazwie Maflow India,
ktdra znajduje sie w trakcie rejestracji.

Zamkniecie transakcji powinno nastgpi¢ w przeciggu 4-5 tygodni od daty podpisania Term Sheet.

Zawarcie przedmiotowej transakcji stanowi konsekwentng kontynuacje polityki przyjetej przez Grupe Boryszew,
majacej na celu osiagniecie statusu istotnego w skali $wiatowej - miedzynarodowego koncernu produktéw
dla sektora automotive typu tier-1.

Nabycie zakladu w Indiach zwigzane jest z umacnianiem pozycji na dynamicznie rosnacych perspektywicznych
rynkach BRIC, tj. Brazylii, Rosji, Indii i Chin.
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REJESTRACJA SPOLKI MAFLOW INDIA

W dniu 7 marca 2011 roku zostala zarejestrowana spoétka pod firmg Maflow India Private Limited z siedzibg
w Pune Maharashtra w Indiach.

Spoétka Maflow India zostata utworzona w celu nabycia, zgodnie z podpisanym Term Sheet z Sebros Auto Private
Limited w Indiach, zaktadu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge, Chakan Talegoan Road Pune 410501,
Indie — okolice miejscowosci Pune oraz wybranych sktadnikow aktywow zaktadu w Faridabad, w tym m.in.:

- dziatka i budynek z urzadzeniami produkcyjnymi,

- zapasy,

- wartosci niematerialne, w tym przede wszystkim know-how i umowy z pracownikami,

- wybrane aktywa z zaktadu w Faridabad.

Z transakcji wylaczone zostang zobowigzania.

Zaktad produkuje przewody do klimatyzacji dla sektora automotive, ktérych odbiorcami sg indyjscy producenci
samochodéw.

Zawarcie przedmiotowej transakcji stanowi konsekwentng kontynuacje polityki przyjetej przez Grupe Boryszew,
majacej na celu osiggniecie statusu istotnego w skali $wiatowej - miedzynarodowego koncernu produktéw
dla sektora automotive typu tier-1.

Nabycie zaktadu w Indiach zwigzane jest z umacnianiem pozycji na dynamicznie rosnacych perspektywicznych
rynkach BRIC, tj. Brazylii, Rosji, Indii i Chin.

ODSTAPIENIE OD ZLOZENIA OFERTY WIAZACEJ NA ZAKUP AKTYWOW GRUPY CABLELETTRA

W dniu 1 lutego 2011 roku Boryszew S.A. odstgpita od ztozenia oferty wigzacej na zakup zespotow
przedsiebiorstw i udziatow w spétkach Spétki Cablelettra S.p.A.

Jednoczesnie Spotka wystata list do Komisarza, w ktérym potwierdza zainteresowanie zakupem aktywow Grupy
Cablelettra. W zwigzku z tym w przypadku niepowodzenia sprzedazy przedmiotowych aktywdéw w ramach
obecnie prowadzonych procedur, Zarzad Spotki zadeklarowat wole prowadzenia negocjacji zmierzajgcych
do nabycia aktywéw Grupy Cablelettra.

Grupa Cablelettra projektuje i produkuje nowoczesne i zaawansowane technologicznie zintegrowane systemy
okablowania oraz akcesoria dla sektora automotive, w tym m.in.:

- wigzki elektryczne silnika zewnetrzne i wewnetrzne,

- wigzki elektryczne uktadu hamulcowego, kierowniczego, systeméw kontroli trakcji,

- okablowanie pozostatych urzadzen pojazdu,

- elementy tgczace, instalacyjne i zabezpieczajace przewody elektryczne.

W skiad Grupy Cablelettra wchodzg zaktady zlokalizowane m.in. we Wtoszech, Polsce (w Mikotowie), Chinach,
Brazylii oraz Tunezji.

ZtOZENIE OFERTY WARUNKOWEJ NA PRZEJECIE PRZEDSIEBIORSTWA SEALYNX AUTOMOTIVE
TRANSIERES Z BRANZY AUTOMOTIVE

W dniu 21 marca 2011 roku Spoétka Boryszew zlozyla oferte warunkowg na zakup aktywoéw francuskiego
przedsiebiorstwa Sealynx Automotive Transieres w upadtosci wraz ze spo6tkami zaleznymi w Tunezji, Maroku
i Rumunii.

Sealynx Automotive Group specjalizuje sie w produkcji systeméw uszczelniajacych dla przemystu
samochodowego. Firma zatrudniata w koncu 2010 roku 1160 pracownikow.

Najwiekszymi klientami spétki sg zaréwno producenci francuscy - Grupa Renault i Peugeot — Citroén PSA oraz Grupa
Volkswagen, Ford, Daimler — Mercedes i Opel.

Przejmowany podmiot z siedzibg i gléwnym zakladem produkcyjnym w Transiéres we Francji zarzadza
dodatkowo trzema fabrykami w Maroku, Tunezji oraz Rumunii.

Grupa stworzyta réwniez strukture w Rosji odpowiedzialng za rozwdj dziatalno$ci w Europie Wschodniej. Spotka
Joint Venture w Rosji moze umozliwi¢ dostep do rynku lokalnego, ktéry szacuje sie na okolo 3 min szt.
samochodéw rocznie.

Spotka ma wieloletnie doswiadczenie w zakresie innowacyjnych rozwigzan systeméw uszczelniajgcych, przede
wszystkim za sprawg wlasnego projektu i produkcji Dynalynx - materiatu o wyjgtkowych i zarazem niskokosztowych
rozwigzaniach funkcjonalnych.

W przypadku pomysinego przejecia Grupy Sealynx mozna oczekiwaé obnizenia kosztéw produkcji komponentéw
gumowych, biorgc pod uwage potaczenie niektorych operacji z przejetg przez Boryszew S.A. w 2010 roku Grupa
Maflow oraz potencjalne przejecie przez Boryszew Grupy SaarGummi.

Strategig Grupy Boryszew jest zwiekszanie wartosci Grupy i zyskOw przez synergiczne potaczenie operacji
Sealynx Automotive Transieres z pozostatymi elementami grupy Boryszew, a poprzez to wzmochienie i zwiekszenie
swojego znaczenia jako miedzynarodowy, globalny dostawca w sektorze automotive.
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ZLOZENIE OFERTY NIEWI/:‘ZACEJ NA NABYCIE AKTYWOW AKT GMBH ORAZ UDZIALOW
W MIEDZYNARODOWYCH SPOtLKACH AKT

W dniu 6 kwietnia 2011r. Spétka Boryszew S.A. ztozyla oferte niewigzaca na nabycie aktywéw AKT GmbH
oraz 100% udziatbw w miedzynarodowych spétkach AKT, tj. AKT Plastikarska Technologie Cechy spol.sr.o.,
Jablonec nad Nisou w Republice Czeskiej i AKT Plasticos S.L. Amorebieta w Hiszpanii.

AKT to dostawca elementéw plastikowych do wyposazenia samochodéw, min. do VW, General Motors/Opel
i BMW o obrotach w 2010 roku przekraczajacych 140 min EUR.

ZAPROSZENIE DO Il ETAPU PRZETARGU NA NABYCIE AKTYWOW AKT GMBH ORAZ UDZIALOW
W MIEDZYNARODOWYCH SPOLKACH AKT

W dniu 11 kwietnia 2011 roku Boryszew S.A. zostala powiadomiona przez KPMG - doradce w procesie
sprzedazy aktywoéw AKT GmbH, o zaproszeniu Boryszew S.A. do Il rundy przetargu w tym postepowaniu.

ZtOZENIE OFERTY WIAZACE’J WARUNKOWEJ NA NABYCIE AKTYWOW AKT GMBH ORAZ UDZIALOW
W MIEDZYNARODOWYCH SPOLKACH AKT

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Spotka Boryszew ztozyta oferte wigzaca warunkowg na nabycie aktywéw AKT
GmbH oraz 100% udziatbw w miedzynarodowych spétkach AKT, tj. AKT Plastikarska Technologie Cechy
spol.sr.o., Jablonec nad Nisou w Republice Czeskiej i AKT Plasticos S.L. Amorebieta w Hiszpanii.

AKT to dostawca elementdéw plastikowych do wyposazenia samochodéw, min. do VW, General Motors/Opel
i BMW o obrotach w 2010 roku przekraczajacych 140 min EUR.

ZtOZENIE OFERTY NIEWIAZACEJ NA NABYCIE 100% UDZIALOW W METEOR GROUP Z BRAN ZY
AUTOMOTIVE

W dniu 10 kwietnia 2011 roku Spotka zlozyta oferte niewigzaca na nabycie 100% udziatéw w Meteor Group,
niemieckim producencie uszczelek i wyrobéw gumowych dla przemystu samochodowego.

Meteor Group posiada zaklady w Niemczech, Republice Czeskiej i USA, o obrotach w 2010 roku
przekraczajacych 200 min EUR i zatrudniajgcych ponad 2000 os6b.

ZAPROSZENIE DO ETAPU DUE DILLIGENCE METEOR GROUP

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Spotka Boryszew zostata zaproszona, przez Lincoln International doradce w procesie
sprzedazy Meteor Group, do etapu due diligence.

Meteor Group jest producentem uszczelek i wyrobow gumowych dla przemystu samochodowego, posiadajgcym
zaktady w Niemczech, Republice Czeskiej i USA, o obrotach w 2010 roku przekraczajacych 200 min EUR
i zatrudniajgcych ponad 2000 os6b.

PRZEJECIE SKLADNIKOW AKTYWOW ZAKEADU MAFLOW FRANCE SA

W dniu 24 marca 2011 roku zostata podpisana umowa finalizujgca przeniesienie wtasnosci majatku zaktadu
Maflow France SA w upadtosci na rzecz spétki Maflow France Automotive S.A.S., bedacej podmiotem w 100%
zaleznym od Boryszew SA.

Przedmiotowa umowy jest realizacjq wyroku Sadu Handlowego w Chartres z dnia 1 grudnia 2010 roku,
zatwierdzajgcego oferte ztozong przez Boryszew S.A.

W skiad przejetego majatku wchodzg m.in:

- srodki trwate,

- wartosci niematerialne i prawne,

- zapasy i wyroby w trakcie produkcji,

- wybrane umowy dotyczace dziatalnosci Maflow France SA, obowigzujace na dzien podpisania umowy.

- inne elementy, w tym udziaty w spétce Maflow Do Brasil Ltda,

- cesja umowy leasingu na nieruchomos¢.

Strony umowy uzgodnily cene przejecia skladnikow zakladu Maflow France SA. w upadiosci w kwocie
1.800.001,00 Euro oraz cene za cesje umowy leasingu na nieruchomosé w wysokosci 1.900.000,00 Euro.
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33. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009

Zobowi gzania warunkowe: 52 320 21 750
udzielone bankom gwarancje i poreczenia sptaty kredytow 22 500 21 750
udzielone gwarancje i poreczenia zaptaty zobowigzan za dostawy 29 820 0

Inne zobowi gzania nie uj ete w bilansie: 12 824 13 796
opfaty z tytutu prawa WUG 12 824 13 796

Razem zobowi gzania pozabilansowe 65 144 35546

Poreczenia, gwarancje udzielone - wedtug stanu na 31.12 .2010

kwota d s .
por eczenia ata waznosci por eczenia
Maflow S.p.A. in Amministrazione Straordinaria 11880 30.06.2013r.
Maflow S.p.A. in Amministrazione Straordinaria 1145  31.12.2012r.
Unibax Sp.zo.o. 226  31.12.2011r.
Unibax Sp.zo.o. 548  30.06.2012r.
Unibax Sp.zo.o. 68  30.06.2013r.
Unibax Sp.zo.o. 7285  28.02.2015r.
Torlen Sp..zo.o. 3168  bezterminowo
Alchemia S.A 1000 bezterminowo
Impexmetal SA 22 500 30.04.2011
Boryszew ERG 4 500 bezterminowo
52 320

34. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU

Przychody Zobowiazani
ze Zakupy, Zobowigza Udzielon az
Transakcje z podmiotami sprzedazy, koszty Dywidend Naleznosc nia e tyt.obligacji
powi gzanymi w 2010 roku odsetki odsetkowe y i handlowe handlowe pozyczki pozyczek
Transakcje z podmiotami
zaleznymi nalezacymi do GK 27 788 12 415 9315 9881 5995 54719 110 542
Transakcje z podmiotami
stowarzyszonymi 125
Transakcje z podmiotami
powigzanymi osobowo 294
Transakcje z akcjonariuszami* 880 517

27 788 13 589 9 440 9881 5995 54719 111 059
*Spoétka zawarta z akcjonariuszem umowe pozyczki na kwote 40 min zt. Zobowigzanie z tytutu pozyczki zostato
zamienione na akcje serii F. Kwota odsetek nie zostata sptacona na dzien bilansowy

Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug
zawierane sg na warunkach rynkowych.
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TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

Uorr;ozvze?d oprocentowanie
Umowa gaciy nietei WIBOR 1M+1,0%
owa 06-08-2010  Roman Krzysztof Karkosik 9Nt 06-08-2011  29.000.000 z Umowa z
pozyezid pree? mozliwoscig
Emitenta na o .
29 min PLN konwersji na akcje
Uorr;ozvzeltd oprocentowanie
Umowa gaciy nietei WIBOR 1M+1,0%
owa 08-10-2010  Roman Krzysztof Karkosik agnIetel 08102011  11.000.000 z Umowa z
pozyezk Erze_:z mozliwoscig
mitenta na " .
11 min PLN konwersji na akcje
umowa
Umowa zakupu zakupu warto$¢ nominalna
. up 21-01-2011 Roman Krzysztof Karkosik  wierzytelnosci 3.000.000 zt wierzytelnosci 5
wierzytelnosci od 306 e 21

akcjonariusza

Transakcje z cztlonkami rodziny podmiotu dominuj acego

Umowa
zyczki .
Umowa ; . pozyczKl ~  gptacona oprocentowanie
pozyczki 06-08-2010 Grazyna Karkosik ;?chazgmetej 22 08.2010 11.000.000 WIBOR 1M+1,9%
Emitenta

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKI ZALE ZNE

I. W dniu 26 lutego 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie
z Propozycjg Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostalty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
31.000.000,00 zt.

Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2010 roku.

W dniu 18 czerwca 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie
z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 czerwca 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
77.600.000,00 zt.

Stawka oprocentowania zostata ustalona na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2010 roku.

W dniu 30 listopada 2010 roku, Impexmetal — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg

Nabycia Obligaciji:

. 3.850 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 30 listopada 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 38.500.000,00 zt.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Termin wykupu obligacji: 28.02.2011 roku.

. 7.150 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 30 listopada 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 71.500.000,00 zt.

Stawka oprocentowania zostata ustalona na warunkach rynkowych.
Termin wykupu obligacji: 30.05 2012 roku.
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W dniu 28 lutego 2011 roku, Impexmetal — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta, zgodnie z Propozycja
Nabycia Obligacji, 38 sztuk obligacji imiennych serii A, o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 28 lutego 2011 roku w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych. Obligacje
zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 38.000.000,00 zi.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2012 roku.

W/w emisja obligacji, zastepuje obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisji
obligacji, prowadzonego przez Pekao S.A., objete przez Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 30
listopada 2010 roku.

WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO PERSONELU

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009

Wynagrodzenie Zarz adu:

Malgorzata Iwanejko 585 457
Robert Bednarski 180 346
Razem Zarzad 765 803
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Adam Cich 0 35
Roman Karkosik 40 65
Arkadiusz Krezel 419 173
Pawet Miller 126 30
Tadeusz Pietka 929 30
Wojciech Sierka 0 35
Razem Rada Nadzorcza 684 368
Wynagrodzenie kluczowego personelu 3103 1100
RAZEM 4 552 1171
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35. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2010 roku w przeliczeniu na petne etaty:

Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31 .12.2010 31.12.2009
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1615 212
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 295 145
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 20 9

Razem 1930 366

Zarzad Boryszew S.A.:

Malgorzata Iwanejko- Prezes Zarzgdu.............ooveeiiiieiiiineienanns

Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,...........cc.cocvevviiiiiiiiinnennnn.

Kamil Dobies — Wiceprezes Zarzgdu..........co.oeveiieiiiiiiiiiiiie e e

Pawet Miller — Cztonek Zarzgdu.............coooeeiiiiiiiiiiie i e e

Glowny Ksiegowy- Elzbieta SEaboA..........cocoviii i
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