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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akejonariuszy i Rady Nadzorezej Grupy Kapitalowej Boryszew

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] Boryszew, dla ktorej Boryszew S.A. 2z siedzibg w  Sochaczewie, przy
ul. 15 Sierpnia 106, jest podmiotem dominujgcym, na kidre sklada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenic zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosei Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujacej.

Zarzad Spélki Dominujgcej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorcze] sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitalowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U,
72009 r, Nr 152, poz, 1223 z pozn. zm.), zwanej dalej ,.ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoscei skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowy zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuaci¢ majatkowy
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie  sprawozdania  finansowego  zaplanowaliémy t przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoscr,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my 1 przeprowadzilismy
w taki sposab, aby uzyskad racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegolnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosei 1t sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby 1 informacie
rawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciows oceng skonsohidowanego
sprawozdania  finansowego., Uwazamy, Ze¢ badanie dostarczylo wystarczajagcej podstawy do
wyrazenia opinit.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istolnych

aspektach;

- przedstawia rzetelnic i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji maiagtkowej i finansowej
Grupy Kapitalowe] na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo  sporzadzone zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowodci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie), a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowodci
P wydanych na jej podstawie przepisOw wykonawezych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujgeymi Grupe Kapitalowa,

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosei i rzetelnosci zbadanego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na punkt 1.3.2 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorym Zarzad Spélki Dominujace)
poinformowal, 12 na dzien 31.12.2010 roku nie posiada pelnej informacji o wartodci godziwej, jaka
nalezy przypisaé  wszystkim  mozliwym do zidentyfikowania aktywom, zobowigzaniom
i zobowigzaniom warunkowym nowo nabytych przedsigbiorstw oraz spolek z bylej grupy
kapitalowej Maflow, W zwigzku z powyzszym, Spétka Dominujaca - zgodnie z par. 61-62
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 - zdecydowala o ujeciu
poczatkowego rozliczenia polgczenia nabytych jednostek prowizorycznie, stosujgc wartosci
szacunkowe do nabytych aktywdéw i zobowigzaf, kidrych wyceny moga podlega korekcie w ciggu
12 miesigey poczawszy od dnia przejecia. Zgodnie z par 63-64 Mig¢dzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ewentualne korekty poczatkowego ujgcia beda ujete zgodnie
7 Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoscei nr 8. Ewentualne zmiany wartosei podziwych
nabytych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych skutkowad moga zmiang nadwyzki
przejetyeh aktywdw netto nad kosziem ich przejecia.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emilentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa nicbedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadancgo skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sq z nim
zgodne,

Madwinn Choinska
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osoby repreveniujgee podmiot pedmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
pad ar. ewideneyinym 73

Warszawa, 30 kwietnia 2011 roku prowadzong przez KRBR



Grupa Kapitaiowa BORYSZEW

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWLEJ BORYSZEW
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Daneidentyfikujace badang Spotke Dominujaca

Spotka dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma Boryszew S.A. Siedzibg Spdtki jest
Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106,

Spolka dominujgca prowadzi dzialalnos$é w formie spotki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniach 11,12, 13 i 14 grudnia 1991 roku przed notariuszem Aleksandrg Chmiel w Zyrardowie
(Repertorium Nr odpowtiednic 12869/91, 12937/91, 12960/91 i 12691/91).

Spotka Dominujaca zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Skierniewicach, w dziale B pod numerem 631, na podstawie postanowienia z dnia
18 grudnia 1991 roku. Aktualnie Spolka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy X1V Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod
numerem KRS 0000063824,

Spolka dominujaca posiada numer identyfikacyi podatkowej NIP: 837-000-06-34 nadany przez
Urzad Skarbowy w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku,
Urzad statystyczny nadat Spoice Dominujace] REGON o numerze: 750010992,

Spolka dominujaca dziala na poedstawie przepisow Kodeksu spélek handlowych.

Wedlug statutu Spoiki dominujacej przedmiotem jej dzialalnodci jest prowadzenie dzialalnosci

wylwdreze), ustugowej 1 handlowe), na wlasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takie na

zasadach komisu w zakresie:

—  produkeji wyrobdw chemicznych pozostalych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—~  produkeji widkien chemicznyeh,

—  produkcji urzgdzen dzwigowych i chwytakdw,

~  produkeji tworzyw sztucznych,

—  produkcji klejow,

- produkeji wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

- produkeii opakowan z tworzyw sztucznvch,

—  produkeii barwnikow i pigmentow,

—  produkcja rur, przewodow ksztaltownikdw zamknietych,

- produkcja sprzetu instalacyjnego,

- produkcja pozostalego sprzgtu elekirycznego,
produkcja wyposazenia elektrycznego i elektronicznego do pojazdow silnikowych,

~  produkcja pozostalych czesci i akcesoriow do pojazddéw silnikowych z wylaczeniem
motocykli,

- sprzedaz detaliczna czesci 1 akcesoridw do pojazddw samochodowych z wylgezeniem
motocykli.

W badanym okresic Spdika dominujgea prowadzila dzialalnosé w nastepujacym zakresie:
- produkeja wldkien chemicznych,

- produkcia tworzyw sztucznych,

—  produkeia wyrobow z tworzyw sziucznych dla budownictwa,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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—  produkeja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja innych wyrobdéw chemicznych pozostalych,

- produkecja wyposazenia elektrycznego 1 elektronicznego do pojazddw silnikowych,
produkcja pozostatych czesei | akcesoriow do pojazdow silnikowych z wylgczeniem
motocykli.

Kapital zakladowy Spdétki dominujgeej wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosil
121.972 tys. =1 i dzielil sig na 1.128.357.846 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda.
Spotka ujmuje w kapitale akeyjnym przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 9.136 tys. zt.

Wedlug stanu na dzien 28 lutego 2011 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wéréd
akcjonariuszy Spolki dominujacet znajdowali sig:

- Roman Krzysztof Karkosik - 57,94% akeji,
~  Pozostali akcjonariusze —42,06% akcji.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zakladowym Spolki dominujacej:

— wdniu 10 maja 2010 roku Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji podwyiszema kapitalu
zakdadowego Spolki w drodze emisji 313.432.735 akcji zwyklych na okaziciela serii I
o wartodci nominalnej 10 groszy kazda.

- w dnin 29 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1V
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spolki w drodze emisji 752.238.564 akcji zwyklych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

W badanym okresie nie wystapity inne niz wyzej opisane zmiany w kapitale zakladowym Spolks
dominujacej.

Po dniu bilansowym wystapity nastgpujace zmiany w kapitale zakladowym:

- w dniu 28 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Boryszew S.A. podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spdlki
z kwoty 112.835.784,60 zt. o kwote 112.835.784,60 zi. do kwoty 225.671.569,20 zt w drodze
emisji 1.128.357.846 ake]i zwyklyeh Spdlki na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. W dniu 12 kwietnia 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu wniosku Spolki Boryszew S.A., postanowil
zarejestrowac w dniu 15 kwietnia 2011 roku w  Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych 1.128.357.846 jednostkowych prawa poboru akeji zwyklych na okaziciela
serii G spotki Boryszew S AL o wartosei nominalnej 4,10 z1.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowe] wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi
1.137.438 tys. z1.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy,

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

- Malgorzata Iwanejko - Prezes Zarzadu,

~  Robert Bednarski - Wiceprezes Zarzadu,

- Kamit Dobies - Wiceprezes Zarzadu,
Pawel Miller - Czionek Zarzadu,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6
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W badanym okresie wystapity nastepujgce zmiany w skiadzie Zarzadu Spolki:

— uchwalg nr 27/2010 Rady Nadzorcze) powolano Pana Roberta Bednarskiego na stanowisko

Wiceprezesa Zarzadu Spolki.

Powyisza zmiana zostala zgtoszona 1 zargjestrowana we wlasciwym rejestrze sagdowym.

Ponadto po dniu bilansowym wystapity nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

— uchwatg nr 17/2011 Rady Nadzorczej z dniem | kwietnia 2011 roku
Pana Kamila Dobiesa na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spolki,

- uchwalg nr 192011 Rady Nadzorczej z dniem | kwietnia 2011 roku
Pana Pawta Millera na stanowisko Czlonka Zarzadu Spoiki.

powolano

powalano

Zmiany po dniu bilansowym nie zostaly zgloszone i zarejestrowane we wilasciwym rejestrze

sgdowym do dnia wydania opinii.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej Boryszew wchodza:
- Podmiot Dominujacy — Boryszew S.A., oraz
- Spolki zaleine:
= Boryszew ERG S.A,
* Nylonbor Sp.z 0.0,
* Elimer Sp. z 0.0.,
s« Torlen Sp. z0.0.,
s Llana Pet Sp. z 0.0,
= Llana Energetyka Sp. z 0.0.,
= NPA Skawina Sp. z 0.0,
= Maflow BRS S.r.l,
* Maflow Spain Automotive S.1..U,
= Maflow Components Co. Ltd Dalian,
» Maflow do Brasil Ltd,
= Maflow France Automotive $.4.s,
* Impexmetal S.A,
= Hutmen S.A.,
* HMN Szopienice S.A. (w likwidacji),
* WM Duziedzice S.A.,
= Baterpol Sp. z 0.0,
s 7M Silesia S.A.,
= Polski Cynk Sp. z 0.0,
= FLT Polska Sp. z 0.0,
= FLT Bearings 1td.,
= FLT France SAS,
» FLT & Meftals Lid,,
*  Metalexfrance S.A.,
= S&IS.A.
- Spolki zaleine wylgezone z konsolidachi:
= Brassco Inc.,
= Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z 0.0.,
* Susmed Sp.zo.0,
* Temer Sp. 2 0.0,
= FLT Wilzlager GmbH,
» FLT & Metals Sl
= FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd,,
= Susmed Sp. z 0.0,
Temer Sp. z 0.0,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
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FLT Wilzlager GmbH,

» FLT & Metals Sir.l,

» FLT (Wuxi) Trading Co. Lid,,

* Brest - Bor Sp.z 0.0,

* Altrans Sp.z 0.0,

» Elana Ukraina Sp. z 0.0.,

* InterFlota Sp.z o
= ZU0O Konin,
» Centermedia.

0.,

- Spdlki stowarzyszone wylaczone z konsolidacji:

* FLT Metai Lid. - w likwidacji,
* MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0,

» KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji,

*  Przedsiebiorstwo Automatyzacii i Pomiarow ALTECH Sp. zo.0.,
» TRANSSZOP Sp. z 0.0.- w upadiosci,

= Zavod Mogiliew Sp. z 0.0. Bialorus.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2010 roku objete zostaly

nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca — Boryszew S.A.

Przeprowadzilismy badanic sprawozdania finansowego Spdlki Dominujgce) Boryszew S.A.
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydalismy w dniu 30 kwietnia 2011 roku opinie bez zastrzezesn.

b)  Spétki objete konsolidacja metodg pelna:

Podmiot przeprowadzajgcy

Nazwa i siedziba Udz‘.al badanie sprawozdania -
A w kapitale . : . Data opinii
Spotki u finansowego i rodzaj wydanej
(w %) o
opinii
CHE Consulting Sp. z. 0.0.
Torlen Sp. z c.0. 100 o ) 31.03.2011
Opinia bez zastrzezen
CHE Consulting Sp. z. 0.0.
Boryszew ERG S.A. 100 Opinia bez zastrzezen, ze 31.03.2011
zwroceniem uwagi
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Impexmetal S.A, 50,64 Opinia bez zastrzezen, ze §5.04.2041
zwrbceniem Uuwagi
S lana Enereetvk: CHE Consulting Sp. z. 0.0.
L[clﬂil Energetyka {00 £l 31032011
3p. z©.0. Opinia bez zastrzeZen
CHE Consulting Sp. z. 0.0.
Ltana Pet Sp. z 0.0. 100 31.03.2011

Opinia bez zastrzezen

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Podmiot przeprowadzajacy

C o Udzial . ;
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania Ll
Spélki w kapitale h . . Data opinii
potki o finansowego i rodzaj wydanej
{(w %) -
opinii
Elimer Sp. z 0.0. 52,44 U"i,h F_.(l)nsultmg Sp' L 00 31.03.2011
Opinia bez zastrzezen
Pro Audit Kancelaria Bieglych
NPA Skawina Sp. z 0.0 100 Rewidentéw Sp. z 0.0. 31.03.2011
Opinia z zastrzezeniem
Nylonbor Sp. z 0.0. 100 CHE Consulting Sp. 7. 0.0, 31.03.2011
Opinia bez zasirzeZen,
Pro Audit Kancelaria Bieglych
ZM Silesia S.A. 48,59 Rewidentdw Sp. z 0.0 21.03.2011
Opinta bez zastrzezen
HB Accountants; Amwell House 19
S Amwell Street
: s s 2
FLT & Metals Ltd. 53,71 Hoddesdon Herts EN11 8TS 03.03.2011
opinia bez zastrzezen
F.-M. Richard & Associés opinia niewydana
o QA {Jaques Andres & Poiré Associds) o
Metalexfrance S.A. 53,1 I, Place d’Estienne d’Orves do dnn:)n;:i];cjsz,q
75009 Paris ‘
PRO AUDIT
FLT Polska Sp. 7 0.0. 52.82 Kancelama‘Bl,egiyf:h Rewidentéw 28 022011
Spéika 7 o.0.
opinia bez zastrzezed)
PRO AUDIT
Baterpol Sp. z 0.0. 53.71 KancelarlaﬁBl‘egiyf:h Rewidentdw 28 022011
Spolka z 0.0
opinia bez zastrzezen
Polski Cynk Sp. z o.0. 53,71 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyczy
HMN Szopienice S.A. . ‘
33,17 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyezy
w likwidacji
Deloitte Audyt Sp. z 0.0
Hutmen S.A. 33,57 Opinia bez zastrzezen, ze 14.04.2011
zwrdceniem uwagi
PRO AUDIT
WM Dziedzice S A. 49.01 Kancelarla‘B1’eg1‘y_c-h Rewidentaw 94.03.201]
Spélka z 0.0,
opinia bez zastrzezen
Yves Bachelier; opinia niewydana
S&IS.A. 53,71 Ch, de Belle-Source 1 do dnia niniejszej
1007 Lausanne opinii
HB Accountants; Amwell House 19
FLT Bearings Ltd. 52,82 Amwell Strect 14.03.2011

Hoddesdon Herts.ENT1 8TS
opinia bez zastrzezen

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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; Podmiot przeprowadzajacy
s e Udzial . ‘
Nazwa i stedziba , badanie sprawozdania e
- w kapitale . . . Data opinii
Spoiki A finansowego i rodzaj wydanej
(w %) ‘e
opinii
F.-M. Richard & Associés opinia niewydana
e Lo {Jaques Andrés & Poiré Associés) A
ST France SAS 82 i : . aigre
FLT France SAS 52,8 1. Place d’Estienne d’Orves do dnl;l}!;ll:;ilc_lsn‘]
75009 Paris ]
Maﬂogtis)s Sl 100 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyezy
Maflow Franc . . . . .
é Tow Jranee 100 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyczy
Automotive s.a.8
Maftow Brasil Ltda 100 Nie podlegalo obowigzkowi badania Nie dotyczy
Dalian HengPing United Certified
aflow syt ihlic lervices
Mdf}(m Compgnmts 100 ‘ I ublic Accouptz}nt ‘aet\:'u.b . 15.03.2011
Co. Ltd Dalian opinia bez zasirzezen ze zwrdceniem
uwagi
Maflow Spain Aboll Auditiores S, L.
) L . 23.02.2
Automotive S.L.U 100 opinia bez zastrzezen 3.02.2011

Spotka Dominujgca  sporzadzajgca  sprawozdanie skonsolidowane, nie stosowala istotnych
uproszczet i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla
ktorych Spoétka Dominujaca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegl
zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnosé Grupy Kapitatowej w 2009 roku zamknela sig zyskiem netto w wysokosci 51.698 zi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 30 kwietnia 2010 roku wydal o tym
sprawozdaniu bez zastrzezen ze zwrdceniem wwagl o nastepujgeej trescl:

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowesct 1 rzetelnosci  zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zwracamy uwage:

- na dodatkows nolg objasniajgca nr 27 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytwlowang  Kredyty bankowe” podpunkt [ Plany finansowania dzialalnosci Spolki
Boryszew S A", w ktorej Zarzad Spotki Dominujace) peinformowal o tym, iz zobowigzania
krétkoterminowe znaczaco przewyzszaja majatek obrotowy, wskazniki plynnosei utrzymuja
stg na niskim poziomie i w zwigzku z tym opisal dzialania - ktore zamierza zrealizowac
w celu poprawy tej sytuacji - w szezegdlnosci zapewniajgce uzyskanie dhlugoterminowych
i stabilnych Zrddel finansowania dla Spolki Boryszew S.A. 1 Grupy Kapitalowej. Ponadto,
Zarzad poinformowal o fym, iz posiada udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
w kwocie 362983 tys. 2t w tym akcje Impexmetal S.A. w kwocie 235789 tys. zi
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone woparciu o zasadg
kontynuacji dzialalnodci i nie istnigje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, kidra
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bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Grupg Kapitalowy
Boryszew dzialalnodci w niezmienionym istotnie zakresie,

-~ na dodatkowg note objasniajgcy nr 38 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowany ,,Sytuacja w Grupic Kapitalowej — Sytuacja w Grupie Impexmetal”, w ktorej
Zarzad Spétki Dominujgeej poinformowal o sytuacii w najwazniejszych spétkach zaleznych
od Impexmetal S.A. w szezegdlnosci w Hutmen S.A. oraz w HMN Szopienice S.A.
w likwidacji. Opisal dzialania, ktore Zarzady tych spdlek zamierzajg zrealizowac
w najblizszej przysztosci, czego efektem bedzie poprawa kondycji finansowej catej Grupy
Kapitalowej Impexmetal. W zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hutmen zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacjt dzialalnosci i nie
istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora bylaby konieczna w przypadku
braku mozliwosdei kontyvnuowania przez Grupe Kapitalows Hutmen swojej dzialalnosci
w niezmienionym istotnie zakresie,

~  na dodatkowa not¢ objasniajaca nr 8 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod
tytulem ,,Pozostate przychody operacyjne™, w ktdrej ujawniono informacje, ze odszkoedowanie
otrzymane od ubezpieczyciela przez Hute Metali NieZelaznych Szopienice S.A. w likwidac]i
w wysokosci 15 min 2z, z tytulu poniesionej straty na transakcjach zabezpieczajacych
w 2007 roku, zostalo zaklasyfikowane do dzialalnedci kontynuowane).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2009 odbylo si¢ w dniu 22 czerwea 2010 roku.

Skonsolidowanc sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 czerwcea 2010 roku i zloZone
do opublikowania w Monitorze Poiskim B w dniu 25 czerwea 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 8231 w dniu 24 sierpnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 16 czerwea 2010 roku, zawartej pomiedzy Boryszew S.A. a firma Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzong przez Krajows
Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badante skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Malwiny
Choinskiej (nr ewidencyjny 10038) w siedzibie Spotki dominujgce] w dniach od 6 grudnia
do 10 grudnia 2010 roku oraz od dnia 14 marca do 18 marca 2011 roku a takZe poza siedziba
Spétki dominujgee) w dniach od 11 grudnia do 17 grudnia 2010 roku oraz od 19 marce
do 30 kwietnia 2011 roku. Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza Spéiki
Dominujacej uchwalg z dnia 26 maja 2010 roku na podstawic upowaznienia zawarlegoe w par.15
statutu Spotki dominujgce.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choinska potwierdzaja,
iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniajg warunki okredlone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publiczaym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Boryszew.

Peloitte Audyt Sp. z 0.0. 11
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4. Dostepnosé danych i odwiadezenia kierownictwa Spolki
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacyi
i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spolki
Dominujacej z divia 30 kwietnia 2041 roku.

Deloitte Au)dyt Sp. z 0.0, 12
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II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegtly

Podstawowe wielkoscl z rachunku zyskdw i 2010% 2009** 2008
strat {w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy 3.134.792 2.227.509 3.215.429
Koszty dzialalnosci operacyjneg] 3.017.879 2.192.197 3.207.680
Pozostate przychody operacyjne 133.054 125.977 38.449
Pozostale koszty operacyjne g1.194 26.866 116.765
Zysk ze zbycia podmiotéw zaleznych 19.293 3.535 -4]
Przychody finansowe 30.219 32.449 54.434
Koszty finansowe 70.934 100.874 118.824
Podatek dochodowy 13.251 5.849 6.709
Zysk netto 126.371 51.698 (238.8206)
Zysk (strata) netto na dzialalnosei zaniechanej (7.729) (11.986) {110.539)
Calkowity dochod ogdlem 118.721 67.193 (253.413)
Wskazniki rentownosci 2010%* 2000** 2008***
- rentowno$¢ sprzedazy 6% 6% {2)%
- rentownosc¢ sprzedazy netto 4% 2% (T
~  rentownosé netto kapitalu wiasnego 12% 6% (23Y%

Wskazniki efektywnosei

- wskaznik rotacji majatku 1,34 1,11 1,43
—~ wskaznik rotacji naleznosci w dnjach 51 66 56
— wskaznik rotacji zobowigzad w dniach 32 33 29

wskaznik rotacii zapasow w dniach 45 58 55

Pivnnos$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 51% 55% 65%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 49% 45% 35%
— kapitat obratowy netto (w tys. zb) 176.452 15.638 (56.727)
— wskaznik plynnosci 1,19 1,02 0,95
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,75 0,61 0,61

Analiza powyzszych wiclkosci | wskaznikdw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastgpujacych

tendenciji:

-~ wzrost wskaznikéw rentownoscel sprzedazy netto oraz rentownosci netto kapitalu wiasnego,

- wzrost wskaznika rotacji majgtku przy jednoczesnym spadku wskaznikow rotacji naleznosci,
zobowigzan i zapaséw w dniach,

- spadek stopy zadiuzenia przy jednoczesnym wzrodcie stopnia pokrycia majatku kapitalem
wlasnym,

—  wzrost kapitalu obrotowego netto, wzrost wskaznikow plynnosei.

* warost podstawowyeh wiclkogei 7 rachunky zyskéw i strat w roku 2010 na skutek nabycia grupy Mafiow

** dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Boryszew za rok obrotowy

zakonczony dniem 31.12.2010, jake pordéwnywalne za rok 2009

¥ dance zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowei Boryszew za rok obrotowy

zakoiezony dniem 31.12.2010, jako poréownywalne na dzien $1.01.2009

Deloitte Audyt Sp. 2 o.0. 13
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacie na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 roku i obejmuje:

- skonsclidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej] sporzadzone na dzien 31 grudnia

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 126.371 tys. zt oraz calkowity dochdd
ogotem w kwocie 118.721 tys. zi,

;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za okres od | stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg
273.200 tys., #,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkdw  pieniginych o kwote
30.576 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obeimujace informacje o przyjetej polityce rachunkowodci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujaeych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i polegalo gtownie na:

- badaniu prawidlowosci 1 rzetelnodci przygotowanego przez Zarzad Spolki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

~  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

—~ ocenie prawidlowodci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan {inansowych spotek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spolka Dominujgea przedstawila dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

t)  sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

4) wszelkie korekty i wylqezenia dokonywane w celu konsclidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia wartoscei firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpisdw, w tym z tytelu trwalej
utraty wartosci,

7)  obliczenia kapitalow mniejszosel,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 14
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8) obliczenia  rdznic  Kkursowych 2z przeliczenia  sprawozdan  finansowych  jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obeych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 sporzadzono
zgodnie z MSSE.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowe]

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosct, stosowano krvieria
okreslone w MSSE.

Qkres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostale sporzadzone na ten sam dzieft konca okresu
sprawozdawcezego i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spolki Dominujacej —
Boryszew S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten
sam dzien konca okresu sprawozdawczego, co Spotka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich
spolek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacia zostal zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Metoda konsolidagii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozyc)i sprawozdan finansowych Spolki Dominujgcej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg.

Po dokonaniu sumowan dokenano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, kiore dotyczyly:

-  warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez Spotke Dominuijacg w jednostkach zaleznych
oraz czgsetr  aklywdw  netto  jednostek  zaleznych  odpowiadajacej udzialowi Spotki
Dominujace] we wilasnosei tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacia,

~ istotnych przychoddw i kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydaliémy opinie bez zastrzezen ze
zwroceniem uwagi na punkt 1.3.2 dodatkowych informacji 1 objasniett do skonsclidowanego
sprawozdania finansowego, w ktdrym Zarzad Spolki Dominujacej poinformowal, iz na dzienh
31.12.2010 roku nie posiada informacji o wartosci godziwe), jakg nalezy przypisa¢ wszystkim
mozliwym do zidentyfikowania aktywom, zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym nowo
nabytych Spolek. W zwigzku z powyzszym, Spotka Dominujgca- zgodnie z par. 61-62
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 - zdecydowala przeprowadzié
poczatkowe rozliczenie polaczenia Spolek prowizorycznie, stosujac wartosei szacunkowe do
nabytych aktywdw i zobowigzan, ktorych wyceny mogg podlegaé korekeie w ciggu 12 miesieey od
dnia przejecia oraz poczawszy od dnia przejecia. Zgodnie z par 63-64 Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ewentualne korekty po poczatkowym ujeciu beda
ujete zgodnie z Micdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 8. Zmiany wartosci godziwych
aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych skutkowaé moga zmiang nadwyzki przejetych
aktywdw netto nad koszlem ich przgjecia.
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4. Kompletno$¢ i poprawno$é¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnodci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominuigca potwierdzila zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnogei prazy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposcbu  sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w  dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spolka Dominujaca sporzadzila dodatkowe informacije i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji  skonsolidowanego  sprawozdania  z  sytuacji  finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw slownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajgee  do  pozycji:  rzeczowe aktywa trwale, wartoSci  niematerialne
I prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja  zwickszena
I zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywdw wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu z  sytuacji
finansowe] przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegolnych sktadnikow aktywow
1 pasywow oraz przychodow 1 kosztow w  skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z  sytuacji  finansowej, skonsolidowane  sprawozdanie
z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami i
objasnieniami, stanowiacymi ich integralng cze$é, zawierajy wszystkie pozycje, ktdrych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow  wartosciowych oraz  warunkow  uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego panstwem
czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktdrych bezposrednim Zrodiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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1II. UWAGI KONCOWE

Oswiadezenia Zarzadu

Deloitte Audyi Sp. z 0.0, oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki Dominujace]
i A g1y ) p jace]
pisemne oswiadezenie, w ktdrym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow

prawa.

Mahwing Choisha
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o Biegly cewidan
MNrwwld 8736

oseby reprezentujgee podmiot

Warszawa, 30 kwietnia 2011 roku

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Deloitte Audyt Sp. z a.0,



