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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktéow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow

Przychody ze sprzedazy ogétem 6
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatdw

Koszt wiasny sprzedazy ogotem 7
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 8
Pozostate koszty operacyjne 9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 10
Koszty finansowe 11
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 12

Zysk (strata) netto

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Zysk/strata netto

Pozostate dochody ujete w kapitatach

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udzialy i akcje)

Wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany akcji uprzywilejowanych na zwykte
Koszty emisji akgcji

Podatek dochodowy od sktadnikdw pozostatych dochodéw ogétem (+/-)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogotem

Zysk na 1 akcje

Zysk netto (tys. z})

Liczba akgji (szt) uprawnionych do dywidendy
Zysk na 1 akcje (zh)

Srednia wazona liczba akcji

Rozwodniony zysk na 1 akcje (z})

01.01.2011 01.01.2010

-31.12. 2011 -31.12. 2010

508 807 245113

19 884 7792

528 691 252 905

433 679 191 469

16 883 6413

450 562 197 882

78 129 55 023

13 905 6 484

36 780 33493

82 681 90 252

21 674 57 012

88 451 48 286

30 383 2570

75 633 19 510

-45 250 -16 940

43 201 31 346

4 957 -5 764

38 244 37110

01.01.2011 01.01.2010

-31.12. 2011 -31.12. 2010

38 244 37110

-51 112

-674 0

-707 0

10 -21

-1 422 91

36 822 37 201

38 244 37 110
2201634699 1128 357 846
0,02 0,03
2030899 818 545 287 088
0,02 0,07

Zalgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat zakladowy

Udzialy/akcje wlasne

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych)

Zyski/strata biezgcego roku

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty oraz pozostate zobowigzania z tytutu finansowania
zewnetrznego

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Kredyty oraz pozostate zobowigzania z tytutu finansowania
zewnetrznego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Przychody przyszilych okreséw

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

13
14
15
16
17
12
18

19
18
17
20
21

22

23

24
26
27
25

24
25
26
27

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
85 924 91 002
90 548 65 159

399 368
357 363 331 397
14 3
15762 20712
70 596 67
620 606 508 708
47 088 37 853
232 843 126 401
423 474
1607 2181

6 387 10 097
288 348 177 006
411 492
909 365 686 206

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
234 807 121 972
-38 927 0

22 346 22 346
610 651
212904 177 175
38 244 37110
469 984 359 254
67 958 203 491
992 1069
459 459

0 69

69 409 205 088
287 982 77742
76 502 41 893
2426 1516

3 046 591
16 122

369 972 121 864
439 381 326 952
909 365 686 206
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01.01.2011 - 01.01.2010 -

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2011 31.12.2010
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 201 31 346
Korekty o pozycje (+/-) 12 862 -120 227
Amortyzacja 11 475 5939
Odsetki od zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki, obligacje 14 464 19 127
Zyski [ straty z aktywow finansowych(DDS, UDTW, PDS) 611 0
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach -31242 -9 440
Zyski [ straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -40 383 .25 318
Zmiana stanu naleznosci (oprocz pozyczek diugoterminowych) 24 620 -106 519
Zmiana stanu zapasow -9 235 -29 301
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych) 34 540 19 669
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (bez podatku odroczonego) 3756 -1328
Pozostate pozycje 54 718 6944
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 56 063 -88 881
Przeplyw Ssrodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpilywy 51 868 93 610
Woplywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci 19 923 17 905
Whplywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK 622 66 265
Whplywy z dywidendy 31 242 9440
Pozostate wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 81 0
Wydatki 238 400 68 106
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych i
nieruchomosci 545 54 908
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK 25 966 10 071
Udzielone pozyczki krétkoterminowe i dtugoterminowe 211 889 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 3127
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -186 532 25 504
Przeptyw Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wpilywy 182 232 120 549
Whplywy netto z emisji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 112 835 106 568
Wplywy z kredytow 56 070 13913
Whplywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych i innych 12 637 68
Whplywy ze zbycia aktywow dostepnych do sprzedazy 600 0
Wplywy ze zbycia aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu 920 0
Wydatki 55 473 48 833
Wydatki na nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 38927 0
Wydatki z tytutu dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 674 0
splata pozyczek 0 29 501
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligacji.. 14 464 19 127
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 205
Nabycie aktywdw dostepnych do sprzedazy 611 0
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 90 0
Pozostate wydatki 707 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 126 759 71 716
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 3710 8339
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -3710 8339
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 10 097 1758
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 6 387 10 097
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2011

Zmiana wartosci godziwej aktywdw dostepnych do sprzedazy

wykup akcji wkasnych
Zysk za 2011 rok

Wplywy z emisji
wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany akcji uprzywilejowanych na zwykte
koszty emisji akcji

Catkowite dochody ogotem za 2011 rok

Stan na 31.12.2011

Stan na 01.01.2010

Zmiana wartosci godziwej aktywdw dostepnych do sprzedazy
Zysk za 2010 rok

Catkowite dochody ogotem za rok 2010

Wplywy z emisji akcji

Pozostate
Stan na 31.12.2010

Nadwyzka
z emisji akcji Kapitat Zvski
Kapitat akcyjny  Akcje wiasne powyzej ich z aktualizacji zatrzy mane Kapitaty razem
wartosci wyceny 4
nominalnej
121 972 0 22 346 651 214 285 359 254
-41 -41
-38 927 -38 927
38 244 38 244
112 835 112 835
-674 -674
-707 -707
112 835 -38 927 0 -41 36 863 110 730
234 807 -38 927 22 346 610 251 148 469 984
Nadwyzka
z emisji akcji Kapitat Zvski
Kapitat akcyjny  Akcje wiasne powyzej ich z aktualizacji zatrzy mane Kapitaty razem
wartosci wyceny 4
nominalnej
15404 22 346 560 177 173 215 483
91 91
37 110 37 110
0 0 0 91 37 110 37 201
106 568 106 568
2 2
121 972 22 346 651 214 285 359 254
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 R.

1. PODSTAWOWE DANE SPOLKI

Boryszew Spétka Akcyjna

Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy,

Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spéika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spotki na rynku notowan

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan cigglych Warszawskiej Gieldy Papierow
Wartosciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiot dziatalnosSci

Przedmiotem dziatania Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci wytworczej, ustugowej i handlowej.
Spétka Boryszew S.A. w 2011 roku prowadzita dziatalnos¢ w trzech samobilansujacych sie oddziatach:

Centrala — dziatalnos¢ holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu — produkcja polimeréw i poliestrow
Oddziat Maflow w Tychach — produkcja przewodow klimatyzacyjnych do samochod6w oraz hamulcowych

i wspomagania kierownicy

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane taczne.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz —  Czonek Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik —  Czonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka Czlonek Rady Nadzorczej

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Pani Malgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu

Pan Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Dobies —  Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawel Miller —  Czonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Oprocz prezentowanego sprawozdania finansowego Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Boryszew , dla ktorej jest jednostkg dominujgca. Prezentowane sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem jednostkowym i stuzy przede wszystkim celom statutowym.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich ziotych, w zwigzku z faktem, iz zloty polski jest
podstawowg walutg, w ktorej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spotki. Walutg funkcjonalng
oraz prezentacyjng Spotki jest zloty polski. W ciggu okresu objetego sprawozdaniem Spétka nie zmienita waluty
funkcjonalnej. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych tysigcach zlotych, chyba ze
w tresci napisano inaczej.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego za wyjgtkiem niektorych
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Przedstawione sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poréwnywalne dane
finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku..

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Boryszew S.A. W ocenie zarzadu Spoéiki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie, zostalo zatwierdzone do publikacji uchwalg Zarzadu w dniu 27 kwietnia 2012 roku
i przedstawia sytuacje Boryszew SA zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku,
z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistnialy do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Boryszew S.A. w sktadzie Malgorzata Iwanejko, Robert Bednarski, Kamil Dobies, Pawel Miller oSwiadcza,
ze wedle najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Boryszew S.A. Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Boryszew S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz jej sytuacji w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Boryszew S.A. o$wiadcza, ze firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0., dokonujagca badania sprawozdania finansowego
za 2011 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze Deloitte Audyt Sp. z o.0. i biegli rewidenci,
dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

W dniu 31 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrala firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.
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2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

W roku biezacym Spotki Grupy przyjely nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej,
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), majgce zastosowanie
do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy
od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca
2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3,
MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci
od standardu/interpretac;ji).

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki, ani prezentacje sprawozdarn finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale niemajg jeszcze zastosowania

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zastosowano nastepujacych standardéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji. Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,,Wspo6lne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywOw i zobowigzan
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skladnikow innych catkowitych
dochodéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywoéw (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowoéci $wiadczer po okresie zatrudnienia
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywoéw i zobowigzan finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,,Rozliczanie kosztow usuwania odpaddéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zalgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pozniejszymi zmianami.

Stosowane metody wyceny aktywOw i pasywow

Model oparty o cene nabycialub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartos¢ bilansowg skladnika aktywow Spoétka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy,
gdy jego wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany skiadnik
aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego skladnika aktywOw sg traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywdéw w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktorego wartosé
godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, skladnik taki jest wykazywany w warto$ci przeszacowanej, stanowigcej jego
warto$¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pozniejszych odpiséw aktualizujgcych.

Wartosc¢ godziwa

Wartos¢ godziwg Spotka ustala w oparciu o biezgce informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jakg dany sktadnik
aktywdéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywéw

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscig
godziwg innych doébr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub wytworzenia. Cena
nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajgcemu bez podlegajgcych odliczeniu: podatku VAT i podatku akcyzowego,
powiekszong, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami
transportu, zatadunku, wyladunku, skltadowania lub kosztami wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty,
upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majgtku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytulu utraty
wartosci.

W stosunku do srodkéw trwalych, ktoérych warto$¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r. wg
wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia
i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wtasnosé lub wspohwtasnosé Spotki, nabyte lub wytworzone
we whasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o przewidywanym
okresie uzytkowania diluzszym niz rok, wykorzystywane przez Spoétke na potrzeby zwigzane z prowadzona
dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu. Amortyzacji
podlega warto$¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywdw, pomniejszong o warto$¢é
koncowg tego sktadnika. Wartoscig koncowg sktadnika aktywow jest kwota, jakg zgodnie z przewidywaniami Spoétka
mogtaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania
(po pomnigjszeniu 0 szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od miesigca kiedy srodek jest dostepny
uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkow trwatych dokonywane jest na zasadzie planowego, systematycznego
rozlozenia ich wartosci podlegajgcej amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow.
Amortyzacje koriczy sie w miesigcu, w ktorym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy
(zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatlalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu,
w ktérym ten skiadnik aktywow przestat by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.
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Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -
Budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne Srodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy
z tytulu utraty wartosci. Do czasu zakoniczenia budowy i oddania do uzytkowania sg wykazywane w poszczegolnych
grupach srodkow trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metoda liniowg przez okres na jaki prawo
jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Wartos$ci niematerialne

Skiadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywdw, nie majgcy postaci
fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego uzytkowania.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytulu aktualizacji wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty wartosci.
Przyktadem wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére mogg
by¢ odnawiane bez ograniczen czasowych za niewielkg opfatg a Spoétka planuje ich odnowienie i przewiduje sie,
ze bedg one generowac przeplywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych. Na dzien bilansowy Spotka
nie ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym skiladnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony
do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu,
w ktérym ten skiadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Okres uzytkowania sktadnika warto$ci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy sktadnik
jest gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujgcych
dwoch wartosci: godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu (prezentowane w bilansie jako zobowigzania z tytulu dostaw oraz pozostate zobowigzania dtugo i krétkoterminowe) -
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wlasnosci przed koricem umowy leasingu, aktywowane
srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakoriczeniu umowy przedmiot
leasingu stanie sie wlasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane przez okres
ekonomicznego uzytkowania.
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Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w spos6b systematyczny, poprawnie odzwierciedlajacy
rozktad w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w poszczego6lnych okresach
obrachunkowych.

Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowac oferte promocyjng np. zwalniajgc leasingobiorce z optat leasingowych
w poczgtkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu o metode liniowg ujac tgczny
koszt (korzys¢€) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat leasingowych
w okresie trwania umowy, chyba, ze inna systematyczna metoda bardziej wlasciwie obrazuje wyczerpywanie sie
w czasie korzysci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy),
ktorg Spotka jako wiasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrodto przychodow z czynszow,
w tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci, przy czym nieruchomos$c¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, Swiadczeniu
ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sg ujmowane w nizszej z dwdch wartosci: wartosci
godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) platnosci leasingowych, z réwnoczesnym ujeciem
zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spoétka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone rdznice
wartosci, zaréwno wzrost jak i spadek sa odnoszone bezposrednio na rachunek zyskow i strat.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spétka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze skiadnik
jest przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaly podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety aktywny program
poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna by¢ zakonczona
w ciggu 12 miesiecy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej nie wyzszej niz wartos¢ ewidencyjna

Wartosc firmy

Wartosc firmy i wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg
identyfikowalnych skiadnikbw aktywow i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
na dzien nabycia.

W przypadku jednostki zaleznej wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod kagtem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat,
i nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

W przypadku jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia warto$¢ firmy wigczona jest do wartosci
bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia sie w ramach catej wartosci inwestyciji.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoélnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartosc¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang
wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia
na MSSF.

Nadwyzke udziatu w wartosci godziwiej przejetych aktywdw netto nad kosztem potgczenia w calej kwocie ujmuje
sie w wyniku finansowym na dzien przejecia.
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujag przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skladnik aktywow nie generuje
przeptywOw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywdéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywOw generujgcych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszilych przeptywow
pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywow zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowe]j skladnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skladnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywoéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci skltadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem skiadnika aktywow
finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej
jednostki gospodarczej

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywdw majgcy posta¢ $srodkow pienieznych, instrumentu kapitalowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajgce z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow
pienieznych lub prawo do wymiany instrumentow finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:
- dlugoterminowe,
- krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia diugoterminowych aktywow finansowych trwalych stanie sie krétszy niz rok,
aktywa te podlegaja przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywdw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skladnik aktywow finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Instrumenty pochodne
réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen.
Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych.
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b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych. Jezeli termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego, wéwczas sg one zaliczane do aktywéw trwatych.
Pozyczki i naleznosci Spotki zaliczane sg do ,,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywoéw trwalych, o ile
Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okres$lenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktorych spétki Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzyma¢ w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zakupu i wylgcza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywéw, ktére zalicza sie
do kategorii aktywow finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zasady wyceny w pozniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegdlne aktywa zostaly
zakwalifikowane.
— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub straty ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek
naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych
powstajgcych na wycenie tych aktywéw wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio w rachunku
zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu
sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w chwili uzyskania przez Spotke prawa do ich otrzymania.

—  pozyczki i naleznosci wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej

— inwestycje w instrumenty kapitatlowe nie majgce notowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktorych wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki
instrumentu.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat , ocenia sie pod wzgledem

utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki,
ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim
szacunkowe przyszite przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym
koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi roznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartoscig
szacunkowych przeplywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe).

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci. Odpis jest ujmowany jako koszt w rachunku zyskow i strat.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie
to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktore wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdceniu poprzez rachunek zyskéw i strat w zakresie odpowiadajgcym odwrdceniu wartosci
bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci zamortyzowanego kosztu
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historycznego, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywow z wyjgtkiem instrumentow
kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlkasnym. W przypadku instrumentéw kapitatowych wycenianych wg kosztu,
dokonany odpis z tytutu utraty wartosci nigdy nie podlega odwrdceniu.

Wycena zobowigzan finansowych w pézniejszym okresie

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajgcych, krétka sprzedaz sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg rozliczane przez
rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie
w wartosci poczatkowe;.

Pozostale zobowigzania finansowe (pozyczki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw
diuznych, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug) wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentow pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapital. Zmiany wartosci
godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeplywéw pienieznych w czesci
nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywOw pienieznych (zwigzanych z przysziymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie pierwotnego ujecia
tego aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitatach
koryguja pierwotng wartos¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajgca przyszie przeplywy pieniezne
nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach ujmowana jest w rachunku
wynikéw w okresie, w ktérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikéw.

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej, wartos¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest o zmiany wartosci
godziwej z tytulu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikoéw. Zyski i straty wynikajgce z rewaluacii
instrumentu pochodnego ujmowane sg w rachunku wynikow.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie bedgcych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane
sg w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spelnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W tym momencie,
skumulowane zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach, pozostajg w pozycji kapitatow
do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie
realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedgce instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim
zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nigj wynikajgcymi i jezeli umowy
zasadnicze nie sg wyceniane wedlug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w rachunku wynikéw.

Instrument kapitatowy

Instrumentem kapitalowym jest kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udzialu w aktywach jednostki
po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Jezeli jednostka nabywa wiasne instrumenty kapitalowe to sga one odejmowane od kapitatu wiasnego (akcje wiasne).
Nabycie, sprzedaz, emisja i unicestwienie wtasnych instrumentow kapitalowych nie powoduje ujecia w wyniku
finansowym a kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub zobowigzaniem finansowym ujmuje sie
jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wydane posiadaczom instrumentow kapitalowych kwoty nie uwzgledniajgce korzysci w podatku dochodowym
zmniejszajg bezposrednio kapitat wiasny. Koszty transakcji na kapitale wlasnym (poza emisjg zwigzang z przejeciem)
bezposrednio obnizajag kapitat wkasny.
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Instrumenty ztozone

Instrumenty finansowe, ktére majg charakter zaréwno zobowigzania kapitalowego jak i zobowigzania finansowego,
np. obligacje z opcjg zamiany na akcje.
Nalezy dokona¢ podziatu na czes¢ kapitatlowg i zobowigzaniowa, ktéry polega na :

- wycenie czesci zobowigzaniowej metodg zdyskontowanych przeptywow

- wstalenie czesci kapitatowej jako roznicy miedzy wartoscig instrumentu zlozonego a czescig zobowigzaniowa,.

W przypadku gdy posiadacz instrumentu nie skorzysta z opcji zamiany na akcje cze$¢ kapitalowa jest przenoszona
na zyski zatrzymane. W przypadku skorzystania z opcji zamiany nastepuje emisja akcji a czes¢ kapitatowa instrumentu
zlozonego jest rozliczana z kapitatlem akcyjnym lub agiem emisyjnym.

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.

Cene rynkowg aktywéw finansowych posiadanych przez Spotke oraz zobowigzan finansowych, ktére Grupa zamierza
zaciggnat, stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowag aktywdw finansowych,
ktére Grupa zamierza naby¢ oraz zaciagnietych zobowigzan finansowych stanowi zgloszona na rynek biezgca oferta
sprzedazy.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest nizsza.

Materialy i towary

Wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Ro6znica miedzy wyzsza ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktére utracily wartos¢ handlowag tworzy sie odpisy aktualizujgce, wykazywane
w pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towardw i materiatow
Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatow i towarow wahajg sie, rozchdd towaréw
i materialdw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujgcym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy wartos¢ produktow ujetg w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie
do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujgcych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wkasny sprzedanych
produktéw.

Metoda rozchodu produktéw
W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na podobieristwo
rodzaju i przeznaczenia, sg rézne, to wartos¢ stanu koricowego tych aktywow, w zaleznosci od przyjetej przez Spotke
metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktow, do sprzedazy lub zuzycia wycenia sie:

- wedhlug zasady FIFO (,pierwsze weszlo pierwsze wyszio”)

- wedhug przecietnych kosztéw ich wytworzenia ustalonych wedtug $redniej wazonej danego produktu.
Dopuszczalne sa r6zne metody ustalania rozchodu w przypadku zapaséw o réznym charakterze i przeznaczeniu.
Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odnosnie wszystkich zapas6w zalegajgcych z przyczyn nie uzasadnionych Grupa tworzy odpisy aktualizujgce
w ciezar rachunku zyskow i strat. Tworzac odpisy Grupa bierze pod uwage wymaog aby wartos$¢ bilansowa nie przekraczala
cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.

Rozchéd srodkdw pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg kosztu sredniowazonego.

Grupa zalicza do ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne
o terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Zalgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
17



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztéw oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych
Grupa dokonuje w nastepujgcy sposob:

- czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych;

- biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych w szczegoélnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spéiki przez dostawcow (wykonawcow), ktérych kwote zobowigzan
oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposoéb,

-z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczehn wobec oséb nieznanych,
ktérych kwote mozna oszacowa¢ pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,
w szczegolnosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przeszilych zdarzen i ktorego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych, przysztych zdarzen,
bedacych poza kontrolg Spdtki lub jest istniejgcym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w bilansie, gdyz wydatkowanie
srodkoéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest malo prawdopodobne lub nie mozna wiarygodnie oszacowac
kwoty zobowigzania.

Grupatworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesziych
- prawdopodobny wyptyw Srodkéw
- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezgcej. Grupa rezerwe dyskontuje, gdy warto$¢ pienigdza w czasie istotnie wplywa na wysokos$¢ rezerwy.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wlasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowg Spéiki. Zgodnie
z MSR 29 par. 24 skladniki kapitalu wlasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitalem z aktualizacji wyceny
aktywdéw) zostaly przeliczone na dzieh przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogd6lnymi wskaznikami wzrostu cen
od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat
zakladowy oraz agio emisyjne.

Dotacje rzgdowe

Dotacje dzielg sie na:

kapitalowe — na zakup, finansowanie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztéw w okreslonym obszarze.

Datacje rzgdowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie sg ujmowane dopoki
nie istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg otrzymane.
Przychdd z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS réwnolegle do ponoszonych kosztéw, ktérych dotacja
dotyczy. W rachunku wynikéw odrebnie ujmowane sa koszty i odrebnie kwota dotaciji.

Przychdd z dotacji kapitalowych wykazywany jest jako przychody przysziych okreséw w pozycji ,Dotacje rzadowe”
i rozliczany rownolegle do amortyzacji sfinansowanych nig srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody

Przychody sg wplywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spoétki, skutkujgcymi
zwiekszeniem kapitatu wkasnego, innym od zwiekszenia wynikajgcego z wptat akcjonariuszy.

Przychody z dzialalnoSci prowadzonej przez Spétke sa ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18 ,Przychody”.
Przychodem jest warto$¢ godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze sprzedazy ustug lub towaréw
w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spoétki, pomniejszona opodatek VAT oraz rabaty.

Zalgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
18



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprzedaz towardw i wyrobow

Przychody ze sprzedazy Grupa ujmuje, jezeli sa spetnione nastepujgce warunki:

- Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw lub wyrobow
Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu
w jakim funkcje taka realizuje sie wobec towaréw lub wyrobéw, do ktorych ma sie prawo wlasnosci ani tez
nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji

- koszty poniesione i te ktére zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcjg mozna w wiarygodny
sposo6b wycenic.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywdw Spotki przynoszacych odsetki, i dywidendy
Grupa ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne oraz kwota przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona

Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.
Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcéw do ich otrzymania w pozycji pozostate przychody

Przewaga tresci ekonomicznej nad formg

Przy kazdej transakcji Grupa analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie spodziewac
dla tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz, leasing, komis, sprzedaz
naleznosci z regresem do sprzedajgcego.

Aby wykazac sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujgcego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajgcego i wysokie prawdopodobierstwo wplywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem $rodkéow.
Do kosztow finansowania naleza;

- odsetki od kredytow i pozyczek

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

- amortyzacja kosztéw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

- obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

- rdznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sa kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé dostosowywanym aktywom. Koszty finansowania za okres
dostosowywania sktadnika aktywow zwiekszajg koszt wytworzenia srodkow trwalych lub inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywana, przez
pracownikéw. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowac peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spéiki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memorialowej. Zobowigzanie z tytutu urlopéw
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopow przez pracownikow,
a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uplywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z ukladéw zbiorowych pracy badz wewnatrz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozen:

- placa koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania

- rotacja pracownikow

- ryzyko dozycia

- stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- koniecznos$¢ szacunku dla znacznej ilosci os6b
Rezerwy na odprawy sg ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg
w rachunek zyskéw i strat. w pozycje - Koszty zarzadu lub KWS
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Rezerwa narestrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie woéwczas, gdy Grupa ma pewnos¢, ze wymagany bedzie wyplyw Srodkéw
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacja, a jego wysoko$¢ Grupa wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujg
w szczegollnosci odprawy dla zwalnianych pracownikow. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko
wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegoétowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg réwnowarto$é
otrzymanych od odbiorcow lub naleznych $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
Waluta funkcjonalna i prezentacyjna dla Spéiki jest zioty polski..

Wycena na dzien transakgcji

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ( zl) sg ksiegowane po Srednim kursie waluty
ogtaszanym przez NBP na dzien poprzedzajacy transakcje. Dla transakcji kupna lub sprzedazy waluty w banku
Spoiki stosujg kurs negocjowany z bankiem.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwe;.

Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Pozycje pieniezne — wg $redniego kursu NBP na dzien bilansowy

Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg Sredniego kursu z dnia
ustalania wartosci godziwej.

Ujawnianie réznic kursowych

Ro6znice kursowe powstajgce z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spoétka odnosi do RZiS i wykazuje
w wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sg w RZiS to dotyczgce ich réznice kursowe réwniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spoétka ujmuje bezposrednio w kapitale wkasnym to dotyczace tych
zyskow i strat r6znice kursowe rowniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wikasnym.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przedstawione w EUR zgodnie z8§91 ust. 1
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2011r. 4,1401 4,4168
1.01- 31.12.2010rr. 4,0044 3,9603

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowod6éw na istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajgce korekt — wskazujg na stan powstaly po dniu bilansowym. Jezeli sg istotne
to Grupa ujawnia je w informacji dodatkowej, podajgc charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie,
ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.
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Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujgcym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzgdza sprawozdania przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spdkki postanowito o likwidacji Spdtki lub o zaprzestaniu
prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuije realna alternatywa dla likwidacji Spotki lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Wartosc¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Grupa tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg lub ulgg podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysziosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala w kwotach przewidzianych w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, stratg podatkowsg lub ulgg
podatkowg mozliwg do odliczenia, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy opodatkowania, ustalonej
z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy w kwotach podatku dochodowego do zaptaty
w przysziosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysziosci.

Wysokos¢ zaréwno rezerwy jak i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala biorac pod
uwage stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Grupa nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane
w sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spotke.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych Grupa tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Pracy i
Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych
(Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie tego rozporzadzenia,
ze $rodkow uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci nominalnej.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddw na istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajgce korekt — wskazujg na stan powstaly po dniu bilansowym. Jezeli sg istotne
to Spdika ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie,
ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem powodujacym
korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzgdza sprawozdania przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spétki postanowito o likwidacji Spotki lub o zaprzestaniu prowadzenia
dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spotki lub zaprzestania dziatalnosci.

Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci

Spotka dziata w segmentach:

- dziatalnos¢ holdingowa - Centrala
- polimey i poliestry - oddziat Elana
- automotive - oddziat Maflow w Tychach

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spétka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe skladnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze skladnik jest
przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaly podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety aktywny program
poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna by¢ zakonczona
w ciggu 12 miesiecy.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z catkowitych dochodow:
1. Rachunek zyskow i strat

Wynik na sprzedazy stanowi roznica miedzy suma naleznych przychoddw ze sprzedazy produktow, ustug i towaréw,
z uwzglednieniem rabatow, opustéw i innych zwiekszen i zmniejszen, bez podatku od towarow i ustug, a wartoscig
sprzedanych towaréw w cenach zakupu i kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow i ustug oraz poniesionych
w ciggu biezacego okresu wszystkich kosztow sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu.

Pozostate przychody stanowig otrzymane dywidendy, rozwigzanie zbednych rezerw, otrzymane odszkodowania
oraz odwrécenie odpisow aktualizujgcych aktywa oraz zyski ze zbycia aktywow trwatych ( Srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz udziatéw w podmiotach zaleznych)

Pozostate koszty- sg to gléwnie utworzone rezerwy , zaptacone kary odszkodowania, odpisy aktualizujgce aktywow
oraz straty ze zbycia aktywow trwatych ( $Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych
oraz udziatéw w podmiotach zaleznych), doptaty do kapitatu podmiotéw zaleznych

Przychody finansowe- sg to otrzymane odsetki, wynik ze zbycia wierzytelnosci, zyski z instrumentéw pochodnych,
dodatnie roznice kursowe oraz zyski z aktualizacji oraz zbycia aktywéw finansowych

Koszty finansowe- zaptacone odsetki, strata na sprzedazy wierzytelnosci, strata na instrumentach pochodnych,
ujemne roznice kursowe strata na aktualizacji i zbyciu aktywow finansowych

Podatek dochodowy - obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (w tym rezerwy
na podatek dochodowy).

2. Pozostate dochody ujete bezposrednio w kapitatach-dochody z aktualizacji aktywow dostepnych do sprzedazy
pomniejszone o podatek

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka wykazuje stany aktywOw i pasywow na dzien kornczacy biezacy
i poprzedni okres sprawozdawczy. Wykazana w aktywach bilansu warto$¢ poszczegoélnych grup sktadnikow aktywow
wynika z ich wartosci ksiegowej skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, skutki przeszacowania wartosci oraz odpisy
aktualizujgce wartos¢ aktywow z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe Spotka
wykazuje w bilansie w kwocie netto jezeli Spétka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywow i zobowigzan
danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo jednoczesnie wydac skladnik aktywow finansowych
i rozliczy¢ zobowigzanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowigzujace Spotke

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
informacje dodatkowa w postaci dodatkowych not objasniajgcych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu
whasnego za biezacy i poprzedni okres.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Spéika sporzadza metodg posrednia. Obejmuje on wszystkie wplywy
i wydatki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjgtkiem wplywéw i wydatkéw
bedacych rezultatem zakupu lub sprzedazy srodkéw pienieznych, za biezacy i poprzedni okres.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie
finansowe rzetelnie i jasno przedstawialo sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy i rentownos¢ Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoki

Wraz z pétrocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Spotka sporzgdza sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
za dany okres. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spoétki nie jest czescig sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie to obejmuije istotne informacje o stanie majgtkowym i finansowym Spotki, w tym ocene uzyskiwanych
efektdw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.
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4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdow,
szacunkow i zalozen, ktére majg wplyw na prezentowane wartosci aktywéw, pasywéw, przychoddw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do
wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Rzeczywiste wyniki mogg
odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie
w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezgacym
i okresach przyszlych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Wielkosci szacunkowe dotyczg gtéwnie:

e okresOw uzytkowania srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych

o wielkosci odpisow z tytutu aktualizacji aktywéw trwatych i warto$¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych
stuzgca do testéw na utrate wartosci,

o wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji zapasow oraz naleznosci,

e wysokosci rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz przyszte zobowigzania z tytulu toczacych sie postepowan
sgdowych oraz kosztéw restrukturyzaciji

5. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ holdingowa Boryszew Centrala.

Polimery | poliestry - Oddziat Elana w Toruniu
Automotive - Oddziat Maflow w Tychach
. > . wytaczenia
Dna{alnosc Poll_mery, Automotive miedzy Razem
holdingowa poliestry tami
01.01.2011 -31.12. 2011 segmentami
Przychody ze sprzedazy 12 330 94 934 421 427 528 691
Koszty sprzedazy segmentu 10 189 69 878 370 495 450 562
Wynik na sprzedazy w segmencie 2141 25 056 50 932 0 78 129
Koszty zarzadu i sprzedazy 7941 18 942 23 802 50 685
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 44 782 35189 -18 964 61 007
Wynik operacyjny segmentu 38 982 41 303 8 166 0 88 451
Aktywa segmentu 698 472 198 383 277 417 -264 907 909 365
Zobowigzania segmentu 273 240 151 059 279989 -264 907 439 381
Amortyzacja 54 1269 10 152 11 475
. > . wytaczenia
Eg;g:ﬁln:vig lellirgsetrry’ Automotive miedzy Razem
01.01.2010 -31.12. 2010 g P y segmentami
Przychody ze sprzedazy 1445 84 226 167 234 252 905
Koszty sprzedazy segmentu 872 62 390 134 620 197 882
Wynik na sprzedazy w segmencie 573 21 836 32614 0 55 023
Koszty zarzadu i sprzedazy 9 306 21 387 9284 39977
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 63 252 -26 639 -3373 33240
Wynik operacyjny segmentu 54 519 -26 190 19 957 0 48 286
Aktywa segmentu 469 706 172 530 169 960 -125 990 686 206
Zobowigzania segmentu 175985 159 610 117 347 -125 990 326 952
Amortyzacja 106 2291 3542 5939
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6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw

Przychody ze sprzedazy razem

Przychody ze sprzedazy wg kierunkdw geograficznych
(dziatalnos¢ kontynuowana)

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz do krajow UE
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich
Sprzedaz poza Europe

Przychody ze sprzedazy razem

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

1. Koszty rodzajowe:

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty Swiadczen pracowniczych, w tym:
koszty wynagrodzen
koszty ubezpieczen spotecznych
pozostate Swiadczenia
Pozostate koszty
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdow
3. Koszty sprzedazy i zarzgdu (-)
4. Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

485 854 220 319

22 953 24 794

19 884 7792

528 691 252 905
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

103 652 74 958

408 086 174735

775 708

16 178 2504

528 691 252 905
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

489 169 227 449

11 475 5939

330 719 143 621

43 805 21 207

11761 11 016

87 230 43 229

71571 36 179

12 472 6 569

3187 481

4179 2437

16 883 6 413

-50 685 -39 977

-4 805 3997

450 562 197 882
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8. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne, w tym:
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych

Zysk z wyceny wartosci aktywow
Rozwigzanie zbednych rezerw

Dywidendy otrzymane

Dotacje

Pozostale przychody

Zysk ze sprzedazy aktywoéw trwatych
zysk ze sprzedazy $rodkow trwatych

zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
zysk ze sprzedazy udziatéw i akcji jednostek z Grupy Kapitatowej

wynik na sprzedazy jednostek zaleznych
wynik na zbyciu akcji Impexmetalu

wynik na zbyciu lzolacji Matizol

Zysk z wyceny wartosci aktywow

Wycena do wartosci godziwej wprowadzonych do bilansu gruntow ( WUG)

odwrécenie odpisow aktualizujgcych srodki trwate
wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

5432 32 650

34 951 32 926

967 2926

31242 9 440

4 0

10 085 12 310

82 681 90 252
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

581 8 042

4 494 0

357 24 608

5432 32 650
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

357 17 642

0 6 966

357 24 608
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

7876 32 886

0 40

27 075 0

34 951 32 926

Spétka wprowadzita do ksigg grunty w Otawie bedace w uzytkowaniu wieczystym a nastepnie wycenione do wartosci
godziwej. Wycena dokonana byla przez niezaleznego rzeczoznawce. Grunty te zostaly nastepnie sprzedane za

kwote 8010 tys.

Dokonano tez powtdrnej wyceny gruntow inwestycyjnych w Toruniu, w wyniku ktérej zaktualizowano ich wartos¢ o

27 075 tys. Powyzsze kwoty ujeto w pozostalych przychodach operacyjnych.

Rozwigzanie zbednych rezerw:
rozwigzanie zbednych pozostalych rezerw

01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12. 2011 31.12. 2010
967 2926
967 2926
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Pozostate przychody 01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12. 2011 31.12. 2010
otrzymane odszkodowania 494 698
przychody ze znakéw towarowych, licencji 7 345 4 599
przychody z likwidacji Srodkow trwatych 471 6 256
umorzone , spisane zobowigzania, 6 20
inne 1769 737
10 085 12 310

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Dywidendy i inne dochody z udziatow otrzymane od: 31.12. 2011 31.12. 2010
Boryszew Erg SA 5995 3780
NPA SA 2816 3689
Elana Pet Sp. Zo.o. 0 460
Elana Energetyka Sp. Zo.o. 2 200 1386
Zavod Mogilev- Biatorus 0 125
Impexmetal S.A. 20231 0
31242 9 440

9. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Pozostate koszty operacyjne, w tym: 31.12. 2011 31.12. 2010
Strata z aktualizacji wartosci aktywow 18 370 42 825
Utworzenie rezerw 709 750
Pozostate koszty 2595 13 437
21674 57 012

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Straty z aktualizacji wartosci aktywow , w tym: 31.12. 2011 31.12. 2010
Aktualizacja wartosci srodkow trwatych 0 30 200
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 0 6 931
Odpisy aktualizujgce naleznosci * 18 230 4727
Strata na aktualizacji wartosci zapasow nie ujeta w KWS 140 0
Strata z aktualizacji wartosci pozostatych aktywéw 0 967
18 370 42 825

* QOddziat Maflow w Tychach dokonat odpisu naleznosci ( kwota 18 230tys) od spétek z Grupy Maflow, ktére sg
podmiotami zaleznymi od oddzialu- Maflow w Brazyli oraz Maflow w Chinach. Odpisy sa konsekwencja
ostatecznego rozliczenia nabycia Grupy Maflow, ktére jest opisane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Oprocz naleznosci odpisane zostaly réwniez pozyczki wraz z odsetkami ( 59 538 tys). Odpis ten zostat ujety
w koszach finansowych.
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01.01.2011 - 01.01.2010 -

Utworzenie rezerw: 31.12. 2011 31.12. 2010
rezerw na rekultywacje gruntéw 0 750
utworzenie pozostatych rezerw 709 0
709 750

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Pozostate koszty 31.12. 2011 31.12. 2010
zaptacone odszkodowania, kary 28 0
koszty likwidacji Srodkow trwatych 185 8 816
inne 2382 4621
2 595 13437

10. PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Przychody finansowe, w tym: 31.12. 2011 31.12. 2010
Przychody z odsetek 10 824 2 159
Zysk ze zbycia aktywéw finansowych 584 0
Pozostale przychody finansowe 18 975 411
30 383 2570

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Przychody z odsetek 31.12. 2011 31.12. 2010
Od udzielonych pozyczek 9 664 803
Od naleznosci handlowych 950 844
Pozostate odsetki 210 512
10 824 2159

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Zysk ze zbycia aktywéw finansowych 31.12. 2011 31.12. 2010
Zysk ze zbycia wierzytelnosci 3 0
Zysk ze zbycia udziatdw i akcji aktywdw dostepne do sprzedazy 200 0
Zysk ze zbycia udziatow i akcji przeznaczonych do obrotu 381 0
584 0

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Pozostate przychody finansowe 31.12. 2011 31.12. 2010
Zyski z réznic kursowych 14 016 411
Pozostate przychody finansowe 4 959 0
18 975 411
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11. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe, w tym:

Koszty z tytutu odsetek
Straty z aktualizacji wartosci aktywow finansowych*
Pozostale koszty finansowe

Odpisy naleznosci z tytutu pozyczek opisane w nocie 9.

Koszty z tytutu odsetek:

Odsetki od kredytow

Odsetki od pozyczek

Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych

Odsetki od leasingu

Odsetki od pozostatych zobowigzan ( w tym handlowych)

Straty z aktualizacji wartosci aktywow finansowych

wartosci udzielonych pozyczek*

* odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek opisany w nocie 9.

Pozostate koszty finansowe

pozostate koszty finansowe

12. PODATEK DOCHODOWY

Zysk (strata) brutto

Trwate r6znice w podstawie opodatkowania:
koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu
przychody niestanowigce przychodéw podatkowych

ROznice przejsciowe w podstawie opodatkowania
Zwiekszajgce podstawe opodatkowania
Zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Dochdéd po uwzglednieniu réznic trwatych i przejsciowych

Dochdéd zwolniony z opodatkowania ( w tym SSE)
podstawa opodatkowania

Stawka podatku

Podatek dochodowy wedtug stawki ...

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdéw i strat

czes¢ biezaca (wg.CIT)
czes¢ odroczona

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

15 885 19 127

59 538 0

210 383

75 633 19 510
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

7482 8 026

44 1097

6 982 8 075

1247 1857

130 72

15 885 19 127
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

59 538 0

59 538 0
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

210 383

210 383
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

43 201 31 346

36 982 -41 045

119 140 17 345

82 158 58 390

-41 418 14 412

2525 19 851

43 943 5439

38 765 4713

39 294 20 484

-529 -15771

19,0% 19,0%

-101 -2 996

4 957 -5 764

0 0

4 957 -5 764
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Zmiana stanu aktywow z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2011

stan na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

stan na koniec okresu

Zmiana stanu aktywow z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2010

stan na poczatek okresu
zwigkszenia
zmniejszenia

stan na koniec okresu

. utworzenie . .
niewyptacone . - wycena Wycena  niezrealizowane podatek
i . utworzenie odpisow . . e . strata
Swiadczenia e bilansowa bilansowa réznice amortyzacja od pozostale  Razem
: rezerw aktualizujacych A . . podatkowa -
pracownicze aktywa aktywéw  zobowigzan kursowe dywidend
1355 403 1327 1723 0 13 6 589 26 055 2044 509 40018
42 466 835 47 607 24 13 0 0 2034
275 186 228 0 0 0 1855 128 0 2672
1122 683 1934 1770 607 37 4747 25927 2044 509 39 380
niewyptacone utworzenie cena Wycena  niezrealizowane odatek
ewyp . utworzenie odpisow WYy Wy e . strata P
Swiadczenia e bilansowa bilansowa réznice amortyzacja od pozostale  Razem
: rezerw aktualizujacych A . . podatkowa -
pracownicze aktywéw  zobowigzan kursowe dywidend
aktywa
123 623 1574 834 0 18 1662 26 247 2044 545 33670
1236 261 755 889 0 0 4927 3000 0 81 11 149
4 481 1002 0 0 5 0 3192 0 117 4801
1355 403 1327 1723 0 13 6 589 26 055 2044 509 40018
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu Wycena Niezrealizowane Amortyzacja
odroczonego podatku dochodowego bilansowa dodatnie réznice Srodkow Pozostate Razem
2011 aktywow kursowe trwatych
stan na poczatek okresu 11 327 16 7 686 277 19 306
zwiekszenia 6 561 1200 0 0 7761
zmniejszenia 403 0 3033 13 3446
stan na koniec okresu 17 305 1216 4653 264 23618
odniesionych na kapitat wkasny 170 0 0 0 170
Wycena Niezrealizowane Amortyzacja
Zmiana stanu rezerwy z tytutu bilansowa dodatnie réznice Srodkow Pozostate Razem
odroczonego podatku dochodowego aktywow kursowe trwatych*
2010
stan na poczatek okresu 10 908 17 40 21 10 986
zwiekszenia 419 0 7 646 259 8324
zmniejszenia 0 0 3 4
stan na koniec okresu 11 327 16 7 686 277 19 306
odniesionych na kapitat wkasny 180 0 0 0 180
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa z tytuly podatku odroczonego 39 380 40 018
Rezerwa na podatek odroczony -23 618 -19 306
Aktywa- rezerwy 15 762 20712

13. RZECZOWY MAJATEK TRWALY

Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych)

Srodki trwate:

grunty

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne $rodki trwate

Zaliczki na $rodki trwate
Srodki trwate razem

Srodki trwate w budowie
Poniesione naklady na $rodki trwate w okresie

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
84 012 89 661
9 250 9 250
18 867 18 598
55 072 61 006
0 90
823 717
1912 1341
85 924 91 002
5999 1784
5992 87 034

Srodki trwate o wartosci 53 min stanowig zabezpieczenie splaty kredytéw

Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa)

Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu, tym:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
84 012 89571
0 90
84 012 89 661
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Zmiana stanu $rodkéw trwatych 2011

wartosc¢ brutto Srodkéw trwatych na
poczatek okresu 2011

zwiekszenia

nabycie

inne (w tym w budowie)
zmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

inne (w tym w budowie)

wartosc¢ brutto Srodkéw trwatych na
koniec okresu

umorzenie na poczatek okresu
amortyzacja planowa srodkéw trwatych
sprzedaz
likwidacja

umorzenie na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie odpisow
zmniejszenie odpisow
likwidacja

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec

okresu
Warto$€ netto srodkow trwatych na
koniec okresu 2011

Zmiana stanu $rodkéw trwatych 2010

wartosc¢ brutto Srodkéw trwatych na
poczatek okresu 2010

zwiekszenia

nabycie

przesuniecie miedzy grupami

inne (w tym w budowie)
zmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

inne (w tym w budowie)

wartosc¢ brutto Srodkéw trwatych na
koniec okresu

umorzenie na poczatek okresu
amortyzacja planowa srodkéw trwatych
sprzedaz
likwidacja
przesuniecie miedzy grupami
inne (w tym w budowie)

umorzenie na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie odpisow

utworzenie odpis6éw aktualizujgcych
przesuniecie miedzy grupami
zmniejszenie odpisow

likwidacja

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec

okresu
Warto$€ netto srodkow trwatych na
koniec okresu 2010

Maszyny

Srodki

Grunty Budynki . . Pozostate Razem
iurzadzenia transportu
9 250 58 996 141 312 1309 2130 212 997
0 1228 38741 0 497 40 466
0 885 19 633 0 146 20 664
0 343 19 108 0 351 19 802
0 6 469 44 277 211 359 51 316
0 6 152 24 433 0 125 30710
0 0 177 211 0 388
0 317 19 667 0 234 20218
9 250 53 755 135776 1098 2268 202 147
0 9810 40 858 848 1030 52 546
0 534 10 681 33 158 11 406
0 0 -3063 0 -114 -3177
0 -1230 -3541 -141 0 -4912
0 9114 44 935 740 1074 55 863
0 30588 39448 371 383 70 790
0 0 0 0 0 0
0 4814 3679 13 12 8518
0 4814 3679 13 12 8518
0 25774 35 769 358 371 62 272
9 250 18 867 55 072 0 823 84 012
Grunty Budynki . Maszyny_ Srodki Pozostate Razem
iurzadzenia  transportu
0 48 931 41787 1169 1440 93 327
9 250 18 794 113 020 178 1138 142 380
9 250 18 794 57 389 80 687 86 200
0 0 53967 97 406 54 470
0 0 1664 1 45 1710
0 8729 13 495 38 448 22710
0 0 4543 0 31 4574
0 8729 7916 39 417 17 101
0 0 1036 -1 0 1035
9 250 58 996 141 312 1309 2130 212 997
0 11 496 25335 751 1148 38 730
0 323 5500 65 6 5894
0 0 -4 354 0 -21 -4 375
0 -2 009 -823 -29 -414 -3275
0 0 15 200 60 311 15571
0 0 0 1 0 1
0 9810 40 858 848 1030 52 546
0 35 206 3173 294 284 38 957
0 2102 36 525 86 112 38 825
0 2102 27 478 83 90 29 753
0 0 9047 3 22 9072
0 6720 250 9 13 6 992
0 6720 250 9 13 6 992
0 30588 39448 371 383 70 790
9 250 18 598 61 006 90 717 89 661
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14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
ujawnienie
wycena do wartosci godziwej
Inne
Zmniejszenia
sprzedaz
wycena do wartosci godziwej
inne (w tym przekwalifikowanie do srodkéw trwatych)

Stan na koniec okresu

Nieruchomosci inwestycyjne stanowigce przedmiot zabezpieczenia uméw
kredytowych

Przychody ze zbycia nieruchomosci
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych ( umowy najmu)

15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
65 159 104 806
35381 455

7876 455
27 075 0
430 0
9992 40 102
9992
0 7 469
0 32 633
90 548 65 159
54 053 54 053
13 210 1912
16 930 16 812

Stan na dzien

Stan na dzien

Wartosci niematerialne: 31.12.2011 31.12.2010
Patenty, licencje, oprogramowanie 34 24
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 69 70
Inne wartosci niematerialne, 296 274
399 368
Koszty Patenty, Prawo
Zmiana stanu wartos$ci zakonczonych koncesje, wieczystego Inne wartosci
) ; ) ; . g . . Razem
niematerialnych 2011 prac licencje, uzytkowania niematerialne
rozwojowych  oprogramowanie gruntu
wartos¢ wartosci niematerialnych 0 2156 75 283 2514
na poczatek okresu
zwiekszenia 0 22 0 195 217
nabycie 0 22 0 195 217
zmniejszenia 0 132 0 117 249
likwidacja 0 132 0 0 132
inne 0 0 0 117 117
warto$¢ brutto na koniec okresu 0 2046 75 361 2482
umorzenie na poczatek okresu 0 2132 5 9 2 146
~amortyzacja planowa wartosci 0 12 1 56 69
niematerialnych
likwidacja(-) 0 -132 0 0 -132
umorzenie na koniec okresu 0 2012 6 65 2083
odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 0 0 0 0
poczatek okresu
odp_lsy z tytutu utraty wartosci na 0 0 0 0 0
koniec okresu
Warto$¢€ netto wartosci 0 24 69 206 399

niematerialnych na koniec okresu
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Zmiana stanu wartosci
niematerialnych 2010

wartos¢ wartosci niematerialnych
na poczatek okresu

zwiekszenia
nabycie
inne
zmniejszenia
inne
wartos¢ brutto na koniec okresu

umorzenie na poczatek okresu
amortyzacja planowa wartosci
niematerialnych

umorzenie na koniec okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu

Warto$€ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

Udzialy i akcje
wg stanu na 31.12.2011

Jednostki zalezne

Boryszew ERG S.A.

Torlen Sp. z o.0.

Elana Pet Sp. z 0.0.
Elana Energetyka Sp. z o.0.

NPA Skawina Sp. z 0.0.

Impexmetal S.A.

Maflow BRS S.r.I (Wiochy)
Maflow Spain Automotive S.L.U
(Hiszpania)

Maflow ( Francja)

Maflow Indie

Centermedia Sp. Zo.o.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A.

Elana Ukraina Sp.z o.0.

InterFlota Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone

Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. Biatorus

Koszty Patenty, Prawo
zakonczonych koncesje, wieczystego Inne wartosci
. - . a . . Razem
prac licencje, uzytkowania niematerialne
rozwojowych  oprogramowanie gruntu
0 2157 75 0 2232
0 0 0 283 283
0 0 0 187 187
0 0 0 96 96
0 1 0 0 1
0 1 0 0 1
0 2156 75 283 2514
0 2098 4 0 2102
0 34 1 9 44
0 2132 5 9 2146
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 24 70 274 368
16. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
ﬁ;os%?,;crj;aa Wartos¢ akcji, Wartosé
Proporcja gwaln m udziatdow Odpisy bilansowa Podstawowa
udziatdw (%) ym wedtug ceny  aktualizujace akeji, dziatalnosé
zgromadzeniu : 1
(%) nabycia udziatdow
100,00% 100,00% 62 149 62149  Produkcja wyrobow
chemicznych
100,00% 100,00% 15 808 2555 13253  Produkcja tworzyw
sztucznych
100,00% 100,00% 4707 4707  Produkcjatworzyw
sztucznych
100,00% 100,00% 1500 1500 0 produkcja ciepta
100,00% 100,00% 34 460 34460  Produkcia
aluminium
51.00% 51.00% 223587 223587  Frodukcja metali,
handel
100,00% 100,00% 40 40 automotive
100,00% 100,00% 6 080 6 080 automotive
100,00% 100,00% 3951 3951 automotive
99,99% 99,99% 4 968 4 968 automotive
100,00% 100,00% 50 50 dziat.holdingowa
8,11% 8,11% 1529 1529  Produkcjawyrobow
z miedzi i mosigdzu
3,34% 3,34% 1498 1498  Produkcjawyrobow
z cynku
90,00% 90,00% 338 338 o  handel, produkcja
surowcow wtérnych
100,00% 100,00% 250 250 o |wnaem .
samochodoéw
50,00% 50,00% 1091 1091  handel, produkcja
surowcow wtérnych
362 006 4643 357 363

46 465 533 sztuk akcji Impexmetalu o wartosci ksiegowej 101 852 tys zt ( warto$¢ rynkowa- 162 629 tys zt) stanowi

zabezpieczeniesptlaty kredytow
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Udzialy i akcje
wg stanu na 31.12.2010

Jednostki zalezne

Boryszew ERG S.A.
Torlen Sp. z o.0.

Elana Pet Sp. z 0.0.
Elana Energetyka Sp. z o.0.

NPA Skawina Sp. z 0.0.

Impexmetal S.A.

Maflow BRS S.r.l (Wiochy)

Maflow Spain Automotive S.L.U
(Hiszpania)

Maflow France Automotive s.a.s
(Francja)

Elana Ukraina Sp.z o.0.
Centermedia
InterFlota Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone

Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. Biatorus

Proborcia atoséw Wartos¢ akcji, Wartos$é
Proporcja porcjag udziatow Odpisy bilansowa Podstawowa
udziatéw (%) _ Mawainym wedtug ceny  aktualizujace akgji dziatalnogé
zgromadzeniu (%) nabycia udziak';w
100,00% 100,00% 62 149 62 149 Produkcja wyrobow
chemicznych
100,00% 100,00% 15 808 2555 13 253 Produkcja tworzyw
sztucznych
100,00% 100,00% 4707 4707 Produkcja tworzyw
sztucznych
100,00% 100,00% 1500 1500 0 produkcja ciepta
100,00% 100,00% 34 460 34 460 produkcja aluminium
45.75% 45.75% 205 666 205666 Frodukcja metali,
handel
100,00% 100,00% 40 40 automotive
100,00% 100,00% 6 080 6080 automotive
100,00% 100,00% 3951 3951 automotive
90,00% 90,00% 338 338 o handel, produkcja
surowcow wtérnych
100,00% 100,00% 0 0 0 UstugiIT
100,00% 100,00% 250 250 o Wynaem
samochodéw
50,00% 50,00% 1091 1091 handel, produkcja
surowcow wtérnych
336 040 4643 331397

78 449 390 sztuk akcji Impexmetalu o wartosci ksiegowej 176 354 tys zt stanowito zabezpieczenie splaty kredytow

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych ( GK)

Stan netto na poczatku okresu

Nabycie
Sprzedaz (-)

Stan netto na koniec okresu

Zwiekszenie
nabycie akcji Impexmetalu

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A.

Centermedia
Maflow Indie

nabycie Maflow BRS S.r.I (Wiochy)
nabycie Maflow Spain Automotive S.L.U ( Hiszpania)
nabycie Maflow France Automotive s.a.s ( Francja)

Zmniejszenie
zbycie akcji Impexmetalu
zbycie udziatow w ZTiF

wykup przez Boryszew ERG akcji wlkasnych w celu umorzenia

zbycie Izolacji Matizol

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010

331 397 362 983

26 231 10 071

-265 -41 657

357 363 331 397

Stan nadzien Stan nadzien
31.12.2011 31.12.2010

18 186 0

1529 0

1498 0

50 0

4 968 0

0 40

0 6 080

0 3951

26 231 10 071

265 30 123

0 0

0 0

0 11 534

265 41 657
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17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Stan nadzien Stan nadzien

Aktywa dostepne do sprzedazy 31.12.2011 31.12.2010

Udzialy i akcje , w tym: 437 477
diugoterminowe 14 3
krétkoterminowe 423 474

skumulowana

Wartos¢ wg o Wartos¢
> aktualizacja .
) ) ceny nabycia bilansowa
Aktywa dostepne do sprzedazy -stan na dzien 31.12.2011 (+-)
Lenora Sp. z o.0. 3 0 3
Dolwis S.A. 11 0 11
Skotan S.A.- akcje notowane 207 216 423
221 216 437
Warto$¢ wg skumulpwapa Warto$¢
> aktualizacja .
) ) ceny nabycia bilansowa
Aktywa dostepne do sprzedazy -stan na dzien 31.12.2010 (+-)
Lenora Sp. z o.0. 3 0 3
Skotan S.A- akcje notowane 207 267 474
210 267 477

18. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na dzien Stan na dzien

Struktura naleznosci 31.12.2011 31.12.2010
naleznosci handlowe 82 041 64 802
udzielone pozyczki 178 018 54 719
naleznosci budzetowe 10 692 2872
pozostate naleznosci 32 688 4075
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci netto 303 439 126 468
diugoterminowe 70 596 67
krotkoterminowe 232 843 126 401
Odpisy aktualizujgce naleznosci 88 020 14 934
Naleznosci brutto 391 459 141 402
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Analiza wiekowa naleznosci handlowych
naleznosci netto o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

naleznosci przeterminowane

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
naleznosci handlowe razem

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

19. ZAPASY

Struktura zapasow
Materialy

Pétprodukty i produkty w toku
Wyroby gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw

Wartosc¢ bilansowa zapasow
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ zapaséw brutto

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow na poczatku okresu
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych dokonane w okresie
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow na koniec okresu

Odpisy ujete w koszcie wytworzenia

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
77 573 54 884
74 870 28 218
2703 26 486
0 180
0 0
4 468 9918
2002 9 525
1747 369
694 24
25
82 041 64 802
3884 2916
7 347 1065
6 820 10 953
18 051 14 934

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010

24 636 23 236

2893 2439

13703 10 216

4 963 1545

893 417

47 088 37 853

9282 6 979

56 370 44 832

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
6 979 6 361
2303 618
9282 6 979
2303 618
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20. POZOSTALE AKTYWA

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
Ubezpieczenia

Opfaty licencyjne

Koszty finansowe

Czynsze

ustugi obce

optaty serwisowe

pozostate

Razem

21. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
gotéwka w kasie i banku oraz depozyty na zadanie
lokaty bankowe krotkoterminowe (do 3 m-cy od nabycia)

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

22. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa przeznaczone do zbycia

Srodki trwate

23. KAPITALY

Kapitat akcyjny

llos¢ akcji

Cena nominalna (z})

Kapitat akcyjny

przeszacowanie wg wskaznika hiperinflacyjnego

Kapitat akcyjny po przeszacowaniu

Akcje wiasne
Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
183 136
216 122
144 0
0 1380
365 80
0 27
699 436
1607 2181
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2011 31.12.2010
5111 8 952
1276 1145
6 387 10 097
1276 1144
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2011 31.12.2010
411 492
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2011 31.12.2010
2 256 715 692 1128 357 846
0,10 0,10
225671 112 836
9136 9136
234 807 121 972
234 807 121 972
-38 927 0
22 346 22 346
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Struktura kapitatu zaktadowego

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% kapitatu zaktadowego i ogéinej liczby gloséw wg stanu na dzien 31.12.2011 r.:

Akcjonariat Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik 1240273539 1240273539 54,96%
Pozostali 1016 442 153 1016 442 153 45,04%
Razem: 2 256 715 692 100,00% 2 256 715 692 100,00%
Akcje wiasne 55 080 953 55 080 953 2,44%

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% kapitatu zakltadowego i og6lnej liczby gtoséw wg stanu na dzien zatwierdzenia

raportu do publikaciji:

Ostatnia zmiana w dniu 10.04.2012 Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik 1283523539 1283523539 56,88%
Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A. 132 759 274 132 759 274 5,88%
Pozostali 840 432 879 840 432 879 37,24%
Razem: 2 256 715 692 100,00% 2 256 715 692 100,00%
Akcje wiasne 56 715 692 56 715 692 2,51%

Spéice nie sg znane umowy, w wyniku ktdrych, mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akg;ji

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.
Nie istniejg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa glosu z papierow wartosciowych, takie jak ograniczenia
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczgce
wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspoOipracy spoéiki, prawa kapitalowe zwigzane

z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywOw dostepnych do sprzedazy
stan na poczatku roku

podatek dochodowy (+/-)

Kapitat na poczatku okresu netto

ujecie aktualizacji w okresie (+/-)

podatek dochodowy (+/-)

przeniesienie do rachunku zyskéw i strat z tytutu sprzedazy

podatek dochodowy (+/-)

Stan na koniec okresu

podatek dochodowy (+/-)

Kapitat na koniec okresu netto

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
266 154
50 29
216 125
-51 112
-10 21
0 0
0 0
215 266
40 50
175 216
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Kapitat z aktualizacji wyceny pozostatych aktywow
stan na poczatku roku
podatek dochodowy (+/-)

Kapitat na poczatku okresu netto
Stan na koniec okresu

podatek dochodowy (+/-)

Kapitat nakoniec okresu netto

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Zyski zatrzymane

stan na poczatku roku

zwiekszenie

zatrzymany wynik roku ubiegtego

zmniejszenie

wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany akcji uprzywilejowanych na zwykte
koszty emisji akcji

stan na koniec roku

wynik roku biezacego

kapitat wkasny razem

Nie wyptacono dywidendy z zysku za 2010 rok

538 538
103 103
435 435
538 538
103 103
435 435
610 651

Stan na dzien

Stan na dzien

24. KREDYTY ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Zrédta finansowania zewnetrznego
Kredyty bankowe

Pozyczki

Papiery dluzne

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem , w tym:

zobowigzania dlugoterminowe
zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe- zabezpieczone
Kredyty bankowe inwestycyjne
Kredyt obrotowy
Kredyty bankowe w rachunku biezgcym (overdraft)
Kredyty razem, w tym:
Kredyty bankowe- diugookresowe
Kredyty bankowe- krétkookresowe

niewykorzystane limity kredytowe
efektywna stopa oprocentowania

31.12.2011 31.12.2010

177 175 162 551

37 110 14 624

37 110 14 624

1381 0

674 0

707 0

212 904 177 175

38 244 37 110

469 984 359 254

Stan nadzien  Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010

199 177 143 107

673 517

123179 110 542

32011 27 067

355 940 281 233

67 958 203 491

287 982 77 742

Stan nadzien  Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010

23930 25 947

94 177 105 160

81 070 12 000

199 177 143 107

29 216 66 461

169 961 76 646

12 232 1148

4,4% 5,9%
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Zestawienie kredytow | pozyczek

Kwota Kwota
Bank _ kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki | Termin spiaty Warunki _
Obecny rodzaj pozostatado kredytu oprocentowania
’ ; (wg.umowy)
zobowigzania sptaty
PKO BP S.A. kredyt w rachunku 34110 32 886 2012-12-31 | WIBOR 1M+marza
biezacym
PKO BP S.A. kredyt obrotowy 23724 23 707 2013-12-31 | WIBOR 1M+marza
Kredyt Bank S.A. Efe‘.jyt w rachunku 30918 28 460 2012-11-01 | LIBOR O/N+marza
iezacym
kredyt odnawialny
DnB NORD w rachunku 30 000 30 000 2013-12-31 | WIBOR 1M +marza
kredytowym
kredyt odnawialny
ALIOR BANK SA., w rachunku 12 000 12 000 2012-12-01 | WIBOW 1M +marza
kredytowym
REL IBIS pozyczka 883 654 2014-30-09 | EURIBOR 1M+marza
ING BANK SLASKI S.A | kredyt inwestycyjny 29 500 23 930 2015-07-31 | EURIBOR 1M+marza
ING BANK SLASKI S.A ggg;’tc;"mra"h””k” 30 000 20 495 2012-09-30 | WIBOR 1M+marza
ALIOR BANK SA., Efe‘.jyt w rachunku 27 958 27 689 2012-09-01 | EURIBOR 1M+marza
iezacym
RAZEM 199 821
- kredyty 199 177
- umowa pozyczki 673
- odsetki -29

Wskazniki w umowach kredytowych na dzier 31.12.2011 roku

Zgodnie z umowami kredytowymi, ktérych strong jest Boryszew SA., Spoétka zobowigzata sie do utrzymywania
na okreslonym poziomie wspoiczynnikéw finansowych oraz do spetnienia szeregu innych zobowigzan wynikajacych
z zawartych z umoéw, odnoszacych sie miedzy innymi do: przeprowadzania obrotow pienieznych przez okreslone
rachunki bankowe, ograniczen w zakresie udzielania pozyczek, poreczen oraz wydatkow inwestycyjnych oraz do
réwnorzednego traktowania zobowigzan kredytowych. W ocenie Zarzadu przedmiotowe zobowigzania nie odbiegajg
od rynkowej praktyki w tym zakresie.

Na dzien bilansowy jak réwniez na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego zaden z kredytéw nie byt narazony na
ryzyko natychmiastowej wymagalnosci z tytutu niedotrzymania wyzej wspomnianych warunkéw.

W umowie kredytu w formie limitu wielocelowego udzielonego przez bank PKO BP, istniejg zapisy dotyczgce
utrzymywania w okresie kredytowania, tj. w latach 2011, 2012 i 2013 ponizszych wskaznikéw ekonomicznych,
na okreslonych w umownie poziomach. Wskazniki wyliczane sa w oparciu o sprawozdania jednostkowe:

- wskaznik ROS - liczony jako stosunek narastajgcego zysku netto do przychodéw ze sprzedazy;

- wskaznik zadtuzenia aktywéw WZA — liczony jako stosunek zobowigzan ogétem do aktywow catkowitych;

- wskaznik diug netto/EBITDA,;.

W umowach kredytu obrotowego oraz kredytu re-inwestycyjnego udzielonych przez ING Bank Slaski, Spéika jest zobowiazana
do utrzymywania, na okreslonych kontraktowo poziomach. Wskazniki wyliczane sg w oparciu o sprawozdania
jednostkowe i skonsolidowane:

- wskaznik zadluzenia oprocentowanego w relacji do EBITDA

- wskaznik DSCR (,debt service cover ratio”),

W umowie kredytu obrotowego udzielonego przez Kredyt Bank, Spoétka zobowigzana jest do utrzymywania
wskaznika wyptacalnosci oraz wskaznika pokrycia odsetek w oparciu o dane skonsolidowane.

W umowach kredytu obrotowego oraz kredytu w rachunku biezgcym, udzielonych przez Alior Bank, Spoétka
zobowigzuje sie do utrzymywania wskaznika finansowego - zobowigzania finansowe/EBITDA wyliczanego na podstawie
danych skonsolidowanych Grupy.

Umowa kredytu odnawialnego udzielonego przez bank DnB NORD nie zawiera wskaznikéw finansowych
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Stan na dzien

Stan na dzien

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatku okresu wg.wartos¢i nominalnej 110 000 109 400
emisja nowych obligacji 23042 110 000
wykup obligacji 10 600 109 400
razem zobowigzanie z tyt.wyemitowanych obligacji 122 442 110 000
zobowigzanie odsetkowe 737 542
Stan zobowigzania razem na koniec okresu 123 179 110 542
zaptacone odsetki w okresie, 6 982 8 075
oprocentowanie (efektywne ) papieréw 6,01% 7,36%
Wyemitowane papiery diuzne- stan na 31.12.2011

Data emisji W)I?I?Ltjf)u wartosé Nabywca
Obligacje seria 29 30.11.2010 30.05.2012 61 400 Impexmetal S.A.
Obligacje seria A 28.02.2011 30.09.2012 38 000 Impexmetal S.A.
Obligacja imienna seria AA 13.09.2011 13.09.2012 2208 Impexmetal S.A.
Obligacje imienne seria B 28.06.2011 28.02.2013 9000 Boryszew ERG S.A.
Obligacje imienne seria AB 14.09.2011 13.09.2012 4 417 Impexmetal S.A.
Obligacja imienna seria AC 30.09.2011 13.09.2012 2208 Impexmetal S.A.
Obligacja imienna seria AD 07.10.2011  13.09.2012 2209 Impexmetal S.A.
Obligacje imienne seria C 14.12.2011 14.09.2012 3000 Elana Pet Sp. z 0.0.
Razem wg wartosci nominalnej 122 442

Zobowigzania z tytutu leasingu

Terminy zapadalnosci rat leasingowych
od 1 do 12 m-cy

od 1roku do 3 lat

od 3do5 lat

powyzej 5 lat

Razem

czes¢ odestkowa przysztych rat leasingowych

Wartos¢ bilansowa zobowigzan

Przedmiotem leasingu sa grunty w wieczystym uzytkowaniu potozone w Toruniu- wykazywane jako nieruchomosci

inwestycyjne oraz maszyny i urzadzenia w Tychach.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010

3329 1299

9 317 2 596
4041 2 603
85512 95 959

102 199 102 457

69 292 75 390
32907 27 067
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25. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 986 30997
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych Swiadczen 10 573 4 304
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5088 5385
Pozostate zobowigzania 1355 1276
64 002 41962

zobowigzania dlugoterminowe 0 69
zobowigzania krétkoterminowe 76 502 41 893

26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE

Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
stan na poczatek okresu 1069 502
zwiekszenia 567 567
utworzenie rezerwy 0 549
przekwalifikowanie 0 18
zmniejszenia 77 0
rozwigzanie zbednych rezerw 1 0
przekwalifikowanie 76 0
stan na koniec okresu 992 1069

Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne 2011
rezerwa na rezerwa
niewykorzystane na odprawy
urlopy emerytalne razem

stan na poczatek okresu 1303 213 1516
zwiekszenia 23270 127 23 397
utworzenie rezerwy 23270 51 23321
przekwalifikowanie 76 76
zmniejszenia 22 365 122 22 487
wykorzystanie 22 260 122 22 382
rozwigzanie zbednych rezerw 105 0 105
stan na koniec okresu 2208 218 2426
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Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne 2010

rezerwa na rezerwa
niewykorzystane na odprawy
urlopy emerytalne razem
stan na poczatek okresu 182 356 538
zwiekszenia 9015 0 9015
utworzenie rezerwy 9 015 0 9 015
zmniejszenia 7 894 143 8 037
wykorzystanie 0 125 125
rozwigzanie zbednych rezerw 7 894 0 7 894
przekwalifikowanie 0 18 18
stan na koniec okresu 1303 213 1516

27. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw na rekultywacje gruntow

Stan nadzien Stan nadzien

31.12.2011 31.12.2010
stan na poczatek okresu 459 0
zwiekszenia 0 459
utworzenie rezerwy 0 459
stan na koniec okresu 459 459
Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych 2011
rezerwa
na koszty rezerwa
likwidacji . pozostate
na rekultywacje Razem
rzeczowych ; rezerwy
aktywéw terenow
trwatych
stan na poczatek okresu 0 291 300 591
zwiekszenia 0 2723 2723
utworzenie rezerwy 0 2723 2723
zmniejszenia 0 268 268
rozwigzanie 0 268 268
stan na koniec okresu 0 291 2755 3046
Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych 2010
rezerwa
na koszty
likwidacji rezerwa pozostate
na rekultywacje Razem
rzeczowych ; rezerwy
aktywéw terenow
trwatych
stan na poczatek okresu 1980 0 1 1981
zwiekszenia 0 291 888 1179
utworzenie rezerwy 0 291 888 1179
zmniejszenia 1980 0 589 2 569
rozwigzanie 1980 0 589 2 569
stan na koniec okresu 0 291 300 591
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28. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zestawienie instrumentdéw finansowych wedtug pozycji bilansu i kategorii instrumentow

Aktywa
Pozyczki finansowe 046

. S gotem

i naleznosci dostepne
Aktywa finansowe wedtug bilansu na dzier 31.12.2011r. do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 437 437
Naleznosci handlowe 82 041 0 82 041
Pozyczki udzielone 178 018 178 018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 387 0 6 387
Ogotem 309 826 437 310 263

Aktywa
Pozyczki finansowe 046

. S gotem

i naleznosci dostepne
Aktywa finansowe wedtug bilansu na dzier 31.12.2010r. do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 477 477
Naleznosci handlowe 64 802 0 64 802
Pozyczki udzielone 54 719 0 54 719
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 097 0 10 097
Ogotem 129 618 477 130 095

Stan na dzien Stan nadzien

Zobowigzania finansowe 31.12.2011 31.12.2010

Dlugoterminowe kredyty bankowe 199 177 143 107
Pozostate diugoterminowe zobowigzania z tyt. Finansowania zewnetrznego 156 763 138 126
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 76 502 41 962
Ogotem 432 442 323195

29. RYZYKA DZIALALNOSCI

Podstawowym zadaniem w procesie zarzgdzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie i
ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:
ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

- ryzyko kursowe (zmiana kursu zt wobec innych walut);

- ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych);

- ryzyko ptynnosci;

- ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe

Spotka dostarcza produkty do odbiorcow z branzy Automotive (66,1% wartosci sprzedazy w okresie sprawozdawczym)
oraz do odbiorcéw poliestrow i polimeréw (33,3% wartosci sprzedazy w okresie sprawozdawczym).

W branzy Automotive odbiorcami sg uznani Swiatowi producenci samochodéw oraz komponentéw do ich produkcji.
Polityka kredytowa dotyczaca termindw i limitbw platnosci jest ustalana okresowo przez Zarzad Spéiki (roczne
odnowienie warunkow) w trakcie negocjacji z odbiorcami. Biezgce przestrzeganie umow jest monitorowane codziennie
przez Dzial ,Treasury & Credit Management”. Dzienne raporty wiekowania naleznosci sg giownym narzedziem
monitoringu kredytowego. W przypadku opéznien w ptatnosciach od producentéw komponentéw, gdzie Boryszew jest
poddostawca, wysylane sg monity w sprawie natychmiastowego uregulowania naleznosci wraz z notg odsetkowg
(w wysokosci odsetek ustawowych), a w przypadku braku reakcji ze strony klienta w skrajnych przypadkach nastepuje
wstrzymanie dostaw. Spotka nie ubezpiecza naleznosci wobec odbiorcow z branzy Automotive.
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W przypadku odbiorcow poliestréw i polimerdw rozrézniane sg dwie grupy procedur:

Procedury w obrocie krajowym, gdzie w oparciu o przeprowadzong analize sytuacji prawnej i finansowej nastepuje
kategoryzacja kontrahentow stalych, ze wzgledu na wysokos$¢ ryzyka wspétpracy handlowej:

Klienci nie wymagajacy stosowania zabezpieczen ( dobra lub stabilna sytuacja finansowa, znaczacy majatek wiasny,
pozytywna opinia ptatnicza). W tej kategorii monitoring sytuacji finansowej firmy przeprowadzany jest raz w roku.

Klienci wymagajacy zdeponowania zabezpieczen (klienci niespelniajgcy warunkOw powyzej oraz wykazujgcy
nieregularno$¢ w regulowaniu zobowigzan lub prowadzone wczesniej procedury windykacyjne). W tej kategorii
klientbw monitoring sytuacji finansowej firmy przeprowadzany jest dwa razy w roku i na biezgco monitorowana jest
sytuacja ptatnicza.

Wynikiem powyzszych czynnosci jest ustalenie limitu kredytu kupieckiego.
Procedury w obrocie zagranicznym, kazdorazowo wymagane sg ubezpieczenia w Korporacji Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych ,, KUKE”, ktéra réwniez okresla limit kredytu kupieckiego.

Kwoty utworzonych odpiséw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Odpisy aktualizujgce naleznosci

odpisy aktualizujace warto$¢ handlowe 18 051 14 906
odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek 59 559 18
odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 10 410 10
odpisy naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 0 0
Razem odpisy 88 020 14 934

Przecietne terminy platnosci stosowane w sprzedazy wynosza od 14 do 90 dni, a $redni stosowany termin ptatnosci
wynosit 49 dni.

Ryzyko stopy procentowej

Istnieje ryzyko, ze przyszie przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany stép procentowych. Ekspozycja Spéiki na ryzyko procentowe wynika gtéwnie z wykorzystywania do
finansowania dziatalnosci diugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stop procentowych Spéiki polega na
tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stép procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przysziych przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami
i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos¢ stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stép
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wplywu na wielkoS¢ przeptywow pienieznych
spotek.

Spotka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzgdu nie stanowi ono podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwos$ci

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego oraz udzielonych pozyczek Spotki bazujg na zmiennych stopach
procentowych (1M WIBOR, 3M WIBOR, 1M EURIBOR). W zwigzku z powyzszym wartos¢ godziwa aktywow i
zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stop procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg
natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwos¢ wynikéw Spékki na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wplyw na wyniki dotyczy
horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielkos¢ oprocentowanych aktywéw i pasywéw nie ulega zmianie.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wg stanu naleznosci i zobowigzan oprocentowanych

Wrazliwo$¢é
naryzyko stop
procentowych
stan na dzien Wzrost Spadek
31.12.2011 01,0p.p. 01,0p.p.
Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 178 018 1780 -1 780
Udzielone pozyczki 178 018 1780 -1 780
Oprocentowane (% zmienne) zobowigzania finansowe 355 940 3 560 -3 560
Kredyty 199 177 1992 -1 992
Pozyczki 673 7 -7
Papiery dluzne 123 179 1232 -1 232
Leasing finansowy 32911 329 -329
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem -1 780 1780
Wplyw na przyszte wyniki netto -1442 1442
Wrazliwos¢
naryzyko stop
procentowych
stan na dzien Wzrost Spadek
31.12.2010 01,0 p.p. 01,0 p.p.
Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 54 719 547 -547
Udzielone pozyczki 54 719 547 -547
Oprocentowane (% zmienne) zobowigzania finansowe 281 233 2812 -2 812
Kredyty 143 107 1431 -1431
Pozyczki 517 5 -5
Papiery dluzne 110 542 1105 -1 105
Leasing finansowy 27 067 271 -271
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem -2 265 2 265
Wplyw na przyszte wyniki netto -1 835 1835

Ryzyko kursow walut

Ryzyko walutowe wynika przede wszystkim z faktu, ze okolo 90% przychodéw oddziatlu Maflow pochodzi
ze sprzedazy do krajow Unii Europejskiej a kontrakty sg zawierane w EUR. Spétka udzielita podmiotom nalezgcym
do grupy Maflow pozyczek w EUR na j dziatalno$¢ operacyjng . Zmiana ( spadek) kursu EUR moze mie¢ duzy wplyw
przychody ze sprzedazy i koszty réznic kursowych dotyczacych wyceny naleznosci.

Spoétka nie byla w 2011 r. zaangazowana w opcje walutowe, ani zadne inne instrumenty pochodne o charakterze
zabezpieczajgcym lub spekulacyjnym. Spotka nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie
diugoterminowych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe, Spétka nie wyklucza zawierania takich kontraktéw
walutowych w przysztosci.

Spétka minimalizuje ryzyko kursowe dgzac do zrownowazenia udziatu przychodow i kosztéw wyrazonych w EUR
w odniesieniu do calosci sprzedazy. W przypadku Maflow przy poziomie 90% sprzedazy wyrazonej w EUR Spoéice
udato sie osiggnag¢ ponad 77% udzialu kosztéw dostaw materialtdbw bezposrednich i komponentéw do produkgii
wyrazonych w tej walucie. Catkowity udziat kosztéw wyrazonych w walucie w kosztach wytworzenia ogétem wynosi
57%. Proporcja ta bedzie dalej zwiekszana w Swietle oczekiwanej diugoterminowego trendu umocnienia sie kursu
PLN/EUR. Poziom oczekiwany w okresie najblizszego roku to 65%
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Kurs na
waluta 31.12.2011 zmiana -10%
EUR 4,4168 0,44168
usD 3,4174 0,34174
GBP 5,2691 0,52691

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kursow walut

Wzrost
kursu Spadek kursu
Wartos¢  waluty o waluty
10% 10%
Przychody ze sprzedazy w walutach obcych
EUR 104 056 45 959 -45 959
usD 33 11 -11
45 970 -45 970
Wplywy z aktywoéw w walutach obcych
EUR 46 397 20 493 -20 493
usb 44 15 -15
20 508 -20 508
Wydatki ( koszty) w walutach obcych
EUR 33 750 -14 907 14 907
uUsD 64 -22 22
GBP 73 -38 38
-14 967 14 967
Wydatki na sptate zobowigzar w walutach obcych
EUR 24 922 -11 008 11 008
usD 472 -161 161
GBP 2 -1 1
-11170 11170
wplyw na wynik 40 341 -40 341
Wplyw na wynik netto 32676 -32 676
Wzrost Spadek
kursu kursu
wplyw zmiany podstawowych walut na P&L waluty o waluty
10% 10%
EUR 40 537 -40 537
usb -157 157
GBP -39 39
CHF 0 0
40 341 -40 341
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Zarzadzanie kapitatowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanie inwestoréw,
kredytodawcéw oraz rynku oraz zapewni¢ przyszly rozwdéj gospodarczy Spotki. Nadrzednym celem Zarzadu jest
rozw0j i na ten cel Spotka chce przede wszystkim przeznacza¢ srodki budujgc dlugoterminowg wartos¢ dla akcjonariuszy
poprzez akwizycje i uruchamiajgc nowe projekty.

Stan na Stan na
Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw witasnych 31.12.2011 31.12.2010
Zadtuzenie 355 940 281 233
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -6 387 -10 097
Zadtuzenie netto 349 553 271136
Kapitat wiasny 469 984 359 254
Stosunek zadluzenia netto do kapitatu wkasnego 74,4% 75,5%
Stan na Stan na
Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatow wiasnych 31.12.2011 31.12.2010
Stan zobowigzan 473 660 346 258
Stan aktywow 909 365 686 206
Stopa zadtuzenia 52% 50%

Ryzyko ptynnosci

Stan na dzien Stan nadzien

wskazniki ptynnosci 31.12.2011 31.12.2010
wskaznik ptynnosci | 0,78 1,45
wskaznik ptynnosci Il 0,65 1,14
wskazniki ptynnosci 1l 0,02 0,08

Ryzyko pilynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkdw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzgdzanie plynnoscig przez Spoétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spotka zawsze posiadata plynno$¢ wystarczajacg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.
Spoétka ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkéw operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan kredytowych
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Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na 31.12.2011

<lm-ca 1-3m-cy 1l2m- 9 3jata 3-5 lat >5lat  Razem  Nartosc
cy bilansowa
kredyty inwestycyjne, obrotowe 1872 3730 124 178 46 767 24 735 0 201 282 199 177
factoring 0 0 0 0 0 0 0 0
splata pozyczek 27 40 180 428 0 0 675 673
wykup papieréw dtuznych 1364 1364 116 315 9100 0 0 128 143 123179
splata rat leasingu finansowego 181 876 3495 9317 4041 85512 103422 32911
sptata zobowigzan handlowych i
pozostatych 13 689 52 364 10 449 0 0 0 76 502 76 502
0
Razem 17 133 58 374 254 617 65 612 28776 85512 510024 432 442
Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na dzien 31.12.2010 .
Warto$¢
<lm-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 |at Razem bilansowa
Terminy zapadalnosci kredytow
bankowych 6114 4172 72 241 60 115 10 113 0 152755 143 107
Terminy zapadalnosci pozyczek 0 0 517 0 0 0 517 517
Terminy zapadalno$ci zobowigzan z
tyt.wyemitowanych obligacii 987 39234 2601 72 945 0 0 115767 110542
Terminy zapadalnosci zobowigzan
leasingowych 105 210 980 2596 2603 95959 102453 27 067
sptata zobowigzan handlowych i
pozostatych 33 068 10 406 0 0 0 0 43 474 41 962
Razem 40 274 54 022 76 339 135656 12 716 95959 414966 323195

Wartosc¢ godziwa

Spoétka stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujgcych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wg

wartosci godziwej:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powigzanych)
- instrumenty pochodne
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Spétka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papierow wartosciowych notowanych na GPW.

Wartosc¢ godziwa akcji notowanych Stan na dzien  Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010

Akcje Impexmetalu

cena rynkowa 3,50 4.65
ilosc akgji (szt) 102 000 000 91 500 787
wartosc godziwa 357 000 425 479
Wartosc bilansowa (wg ceny nabycia) 205 666 205 666
nadwyzka wartosci godziwej ponad wartos¢ bilansowg 151 334 219 813
Akcje Skotanu

cena rynkowa 2,49 2,79
ilosc akgji (szt) 170 000 170 000
wartosc godziwa 423 474
Wartosc bilansowa 423 474
wartos¢ wg ceny nabycia 207 207
wycena netto do wartosci godziwej ujeta w kapitatach 175 216

30. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW

Jednostki objete konsolidacjg

Nabycie Spotek Theysohn Kunstoff GmbH | Theysohn Formenbau GmbH w Niemczech

W dniu 20 lipca 2011 roku Centermedia Sp. z 0.0., sp6tka w 100% zalezna od Boryszew S.A. podpisatla umowe
nabycia 100% udziatéw w spéice ICOS GmbH, za kwote 2,1 min EUR. ICOS jest 100% witascicielem spo6tek Theysohn
Kunstoff GmbH w Salzgitter i Theysohn Formenbau GmbH w Lagenhagen k/Hannoveru.

Warunkiem zawieszajgcym bylo uzyskanie pozytywnej decyzji urzedu antymonopolowego w zakresie koncentraciji.

W dniu 8 wrzesnia 2011 roku Boryszew SA zlozyt oswiadczenie o przyjeciu solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania
podmiotu zaleznego Centermedia Spétka z 0.0. wynikajgce z umowy zakupu 100% udziatéw w spoice ICOS GmbH
a dotyczgce poreczen udzielonych przez Sprzedajgcego na rzecz ICOS GmbH lub podmiotéw od niego zaleznych.

W zwigzku z powyzszym spetniony zostal warunek zawieszajgcy zawartej w dniu 20 lipca 2011r. umowy i z dniem
8 wrzesnia 2011 roku nastgpito przejscie wkasnosci nabywanych udziatléw na Centermedia Spétka z o.o.

ICOS jest 100% udziatowcem spoétek Theysohn Kunstoff GmbH z siedzibg w Salzgitter i Theysohn Formenbau GmbH
z siedzibg w Lagenhagen k/Hannoveru.

Powotanie Spoéitki Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH
W dniu 29 lipca 2011 roku zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy w Diisseldorf spétka pod firmg Boryszew
Kunststofftechnik Deutschland GmbH. Spotka Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH jest w 100% posrednio
zalezna od Boryszew S.A. poprzez CenterMEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.
Spota zostata zawigzana celem nabycia:

—  aktywow spotki Altmarker Kunststoff — Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech

— oraz udziatdw w Spéice AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o0. z siedzibg w Jablonec nad Nisou

w Republice Czeskigj.
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Nabycie aktywow AKT GmbH
W dniu 30 lipca 2011 roku spétka Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH — podmiot w 100% posrednio zalezny
od Boryszew S.A. (poprzez Centermedia Sp. z 0.0.), podpisata umowe nabycia:

—  aktywow spotki Altmarker Kunststoff — Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech
oraz

— udzialdbw w Spéice AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. z siedzibg w Jablonec nad Nisou w

Republice Czeskiej za kwote 6,7 min EUR.

W sktad kupowanych aktywow Altmarker Kunststoff — Technik GmbH wchodzg m. in.

- S$rodki trwate,

— wartosci niematerialne i prawne, wigcznie z wlasnoscig intelektualna,

— wybrane umowy dotyczace dziatalnosci, obowigzujgce na dzieh podpisania umowy,

— umowy z pracownikami,
kontrakty.
W dniu 27 sierpnia 2011 roku sprzedajacy otrzymat cene za nabywane aktywa i udziaty zgodnie z postanowieniami
umowy, co przy spetnieniu pozostatych warunkdw zawieszajgcych umowy, w tym zgody Federalnego Urzedu
Antymonopolowego (Bundeskartellamt) i zwolnienia przez banki spotki czeskiej z poreczenia zobowigzan finansowych
AKT w Niemczech, spowodowato, iz jej skutek rozporzadzajacy w postaci przejscia wlasnosci nabywanych aktywéw
nastgpit w dniu 28 sierpnia 2011 roku.
AKT to dostawca elementéw plastikowych do wyposazenia samochodéw (wewnetrzne, zewnetrzne, elementy silnika
i osprzetu) min. do Volkswagena, General Motors/Opel i BMW o obrotach w 2010 roku przekraczajgcych 140 min EUR.
AKT zatrudnia okoto 900 pracownikéw w Niemczech oraz okoto 400 pracownikéw w Czechach.

Boryszew Formenbau Deutschland GmbH

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku Centermedia Sp. z 0.0. — spéitka zalezna od Boryszew S.A., nabyta 25.000 udziatéw
spotki ZETA fiinfundsiebzigste VV GmbH z siedzibg w Disseldorfie, o wartosci nominalnej 1,00 EUR. Jednoczes$nie
w tym dniu Zgromadzenie Wspolnikow ZETA funfundsiebzigste VV GmbH, podjeto uchwale, moca ktérej zmieniona
zostata nazwa spotki na Boryszew Formenbau Deutschland GmbH oraz siedziba w Doberschau. Spotka pod nowg
firmg zostata zarejestrowana w dniu 18 listopada 2011 roku.

Spota zostata nabyta celem zakupu aktywow WEDO Formenbau und Kunststoffverarbeitung.

Wedo Formenbau Und Kunststoffverarbeitung (WEDO)

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku zostata zawarta pomiedzy syndykiem masy upadiosci a Boryszew Formenbau
Deutschland Gmbh umowa nabycia aktywéw przedsiebiorstwa WEDO, za kwote okoto 2 min EUR. Warunkiem
zawieszajgcym byto uzyskanie pozytywnej decyzji urzedu antymonopolowego w zakresie koncentraciji.

W dniu 30 listopada 2011 roku sprzedajacy otrzymat cene za nabywane aktywa i zgodnie z postanowieniami umowy,
przy spetnieniu pozostatych warunkéw zawieszajgcych umowy, w tym uzyskaniu zgody Federalnego Urzedu
Antymonopolowego (Bundeskartellamt) spowodowalo, iz jej skutek rozporzadzajacy w postaci przejscia wlasnosci
nabywanych aktywow nastagpit w dniu 1 grudnia 201 1roku.

WEDO jest wysoko wyspecjalizowang narzedziownig $cisle zintegrowang z przedsiebiorstwami Grupy AKT
Swiadczaca ustugi konstrukcyjne, projektowe, R&D oraz produkcji form — zaréwno dla AKT i klientéw z sektora
automoative, jak i innych spoza tego sektora.

Przeniesienie akcji Spotki Impexmetal S.A.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Boryszew S.A. otrzymata informacje o przeniesieniu na jej rzecz 9.774.213 sztuk
akcji Impexmetal S.A. Przeniesienie akcji nastgpito na podstawie zawartej w dniu 28 czerwca 2011 roku pomiedzy
Boryszew S.A. i Boryszew ERG S.A. umowy przeniesienia akcji, realizujgcej postanowienia Uchwaly nr 11/2011 Rady
Nadzorczej Boryszew ERG S.A. z dnia 8 czerwca 2011 roku oraz postanowienia umow zawartych pomiedzy Boryszew
S.A. i Boryszew ERG S.A. w dniu 1 lipca 2010 roku, mocg ktorych Boryszew S.A. w wykonaniu ,Opcji Nabycia”
zobowigzata sie do odkupu 9.774.213 sztuk akcji Impexmetal S.A.

W dniu 27 grudnia 2011 roku, na podstawie zawartej w dniu 22 grudnia 2011 roku umowy sprzedazy akcji zostato
przeniesione na rzecz Spotki Boryszew S.A. 843.032 akcji Impexmetal S.A.

Nabycie przez Boryszew S.A. akcji Spotki WM Dziedzice S.A.

W dniu 1 wrzes$nia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Parstwa Rzeczypospolitej Polskiej a Boryszew S.A.
umowa zbycia 229.549 akcji Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A. o warto$ci nominalnej 4,00 zlote kazda, stanowigcych
8,11% kapitatu zakltadowego tej Spotki.

W wyniku zawarcia w/w umowy Boryszew S.A. stala sie posiadaczem 229.549 akcji Walcowni Metali Dziedzice S.A.,
stanowigcych 8,11% kapitatu zaktadowego.
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Nabycie przez Boryszew S.A. akcji Spotki ZM Silesia S.A.

W dniu 29 listopada 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej a Boryszew S.A.
umowa zbycia 187.220 akcji ZM Silesia S.A. o wartosci nominalnej 10,00 ziote kazda, stanowigcych 3,34% kapitatu
zakladowego tej Spotki.

W wyniku zawarcia w/w umowy Boryszew S.A. stala sie posiadaczem 187.220 akcji ZM Silesia S.A., stanowigcych 3,34%
kapitatu zakladowego.

W dniu 21 marca 2012 roku zostata zawarta pomiedzy Agencja Rozwoju Przemyslu S.A a Boryszew S.A. umowa sprzedazy
180.000 akcji ZM Silesia S.A., o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, stanowigcych 3,21% kapitatu zakladowego.
W wyniku zawarcia powyzszych uméw Boryszew S.A. stala sie posiadaczem fgcznie 367.220 akcji ZM Silesia S.A.,
stanowigcych 6,55% kapitatu zaktadowego.

Nabycie przez Spo6tke Impexmetal S.A. udziatéw sp6tki SPV Lakme Investment Sp. z o0.0.

W dniu 11 lutego 2011 roku zostatla zawarta pomiedzy Spétkg VCMF Holding & Management Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500 udzialéw stanowigcych 100% kapitatu zakladowego
Spotki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Impexmetal S.A. stat sie whascicielem tych udziatow
w dniu 16 lutego 2011 roku.

Powotanie Spoétki Impex — Invest Sp. z 0.0.

Zarzad Impexmetal S.A.w dniu 19 kwietnia 2011 roku zawigzat nowg Spoétke, w ktérej 100 % udzialtdbw objat
Impexmetal S.A., pod firmg Impex — invest Sp. z 0.0. Kapitat zakladowy tej Spotki wynosi 15.890.000,00 zi, Wszystkie
udzialy w kapitale zakladowym Spoiki zostaty pokryte aportem niepienieznym w postaci 3.500.000 akcji Spotki Hutmen S.A.
Przedmiot dziatalnosci Spotki Impex — invest Sp. z 0.0. to zarzadzanie aktywami finansowymi Spotki. Spoétka zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

Nabycie przez Spotke Impexmetal S.A. akcji spotki Hutmen S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A

W zwigzku z nabyciem przez Impexmetal S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od dnia
11 sierpnia 2011 roku do dnia 13 pazdziernika 2011 roku 695 159 akcji, stanowigcych 2,72% kapitatu zakladowego
Spoétki Hutmen S.A. zmienit sie udziat Impexmetal S.A. w ogolnej liczbie gloséw w spéice Hutmen S.A. i wynosi 51,56%
kapitalu zakladowego Spotki Hutmen S.A., (facznie Grupa Kapitatowa Impexmetal 65,23%).

Nabycie przez Spotke Hutmen S.A. akcji spotki WM Dziedzice S.A.

W dniu 30 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Hutmen S.A. z siedzibg we Wroclawiu, a Impexmetal S.A.,
umowa w sprawie nabycia 59 460 akcji stanowigcych 2,10% kapitatu zakladowego Spétki WM Dziedzice S.A. z siedzibg
w Czechowicach - Dziedzicach.

Nabycie przez Spo6tke Impexmetal S.A. udziatdw spotki Eastside Capital Investments Sp. z 0. o.

W dniu 13 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spétkg Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 50 udziatéw stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego
Spoiki Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Nabycie przez spotke ZM Silesia S.A. akcji spotki Metalexfrance S.A.

W dniu 27 wrze$nia 2011 roku zostala zawarta pomiedzy ZM Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach
a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 109.980 akcji stanowigcych 99,98 % kapitalu zakladowego Spotki
Metalexfrance SA z siedzibg w Paryzu.

Nabycie przez Spotke FLT France SAS udziatéw Spoéitki FLT Bearings Ltd.

W dniu 22 listopada 2011 roku zostata zawarta pomiedzy FLT Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a FLT France
SAS z siedzibg w Sartrouville, umowa w sprawie nabycia 450 001 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Spoiki FLT Bearings Ltd. z siedzibg w Brentford.

Nabycie przez spotke Polski Cynk Sp. z 0.0. akcji spotki HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 31 grudnia 2011 roku Spéitka Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta od ,Surowce Hutmen Spotka Akcyjna’ Spoétka
Komandytowa 15.322.245 sztuk akcji stanowigcych 61,77% kapitalu zakladowego Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji z siedzibg w Katowicach.

Nabycie przez Impexmetal S.A. spotki Symonvit Ltd

W dniu 12 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. nabyt od Plenux Limited i Paramac Limited 1 200 udziatéw
stanowigcych 100% kapitalu zakladowego Spétki Symonvit Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze o kapitale
zakladowym 1 200 EUR. W dniu 30 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwiekszyt swdj udziat w ww. Spoice poprzez
objecie 612 464 nowoutworzonych udzialéw o wartosci nominalnej po 1 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udzialy
zostaly pokryte aportem w postaci zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym RP znakdw towarowych ,Impexmetal”
i ,/Aluminium Konin”. Podwyzszenie kapitalu zostato zarejestrowane w dniu 30 stycznia 2012 roku.
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Podwyzszenie kapitatlu w spétce SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwiekszyt swéj udziat w Spétce SPV Lakme Investment Sp. z o.o.
poprzez objecie 7 350 nowoutworzonych udziatléw o wartosci nominalnej po 100 zt kazdy o tgcznej wartosci nominalnej
735 tys. zh. Wszystkie nowoutworzone udzialy zostaty pokryte aportem w postaci uzytkowania wieczystego dzialki
gruntu nr 47 potozonej w Warszawie, przy ulicy tuckiej 7/9, o obszarze 5 727 m® oraz wtasnoéci budynkéw na tej
dzialce posadowionych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 26 stycznia 2012 roku.

Jednostki wytgczone z konsolidacji

Rejestracja spotki Maflow India
W dniu 7 marca 2011 roku zostata zarejestrowana spétka pod firmg Maflow India Private Limited z siedzibg w Pune
Maharashtra w Indiach.
Spoétka Maflow India zostata utworzona w celu nabycia, zgodnie z podpisanym Term Sheet z Sebros Auto Private
Limited w Indiach, zakltadu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge, Chakan Talegoan Road Pune 410501, Indie —
okolice miejscowosci Pune oraz wybranych sktadnikéw aktywow zaktadu w Faridabad, w tym m.in.:

— dziatka i budynek z urzgdzeniami produkcyjnymi,

- zapasy,

— wartosci niematerialne, w tym przede wszystkim know-how i umowy z pracownikami,

— wybrane aktywa z zakladu w Faridabad.
Zaktad produkuje przewody do klimatyzacji dla sektora Motoryzacja, ktorych odbiorcami sg indyjscy producenci
samochodow.
W pazdzierniku 2011 roku Spétka zakonczyta rozmowy z Sebros Auto Private Limited w Indiach i odstgpita od dalszych
negocjacji w sprawie zakupu dla Maflow India zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zlokalizowanego w miejscowosci
Pune. Powodem odstgpienia od negocjacji byly roznice dotyczace finalnego ksztattu transakcji.

Zbycie przez Boryszew SA udziatdbw Beldom Sp. z o0.0.
W dniu 4 pazdziernika 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Boryszew S.A. a Breco Sp. z 0.0. umowa zbycia
14.050 udziatow w Spoéitce Beldom Sp. z 0.0., stanowigcych 50,00 % kapitatu zaktadowego tej Spotki.

Rozpatrzenie wniosku o upadtosc i otwarcie likwidacji Sp6tki PUH Hutnik Sp. z 0.0.

W dniu 4 marca 2011 roku Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie ztozyta
do Sadu Rejonowego w Koninie V Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu. W dniu 31 sierpnia 2011 roku Sad oddalit wniosek Przedsiebiorstwa o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig
zawarcia ukladu. Przyczyng oddalenia wniosku byt w ocenie Sadu fakt, ze majgtek spotki nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania.

W dniu 7 listopada 2011 roku PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, otrzymalo Postanowienie Sgdu Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 24 pazdziernika 2011 roku, o wpisaniu
likwidacji Przedsiebiorstwa Ustugowo - Handlowego Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie i wpisaniu firmy, pod ktérg
dziata spotka tj. Przedsiebiorstwa Ustugowo - Handlowego Hutnik Sp. z 0 .0. w likwidaciji.

Wykreslenie z Krajowego Rejestru Sgdowego Zaktadu Kadmu Kadm — Otawa Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 9 maja 2011 roku Impexmetal S.A. otrzymat informacje o wykresleniu podmiotu: Zakltad Kadmu- Kadm — Ofawa
Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie z Krajowego Rejestru Sgdowego. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia
Spotki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy w dniu 15 lutego 2011 roku. Tym samym zostat zakonczony proces
likwidacji spotki Zaktad Kadmu- Kadm — Otawa Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, w ktdrej udzialy stanowigce
81,81% kapitatu zakladowego Zaktadu Kadmu- Kadm — Otawa Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, w posiadata
ZM Silesia S.A.

Otwarcie likwidacji spotki Temer Sp. z 0.0.

Dnia 16 maja 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Temer Sp. z 0.0. podjelo uchwate o braku
celowosci dalszego istnienia Temer Sp. z 0.0. oraz uchwate w sprawie rozwigzania Spoiki i otwarcia likwidacji z dniem
podjecia wyzej wymienione uchwaty. W zwigzku z otwarciem likwidacji przystapiono do wygaszania dziatalnosci
w zakladach we Wroctawiu i Czechowicach — Dziedzicach. W Il kwartale 2011 roku Temer Sp. z 0.0. w likwidacji
rozpoczgt proces sprzedazy majatku w postaci maszyn i urzgdzeh oraz nieruchomosci, ktérego zakonczenie
przewidywane jest na | kwartat 2012 roku.

Nabycie przez Spo6tke Impex-invest Sp. z 0.0. udziatdéw sp6tki PUH Hutnik Sp. z 0.0.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Impex-invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a Impexmetal S.A.,
umowa w sprawie nabycia 3 761 udziatéw stanowigcych 94% kapitatu zakladowego Spotki PUH Hutnik Sp. z o.0.
z siedzibg w Koninie.
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Przystgpienie przez Hutmen S.A. Baterpol S.A. | FLT Polska Sp. z 0.0. do sp6tki Surowce Hutmen Spotka
Akcyjna Spotka Komandytowa

W dniu 4 listopada 2011 roku do spotki pod firmg Surowce Hutmen Spoétka Akcyjna Spotka Komandytowa z siedzibg
we Wroctawiu przystapili:

— Hutmen S.A., jako komplementariusz, uprawniony do samodzielnej reprezentacji, wniesiony wkiad
niepieniezny w postaci 15 322 245 sztuk akcji, stanowigcych 61,77% kapitatlu zakladowego Huty Metali
Niezelaznych Szopienice SA w likwidacji z siedzibg w Katowicach. Wartos¢ wkiadu niepienieznego ustalono
na kwote 10 tys. zt, co stanowi 1% udziatu we wniesionych wktadach do kapitatu spotki.

— Baterpol S.A., jako komandytariusz, wniesiony wkiad pieniezny w wysokosci 595 tys. zi, co stanowi 59,5%
udziatu we wniesionych wktadach do kapitatu spétki.

— FLT Polska Sp. z o.0. jako komandytariusz, wniesiony wkiad pieniezny w wysokosci 395 tys. zi, co stanowi
39,5%, udziatu we wniesionych wktadach do kapitatu spotki.

SYTUACJA W GK HUTMEN ZALEZNEJ OD IMPEXMETALU

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitalowej Hutmen sg Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A. Rozwazajgc kwestie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako catosci, nalezy szczegoélnie rozwazy¢ plany zwigzane z funkcjonowaniem
poszczegdlnych Spdlek. Istotnym aspektem jest réwniez zdolnos$¢ Grupy, jako catosci, do regulowania swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w 2011 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie 15 671 tys. z. Wynik ten byt lepszy o 13 401 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Zasadnicza poprawa nastgpita na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej (wzrost wyniku na sprzedazy o 8 048 tys. zh). Wzrost rentownosci sprzedazy wynika z uzyskanej wyzszej
premii przerobowej. Sprzedaz produkowanych wyrobéw wyniosta 15 518 ton i byta wyzsza w poréwnaniu do 2010 roku
0 323 ton (2%). Na wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 0 9 492 tys. zt w poréwnaniu do 2010 roku
wplyneta sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

Ze wzgledu na oddziatywanie na Srodowisko i ucigzliwo$¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zakladu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.
Lokalizacja ta (blisko centrum miasta) obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntdw o znacznej wartosci
rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Zamiarem Zarzadu Hutmen S.A. jest sprzedaz tych gruntéw
lub realizacja na nich projektu platformy inicjatyw proekologicznych igczacych zabudowe ustugowg (handlowa,
naukowg i hotelowg) z zabudowg mieszkaniowg, co moze da¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci
produkcyjno-handlowej Spoiki.

W zwigzku z powyzszym rozwazane jest stopniowe wygaszenie produkcji w obecnej lokalizaciji i inne wykorzystanie gruntow.
Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu. W 2008 roku
Spétka podjeta dziatania w celu zainicjowania tego procesu, ktory jest nadal kontynuowany (w 2010 roku ztozono
ponowny wniosek z pewng modyfikacjg), dotychczas nie przyniosty one oczekiwanych efektéw z przyczyn
niezaleznych od Spotki. Pomimo tego Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do pozyskania partneréw do wybranych
zadan inwestycyjnych, ktorych realizacja nie koliduje z dotychczasowymi zapisami dotyczgcymi przeznaczenia terenu.
Za takie w szczegélnosci uznano obiekty hotelowe i handlowo-ustugowe. Propozycje Zarzadu w tym zakresie spotkaty
sie z zainteresowaniem potencjalnych inwestorow, jednakze ze wzgledu na wstepny charakter toczonych rozmow
trudno okresli¢ potencjalne efekty tych inwestyc;ji.

Czynniki, od ktorych zalezy powodzenie realizacji projektu zagospodarowania terenéw to przede wszystkim:

— Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) -
wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego,
oszacowanego wstepnie na 2 lata.

—  Znalezienie partnerow do wspélnego realizowania projektéw inwestycyjnych lub zainteresowanych nabyciem
terendw pod wiasne inwestycje - bedzie to zalezalo od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji znalezienie
takiego kontrahenta bedzie zalezalo od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji jest to najwazniejszy
czynnik wplywajgcy na realnos¢ i rentownos¢ przedsiewziecia.

— Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zadan zwigzkéw zawodowych wynika,
ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wplyng
na rentownos¢ projektu.

Na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos¢ naliczenia przez gmine podatku od zmiany wartosci
gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok 2011 przyjeto zalozenie funkcjonowania Spétki Hutmen S.A.
w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki moze byc¢
ograniczona do okresu szesciu lat, zgodnie z terminem obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
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dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym okresie nastgpitoby przeniesienie do nowej lokalizacji urzadzen
produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego. W ocenie Zarzadu Hutmen S.A. opisane
powyzej dziatania zapewnig kontynuacje dziatalnosci Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powodujg, iz nie istnieje potrzeba
reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora bylaby konieczna gdyby spotka nie byla w stanie
kontynuowac swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

WM Dziedzice S.A.

WM Dziedzice S.A. zakonczyla rok obrotowy 2011 ujemnym wynikiem netto w wysokosci (6 840) tys. z}, na poziomie zysku
na sprzedazy osiggneta wynik dodatni w wysokosci 4 089 tys. zt. Wskaznik EBITDA za 2011 rok wyniost 8 818 tys. zt
i byt 0 1,2 min zt wyzszy niz w roku poprzednim.

W duzej mierze strata netto byla efektem jednorazowych zdarzen zwigzanych z likwidacjg czesci majatku, spisaniem
w koszty prac badawczych i srodkéw trwalych w budowie oraz wysokich kosztow finansowych.

Priorytetem dla Zarzgdu Spoétki WM Dziedzice S.A. jest zapewnienie i utrzymanie dodatniej rentownosci zaréwno
na poziomie dziatalnosci operacyjnej jak i wyniku netto. W tym celu podjeto dziatania ukierunkowane na obnizke
kosztéw materiatowych i kosztéw statych wytwarzania wyrobow oraz zapewnienie stabilnych warunkéw dostaw surowca.

Zarzadu WM Dziedzice S.A. uzyskanie trwatej rentownosci Spoétki planuje osiggna¢ poprzez poprawe jakosci wyrobow,
poprawe uzyskoéw, wzrost ilosci wyrobow wysokomarzowych gtéwnie rur z mosigdzéw otowiowych oraz rur do wymiennikow
ciepta tzw. kondensatorowych.

Oprdcz modernizacji i zakupu urzadzen Spotka kontynuuje proces poprawy uzyskéw i wzrostu wydajnosci. Gtéwnym
zadaniem jest standaryzacja wyrobow majgca na celu stabilizacje wlasnosci naszych wyrobéw, poprawe skrawalnosci
i obnizenie kosztéw wytwarzania rowniez poprzez docelowe obnizenie zawartosci cynku o okotd 1% w mosigdzach.

W 2012 roku Spotka zaklada wypracowanie zysku netto w kwocie 4,1 min zi, przy rentownosci na poziomie 0,8%.
Osiggniecie planowanego dodatniego wyniku finansowego bedzie mozliwe dzieki podjetym dziataniom w sferze
operacyjnej przy jednoczesnym zachowaniu stabilnosci finansowe;.

Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis postepowania w sprawie z powddztwa Spokki przeciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku dotyczgcych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa
przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci, wzglednie uchylenie uchwat NWZ Spoiki
z dnia 30 listopada 2009 roku dotyczgcych podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 2 976 503,76 z
do wysokosci 4 576 703,76 zt w drodze emisji 13 335 000 akcji o wartosci nominalnej 0,12 zt kazda zgodnie z ktérym:
a. w zakresie zgdania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat oddalit powédztwo jako bezzasadne oraz zasadzit
od powoda na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztéw zastepstwa procesowego,

b. w zakresie zgadania powoda o uchylenie uchwat uchylit uchwaly numer 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki oraz uchwate numer 4 w sprawie zmian w Statucie Spotki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami,
godzace w interes Spotki oraz majgce na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zasgdzajgc od pozwanej Spotki na rzecz
powoda zwrot kosztéw zastepstwa procesowego oraz nakazujgc pobranie od pozwanej Spoétki kosztow sgdowych
(w zakresie zgdania uchylenia uchwat nr 1 i 2 dotyczacych odpowiednio wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia
oraz zatwierdzenia porzadku obrad Zgromadzenia oddalit powéddztwo).

W dniu 15 marca 2012 roku opublikowany zostat wyrok Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w przedmiotowej sprawie,
zgodnie z ktérym Sad Apelacyjny oddalit apelacje Spétki od wyroku Sadu Okregowego oraz zasadzit od Spokki
na rzecz Skarbu Panstwa zwrot kosztow postepowania apelacyjnego. Wyrok ten jest prawomocny.

2. Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa
o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spdki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytulem zwrotu
pomocy udzielonej Spdice na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Katowicach
Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku w sprawie z powddztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko
Skarbowi Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys. zt z ustawowymi
odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytulem zwrotu pomocy publicznej. Dnia 29 kwietnia 2011 roku HMN Szopienice S.A.
w likwidacji wniosta do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego. Zgodnie z niezalezng
opinig prawng, prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobieristwo
j€j odrzucenia. W zwigzku z tym w HMN Szopienice S.A. w likwidacji nie utworzono rezerwy z tego tytutu a ryzyko to
w niniejszym raporcie zaprezentowane jest jako zobowigzanie warunkowe. Dnia 6 maja 2011 roku do HMN Szopienice S.A.
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w likwidacji wplynelo wezwanie do zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa w terminie 14 dni
wierzytelnosci w kwocie 20 752 828,40 zt tytutem zasadzonego wyrokiem Sgdu Okregowego w Katowicach Il Wydziat
Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku sygn. akt: 11 C 35/09 zwrotu udzielnej Spoice pomocy publiczne;.

W ocenie Zarzadu Impexmetal S.A. prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi kasacyjnej jest wyzsze
niz prawdopodobieristwo jej odrzucenia. Grupa rozpoznata to ryzyko jako zobowigzanie warunkowe i w zwigzku z tym,
na kwote te nie zostata utworzona rezerwa.

31. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE DZIALALNOSCI EMITENTA

Realizacja Programu nabycia akcji wtkasnych Boryszew S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wlasnych, przyjety uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Boryszew S.A. z dnia 13 pazdziernika 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzagdu Spotki do nabycia akcji wkasnych
Boryszew S.A., Spotka tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wkasnych nabyta 56.715.692 akcje
dajgce prawo do 56.715.692 glosow, co stanowi 2,513 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Realizacja Programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wlasnych przyjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A. z siedzibg w Krakowie
Spoétka Impexmetal S.A. od dnia 31 sierpnia 2011 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu, nabyta w transakcjach
pakietowych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 6 000 000 akcji dajgcych prawo do 6 000 000 gtosow,
co stanowi 3% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

ZNACZACE UMOWY

Boryszew Oddziat Maflow dostawca do nowej platformy Volkswagena (MQB)

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Spotka powzieta informacje, iz Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach zostat
ostatecznie nominowany przez Skoda Auto a.s. z siedzibg w Mlada Boleslav (Grupa VW) na dostawce elementéw
systemu klimatyzacji do nowej platformy pod nazwg MQB.

Start produkcji planowany jest w marcu 2012 roku a zakoriczenie w 2018 roku.

Szacunkowa warto$¢ kontraktu w tym okresie wynosi 64 min EUR.

Ramowa umowa z Grupg VW przewiduje mozliwo$¢ naliczenia istotnych kar dotyczacych jakosci i terminowosci dostaw.
taczng wartos¢ kontraktéw z Grupg Volkswagen zawartych w ciggu ostatnich 12 miesiecy przez Grupe Boryszew,
Emitent szacuje na ok. 112 min EUR.

IMPEXMETAL S.A
Zawarcie znaczacej umowy z firmg Rusal Marketing GmbH

W dniu 22 lutego 2011 roku Spétka podpisata znaczaca umowe z firmg Rusal Marketing GmbH z siedzibg w Szwajcarii
na dostawe w 2011 roku blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium Konin.

Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi od okoto 171 min zt
do okoto 219 min zt i zostala ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

Podpisanie aneksu do umowy o wspotpracy z firmg Valeo Thermal Systems

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Spotka otrzymata podpisany drugostronnie aneks nr 1 do umowy z firmg Valeo
Thermal Systems zawartej na lata 2011 — 2012, na mocy ktérego zostat zwiekszony i zmodyfikowany zakres
wspotpracy pomiedzy stronami oraz przedtuzony okres jej obowigzywania do dnia 31 grudnia 2014 roku. Impexmetal
S.A. jest dostawca dla Valeo tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikow ciepta do samochodoéw.
Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania wyniesie okoto 339 min ziotych.

Zalgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
56



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

WM DZIEDZICE S.A.
Podpisanie umowy z Schwermetall Halbzeugwerk GmbH & CO.KG z siedzibg w Stolberg, Niemcy

Dnia 8 sierpnia 2011 roku WM ,Dziedzice” S.A. otrzymala drugostronnie podpisang umowe zawartg ze Spotkg
Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG z siedzibg w Stolberg, Niemcy. Przedmiotem wyzej wymienionej umowy
jest dostawa przez Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG tasm do produkcji krgzkbw monetarnych.
Szacunkowa ilos¢ tasm bedgcych przedmiotem niniejszej umowy w okresie od sierpnia do kornca grudnia 2011 roku
wyniesie 970 ton. Cena za poszczegOlne partie dostarczanych tasm zostala ustalona jako iloczyn uzgodnionej
w umowie ceny przerobu, doptat do metalu oraz poszczegolnych sktadnikdw stopowych wiasciwych dla danego stopu
wycenianych dla poszczegoélnych lotéw wysytkowych z uzgodnionego okresu wg notowan Cash Seller and Settlement
na Londynskiej Gietdzie Metali i oficjainego kursu EUR/USD wedlug ECB z okresu zbieznego z okresem
praisowania. Szacowana warto$¢ umowy w 2011 roku, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 26 400 tys. zt netto
za dostawy szacunkowych ilosci 970 ton. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony od 1 sierpnia 2011 r.
na dostawy okoto 2 do 3 tys. ton tasm rocznie, z 12 miesiecznym okresem wypowiedzenia, przypadajacym jednak
nie wczesniej niz 31 grudnia 2013 roku dla dostaw realizowanych do konca 2014 roku.

Podpisanie umowy z Mennicg Polskg S.A.

W dniu 30 listopada 2011 roku Zarzgd Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A., drugostronnie podpisat umowe z dnia
28 pazdziernika 2011 roku zawartg pomiedzy Mennicg Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, a Walcownig Metali
Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach. Przedmiotem ww. umowy jest dostarczanie, w okresie
od grudnia 2011 roku do grudnia 2012 roku, do Mennicy Polskiej S.A., krgzkébw monetarnych, ktérych producentem jest
Walcownia Metali Dziedzice S.A. Laczna wartos¢ krgzkdw monetarnych bedgcych przedmiotem umowy wynosi 39 597
185,64 zt.

POZOSTALE WYDARZENIA

IMPEXMETAL S.A.
Ustanowienie zastawu rejestrowego.

e W dniu 10 stycznia 2011 roku Spéitka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stolecznego
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawdw w sprawie dokonania w dniu 4
stycznia 2011 roku wpisu zastawu rejestrowego. Przedmiotem zastawu jest mienie ruchome Impexmetal S.A.
— zapasy produkcji w toku, w postaci blach i tasm aluminiowych o wartosci 15 000 000,00 zi. Zastaw
ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 15 000 000,00 zt jako zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego Impexmetal S.A. na
podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2009 roku z pozniejszymi zmianami. Termin spiaty kredytu 12 grudnia
2011 roku.

e W dniu 17 czerwca 2011 roku Spéitka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru ZastawOw o0 wpisaniu do rejestru zastawdéw, zastawu na
Srodku trwatym stanowigcym wiasnos¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 22 500 000,00
zh. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia spiaty kredytu,
zgodnie z Umowa o wielocelowa linie kredytowg z dnia 27 maja 2011 roku

e W dniu 4 lipca 2011 roku Spéika otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru ZastawOw o0 wpisaniu do rejestru zastawdéw, zastawu na
zapasach produkcji w toku w postaci rulonéw aluminiowych i rulonéw stopowych stanowigcych wltasnosc
Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 9 000 000,00 zt. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz
Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowa o wielocelowa linie
kredytowg z dnia 27 maja 2011 r.

e W dniu 9 stycznia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymatl postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw o wpisaniu do rejestru
zastawoOw, zastawu na $rodku trwalym (maszynie) stanowigcym wilasnos$¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej
sumy zabezpieczenia 4 444 232,80 zi. Zastaw zostal ustanowiony na rzecz Banku BGZ S.A. celem
zabezpieczenia splaty kredytu, zgodnie z Umowg kredytu rewolwingowego z dnia 14 grudnia 2009 r. Termin
splaty kredytu: 31 stycznia 2013 .
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HMN Szopienice SA w likwidacji

W dniu 9 lutego 2011 roku opublikowany zostat wyrok Sgadu Apelacyjnego w sprawie z powddztwa Spéiki przeciwko
Skarbowi Panstwa o ustalenie prawa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty
10 342 871 zilotych powiekszonej o nalezne odsetki tytutem zwrotu pomocy publicznej oraz powodztwa wzajemnego,
zgodnie z ktérym Sad oddalit apelacje Spéiki od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 2 wrzesnia 2010 roku
nakazujgcego zwrot w/w kwoty na rzecz Skarbu Panstwa i zasgdzit od Spétki na rzecz Skarbu Panstwa zwrot kosztéw
postepowania apelacyjnego. Wyrok jest prawomocny.

W konsekwencji powyzszego pismem z dnia 22 lipca br. Likwidator Spoétki wystgpit do Skarbu Panstwa — Ministra
Skarbu Panstwa z formalnym wnioskiem o odroczenie do dnia 1 czerwca 2012 roku terminu platnosci naleznosci
gtdwnej z tytutu zwrotu udzielnej Spoétce pomocy publicznej oraz o umorzenie 60% odsetek od tej kwoty.

W zwigzku ze zlozonym przez Spoétke wnioskiem, zgodnie z obowigzujacg w tym zakresie procedurg, powotany zostat
w Ministerstwie Skarbu Parnstwa specjalny zesp6t do spraw rozpoznania przedmiotowego wniosku.

Sprzedaz likwidowanego majatku

Ogtoszony w dniu 1 lutego 2010 roku wyrok sgdowy w procesie ze Skarbem Panstwa - na korzy$¢ spotki, pozwolit
na rozpoczecie procesu sprzedazy likwidowanego majgtku w postaci maszyn i urzadzen budynkow, budowli i gruntéw.
W okresie tym spotka prowadzita sprzedaz majgtku w drodze publicznej licytacji oraz z wolnej reki na mocy uchwat
Walnego Zgromadzenia.

W wyniku ww. sprzedazy w I-IV kwartat 2011 roku, spotka uzyskata przychod w wysokosci 17,8 min zt. taczne
przychody ze sprzedazy likwidowanego majgtku od poczatku uruchomienia procesu sprzedazy wyniosty 35,8 min zi.
Z pozyskanych srodkoéw Spétka obnizyta swoje zobowigzania handlowe wobec Hutmen S.A. oraz zobowigzania wobec
Hutmen S.A. z tytulu przejetego kredytu w banku Pekao S.A., Impexmetalu S.A. oraz zobowigzania publiczno -
prawne.

32. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Nabycie przez Boryszew S.A. akcji ZM Silesia S.A.

W dniu 21 marca 2012 roku zostata zawarta pomiedzy Agencjg Rozwoju Przemystu S.A a Boryszew S.A. umowa
sprzedazy 180.000 akcji ZM Silesia S.A., o wartosci nominalnej 10,00 zlotych kazda, stanowigcych 3,21% kapitatu
zakladowego.

W wyniku zawarcia powyzszych uméw Boryszew S.A. stala sie posiadaczem fgcznie 367.220 akcji ZM Silesia S.A.,
stanowigcych 6,55% kapitatu zaktadowego.

Rejestracja spotki Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH
W dniu 10 stycznia 2012 roku zostata zarejestrowana spotka pod firmg Boryszew Oberflachentechnik Deutschland
GmbH z siedzibg z siedzibg w Gardelegen, o kapitale zakladowym w wysokosci 5.000,00 EUR.

Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow CenterMedia Spétka z 0.0. z siedzibg
w Toruniu podjeto uchwate, moca ktorej zostata zmieniona firma spotki z CenterMedia Spétka z 0.0. na Boryszew
Automotive Plastics Sp. z 0.0. W dniu 20 marca 2012 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego postanowit wpisa¢ nowg firme, pod ktérg Spotka dziata, tj. Boryszew Automotive
Plastics Sp. z 0.0.

BRS YMOS GmbH

W dniu 12 marca 2012 roku Centermedia Sp. z 0.0. — spéika zalezna od Boryszew S.A., nabyta 25.000 udziatow spotki
ZETA sibenundsiebzigste VV GmbH z siedzibg w Dusseldorfie, o wartosci nominalnej 1,00 EUR kazdy. Jednoczes$nie
w tym dniu Zgromadzenie Wspélnikéw ZETA sibenundsiebzigste VV GmbH, podjelo uchwate, moca ktérej zmieniona
zostata nazwa spoétki na BRS YMOS GmbH oraz siedziba na Idar — Oberstein.
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Nabycie aktywow niemieckiej Grupy YMOS

W dniu 13 marca 2012 roku podpisana zostata pomiedzy syndykiem masy upadiosciowej majgtku spotek Grupy YMOS
(Sprzedajacy) a podmiotami zaleznymi od Boryszew SA (Kupujacy) umowa nabycia aktywOw niemieckich spotek
YMOS GmbH, YMOS Ubrig GmbH oraz YMOS Prenzlau GmbH. W skiad nabywanych aktywéw weszly m. in. ruchomy
majatek trwaly i obrotowy, nieruchomosci, wartosci niematerialne i prawne, zwigzana z przedsiebiorstwem wartosé
firmy (,good will"), prawa wynikajgce z wybranych uméw z kontrahentami (klientami i dostawcami). £gczna kwota
nabycia w/w aktywdéw wyniosta 9,9 min EUR.

Warunkiem zawieszajgcym wejscie w zycie umowy byla zgoda Rady Wierzycieli Grupy YMOS. Zamkniecie umowy
bylo uwarunkowane zaptatg kwoty nabycia oraz zgodg poszczegélnych wierzycieli spétek Grupy YMOS, ktérym
przystugiwaly zabezpieczenia rzeczowe na majgtku spétek Grupy YMOS. Sprzedajgcym przystugiwato prawo
odstgpienia od umowy w przypadku zgtoszenia sprzeciwu poszczegoélnych wierzycieli posiadajgcych zabezpieczenie
rzeczowe na majgtku spotek Grupy YMOS do dnia 16 marca 2012 roku, natomiast Kupujgcemu przystugiwato prawo
odstgpienia od umowy w przypadku nie zwolnienia nabywanych nieruchomosci z obcigzen a takze nie przedstawienie
wszelkich zezwolen i poswiadczen wymaganych do prawnej skutecznosci umowy.

W zwigzku ze spetieniem wszystkich warunkow zawieszajgcych umowe oraz pozytywng decyzje Federalnego Urzedu
Antymonopolowego (Bundeskasrtellamt) w sprawie nabycia w/w aktywOw skutek rozporzadzajgcy w postaci przejscia
na Grupe Boryszew wiasnosci nabywanych aktywéw nastgpit w dniu 25 marca 2012 roku o godzinie 0:00, przy czym
przewlaszczenie nieruchomosci ze wzgledéw formalno-prawnych nastgpi dopiero po wpisie nowych wiascicieli do
ksigg wieczystych.

Grupa YMOS jest wiodacym europejskim producentem elementdw plastikowych, galwanizowanych i chromowanych
dla sektora automotive, w tym kompletnych zestawéw otwierania drzwi samochodowych. Produkuje takze elementy w
technice odlewu ze stopdw metali, np. emblematy marek samochodéw, zamki i klamki, oraz inne elementy
wyposazenia samochodow.

Nabyte aktywa zwiekszg udziat branzy automotive w przychodach catej Grupy Boryszew do 40%.

ZDARZENIA DOTYCZACE DZIALALNOSCI EMITENTA

Zawarcie znaczacych kontraktéw z Grupg VOLKSWAGEN

W dniu 14 lutego 2012 roku Spotka Boryszew otrzymata od niemieckiej Grupy YMOS informacje o prognozowanej
sprzedazy na lata 2012 — 2015. Zgodnie z otrzymana informacjg prognozowana warto$¢ kontraktow z Grupg
Volkswagen wyniesie w tym okresie okoto 190 min EUR.

Grupa YMOS jest dostawcg elementéw plastikowych i cynkowych, galwanizowanych i chromowanych dla sektora
automotive, w tym kompletnych zestawdw otwierania drzwi samochodowych. Ramowe umowy z Grupg Volkswagen
przewidujg mozliwo$¢ naliczenia istotnych kar dotyczacych jakosci i terminowosci dostaw.

W dniu 13 marca 2012 roku spétka zalezna od Boryszew S.A. zawarta umowe dotyczgca nabycia aktywow niemieckich
spotek YMOS GmbH, YMOS Ubrig GmbH oraz YMOS Prenzlau GmbH (z zaktadami produkcyjnymi w Idar-Oberstain i
Prenzlau), natomiast skutek rozporzadzajgcy w postaci przejscia wkasnosci nabywanych aktywéw nastgpit w dniu 25
marca 2012 roku

IMPEXMETAL S.A.
Wpis do rejestru zastawow

W dniu 9 stycznia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawdw o wpisaniu do rejestru zastawoéw, zastawu na $rodku
trwalym (maszynie) stanowigcym wiasnos¢é Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 4 444 232,80 zt.
Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku BGZ S.A. celem zabezpieczenia splaty kredytu, zgodnie z Umowa kredytu
rewolwingowego z dnia 14.12.2009 r. Termin splaty kredytu: 31.01.2013 r.

Rezygnacja Czionka Zarzadu

W dniu 1 lutego 2012 roku Pan Jerzy Poptawski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzgdu Impexmetal S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad funkcjonuje w skiadzie jednoosobowym.
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HUTMEN S.A.
Zawarcie znaczacych umow na dostawy surowcow do produkcji

W dniu 13 stycznia 2012 roku, podpisata umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen
miedzi, wynosi: 268 736 tys. zt netto za dostawy ilosci bazowej oraz 340 118 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem
opcji Kupujacego.

W dniu 2 lutego 2012 roku podpisata umowe z Aurubis AG z siedzibg w Hamburgu. Umowa zostata zawarta na czas okreslony
od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 68 min zt.

WM DZIEDZICE S.A.
Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwote 4 717 288 zt w drodze emisji 1 179 322 sztuk akcji zwyklych imiennych serii E, o wartosci
nominalnej 4 zlote kazda, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i jednoczesnym skierowaniem
nowej emisji do akcjonariusza Hutmen S.A. w ramach subskrypcji prywatnej. Akcje serii E podwyzszonego kapitatu
zostang objete w zamian za wklad niepieniezny w postaci wniesienia aportu 5 080 udziatéw Spoétki Temer Spotka z o.0.
w likwidacji, o wartosci 4 717 288 zt.

ZM SILESIA S.A.
Udzielenie pozyczki spotce Metalexfrance

W dniu 9 stycznia 2012 roku Spoétka ZM Silesia S.A., udzielita spéice Metalexfrance S.A. pozyczki w wysokosci
900 tys. EUR z przeznaczeniem na finansowanie strategicznego kontraktu dotyczacego handlu fosforytami, z terminem
sptaty do dnia 30 czerwca 2012 roku. Umowa przewiduje mozliwos¢ zwiekszenia kwoty pozyczki do 1 200 tys. EUR.

33. WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 31 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrala firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy Al. Jana Pawla Il 19 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatlowej
Boryszew za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.

Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan za 2011 rok.
Spoétka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych
za lata 2006 — 2007 i 2009 — 2010.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreSlonymi w Statucie Spéki oraz zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci).

Wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan 01.01.2011 - 01.01.2010 -
finansowych wyptacone lub nalezne za 31.12. 2011 31.12. 2010
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 228 228
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 98 98

Pozostate ustugi - -

RAZEM 326 326
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34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania warunkowe: 62 858 52 320
udzielone bankom gwarancje i poreczenia splaty kredytow 0 22 500
udzielone gwarancje i poreczenia zaptaty zobowigzan za dostawy 62 858 29 820
Inne zobowigzania nie ujete w bilansie: 12 257 12 824
optaty z tytutu prawa WUG 12 257 12 824
Razem zobowigzania pozabilansowe 75 115 65 144

Do sgdu Okregowego w todzi wplynat wniosek Carlson Private Equity z pozwem o zaptate odszkodowania
w wysokosci 3.646.459,50 EUR ( sprawa ma zwigzek z KUAG ). W dniu 26.04.2012 r. odbedzie sie pierwsza
rozprawa. Na dzien dzisiejszy Boryszew nie jest w stanie oceni¢ ryzyka pozytywnego rozstrzygniecia na rzecz Carlson
Private Equity.

Poreczenia, gwarancje udzielone wedtug stanu na 31.12.2011

podmiot, ktbremu
udzielono kwota data waznosci
poreczenia opis przedmiotu poreczenia poreczenia poreczenia

Poreczenie za zobowigzania handlowe udzielone

firmie Polytrade GmbH 2208 bezterminowe
Torlen SA
Poreczenie za zobowigzania handlowe udzielone .
firmie MB Barter & Trading SA 3533 bezterminowe
Poreczenie (dlug wraz z odsetkami za zwioke
Boryszew ERG SA )stanowigce zabezpieczenie zobowigzan 4500 31.03.2012

handlowych z tytulu umowy zawartej pomiedzy
Boryszew ERG SA a PKN Orlen SA

Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy Unibax a 252 31.12.2011
ING Lease Polska Sp. Zo.o.

Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy Unibax a 611 30.06.2012
ING Lease Polska Sp. Zo.o.
Unibax Sp.z o0.0.

Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy Unibax a 76 30.06.2013
ING Lease Polska Sp. Zo.o.

Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy Unibax a 8 125 28.02.2015
ING Lease Polska Sp. Zo.o.
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AKT plastikarska
technologie
Cechy spol.s.r.o.

Gwarancja udzielona firmie Styrolution GmbH,
Germany za sptate zadtuzenia handlowego Spokki
AKT Cechy

1104

28.12.2012

Gwarancja udzielona firmie Basell Sales and
Marketing Company B.V. za splate zadtuzenia
handlowego Spétki AKT Cechy

2208

28.12.2012

Gwarancja udzielona firmie Styron Europe GmbH
za sptate zadtuzenia handlowego Spétki AKT Cechy

442

31.12.2012

Gwarancja udzielona firmie Sabic Sales Europe B.V.
za sptate zadtuzenia handlowego Spétki AKT Cechy

1546

28.12.2012

Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland
GmbH

Gwarancja udzielona firmie Bayer MaterialScience
AG za splate zobowigzan handlowych Spotki BKD
Niemcy

883

31.03.2012

Gwarancja udzielona firmie Basell Sales and
Marketing Company B.V. za splate zadtuzenia
handlowego Spéiki BKD Niemcy

8 834

28.12.2012

Gwarancja udzielona firmie Styron Europe GmbH
za sptate zadtuzenia handlowego Spétki BKD
Niemcy

3092

31.12.2012

Gwarancja udzielona firmie WMK Plastics GmbH za
sptate zadluzenia handlowego Sp6tki BKD Niemcy

2650

28.12.2012

Gwarancja udzielona firmie Sabic Deutschland
GmbH i Sabic Innovative Plastics G za sptate
zadtuzenia handlowego Spétki BKD Niemcy

2871

28.12.2012

Theysohn
Kunststoff GmbH

Gwarancja udzielona firmie Basell Sales and
Marketing Company B.V. za splate zadtuzenia
handlowego Spéiki Theysohn

2429

28.12.2012

Gwarancja udzielona firmie Styron Europe GmbH
za sptate zadtuzenia handlowego Spétki Theysohn

442

31.12.2012

Gwarancja udzielona firmie SABIC Deutschlang
GmbH za splate zadtuzenia handlowego Spotki
Theysohn

442

28.12.2012

Maflow BRS s.r.l.

Gwarancja udzielona firmie Milliken France SA za
sptate zobowigzan handlowych Spotki Maflow BRS

2650

31.12.2012

Gwarancja udzielona firmie VENTREX Automotive
GmbH za splate zobowigzan handlowych Spotki
Maflow BRS

44

31.12.2011

Gwarancja udzielona firmie Arkema France za sptate
zobowigzan handlowych Spétki Maflow BRS

663

30.06.2012

Gwarancja udzielona firmie Evercompounds S.p.A.
za sptate zobowigzan handlowych Spotki Maflow
BRS

8 834

31.12.2012
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Gwarancja udzielona firmie LODEC Metall-Handel
GmbH za splate zobowigzan handlowych Spoétki 442 31.12.2011
Maflow do Brasil

Gwarancja udzielona firmie Hydro Aluminio Acro
Brazil za sptate zobowigzan handlowych Spoiki 2208 31.12.2011
Maflow do Brasil

Maflow do Brasil
Ltda.

Gwarancja udzielona firmie Sensata Technologies
USA za splate zobowigzan handlowych Spotki 444 31.12.2011
Maflow do Brasil

Gwarancja udzielona firmie Sensata Technologies
Holland za sptate zobowigzan handlowych Spotki 442 01.02.2012
Maflow France

Maflow France
Automotive SAS

Gwarancja udzielona firmie Sensata Technologies

Maflow Spaln Holland za sptate zobowigzan handlowych Spotki 883 31.12.2011
Automotive SL X
Maflow Spain
optaty z tytutu
prawa WUG 12257
Suma udzielonych gwarancji i poreczen na koniec 2011 75 115

35. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU

Przychody ze Zakupy, Zobowiazania

Transakcje z podmiotami Naleznosci Zobowigzania Udzielone

powiazanymi w2011 roku QIR gl VYWY handiowe handlowe pozyezki  # PCEEHEN

Transakcje z podmiotami 111 910 95709 31242 113703 25344 136541 123179
zaleznymi nalezacymi do GK
Transakcje z podmiotami 0 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonymi
Transakcje z podmiotami 3254 1474 0 636 137 0 0
powigzanymi osobowo
Transakcje z akcjonariuszami 2815 2014

206 310 49 081 600 36593 3617 33 0

Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug zawierane sg
na warunkach rynkowych.
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NABYCIE OBLIGACJI WEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

Boryszew ERG S.A.

W dniu 28 czerwca 2011 roku, Boryszew ERG S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta 15 sztuk obligacji
imiennych serii B, o nominale 1.000.000,00 zt kazda, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji Boryszew S.A.
Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 15.000.000,00 zi.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 28 lutego 2013 roku.

Elana— PET Sp. z 0.0.

W dniu 14 grudnia 2011 roku, Elana — PET Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta 3 sztuki obligacji
imiennych serii C, o nominale 1.000.000,00 z kazda, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji Boryszew S.A.
Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczna kwote 3.000.000,00 zt.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2012 roku.

Impexmetal S.A.

W dniu 28 lutego 2011 roku, Impexmetal S.A.— jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla, zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji, 38 sztuk obligacji imiennych serii A, o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 28 lutego 2011 roku w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych. Obligacje zostaly
nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 38.000.000,00 zt.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2012 roku.

Impexmetal S.A. w ramach Programu emisji 2 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. nabyta:
— w dniu 13 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AA, o wartosci nominalnej 500.000,00 EUR,
po Cenie Emisyjnej za kwote 500.000,00 EUR.
— w dniu 14 wrzesnia 2011 roku, 2 obligacje imienne serii AB, o wartosci nominalnej 500.000,00 EUR
kazda, po Cenie Emisyjnej za kwote 1.000.000,00 EUR.
— w dniu 30 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AC, o warto$ci nominalnej 500.000,00 EUR,
po Cenie Emisyjnej za kwote 500.000,00 EUR.
— wdniu 7 pazdziernika 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AD, o wartosci nominalnej 500.000,00 EUR,
po Cenie Emisyjnej za kwote 500.000,00 EUR.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2012 roku.

NABYCIE OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 13 lipca 2011 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyla zgodnie z propozycjg
nabycia i Warunkami Emisji Obligacji 43 sztuki obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 500.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 13 lipca 2011 roku przez Impexmetal S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej
za fgczng kwote 21.500.000 (dwadziescia jeden miliondw piecset tysiecy) zt, Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 czerwca 2012 roku.
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WM DZIEDZICE S.A.

Dnia 2 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa pomiedzy WM Dziedzice S.A. a KARO BHZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.
Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez KARO BHZ Sp.z 0.0. ziomOw metali niezelaznych. Cena za poszczegodine
partie dostarczanych ztomow zostata ustalona jako iloczyn ceny miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan
settlement dla miedzi grade ,,A” na Londynskiej Gieldzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) i sSredniego kursu
dolara amerykanskiego w NBP z uzgodnionego okresu uzgadniania cen oraz wspoéiczynnika ustalonego przez strony
umowy. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen, wynosi 250 min zt netto.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.03.2011r. do 31.12.2011 r.

BORYSZEW S.A.

Dnia 8 marca 2011 roku zostata zawarta umowa regulujgca zasady wspotpracy pomiedzy Boryszew S.A. a ZM Silesia S.A.
siedzibg w Katowicach w zakresie dostat otowiu rafinowanego w 2011 roku. Przedmiotem umowy byla dostawa przez
ZM Silesia S.A. do 350 MT miesiecznie otowiu rafinowanego gat. Pb 970R. W rozliczeniach za dostawy stosowane byly jako
bazowe Sredniomiesieczne notowania Settlement za otéw min. 99,97% Pb na LME z uzgodnionego przez strony
umowy okresu kwotacyjnego. Warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen, wyniosta 11,4 min zt

ZAWARCIE POROZUMIENIA KOMPENSACYJNEGO Z IMPEXMETAL S.A.

W dniu 14 lipca 2011 roku Boryszew S.A. podpisata z Impexmetal S.A. Porozumienie Kompensacyjne moca, ktérego
Spéiki dokonaty kompensaty wzajemnych zobowigzan na dzien 15 lipca 2011 roku, tj.:

- Boryszew S.A. w dniu 15.07.2011 roku nabyla w celu umorzenia od Impexmetal S.A. obligacje serii
BORYS29 300512 wyemitowane przez Boryszew S.A. z datg wykupu 30 maja 2012 roku w ilosci 1.010
sztuk po cenie 10.078,90 zt kazda. Z tytulu powyzszej transakcji zobowigzanie Boryszew S.A. wobec
Impexmetal S.A. wyniosto 10.179.689,00 zi,

- zobowigzanie Impexmetal S.A. wobec Boryszew S.A., z tytulu wyplaty dywidendy zgodnie
z Uchwatg nr 16 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 6 czerwca 2011 roku, wyniosto 10.100.000,00 zt.

- pozostata kwota z tytutu w/w Kompensaty w wysokosci 79.689,00 zt przekazana zostata na rachunek
wskazany przez Impexmetal S.A.

WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zawart aneks do umowy pozyczki w kwocie 5 min zt udzielonej w dniu 6
listopada 2008 roku WM Dziedzice S.A. na mocy ktorego przedtuzyt termin spiaty do dnia 31 grudnia 2012 roku.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 9 stycznia 2012 roku ZM Silesia S.A., udzielity spéice Metalexfrance S.A. pozyczki w wysokosci 900 tys. EUR z
przeznaczeniem na finansowanie strategicznego kontraktu dotyczgcego handlu fosforytami, z terminem sptaty do dnia
30 czerwca 2012 roku. Umowa przewiduje mozliwos¢ zwiekszenia kwoty pozyczki do 1 200 tys. EUR.
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WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO PERSONELU

Stan na dzien Stan nadzien
31.12.2011 31.12.2010

Wynagrodzenie Zarzadu:

Matgorzata Iwanejko 450 585
Kamil Dobies 402 0
Robert Bednarski 396 180
Pawet Miller 315 0
Razem Zarzad 1563 765

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Roman Karkosik 0 40
Arkadiusz Krezel 176 419
Pawet Miller 17 126
Tadeusz Pietka 66 99
Zygmunt Urbaniak 70 0
Mirostaw Kutnik 49 0
Dariusz Jarosz 66 0
Razem Rada Nadzorcza 444 684
Wynagrodzenie kluczowego personelu 5 599 3103
RAZEM 4552 4552

UMOWY UBEZPIECZENIOWE:

GRUPA BORYSZEW

W roku 2011 Grupa Boryszew byta objeta umowami ubezpieczeniowymi:

- OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej — suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew — 50.000.000 z

- OC z tytulu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i uzytkowania mienia z suma ubezpieczenia dla kazdej
z ubezpieczonych spotek — 2.000.000 zt

- ubezpieczenie odpowiedzialnosci czionkdw organdw spéiki kapitalowej — suma ubezpieczenia dla calej
Grupy Kapitatowej Boryszew — 60.000.000 z

- posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla BORYSZEW S.A.- 368.890.606 zt (w tym Oddziat Elana
132.083.495 zt oraz Oddziat Maflow 236.798.111 z})

taczna suma ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitalowej BORYSZEW — 3.212.432.971 zt (w tym Grupa MAFLOW
881.144.990 zl)

w tym: ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia dla Spoélek Grupy —
656.659.727 zt (w tym Grupa MAFLOW 246.812.011 zf).
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36. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2011 roku w przeliczeniu na petne etaty:

Stan na dzien Stan nadzien

Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31.12.2011 31.12.2010
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1598 1615
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 315 295
Pracownicy przebywajgcy na urlopie wychowawczym 5 20

Razem 1918 1930

37. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe Boryszew S.A. za 2011 rok, zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg
Zarzadu w dniu 27 kwietnia 2012 roku i przedstawia sytuacje Spotki zgodnie z wymogami prawa za okres

od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji.

Zarzad Boryszew S.A.:

Malgorzata Iwanejko

Prezes Zarzadu .o

Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzgdu  .........cooieeiiiiiiiii e
Kamil Dobies — Wiceprezes Zarzgdu  .........ccvieiiiiiiiii i e
Pawet Miller — CzZonek Zarzadu .o
Gltéwny Ksiegowy — Elzbieta Stabon
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