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1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
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3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
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Informacje dedatkowe, obejmujace informacie o przyjetej polityce rachunkowoéei oraz
inne informacje objasniajace
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OPINTA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonarinszy | Rady Nadzorezej Grupy Kapitalowej Boryszew

Przeprowadziliémy  badanic  zalgczonego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitalowej Boryszew  dla ktorg] Boryszew S.A. z siedzibg w  Sochaczewie,
przy ul. 15 Sierpnia 106, jest podmiotem dominujacym , na ktére sklada sig¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzied 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale
wihasnym, skonsolidowane sprawozdanic z przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy od
I stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje
0 przyjete] polityce rachunkowosel i inne informacie objasniajace.

Za sporzagdzenic zgodnego 2z obowigzujgcymi przepisami  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujgee).

Zarzad Spotki Dominujgce} oraz czdonkowie jej Rady Nadzorcezej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dziafalnosci Grupy Kapitalowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U, 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z poin. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci™

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodei skonselidowanego sprawozdania
finansowego 2z przyjetymi przez Grupe Kapitalows zasadami (politykg) rachunkowosei
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majgtkowy
i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanic  sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy  stosownic
do postanowieit:

- rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilidmy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajgeg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,
W szczegdlnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez Spotke
Dominujgeg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowodci 1 sprawdzenic -
w przewazajgce} mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinil.

5a¢ Rejonowy dia m st Warszawy KRS 0000031236, NI 527-020-07-86, REGON, 010076870
kapalal zakdadowy: 100,000 21 3

woember of Delvitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istetnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku {inansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zastato  sporzgdzone  zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosel,
Micdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodel Finansowej oraz zwigzanymi vz nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzein Komisji Europejskiej, a w zakresic
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowodci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa,

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosei zbadanego skonsclidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagge na:

punkt 1.3 dodatkowych informacii i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktérym Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, iz rozliczenie nabytych
przedsiebiorstw oraz spblek z bylych Grup Kapitatowych AKT oraz Theysohn nie zostalo
zakonczone na dzien sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku
z powyzszym, Spotka Dominujgea- zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowego Standardu
Sprawozdawczodei Finansowej nr 3 - zdecydowala o ujeciu rozliczenia nabytych jednostek
w oparciu o wartodci tymezasowe. [wentualne zmiany wartodci godziwych nabytych
aklywow, zobowigzan i zobowigzai warunkowych skutkowaé moga zmiang rozpoznanych
wartodci  danych poréwnywalnych w  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym
sporzagdzonym za rok obrotowy 2012,

dodatkowa note objasniajgeq nr 3.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytwlowany ,,Zmiany pomigdzy danymi przedstawionymi w ninigjszym sprawozdaniu
a danymi opublikowanymi w sprawozdaniu finansowym za 2010 i 20097 w podpunkeie
,Ostateczne rozliczenie nabycia spokek z grupy Maflow w ktérym Zarzad Spotki Dominujace;
poinformowal o zakoficzonym procesie rozliczenia nabycia spétek z Grupy Maflow. Ujgcie
korekt tymczasowych wartodei, prezentowanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2010, przeprowadzono retrospektywnic zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawcezosei Finansowej nr 3. Oznacza to, Ze obecnie
prezeniowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane pordwnywalne sg rézne
od prezentowanych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2010 roku.”,

dodatkowg note objasniajacg mr 3.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytutowang ,.Zmiany pomigdzy danymi przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu
a danymi opublikowanymi w sprawozdaniu f{inansowym za 2010 i 2009” w podpunkeie
~Korekty wynikajgee z istotnego bledu lat ubiegiych”, w ktérym Zarzad Spolki Dominujgeej
przedstawil przyezyne i opisal popelnione bigdy przy sporzadzaniu skonselidowanych
sprawozdan  Grupy Kapitalowej Hutmen i wplyw tych bleddw na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Boryszew za poprzednie
okresy.”,



Deloitte.

- dodatkows note objasniajgcg nr 37 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytutowang L Istotne zdarzenia dotyczgece Grupy Kapitatowej” podpunkt ,Sytuacja
w Gl Hulmen zalerne] od Impexmetalu”, w ktérym Zarzad Jednostki Dominujacej
poinformowal o mozliwoéci ograniczenia kontynuowania dzialalnosei przez Hutmen S.A, do
okresu, wynikajacego » terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenic
dziafalnoset w obecnym zakresie i lokalizacji.

Sprawozdanie 7 dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowyceh przekazywanych przez
emitentow papierdw warlosciowych oraz warunkéw uzbawania za rownowazne informacit
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
ZA ROK OBROTOWY 2011

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Danc identyfikujace badang Spélke Dominnjgey

Spotka dominujgea Grupy Kapitalowe] dziata pod firmg Boryszew S.A. Siedzibg Spotki jest
Sochaczew, ul, 15 Sierpnia 106.

Spolka dominujgea prowadzi dzialalnode w formie spétki akeyinej, zawigzanej aktem notariainym
w dniach 11, 12, 13 i 14 grudnia 1991 roku przed notariuszem Aleksandrg Chmiel w Zyrardowie
(Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91, 12960/91 i 12691/91),

Spolka Dominujgca zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Skierniewicach, w dziale B pod numerem 631, na podstawie postanowienia z dnia
18 grudnia 1991 roku. Aktualnie Spétka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy XIV Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie
pod numerem KRS 0000063824,

Spbtka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 837-000-06-34 nadany przez

Urzad Skarbowy w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.
Urzad statystyczny nadal Spéfce Dominujgcej REGON o numerze: 750010992,

Spotka dominujgea dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowyeh.

Wedtug statutu Spotki dominujace przedmiotem jej dzialalnosci jest prowadzenie dzialalnosci
wytworczej, ustugowej i handlowej, na wiasny rachunek lub w posrednictwie, w tym takie na
zasadach komisu w zakresie miedzy innymi:
—  produkeji wyrobdéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
- produkeji wkdkien chemicznych,
~  produkeji urzgdzen dzwigowych i chwytakow,
- produkcji tworzyw sztucznych,
produkeji klejow,
produkeji wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,
- produkeji opakowan z tworzyw sztucznych,
- produkeji barwnikdw i pigmentow,
- produkeja rur, przewodow ksztaltownikow zamknistych,
—  produkeja sprzgtu instalacyjnego,
—  produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,
produkcja wyposazenia elekirycznego i elektronicznego do pojazdéw silnikowyeh,
produkcja pozostalych czedei 1 akcesoridw do pojazdéw  silnikowyeh z wylaczeniem
motocykli,
~  sprzedaz detaliczna czedci i akeesoridw do pojazdow samochodowych 7 wylgczeniem
motocykhi.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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W badanym okresie Spdtka dominujgca prowadzita dziatalnoéé gléwnie w nastepujacym zakresie:
produkcja wiokien chemicznych,

- produkeja tworzyw sziucznych,

- produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

~  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

~  produkeja innych wyrobdw chemicznych pozostalych,

-~ produkeja wyposazenia elekirycznego i elektronicznego do pojazdéw silnikowych,

-  produkcja pozostalych czedci i akeesoriow do pojazdéw silnikowych z wylaczeniem
motocykli.

Kapital zaktadowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dziet 31 grudnia 2011 roku wynosil
234.807 tys, 7t i dzielif sig na 2.256.715.692 akcji zwyklych o wartosci nominainej 0,10 zt kazda,
Spdtka ujmuje w kapitale akeyjnym przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 9.136 tys, zi.

Wedlug stanu na dzied 10 kwietnia 2012 roku wéréd akcjonariuszy Spétki Dominujgce;
znajdowali sie:

-~ Roman Krzysztof Karkosik - 56,88% akgji,
~  Bank Polskiej Spéldzielczosei S.A. - 5,88% akeji,
—  pozostali akcjonariusze —37,24% akgji.

W roku obrotowym nastgpilo podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Dominujacej o kwote
112.835 tys. zt w drodze emisji 1.128.357.846 akcji zwyklych na okaziciela serii G o nominale
0,10 zt kazda.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w kapitale zaktadowym Spotki
Dominujgeej.

Kapital wiasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosi
1.201.897 tys. «t.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spétki Dominujacej na dziet wydania opinii wehodzili:

—  Malgorzata Iwanejko - Prezes Zarzadu,

—  Robert Bednarski - Wiceprezes Zarzgdu,
- Kamil Dabies - Wiceprezes Zarzadu,
- Pawel Miller - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujgce zmiany w sktadzic Zarzgdu Spotki Dominujgce;:

- uchwatg nr 17/2011 Rady Nadzorczej z dniem 1 kwietnia 2011 roku powolano
Pana Kamila Dobiesa na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spolki,

—~ uchwalg nr 19/2011 Rady Nadzorczej z dniem 1 kwietnia 2011 roku powotano
Pana Pawla Millera na stanowisko Czionka Zarzadu Spétki.

Po dniy bitansowym nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki Dominujace;.

Deloitte Audyt Sp, # 0.0,
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Na dzief 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej Boryszew wehodza:
— Podmiot Dominujgey -~ Boryszew S.A., oraz
~  spoiki zalezne:

= Boryszew ERG S.A |

" Nylonbor Sp. z 0.0,

& Elimer Sp. z 0.0,

) Torlen Sp. z. 0.0.,

. Flana Pet Sp. z 0.0,

= Elana Energetyka Sp. z 0.0,
" NPA Skawina 8. A,

= CenterMedia Sp. z 0.0.,

" Maftow BRS s.r.1,

. Maflow Spain Automotive S.L.U,

u Maflow France Automotive S.A.,

= Maflow do Brasil Lida,

. Mallow Components Co. Lid,

. ICOS GmbH,

s Theysohn Kunstoff Gmb,

. Theysohn Formenbau Gmbl,

" Boryszew Kunstofftechnik Deutschiand GmbH,
Ll Boryszew Formenbau Deutschland GmbH,

. AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o.,
u Impexmetal S.A.,

L Hutmen S.A.,

x Walcownia Metali Dziedzice S.A.,

u Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. - w likwidacji,
. Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A.,

L] Baterpol S.A.,
. Polski Cynk Sp. z 0.0.,

] FLT Polska Sp. z 0.0,
" FLT & Mectals Lid,,

u Metalexfrance 8. A.,

] S&18A.,

. FLT Bearings 1.td,,

" FLT France SAS,

= SPV Lakme Sp. z 0.0,

" impex — Invest Sp. z 0.0,

u Lastside Capital Investments Sp. z 0.0,,
a Symonvit TAd,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0,
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Spotki zalezne wylgezone z konsolidacji
Brassco Inc.,

Przedsigbiorstwo Uslugowe-Handlowe Hutnik Sp. z o.0.,
Susmed Sp. z 0.0,

Temer Sp. z 0.0,

FLT Wilzlager GmbH,

FLT & Metals s.r.l,,

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.,
Susmed Sp. z 0.0,

Temer Sp. z 0.0.,

FLT Wilzlager Gmbli,

FL.T & Metals s..1.,

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.,
Brest - Bor Sp.z 0.0,

Altrans Sp.z 0.0,

Maflow Indie,

Elana Ukraina Sp.z o0.0.,
InterFlota Sp. z 0.0,

ZUO Konin,

Centermedia.

] = o = 3 ® = n

-~ Spotki stowarzyszone wylaezone z konsolidacii:

" FLLT Metal Ltd. - w likwidacji,

" MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0,

w KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji,
Przedsigbiorstwo Remontowe REMAL Sp. 2z 0.0,
Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiardw ALTECH 8p. z 0.0,
TRANSSZOP Sp. z 0.0.- w upadiodcei,
Zavod Mogiliew - Sp. z 0.0, Biatorus.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spélka Dominujgea — Boryszew S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgee] Boryszew S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaligmy

w dniu 27 kwietnia 2012 roku opinig bez zastrzezen.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 9
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b)  Spotki objete konsolidacjg metody pelng:

Udzial Podmiet prezeprowadzajgcey badanie
Nazwa i siedziba Spolki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Boryszew ERG §.A. 100% CHE Consulting Sp. z 0.0., opinia 31 marca 2012
7 zaslrzezeniom
Nylonbor Sp. z 0.0. 100% CHE Consulting Sp. z 0.0., opinia bez 20 luty 2012
zastrzezen,
Elimer Sp. z o.c. 52,44% CHE Consulting $p. z 0.0., opinia bez 6 luty 2012
zastrzezen,
Torlen Sp. z 0.0, 100% CIHE Consulting Sp. z 0.0., opinia bez 12 marca 2012
zastrzezen
Elana Pet Sp. z 0.0, 100% CHE Consulting Sp. z 0.0,, opinia bez. 10 huty 2012
zastrzezedi
Elana Energetyka Sp. z 0.0, 100% CHE Consulting Sp. z 0.0., opinia bez PS5 huty 2012
zastrzezen
NPA Skawina S.A. 100% PRO AUDIT Kaneelaria Bieghych 12 marca 2012
Rewidentow Sp. z 0.0., bez zastrzezen ze
Zwroceniem uwagi
CenterMedia Sp. z 0.0. 100% opinia
niewydana do
dnia niniejszej
[LB M2 Audyt Sp. z 0.0. opinii
Maflow BRS s.r.1 100% Nie podlegalo obowiazkowi badania nie dotyczy
Maflow Spain Automotive 100% opinia
S.LU niewydana do
dnia niniejsze]
Deloitte. S.L. opinii
Maflow France Aufomotive 100% Le Commissarie aux Comptes Fiduciaire | 10 kwietnia 2012
S.A. de L'ourcq Christian Tessiot; opinia bez
zastrzeZon
Maflow do Brasil Lida 100% Deloitte Touche Tohmatsu opinia
niewydana do
dnia niniejszej
opinii
Maflow Components Co, 100% Dalian HengPing United Certified Public | 15 marca 2012
Lid Accoutants services; opinia bez
zagtrzezen, ze zwrdceniem vwagi
ICOS GmbI 100% Nie podlegalo obowigzkowi badania nie dotyczy
Theysohn Kunstoff GmbH 100% Deloitte & Touche GmbH opinia
Wirtschaftspritfungsgesellschaft niewydana do
dnia ninicjszej
opinii
‘Theysohn Formenbau GmbH 100% Deloitte & Touche GmbH opinia
Wirtschaftspriifungsgeselischaft niewydana do
dnia ninigjszcj
opinii
Boryszew Kunstofflechnik 160% BPeloitte & Touche GmbH opinia

Deutsehland GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

niewydana do
dnia ninigjszej
opinii

Deloitte Audyt Sp, z 0,0.
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Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spolki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Boryszew Formenbau 100% Nie podlegato obowigzkowi badania nie dotyczy
Deutschland GmbH
AKT Plastikarska 100% Deloitie Audit s.r.0. opinia
Technologie Cechy spol, niewydana do
8.1.0. dnia niniejszej
opinii
Impexmetal S.A. 51,00% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 20 kwielnia 2012
opina bez zastrzezen, ze zwrdceniem
uwagi
Hutmen S.A. 33,27% Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 20 kwietnia 2012
opina bez zastrzezen, ze zwrbceniem
uwagi
Walcownia Metali Dziedzice 58,78% PRO AUDIT Kancelaria Bieglych 21 marca 2012
S.A. Rewidentdéw Sp. z 0.0., opinia bez
zastrzeZen ze zwrdceniem uwagi
Huta Metali NieZelaznych 31,50% Nie podlegato obowigzkowi badania nie dotyczy
Szopienice S.A. -w
likwidacji
Zaklady Metalurgiczne 51,18% PRO AUDIT Kancelaria Bieglych 5 marca 2012
Silesia S.A. Rewidentéw Sp. z 0.0., opinia bez
zastrzezen
Baterpol S.A. 51% PRO AUDIT Kancelaria Bieglych 23 luty 2012
Rewidentdw Sp. z 0.0.; bez zastrzezen
Polski Cynk Sp. 7 0.0. 51% Nie podiegato obowigzkowi badania nie dotyczy
FLT Polska Sp. z 0.0. 50,16% PRO AUDIT Kancelaria Bieglyeh 19 marca 2012
Rewidentdw Sp. 7 0.0.; bez zastrzeien, ze
zwrédcenicm uwagi
FLT & Metals Lid, 51% HB Accountants; Amwell House 19 14 marca 2012
Amwell Street
Hoddesdon Herts. EN11 §TS
opinia bez zastrzezen
Metalextrance $.A, 51% F.-M, Richard & Associés opinia
{Jaques Andrés & Poiré Associés) niewydana do
1, Place d'Estienne d’Orves dnia niniejszej
75009 Paris opinii
S&IS.A. 51% Yves Bachelier; opinia
Ch, de Belle-Source | niewydana do
1007 Lausanne dnia niniejszej
opinii
FLT Bearings 1.4d. 51% HB Accountants; Amwell House 19 5 marca 2012

Amwell Street
Hoddesdon Herts.EN11 8T8
opinia bez zastrzezen

Deloitte Audyt Sp. 7 0.0.
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Udzial Podmiot przeprowadzajgey badanic
Nazwa i siedziba Spo6lki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinti
(w %) wydanej opinii
FLT France SAS 51% F.-M. Richard & Associés 28 marca 2012
(Jaques Andrés & Poiré Associés)
1, Place d’Estienne d*Orves
75009 Paris
opinia bez zastrzezen
SPV Lakme Sp. z 0.0. 51% Nie podlegato obowigzkowi badania nie dotyezy
Impex - Invest Sp. z 0.0. 51% Nie podlegalo obowigzkowi badania nie dotyczy
Eastside Capital Investments 51% Nie podlegalo obowigzkowi badania nie dotyczy
Sp. z 0.0,
Symonvit Ltd 51% Nie podlegalo obowigzkowi badania nie dotyczy

Spotka Dominujaca sporzgdzajaca spraworzdanie skonsolidowane, nie stosowala istoinych
uproszezen i cdstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrelowanych jednostek.

W  badanym roku obrotowym spotka wigczyla do  konsolidacii  jednostke zaleing
Centermedia Sp. z 0.0. oraz Spétki nowo nabyte lub nowo utworzone w roku 2011,

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnosé Grupy Kapitatowej w 2010 roku zamkneta sie zyskiem nelto w wysokosei 126.371 zi.

Zgodnie =z informacjami przedstawionymi w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 4
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytufowanej ,Zmiany pomiedzy danymi
przedstawionymi w ninigjszym sprawozdaniu a danymi opublikowanymi w sprawozdaniu
finansowym za 2010 rok” wyaik finansowy za rok obrotowy 2010 podlegal korektom w wyniku
ktorych dziatalno$é Grupy Kapitatowej w 2010 roku zamkneta sig ostatecznie zyskiem netlo
w wysokogei 37.636 zt

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010 podlegato
badaniv przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o0.0. Biegly rewident w dnju 30 kwietnia 2011 roku wydal o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezeft ze zwroceniem uwagi na punkt 1.3.2 dodatkowych informacji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w  ktérym Zarzad Spotki
Dominujacej poinformowal, iz na dziei 31.12.2010 roku nie posiadat pelnej informacji o wartoses
godziwej, jaka nalezy przypisaé wszystkim mozliwym do  zidentyfikowania aklywom,
zobowigzaniom izobowigzaniom warunkowym nowo nabytych przedsigbiorstw oraz spdlek
z bylej grupy kapitalowej Maflow, W zwigzku z powyzszym, Spétka Dominujgea- zgodnie
z zaposami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczodci Finansowej nr 3 - zdecydowala
o ujeciu rozliczenia nabycia jednostek stosujge wartodel tymczasowe do nabytych aktywow
i zobowigzan, ktére mogg podlegaé korekcie w ciggu 12 miesigey poczawszy od dnia przejecia.
Zgodnie z zapisami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczodei Finansowej nr 3 ewentualne
korckty poczatkowego ujecia  beda  ujete  zgodnie  z Migdzynarodowym  Standardem
Rachunkowosgci nr 8, Ewentualne zmiany wartoéei godziwych nabytych aktywédw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych skutkowaé moga zmiang nadwyzki przejetych aktywéw netlto nad
kosztem ich przejocia,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwicrdzajace skonsolidowane sprawozdanie {inansowe
za rok obrotowy 2010 odbylo sie w dniu 7 czerwea 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 12
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniv 13 c¢zerwea 2011 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze
Polskim B w dnin 7 lipca 2011 roku. Sprawczdanie to nie zostalo opublikowane w Monitorze
Polskim B do dnia niniejsze] opinii.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego Dbieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniv badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 30 czerwea 2011 roku, zawartej pomigdzy Boryszew S.A. a firmg
Deloitte Audyt Sp. 2z 0.0. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisana na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniv podmiotu uprawnionego badanic skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Jacka Mateji (nr ewidencyjny 9736) w siedzibie Spétki dominujgcej w dniach od 5 grudnia
do 16 grudnia 2011 roku oraz od dnia 12 marca do dnia wydania niniciszej opinii w siedzibie
Spotki Dominujgeej oraz poza nig. Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza
Spotki Dominujacej uchwaly 2 dnia 31 maja 2011 roku na podstawie upowaznienia zawartego
w par.15 statutu Spéiki dominujgce.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Jacek Mateja potwierdzajg,
iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreglone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649)
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniv {inansowym
Grupy Kapitalowej Boryszew,

4, Dostepnosé danyeh i odwiadezenia kierownictwa Spotki

Nic¢ wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu 1 kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyezerpujgeych informacii

i wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzgdu Spoiki
Dominujacej z dnia 27 kwietnia 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. 7 0.0, 13
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I, SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoscei ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowei, jej sytuacje finansowa
i majatkowg w pordwnaniu do analogicznych wielkosdci za rok ubiegty

Podstawowe wieltko$ei z rachunku zvskdw i
strat (w Lys. z)F%#

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk ze zbycia podmiotdw zaleznych
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk (strata) netto na dzialalnosci zaniechancj
Calkowity dochdd ogdlem

Wskazniki rentownosci

- rentownosé sprzedazy
— rentownosé sprzedazy netto
— rentownosc netfo kapitatu wlasnego

Wiskazniki efektywnosel

— wskaznik rotacji majatku

----- wskaznik rotacji naleznosci w dniach

- wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
- wskaznik rotacji zapasow w dniach

Pivionosé/Kapital obrotowy netto

- stopa zadluzenia

- stopien pokrycia majgtku kapitatem wiasnym
- Kkapital obrotowy netto (w tys. zl)

- wskaznik plynnosci

- wskaznik podwyzszonej pltynnosci

2011%

4.332.124
4.161.452
106.132
29.470

0

38.612
64.154
21.974
199.818
-6.668

191 507

6%
4%
19%

1,59
46
31
44

56%
44%
257.408
1,22
0,70

2010%*

3.134.792
3.014.428
83.073
122.557
16.293
306.219
70.934
14.093
45.365
-1.729
31376

3%
1%
4%

1,42
52
32
45

55%
45%
151.966
[,16
0,73
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Analiza powyzszych wielkodei i wskagnikdw wskazuje na wystgpienie w roku 2011 nastgpujacych
tendencii:

wzrost wskaznikow rentownosci sprzedazy , rentownodei spreedazy netto oraz rentownosei
netto kapitatu wlasnego,

wzrost wskaZnika rotacji majatku przy jednoczesnym spadku wskaznikow rotacji naleznogei,
zobowigzai [ zapasow w dniach,

wzrost stopy zadiuzenia przy jednoczesnym spadku sfopnia pokrycia majatku kapitatem
wiasnyin,

wzrost kapitahu obrotowego netio,

wzrost wskainika plynnoscei,

spadek wskaznika podwyzszonej ptynnodei.

* warost podstawowych wigikoscl z rachunku zyskow i strat w roku 2011 na skutek nabycia grupy Maftow w drugim
polrogzu 2010 roku eraz nabycia w roku 2011 spotek grup AKT [ Theysohn,
*¥ dane zaprezentowane w slonsotidewanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Boryszew za rok obrotowy

zakonczony dniem 31.12.2011, jako pordwnywaline za rek 2010
#5¥ prezentowane wartosei dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw dolyczg dziatainodel

koniynuowanej

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
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1.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011
roku i obeimuje:

~  skomsolidowane sprawozdanie z sytuagji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktére po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 2.718.675 tys. zl,
- skonsolidowane sprawozdanic z calkowitych dochodéw za okres od | stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 reku wykazujace zysk nefto w kwocie 193,150 {ys. zt oraz catkowity
dochdd egdlem w kwocie 191,507 tys. =,

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasaym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 211.448 tys. zi,

~  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazuigee zwigkszenie stanu  $rodkéw  pienigznych
o kwote 5.955 tys. zi,

—~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosei i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od | siyc/ma 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegato giéwnie na:
badaniv prawidlowosel i rzetelnodei przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

—  ocenie prawidlowosci zastosewanych w  trakcic konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglyeh rewidentdw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgea przedstawila dokumentacje konsolidacying obejmujaca:
1} sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzgdkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowoscel obowigznjacych pray konselidacji,

3y sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanyeh przeliczane na walutg poiska,

4)  wszelkie korekty i wylgezenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartoécei godziwej altywdw netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia wartodei firmy oraz ujemnej wartodci firmy § ich odpiséw, w tym z tytuhy trwalcj
utraty wartosci,

7) obliczenia kapitaldw mniejszodei,

8) obliczenia rdinic  kursowych 2z przeliczenia  sprawozdat  finansowych  jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obeych.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 36
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowaneso sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej za rok obrotowy 2011 sporzgdzono
zgodnie » MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okredlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznodcei, stosowano kryteria
okreslone w MSSE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien konea okresu
sprawozdawcezego 1 za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej —
Boryszew S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania finansowe na ten
sam dzien koica okresu sprawozdawczego, co Spdltka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich
spotek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacia zostat zakonezony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metody pelng przez sumowanie w petne] wysokodci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujace] i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokeonaniu sumowan dokenano koreki i wylgezen konsolidacyjnych, kidre dotyczyly:

—  wartodcl nabycia udzialdw posiadanych przez Spotke Dominujgea w jednostkach zaleznych
oraz. czgsei  aktywdw netto  jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi Spélki
Dominujace] we wlasnosei tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacija,

~  istofnych przychodéw i kosztoéw dotyczgeych operacii pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacjg.

3. Uzasadnienic wydanej opinii

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydaliSmy opinig bez zastrzezen
ze zwrdceniem uwagi na:

— punkt 1.3 dodatkowych informacji | objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktdrym Zarzagd Spétki Dominujacej poinformowal, iz rozliczenie nabytych
przedsigbiorstw oraz spolek z bylych Grup Kapitalowych AKT craz Theysohn nie zostate
zakonczone na dzien sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku
z powyzszym, Spdtka Dominujgca- zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosdei Finansowei nr 3 - zdecydowala o ujeciu rozliczenia nabytych jednostek
w oparciu o wartodci tymczasowe. Ewentualne zmiany wartosel godziwych nabytych
aktywdw, zobowiazad i zobowigzah warunkowyceh skutkowaé mogg zmiang rozpoznanych
wartoéel  danych  poréwnywalych  w  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym
sporzgdzonym za rok obrotowy 2012,
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-~ dodatkowg note objasniajgca nr 3.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalytulowang ., Zmiany pomiedzy danymi preedsiawionymi w niniejszym  sprawozdaniu
a danymi opublikowanymi w sprawozdaniu finansowym za 2010 i 2009 w podpunkcie
»Ostateczne rozliczenie nabycia spélek z grupy Maflow” w kiérym Zarzad Spélki
Dominujgcej poinformowal o zakonczonym procesie rozliczenia nabycia spélek z Grupy
Maflow. Ujecie korekt tymezasowych wartodel, prezentowanych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym za rok 2010, przeprowadzono retrospektywnic zgodnie
z postanowicniami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3.
Oznacza to, Ze obechie prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane
porébwnywalne sg rézne od prezenfowanych w  zatwierdzonym  skonsolidowanym
sprawozdaniun finansowym na dzien 31.12.2010,,

— dodatkowsg note objasniajgca nr 3.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowany ,Zmiany pomiedzy danymi przedsiawionymi w ninigjszym sprawozdaniu
a danymi opublikowanymi w sprawozdaniu finansowym za 2010 i 2009” w podpunkcie
Korekty wynikajace z istotnego bledu lat ubieglych”, w ktorym Zarzad Spoétki Dominujgeej
przedstawit przyczyng i opisal popeinione bledy przy sporzadzaniu skonsolidewanych
sprawozdan  Grupy Kapitalowej Hutmen | wplyw tych bledéw na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Boryszew za poprzednic okresy,

— dodatkowa note objasniajges nr 37 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowana |, Jstotne zdarzenia dotyczqce Grupy Kapitatowe)” podpunkt ,.Sytuacja
w GK  Hutmen zaleznei od Impexmetalu”, w ktérym Zarzad Jednostki Dominujace;
poinformowatl o mozliwodci ograniczenia kontynuowania dzialalnosci przez Hutmen S.A.
do okresu, wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na
prowadzenie dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji.

4,  Kompletnosé i poprawno$é sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasniei oraz
sprawozdania z dzialalnoSci Grupy Kapifalowej

Spétka Dominujgca potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny akiywow
i pasywow, pomiary wyniku finansowegoe oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowyceh informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania {inansowego.

Spdtka Dominujgca sporzadzila dodatkowe informacje i objadnienia w postaci not tabelarycznych
do poszezegolnych pozyeji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochoddw oraz opiséw slownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozyeji: rzeczowe aktywa trwale, warlodei niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwickszenia 1 zmniejszenia
oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszezegdinych aktywow wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu  z  syluacji
finansowej przedsfawiono moziiwoséé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.
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Spotka Dominujgca dokonala prawidiowe] prezentacji poszezegodlnyeh skiadnikdw aktywow
i pasywdw oraz przychoddw i kosztow w o skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej, skonsolidowanc sprawozdanie z calkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdw pleniginych wraz z dodatkowymi informacjami i objadnieniami,
stenowigeymi  ich integralng czes¢, rzawierajy wszysikic pozycje, kidrych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil 1 zalgezy! do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosei Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalnodei zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez  emitentéw papierdw  wartoéciowych oraz  warunkow  uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
czionkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, kidrych bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujgeej
pisemne oswiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przesirzegata przepisdw

prawa.
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Warszawa, 27 kwietnia 2012 roku
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod or. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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