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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wlasny spredazy ogétem

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) netto z e zbycia udziatow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej,

w tym przypadajacy:
wtascicielom jednostki dominujgcej
udziatowcom niesprawujgcym kontroli

nota

10

11
12

13

01.01.2011- 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010
3707 032 2617 377
625 092 517 415
4332124 3134792
3282 995 2 355363
583 084 455 895
3866 079 2811 258
466 045 323534
79 144 56 244
216 229 146 926
106 132 83073
29 470 122 557
0 19 293
247 334 100 173
38612 30219
64 154 70934
-25 542 -40 715
221792 59 458
21974 14 093
199 818 45 365
-6 987 -8 073
-319 -344
-6 668 -7729
193 150 37636
141 254 5149
51 896 32 487
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

sporzadzone wg MSSF przyjetych przez Unie Europejska (UE)

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/strata netto

Pozostate dochody ujete w kapitatach

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udzialy i akcje)
Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych dochodéw ogétem (+/-)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu:

wtascicielom jednostki dominujgcej
udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Catkowite dochody ogdétem, w tym przypadajace:

wtascicielom jednostki dominujgcej
udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Zysk/strata na akcje

Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej(tys. zt)
Liczba akciji (szt) uprawnionych do dywidendy

Zysk na jedng akcje (z})

Srednia wazona liczba akgji

Rozwodniony zysk/ strata na jedna akcje ()

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010
Dane
przeksztatcone
193 150 37 636
2083 -3 298
-51 112
-4 549 -3 769
874 695
-1 643 -6 260
-2 608 -3584
965 -2 676
191 507 31376
138 646 1565
52 861 29 811
141 254 5149
2201634699 1128357 846
0,06 0,00
2030899 818 545 287 088
0,07 0,01
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

DZIALALNOSC ZANIECHANA

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

Przychody ze sprzedazy produktow 5395 9294
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1529 1469
Przychody ze sprzedazy ogétem 6 924 10 763
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4 429 8 279
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 795 1421
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw 5224 9700
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1700 1063
Koszty sprzedazy 0 493
Koszty ogdlnego zarzadu 472 1630
Pozostate przychody operacyjne 12 143 21817
Pozostate koszty operacyjne 11773 21742
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1598 -985
Przychody finansowe 512 638
Koszty finansowe 9 097 7726
Wynik na dziatalnosci finansowej -8 585 -7 088
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 987 -8 073
Podatek dochodowy -319 -344
Zysk (strata) net_to n.a dzialalnosci zaniechanej, -6 668 7729
w tym przypadajacy:

wtascicielom jednostki dominujgcej -1 600 -4.148
udziatowcom niesprawujgcym kontroli -5 068 -3581
Zysk/strata z dzialalnosci zaniechanej na akcje

Zysk/ strata netto (tys. z}) -1 600 -4148
Liczba akcji/udziatéw (szt) 2201634699 1128357846
Zysk/ strata na jedng akcje (zt) 0,00 0,00
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Pochodne instrumenty finansowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

nota

13
14
15
16
17
18
19
13
21
25

22
21
18

19

20
13
25
24

26

Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
dane dane
przeksztatcone przeksztatcone

998 398 910 377 815 409
106 588 73 180 112 827
75772 23 464 23 464
23 846 18 912 20 298
22 748 16 778 24 034
7915 4470 529
0 0 10 600
49 582 37 321 46 191
687 308 810
3937 99 21
1289473 1 084 909 1054 183
599 011 406 499 341127
680 425 588 206 441 462
4432 474 362
0 0 5946
7 484 7745 10711
5091 1269 1710
19 792 9 030 2891
88 007 82 052 51476
1404 242 1095 275 855 685
24 960 31183 39218
2718 675 2211 367 1949 086
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Udziaty/akcje wtasne
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Kapitat z rachunkowo$ci zabezpieczen
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane , w tym:
Zysk biezgcego roku

Razem kapital wiasny

Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli

Kapitat wiasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe oraz inne zobowigzania
z tytutu finansowania zewnetrznego

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na swiadczenia pracownicze pracownicze
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne zobowigzania
z tytutu finansowania zewnetrznego
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze pracownicze
Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzedazy

Zobowigzania razem

Pasywa razem

27

28

13
29
30
31

28
31
20
13
29
30
32

26

Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
dane dane
przeksztatcone przeksztatcone
234 807 121 972 15 404
-38 927 0 0
24 435 24 435 24 435
-698 1100 2811
610 651 560
2 560 3329 5293
470 404 362 805 350 984
141 254 5149 39 745
693 191 514 292 399 487
508 706 476 157 437 933
1201 897 990 449 837 420
199 085 144 500 141 431
88 446 65 251 61 864
14 055 10 142 5934
7 566 6 975 7578
9641 6 874 8 310
318 793 233742 225 117
546 584 482 357 535 486
534 770 405 869 279 243
9517 10 305 8 607
3216 710 0
10 167 5900 5043
41 194 36 925 10 381
1386 1243 1287
1146 834 943 309 840 047
51 151 43 867 46 502
1516778 1220918 1111 666
2718 675 2211 367 1 949 086
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2011

Aktualizacja wyceny instrumentow zabezpieczajgcych

Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych
do sprzedazy

Roéznice kursowe

Zysk / strata za rok 2011

Catkowite dochody ogétem za rok 2011
Whplywy z emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany akcji
uprzywilejowanych na zwykte

koszty emisji akcji

Woyptata dywidend

Wykup akcji wtasnych Impexmetalu

Zmiana w strukturze Grupy Impexmetalu

Stan na 31.12.2011

2 emisy akei Kapitat Réznice kursowe Kapitat Kapitat udziatow

Kapitat Akcje ow zJe' icr: Rachunkowos$¢ zaktu’;Iizac'i z przeliczenia Zyski przypadajacy nieg rawuiacych Kapitaty

akceyjny witasne powyze] K« zabezpieczen ! jednostek zatrzymane jednostce P Jacy razem

wartosci wyceny podporzadkowanych dominujacej kontroli
nominalnej

121 972 0 24 435 1100 651 3329 362 805 514 292 476 157 990 449
-1798 -1798 -1 887 -3 685
-41 -41 -41
-769 -769 2 852 2083
141 254 141 254 51 896 193 150
0 0 0 -1798 -41 -769 141 254 138 646 52 861 191 507
112 835 112 835 112 835
-38 927 -38 927 -38 927
-674 -674 -674
-707 =707 -707
0 -19 819 -19 819
-10 894 -10 894 -10 466 -21 360
-21 380 -21 380 9973 -11 407
234 807 -38 927 24 435 -698 610 2 560 470 404 693 191 508 706 1201 897
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

'\é?:\gygkki Kabitat Réznice kursowe Kapitat Kaitat udzialé
Kapitat Akcje z owlzlle' icr{I Rachunkowos$¢ akt?gliiai'i z przeliczenia Zyski przypadajacy nizgl ?a\xu'ZI?: OCV;’] Kapitaty
akceyjny witasne powyze] K zabezpieczen 1 jednostek zatrzymane jednostce P Jacy razem
wartosci wyceny podporzadkowanych dominujacej kontroli
nominalnej
Stan na 01.01.2010 15 404 0 24 435 2811 560 5293 350 984 399 487 437 933 837 420
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -1711 -1711 -1342 -3 053
Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych do
sprzedazy 91 91 91
Ro6znice kursowe -1 964 -1 964 -1334 -3 298
Zysk / strata za rok 2010 5149 5149 32 487 37 636
Catkowite dochody ogétem za rok 2010 0 0 0 -1711 91 -1 964 5149 1565 29 811 31 376
wplywy z emisji akcji 106 568 106 568 106 568
Wyptata dywidend 0 -51 -51
Zbycie akcji Impexmetalu niepowodujace utraty kontroli -6 440 -6 440 54 205 47 765
Zmiana w strukturze udziatu w kapitale Impexmetalu 13112 13112 -45 741 -32 629
Stan na 31.12.2010 121 972 0 24 435 1100 651 3329 362 805 514 292 476 157 990 449
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Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje (+/-)
Amortyzacja
Niezrealizowane zyski / straty z tytutu réznic kursowych z przeliczenia $rodkéw pienieznych
Odsetki od zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki, obligacje
Zyski / straty z aktywow finansowych(DDS, UDTW, PDS)
Dywidendy z tytutu udziatow w zyskach
Zyski / straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu nalezno$ci (oprécz pozyczek dtugoterminowych)
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych)
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych (bez podatku odroczonego)
Pozostate pozycje
Podatek dochodowy zaptacony(zwrécony)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplyw srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Wptywy ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych i
nieruchomo$ci
Wptywy ze zbycia udziatow i akcji w podmiotach z GK
Wptywy z dywidendy
Wydatki
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych i
nieruchomo$ci
Nabycie udziatow i akcji w pomiotach z GK
Inne wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplyw srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Whplywy netto z emisji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wptywy z kredytow
Wptywy z pozyczek
Wptywy ze zbycia aktywdéw dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze zbycia aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Wydatki na nabycie akcji Boryszewa i Impexmetalu
Wydatki z tytutu dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli mniejszo$ciowych
Spftata kredytéw
sptata pozyczek
Zaptacone odsetki od kredytow, pozyczek, obligacji..
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Pozostate wydatki
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych na koniec okresu
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne nabytych/zbytych jednostek-BO
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej
Srodki pienigzne na koniec roku obrotowego

01.01.2011  01.01.2010
-31.12.2011 -31.12. 2010
214 805 51 385
-98 460 4785
98 341 75985
58 -1 307
41047 49 746
1795 0
-608 -1 034
-50 891 -45 719
-92 598 -144 057
-192 512 -66 162
131 668 125 963
4604 3375
34 432 6 844
-4.816 1151
116 345 56 170
32 858 142 088
28 242 42 522
4008 98 532
608 1034
295 787 135 446
193 437 123 608
21359 8732
36 011 3106
-217 949 6 642
372 790 236 516
112 835 106 568
250 314 127 520
7088 0
888 0

0 2428

381 0
1284 0
266 958 267 353
64 068 25 620
20 955 773
120 590 168 811
1206 17 970
41047 49 746
16 794 3757
90 676
2208 0
105 832 -30 837
-4 228 31975
2871 242

5 955 0
82 052 51 476
-1 225 -135
81 -1022

88 007 82 052

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 R.

1. PODSTAWOWE DANE SPOLKI

Boryszew Spoétka Akcyjna
Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

XIV Wydziat Gospodarczy,

Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spéika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spétki na rynku notowan

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych Warszawskiej Gietdy Papierow

Wartosciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci wytwdrczej, ustugowej i handlowe;.
Spétka Boryszew S.A. w 2011 roku prowadzita dziatalno$¢ w trzech samobilansujacych sie oddziatach:

Centrala — dziatalnos$¢ holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu — produkcja polimeréw i poliestrow
Oddziat Maflow w Tychach — produkcja przewodoéw klimatyzacyjnych do samochodéw oraz hamulcowych

i wspomagania kierownicy

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane faczne.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Pan Arkadiusz Krezel
Pan Zygmunt Urbaniak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz —  Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Mirostaw Kutnik —  Czonek Rady Nadzorczej
Pan Tadeusz Pietka —  Czionek Rady Nadzorczej

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Pani Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu

Pan Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Dobies - Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawet Miller - Czlonek Zarzadu

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatania Spdtki jest prowadzenie dziatalnosci wytwdrczej, ustugowej i handlowej.

Spotka Boryszew S.A. w 2011 roku prowadzita dziatalnos¢ w trzech samobilansujacych sie oddziatach:

Centrala -
Oddziat Elana w Toruniu -
Oddziat Maflow w Tychach -

dziatalnosc¢ holdingowa

produkcja polimeréw i poliestrow

produkcja przewodow klimatyzacyjnych do samochoddw oraz hamulcowych
i wspomagania kierownicy

Zakres dziatalnosci poszczegolnych spoétek Grupy Kapitatowej Boryszew objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym

e CenterMedia Sp. z 0.0.

—  dziatalnos¢ holdingowa

e Maflow BRS s.r.l

— - produkcja gumy oraz czesci do produkcji samochodéw
e Maflow Spain Automotive S.L.U
— - czesci do produkcji samochodéw

e Maflow France Automotive S.A.
— - czesci do produkcji samochodéw

e Maflow do Brasil Ltda

— - czesci do produkcji samochodéw

e Maflow Components Co. Ltd

— - czesci do produkcji samochodéw

e ICOS GmbH

— - czesci do produkcji samochodéw

e Theysohn Kunstoff GmbH

— - czesci do produkcji samochodéw

e Theysohn Formenbau GmbH

— - czesci do produkcji samochodéw

e Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH
— - czesci do produkcji samochodéw

e AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o.
— - czesci do produkcji samochodéw

e Boryszew ERG w Sochaczewie
— Plyny do instalacji klimatyzacyjnych, chtodniczych i solarnych "Ergolid”
- Srodki pomocnicze dla przetwérstwa tworzyw sztucznych

—  Opakowania

— Kleje na bazie polioctanu i emulsje polioctanowe

—  Materiaty budowlane
e Elana PET

— Recycling opakowan z tworzyw sztucznych
— Ustugi mechaniczne i elektryczne

e Elana Energetyka
—  Dystrybucja energii

e Nylonbor

— Poliamidy konstrukcyjne

e Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0.
—  produkcja wyrobéw z aluminium i jego stopéw,

e Impexmetal S.A.

— sprzedaz hurtowa metali i rud metali
—  produkcja aluminium hutniczego

—  produkcja wyrobéw z aluminium i stopéw aluminium

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. spétka w likwidacji
—  produkcja wyrobéw hutniczych z miedzi i jej stopow,

e Walcownia Metali Dziedzice S.A.
—  produkcja wyrobéw z miedzi i mosigdzu,

e Hutmen S.A.

—  produkcja pétwyrobdéw z miedzi i jej stopow,
e ZM Silesia S.A.

—  produkcja wyrobéw z cynku,

e Baterpol Sp.zo.0.
—  skup, przerdb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

e FLT Polska Sp.z 0.0, FLT Bearings Ltd., FLT France SAS, FLT & Metals Ltd., Metalexfrance S.A.,
S &1 S.A. (w chwili obecnej spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej)
— dziatalno$¢ handlowa,

e Torlen Sp. zo.o.
—  produkcja torlenu

e Polski Cynk Sp.z o.0.
— dziatalno$¢ handlowa,

e SPVLakme Sp.zo.o.
— wznoszenie nieruchomosci

e Impex —Invest Sp.zo.o0.
— dziatalnos$¢ holdingdw finansowych

e Eastside Capital Investments Sp. z 0.0.
— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa

e Symonvit Ltd
—  zarzadzanie znakami towarowymi

1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Boryszew S.A. w sktadzie Matgorzata lwanejko, Robert Bednarski, Kamil Dobies, Pawet Miller oswiadcza,
ze wedle najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poroéwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Boryszew . Zarzad zgodnie
potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec¢
oraz jej sytuacji w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Boryszew S.A. oswiadcza, ze firma Deloitte Audyt Sp. z o0.0., dokonujgca badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2011 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze Deloitte Audyt Sp. z o.0.
i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

W dniu 31 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jana Pawila Il 19 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujacg (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzadzone
na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania
na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spotki:

Skitad GK Boryszew na dzien 31.12.2011 Siedziba ig;ii?:il‘g g?ozsi,::c\;]v podmiot zalezny od dzgi?aTnins’tci

Boryszew S.A. : Sochaczew jednostka dominujaca

Centrala Warszawa Eglig:slgz(\)/véaé

Oddziat Elana w Toruniu Torun Polimery i poliestry

Oddziat Maflow w Tychach Tychy Motoryzacja
Boryszew ERG S.A. Sochaczew  100,00% 100,00% Boryszew SA Eﬁ;‘:ﬁgﬁfymby
Nylonbor Sp. z o.0. Sochaczew  100,00% 100,00% Boryszew ERG CPr?gr?qsigtr(]eewyroby
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew 52,44%  52,44% Boryszew ERG Eﬁ:;?éifeerby
Torlen Sp. z o.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry
Elana Energetyka Sp. z 0.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry
NPA Skawina S.A. Skawina 100,00% 100,00% Boryszew SA Aluminium
CenterMedia Sp. z 0.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew S.A. Pozostate
Maflow BRS s.r.I Wiochy 100,00% 100,00% Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100,00% 100,00% Boryszew SA Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. Francja 100,00% 100,00% Boryszew SA Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100,00% 100,00% Maflow BRS s.r.l. Motoryzacja
Maflow Components Co. Ltd Chiny 100,00% 100,00% Maflow BRS s.r.l. Motoryzacja
ICOS GmbH Niemcy 100,00% 100,00% CenterMedia Sp. z 0.0. Motoryzacja
Theysohn Kunstoff GmbH Niemcy 100,00% 100,00% ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100,00% 100,00% ICOS GmbH Motoryzacja
Boryszew Formenbau Deutschland GmbH Niemcy 100,00% 100,00% CenterMedia Sp. z 0.0. Motoryzacja
gg{ﬁiﬁﬁﬁ duné?[)ﬁ: chnik Niemcy 100,00% 100,00% CenterMedia Sp. z 0.0. Motoryzacja
ézzhs'zgg'l‘asrsrkj Technologie Eggggka 100,00% 100,00% Rorsafitechnik Motoryzacja

Deutschland GmbH
Boryszew SA

Impexmetal S.A. Warszawa 51,00% 51,00% Aluminium

Impexmetal S.A.

Impexmetal S.A.
Hutmen S.A. Wroctaw 33,27%  33,27% Miedz
Impex — invest

Hutmen S.A.
58,78%  58,78% Miedz
Boryszew S.A.

Czechowice-

Walcownia Metali Dziedzice S.A. S
Dziedzice

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. -

I Katowice 31,50% 31,50% Polski Cynk Sp.zo0.0. Miedz

w likwidacji
Impexmetal S.A.

Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. Katowice 51,18% 51,18% Cynk i Otow
Boryszew S.A.

Baterpol S.A. Katowice 51,00% 51,00% Polski Cynk Sp.z 0.0. Cynk i otéw
Impexmetal S.A.

Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 51,00% 51,00% Cynk i otéw
ZM Silesia S.A.

FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 50,16%  50,16% Impexmetal S.A. tozyska

FLT & Metals Ltd. Wielka 51,00% 51,00% Impexmetal S.A. Pozostate

Brytania

Metalexfrance S.A. Francja 51,00% 51,00% ZM Silesia S.A. Pozostate

S&ISA. Szwajcaria 51,00% 51,00% Impexmetal S.A. Pozostate

FLT Bearings Ltd. \éV'EIKa. 51,00% 51,00% FLT France SAS tozyska

rytania

FLT France SAS Francja 51,00% 51,00% FLT Polska Sp.zo0.0. tozyska

SPV Lakme Sp. z 0.0. Warszawa 51,00% 51,00% Impexmetal S.A. Pozostate

Impex — Invest Sp. z 0.0. Warszawa 51,00% 51,00% Impexmetal S.A. Pozostate

Eastside Capital Investments Sp. z o.0. Warszawa 51,00% 51,00% Impexmetal S.A. Pozostate

Symonvit Ltd Cypr 51,00% 51,00% Impexmetal S.A. Pozostate

Spéiki wytgczone z konsolidacii:

Brassco Inc. 51,00% nie prowadzi dziatalnosci

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. 48,00% rekreacja, gastronomia

Susmed Sp. z 0.0. 51,00% produkcja, przetworstwo otowiu i cyny

Temer Sp. z 0.0., 51,00% ustugi remontowe

FLT Walzlager GmbH 51,00% dystrybucja tozysk

FLT & Metals s.r.l. 51,00% dystrybucja tozysk

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. 51,00% dystrybucja tozysk

FLT Metal Ltd. - w likwidacji 9,00% nie prowadzi dziatalnosci

MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0. 26,00% nie prowadzi dziatalnosci

KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji 26,00% nie prowadzi dziatalnosci

Przedsiebiorstwo Remontowe REMAL Sp. z 0.0. 25,00% ustugi remontowo-produkcyjne

Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw ALTECH Sp. z o.0. 18,00% ustugi, automatyka, pomiary

ZUO konin 31,00% utylizacja odpadow

Surowce Hutmen Spdétka Akcyjne Spétka komandytowa 51,00%

TRANSSZOP Sp. z 0.0.- w upadtosci 20,00% nie prowadzi dziatalnosci

Brest - Bor Sp.z o.0. 56,40% nie prowadzi dziatalnosci

Altrans Sp.z 0.0. 51,43% nie prowadzi dziatalnosci

Maflow Indie 100,00% automotive

Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. Biatorus 50,00% produkcja tworzyw sztucznych, recykling

Elana Ukraina Sp.z o.0. 90,00% produkcja tworzyw sztucznych

InterFlota Sp. z o.0. 100,00% wynajem samochoddéw

ZUO konin 31,00% utylizacja odpadow

Wytaczenie z konsolidacji nastapito z powoddw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu
widzenia catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (W mysl paragraféw 29 i 30
Zatozen Koncepcyjnych Sporzgdzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).
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Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe

Na dzien bilansowy, skiad i struktura Grupy Kapitatowej okreslana jest przez jednostke dominujacg na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy.

Jednostki powigzane spetniajace warunki konsolidacji, podlegajg witaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspotkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi
przez podmiot dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug ponizszych metod:

dane jednostek zaleznych — metoda konsolidacji petnej, wedtug ktérej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan tych jednostek z danymi sprawozdania
jednostki dominujacej bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek
zaleznych oraz dokonanie wylgczen i korekt konsolidacyjnych,

udziaty w jednostkach stowarzyszonych — metoda praw wiasnosci, wedtug ktérej udziaty wyrazone w cenach nabycia
korygowane sg o réznice miedzy ceng nabycia, a wartoscig udziatu w kapitale wtasnym tych jednostek. Réznica ta
powinna by¢ odnoszona w skonsolidowany wynik finansowy i wykazywana w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu. Metoda ta nie jest wykorzystywana z uwagi na to, ze jednostki stowarzyszone nie sg
wigczone do konsolidac;ji.

Korekty konsolidacyjne:

przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

wszelkie transakcje, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym.

korekty zyskéw lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych
w wyniku sprzedazy sktadnikéw aktywow po cenach innych niz ich warto$¢ ksiegowa netto,

wytgczenie wzajemnych sald naleznos$ci i zobowigzan z wszelkich tytutow,

korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujacym
na wszystkich szczeblach Grupy,

wytaczenie z kapitatéw Grupy. udziatéw jednostki dominujacej w jednostkach podlegajacych konsolidacji oraz
korekta wyniku za rok obrotowy o wktad udziatowcéw mniejszosciowych,

wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszo$ciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kalkulacyjny rachunek zyskow i strat.
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych jest sporzgdzany metodg posrednia,

1.3. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Jednostki objete konsolidacja

Nabycie Spétek Theysohn Kunstoff GmbH | Theysohn Formenbau GmbH w Niemczech

W dniu 20 lipca 2011 roku Centermedia Sp. z 0.0., spétka w 100% zalezna od Boryszew S.A. podpisata umowe
nabycia 100% udziatébw w spotce ICOS GmbH, za kwote 2,1 min EUR. ICOS jest 100% wtascicielem spotek
Theysohn Kunstoff GmbH w Salzgitter i Theysohn Formenbau GmbH w Lagenhagen k/Hannoveru.

Warunkiem zawieszajacym bylo uzyskanie pozytywnej decyzji urzedu antymonopolowego w zakresie koncentracji.
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W dniu 8 wrzesnia 2011 roku Boryszew SA ztozyt oswiadczenie o przyjeciu solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania
podmiotu zaleznego Centermedia Spétka z 0.0. wynikajace z umowy zakupu 100% udziatéw w spétce ICOS GmbH
a dotyczgce poreczen udzielonych przez Sprzedajacego na rzecz ICOS GmbH lub podmiotéw od niego zaleznych.

W zwigzku z powyzszym spetniony zostat warunek zawieszajacy zawartej w dniu 20 lipca 2011r. umowy i z dniem
8 wrzesnia 2011 roku nastgpito przejscie wtasnosci nabywanych udziatéw na Centermedia Spétka z 0.0.

ICOS jest 100% udziatowcem spétek Theysohn Kunstoff GmbH z siedzibg w Salzgitter i Theysohn Formenbau GmbH
z siedzibg w Lagenhagen k/Hannoveru.

Powotanie Spoétki Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH

W dniu 29 lipca 2011 roku zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy w Diisseldorf spétka pod firmg Boryszew
Kunststofftechnik Deutschland GmbH. Spdétka Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH jest w 100%
posrednio zalezna od Boryszew S.A. poprzez CenterMEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Spota zostata zawigzana celem nabycia:

- aktywow spotki Altmarker Kunststoff — Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech
- oraz udziatdbw w Spoétce AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. z siedzibg w Jablonec nad Nisou
w Republice Czeskiej.

Nabycie aktywéw AKT GmbH

W dniu 30 lipca 2011 roku spotka Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH — podmiot w 100% posrednio
zalezny od Boryszew S.A. (poprzez Centermedia Sp. z 0.0.), podpisata umowe nabycia:
—  aktywow spotki Altmarker Kunststoff — Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech
oraz
— udziatow w Spotce AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. z siedzibg w Jablonec nad Nisou
w Republice Czeskiej za kwote 6,7 min EUR.

W sktad kupowanych aktywow Altmarker Kunststoff — Technik GmbH wchodza m. in.
- $rodki trwate,
- wartosci niematerialne i prawne, wigcznie z wiasnoscig intelektualng,
- wybrane umowy dotyczace dziatalnosci, obowigzujgce na dzien podpisania umowy,
- umowy z pracownikami,
- kontrakty.

W dniu 27 sierpnia 2011 roku sprzedajacy otrzymat cene za nabywane aktywa i udziaty zgodnie z postanowieniami
umowy, CO przy spetnieniu pozostatych warunkéw zawieszajagcych umowy, w tym zgody Federalnego Urzedu
Antymonopolowego (Bundeskartellamt) i zwolnienia przez banki spotki czeskiej z porgeczenia zobowigzan
finansowych AKT w Niemczech, spowodowato, iz jej skutek rozporzadzajacy w postaci przejscia wilasnosci
nabywanych aktywéw nastapit w dniu 28 sierpnia 2011 roku.

AKT to dostawca elementéw plastikowych do wyposazenia samochodéw (wewnetrzne, zewnetrzne, elementy silnika
i osprzetu) min. do Volkswagena, General Motors/Opel i BMW o obrotach w 2010 roku przekraczajacych 140 min EUR.
AKT zatrudnia okoto 900 pracownikéw w Niemczech oraz okoto 400 pracownikow w Czechach.

Boryszew Formenbau Deutschland GmbH

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku Centermedia Sp. z 0.0. — spdtka zalezna od Boryszew S.A., nabyta 25.000
udziatow spoétki ZETA funfundsiebzigste VV GmbH z siedzibg w Dusseldorfie, o warto$ci nominalnej 1,00 EUR.
Jednoczesnie w tym dniu Zgromadzenie Wspodlnikow ZETA fiinfundsiebzigste VV GmbH, podjeto uchwate, moca
ktérej zmieniona zostata nazwa spotki na Boryszew Formenbau Deutschland GmbH oraz siedziba w Doberschau.
Spotka pod nowg firmg zostata zarejestrowana w dniu 18 listopada 2011 roku.

Spodta zostata nabyta celem zakupu aktywoéw WEDO Formenbau und Kunststoffverarbeitung.

Wedo Formenbau Und Kunststoffverarbeitung (WEDO)

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku zostata zawarta pomiedzy syndykiem masy upadiosci a Boryszew Formenbau
Deutschland Gmbh umowa nabycia aktywoéw przedsiebiorstwa WEDO, za kwote okoto 2 min EUR. Warunkiem
zawieszajgcym byto uzyskanie pozytywnej decyzji urzedu antymonopolowego w zakresie koncentracji.

W dniu 30 listopada 2011 roku sprzedajacy otrzymat cene za nabywane aktywa i zgodnie z postanowieniami umowy,
przy spetnieniu pozostatych warunkéw zawieszajacych umowy, w tym uzyskaniu zgody Federalnego Urzedu
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Antymonopolowego (Bundeskartellamt) spowodowato, iz jej skutek rozporzadzajacy w postaci przejScia wtasnosci
nabywanych aktywéw nastapit w dniu 1 grudnia 2011roku.

WEDO jest wysoko wyspecjalizowang narzedziownig sScisle zintegrowang z przedsiebiorstwami Grupy AKT swiadczacq
ustugi konstrukcyjne, projektowe, R&D oraz produkgji form — zaréwno dla AKT i klientéw z sektora automotive, jak i innych
spoza tego sektora.

Rozliczenie nabycia wymienionych powyzej przedsiebiorstw

Zarzad Spotki Dominujacej oswiadcza, iz rozliczenie nabytych przedsiebiorstw oraz spoétek z bylych Grup
Kapitatowych AKT oraz Theysohn nie zostato zakorczone na dzien sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W zwigzku z powyzszym, Spoétka Dominujaca- zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 - zdecydowata o ujeciu rozliczenia nabytych jednostek w oparciu o
wartosci tymczasowe. Ewentualne zmiany wartosci godziwych nabytych aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych skutkowa¢ moga zmiang rozpoznanych wartosci danych poréwnywalnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok obrotowy 2012

W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ nabytych aktywow, zobowigzah oraz zaptacong cene nabycia.

AKT

Boryszew X
ICOS Theysohn - Theysohn Kunstolffechnik Plastlkarsk_a Boryszew
RAZEM G Kunstoff Formenbau Technologie
mbH GmbH GmbH Deutschland Cechy spol FD (Wedo)
GmbH ( AKT) Sﬁ’op :
Niemcy  Niemcy Niemcy Niemcy Czechy Niemcy
Wartos¢ nabytych aktywow 275 815 8 703 80 664 26 098 63 083 89 354 7912
Wartos¢ nabytych zobowiagzan 297 231 7908 111 317 29 646 72 026 67 590 8 745
nabyte aktywa netto -21 416 796 -30 653 -3 548 -8 942 21 764 -833
cena nabycia 13 895 8918 4 352 0 104 414 107
udziaty
posiada
ICOS
WARTOSC FIRMY 52308 8122 30652 3548 9046 0 940

ujeta w kosztach po odpisaniu

Zysk na okazyjnym nabyciu
ujety w sprawozdaniu z catkowitych 21349 0 0 0 0 21 349 0
dochodoéw w przychodach

Na dzien sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka Dominujaca nie posiada
petnej informacji na temat wartosci godziwej nabytych aktywéw netto wymienionych powyzej podmiotéw. Nie
zakonhczono procesu wycen do wartosci godziwych. W zwigzku z powyzszym i w zgodzie z postanowieniami MSSF 3
.Potaczenia jednostek gospodarczych” Spoétka dokonata rozliczenia nabytych od aktywoéw i zobowigzan w oparciu o
wartosci tymczasowe. Dla potrzeb tego rozliczenia przyjeto aktywo i zobowigzania w wartosciach ksiegowych jako
najlepszy dostepny na dzien sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szacunek ich
wartosci godziwych.

Zmiany wartosci tymczasowych, o ile okazg sie istotne, dokonane bedg po zbadaniu wszystkich ryzyk zwigzanych z
nabytymi aktywami i przeprowadzeniu wycen wszystkich istotnych sktadnikéw majatkowych a ewentualne korekty
zostang ujete w sprawozdaniu za 2012 rok w taki sposéb jak gdyby ksiegowe rozliczenie nabycia byto zakonczone
juz na dzien nabycia.

Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy nabytych przedsiebiorstw opisany w nocie 16 — Wartos¢ firmy.

Przeniesienie akcji Spoétki Impexmetal S.A.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Boryszew S.A. otrzymata informacje o przeniesieniu na jej rzecz 9.774.213 sztuk akcji
Impexmetal S.A. Przeniesienie akcji nastgpito na podstawie zawartej w dniu 28 czerwca 2011 roku pomiedzy
Boryszew S.A. i Boryszew ERG S.A. umowy przeniesienia akgcji, realizujacej postanowienia Uchwaty nr 11/2011
Rady Nadzorczej Boryszew ERG S.A. z dnia 8 czerwca 2011 roku oraz postanowienia umoéw zawartych pomiedzy
Boryszew S.A. i Boryszew ERG S.A. w dniu 1 lipca 2010 roku, moca ktérych Boryszew S.A. w wykonaniu ,Opcji
Nabycia” zobowigzata sie do odkupu 9.774.213 sztuk akcji Impexmetal S.A.
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W dniu 27 grudnia 2011 roku, na podstawie zawartej w dniu 22 grudnia 2011 roku umowy sprzedazy akcji zostato
przeniesione na rzecz Spotki Boryszew S.A. 843.032 akcji Impexmetal S.A.

Nabycie przez Boryszew S.A. akcji Spétki WM Dziedzice S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej a Boryszew S.A.
umowa zbycia 229.549 akcji Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A. o wartosci nominalnej 4,00 zlote kazda, stanowiacych
8,11% kapitatu zaktadowego tej Spoiki.

W wyniku zawarcia w/w umowy Boryszew S.A. stata sie posiadaczem 229.549 akcji Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A.,
stanowigcych 8,11% kapitatu zaktadowego.

Nabycie przez Boryszew S.A. akcji Spotki ZM Silesia S.A.

W dniu 29 listopada 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej a Boryszew S.A.
umowa zbycia 187.220 akcji ZM Silesia S.A. o wartosci nominalnej 10,00 ztote kazda, stanowiacych 3,34% kapitatu
zaktadowego tej Spotki.

W wyniku zawarcia w/w umowy Boryszew S.A. stata sie posiadaczem 187.220 akcji ZM Silesia S.A., stanowigcych
3,34% kapitatu zaktadowego.

W dniu 21 marca 2012 roku zostata zawarta pomiedzy Agencjg Rozwoju Przemystu S.A a Boryszew S.A. umowa
sprzedazy 180.000 akcji ZM Silesia S.A., o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, stanowigcych 3,21% kapitatu
zaktadowego.

W wyniku zawarcia powyzszych umow Boryszew S.A. stafa sie posiadaczem tacznie 367.220 akcji ZM Silesia S.A.,
stanowigcych 6,55% kapitatu zakltadowego.

Nabycie przez Spétke Impexmetal S.A. udziatéw spétki SPV Lakme Investment Sp. z o.o.

W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spétka VCMF Holding & Management Limited z siedzibg
w Nikozji na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spdtki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Impexmetal S.A. stat si¢ wiascicielem
tych udziatéw w dniu 16 lutego 2011 roku.

Powotanie Spoétki Impex — Invest Sp. z 0.0.

Zarzad Impexmetal S.A.w dniu 19 kwietnia 2011 roku zawigzat nowg Spdtke, w ktérej 100 % udziatéw objat
Impexmetal S.A., pod firmg Impex — invest Sp. z 0.0. Kapitat zakladowy tej Spoétki wynosi 15.890.000,00 zt, Wszystkie
udziaty w kapitale zaktadowym Spoétki zostaty pokryte aportem niepienieznym w postaci 3.500.000 akcji Spotki
Hutmen S.A. Przedmiot dziatalnosci Spétki Impex — invest Sp. z 0.0. to zarzadzanie aktywami finansowymi
Spotki. Spodtka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 kwietnia
2011 roku.

Nabycie przez Spétke Impexmetal S.A. akcji spotki Hutmen S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A

W zwigzku z nabyciem przez Impexmetal S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od dnia
11 sierpnia 2011 roku do dnia 13 pazdziernika 2011 roku 695 159 akcji, stanowigcych 2,72% kapitatu zaktadowego
Spotki Hutmen S.A. zmienit sie udziat Impexmetal S.A. w ogdlnej liczbie gloséw w spétce Hutmen S.A. i wynosi
51,56% kapitatu zaktadowego Spotki Hutmen S.A., (tacznie Grupa Kapitatowa Impexmetal 65,23%).

Nabycie przez Spétke Hutmen S.A. akcji spétki WM Dziedzice S.A.

W dniu 30 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu, a Impexmetal S.A.,
umowa w sprawie nabycia 59 460 akcji stanowigcych 2,10% kapitatu zakladowego Spdtki WM Dziedzice S.A. z siedzibg
w Czechowicach - Dziedzicach.

Nabycie przez Spétke Impexmetal S.A. udziatlow spétki Eastside Capital Investments Sp. z 0. o.

W dniu 13 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spétkg Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 50 udziatéw stanowigcych 100 % kapitatu zakladowego
Spéiki Eastside Capital Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie.
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Nabycie przez spotke ZM Silesia S.A. akcji spotki Metalexfrance S.A.

W dniu 27 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomigedzy ZM Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach
a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 109.980 akcji stanowigcych 99,98 % kapitatu zaktadowego Spotki
Metalexfrance SA z siedzibg w Paryzu.

Nabycie przez Spétke FLT France SAS udzialéw Spoétki FLT Bearings Ltd.

W dniu 22 listopada 2011 roku zostata zawarta pomiedzy FLT Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a FLT
France SAS z siedzibg w Sartrouville, umowa w sprawie nabycia 450 001 udziatléw stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spdétki FLT Bearings Ltd. z siedzibg w Brentford.

Nabycie przez spotke Polski Cynk Sp. z o.0. akcji spétki HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 31 grudnia 2011 roku Spoétka Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta od ,Surowce Hutmen Spétka Akcyjna” Spétka
Komandytowa 15.322.245 sztuk akcji stanowigcych 61,77% kapitatu zaktadowego Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidaciji z siedzibg w Katowicach.

Nabycie przez Impexmetal S.A. spotki Symonvit Ltd

W dniu 12 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. nabyt od Plenux Limited i Paramac Limited 1 200 udziatéw
stanowigcych 100% kapitatu zakladowego Spotki Symonvit Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze o kapitale
zaktadowym 1 200 EUR. W dniu 30 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwigkszyt swoj udziat w ww. Spotce poprzez
objecie 612 464 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej po 1 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty
zostaty pokryte aportem w postaci zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym RP znakéw towarowych ,Impexmetal” i
LAluminium Konin”. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 30 stycznia 2012 roku.

Podwyzszenie kapitatlu w spétce SPV Lakme Investment Sp. z o.o.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwiekszyt swoj udziat w Spéice SPV Lakme Investment Sp. z o.0.
poprzez objecie 7 350 nowoutworzonych udziatdbw o warto$ci nominalnej po 100 zt kazdy o facznej wartosci
nominalnej 735 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty pokryte aportem w postaci uzytkowania
wieczystego dziatki gruntu nr 47 potozonej w Warszawie, przy ulicy Luckiej 7/9, o obszarze 5 727 m? oraz wtasnosci
budynkoéw na tej dzialce posadowionych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 26 stycznia 2012
roku.

Jednostki wytaczone z konsolidacji
Rejestracja spotki Maflow India

W dniu 7 marca 2011 roku zostata zarejestrowana spétka pod firmg Maflow India Private Limited z siedzibg w Pune
Maharashtra w Indiach.

Spotka Maflow India zostata utworzona w celu nabycia, zgodnie z podpisanym Term Sheet z Sebros Auto Private
Limited w Indiach, zaktadu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge, Chakan Talegoan Road Pune 410501, Indie —
okolice miejscowosci Pune oraz wybranych sktadnikéw aktywéw zaktadu w Faridabad, w tym m.in.:

- dziatka i budynek z urzadzeniami produkcyjnymi,

- zapasy,

- wartosci niematerialne, w tym przede wszystkim know-how i umowy z pracownikami,
- wybrane aktywa z zaktadu w Faridabad.

Zakiad produkuje przewody do klimatyzacji dla sektora Motoryzacja, ktérych odbiorcami sg indyjscy producenci
samochodow.

W pazdzierniku 2011 roku Spoétka zakonczyta rozmowy z Sebros Auto Private Limited w Indiach i odstapita od dalszych
negocjacji w sprawie zakupu dla Maflow India zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zlokalizowanego w miejscowosci

Pune. Powodem odstgpienia od negocjacji byly roznice dotyczace finalnego ksztattu transakciji.
Zbycie przez Boryszew SA udziatéw Beldom Sp. z 0.0.

W dniu 4 pazdziernika 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Boryszew S.A. a Breco Sp. z 0.0. umowa zhycia
14.050 udziatéw w Spotce Beldom Sp. z 0.0., stanowigcych 50,00 % kapitatu zaktadowego tej Spofki.

Rozpatrzenie wniosku o upadtosé i otwarcie likwidacji Spétki PUH Hutnik Sp. z o.0.
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W dniu 4 marca 2011 roku Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie ztozyta
do Sadu Rejonowego w Koninie V Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukiadu.
W dniu 31 sierpnia 2011 roku Sad oddalit wniosek Przedsiebiorstwa o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu. Przyczyng oddalenia wniosku byt w ocenie Sadu fakt, ze majatek spotki nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postepowania.

W dniu 7 listopada 2011 roku PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, otrzymato Postanowienie Sadu Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 24 pazdziernika 2011 roku, o wpisaniu
likwidacji Przedsiebiorstwa Ustugowo - Handlowego Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie i wpisaniu firmy, pod ktorg
dziata spotka tj. Przedsiebiorstwa Ustugowo - Handlowego Hutnik Sp. z 0 .0. w likwidaciji.

Wykreslenie z Krajowego Rejestru Sagdowego Zaktadu Kadmu Kadm — Otawa Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 9 maja 2011 roku Impexmetal S.A. otrzymat informacje o wykresleniu podmiotu: Zaktad Kadmu- Kadm —
Ofawa Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie z Krajowego Rejestru Sagdowego. Postanowienie w przedmiocie
wykreslenia Spotki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy w dniu 15 lutego 2011 roku. Tym samym zostat
zakonczony proces likwidacji spotki Zaktad Kadmu- Kadm — Otawa Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie,
w ktorej udziaty stanowigce 81,81% kapitatu zaktadowego Zaktadu Kadmu- Kadm — Ofawa Sp. z o.0. w likwidacji
z siedzibg w Otawie, w posiadata ZM Silesia S.A.

Otwarcie likwidaciji spotki Temer Sp. z 0.0.

Dnia 16 maja 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Temer Sp. z 0.0. podjeto uchwate o braku celowosci
dalszego istnienia Temer Sp. z 0.0. oraz uchwate w sprawie rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia
wyzej wymienione uchwaty. W zwigzku z otwarciem likwidacji przystgpiono do wygaszania dziatalnosci w zaktadach
we Wroctawiu i Czechowicach — Dziedzicach. W Il kwartale 2011 roku Temer Sp. z 0.0. w likwidacji rozpoczat
proces sprzedazy majatku w postaci maszyn i urzadzen oraz nieruchomosci, ktérego zakohczenie przewidywane
jest na | kwartat 2012 roku.

Nabycie przez Spétke Impex-invest Sp. z 0.0. udzialéow spétki PUH Hutnik Sp. z 0.0.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Impex-invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
a Impexmetal S.A., umowa w sprawie nabycia 3 761 udziatéw stanowigcych 94% kapitatu zaktadowego Spétki PUH
Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie.

Przystapienie przez Hutmen S.A. Baterpol S.A. | FLT Polska Sp. z 0.0. do spétki Surowce Hutmen Spoétka
Akcyjna Spotka Komandytowa

W dniu 4 listopada 2011 roku do spotki pod firmg Surowce Hutmen Spotka Akcyjna Spétka Komandytowa z siedzibg
we Wroctawiu przystapili:

— Hutmen S.A., jako komplementariusz, uprawniony do samodzielnej reprezentacji, wniesiony wktad
niepieniezny w postaci 15 322 245 sztuk akcji, stanowigcych 61,77% kapitatu zaktadowego Huty Metali
Niezelaznych Szopienice SA w likwidacji z siedzibg w Katowicach. Warto$¢ wktadu niepienieznego ustalono
na kwote 10 tys. zt, co stanowi 1% udziatu we wniesionych wktadach do kapitatu spotki.

— Baterpol S.A., jako komandytariusz, wniesiony wktad pieniezny w wysokosci 595 tys. z}, co stanowi 59,5% udziatu
we wniesionych wktadach do kapitatu spotki.

—  FLT Polska Sp. z 0.0. jako komandytariusz, wniesiony wktad pieniezny w wysokosci 395 tys. zt, co stanowi
39,5%, udziatu we wniesionych wktadach do kapitatu spotki.

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”, obowigzujacymi na dzien
1 stycznia 2011 roku.
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

W roku biezacym Spotki Grupy przyjety nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej,
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), majace zastosowanie
do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy
od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujagcych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca
2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3,
MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 Ilutego 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci
od standardu/interpretaciji).

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiagzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki, ani prezentacje sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale niemaja jeszcze zastosowania

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zastosowano nastepujacych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze
w zycie:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretaciji, ktore wedtug stanu na dzieh publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”’ (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdine
przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skftadnikow innych catkowitych
dochodoéw (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen po okresie zatrudnienia
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdéw i zobowigzan finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Jednostki Dominujacej wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal, poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Jednostki Dominujacej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzieh bilansowy.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r. w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow Spétka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy,
gdy jego warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujacy z
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tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany sktadnik
aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego sktadnika aktywow sg traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu warto$ci sktadnika aktywdédw w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego wartosc
godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w warto$ci przeszacowanej, stanowigcej jego
warto$¢ godziwg na dzieh przeszacowania, pomniejszonej o kwote pozniejszych odpiséw aktualizujacych.

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwag Spoétka ustala w oparciu o biezgce informacje rynkowe i stanowi ona kwote, za jakg dany sktadnik
aktywow mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscig
godziwag innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub wytworzenia. Cena
nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych  odliczeniu: podatku VAT
i podatku akcyzowego, powiekszona, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami transportu, zatadunku, wyladunku, sktadowania Ilub kosztami
wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty
wartosci.

W stosunku do $rodkow trwatych, ktérych wartos¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r. wg
wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia
i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wlasnosé lub wspétwtasnosé Spétki, nabyte lub
wytworzone we wilasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania,
o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spétke na potrzeby zwigzane
z prowadzona dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu.
Amortyzacji podlega warto$¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywow,
pomniejszong 0 wartos$¢ koncowg tego sktadnika. Wartoscig koncowg sktadnika aktywéw jest kwota, jaka zgodnie z
przewidywaniami  Spotka mogtaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajac taki wiek i stan, jaki bedzie
na koniec okresu jego uzytkowania (po pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od
miesigca kiedy srodek jest dostepny uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na
zasadzie planowego, systematycznego roztozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywow. Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktérym skiadnik aktywoéw zostat
sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik aktywdéw przestat by¢é ujmowany,
biorac pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -
Budynki, lokale, obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane s wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy
z tytulu utraty wartosci. Do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sg wykazywane w poszczegdlnych
grupach srodkoéw trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metoda liniowg przez okres na jaki prawo
jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywdw, nie majacy postaci
fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego uzytkowania.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty wartosci.
Przykltadem wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga
by¢ odnawiane bez ograniczen czasowych za niewielka optata a Spétka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze
beda one generowaé przeptywy pieniezne bez Zzadnych ograniczen czasowych. Na dzien bilansowy Spoétka nie
ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony
do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w miesigcu, w
ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy sktadnik
jest gotowy do uzytkowania, chyba, Zze da sie udowodnié¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwdch wartosci: godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sa rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu (prezentowane w bilansie jako zobowigzania z tytulu dostaw oraz pozostate zobowigzania dtugo i
krotkoterminowe) -w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wlasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane
srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy przedmiot
leasingu stanie sie wlasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane przez okres
ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposéb systematyczny, poprawnie odzwierciedlajacy
rozktad w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w poszczegdlnych okresach
obrachunkowych.
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Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowac oferte promocyjng np. zwalniajac leasingobiorce z optat leasingowych
w poczgtkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu o metode liniowg uja¢ taczny
koszt (korzysc¢) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat leasingowych w
okresie trwania umowy, chyba, Ze inna systematyczna metoda bardziej wtasciwie obrazuje wyczerpywanie sie w
czasie korzy$ci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub czesé budynku albo oba te elementy),
ktorg Spodtka jako wiasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako Zrédio przychodéw z czynszow, w
tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzysci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, swiadczeniu
ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sg ujmowane w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej (zdyskontowanej) ptatnosci leasingowych, z réwnoczesnym ujeciem
zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spoétka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone roznice
wartosci, zaréwno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na rachunek zyskow i strat.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spétka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o Kkoszty sprzedazy. Przyjmuje sie,
ze sktadnik jest przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaly podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety
aktywny program poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna
by¢ zakonczona w ciggu 12 miesiecy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej nie wyzszej niz wartos¢ ewidencyjna

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy i wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg
identyfikowalnych skfadnikow aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej Ilub wspdlnego
przedsiewziecia na dzieh nabycia.

W przypadku jednostki zaleznej wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat, i
nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

W przypadku jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia wartos¢ firmy wiaczona jest do wartosci
bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia sie w ramach catej wartosci inwestycji.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z warto$cig rozpoznang
wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia
na MSSF.

Nadwyzke udziatu w wartosci godziwiej przejetych aktywdw netto nad kosztem potaczenia w catej kwocie ujmuje
sie w wyniku finansowym na dzien przejecia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utrate ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skladnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate warto$ci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty warto$ci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przyszitych
przeptywow pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywow zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pienigzne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie¢ do wartosci odzyskiwalne;.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdédw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywéw
finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej
jednostki gospodarczej

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywoéw majacy posta¢ srodkéw pienieznych, instrumentu kapitalowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow
pienieznych lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:
dtugoterminowe,
krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dtugoterminowych aktywoéw finansowych trwatych stanie sie krétszy niz
rok, aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krétkoterminowych.

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do
tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Instrumenty pochodne
réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen.
Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych. Jezeli termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego, wowczas sg one zaliczane do aktywow trwatych.
Pozyczki i naleznosci Spoitki zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile
Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych spotki Grupy majg stanowczy zamiar i sq w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zakupu i wylgcza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$s¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktore zalicza sie
do kategorii aktywow finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zasady wyceny w pdzniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegdlne aktywa zostaty
zakwalifikowane.
— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwe;j

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w warto$ci godziwej, a wynikowe zyski lub straty ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajagce ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wikasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty
wartosci, odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na
aktywach pienieznych powstajacych na wycenie tych aktywéw wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wiacza sie do zysku lub
straty danego okresu sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat w chwili uzyskania przez Spoétke prawa do ich otrzymania.

—  pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej

— inwestycje w instrumenty kapitatowe nie majace notowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktorych wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki
instrumentu.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat , ocenia sie pod wzgledem

utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze
zdarzenia, ktore wystapity
po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie
przeptywy pieniezne. W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym
kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezacg wartoscig szacunkowych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci. Odpis jest ujmowany jako koszt w rachunku zyskow i strat.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu,
a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac ze zdarzeniem, ktére wystapito po dacie ujecia utraty wartosci, strata
z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskéw i strat w zakresie odpowiadajacym odwréceniu
wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajagcym warto$ci zamortyzowanego
kosztu historycznego, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastapita. Dotyczy to wszystkich aktywdéw z wyjatkiem
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujacy po
utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku instrumentéw kapitatowych wycenianych
wg kosztu, dokonany odpis z tytutu utraty wartosci nigdy nie podlega odwroceniu.

Wycena zobowiazan finansowych w pézniejszym okresie

Zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajacych, krétka sprzedaz sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sa rozliczane przez
rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie
w wartosci poczatkowej.
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Pozostate zobowigzania finansowe (pozyczki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu wyemitowanych papierow
dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci
godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci nie
stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw Ilub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywow pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie pierwotnego ujecia
tego aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w
kapitatach koryguja pierwotng wartos¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajaca przyszie
przeptywy pieniezne nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach
ujmowana jest w rachunku wynikdw w okresie, w ktdérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest
w rachunku wynikow.

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej, wartos¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest o zmiany wartosci godziwe;j
z tytulu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikéw. Zyski i straty wynikajace
z rewaluacji instrumentu pochodnego ujmowane sa w rachunku wynikow.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane
sg w rachunku wynikow okresu sprawozdawczego, w ktérym nastagpito przeszacowanie.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowos$ci zabezpieczen. W tym momencie,
skumulowane zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajagcego ujete w kapitatach, pozostajg
w pozycji kapitatdbw do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do
rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim
zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy
zasadnicze nie sg wyceniane wedlug wartosci  godziwej, ktérej ~zmiany sga  ujmowane
w rachunku wynikow.

Instrument kapitatowy

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach jednostki
po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Jezeli jednostka nabywa wiasne instrumenty kapitatowe to sg one odejmowane od kapitatu wtasnego (akcje witasne).
Nabycie, sprzedaz, emisja i unicestwienie wiasnych instrumentéw kapitalowych nie powoduje ujecia
w wyniku finansowym a kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub zobowigzaniem finansowym ujmuje sie
jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wydane posiadaczom instrumentéw kapitatowych kwoty nie uwzgledniajace korzysci w podatku dochodowym
zmniejszajg bezposrednio kapitat wlasny. Koszty transakcji na kapitale wlasnym (poza emisjg zwigzang
z przejeciem) bezposrednio obnizajg kapitat wtasny.

Instrumenty ztozone

Instrumenty finansowe, ktére majg charakter zaréwno zobowigzania kapitalowego jak i zobowigzania finansowego,
np. obligacje z opcjg zamiany na akcje.

Nalezy dokona¢ podziatu na czes$¢ kapitatowa i zobowigzaniowa, ktéry polega na :

Wycenie czesci zobowigzaniowej metodg zdyskontowanych przeptywéw

Ustalenie czesci kapitatowej jako réznicy miedzy wartoscig instrumentu ztozonego a czescig zobowigzaniowa.
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W przypadku gdy posiadacz instrumentu nie skorzysta z opcji zamiany na akcje czes$¢ kapitalowa jest przenoszona
na zyski zatrzymane. W przypadku skorzystania z opcji zamiany nastepuje emisja akcji a cze$¢ kapitatowa
instrumentu ztozonego jest rozliczana z kapitatem akcyjnym lub agiem emisyjnym.

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokosc¢ byta znaczaca.

Cene rynkowa aktywdéw finansowych posiadanych przez Spoétke oraz zobowigzan finansowych, ktére Grupa
zamierza zaciggng¢, stanowi zgtoszona na rynku biezgca oferta kupna, natomiast ceng rynkowa aktywow
finansowych, ktére Grupa zamierza naby¢ oraz zaciagnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na rynek
biezaca oferta sprzedazy.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie od
tego, ktdra z nich jest nizsza.

Materiatly i towary

Woycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

Roéznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia. Na
zapasy zbedne oraz na te, ktére utracity wartos¢ handlowag tworzy sie odpisy aktualizujgce, wykazywane
w pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towaréow i materiatow
Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahaja sie, rozchéd towaréw
i materiatdbw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujagcym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzieh bilansowy warto$¢ produktéw ujetg w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujacych wycene wyrobdéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wlasny
sprzedanych produktéw.

Metoda rozchodu produktow

W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych Ilub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu
na podobiehAstwo rodzaju i przeznaczenia, sg rézne, to warto$¢ stanu konicowego tych aktywéw, w zaleznosci
od przyjetej przez Spotke metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produkiéw, do sprzedazy lub zuzycia
wycenia sie:

wedtug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszio”)

wedtug przecietnych kosztow ich wytworzenia ustalonych wedtug $redniej wazonej danego produktu.

Dopuszczalne sg rozne metody ustalania rozchodu w przypadku zapasow o réznym charakterze i przeznaczeniu.
Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odnosnie wszystkich zapasoéw zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych Grupa tworzy odpisy aktualizujgce
w ciezar rachunku zyskow i strat. Tworzac odpisy Grupa bierze pod uwage wymog aby warto$¢ bilansowa nie
przekraczata cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.

Rozchdd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metoda kosztu $redniowazonego.

Grupa zalicza do ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne
o terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen migedzyokresowych kosztow oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkdw finansowych
Grupa dokonuje w nastepujacy sposéb:

czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotyczg one przyszitych okresow sprawozdawczych;
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biernych rozliczenn migdzyokresowych kosztéw (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych w szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez dostawcow (wykonawcow), ktérych kwote zobowigzan oszacowac
mozna w wiarygodny sposéb,

- z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych $wiadczen wobec oséb nieznanych, ktérych
kwote mozna oszacowaé¢ pomimo, Ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w szczegdlnosci
z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin wymagalnos$ci lub kwota nie sg pewne.

Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych, przysztych zdarzen,
bedacych poza kontrolg Spétki lub jest istniejgcym  zobowigzaniem ale nie jest ujmowane
w bilansie gdyz wydatkowanie srodkéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie
mozna wiarygodnie oszacowaé kwoty zobowigzania.

Grupa tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
- prawdopodobny wyptyw srodkéw
- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezacej. Grupa rezerwe dyskontuje, gdy warto$¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos¢ rezerwy.

Kapitaty wiasne

Kapitaly wlasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowa Spoétki. Zgodnie
z MSR 29 par. 24 skiadniki kapitalu wlasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdlnymi wskaznikami wzrostu cen
od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat
zaktadowy oraz agio emisyjne.

Dotacje rzadowe

Dotacje dzielg sie na:

kapitatowe — na zakup, finansowanie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztéw w okreslonym obszarze.

Datacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie sg ujmowane dopoki
nie istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje beda otrzymane.
Przychdd z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS réwnolegle do ponoszonych kosztéw, ktérych dotacja
dotyczy. W rachunku wynikéw odrebnie ujmowane sg koszty i odrebnie kwota dotac;ji.

Przychdd z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Dotacje rzadowe” i
rozliczany rownolegle do amortyzacji sfinansowanych nig srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spotki,
skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wlasnego, innym od zwigkszenia wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Przychody z dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18 ,Przychody”.
Przychodem jest warto$¢ godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze sprzedazy ustug lub
towaréw w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spoétki, pomniejszona opodatek VAT oraz rabaty.

Sprzedaz towaréw i wyrobéw

Przychody ze sprzedazy Grupa ujmuje, jezeli sg spetnione nastepujace warunki:

Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw lub wyrobow Grupa
przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu
w jakim funkcje taka realizuje sie wobec towardw lub wyrobéw, do ktérych ma sie prawo wlasnosci ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli

Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb

Istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzys$ci ekonomiczne z tytutu transakgiji
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Koszty poniesione i te ktore zostang poniesione przez Spétke w zwigzku z transakcjg mozna w wiarygodny sposob
wycenic.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywow Spotki przynoszacych odsetki, i dywidendy
Grupa ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne oraz kwota przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona

Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcéw do ich otrzymania w pozycji pozostate
przychody

Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Grupa analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie spodziewaé
dla tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz, leasing, komis,
sprzedaz naleznosci z regresem do sprzedajgcego.

Aby wykaza¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wplywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sa to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkow.
Do kosztéw finansowania nalezg:

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

Amortyzacja kosztéw zwigzanych z uzyskaniem kredytow i pozyczek

Obciazenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

Réznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek
Koszty finansowania zewnetrznego sa kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ dostosowywanym aktywom. Koszty finansowania za
okres dostosowywania skfadnika aktywow zwiekszajg koszt wytworzenia srodkow trwatych lub inwestycji w
nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy Swiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang przez
pracownikéw. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowac peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spoétki przystuguje prawo do urlopdw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
pracowniczych ustala sie w oparciu o roznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez
pracownikow, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz wewnatrz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozen:

- Ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania

- Rotacja pracownikéw

- Ryzyko dozycia

- Stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- Koniecznos$¢ szacunku dla znacznej ilosci osob

Rezerwy na odprawy sa ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a rdéznice aktuarialne odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat. w pozycje - Koszty zarzadu lub KWS

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wéwczas, gdy Grupa ma pewnos$¢, ze wymagany bedzie wyplyw srodkéw
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacja, a jego wysokos¢ Grupa wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujg w
szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy,
gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzacji.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmuja

réwnowartos¢ otrzymanych od odbiorcow lub naleznych srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w
przysztych okresach sprawozdawczych.
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Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
Waluta funkcjonalna i prezentacyjng dla Spotki jest ztoty polski..

Wycena na dzien transakcji

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ( zl) sg ksiegowane po $rednim kursie waluty
ogtaszanym przez NBP na dzien poprzedzajacy transakcje. Dla transakcji kupna lub sprzedazy waluty w banku
Spotki stosujg kurs negocjowany z bankiem.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie¢ wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwe;j.

Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Pozycje pieniezne — wg sredniego kursu NBP na

Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg s$redniego kursu z dnia
ustalania warto$ci godziwe;j.

Ujawnianie réznic kursowych

Roéznice kursowe powstajace z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spétka odnosi do RZiS i wykazuje
w wartosci netto (zysk lub strata z tytutu roznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytulu pozycji niepienieznych ujmowane sg w RZiS to dotyczace ich réznice kursowe réwniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spdtka ujmuje bezposrednio w kapitale wtasnym to dotyczace tych
zyskow i strat roznice kursowe réwniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wkasnym.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z§91 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2011r. 4,1401 4,4168
1.01- 31.12.2010rr. 4,0044 3,9603

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddéw na istnienie
okreslonego stanu na dzieh bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli sg istotne
to Grupa ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie,
ze okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze byé zachowana, jest zdarzeniem
powodujacym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spétki postanowito o likwidacji Spétki lub o zaprzestaniu
prowadzenia dziatalno$ci handlowej lub nie wystepuije realna alternatywa dla likwidacji Spétki lub zaprzestania dziatalnoci.

Podatek dochodowy
Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Grupa tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
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podatkowg oraz stratg podatkowg lub ulgg podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w
przysztosci.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala w kwotach przewidzianych w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, stratg podatkowg lub ulgg
podatkowag mozliwg do odliczenia, ktore spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w
przysztosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztoSci.

Wysokos¢ zaréwno rezerwy jak i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala biorac pod
uwage stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Grupa nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane
w sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spétke.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych Grupa tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Pracy
i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych
(Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie tego rozporzadzenia,
ze $rodkow uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w warto$ci nominalne;.

3.1 Zmiany pomiedzy danymi przedstwionymi w niniejszym sprawozdaniu a danymi opublikowanymi w
sprawozdaniu finansowym za 2010 i 2009

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

korekta
0d 01.01.2010  korekta nabycia irgigﬁzyiﬂ' 0d 01.01.2010
do 31.12.2010  Grupy Maflow aktyw6w w grupie do 31.12.2010
Maflow
Dziatalno$¢ kontynuowana przed korekta po korekcie
Przychody ze sprzedazy produktow 2617 377 2617 377
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 517 415 517 415
Przychody ze sprzedazy ogétem 3134792 0 0 3134792
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 358 814 -3451 2 355 363
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 455 895 455 895
Koszt wlasny spredazy ogotem 2814709 0 -3451 2811258
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 320 083 0 3451 323534
Koszty sprzedazy 56 244 56 244
Koszty ogdlnego zarzadu 146 926 146 926
Pozostate przychody operacyjne (1) 133 054 -49 981 83073
Pozostate koszty operacyjne 2) 81194 41 363 122 557
Zysk/strata ze zbycia jednostek podporzadkowanych 19 293 19 293
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 188 066 -91 344 3451 100 173
Przychody finansowe 30219 30219
Koszty finansowe 70934 70 934
Wynik na dziatalnosci finansowej -40 715 0 0 -40 715
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Zysk (strata) przed opodatkowaniem 147 351 -91 344 3451 59 458
Podatek dochodowy 13251 842 14 093
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 134 100 -91 344 2 609 45 365
Dzialalnos$é¢ zaniechana
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 073 -8 073
Podatek dochodowy -344 -344
Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej -7 729 0 0 -7 729
_Zysk_lstrata n_etto z dznalalnosc_l koPtynuowanej 126 371 .91 344 2609 37 636
i zaniechanej, w tym przypadajacy:
wta$cicielom jednostki dominujgcej 93 884 -91 344 2 609 5149
udziatowcom niekontrolujgcym 32 487 32487
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
korekta
Stan r'fg{)e'gg imi‘;';{lziﬂ' Korekta Stan
na dzien Gra/ e?kt gw kapitatow na dzien
31.12.2010 Py YWO! mniejszosci  31.12.2010
Maflow w Grupie
Maflow
przed korekta po korekcie
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 3) 902 978 7 399 910 377
Nieruchomosci inwestycyjne 73180 73180
Wartosc firmy 23 464 23 464
Wartosci niematerialne 4) 98 968 -83 507 3451 18 912
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 16 778 16 778
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 470 4 470
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 37321 37 321
Naleznosci handlowe oraz pozostate 308 308
Pozostate aktywa 99 99
Aktywa trwate razem 1157 566 -76 108 3451 0 1084 909
Aktywa obrotowe
Zapasy 407 289 -790 406 499
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 585 598 2 608 588 206
Krc’)tkotermi_nowe aktywa finansowe dostepne 474 474
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe 7 745 7745
Biezace aktywa podatkowe 1269 1269
Pozostate aktywa 9 030 9030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 82 052 82 052
Aktywa obrotowe razem 1093 457 1818 0 0 1095 275
Aktywa klas.yflkowane jako przeznaczone 89 437 58 254 31 183
do sprzedazy
Aktywa razem 2 340 460 -74 290 3451 -58 254 2211 367
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

Zyski zatrzymane , w tym:
Zysk biezgcego roku

Razem kapitat wiasny

Kapital udzialowcéw niesprawujacych kontroli

Kapitat witasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania zewnetrznego

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwa na podatek odroczony 4)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze pracownicze
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania kréotkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania zewnetrznego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze pracownicze
Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczane
do sprzedazy

Zobowiagzania razem

Pasywa razem

korekta
Stan korekt_a am_ortyzacp Korekta Stan
. nabycia spisanych s .
na dzien Gru aktywow kapitatow na dzien
31.12.2010 by YWOY mniejszosci  31.12.2010
Maflow w Grupie
Maflow
przed korekta po korekcie

121 972 121 972
24 435 24 435
1100 1100
651 651
3329 3329
469 981 -91 344 2609 -18 441 362 805
93 884 -91 344 2609 5149
621 468 -91 344 2609 -18 441 514 292
515 970 -39 813 476 157
1137438 -91 344 2609 -58 254 990 449
144 500 144 500
0 0
77 101 -12 692 842 65 251
6 700 3442 10 142
6 975 6 975
6 874 6 874
242 150 -9 250 842 0 233742
474 282 8 075 482 357
405 869 405 869
10 305 10 305
710 710
5900 5900
18 696 18 229 36 925
1243 1243
917 005 26 304 0 0 943 309
43 867 43 867
0
1203 022 17 054 842 0 1220918
2 340 460 -74 290 3451 -58 254 2 211 367
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Ostateczne rozliczenie nabycia spoétek z grupy Maflow

Rozliczenie ksiegowe nabycia przedsiebiorstw i udziatow w spotkach Grupy Maflow nie zostato zakorczone przed
koncem okresu sprawozdawczego dotyczgcego roku 2010 i zgodnie z zapisami MSSF 3 ,Potaczenia jednostek
gospodarczych”, ujeto je w oparciu o tymczasowe wartosci pozycji z uwagi na brak petni wiedzy na temat wartosci
godziwych nabytych aktywéw netto .

Opis podstawowych zatozen rozliczenia nabycia w roku 2010 w oparciu o tymczasowe wartosci oraz czynnikow
wptywajgcych na wartos$¢ godziwg aktywdw netto ostatecznie rozpoznanych przedstawiono ponize;j.

Wartosci niematerialne

W Maflow we Wioszech zidentyfikowano w roku 2010 i ujeto do aktywdédw skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2010 tymczasowe kwoty wartosci niematerialne w postaci technologii i relacji z klientami .
Tymczasowe rozpoznanie i wycena Wartosci niematerialnych dotyczacych Relacji z klientami oraz Technologii
podstawowej zostato przeprowadzone na podstawie raportu KPMG Advisory S.p.A. z siedzibg w Mediolanie, zgodnie
z umowa z dnia 7 lutego 2011 r. W wycenie przyjeto przedstawione ponizej zatozenia, ktore zostaty przygotowane w
sposob prowizoryczny przez Zarzad Boryszew S.A.

Wycena obejmowata:
1. Wartosci niematerialne dotyczace klientow:

a) Relacje z klientami —zidentyfikowane i objete wycena, dotyczy relacji z klientami (Swiatowi producenci
samochodéw) istniejacych na moment nabycia Grupy Maflow

2. Wartosci niematerialne dotyczace technologii:
a) Technologia podstawowa — zidentyfikowana i objeta wycena, posiadane przez Maflow kompetencje
technologiczne wycenione zbiorczo, technologia jest chroniona prawnie (patenty).

Gléwne zatozenia dotyczace wyceny:

Relacje z klientami

- Wycena oparta na podejsciu dochodowym

- poziom obrotéw zatozony przez kierownictwo Maflow Group

- EBIT zatozony na podstawie prognoz kierownictwa Maflow Group na lata 2011-2014

- okres ekonomicznego wykorzystania aktywa 10 lat wtaczajac w to okres stopniowego wygaszania .

- usredniona stawka podatkowa oszacowana na podstawie stawek podatkowych krajow w ktérych operuje Grupa
Maflow

- stopa dyskonta wyliczona na podstawie sSredniego wazonego kosztu kapitatu uwzgledniajacego dla kazdego

z krajéw w ktérym dziata Grup Maflow: stopy wolnej od ryzyka, premii za ryzyko rynkowe, Beta, kosztu dtugu
zewnetrznego , dodatkowej premii za ryzyko z tytutu przejecia podmiotu z upadtosci.

Gtéwne zatozenia dotyczace wyceny:

Technologia podstawowa

- Wycena oparta na metodzie optat licencyjnych (Relief from Royalty)

- poziom obrotéw zatozony przez kierownictwo Maflow Group na lata 2011-2014

- okres starzenia sie technologii - stopniowe zuzywanie sie technologii od 2014 r.

- okres ekonomicznego wykorzystania aktywa 10 lat

- Srednia stawka optfaty licencyjnej oszacowana na podstawie poréwnywalnych transakcji rynkowych (9 podmiotéw z
branzy Automotive),

- usredniona stawka podatkowa oszacowana na podstawie stawek podatkowych krajéw w ktorych operuje Grupa
Maflow

- stopa dyskonta wyliczona na podstawie sredniego wazonego kosztu kapitatu uwzgledniajacego dla kazdego

z krajéw w ktérym dziata Grup Maflow: stopy wolnej od ryzyka, premii za ryzyko rynkowe, Beta, kosztu dtugu
zewnetrznego , dodatkowej premii za dodatkowe ryzyko (min. z tytutu przejecia podmiotu z upadtosci).

Uzyskane w oparciu o powyzsze zatozenia wyceny wartosci Zarzad Boryszew S.A. uznat za tymczasowe, ktérych
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rozliczenie nie byto zakorczone na moment sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2010 zgodnie z paragrafem 45 MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”.

W okresie rozliczenia nabycia Grupy Maflow Zarzad Boryszew S.A. uzyskat nowe, nieznane dotad, informacje
powodujace, ze przyjete uprzednio tymczasowe zatozenia ulegty zmianie co skutkowato zmianami uprzednio
prezentowanych tymczasowych wycen i wartosci. W odniesieniu do technologii podstawowej wycenianej metodg
opfat licencyjnych, po rozpoznaniu i weryfikacji uprzednio zatozonego stopnia rynkowej atrakcyjnosci, zmianie ulegta
wycena tej pozycji. W odniesieniu do relacji z klientami zastosowane do wyceny metodg dochodowa marze w oparciu
o przeprowadzone analizy poréwnawcze i uzyskane w efekcie nowe doktadniejsze oszacowanie mozliwych do
realizacji marz spowodowaty korekte rowniez tej pozycji. Pozostate zatozenia, w tym wielko$¢ prognozowanych
obrotéw, port folio kontraktow, nie ulegty istotniejszym zmianom w stosunku do tymczasowych wycen
przeprowadzanych dla celdéw prowizorycznego rozliczenia nabycia Grupy Maflow.

Dodatkowo przeprowadzone testy na utrate wartosci aktywéw Grypy Maflow wedtug stanu na dzien nabycia i na
dzien 31.12.2010 skutkowaty odpisem wartosci niematerialnych w Maflow Wiochy w petnej kwocie.

Ponadto z uwagi na fakt, iz w 2010 roku dokonano odpisu amortyzacyjnego relacji z klientami i technologii w wyniku odpisu
aktualizujgacego ujetego przy ostatecznym rozliczeniu nabycia Maflow odwrécono amortyzacje w wysokosci 3 451 wraz z
podatkiem odroczonym 842.

Pozostate aktywa oraz zobowigzania

Spétka Dominujgca nie dokonata do rozliczenia prowizorycznego wyceny do wartosci godziwej nabytego majatku
przyjmujac wartoéci ksiegowe Ilub w cenie nabycia jako najlepsze istniejagce na dzien sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 przyblizenie wartosci godziwej. W trakcie roku 2011
dokonano niezbednych wycen oraz ujeto kompletnie wszystkie dajace sie zidentyfikowa¢ aktywa i zobowigzania. W
konsekwencji zgodnie z zapisami MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” skorygowano przyjete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2010 tymczasowe wartosci.

W dniu 24 marca 2011 roku zostata podpisana umowa finalizujgca przeniesienie wtasnosci majatku zaktadu Maflow
France SA w upadtosci na rzecz spoétki Maflow France Automotive S.A.S., bedacej podmiotem w 100% zaleznym od
Boryszew SA.

Przedmiotowa umowy byta cesjg umowy leasingu na nieruchomos$¢ przejetej wraz z catym majatkiem Spétki Maflow
France. Zaréwno aktywa jak i zobowigzania zwigzane z tg transakcjg zostaty ujete w warto$ciach godziwych do
ostatecznego rozliczenia nabycia Grupy Maflow.

W pozostatych spoétkach przeprowadzona wycena do wartosci godziwych oraz testy na utrate wartosci aktywéw
skutkowaty obnizeniem wartosci aktywdéw w stosunku do ujecia prowizorycznego przeprowadzonego w roku 2010 i
ujetego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za ten rok.

W obszarze zobowigzan dokonano kompleksowej identyfikacji i wyceny wszystkich tytutow, co skutkowato znacznym
wzrostem ogélnej wartosci zobowigzan na dzieh nabycia. W szczegdlnosci wzrost wartosci pasywoéw w stosunku do
ujecia prowizorycznego dotyczyt zobowigzan handlowych, rezerwy na Swiadczenia pracownicze oraz pozostatych rezerw
na roszczenia i naprawy gwarancyjne.

Podsumowanie ostatecznego rozliczenia nabycia Grupy Maflow

Dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak réwniez dane wynikowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku prezentowane w niniejszym raporcie jako dane poréwnywalne obejmujg wszelkie korekty dotychczas wykazywanych
wartosci tymczasowych, wynikajace z zakonczenia rozliczenia prowizorycznego.

W wyniku ostatecznego rozliczenia powstata wartos¢ firmy w wysokosci 57 843 tys. Przeprowadzony test na utrate
wartosci sporzadzony na podstawie prognoz srednioterminowych wykazat konieczno$c¢ jej odpisania na dzien nabycia.
Koszt odpisu obcigzyt sprawozdanie z catkowitych dochoddw roku 2010.

1) korekta pozostatych przychoddw operacyjnych o kwote 49 981 :

W 2010 roku Grupa wykazata ujemnag wartos¢ firmy w wysokosci 98 137 w wyniku nabycia :
- przedsiebiorstwo Maflow w Tychach 32 886

- Przedsiebiorstwo Maflow we Wtoszech 62 625

- spotki Maflow w Chinach 2 626

W wyniku rozliczenia ostatecznego nabycia Grupy Maflow ujemna wartos¢ firmy wynosi 48 156:
- przedsiebiorstwo Maflow w Tychach 32 886
- Przedsiebiorstwo Maflow we Francji 15 270

Nabycie Maflow Tychy, oddziatu Boryszew S.A. zostato ostatecznie rozliczone i ujete w sprawozdaniach finansowych
za rok obrotowy 2010.
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Na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia Grupy Maflow nie zostata rozpoznana ujemna wartos¢ firmy w Maflow
Witochy ani w Maflow Chiny

2) korekta pozostatych kosztéw operacyjnych o 41 363:

W 2010 roku Grupa wykazata wartos$¢ firmy w wysokosci 16 480 w wyniku nabycia :

- Maflow w Brazylii 16 480

Wartos¢ firmy zostata odpisana jednorazowo i ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych roku 2010

W wyniku ostatecznego rozliczenia warto$¢ powstata warto$c firmy w spotkach 57 843 z czego:
- Maflow w Brazylii 49 078
- Maflow w Chinach 8 765

Wartos¢ firmy zostata odpisana jednorazowo i ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych- nota 10.

Sumaryczne zestawienie wartosci tymczasowych oraz ostatecznych rozliczenia nabycia Grupy Maflow prezentuje ponizsza
tabela. Wszystkie zmiany wartosci tymczasowych ujeto w taki sposdb, jak gdyby ksiegowe rozliczenie nabycia Grupy

Maflow byto juz zakohczone w dniu przejecia.

Maflow : Maflow Maflow
Brazylia Maflow Chiny Hiszpania Francja Maflow Wiochy
RAZEM Nabycie Nabycie Nabycie Nabycie Nabycie
udziZIéw udziZIéw przedsigbior- przedsigbior- przedsigbior-
stwa stwa stwa
Rozliczenie tymczasowe
Aktywa razem 170 947 22333 19 355 6 080 8 406 114 773
Zobowigzania razem 59 163 38417 16 333 0 4413 0
Aktywa netto 111 784 -16 084 3022 6 080 3993 114 773
Cena nabycia 42 801 396 396 6 080 3993 31936
WARTOSC FIRMY
ujeta w kosztach po odpisaniu 16 480 16 480
Zysk na okazyjnym nabyciu
ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w przychodach 65 251 0 2 626 0 0 62 625
Rozliczenie ostateczne

Warto$¢ godziwa nabytych aktywow 96 657 10 221 5477 6 080 42 944 31935
Wartos$¢ godziwa nabytych zobowigzan 96 429 58 903 13 845 0 23681 0
nabyte aktywa netto 228 -48 682 -8 368 6 080 19 263 31935
Cena nabycia 42 801 396 397 6 080 3993 31935
WARTOSC FIRMY ujeta w kosztach po
odpisaniu 57 843 49 078 8 765 0 0 0
Zysk na okazyjnym nabyciu ujety w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
przychodach 15 270 0 0 0 15 270 0
dane wg SF sporzadzonego na 31.12.2010
(wptyw na sprawozdanie z catkowitych
dochodow) 48 771 -16 480 2626 62 625
korekty -91 344 -32 598 -11 391 15 270 -62 625

dane skorygowane na 31.12.2010
(wptyw na sprawozdanie z catkowitych
dochodéw) -42 572 -49 078 -8 765 15 270

Wptyw opisanych powyzej zmian tymczasowych wartosci aktywéw i zobowigzan na skonsolidowane sprawozdanie z

catkowitych dochodéw za rok 2010 spowodowat strate w kwocie 9 686.

Oddziat Maflow w Tychach rozliczony

ostatecznie w 2010 roku 32 886
Rozliczenie spotek zagranicznych -42 572
Wartos¢ firmy ujeta w kosztach -9 686
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Korekty wynikajace z z istotnego btedu lat ubiegtych

Stan na dzien Stan na dzien
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 01.01.2010 01.01.2010

przed korekta po korekcie
Aktywa trwate razem 1054 183 0 1054 183
Aktywa obrotowe razem 855 685 0 855 685
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 97 472 -58 254 39218
Aktywa razem 2007 340 -58 254 1949 086
Razem kapitat wtasny 417 928 -18 441 399 487
Kapitat udziatowcow niesprawujgcych kontroli 477 746 -39 813 437 933
Kapitat wtasny razem 895 674 -58 254 837 420
Zobowigzania dtugoterminowe razem 225117 0 225117
Zobowigzania krétkoterminowe razem 840 047 0 840 047
Zobovylazanla zwigzane bezposrednio z aktywar_nl 46 502 46 502
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzedazy
Zobowigzania razem 1111 666 0 1111 666
Pasywa razem 2 007 340 -58 254 1949 086

Na dzien 31.12.2011 roku dokonano korekty danych poréwnywalnych skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres biezacy i poréwnywalny.
Korekta wprowadzona zostata na skutek popetnienia istotnego btedu w poprzednich okresach sprawozdawczych
wynikajacego z nieuwzglednienia wiarygodnych informaciji, ktérych mozna byto zasadnie oczekiwac, ze zostang otrzymane
i uwzglednione w procesie sporzgdzania sprawozdanza 2009 rok. Nieuwzglednione informacje dotyczg kosztow
rozbioérki pozostawionych elementéw budowlanych po wyburzeniu budynkéwi obiektéw budowlanych w spotce HMN
Szopienice S.A. w likwidacji oraz rekultywacji terenu, co w istotny sposéb wptyneto na wartos¢ tych nieruchomosci.
Dokonana korekta wprowadzona zostata na dzien 31.12.2009 roku i wptynetana zmniejszenie wartosci aktywow
przeznaczonych do sprzedazy dotyczacych dziatalno$ci zaniechanej o kwote 34 280 tys. zt i drugostronnie obcigzyta wynik
lat ubiegtych. Korekta oszacowana zostata w oparciuo kalkulacje dokonang przez podmiot niezalezny i zaprezentowana
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 01.01 2010 roku i 31.12.2010 roku.

W sprawozdaniu finansowym za 2009 rok wprowadzona zostata rowniez korekta aktywow przeznaczonych do sprzedazy
spowodowana brakiem ujecia efektdw wynegocjowanych warunkéw kontraktu na sprzedaz czesci majatku dziatalnosci
zaniechanej. Informacje dotyczace warunkéw kontraktu byly dostepne w dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego
za ten rok .W 2009 roku Spoétka aktywnie poszukiwata nabywcéw swojego majatku. W pierwszych miesigcach 2010 roku
zostaty wynegocjowane i zaakceptowane warunki zbycia czesci majatku w postaci maszyn i urzadzen stanowigcych
kompletng linie produkcyjng. Zgodnie z zapisami kontraktu do momentu skutecznego zdemontowania i wywiezienia
wszystkich elementéw majatku objetego kontraktem, wszystkie maszyny i urzadzenia znajdujg sie w ewidencji Spofki
HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Z uwagi na btedne nie uwzglednienie odpisu maszyn i urzadzen do ceny mozliwej
do uzyskania zgodnie z wynegocjowanymi warunkami w sprawozdaniu finansowym Spétki HMIN Szopienice S.A.
w likwidacji a tym samym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku 2009 Zarzad Jednostki Dominujgce;j
zdecydowat wprowadzi¢ wycene majatku poprzez korekte wynikéw lat ubiegtych. Korekta polega na zmniejszeniu
aktywow przeznaczonych do sprzedazy zwigzanych z dziatalnoscig zaniechang i drugostronnie obcigza wynik lat
ubiegtychw roku 2009 w kwocie 23 974 tys. zt. W efekcie zmiany wprowadzone wptywajg na zmniejszenie aktywow
przeznaczonych do sprzedazy w aktywach i zyski zatrzymane oraz kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgcew
pasywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzierh 01.01 2010 roku i 31.12.2010 roku.

PowyZej opisane korekty spowodowaty zmniejszenie aktywow przeznaczonych do sprzedazy zwigzanych z dziatalnoscig
zaniechang o kwote 58 254 tys. zt i drugostronnie zmniejszyta wynik lat ubiegtych o kwote przypadajgca na Boryszew
- 18 441 tys oraz kapitat przypadajacy mniejszosci o kwote 39 813 tys
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40



Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4.

PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow,
przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikaciji. Zmiane wielko$ci szacunkowych ujmuje sie
w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym
i okresach przysziych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezgcym.

Wielkosci szacunkowe dotyczg gtdwnie:

okresow uzytkowania srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji aktywdw trwatych i warto$¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych stuzaca
do testow na utrate wartoéci,

wielkosci odpisow z tytutu aktualizacji zapaséw ora naleznoéci,

wysokosci rezerw na Swiadczenia pracownicze oraz przyszie zobowigzania z tytutu toczacych sie postepowan
sgdowych oraz kosztow restrukturyzacji
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5. SEGMENTY OPERACYJNE

dziatalnos$¢ kontynuowana

01.01.2011 -31.12. 2011

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Amortyzacja

01.01.2010 -31.12. 2010

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Amortyzacja

Dziatalnos¢
holdingowa

12 330
10 189
2141
8115
44 775
38 801
378 226
271524
54

Dziatalnos¢
holdingowa

1445
872
573

9 306

3930

-4 803
469 706
163 433

106

Polimery,
poliestry

195 095
171 362
23733
25 950
50531
48 314
188 868
151 465
4970

Polimery,
poliestry

177 795
158 038
19 757
29072
-13 859
-23174
160 246
168 853
5610

Automotive

942 296
817 916
124 380
117 243
25 555
32 692
727 536
786 575
24 347

Automotive

195 362
156 482
38 880
22 643
-5 906
10331
282 566
264 281
2816

produkty  Aluminium

Cynk
i otlow

596 535
516 987
79 548
24118
29

55 459
343 015
143 845
15 665

Cynk
i otéw

523 690
462 638
61 052
21243
4329
44138
325 822
132 484
16 058

tozyska

374 963
329 514
45 449
17 490
-1475
26 484
107 696
56 006
313

tozyska

300 938
269 906
31032
15 480
-95

15 457
93 341
60 118
202

wytgczenia
konsolidacyjne

-249 562
-239 973
-9 589
-18 689
-55 267
-46 167
-759 362
-612 266

wylgczenia
konsolidacyjne

-222 187
-211 421
-10 766
-14 386
-6 531
-2911
-861 622
-286 221
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6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy razem, w tym:
dziatalno$¢ kontynuowana

dziatalnos$c zaniechana

Przychody ze sprzedazy wg kierunkéw geograficznych dziatalno$¢

kontynuowana

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz do krajow UE

Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich
Sprzedaz poza Europe

Przychody ze sprzedazy razem

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

1. Koszty rodzajowe:
Amortyzacja
Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce, w tym:
koszty leasingu operacyjnego
Podatki i optaty
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym:
koszty wynagrodzen
koszty ubezpieczen spotecznych
koszt $wiadczen pracowniczych zwigzane z restrukturyzacjg
koszty Swiadczen emerytalnych
koszty Swiadczen po okresie zatrudnienia
pozostate Swiadczenia
Pozostate koszty
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow
3. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow ujete w KWS
4. Wycena instrumentéw pochodnych ujeta w KWS
5. Rezerwy ( utworzone/rozwiazane) ujete w KWS
6. Kosz wytworzenia na wiasne potrzeby
7. Kosztyspprzedazy i zarzadu (-)

8. Zmiana stanu produktéow

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw

dziatalno$¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

3 650 758 2575191

61 669 51 480

626 621 518 884

4339048 3145 555

4332124 3134792

6 924 10 763
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

1776 747 1539 617

2157 732 1333103

223 413 141728

174 232 120 344

4332124 3134792
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

3653 600 2 612 902

97 980 75 985

2859 181 2133408

182 732 125 587

634 268

36 637 36 298

387 213 225 547

310 063 179 737

68 798 39 290

142 1037

504 556

57 223

7 649 4704

89 857 16 077

583 879 457 316

-145 716

3277 -5 763

1741 3148

-16 539 -12 510

-295 845 -205 293

-55 183 -29 558

3871303 2 820 958

3866 079 2811 258

5224 9 700
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8. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze sprzedazy aktywow: trwatych
Zysk z wyceny wartosci aktywow
Rozwigzanie zbednych rezerw
Dywidendy

Dotacje

Pozostate przychody

dziatalno$¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych:

zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych

zysk ze sprzedazy wartosci niematerialnych ( w tym praw do emisji CO2
zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk z wyceny wartosci aktywow

wycena do wartosci godziwej wprowadzonego do aktywéw WUG
ujemna wartos¢ firmy ( wynik potaczenia nowych jednostek)
odwrdécenie odpisow aktualizujgcych $rodki trwate

wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjne

*W wyniku rozliczenia ostatycznego nabycia Grupy Maflow ujemna wartos¢ firmy wynosta 48 156:

—  przedsiebiorstwo Maflow w Tychach - 32 886
—  przedsiebiorstwo Maflow we Francji - 15270

Rozwigzanie zbednych rezerw:

rozwigzanie zbednej rezerwy na koszty restrukturyzacji
rozwigzanie zbednej rezerwy na likwidacje $r. trwatych
rozwigzanie zbednych rezerw na rekultywacje gruntow
rozwigzanie zbednych rezerw na postepowania sadowe
rozwigzanie zbednych pozostatych rezerw

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

8 643 26 426

58 158 51212

15 272 9781

608 1034

9179 7548

26 415 8 889

118 275 104 890

106 132 83073

12 143 21817
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

1263 11 021

0 12 387

7 380 3018

8 643 26 426
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

7 876 0

21349 (*) 48156

1858 3 056

27 075 0

58 158 51212
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

141 409

2 15

2673 4336

2267 217

10 189 4 804

15 272 9781
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01.01.2011 - 01.01.2010 -
Pozostate przychody 31.12. 2011 31.12. 2010
odzyskane spisane wczesniej naleznosci handlowe 98 0
otrzymane odszkodowania 1823 1727
przychody ze znakéw towarowych, licenciji 147 368
umorzone , spisane zobowigzania, 274 1686
Inne (*) 24073 5108
26 415 8 889
(*) w kwocie 24 073 za warte sa:
—  przychody z tytutu sprzedazy praw do emisji CO2 - 16079
— nadwyzki inwentaryzacyjne - 2724
01.01.2011 - 01.01.2010 -
Dywidendy i inne dochody z udziatléw otrzymane od: 31.12. 2011 31.12. 2010
Zavod Mogilev 0 125
Zaktad Utylizacji Odpadow 608 908
Unimor sp. z 0.0. 0 1
608 1034
9. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010
Strata z aktualizacji wartosci aktywow 9540 116 834
Utworzenie rezerw 5658 4114
Pozostate koszty 26 045 23 351
41 243 144 299
dziatalnosc kontynuowana 29 470 122 557
dziatalno$¢ zaniechana 11773 21742
01.01.2011 - 01.01.2010 -
Straty z aktualizacji wartosci aktywoéw , w tym: 31.12. 2011 31.12. 2010
odpis wartosci firmy 195 *)57 843
strata z aktualizacji wartosci srodkéw trwatych 0 34 660
strata z aktualizacji wartoscinieruchomosci inwestycyjne 0 6 931
strata na aktualizacji nalezno$ci handlowowych i pozostatych 6174 12 036
strata na aktualizacji wartosci zapaséw nie ujeta w KWS 2513 4 397
strata z aktualizacji wartoscipozostate aktywa 658 967
9540 116 834

*W wyniku ostatecznego rozliczenia nabycia Maflow odpisano wartosc¢ firmy w spotkach :

49 078
8 765

—  Maflow w Brazylii -
—  Maflow w Chinach -
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01.01.2011 - 01.01.2010 -
Utworzenie rezerw: 31.12. 2011 31.12. 2010
rezerwy na koszty restrukturyzacji 618 0
rezerwy na likwidacje $r. trwatych 3 0
rezerw na rekultywacje gruntéw 0 750
rezerw na postepowania sadowe 12 248
utworzenie pozostatych rezerw 5025 3116
5658 4114
01.01.2011 - 01.01.2010 -
Pozostate koszty 31.12. 2011 31.12. 2010
zaptacone odszkodowania, kary 1147 1229
koszty roszen nie objete rezerwg, 508 154
umorzenie naleznosci 44 1774
koszty zwigzane z utrzymywaniem nieruchomosci inwestycyjnych 1629 442
koszty z likwidacji Srodkow trwatych 590 1814
inne (*) 22127 17 938
26 045 23351
(*) na kwote 22 127 skiadajg sie miedzy innymi:
—  koszty likwidacji majatku i utylizacji odpadéw w HMN Szopienice S.A. w likwidacji - 10592
—  koszty likwidacji zapasow w Impexmetal S.A. - 16018
10. WYNIK NA ZBYCIU PODMIOTOW ZALEZNYCH
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010
Wynik na zbyciu podmiotéw zaleznych 0 19 293
Zbycie udziatéw w podmiotach zaleznych w 2010 Matizol FLT Metal SMDOM  Razem
Zbyte aktywa 25430 13 008 7 253 45 691
Zobowigzania 9442 4775 14 217
Aktywa netto 15988 8233 7 253 31474
Przychody ze zbycia 18 500 15824 16 443 50 767
Wynik na zbyciu udziatéw w podmiotach podporzadkowanych 2512 7 591 9190 19 293
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11. PRZYCHODY FINANSOWE

Otrzymane odsetki

Zysk z aktualizacji wartosci aktywow finansowych
Zysk ze zbycia aktywow finansowych

Pozostate przychody finansowe

dziatalno$¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

Otrzymane odsetki

Od udzielonych pozyczek

Od obligaciji

Od innych diuznych papieréw wartosciowych
Od naleznosci handlowych

Pozostate odsetki

Zyski z aktualizacji wartosci aktywow finansowych
udzielonych pozyczek

udziatéw i akcje przeznaczonych do obrotu

aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Zysk ze zbycia aktywow finansowych

Zysk ze zbycia udziatdw i akcji aktywow dostepne do sprzedazy
Zysk ze zbycia udziatéw i akcji przeznaczonych do obrotu

Zysk ze zbycia aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Pozostate przychody finansowe

Zyski z réznic kursowych

Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych
Pozostate przychody finansowe

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

14 253 12 205

83 3832

869 0

23919 14 820

39124 30 857

38 612 30 219

512 638
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

6 803 5969

297 2

0 374

4813 5126

2340 734

14 253 12 205
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

25

3790

83 17

83 3832
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

488 0

381 0

0 0

869 0
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

6 581 0

9922 13 866

7416 954

23919 14 820
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12. KOSZTY FINANSOWE

Zaptacone odsetki

Straty z aktualizacji wartosci aktywoéw finansowych
Straty ze zbycia aktywow finansowych

Pozostate koszty finansowe

dziatalno$¢ kontynuowana
dziatalno$¢ zaniechana

Zaptacone odsetki

Od kredytéw

Od pozyczek

Od wyemitowanych papieréw dtuznych

Od leasingu

Od factoringu

Od pozostatych zobowigzan ( w tym handlowych)

Straty z aktualizacji wartosci aktywoéw finansowych

udziatoéw i akcji przeznaczonych do obrotu

Straty ze zbycia aktywow finansowych

wierzytelnosci

aktywow zakwalifikowanych jako aktywow dostepne do sprzedazy
aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Pozostate koszty finansowe

straty z réznic kursowych

straty z pochodnych instrumentéw finansowych
pozostate koszty finansowe

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

49 859 49 746

23 0

87 26

23 282 28 888

73 251 78 660

64 154 70934

9097 7726
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

28 004 33 037

7225 6 997

0 0

1782 2224

5818 3320

7030 4168

49 859 49 746
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

23 0

23 0
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

87 0

0 10

0 16

87 26
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12. 2011 31.12. 2010

0 2959

15782 15 486

7 500 10 443

23282 28 888
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13. PODATEK DOCHODOWY

Zysk ( strata) z dziatalnos$ci kontynuowanej
Zysk ( strata) z dziatalno$ci zaniechane;j
Zysk (strata) brutto

podatek wykazany w P&L, w tym:
czes¢ biezaca
czes¢ odroczona

Efektywna stopa opodatkowania

podatek przypadajacy na dziatanos$¢ kontunuowang
podatek przypadajacy na dziatanos¢ zaniechang,

PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytuty podatku odroczonego
Rezerwa na podatek odroczony
kwota aktywow kommpensujgca rezerwy

W sprawozdaniu wykazano:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12. 2011 31.12. 2010
221792 59 458
-6 987 -8 073
214 805 51 385
21 655 13 749
7 129 15331
14 526 -1582
10,1% 26,8%
21974 14 093
-319 -344

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
69 896 61177
108 760 89 107
20 314 23 856
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

49 582 37 321
88 446 65 251
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 2011

stan na poczatek okresu
odniesionej na wynik finansowy
odniesionej bezposrednio na kapitat wkasny
zwiekszenia
odniesione na wynik finansowy
odniesione bezposrednio na kapitat wkasny
zmniejszenia
odniesione na wynik finansowy
odniesione bezposrednio na kapitat wiasny
stan na koniec okresu
odniesionych na wynik finansowy
odniesionych na kapitat wtasny

Zmiana stanu aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 2010

stan na poczatek okresu
odniesionej na wynik finansowy
odniesionej bezpos$rednio na kapitat wkasny
zwigkszenia
odniesionej na wynik finansowy
odniesionej bezposrednio na kapitat wiasny
zmniejszenia
odniesionej na wynik finansowy
odniesionej bezposrednio na kapitat wkasny
stan na koniec okresu
odniesionych na wynik finansowy
odniesionych na kapitat wtasny

niewyptacone
Swiadczenia
pracownicze

2653
2653
0
304
304
0
515
515
0
2442
2442

niewyptacone
swiadczenia
pracownicze

1584
1584

1604
1604

535
535

2653
2653

utworzenie
rezerw

2685
2685

0

974
974

0
1020
1020

0
2639
2639

0

utworzenie
rezerw

3167
3167

1122
1122

1604
1604

2685
2685

utworzenie wycena

odpiséow bilansowa
aktualizujacych instrumentow
aktywa pochodnych

6 105 687

8086 453

-1981 234

3021 1134

3021 0

0 1134

1492 382

1492 183

0 199

7634 1439

9615 270

-1981 1169

utworzenie wycena
odpiséw bilansowa

aktualizujacych instrumentow
aktywa pochodnych

7527 926

7527 730

0 196

3264 211

3264 86

0 125

4 686 450

2705 363

1981 87

6 105 687

8 086 453

-1981 234

wycena
bilansowa
aktywow

8135
8135

0
389
389

0
527
527

0
7997
7997

0

wycena
bilansowa
aktywow

7279
7279

1215
1215

359
359

8135
8135

wycena

16
16
0
644
644

56
56

604
604

wycena

o

56
56

40
40

16
16

niezrealizowane
bilansowa ujemne réznice

zobowigzan kursowe

832
832

0

765
765

0
1155
1155
0

442
442

niezrealizowane
bilansowa ujemne réznice

zobowigzan kursowe

1068
1068

745
745

981
981

832
832

amortyzacja

sSrodkow podatek
. strata
trwatych i odatkowa od
wartosci P dywidend
niematerialnych
5075 31571 2044
5075 31571 2044
0 0 0
16 8492 0
16 8492 0
0 0 0
1969 2760 0
1969 2760 0
0 0 0
3122 37 303 2044
3122 37 303 2044
0 0 0
amortyzacja
sSrodkow podatek
. strata
trwatych i odatkowa o]
wartosci P dywidend
niematerialnych
438 29 974 2044
438 29974 2044
0 0 0
4948 5789 0
4948 5789 0
0 0 0
311 4192 0
311 4192 0
0 0 0
5075 31571 2044
5075 31571 2044
0 0 0

pozostate

1374
1374

3359
3359

503
503

4230
4230

pozostate

3319
3319

546
546

2491
2491

1374
1374

Razem

62 924

-1747
19 098
17 964

1134
10379
10 180

199
69 896
70708
-812

Razem

57 326
57 130

196

19 500
19 375
125

15 649
13581
2068
61177
62 924
-1747

Zatgczone noty stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

50



Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wycena W Niezrealizowane .
: bilansowa vycena dodatnie An)ortyz'aC]a
Zmiana stanu rezerwy z tytutu instrumentéw bilansowa réznice Srodkow Pozostate Razem
odroczonego podatku dochodowego pochodnych aktywow Kursowe trwatych
2011
stan na poczatek okresu 1205 18 556 820 64 671 3 855 89 107
odniesionej na wynik finansowy 141 19 235 820 60 063 3855 84 114
odniesionej bezposrednio na kapitat
wiasny 1064 -679 0 4608 0 4993
zwiekszenia 438 7289 4727 2435 13837 28 726
odniesione na wynik finansowy 118 7217 4727 2435 13 837 28 334
odniesione bezposrednio na kapitat
wtasny 320 72 0 0 0 392
zmniejszenia 994 1512 1158 5165 244 9073
odniesione na wynik finansowy 5 1160 1158 5165 244 7732
odniesione bezposrednio na kapitat
wiasny 989 352 0 0 0 1341
stan na koniec okresu 649 24 333 4389 61 941 17 448 108 760
odniesionych na wynik finansowy 254 25 292 4 389 57 333 17 448 104 716
odniesionych na kapitat wtasny 395 -959 0 4 608 0 4044
b‘.ll\g]c::aa Wycena Niezrealizowane = Amortyzacja
Zmiana stanu rezerwy z tytutu ins;rumer‘xéw bilansowa  dodatnie réznice Srodkow Pozostate Razem
odroczonego podatku dochodowego pochodnych aktywow kursowe trwatych
2010
stan na poczatek okresu 1922 12 334 515 54 532 3 696 72 999
odniesionej na wynik finansowy 192 12 143 515 49 924 3696 66 470
odniesionej bezposrednio na kapitat
wiasny 1730 191 0 4608 0 6 529
zwiekszenia 469 8 208 687 10 827 1689 21 880
odniesione na wynik finansowy 34 7 907 687 10 827 1689 21 144
odniesione bezposrednio na kapitat
wiasny 435 301 0 0 0 736
zmniejszenia 1186 1986 382 688 1530 5772
odniesione na wynik finansowy 85 815 382 688 1530 3500
odniesione bezposrednio na kapitat
wiasny 1101 1171 0 0 0 2272
stan na koniec okresu 1205 18 556 820 64 671 3 855 89 107
odniesionych na wynik finansowy 141 19 235 820 60 063 3 855 84 114
odniesionych na kapitat wiasny 1064 -679 0 4608 0 4993
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. RZECZOWY MAJATEK TRWALY

Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych)

Srodki trwate:

grunty

budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodnej
urzgdzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne Srodki trwate

Zaliczki na srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate, razem

Kwota finansowania zewnetrznego aktywowana w okresie

Srodki trwate w budowie

Poniesione naktady na $rodki trwate w okresie

Planowane nakfady na srodki trwate w trakcie budowy

srodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingowych

Wartos¢ srodkow trwatych netto do ktorych jednostka ma ograniczony tytut wlasnosci
Srodki trwate netto stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Kwota zobowigzar umownych zaciggnietych w zwigzku z nabyciem srodkéw trwatych
Warto$¢ odszkodowan otrzymanych od 0sdéb trzecich z tytutu utraty wartosci
Wartos$¢ ubezpieczeniowa $rodkow trwatych

Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa)
Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu, tym:
Grunty
budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodne;j
urzadzenia techniczne i maszyny
srodki transportu
inne $rodki trwate

Srodki trwate bilansowe razem

Stan na Stan na
31.12.2011  31.12.2010
994 821 908 549
29 979 18 946
283 141 232536
652 267 632 706
9436 6181
19 998 18 180
3577 1828
998 398 910 377
0 2032
18 801 11 078
42 189 124 697
30915 50 948
21 401 15938
703 484
323 581 452 183
242 413
74 157
745 900 1858 875
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
973 420 892 611
21401 15938
0 0
1162 42
18983 14103
434 1679
822 114
994 821 908 549
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu srodkéw trwatych 2011

wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu 2011

zwiekszenia
nabycie
Srodki trwate przejetych, potgczonych jednostek
przesuniecie miedzy grupami
réznice kursowe z BO
inne (w tym w budowie)
zmniejszenia
sprzedaz
likwidacja
aport
przekwalifikowanie do Srodkow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
przesuniecie miedzy grupami
réznice kursowe z BO
inne (w tym w budowie)
wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec
okresu
umorzenie na poczatek okresu
amortyzacja planowa $rodkow trwatych
umorzenie $rodkoéw trwatych przejetych,
potgczonych jednostek
sprzedaz
likwidacja
aport
przesuniecie miedzy grupami (+/-)
réznice kursowe z BO (+/-)
inne (+/-)
umorzenie na koniec okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu
zwiekszenie odpisow
utworzenie odpiséw aktualizujgcych
zmniejszenie odpiséw
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
sprzedaz
likwidacja
réznice kursowe z BO

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 2011

Maszyny i

Srodki

Grunty Budynki . Pozostate Razem
urzadzenia transportu
19 084 354510 1090457 21716 48398 1534165
11 042 72 491 131 632 5730 13 309 234 204
965 7747 45 147 1904 2911 58 674
9 026 61 120 59 676 3814 9617 143 253
0 1900 871 2 233 3 006
901 76 38 10 197 1222
150 1648 25900 0 351 28 049
9 9515 62 278 2043 1349 75194
9 6 152 25275 921 172 32529
0 2878 12 971 1104 496 17 449
0 0 3 0 0 3
0 0 0 0 24 24
0 0 -12 0 0 -12
0 0 0 1 5 6
0 485 24 041 17 652 25195
30 117 417 486 1159811 25 403 60358 1693175
0 71703 331955 14 700 27 013 445 371
0 12 268 71997 2288 5178 91731
0 8718 233 0 -7 8944
0 0 -3436 -638 -152 -4 226
0 -3187 -11 886 -1 064 -383 -16 520
0 0 -3 0 0 -3
0 9 0 0 7 16
0 5 36 7 144 192
0 -14 -6 -16 5407 5371
0 89 502 388 890 15 277 37 207 530 876
138 50 271 125 796 835 3205 180 245
0 0 0 0 3 3
0 0 0 0 3 3
0 5428 7142 145 55 12 770
0 244 296 0 27 567
0 0 383 0 0 383
0 5181 6 463 145 28 11817
0 3 0 0 0 3
138 44 843 118 654 690 3153 167 478
29 979 283141 652 267 9436 19 998 994 821
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu srodkéw trwatych 2010
wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu 2010
zwigkszenia

nabycie

Srodki trwate przejetych, potgczonych jednostek

aport

przesuniecie miedzy grupami

réznice kursowe z BO

inne (w tym w budowie)
zmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

przekwalifikowanie do $rodkéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

przesuniecie miedzy grupami

réznice kursowe z BO

inne (w tym w budowie)

wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec
okresu

umorzenie na poczatek okresu
amortyzacja planowa $rodkow trwatych
umorzenie $rodkow trwatych przejetych,
potgczonych jednostek
sprzedaz
likwidacja
przekwalifikowanie do Srodkéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
przesuniecie miedzy grupami (+/-)
réznice kursowe z BO (+/-)
inne (+/-)
umorzenie na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

zwiekszenie odpisow
utworzenie odpiséw aktualizujgcych
Srodki trwate przejetych, potaczonych jednostek
przesuniecie miedzy grupami
zmniejszenie odpiséw
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
sprzedaz
likwidacja
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 2010

Maszynyi Srodki

Grunty Budynki urzadzenia transportu Pozostate Razem
2010 324 916 936 184 24 252 42 405 1329 767
17 095 49 851 203 673 1261 8481 280 361
17 995 22 632 84 783 693 5018 131121
0 26 758 54 490 134 2421 83 803
0 0 0 62 0 62
0 158 55 856 134 693 56 841
-900 0 9 0 61 -830
0 303 8535 238 288 9 364
21 20 257 49 400 3797 2488 75 963
0 21 8610 485 331 9447
0 13 345 25 455 2835 1575 43 210
21 6 837 9843 457 497 17 655
0 0 259 0 0 259
0 2 10 19 81 112
0 52 5223 1 4 5280
19 084 354510 1090 457 21716 48398 1534165
0 68 781 276 997 14 797 24 565 385 140
0 9 842 59 876 2 645 3107 75470
0 54 4203 74 1222 5553
0 -3 081 -7 412 -232 -286 -11 011
0 -2123 -12 957 -2 085 -1 502 -18 667
0 -1770 -3 651 -436 -395 -6 252
0 0 14 941 60 311 15 312
0 0 0 -19 -19 -38
0 0 -42 -104 10 -136
0 71703 331 955 14 700 27 013 445 371
138 56 134 69 116 1490 2 407 129 285
0 2102 62 516 148 965 65 731
0 2102 27 508 83 90 29783
0 0 25 961 62 853 26 876
0 0 9 047 3 22 9072
0 7 965 5836 803 167 14771
0 14 46 177 108 345
0 0 959 6 0 965
0 7 951 4831 620 59 13 461
138 50 271 125 796 835 3205 180 245
18 946 232536 632 706 6181 18 180 908 549
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 73 180 112 827
Zwiekszenia 35524 455
ujawnienie gruntow w wieczystym uzytkowaniu 7 876 0
wycena do wartosci godziwej 27 075 0
przekwalifikowanie (ze $r.trwatych, zapasow) 0 455
inne ( ujawnienie) 573 0
Zmniejszenia 2116 40 102
sprzedaz 2116 0
wycena do wartosci godziwej 0 7 469
przekwalifikowanie jako przeznaczone do sprzedazy 0 32633
Stan na koniec okresu 106 588 73180
Nieruchomosci inwestycyjne stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan 1800 1800
Nieruchomosci inwestycyjne stanowigce przedmiot zabezpieczenia umoéw kredytowych 0 54 053
Przychody ze zbycia nieruchomosci 5200 1912
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych ( umowy najmu) 204 17 343
Whplywy z nieruchomosci stanowigce przedmiot zabezpieczern umow kredytowych 342 0

Nieruchomosci inwestycyjne nalezg do Oddziatu Elana w Toruniu- oraz do Impexmetalu

16. WARTOSC FIRMY

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 23 464 23 464
Zwigkszenia z tytutu nabycia 52 503 57 843
odpis wartosci firmy 195 57 843
Skumulowana wartos¢ firmy na koniec okresu, w tym powstata w wyniku: 75772 23 464
potgczenia Impexmetalu z hutg w Koninie 2122 2122
w wyniku nabycia Barerpolu 6418 6418
w wyniku nabycia Silesii 14 924 14 924
ICOS GERMANY 8122 0
Theysohn Kunstoff GERMANY 30 652 0
Theysohn Formenbau GERMANY 3548 0
Boryszew Kunststofftechnik GERMANY 9 046 0
Boryszew Formenbau GERMANY (Wedo) 940 0
szczegotowy wykaz wartosci firmy: 75772 23 464

Zwiekszenie wartosci firmy nastapito w wyniku nabycia nowych przedsiebiorstw z branzy automotive
w Niemczech.

- Theysohn Kunstoff GERMANY

- Theysohn Formenbau GERMANY

- Boryszew Kunststofftechnik GERMANY

- Boryszew Formenbau GERMANY (Wedo)
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Spotka Dominujaca dokonata rozliczenia nabycia w oparciu o wartosci tymczasowe, w wyniku ktérego
ujeta w aktywach wartos¢ firmy w wysokosci tacznej- 52 308 tys.zt.Spolka Dominujaca przeprowadzita
test na utrate wartosci firmy.

Test na trwalg utrate wartosci goodwill zostat przeprowadzony w oparciu 0 metode DCF, oddzielnie dla kazdej ze spotek
z Grupy Centermedia (Boryszew Automotive Plastics- B.A.P.). Okres budzetowy objety testem to lata 2011-2016.
Przeptywy pieniezne w tym okresie zostaly oszacowane na podstawie dtugoterminowych prognoz sprzedazy
przygotowanych w procesie budzetowania w 2011 r.

Na przychody ze sprzedazy sktadajg sig:
przychody ze sprzedazy elementéw plastikowych (zaréwno wynikajace z uméw przejetych w procesie nabycia
przedsiebiorstw i spofek, jak i przysztych umow, jakie Grupa B.A.P. ma nadzieje pozyska¢ w procesie przetargu
w przyszto$ci. Z uwagi na historie dtugoterminowej wspotpracy z renomowanymi producentami branzy
automotive, oraz ograniczona liczbe autoryzowanych dostawcéw w tej branzy, prawdopodobienstwo pozyskania
przysztych kontraktow jest bardzo wysokie.

- przychody ze sprzedazy form wtryskowych, stuzacych do produkcji elementéw plastikowych

Zatozenia kosztdw operacyjnych i pozostatych wydatkow (w tym nakfady na odnowienie parku maszynowego)

przyjete w modelu DCF opieraja sie na:

- biezacych poziomach kosztow i wydatkow dla kazdej ze spétek z Grupy BAP. Biezace poziomy kosztowe zostaty
okreslone na podstawie danych historycznych pozyskanych w procesie Due Diligence oraz faktycznych kosztow
w pierwszych miesigcach dziatalnosci podmiotéw pod kontrola Grupy Boryszew.

Rentownos¢ EBIT dla poszczegdlnych spétek zostata nastepnie zaprognozowana przy uwzglednieniu programu
optymalizacji kosztéw, konsolidaciji funkcji grupowych oraz wypetnieniu mocy produkcyjnych poprzez przesuniecia produkcii
miedzy zaktadami. Dodatkowo, dla zaktadéw, ktére obecnie positkujg sie produkcja realizowana u poddostawcéw
opracowano program przenoszenia zamowien od poddostawcéw do zaktadoéw grupy posiadajacych wolne moce
produkcyjne.

Dla potrzeb testu uzyskana rentowno$¢ EBIT zostata nastepnie skorygowana ostroznosciowo w dét. Przyjeto zatozenie,
ze rentownos¢ EBIT (R.O.S.)w 2016 roku osiggnie przecietng wartos¢ rynkowa dla branzy automotive w
Europie. Rentownos$¢ EBIT w latach 2012-2015 zostata wyliczona przy zatozeniu stopniowego wzrostu rentownosci
tak by w 2016 roku osiagna¢ jej docelowy poziom. Tak skalkulowane przeptywy zostaty nastepnie zdyskontowane
stopa sredniowazonego kosztu kapitatu. Uzyskana wartos¢ zdyskontowanych przeptywowo pienieznych dla kazdej
ze spotek jestwyzsza od wartosci goodwill rozpoznanej w bilansach tych podmiotéw. Catkowita warto$¢
zdyskontowanych przeptywowo pienieznych dla catej grupy B.A.P. jest znacznie wyzsza od sumy wartosci firmy
rozpoznanej w skonsolidowanym bilansie grupy B.A.P.

Dla pozostatych spoétek na dzieh 31 grudnia 2011 roku takze przeprowadzone zostaty testy na trwatg utrate wartosci
firmy na bazie pigcioletnich zdyskontowanych prognozowanych przeptywoéw pienieznych. Przeptywy pieniezne
zatozone do przeprowadzenia testu sg zgodne z zatwierdzonymi planami Zarzaddw spoétek Impexmetal S.A., Silesia
S.A. i Baterpol S.A. Do modeli zastosowano stopy dyskonta: WACC: dla wartosci firmy powstatej w Impexmetal S.A.
10,3% rocznie a dla Silesia S.A. i Baterpol S.A. 10,5%, a we wszystkich modelach kursy dla walut EUR i USD
odpowiednio 4,20 3,10.

17. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2002 4190
Patenty, licencje, oprogramowanie 3207 1844
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 8 282 9175
Inne wartosci niematerialne, 10 023 3703
23514 18 912
Zaliczki na wartosci niematerialne 332 0
23 846 18 912
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Poniesione naktady na prace rozwojowe w okresie 1743 844

Planowane naktady na WN 313 0

Przychody z WN 3231 18

Wartosc¢ netto sprzedanych WN 750 39

WN netto do ktérych jednostka ma ograniczony tytut wtasnosci 0 0

WN stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan 2 466 0

Koszty Patenty, Prawo
. P . zakonczonych koncesje, wieczystego Inne wartosci
Zmiana stanu wartosci niematerialnych 2011 prac licencje, uzytkowania  niematerialne Razem
rozwojowych oprogramowanie gruntu

warto$¢ wartosci niematerialnych

na poczatek okresu 16 713 14 385 10 281 10 394 51773

zwigkszenia 390 2909 0 8 633 11932
nabycie 143 967 0 375 1485
koszty prac rozwojowych przejetych,

potaczonych jednostek 0 1605 0 1104 2709
przesuniecie miedzy grupami 0 93 0 3264 3357
réznice kursowe z BO 0 244 0 21 265
inne 247 0 0 3869 4116

zmniejszenia 0 156 825 86 1067
sprzedaz 0 1 819 0 820
likwidacja 0 155 6 0 161
przesuniecie miedzy grupami 0 0 0 -31 -31
réznice kursowe z BO 0 0 0 2 2
inne 0 0 0 115 115

wartos¢ brutto na koniec okresu 17 103 17 138 9 456 18 941 62 638

umorzenie na poczatek okresu 12 523 12 541 878 4318 30 260
amortyzacja planowa wartosci

niematerialnych 2578 1324 141 2206 6 249
sprzedaz(-) 0 0 -69 0 -69
likwidacja(-) 0 -155 -1 0 -156
przesuniecie miedzy grupami(+/-) 0 31 0 0 31
réznice kursowe z BO(+/-) 0 191 0 21 212
inne (+/-) 0 -1 0 0 -1

umorzenie na koniec okresu 15101 13931 949 6 545 36 526

odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek

okresu 0 0 228 2373 2601

zwiekszenie odpisow 0 0 0 0 0

zmniejszenie odpisow 0 0 3 0 3
odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 3 0 3

odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec

okresu 0 0 225 2373 2598

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na

koniec okresu 2 002 3207 8 282 10 023 23514
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Koszty Patenty, Prawo
. s . zakonczonych koncesje, wieczystego Inne wartosci
Zmiana stanu wartosci niematerialnych 2010 prac licencje, uzytkowania  niematerialne Razem
rozwojowych oprogramowanie gruntu
wartos¢ wartosci niematerialnych na 16 090 13 541 10 652 5 492 45 775
poczatek okresu
zwiekszenia 623 1438 0 4912 6 973
nabycie 623 572 0 2277 3472
koszty prac rozwojowych przejetych, 0 860 0 2522 3382
potaczonych jednostek
roznice kursowe z BO 0 6 0 14 20
inne 0 0 0 99 99
zmniejszenia 0 594 371 10 975
sprzedaz 0 0 39 10 49
likwidacja 0 4 0 0 4
przekwalifikowanie do wartosci
niematerialnych przeznaczonych do sprzedazy 0 523 332 0 855
przesuniecie miedzy grupami 0 55 0 0 55
réznice kursowe z BO 0 11 0 0 11
inne 0 1 0 0 1
wartos$¢ brutto na koniec okresu 16 713 14 385 10 281 10 394 51773
umorzenie na poczatek okresu 10 210 11 264 770 2 996 25 240
amortyzacja planowa wartosci
niematerialnych 2313 1016 144 493 3966
umorzenie wartosci niematerialnych,
potaczonych jednostek 0 849 0 0 849
sprzedaz(-) 0 0 -3 0 -3
likwidacja(-) 0 -4 0 0 -4
przekwalifikowanie do warto$ci
niematerialnych przeznaczonych do 0 -523 -33 0 -556
sprzedazy(-)
przesuniecie miedzy grupami(+/-) 0 -55 0 0 -55
réznice kursowe z BO(+/-) 0 -6 0 14 8
inne (+/-) 0 0 0 815 815
umorzenie na koniec okresu 12 523 12 541 878 4318 30 260
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek 0 0 237 0 237
okresu
zwiekszenie odpisow 0 0 0 2373 2373
wartosci nlgmaterlalne przejetych, 0 0 0 21373 2373
potaczonych jednostek
zmniejszenie odpiséw 0 0 9 0 9
odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 9 0 9
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec 0 0 208 2373 2601
okresu
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 4190 1844 9175 3703 18 912

koniec okresu
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18. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH ORAZ POZOSTALYCH

Udzialy i akcje wg stanu na 31.12.2011

Brassco Inc.

Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z o.0.
Susmed Sp. z 0.0.

Temer Sp. z 0.0,

FLT Walzlager GmbH

FLT & Metals s.r.l.

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.

FLT Metal Ltd. w likwidacji

MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0.

KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji
Przedsigbiorstwo Remontowe REMAL Sp. z o.0.

Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw ALTECH Sp. z o.0.

ZUO konin

Surowce Hutmen Spodtka Akcyjne Spétka komandytowa
Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. Biatorus

Elana Ukraina Sp.z 0.0.

InterFlota Sp. z o.0.

Maflow Indie

Brest - Bor w likwidacji

Altrans Sp.z 0.0. w upadtosci

Udziaty i akcje wg stanu na 31.12.2010

Brassco Inc.

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z o.0.
Susmed Sp. z 0.0.

Temer Sp. z 0.0.,

FLT Walzlager GmbH

FLT & Metals s.r.l.

FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.

FLT Metal Ltd. w likwidaciji

MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0.

KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji
Przedsigbiorstwo Remontowe REMAL Sp. z o.0.
Przedsigbiorstwo ODMECH Sp. z o.0.

Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw ALTECH Sp. z o.0.

ZUO konin

Zavod Mogiliew - Sp. zo.o. Biatorus
Elana Ukraina Sp.z o.0.

InterFlota Sp. z o.0.

Brest - Bor w likwidacji

Altrans Sp.z 0.0. w upadtosci

Wartos¢ akgcji,

udziatow Odpisy b‘il}laar:tsc:)s;)/\(/':a
wedtug ceny aktualizujace akeji, udziatow
nabycia
754 754 0
1881 1881 0
2240 2 240
4599 791 3808
1908 1908
1425 1425
944 944 0
79 79 0
430 430
7 7 0
160 160
29 29
8 600 2911 5689
1000 1000
1091 1091
338 338 0
250 250 0
4 968 4 968
256 256 0
11 11 0
30 970 8 222 22 748
N iaton Odpisy partose.
wedtug ceny aktualizujace akeji, udziatow
nabycia
754 754 0
1881 1881 0
2 240 2240
4599 791 3808
1908 1908
1425 1425
944 944 0
79 79 0
430 430
7 7 0
127 127
30 30
29 29
8 600 2910 5690
1091 1091
338 338 0
250 250 0
256 256 0
11 11 0
24 999 8221 16 778
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19. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa dostepne do sprzedazy dtugoterminowe
Udziaty i akcje

Aktywa dostepne do sprzedazy krétkoterminowe

Udzialy i akcje ( Skotan)
Obligacje i inne papiery diuzne

Aktywa dostepne do sprzedazy razem

20. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Pochodne instrumenty finansowe
Stan na 31.12.2011

Instrumenty przeznaczone do obrotu
instrumenty walutowe

instrumenty towarowe

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne
instrumenty zabezpieczajgce ceny

swapy odsetkowe

instrumenty zabezpieczajgce kursy walut
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa
instrumenty zabezpieczajgce ceny

swapy odsetkowe

instrumenty zabezpieczajgce kursy walut

cze$c dtugoterminowa
czeSc krotkoterminowa

wycena dodatnia (+) / ujemna ( -)

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
7510 4 470
7510 4 470
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
428 474
4 004 0
4 432 474
11 942 4944
aktywa zobowigzania
29 49
0 23
29 26
5679 7 928
2533 4 968
0 0
3146 2 960
1776 1540
795 558
0 0
981 982
7 484 9517
0 0
7 484 9517
-2 033
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Pochodne instrumenty finansowe aktywa zobowigzania
Stan na 31.12.2010
Instrumenty przeznaczone do obrotu 4 169
instrumenty walutowe 0 32
instrumenty towarowe 4 137
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 6 584 4 499
instrumenty zabezpieczajgce ceny 4 958 4 307
instrumenty zabezpieczajgce kursy walut 1626 192
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwag 1157 5637
instrumenty zabezpieczajgce ceny 680 5320
instrumenty zabezpieczajgce kursy walut 477 317
7745 10 305
wycena dodatnia (+) / ujemna ( -) -2 560
Ujecie instrumentéw pochodnych w rachunku zyskéw i strat
Stan na Stan na
Pozycja rachunku zyskoéw i strat 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy -5 844 4106
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -496 -6 865
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Przychody finansowe, w tym 19 766 20 870
- zysk z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 13 866 13 866
- czgs$¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywdw pienieznych (warto$¢ dodatnia) 42 30
- roznice kursowe — korekta o cze$¢ skuteczng 5858 6 974
Koszty finansowe, w tym 14 008 18 930
- strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 15 486 15 486
- czes¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienieznych (warto$¢ ujemna) 904 3189
- réznice kursowe — korekta o czes¢ skuteczng -2 382 255
Przewidywane terminy realizacji przeptywow
Instrumenty pochodne towarowe <1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem
Waluta
USD (+/-) 32 102 -579 81 0 0 -364
EUR (+/-) -205 -484 -348 -3 0 0 -1 040
Razem -173 -382 -927 78 0 0 -1 404
Instrumenty pochodne walutowe <1l m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem
Waluta
USD (+/-) 973 365 1471 0 0 0 863
EUR (+/-) 475 10 -1 144 0] 0 0 -659
Razem -498 375 327 0 0 0 204
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Przewidywane terminy realizacji przeptywéw w 2010

Instrumenty pochodne towarowe <1 m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem
Waluta
USD (+-) -5 342 -3372 -107 -8 821
EUR (+/-) 1140 2284 1048 0 0 0 4 472
inne 12 55 160 227
Razem -4 202 -1 088 941 0 0 0 -4 122
Instrumenty pochodne walutowe <1l m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem
Waluta
USD (+/-) -306 367 0 0 61
EUR (+/-) 335 502 664 0 1501
Razem 29 869 664 0 1562
21. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
naleznosci handlowe 602 668 499 614
udzielone pozyczki 137 29
naleznosci budzetowe ( bez podatku dochodowego) 45 766 74783
pozostate naleznosci 32512 14 088
naleznosci dochodzone na drodze sadowej 29 0
Razem naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 681 112 588 514
dfugoterminowe 687 308
krotkoterminowe 680 425 588 206
Odpisy aktualizujace naleznosci
odpisy aktualizujace warto$¢ handlowe ( z dyskontem) 38243 33641
odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek 1303 18
odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 11 302 12 328
odpisy naleznosci dochodzonych na drodze sadowej 2732 2 697
Razem odpisy 53 580 48 684
Naleznosci brutto 734 692 637 198
Naleznosci stanowigce przedmiot zabezpieczenia sptaty kredytéw 149 463 127 066
Naleznosci stanowigce przedmiot zabezpieczenia sptaty innych zobowigzan 0 0
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Analiza wiekowa naleznosci handlowych
naleznosci netto o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

a) do 1 miesiagca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

naleznosci przeterminowane

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
naleznosci handlowe razem

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe i pozostate naleznosci —zagrozone

Stan na poczatku okresu
Utworzenie odpiséw
Odpisy spisane razem z naleznoscig jako nieSciggalne
Odpisy wyksiegowane od nalezno$ci odzyskanych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci handlowe i pozostate
Pozostate zwiekszenie odpisow
Pozostate zmniejszenie odpisow

Stan odpiséw na koniec okresu

22. ZAPASY

Struktura zapasow

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Wyroby gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw

Wartos$¢ bilansowa zapasow

Odpisy aktualizujace
Wartos¢ zapasow brutto

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
496 409 418 883
315016 231 877
172 849 179 822
7082 6 962
1462 222
106 259 80 731
78 702 70 808
18 564 7 863
4662 2 060
4 331
602 668 499 614
6413 4513
8719 5389
23111 31 448
38243 41 350
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
48 684 41 137
11 352 26 474
890 9281
2084 4881
5178 3739
1696 278
0 1304
53 580 48 684
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
232 794 171 116
159 176 108 360
152 432 97 958
45 655 26 559
8 954 2 506
599 011 406 499
28 311 24118
627 322 430 617
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23. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

gotowka w kasie i banku oraz depozyty na zgdanie
lokaty bankowe krotkoterminowe (do 3 m-cy od nabycia)
obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od nabycia)

Srodki pieniezne z dziatalnoéci zaniechane;
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

24. POZOSTALE AKTYWA

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Pozostate aktywa
Razem

Czes¢ dfugoterminowa
Cze$¢ krotkoterminowa

25. DZIALALNOSC ZANIECHANA ORAZ AKTYWA | ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

AKTYWA przeznaczone do sprzedazy zwigzane z dzialalnoscia zaniechang

Rzeczowy majatek trwaty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

ZOBOWIAZANIA zwigzane z aktywami trwalymi do sprzedazy (dziatalnosé zaniechana)

Zobowigzania handlowe i pozostate
Rezerwy na podatek dochodowy
Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okresow

Razem zobowigzania

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
85 381 79919
2 626 2133
0 0
88 007 82 052
1281 1022
11831 14 788
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
17 407 8828
6 322 301
23729 9129
3937 99
19 792 9030
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
22 060 25714
14 14
245 1505
1360 2928
1281 1022
24 960 31183
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
18 701 0
9126 9 445
14 14
22 691 25913
0 8 215
619 280
51151 43 867
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26. KAPITALY

Kapitat akcyjny

llo$¢ akcji/udziatow

Stan na
31.12.2011

Stan na
31.12.2010

2256 715692

1128 357 846

Cena nominalna (z}) 0,1 0,1
Kapitat akcyjny 225671 112 836
przeszacowanie wg wskaznika hiperinflacyjnego 9136 9136
Kapitat akcyjny po przeszacowaniu 234 807 121 972
Akcje wtasne -38 927 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 24 435 24 435

Zgodnie z MSR 29 par. 24 skfadniki kapitatu wlasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny aktywéw)
zostaly przeliczone na dzieh przej$cia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdélnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili ich wniesienia lub
powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat zaktadowy o 9.136 tys. zt oraz agio
emisyjne o 895 tys. zt a warto$¢ zyskéw zatrzymanych zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt.

Podwyzszenie kapitatu nastapito w wyniku wyemitowanych 1.128.357.846 akcji zwyktych na okaziciela
serii G o nominale 0,10 zt kazda

Struktura kapitatlu zakladowego

Akcjonariat Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gltosow
Roman Krzysztof Karkosik 1240 273 539 54,96% 1240 273 539 54,96%
Pozostali 1016 442 153 45,04% 1016 442 153 45,04%
Razem: 2 256 715 692 100,00% 2 256 715 692 100,00%
Akcje wiasne 55 080 953 2,44% 55 080 953 2,44%

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% kapitatu zakladowego i ogdinej liczby gtoséw wg stanu na dzien zatwierdzenia
raportu do publikacji:

Ostatnia zmiana w dniu 10.04.2012 Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik 1283523539 56,88% 1283523539 56,88%
Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. 132 759 274 5,88% 132 759 274 5,88%
Pozostali 840 432 879 37,24% 840 432 879 37,24%
Razem: 2 256 715 692 100,00% 2 256 715 692 100,00%
Akcje wlasne 56 715 692 2,51% 56 715 692 2,51%
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Réznice kursowe z przeliczenia jednostemk zagraniczych
stan na poczatku roku
Korekta 2011

stan na koniec roku

Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Stan na poczatku okresu
podatek dochodowy na poczatku okresu (+/-)

Kapitat na poczatku okresu netto

ujete zyski/straty na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy(+/-)
podatek dochodowy (+/-)

Stan na koniec okresu
podatek dochodowy (+/-)

Kapital na koniec okresu netto

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy
stan na poczatku roku

podatek dochodowy (+/-)

Kapitat na poczatku okresu netto

ujecie aktualizacji w okresie (+/-)

podatek dochodowy (+/-)

przeniesienie do rachunku zyskow i strat z tytutu sprzedazy
podatek dochodowy (+/-)

Stan na koniec okresu

podatek dochodowy (+/-)

Kapital na koniec okresu netto

Kapitat z aktualizacji wyceny pozostatych aktywow

stan na poczatku roku

podatek dochodowy (+/-)

Kapitatl na poczatku okresu netto
Stan na koniec okresu

podatek dochodowy (+/-)

Kapital na koniec okresu netto

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywoéw

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
3329 5293
-769 -1 964
2560 3329
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
1358 3470
258 659
1100 2811
-2 220 -2112
-422 -401
-862 1358
-164 258
-698 1100
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
154 154
29 29
266 125
-51 112
-10 21
0 0
0 0
215 266
40 50
175 216
538 538
103 103
435 435
538 538
103 103
435 435
610 651

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

66



Grupa Kapitatowa Boryszew

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

27. KREDYTY BANKOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

FINANSOWANIE ZEWNETRZNE
Kredyty bankowe
Pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Razem , w tym:
zobowigzania dfugoterminowe
zobowigzania krétkoterminowe

KREDYTY BANKOWE

Kredyty bankowe inwestycyjne

Kredyt obrotowy

Kredyty bankowe w rachunku biezagcym (overdraft)
Faktoring

Kredyty razem, w tym:

Kredyty bankowe- dfugookresowe

Kredyty bankowe- krétkookresowe

zaptacone odsetki od kredytow
oprocentowanie efektywne

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
682 514 580 711
6 446 7 652
56 709 38 494
745 669 626 857
199 085 144 500
546 584 482 357
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
46 326 48 116
276 753 231 528
310 760 245 163
48 675 55 904
682 514 580 711
148 108 113 202
534 406 467 509
28 004 33037
4,43% 5,49%
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Zestawienie kredytow spoétkach nalezacych do GK Boryszew wedtug stanu na 31.12.2011 r

Kwota kredytu

Kwota kredytu
pozostata do

Termin splaty
kredytu

Nazwa banku -kredytodawcy (wg.umowy) w sp‘;:gﬁna (wg.umowy,an | Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegolnienie, wycena)
tys. bi eksu) rrrr-mm-
ilansowy w
dd
tys
Zastaw rejestrowy na $r. trwatych. Hipoteka kaucyjna;
PKO BANK POLSKI S.A. 34 110 32 886 31.12.2012 Wibor 1M+marza Przelew wierzytelnosci pienieznych z uméw
ubezpieczenia
petnomocnictwo do rach. w banku, zastaw rejestrowy
PKO BANK POLSKI S.A. 23724 23 707 31.12.2013 Wibor 1M+marza Srodkach trwatych, hipoteki kaucyjne
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
Kredyt Bank S.A. 30918 28 470 01.11.2012 Libor O/N+marza Hipoteka kaucyjna; Blokada akcji Impexmetal S.A.,
DnB Nord Bank SA 30 000 30 000 31.12.2013 Wibor 1M+marza Zastaw rejestrowy na akcjach Impexmetal S.A.
Petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
ALIOR BANK S.A., 12 000 12 000 01.12.2012 Wibor 1M+marza rachunkéw Kredytobiorcy prowadzonych w
Banku,Blokada na akcjach Impexmetal S.A.
ING BANK SLASKI S.A 30 000 23930 31.07.2015 Euribor 1M+marza | hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
A . . blokada akcji Impexmetalu, hipoteka kaucyjna, na
ING BANK SLASKI S.A 30 000 20 495 30.09.2012 Euribor 1M+marza nieruchomosci, zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
blokada akcji Impexmetal S.A., petnomocnictwo do
ALIOR BANK S.A., 27 958 27 689 01.09.2012 Wibor 1M+marza dysponowania srodkami na rachunkach bankowych
Kredytobiorcy w Banku
PKO BANK POLSKI S.A. 25000 18858 | 25.02.2012 | Wibor IM+marza | 23Staw rejestrowy na zapasach; Zastaw na srodkach
trwatyc;h Hipoteka kaucyjna
Petnomocnictwo do Rachunku biezgcego i innych
Raiffeisen Bank Polska S.A. 7500 6432| 05102012 |Wibor iM+marza | achunkow Kredytobiorcy w Banku. Weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa, Hipoteka kaucyjna wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Bankinter 5300 1559 | bezterminowo | Euribor 1M+marza | factoring
La Caixa 4417 0| bezterminowo | Euribor 3M+marza | factoring
MERCANTIL BANK 733 733 31.12.2012 Selictmarza N/A
Socété Générale 13 250 12 428 14.06.2018 4,20% Hipoteka
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft 2208 1382 31.12.2013 Euribor 1M+marza
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft 2208 596 25.01.2012 Euribor 1M+marza
HypoVereinsbank 3268 1749 30.09.2015 Euribor 1M+marza | Hipoteka;gwarancja
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Kwota kredytu

Kwota kredytu
pozostata do

Termin splaty
kredytu

Nazwa banku -kredytodawcy (wg.umowy) w Sp(:z:gﬁna (wg.umowy,an | Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegolnienie, wycena)
tys. . eksu) rrrr-mm-
bilansowy w
dd
tys
HypoVereinsbank 3533 3092 30.06.2015 Euribor 1IM+marza | Umowa zabezpieczen
HypoVereinsbank 4417 4417 30.06.2015 Euribor 1IM+marza | Hipoteka;gwarancja
HypoVereinsbank 1988 2270 30.06.2015 Euribor 1IM+marza | Umowa zabezpieczen
Deutsche Bank 5300 4638 30.06.2015 Euribor 1IM+marza | Umowa zabezpieczen
Deutsche Bank 4417 4417 30.06.2015 Euribor 1IM+marza | Umowa zabezpieczen
Deutsche Bank 1325 583 | bezterminowo | Euribor 1M+marza | Hipoteka;gwarancja
Commerzbank 4417 4417 30.06.2015 Euribor 1M+marza | Traktat puli zabezpieczen
HypoVereinsbank 50 207 30.06.2015 Euribor 1M+marza | Hipoteka;gwarancja
Deutsche Bank 1000 1970 | bezterminowo | Euribor 1M+marza | Umowa;gwarancja
Kredyt spoki AKT Czechy 16 826 Pribor + marza
PKO BANK POLSKI S.A. 18 000 18 000 19.03.2013 Wibor 1M+marza hipoteka kaucyjna,
DnB Nord Bank SA 3000 2 496 20.04.2013 Euribor 1M+marza | zastaw na maszynach
] zastaw rejestrowy na maszynach,cesja wierzytelnosci z
ING BANK SLASKI S.A 12 000 11 980 31.08.2012 Wibor 1M+marza umowy handlowej,zastaw rejestrowy na wierzytelnosci z
rachunku
ING BANK SLASKI S.A 6 625 6590 | 31.08.2013 | Euribor 1M+marza | cesja z umowy ubezp., zastaw na materiatach i wyrobach
Wor 14 Euror | PEPOTEEERS o e Bk st feston o
BANK PEKAO S.A. 35 000 27 871 30.06.2012 1M/ Libor 1M + ) leznosai. hi Ki k ; <rodk ‘h
marza cesja naleznosci, hipoteki kaucyjne, zastaw na $rodkac
trwatych wraz z cesjg praw z polisy ubezp.
25 000 10 602 30.11.2012 Wibor 1M+marza zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z cesja
PKO BANK POLSKI S.A. praw z polisy ubezpieczeniowej, przewlaszczemg
Srodkow trwatych, umowana klauzula o potraceniu
wierzytelnosci z rachunkéw bankowych,hipoteki kaucyjne
5 000 4 396 26.06.2012 Wibor 1M+marza
wioor 100 Eurior | ekl osry Iy benco,preniaszcien ko
Raiffeisen Bank Polska S.A. 50 000 44555 | 31.05.2013 | 1M/ Libor 1M + Y 13 p polsy ubezp., ces)

marza

naleznosci, peinomocnictwo do rachunkéw bankowych |
hipoteka kaucyjna
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Kwota kredytu

Kwota kredytu
pozostata do

Termin splaty
kredytu

Nazwa banku -kredytodawcy (wg.umowy) w Sp(:z:gﬁna (wg.umowy,an | Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegolnienie, wycena)
tys. . eksu) rrrr-mm-
bilansowy w
dd
tys
Petnomocnictwo do rachunku biezacego w banku, zastaw
rejestrowy na srodkach trwatych wraz z cesjg praw z
BGZSA. 35 000 35167 | 31.01.2013 | Wibor 1M+marza | POlisY Ubezp., hipoteka kaucyjna taczna na
nieruchomosciach w Koninie, zastaw rejestrowy na
zapasach produkcji w toku w postaci blach i tasm
aluminiowych wraz z cesjg praw z polisy ubezp.
BANK MILLENNIUM S.A. 10 000 9899| 04.10.2012 |Wibor M+marza | PrzeWtaszczenie srodkow trwatych wraz z cesjq praw z
polisy ubezp., petnomocnictwo do rachunku biezagcego
Petnomocnictwo do rachunku biezgcego, zastaw
BANK ZACHODNI WBK S.A. 15 000 1149 27.05.2012 Wibor 1M+marza rejestrowy na $rodku trwatym oraz na zapasach z cesja
praw z polisy ubezp.
BANK MILLENNIUM S.A. - faktoring 36 000 30273 29.09.2012 Euribor 1M+marza | Faktoring - cesja naleznosci
Zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z
polisy, Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z
BANK PEKAO S.A. 2812 31.03.2012 Wibor 1M+marza cesjg praw z polisy, poreczenie, hipoteka kaucyjna wraz z
cesja praw z polisy ubezp.cesja naleznosci, zastaw
rejestrowy udziatach w spétce TEMER Sp. z 0.0.
. Hipoteka; petnomocnictwo do rach. w banku,
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 5000 4577 04.10.2012 Wibor 1M+marza os$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig egzekuciji
Weksel in blanco
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 5000 0| 30102012 |Wibor IM+marza | Penomocnictwo do rach. w banku oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji .weksel in blanco
Coface Poland Factoring Sp.z o.0. 22 000 11 954 | bezterminowo | Wibor 1M+marza Hipoteka, Zastaw rejestrowy Weksel in blanco
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 6 000 353 30.09.2012 Wibor 1M+marza Weksel in blanco
. . . Poreczenie, zastaw rejestrowy na zapasach oraz na
Alior Bank SA 11 000 9 487 29.12.2012 Wibor 1M+marza srodkach trwalych, cesja naleznosci
Raiffeisen Bank Polska S.A. 15 000 14 707 29.06.2012 Wibor 1M+marza Poreczenie, cesja naleznosci
BZ WBK SA 10 000 9819 25.05.2012 Wibor 1M+marza Poreczenie, hipoteka
BZ WBK SA 28 000 28 000 28.12.2012 Wibor 1M+marza Poreczenie, hipoteka
DnB Nord Bank SA 12 000 11 732 31.12.2012 Wibor 1M+marza Poreczenie, hipoteka, cesja naleznosci
Factoring z regresem 3851 Wibor 1M+marza
Zastaw rejestrowy na zapasach oraz $rodkach trwatych,
PKO BANK POLSKI S.A. 26 000 23 318 19.09.2012 Wibor 1M+marza | przelew wiezytelnosci z umowy ubezpieczenia, hipoteka,

petnomocnictwo do rach. w banku

Zatgczone noty stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

70




Grupa Kapitatowa Boryszew

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kwota kredytu

Kwota kredytu
pozostata do

Termin splaty
kredytu

Nazwa banku -kredytodawcy (wg.umowy) w Sp(:z:gﬁna (wg.umowy,an | Oprocentowanie Zabezpieczenie (opis, wyszczegolnienie, wycena)
tys. . eksu) rrrr-mm-
bilansowy w
dd
tys
Zastaw rejestrowy na zapasach oraz srodkach trwatych,
PKO BANK POLSKI S.A. 4417 0 19.09.2012 | Euribor 1M+marza | przelew wiezytelnosci z umowy ubezpieczenia, hipoteka,
petnomocnictwo do rach. w banku
Wibor 1M/ Euribor Cesja naleznosci handlowych, hipoteka
Raiffeisen Bank Polska S.A. 15 000 5799 27.07.2012 M /. Libor 1M + Hipoteka umowna
marza
PKO BANK POLSKI S.A. 10 750 8 500 31.07.2013 Wibor 1M+marza | Hipoteka umowna
PKO BANK POLSKI S.A. 10 000 6 500 31.10.2013 Wibor 1M+marza Hipoteka umowna
Crédit du Nord 500 685 15.01.2012 Euribor + marza -
. . stawka
BOS S.A./ WFOS i GW 10 303 6 240 30.06.2014 preferencyjna weksel wiasny in blanco, bankowy tytut egzekucyjny
oparta na SRW
. . zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z cesjg,
BANK MILLENNIUM S.A 7 000 6 798 22.09.2012 Wibor 1M+marza praw z umowy ubezpieczenia;
ALIOR BANK S.A. 5500 2241 27.07.2012 Wibor 1M+marza zastaw rejestrowy na zapasach
Raiffeisen Bank Polska S.A. 15 000 14484 | 27.11.2012 | Wibor IM+marza 'r"_'l'(%ovfleka kaucyjna ;cesja naleznosci; petnomocnictwo do
zastaw rej. na srodkach trwatych; klauzula potracenia
PKO BANK POLSKI S.A. 22 000 21928 31.12.2011 Wibor 1M+marza wierz. banku z rachunku biez.;przelew wierz. pienieznej z
polisy ubezpieczeniowej
Raiffeisen Bank Polska S.A. 12 000 0 31.01.2013 Wibor 1M+marza Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
Razem 682 514
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Zestawienie pozyczek na 31.12.2011

Kwota pozyczki

Kwota pozyczki | pozostata do Termin
Nazwa pozyczkodawcy (wg.umowy) w | splaty na dzien sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
tys. zt bilansowy w pozyczki
tys. zt
5 stawka hipoteka, cesja praw z um. ubezp., o$w. o poddaniu sie
WFOS | GW 801 400 | 15.06.2013 | preferencyjna e zekuc',i ’ v ’
oparta na SRW 9 ]
- stawka hipoteka, cesja praw z um. ubezp., o$w. o poddaniu si
WFOS | GW 3500 3375| 30.09.2018 | preferencyjna poteka, cesja p um. ubezp., OSW. 0 p usie
egzekucji
oparta na SRW
£ stawka hipoteka, cesja praw z um. ubezp., o$w. o poddaniu si
WFOS | GW 468 273 | 30.09.2013 | preferencyjna poteka, cesja p : p., OSW. 0 p &
egzekucji
oparta na SRW
Government Grant 1749 | 31.07.2026 - -
REL IBIS 883 649 | 30.09.2014 | Euribor + marza 2 weksle in blanco, poreczenie
Razem 6 446
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Zobowiazania z tytutu leasingu

Terminy zapadalnosci rat leasingowych

od 1 do 12 m-cy

od 1roku do 3 lat

od 3do5 lat

powyzej 5 lat

Razem

czes¢ odestkowa przysztych rat leasingowych

Wartos¢ bilansowa zobowigzan

POZOATALE ZRODLA FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem, w tym:

zobowigzania dtugoterminowe

zobowigzania krétkoterminowe

28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE

Zmiana stanu dlugoterminowych rezerw na swiadczenia
emerytalne i podobne 2011

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
4981 4319
9747 2778
4126 2 622
85512 95 959
104 366 105 678
47 657 67 184
56 709 38 494
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
6 446 7 652
56 709 38 494
63 155 46 146
50 977 31298
12178 14 848

Rezerwy dlugoterminowe

stan na poczatek okresu
zwiekszenia

utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie
zmniejszenia

wykorzystanie

rozwigzanie zbednych rezerw
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

Zmiana stanu diugoterminowych rezerw na swiadczenia
emerytalne i podobne 2010

stan na poczatek okresu
zwiekszenia

rezerwy przejetych jednostek
utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie
zmniejszenia

rezerwy zbytych jednostek
wykorzystanie
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

rezerwa na rezerwa na
nagrody odprawy razem
jubileuszowe emerytalne
615 9 527 10 142
149 4428 4577
109 554 663
40 3874 3914
16 648 664
16 46 62
0 441 441
0 161 161
748 13 307 14 055
rezerwa na rezerwa na
nagrody odprawy razem
jubileuszowe emerytalne
733 5201 5934
4891 4 895
0 3468 3468
4 1405 1409
0 18 18
122 565 687
89 169 258
12 267 279
21 129 150
615 9 527 10 142
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Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw
na swiadczenia emerytalne i podobne 2011
stan na poczatek okresu

zwigkszenia

rezerwy przejetych jednostek

utworzenie rezerwy

przekwalifikowanie

zmniejszenia

wykorzystanie

rozwigzanie zbednych rezerw
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw
na swiadczenia emerytalne i podobne 2010
stan na poczatek okresu

zwigkszenia

rezerwy przejetych jednostek

utworzenie rezerwy

przekwalifikowanie

zmniejszenia

rezerwy zbytych jednostek

wykorzystanie

rozwigzanie zbednych rezerw
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

Rezerwy krétkoterminowe

29. POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostalych rezerw
diugoterminowych 2011

stan na poczatek okresu
zwigkszenia

rezerwy przejetych jednostek
utworzenie rezerwy
zmniejszenia

wykorzystanie
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

rezerwa na rezerwa rezerwa na
niewykorzystane  nanagrody odprawy razem
urlopy jubileuszowe emerytalne
4904 143 853 5900
24634 221 5059 29914
66 0 4 363 4 429
24 565 207 535 25 307
3 14 161 178
25287 70 290 25 647
24 826 30 238 25094
461 0 47 508
0 40 5 45
4251 294 5622 10 167
rezerwa na rezerwa rezerwa na
niewykorzystane a nagrody odprawy razem
urlopy jubileuszowe emerytalne
2859 1415 769 5043
11213 32 299 11 544
657 0 29 686
10 477 11 187 10675
79 21 83 183
9168 1304 215 10 687
9 34 4 47
445 824 161 1430
8714 446 32 9192
0 0 18 18
4904 143 853 5900
rezerwa na
rezerwa na koszty rekultywacje
likwidacji tere.néw. i pozostate Razem
rzeczowych utylizacje rezerwy
aktywow trwatych odpadow
poprodukcyjnych
6 080 459 436 6 975
8 0 994 1002
0 0 994 994
8 0 0 8
2 0 409 411
2 0 0 2
0 0 409 409
6 086 459 1021 7 566

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

74



Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

rezerwa na koszty

Zmiana stanu pozostatych rezerw

diugoterminowych 2010

stan na poczatek okresu

zwigkszenia
utworzenie rezerwy
zmniejszenia
wykorzystanie
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

Zmiana stanu pozostatych
rezerw krétkoterminowych
2011

stan na poczatek okresu
zwiekszenia

rezerwy przejetych jednostek
utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie
zmniejszenia

wykorzystanie

rozwigzanie

stan na koniec okresu

Zmiana stanu pozostatych
rezerw krétkoterminowych
2010

stan na poczatek okresu
zwigkszenia

rezerwy przejetych jednostek
utworzenie rezerwy
przekwalifikowanie
zmniejszenia

wykorzystanie

rozwigzanie

rezerwy zbytych jednostek
przekwalifikowanie

stan na koniec okresu

rezerwa na
rekultywacje

likwidacj terenéw i utylizacje pozostale Razem
rze(’:zowych odpadéw rezerwy
aktywow trwatych poprodukeyjnych
6 197 0 1381 7578
0 459 20 479
0 459 20 479
117 965 1082
117 0 117
0 0 965 965
6 080 459 436 6 975
rezerwa na rezerwa
rezerwa na .ko‘szty__ na rekultngcle rezerwana
koszt likwidacji tere_now_ i toczace sie pozostate R
y h tylizac ostepowaia rezerw azem
restrukturyzacji rzeczowyc uty cle postep y
aktywow odpadéw sadowe
trwatych  poprodukcyjnych
0 6 446 367 0 30112 36 925
0 685 19 124 20 804 21632
0 0 0 0 6 062 6 062
0 618 19 124 12 528 13 289
0 67 0 2214 2281
0 0 95 17 268 17 363
0 0 95 0 15 654 15 749
0 0 0 0 1614 1614
0 7131 291 124 33648 41 194
rezerwa rezerwa
rezerwa na koszty na rekultywacje rezerwa na
likwidacji terenow i toczace sie¢  pozostate
na koszty A : Razem
.. rzeczowych utylizacje postepowaia rezerwy
restrukturyzacji p -
aktywow odpadéw sadowe
trwatych  poprodukcyjnych
0 1995 1 006 0 7 380 10 381
0 6 446 5303 152 37 206 49 107
0 0 0 0 19 809 19 809
0 6 446 904 0 15 500 22 850
0 0 4 399 152 1897 6 448
0 1995 5942 152 14 474 22 563
0 13 1942 152 12 705 14 812
0 1982 4 000 0 1206 7188
0 0 0 0 499 499
0 0 0 0 64 64
0 6 446 367 0 30112 36 925
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30. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE

z tytutu dostaw i ustug

zarachowane zobowigzania (rezerwy-bierne rozliczenie kosztéw)

zaliczki otrzymane na dostawy

z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen (bez podatku dochodowego)

z tytutu wynagrodzen

pozostate zobowigzania ( w tym warunkowe dotyczace nabycia podmiotéw gosp.)

dotacje rzadowe
fundusze specjalne

Razem, w tym:

zobowigzania dfugoterminowe
zobowigzania dfugoterminowe

Dotacje rzadowe
Dofinansowanie,refundacja z PFRON
Ochrona srodowiska

Rozwdj i nowe technologie
Warunkowe umorzenie pozyczki
Pozostate

Razem, w tym:

cze$c dtugoterminowa
cze$¢ krotkoterminowa

Fundusze specjalne

ZFRON

31. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Zafakturowana sprzedaz zrealizowana w przysztym okresie
Prawa do emisji CO2

Razem

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
384 381 318 041
15521 7 656
30 145 3492
43 225 31 442
27 930 12 094
27 070 15 056
8 925 9415
7214 15 547
544 411 412 743
9641 6 874
534 770 405 869
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
4 283 570
571 3026
819 896
2174 4923
1078 0
8 925 9415
6 286 6 802
2639 2613
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
7214 15 547
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
1386 1243
0
1386 1243
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32. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2011

Aktywa

finansowe Instrumenty Aktywa fir?:r%vg\;ave
Pozyczki wyceniane pochodne finansowe utrzvmywane Ogélem
i naleznosci w wartosci wykorzystywane dostepne do%er)r/ninu 9
godziwej do zabezpieczen do sprzedazy Inosci
przez wynik wymagalnosci
Udzialy i akcje dostepne do sprzedazy 0 0 0 11 942 0 11942
Pochodne instrumenty finansowe 0 29 7 455 0 0 7 484
Naleznosci handlowe oraz pozostate 681 112 0 0 0 0 681 112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 007 0 0 0 88 007
Ogoétem 769 119 29 7 455 11 942 0 788 545
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2010
Aktywa Aktywa
finansowe Instrumenty Aktywa finan);owe
Pozyczki wyceniane pochodne finansowe utrzymywane Ogélem
i naleznosci w wartosci wykorzystywane  dostepne do do{er)r/ninu 9
godz\ivv;/,tr.:j“frzez do zabezpieczen sprzedazy wymagalnosci
Udzialy i akcje dostepne do sprzedazy 0 0 0 4944 0 4944
Pochodne instrumenty finansowe 0 4 7741 0 0 7745
Naleznosci handlowe oraz pozostate 588 514 0 0 0 0 588514
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 82 052 0 0 0 0 82 052
Ogoétem 670 566 4 7741 4944 0 683 255
Zobowigzania finansowe na 31.12.2011
Zobowiazania
finansowe Instrumenty
wyceniane Inne
o pochodne . . .
w wartosci zobowiazania Ogotem
P wykorzystywane :
godziwej d H . finansowe
/ o zabezpieczen
przez wynik
finansowy
Kredyty bankowe 0 682514 682 514
P_ozostale d+_ugoterm|nowe zobowigzania z tyt. 0 63 155 63 155
Finansowania zewnetrznego
Pochodne instrumenty finansowe 49 9 468 0 9517
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 0 544 411 544 411
Ogoétem 49 9 468 1290 080 1299 597
Zobowigzania finansowe na 31.12.2010
Zobowiazania
finansowe
wyceniane w Instrumenty
wartosci godziwej pochodne Inne
przez wynik wykorzystywane zobowiazania
finansowy do zabezpieczen finansowe Ogoétem
Kredyty bankowe 0 0 580 711 580 711
szostale d#_ugotermlnowe zobowigzania z tyt. 0 0 46 146 46 146
Finansowania zewnetrznego
Pochodne instrumenty finansowe 169 10 136 0 10 305
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 0 0 412 743 412 743
Ogoétem 169 10 136 1 039 600 1 049 905
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33. RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ spotki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrddet ryzyka, do ktorych zalicza sie:

ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

—  ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut;

— ryzyko stopy procentowej (wzrost stép procentowych;

— ryzyko zmian cen podstawowych surowcow i produktéw;

oraz ryzyka zwigzane ze stabilno$cig zadtuzenia i przeptywow finansowych:

—  ryzyko ptynnosci;

—  ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie kapitatowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestorow,
kredytodawcow oraz rynku oraz zapewni¢ przyszly rozwoj gospodarczy Spétki. Nadrzednym celem Zarzadu jest
rozwéj i na ten cel Spdtka chce przede wszystkim przeznacza¢ s$rodki budujac dtugoterminowa wartos¢ dla
akcjonariuszy poprzez akwizycje i uruchamiajac nowe projekty. Zarzad stara zapewni¢ sie odpowiedni udziat
stabilnego finansowania kapitatem akcyjnym w podejmowanych projektach, czego dowodem do 3 emisje akcji w
oparciu o prawa poboru w latach 2010-2011, w samym 2011 Spétka pozyskata w ten sposob blisko 112 min ztotych.

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko zwigzane z utrzymaniem piynnosci ze wzgledu na wysoki udziat
finansowania zewnetrznego krétkoterminowego (linie kredytowe w rachunku biezacym i kredyty obrotowe) w
strukturze finansowania Grupy. Obecnie Grupa ma zapewniony dostep do finansowania zewnetrznego i bez
problemu pozyskuje nowe kredyty badZz przedtuza istniejace, potencjalnie zagrozenie istnienie w przypadku
znaczacego pogorszenia sie wynikow spétek Grupy badz zburzen rynkéw finansowych o duzej skali.

Ze wzgledu na charakter i wielkos¢ Grupy na biezgaco prowadzony jest w formie raportu monitoring ptynnosci
finansowej na okres trzech tygodni do przodu. Spétki z Grupy Kapitatowej obstuguje ditug odsetkowy bez opdznien
zarowno w zakresie sptaty kapitatu jak i odsetek.

Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, iz kontrahent nie wypetni zobowigzan umownych narazajac
kredytodawce na straty finansowe.

Z punktu widzenia Grupy Boryszew ryzyko kredytowe zwigzane jest z:

- naleznosciami handlowymi od kontrahentow,

- udzielonymi pozyczkami wtasnymi,

- udzielonymi gwarancjami i porgczeniami,

- $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi.

Kwoty utworzonych odpisdw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2011 roku:

- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 38 234 tys. zt
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 11 302 tys. zt
- odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek 1303 tys. zt
- naleznosci dochodzone sadownie 2732 tys.zt

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z wiarygodnoscig kredytowg klientdéw, z ktdrymi
zawierane sa transakcje sprzedazy produkiow i towardéw. Ryzyko to ograniczane jest poprzez stosowanie
wewnetrznych procedur ustalania wielkosci limitéw kredytowych dla odbiorcéw oraz zarzgdzania naleznosciami
handlowymi. Istotne znaczenie w dziatalnosci kredytowej odbiorcéw ma ocena ich wiarygodnosci oraz uzyskanie
odpowiednich zabezpieczen od kredytobiorcy, pozwalajgcych na zredukowanie strat w przypadku niesptacenia przez
niego zadtuzenia. Ocena ryzyka kredytowego odbiorcy nastepuje przed zawarciem umowy oraz cyklicznie przy
kolejnych dostawach towaréw zgodnie z obowigzujacymi procedurami. Spétki na biezaco monitorujg cykl rotaciji
kapitatu obrotowego i dazg do skrocenia termindw ptatnosci naleznosci oraz réwnoczesnie wydtuzenia splaty
zobowigzan.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi na rachunkach srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest niskie,
poniewaz Grupa Boryszew zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i ustabilizowanej pozycji rynkowe;.

Stan na Stan na
Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatléow wiasnych 31.12.2011 31.12.2010
Zadtuzenie 745 669 626 857
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -88 007 -82 052
Zadtluzenie netto 657 662 544 805
Kapital wiasny 1201 897 990 449
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 54,7% 55,0%
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
Stan zobowigzan 1516 778 12200918
Stan aktywow 2718 675 2211 367
Stopa zadtuzenia 56% 55%
Stan na Stan na
wskazniki ptynnosci 31.12.2011 31.12.2010
wskaznik ptynnosci | 1,22 1,16
wskaznik ptynnosci Il 0,70 0,73
wskazniki ptynnosci lll 0,08 0,09
Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeplywéw pienieznych
z tytutu zobowiagzan finansowych wg stanu na 31.12.2011
Wartos¢
<1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem bilansowa
kredyty inwestycyjne, obrotowe 6 216 30 498 410 169 182 858 35136 0 664877 633 839
factoring 24 201 9024 4909 12 992 0 0 51126 48 675
sptata pozyczek 196 608 2388 1825 1087 902 7 006 6 446
spfata rat leasingu finansowego 210 940 3831 9747 4126 85512 104 366 56 709
Razem 30 823 41 070 421 297 207 422 40 349 86 414 827 375 745 669
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Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeplywoéw pienieznych

z tytutu zobowiazan finansowych wg stanu na 31.12.2010

Wartos¢
<1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem bilansowa

kredyty inwestycyjne, obrotowe 16 528 39710 317270 163 440 10 640 0 547588 521 707
factoring 25 660 32 215 1212 0 0 0 59 087 59 004
sptata pozyczek 11 127 3831 1791 1075 1414 8 249 7 881
sptata rat leasingu finansowego 372 727 3220 2778 2622 95959 105678 30 190
Razem 42 571 72779 325533 168 009 14 337 97 373 720 602 618 782

RYZYKO zmiany kurséw walut obcych

Ryzyko walutowe jest nieuchronnym elementem prowadzenia dziatalnosci handlowej denominowanej w walutach
obcych. Grupa Boryszew ze wzgledu na charakter przeprowadzanych operacji importowo-eksportowych posiada
ekspozycje walutowg zwigzang ze znaczng przewaga dziatalnosci eksportowej nad importowa. Zrodtami ryzyka
walutowego, na jakie narazony byly Spotki Grupy Boryszew w 2011 roku byly: transakcje zakupu surowcéw,
sprzedazy produktéw, zaciagniete kredyty i pozyczki oraz srodki pieniezne w walutach obcych. Niekorzystne zmiany

kursow walutowych moga prowadzi¢ do pogorszenia sie wynikéw finansowych Grupy Boryszew

Dla celéw przeprowadzonej analizy wytaczono dane dotyczace spotek, dla ktérych walutag funkcjonalng

sg : EUR, USD, GBP, CHF.

Dane tych spdlek przeliczone na walute funkcjonalng dla GK nie majg duzego wplywu na wynik, a jedynie na przychody

ze sprzedazy i zrealizowang marze.

Kurs na 31.12.2011 zmiana -5%
waluta
(wzh) (wzh)
EUR 4,42 0,44
uUsD 2,96 0,3
GBP 4,59 0,46
CHF 3,16 0,16
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut
Wzrost kursu Spadek kursu
Wartosé waluty waluty
5% 5%
Przychody ze sprzedazy w walutach obcych
EUR 424 564 93 404 -93 404
usD 156 045 26 528 -26 528
GPP 4 668 1214 -1214
CHF 16 990 3 058 -3 058
124 204 -124 204
Wptywy z aktywow w walutach obcych
EUR 92 729 20 493 -20 493
usb 13 260 2267 -2 267
GPP 834 220 -220
CHF 34 6 -6
22 986 -22 986
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Wydatki ( koszty) w walutach obcych

EUR 426 246 -94 200 94 200
usb 301 547 -51 565 51565
-145 765 145 765

Wydatki na sptate zobowigzan w walutach obcych

EUR 172 376 -38 095 38 095
usbD 13 653 -2 335 2335
GPP 250 -66 66
CHF 10 -2 2

-40 498 40 498
wplyw na wynik -39 073 39073
Wptyw na wynik netto -31 649 31649

Wplyw zmiany podstawowych walut na P&L

Wzrost kursu Spadek kursu
waluty waluty
5% 5%
EUR -18398 18398
USD -25105 25105
GPP 1368 -1368
CHF 3062 -3062
-39 073 39073

Analiza wrazliwosci na ceny metalu — instrumenty pochodne

Analiza ponizsza dotyczy wytacznie spotek zaleznych bezposrednio od Impexmetal, kiére dziatajg w segmentach
metalowych .Wptyw zmian kurséw walut oraz notowan cen metali na LME na wyniki oraz kapitaty wiasne Spotek
z Grupy Impexmetal z tytutu stosowania instrumentéw pochodnych przedstawia ponizsza tabela

wplyw wplyw
wzrost (+) / spadek (-) notowan na wynik finansowy na kapitat wiasny
tys. zt tys. zt
USD/PLN +20% (3899) 75
-20% 3899 (75)
EUR/PLN +10% (5735) (4 700)
-10% 5735 4 700
METAL- Aluminium +25% (129) 7 463
-25% 129 (7 463)
METAL - Otéw +40% (412) (1 175)
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-40% 412 1175
METAL - Cynk +35% 586 1058
-35% (586) (1 058)
METAL - Miedz +40% 3375 23517
-40% (3 375) (23 517)
METAL - Nikiel +35% - 1743
-35% - (1743)

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Istnieje ryzyko, ze przyszie przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulegaé wahaniom
ze wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Spotki na ryzyko procentowe wynika giéwnie z wykorzystywania
do finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennej stopie. Profil ryzyka stép procentowych Spdtki polega na tym,
ze niekorzystnie na poziom kosztow odsetkowych dziata wzrost stop procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami
i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos¢ stép procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienigznych
spotek.

Spotka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos$¢ przeptywdw pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego Spdéiki bazujg na zmiennych stopach procentowych (1M WIBOR,
3M WIBOR). W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie jest narazona na
zmiany stop procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przyszitych przeptywow
pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wg stanu naleznosci i zobowigzan oprocentowanych
na dzien 31.12.2011

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikow Spotki na zmiany stop procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki
dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielkos¢ oprocentowanych aktywow i pasywow
nie ulega zmianie.

Wrazliwosé
na ryzyko stép
procentowych
stan na Wzrost Spadek
na 31.12.2010 01,0p.p. 01,0p.p.
Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 4141 41 -41
Udzielone pozyczki 137 1 -1
Instrumenty dtuzne 4 004 40 -40
Oprocentowane (% zmienne) zobowigzania finansowe 745 669 7 456 -7 456
Kredyty 633 839 6 338 -6 338
Factoring 48 675 487 -487
Pozyczki 6 446 64 -64
Leasing finansowy 56 709 567 -567
Wplyw na przyszie wyniki przed opodatkowaniem -7 415 7 415
Wplyw na przyszie wyniki netto -6 006 6 006
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Oprocentowane (% zmienne) zobowigzania finansowe
Kredyty

Factoring

Pozyczki

Leasing finansowy

Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem

Wplyw na przyszie wyniki netto

UMOWY UBEZPIECZENIOWE:

W roku 2011 Grupa Boryszew byta objeta umowami ubezpieczeniowymi:

Wrazliwos¢
na ryzyko stép
procentowych
Stan na Wzrost Spadek
na 31.12.2010 01,0 p.p. 01,0 p.p.
618 782 6 188 -6 188
521 707 5217 -5 217
59 004 590 -590
7 881 79 -79
30 190 302 -302
-6 188 6188
-5012 5012

- OC z tytutu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej — suma ubezpieczenia dla catej Grupy

Kapitatowej Boryszew — 50.000.000 zt

- OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia
dla kazdej z ubezpieczonych spdtek — 2.000.000 zt
- ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkow organdw spotki kapitatowej — suma ubezpieczenia dla

catej Grupy Kapitatowej Boryszew — 60.000.000 zt

- posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla BORYSZEW S.A.- 368.890.606 zt (w tym Oddziat
Elana 132.083.495 zt oraz Oddziat Maflow 236.798.111 zt)
taczna suma ubezpieczenia dla spdétek Grupy Kapitatowej BORYSZEW — 3.212.432.971 zt (w tym Grupa

MAFLOW 881.144.990 zt)

w tym: ubezpieczenie zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia dla Spdtek
Grupy — 656.659.727 zt (w tym Grupa MAFLOW 246.812.011 z}).

34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zobowigzania warunkowe, w tym:

udzielone gwarancje i poreczenia zaptaty zobowigzanh za dostawy

sporne sprawy z Carlson Private Equity (*)
pozostate

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
92 553 72 659
29151 42 345
16 104 0
47 298 30314

(*) Do sadu Okregowego w todzi wptynat wniosek Carlson Private Equity z pozwem o zaptate odszkodowania
w wysokosci 3.646.459,50 EUR ( sprawa ma zwigzek z KUAG ). W dniu 26.04.2012 r. odbedzie sie pierwsza
rozprawa. Na dzieh dzisiejszy Boryszew nie jest w stanie oceni¢ ryzyka pozytywnego rozstrzygniecia na rzecz

Carlson Private Equity
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kwota data waznosci

odmiot, ktéremu udzielono poreczenia . .
P ’ pore poreczenia poreczenia

Poreczenie zapfaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy 252 31.12.2011
Unibax a ING Lease Polska Sp. Zo.o.

Poreczenie zapfaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy 611 30.06.2012
Unibax a ING Lease Polska Sp. Zo.o.

Unibax Sp.z o.0.
Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy 76 30.06.2013
Unibax a ING Lease Polska Sp. Zo.o.

Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych

wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy 8 125 28.02.2015
Unibax a ING Lease Polska Sp. Zo.o.
Tele-Fonika Kable S.A 19 000 bezterminowo
optaty z tytutu prawa WUG 14 494
pomoc publiczna i dotacje 22 837
sporne sprawy z Carlson Private Equity 16 104
inne 11 054
92 553

35. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spoétkami
Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobow o typowym, tradycyjnym charakterze
dla dziatalnosci Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

UMOWY LICENCYJNE

W 2011 roku Boryszew S.A. zawarta ze Spoétkami zaleznymi Umowe licencyjng. Na zasadach okreslonych w wyzej
wymienionej umowie Licencjodawca udzielit Licencjobiorcy niewytacznej licencji do korzystania ze stowno -
graficznego znaku towarowego ,B Boryszew” dla celéw zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg Licencjobiorcy. Strony
umowy uzgodnity, iz ptaty licencyjne z tytutu przekazania praw do uzywania Znaku Towarowego wynosza
0,20% rocznego przychodu netto Licencjobiorcy ze sprzedazy do podmiotéw spoza Grupy Boryszew.

NABYCIE OBLIGACJI WEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

Boryszew ERG S.A.

W dniu 28 czerwca 2011 roku, Boryszew ERG S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla 15 sztuk obligaciji
imiennych serii B, o nominale 1.000.000,00 zt kazda, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji Boryszew S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 15.000.000,00 zt.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 28 lutego 2013 roku.

Elana — PET Sp. z 0.0.

W dniu 14 grudnia 2011 roku, Elana — PET Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta 3 sztuki obligacji
imiennych serii C, o nominale 1.000.000,00 zt kazda, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji Boryszew S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 3.000.000,00 zt.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2012 roku.
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Impexmetal S.A.

W dniu 28 lutego 2011 roku, Impexmetal S.A.— jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyfa, zgodnie z Propozycja
Nabycia Obligacji, 38 sztuk obligacji imiennych serii A, o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 28 lutego 2011 roku w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych. Obligacje
zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 38.000.000,00 zt.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2012 roku.

Impexmetal S.A. w ramach Programu emisji 2 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. nabyta:

- w dniu 13 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AA, o wartosci nominalnej 500.000,00 EUR, po Cenie
Emisyjnej za kwote 500.000,00 EUR.

—  w dniu 14 wrzesnia 2011 roku, 2 obligacje imienne serii AB, o wartosci nominalnej 500.000,00 EUR kazda,
po Cenie Emisyjnej za kwote 1.000.000,00 EUR.

—  wdniu 30 wrze$nia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AC, o wartosci nominalnej 500.000,00 EUR, po Cenie
Emisyjnej za kwote 500.000,00EUR.

- w dniu 7 pazdziernika 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AD, o warto$ci nominalnej 500.000,00 EUR,
po Cenie Emisyjnej za kwote 500.000,00 EUR.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2012 roku.

NABYCIE OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 13 lipca 2011 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z propozycja
nabycia i Warunkami Emisji Obligacji 43 sztuki obligacji imiennych serii B o warto$ci nominalnej 500.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 13 lipca 2011 roku przez Impexmetal S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej
za taczng kwote 21.500.000 (dwadziescia jeden milionéw piecset tysiecy) zi, Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 czerwca 2012 roku.

WM Dziedzice S.A.

Dnia 2 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa pomiedzy WM Dziedzice S.A. a KARO BHZ Sp. z o.0.
z siedzibg w Toruniu. Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez KARO BHZ Sp.z 0.0. ztoméw metali niezelaznych.
Cena za poszczegolne partie dostarczanych ztomoéw zostata ustalona jako iloczyn ceny miedzi katodowej (Srednia
oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania
cen) i $redniego kursu dolara amerykanskiego w NBP z uzgodnionego okresu uzgadniania cen oraz wspotczynnika
ustalonego przez strony umowy. Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen, wynosi 250 min z} netto.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.03.2011r. do 31.12.2011 r.

Boryszew S.A.

Dnia 8 marca 2011 roku zostata zawarta umowa regulujgca zasady wspotpracy pomiedzy Boryszew S.A.
a ZM Silesia S.A. siedzibg w Katowicach w zakresie dostat otowiu rafinowanego w 2011 roku. Przedmiotem umowy
byta dostawa przez ZM Silesia S.A. do 350 MT miesiecznie otowiu rafinowanego gat. Pb 970R. W rozliczeniach
za dostawy stosowane byty jako bazowe $redniomiesieczne notowania Settlement za otéw min. 99,97% Pb na LME
z uzgodnionego przez strony umowy okresu kwotacyjnego. Wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen, wyniosta 11,4 min zt.

Zawarcie porozumienia kompensacyjnego z Impexmetal S.A.

W dniu 14 lipca 2011 roku Boryszew S.A. podpisata z Impexmetal S.A. Porozumienie Kompensacyjne moca, ktérego
Spotki dokonaty kompensaty wzajemnych zobowigzan na dzien 15 lipca 2011 roku, {j.:

- Boryszew S.A. w dniu 15.07.2011 roku nabyta w celu umorzenia od Impexmetal S.A. obligacje serii
BORYS29 300512 wyemitowane przez Boryszew S.A. z datg wykupu 30 maja 2012 roku w ilosci 1.010 sztuk
po cenie 10.078,90 zt kazda. Z tytutu powyzszej transakcji zobowigzanie Boryszew S.A. wobec Impexmetal
S.A. wyniosto 10.179.689,00 z,

- zobowigzanie Impexmetal S.A. wobec Boryszew S.A., z tytulu wyptaty dywidendy zgodnie z Uchwata nr 16
ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 6 czerwca 2011 roku, wyniosto 10.100.000,00 zt.

- pozostata kwota z tytutu w/w Kompensaty w wysokosci 79.689,00 zt przekazana zostata na rachunek
wskazany przez Impexmetal S.A.

WM Dziedzice S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zawart aneks do umowy pozyczki w kwocie 5 min zt udzielonej w dniu
6 listopada 2008 roku WM Dziedzice S.A. na mocy ktorego przedtuzyt termin sptaty do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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ZM Silesia S.A.

W dniu 9 stycznia 2012 roku ZM Silesia S.A., udzielity spotce Metalexfrance S.A. pozyczki w wysokosci 900 tys. EUR
z przeznaczeniem na finansowanie strategicznego kontraktu dotyczacego handlu fosforytami, z terminem sptaty
do dnia 30 czerwca 2012 roku. Umowa przewiduje mozliwo$¢ zwigekszenia kwoty pozyczki do 1 200 tys. EUR.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2011 roku

Przychody Zakupy, - Naleznosci Zobowigzania Udzielone
zesprzedazy,  Koszty  Dywidendy po.qiGwe  handlowe  pozyczki
odsetki odsetkowe
Tran§akc1e_ z podmiotami zaleznymi 197 138 19 808 600 23 655 1097 0
nalezacymi do GK
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi 2424 14 338 0 150 2383 0
Transakcje z podmiotami powigzanymi 6748 2 400 0 1054 137 33
osobowo
Transakcje z akcjonariuszami 0 12535 0 11734 0 0
206 310 49 081 600 36 593 3617 33

Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug zawierane
sg na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2011 31.12.2010

Wynagrodzenie Zarzadu:

Matgorzata lwanejko 596 585
Kamil Dobies 406 0
Robert Bednarski 396 180
Pawet Miller 315 0
Razem Zarzad 1713 765

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Roman Karkosik 0 40
Arkadiusz Krezel 385 419
Pawet Miller 17 126
Tadeusz Pietka 102 99
Zygmunt Urbaniak 290 249
Mirostaw Kutnik 49 0
Dariusz Jarosz 66 0
Razem Rada Nadzorcza 909 933
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36. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w 2011 roku w przeliczeniu na petne etaty:

Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31.12.2011 31.12.2010
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 5982 4173
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1795 1381
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 45 103

Razem 7 822 5 657

37. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ

Realizacja Programu nabycia akcji wlasnych Boryszew S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wlasnych, przyjety uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Boryszew S.A. z dnia 13 pazdziernika 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabycia akcji wkasnych
Boryszew S.A., Spétka tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wlasnych nabyta 56.715.692 akcje
dajace prawo do 56.715.692 gtoséw, co stanowi 2,513 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

IMPEXMETAL S.A.

Realizacja Programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wkasnych przyjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A. z siedzibg w Krakowie
Spétka Impexmetal S.A. od dnia 31 sierpnia 2011 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu, nabyta w transakcjach
pakietowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 6 000 000 akcji dajacych prawo do 6 000 000
gtosow, co stanowi 3% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 31 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia Il 19 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i
Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.

Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostata zawarta na okres badania sprawozdan za 2011 rok.
Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych za lata 2006 — 2007 i 2009 — 2010.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie
Spotki oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowo$ci).

Wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan okres okres
finansowych wyptacone lub nalezne za: zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 228 228
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 98 98

Pozostate ustugi - -

Razem 326 326

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
87



Grupa Kapitatowa Boryszew
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZNACZACE UMoOwy

Boryszew Oddzial Maflow dostawca do nowej platformy Volkswagena (MQB)

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Spdtka powzieta informacje, iz Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach zostat
ostatecznie nominowany przez Skoda Auto a.s. z siedzibg w Mlada Boleslav (Grupa VW) na dostawce elementow
systemu klimatyzacji do nowej platformy pod nazwg MQB.

Start produkcji planowany jest w marcu 2012 roku a zakonczenie w 2018 roku.
Szacunkowa warto$¢ kontraktu w tym okresie wynosi 64 min EUR.

Ramowa umowa z Grupg VW przewiduje mozliwos¢ naliczenia istotnych kar dotyczacych jakosci i terminowosci
dostaw.

taczng wartos¢ kontraktow z Grupg Volkswagen zawartych w ciggu ostatnich 12 miesiecy przez Grupe Boryszew,
Emitent szacuje na ok. 112 min EUR.

IMPEXMETAL S.A
Zawarcie znaczacej umowy z firma Rusal Marketing GmbH

W dniu 22 lutego 2011 roku Spétka podpisata znaczacg umowe z firma Rusal Marketing GmbH z siedzibg w
Szwajcarii na dostawe w 2011 roku blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium Konin.

Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi od okoto 171 min zt do
okoto 219 min zt i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

Podpisanie aneksu do umowy o wspoétpracy z firmg Valeo Thermal Systems

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Spétka otrzymata podpisany drugostronnie aneks nr 1 do umowy z firma Valeo
Thermal Systems zawartej na lata 2011 — 2012, na mocy ktérego zostat zwiekszony i zmodyfikowany zakres
wspotpracy pomiedzy stronami oraz przedtuzony okres jej obowigzywania do dnia 31 grudnia 2014 roku. Impexmetal
S.A. jest dostawcg dla Valeo tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikow ciepta do
samochoddw. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania wyniesie okoto 339 min ztotych.

WM Dziedzice S.A.
Podpisanie umowy z Schwermetall Halbzeugwerk GmbH & CO.KG z siedzibg w Stolberg, Niemcy

Dnia 8 sierpnia 2011 roku WM ,Dziedzice” S.A. otrzymata drugostronnie podpisang umowe zawartg ze Spotkg
Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG z siedzibg w Stolberg, Niemcy. Przedmiotem wyzej wymienionej
umowy jest dostawa przez Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG tasm do produkcji krgzkow monetarnych.
Szacunkowa ilosé tasm bedacych przedmiotem niniejszej umowy w okresie od sierpnia do konca grudnia 2011 roku
wyniesie 970 ton. Cena za poszczegodlne partie dostarczanych tasm zostata ustalona jako iloczyn uzgodnionej w
umowie ceny przerobu, doptat do metalu oraz poszczegélnych sktadnikéw stopowych wiasciwych dla danego stopu
wycenianych dla poszczegdinych lotéw wysytkowych z uzgodnionego okresu wg notowan Cash Seller and
Settlement na Londynskiej Gietdzie Metali i oficjalnego kursu EUR/USD wedtug ECB z okresu zbieznego z okresem
praisowania. Szacowana warto$¢ umowy w 2011 roku, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 26 400 tys. zt netto za
dostawy szacunkowych ilosci 970 ton. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony od 1 sierpnia 2011 r. na
dostawy okoto 2 do 3 tys. ton tasm rocznie, z 12 miesiecznym okresem wypowiedzenia, przypadajacym jednak nie
wczesniej niz 31 grudnia 2013 roku dla dostaw realizowanych do korica 2014 roku.

Podpisanie umowy z Mennica Polska S.A.

W dniu 30 listopada 2011 roku Zarzad Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A., drugostronnie podpisat umowe z dnia
28 pazdziernika 2011 roku zawartg pomiedzy Mennicg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie, a Walcownig Metali
,Dziedzice” S.A. z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach. Przedmiotem ww. umowy jest dostarczanie, w okresie
od grudnia 2011 roku do grudnia 2012 roku, do Mennicy Polskiej S.A., krazkdw monetarnych, ktérych producentem
jest Walcownia Metali Dziedzice S.A. taczna warto$¢ krazkdw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi
39 597 185,64 zt.
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POZOSTALE WYDARZENIA

IMPEXMETAL S.A.

Ustanowienie zastawu rejestrowego.

e W dniu 10 stycznia 2011 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw w sprawie dokonania w dniu 4
stycznia 2011 roku wpisu zastawu rejestrowego. Przedmiotem zastawu jest mienie ruchome Impexmetal
S.A. — zapasy produkcji w toku, w postaci blach i tadm aluminiowych o wartosci 15 000 000,00 zt. Zastaw
ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 15 000 000,00 zt jako zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego
Impexmetal S.A. na podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2009 roku z p6zniejszymi zmianami. Termin spiaty
kredytu 12 grudnia 2011 roku.

e W dniu 17 czerwca 2011 roku Spdtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw o wpisaniu do rejestru zastawdw, zastawu na
$rodku trwatym stanowigcym wtasnos$¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 22 500 000,00
zt. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia sptaty
kredytu, zgodnie z Umowg o wielocelowa lini¢ kredytowg z dnia 27 maja 2011 roku

e W dniu 4 lipca 2011 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw o wpisaniu do rejestru zastawow, zastawu na
zapasach produkcji w toku w postaci rulonéw aluminiowych i rulonéw stopowych stanowigcych wtasnosé
Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 9 000 000,00 zt. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz
Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowa, o wielocelowa linie
kredytowg z dnia 27 maja 2011 r.

e W dniu 9 stycznia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawdw o wpisaniu do rejestru
zastawow, zastawu na srodku trwatym (maszynie) stanowigcym witasnosé Impexmetal S.A. do najwyzszej
sumy zabezpieczenia 4 444 232,80 zt. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku BGZ S.A. celem
zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowg kredytu rewolwingowego z dnia 14 grudnia 2009 r. Termin
sptaty kredytu: 31 stycznia 2013 r.

HMN Szopienice SA w likwidacji

W dniu 9 lutego 2011 roku opublikowany zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko
Skarbowi Panstwa o ustalenie prawa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa do zgdania od Spétki zaptaty kwoty
10 342 871 ztotych powiekszonej o nalezne odsetki tytutem zwrotu pomocy publicznej oraz powddztwa wzajemnego,
zgodnie z ktérym Sad oddalit apelacje Spétki od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 2 wrze$nia 2010
roku nakazujgcego zwrot w/w kwoty na rzecz Skarbu Panstwa i zasadzit od Spétki na rzecz Skarbu Panstwa zwrot
kosztéw postepowania apelacyjnego. Wyrok jest prawomocny.

W konsekwencji powyzszego pismem z dnia 22 lipca br. Likwidator Spétki wystgpit do Skarbu Panstwa — Ministra
Skarbu Panstwa z formalnym wnioskiem o odroczenie do dnia 1 czerwca 2012 roku terminu pfatnosci naleznosci
gtéwnej z tytutu zwrotu udzielnej Spétce pomocy publicznej oraz o umorzenie 60% odsetek od tej kwoty.

W zwigzku ze ztozonym przez Spoétke wnioskiem, zgodnie z obowigzujacg w tym zakresie procedura, powotany
zostat
w Ministerstwie Skarbu Panstwa specjalny zespét do spraw rozpoznania przedmiotowego wniosku.

Sprzedaz likwidowanego majatku

Ogtoszony w dniu 1 lutego 2010 roku wyrok sadowy w procesie ze Skarbem Parnstwa - na korzys¢ spoétki, pozwolit na
rozpoczecie procesu sprzedazy likwidowanego majatku w postaci maszyn i urzadzen budynkéw, budowli i gruntow.
W okresie tym spoétka prowadzita sprzedaz majatku w drodze publicznej licytacji oraz z wolnej reki na mocy uchwat
Walnego Zgromadzenia.
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W wyniku ww. sprzedazy w I-IV kwartat 2011 roku, spotka uzyskata przychdéd w wysokosci 17,8 min zt. taczne
przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku od poczatku uruchomienia procesu sprzedazy wyniosty 35,8 min zi.
Z pozyskanych $rodkéw Spdtka obnizyta swoje zobowigzania handlowe wobec Hutmen S.A. oraz zobowigzania
wobec Hutmen S.A. z tytutu przejetego kredytu w banku Pekao S.A., Impexmetalu S.A. oraz zobowigzania publiczno
- prawne.

SYTUACJA W GK HUTMEN ZALEZNEJ OD IMPEXMETALU

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sa Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A. Rozwazajac kwestie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako catosci, nalezy szczegdlnie rozwazy¢é plany zwigzane z
funkcjonowaniem poszczegolnych Spotek. Istotnym aspektem jest réwniez zdolnosé Grupy, jako catosci, do
regulowania swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w 2011 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie 15 671 tys. zi. Wynik ten byt lepszy o 13 401 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zasadnicza poprawa nastgpita na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej (wzrost wyniku na sprzedazy o 8 048 tys. zt). Wzrost rentownosci sprzedazy wynika z uzyskanej wyzszej
premii przerobowej. Sprzedaz produkowanych wyroboéw wyniosta 15 518 ton i byla wyzsza w poréwnaniu do 2010
roku o 323 ton (2%). Na wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 9 492 tys. zt w poréwnaniu do 2010
roku wptyneta sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych.

Ze wzgledu na oddziatywanie na $rodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania,
lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.
Lokalizacja ta (blisko centrum miasta) obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntdow o znacznej wartosci
rynkowej, ktore nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Zamiarem Zarzadu Hutmen S.A. jest sprzedaz tych gruntow
lub realizacja na nich projektu platformy inicjatyw proekologicznych fgczacych zabudowe ustugowg (handlowa,
naukowg i hotelowg) z zabudowg mieszkaniowg, co moze da¢ zysk znaczaco wigkszy od zysku na dziatalnosci
produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazane jest stopniowe wygaszenie produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie
gruntéw. Aby to mogto nastapic¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego
terenu. W 2008 roku Spétka podjeta dziatania w celu zainicjowania tego procesu, ktory jest nadal kontynuowany (w
2010 roku ztozono ponowny wniosek z pewng modyfikacjq), dotychczas nie przyniosty one oczekiwanych efektow z
przyczyn niezaleznych od Spdtki. Pomimo tego Zarzad podjat dziatania zmierzajace do pozyskania partneréw do
wybranych zadan inwestycyjnych, ktérych realizacja nie koliduje z dotychczasowymi zapisami dotyczacymi
przeznaczenia terenu. Za takie w szczegdélnosci uznano obiekty hotelowe i handlowo-ustugowe. Propozycje Zarzadu
w tym zakresie spotkaly sie z zainteresowaniem potencjalnych inwestoréw, jednakze ze wzgledu na wstepny
charakter toczonych rozmoéw trudno okresli¢ potencjalne efekty tych inwestycji.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu zagospodarowania terenéw to przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) -
wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego,
oszacowanego wstepnie na 2 lata.

- Znalezienie partneréow do wspolnego realizowania projektéw inwestycyjnych lub zainteresowanych
nabyciem terendw pod wilasne inwestycje - bedzie to zalezalo od koniunktury i ceny gruntow. W
konsekwencji znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntéw. W
konsekwenciji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy na realnos¢ i rentownos$¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zgdan zwigzkéw zawodowych wynika, ze
istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na
rentownos¢ projektu.

Na rentownos$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwosé naliczenia przez gmine podatku od zmiany
wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.

Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat o mozliwosci ograniczenia kontynuowania dziatalnosci przez Hutmen
S.A. do okresu, wynikajgcego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w
obecnym zakresie i lokalizacji.

Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki moze byé ograniczona do okresu pieciu lat, zgodnie z terminem
obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym
okresie nastgpitoby przeniesienie do nowej lokalizacji urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje
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projektu deweloperskiego. W ocenie Zarzadu Hutmen S.A. opisane powyzej dziatania zapewnig kontynuacje
dziatalnosci Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powodujg, iz nie istnieje potrzeba
reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktéra bytaby konieczna gdyby spoétka nie byta w stanie
kontynuowaé swojej dziatalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie.

WM Dziedzice S.A.

WM Dziedzice S.A. zakonczyta rok obrotowy 2011 ujemnym wynikiem netto w wysokosci (6 840) tys. zt, na poziomie
zysku na sprzedazy osiggneta wynik dodatni w wysokosci 4 089 tys. zt. Wskaznik EBITDA za 2011 rok wyniost 8 818
tys. zti byt 0 1,2 min zt wyzszy niz w roku poprzednim.

W duzej mierze strata netto byta efektem jednorazowych zdarzen zwigzanych z likwidacjg czesci majatku, spisaniem
w koszty prac badawczych i srodkéw trwatych w budowie oraz wysokich kosztéw finansowych.

Priorytetem dla Zarzadu Spoétki WM Dziedzice S.A. jest zapewnienie i utrzymanie dodatniej rentownosci zaréwno na
poziomie dziatalnosci operacyjnej jak i wyniku netto. W tym celu podjeto dziatania ukierunkowane na obnizke
kosztow materiatowych i kosztéw statych wytwarzania wyrobdéw oraz zapewnienie stabilnych warunkéw dostaw
surowca.

Zarzagdu WM Dziedzice S.A. uzyskanie trwatej rentownosci Spotki planuje osiagna¢ poprzez poprawe jakosci
wyrobdéw, poprawe uzyskow, wzrost ilosci wyrobow wysokomarzowych gtéwnie rur z mosigdzéw ofowiowych oraz rur
do wymiennikéw ciepta tzw. kondensatorowych.

Oproécz modernizacji i zakupu urzadzen Spoétka kontynuuje proces poprawy uzyskow i wzrostu wydajnosci. Gtéwnym
zadaniem jest standaryzacja wyrobdéw majaca na celu stabilizacje wilasnosci naszych wyrobéw, poprawe
skrawalnosci i obnizenie kosztdw wytwarzania rowniez poprzez docelowe obnizenie zawartosci cynku o okotd 1% w
mosigdzach.

W 2012 roku Spotka zaktada wypracowanie zysku netto w kwocie 4,1 min zi, przy rentownosci na poziomie 0,8%.
Osiggniecie planowanego dodatniego wyniku finansowego bedzie mozliwe dzieki podjetym dziataniom w sferze
operacyjnej przy jednoczesnym zachowaniu stabilnosci finansowe;j.

Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis postepowania w sprawie z powddztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwat NWZ Spaéiki z dnia 30 listopada 2009 roku dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa
przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci, wzglednie uchylenie uchwat NWZ Spotki z
dnia 30 listopada 2009 roku dotyczacych podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki z kwoty 2 976 503,76 zt do
wysokosci 4 576 703,76 zt w drodze emisji 13 335 000 akcji o wartosci nominalnej 0,12 zt kazda zgodnie z ktérym: a.
w zakresie zgdania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat oddalit powddztwo jako bezzasadne oraz zasgdzit od
powoda na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztow zastepstwa procesowego, b. w zakresie zgdania powoda o
uchylenie uchwat uchylit uchwaty numer 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz uchwate numer
4 w sprawie zmian w Statucie Spoitki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami, godzace w interes Spoétki oraz majace na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zasgdzajgc od pozwanej Spotki na rzecz powoda zwrot kosztéw zastepstwa
procesowego oraz nakazujgc pobranie od pozwanej Spotki kosztow sagdowych (w zakresie zadania uchylenia uchwat
nr 1 i 2 dotyczacych odpowiednio wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia oraz zatwierdzenia porzadku obrad
Zgromadzenia oddalit pow6dztwo).

W dniu 15 marca 2012 roku opublikowany zostat wyrok Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w przedmiotowej
sprawie, zgodnie z ktérym Sad Apelacyjny oddalit apelacje Spotki od wyroku Sadu Okregowego oraz zasadzit od
Spotki na rzecz Skarbu Panstwa zwrot kosztéw postepowania apelacyjnego. Wyrok ten jest prawomocny.

2. Opis postepowania w sprawie z powddztwa Spétki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o
ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spotki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytutem zwrotu
pomocy udzielonej Spoétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005
roku

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu Okregowego w
Katowicach Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku w sprawie z powoddztwa HMN Szopienice S.A. w
likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10
343 tys. zt z ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy publicznej. Dnia 29 kwietnia
2011 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji wniosta do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu
Apelacyjnego. Zgodnie z niezalezng opinia prawna, prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi
kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobienstwo jej odrzucenia. W zwigzku z tym w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji
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nie utworzono rezerwy z tego tytutu a ryzyko to w niniejszym raporcie zaprezentowane jest jako zobowigzanie
warunkowe. Dnia 6 maja 2011 roku do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptyneto wezwanie do zaptaty na rzecz
Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa w terminie 14 dni wierzytelnosci w kwocie 20 752 828,40 zt tytutem
zasgdzonego wyrokiem Sadu Okregowego w Katowicach |l Wydziat Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku sygn. akt: Il
C 35/09 zwrotu udzielnej Spétce pomocy publicznej.

W ocenie Zarzadu Impexmetal S.A. prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi kasacyjnej jest wyzsze
niz prawdopodobienstwo jej odrzucenia. Grupa rozpoznata to ryzyko jako zobowigzanie warunkowe i w zwigzku z
tym, na kwote te nie zostata utworzona rezerwa.

38. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Nabycie przez Boryszew S.A. akcji ZM Silesia S.A.

W dniu 21 marca 2012 roku zostata zawarta pomiedzy Agencjg Rozwoju Przemystu S.A a Boryszew S.A. umowa
sprzedazy 180.000 akcji ZM Silesia S.A., o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, stanowigcych 3,21% kapitatu
zaktadowego.

W wyniku zawarcia powyzszych umoéw Boryszew S.A. stata sie posiadaczem tacznie 367.220 akcji ZM Silesia S.A.,
stanowigcych 6,55% kapitatu zakladowego.

Rejestracja spotki Boryszew Oberflichentechnik Deutschland GmbH

W dniu 10 stycznia 2012 roku zostata zarejestrowana spotka pod firma Boryszew Oberflachentechnik Deutschland
GmbH z siedziba z siedzibg w Gardelegen, o kapitale zakladowym w wysokosci 5.000,00 EUR.

Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw CenterMedia Spétka z o0.0. z siedzibg
w Toruniu podjeto uchwate, moca ktorej zostata zmieniona firma spoétki z CenterMedia Spétka z 0.0. na Boryszew
Automotive Plastics Sp. z 0.0. W dniu 20 marca 2012 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowit wpisa¢ nowg firme, pod ktdrg Spotka dziata, tj. Boryszew Automotive
Plastics Sp. z 0.0.

BRS YMOS GmbH

W dniu 12 marca 2012 roku Centermedia Sp. z 0.0. — spétka zalezna od Boryszew S.A., nabyta 25.000 udziatéw
spotki ZETA sibenundsiebzigste VV GmbH z siedzibg w Dusseldorfie, o wartosci nominalnej 1,00 euro kazdy.
Jednoczesnie w tym dniu Zgromadzenie Wspdlnikéw ZETA sibenundsiebzigste VV GmbH, podjeto uchwate, mocg
ktérej zmieniona zostata nazwa spétki na BRS YMOS GmbH oraz siedziba na Idar — Oberstein.

Nabycie aktywow niemieckiej Grupy YMOS

W dniu 13 marca 2012 roku podpisana zostata pomiedzy syndykiem masy upadtosciowej majatku spétek Grupy
YMOS (Sprzedajacy) a podmiotami zaleznymi od Boryszew SA (Kupujacy) umowa nabycia aktywow niemieckich
spotek YMOS GmbH, YMOS Ubrig GmbH oraz YMOS Prenzlau GmbH. W skfad nabywanych aktywéw weszty m. in.
ruchomy majatek trwaty i obrotowy, nieruchomosci, wartosci niematerialne i prawne, zwigzana z przedsiebiorstwem
wartos¢ firmy (,good will”), prawa wynikajace z wybranych umoéw z kontrahentami (klientami i dostawcami). taczna
kwota nabycia w/w aktywéw wyniosta 9,9 min EUR.

Warunkiem zawieszajagcym wejscie w zycie umowy byta zgoda Rady Wierzycieli Grupy YMOS. Zamkniecie umowy
bylo uwarunkowane zaptatg kwoty nabycia oraz zgodg poszczegdlnych wierzycieli spétek Grupy YMOS, ktérym
przystugiwaty zabezpieczenia rzeczowe na majatku spotek Grupy YMOS. Sprzedajacym przystugiwato prawo
odstgpienia od umowy w przypadku zgtoszenia sprzeciwu poszczegodlnych wierzycieli posiadajacych zabezpieczenie
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rzeczowe na majatku spétek Grupy YMOS do dnia 16 marca 2012 roku, natomiast Kupujacemu przystugiwato prawo
odstgpienia od umowy w przypadku nie zwolnienia nabywanych nieruchomosci z obcigzen a takze nie
przedstawienie wszelkich zezwolen i poswiadczen wymaganych do prawnej skutecznosci umowy.

W zwigzku ze spetnieniem wszystkich warunkéw zawieszajacych umowe oraz pozytywng decyzje Federalnego
Urzedu Antymonopolowego (Bundeskasrtellamt) w sprawie nabycia w/w aktywéw skutek rozporzgdzajacy w postaci
przej$cia na Grupe Boryszew wiasnosci nabywanych aktywéw nastgpit w dniu 25 marca 2012 roku o godzinie 0:00,
przy czym przewtaszczenie nieruchomosci ze wzgledéw formalno-prawnych nastapi dopiero po wpisie nowych
wiascicieli do ksigg wieczystych.

Grupa YMOS jest wiodacym europejskim producentem elementéw plastikowych, galwanizowanych i chromowanych
dla sektora automotive, w tym kompletnych zestawow otwierania drzwi samochodowych. Produkuje takze elementy
w technice odlewu ze stopéw metali, np. emblematy marek samochoddéw, zamki i klamki, oraz inne elementy
wyposazenia samochodéw.

Nabyte aktywa zwiekszg udziat branzy automotive w przychodach catej Grupy Boryszew do 40%.

ZDARZENIA DOTYCZACE DZIALALNOSCI GRUPY
Zawarcie znaczacych kontraktéw z Grupa Volkswagen

W dniu 14 lutego 2012 roku Spoétka Boryszew otrzymata od niemieckiej Grupy YMOS informacje o prognozowanej
sprzedazy na lata 2012 — 2015. Zgodnie z otrzymana informacjg prognozowana warto$¢ kontraktéw z Grupg
Volkswagen wyniesie w tym okresie okoto 190 min EUR.

Grupa YMOS jest dostawcg elementow plastikowych i cynkowych, galwanizowanych i chromowanych dla sektora
automotive, w tym kompletnych zestawow otwierania drzwi samochodowych. Ramowe umowy z Grupg Volkswagen
przewidujg mozliwos¢ naliczenia istotnych kar dotyczacych jakosci i terminowosci dostaw.

W dniu 13 marca 2012 roku spotka zalezna od Boryszew S.A. zawarta umowe dotyczaca nabycia aktywow
niemieckich spotek YMOS GmbH, YMOS Ubrig GmbH oraz YMOS Prenzlau GmbH (z zaktadami produkcyjnymi
w ldar-Oberstain i Prenzlau), natomiast skutek rozporzadzajacy w postaci przej$cia wlasnosci nabywanych aktywow
nastapit w dniu 25 marca 2012 roku o godz. 0:0

Impexmetal S.A.

Wopis do rejestru zastawow

W dniu 9 stycznia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw o wpisaniu do rejestru zastawow, zastawu
na $rodku trwalym (maszynie) stanowigcym wiasno$¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
4 444 232,80 zt. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku BGZ S.A. celem zabezpieczenia spfaty kredytu, zgodnie
z Umowa kredytu rewolwingowego z dnia 14.12.2009 r. Termin sptaty kredytu: 31.01.2013 r.

Rezygnacja Cztonka Zarzadu
W dniu 1 lutego 2012 roku Pan Jerzy Poptawski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Impexmetal S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad funkcjonuje w sktadzie jednoosobowym.

Hutmen S.A.

Zawarcie znaczacych uméw na dostawy surowcoéw do produkcji

W dniu 13 stycznia 2012 roku, podpisata umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi,
wynosi: 268 736 tys. zt netto za dostawy ilosci bazowej oraz 340 118 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem opc;ji
Kupujacego.

W dniu 2 lutego 2012 roku podpisata umowe z Aurubis AG z siedzibg w Hamburgu. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi:
68 min zt.

WM Dziedzice S.A.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 4 717 288 zt w drodze emisji 1 179 322 sztuk akcji zwyktych imiennych serii E, o wartosci
nominalnej 4 ziote kazda, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i jednoczesnym
skierowaniem nowej emisji do akcjonariusza Hutmen S.A. w ramach subskrypcji prywatnej. Akcje serii E
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podwyzszonego kapitatu zostang objete w zamian za wkiad niepieniezny w postaci wniesienia aportu 5 080 udziatow
Spotki Temer Spétka z 0.0. w likwidacji, o wartosci 4 717 288 zi.

ZM Silesia S.A.

Udzielenie pozyczki spotce Metalexfrance

W dniu 9 stycznia 2012 roku Spdtka ZM Silesia S.A., udzielita spdice Metalexfrance S.A. pozyczki w wysokosci
900 tys. EUR z przeznaczeniem na finansowanie strategicznego kontraktu dotyczacego handlu fosforytami, z terminem
sptaty do dnia 30 czerwca 2012 roku. Umowa przewiduje mozliwos¢ zwiekszenia kwoty pozyczki do 1 200 tys. EUR.

39. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Boryszew za 2011 rok, zostato
zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzgdu w dniu 27 kwietnia 2012 roku i przedstawia sytuacje Grupy
zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku, z uwzglednieniem
zdarzen, ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji.

Zarzad Boryszew S.A.:

Matgorzata lwanejko Prezes Zarzadu ...

Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu  ........coceiviiiiiiiii e

Kamil Dobies — Wiceprezes Zarzgdu  ..........cocoiuiiiiiiiiii i
Pawet Miller — Caonek Zarzadu ...
Gtowny Ksiegowy — Elzbieta Stabon
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