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1. WSTEP

INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spédtka Akcyjna

96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837- 000-06-34

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo Sochaczewskiej
Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie $wiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku
prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spotka Boryszew S.A. o 100% udziale kapitatu
prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spotki notowane sg na GPW w Warszawie.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujacy szeroka game produkiéw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce ptyn
chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika. Od tego okresu rozpoczat
sie dynamiczny rozwdj Spotki.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na GPW spotkg Impexmetal S.A., skupiajacg wokét siebie
spotki produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu tozyskami.

W 2010 roku Boryszew S.A. przejela kontrole nad Grupg Maflow, bedaca jednym z najwiekszych producentow
przewoddéw do klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego.
Branza automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W 2011 roku Spétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsigbiorstw z branzy automotive;
prowadzone byly badania due — diligence oraz sktadane oferty na zakup miedzynarodowych dostawcéw komponentéw
do najwiekszych producentéw samochoddw na swiecie. Réwniez w 2011 roku Spotka podpisata umowy przejecia dwéch
niemieckich Grup Kapitatowych (AKT/ICOS — Theysohn), dziatajagcych w branzy przetwoérstwa tworzyw sztucznych oraz
WEDO Formenbau und Kunststoffverarbeitung GmbH (WEDO) — producenta swiatowej jakosci form i urzadzen do
produkcji czesci plastikowych.

W marcu 2012 roku Grupa podpisala umowe nabycia aktywdéw niemieckiej Grupy YMOS, wiodacego europejskiego
producentem elementdw plastikowych, galwanizowanych i chromowanych dla sektora automotive.

Grupa Kapitatowa stworzona przez Boryszew S.A. w ciggu kilku lat stata sie jedng z najwiekszych grup przemystowych w
Polsce o sprzedazy wynoszacej okoto 1 miliard euro i jednym z najwiekszych pracodawcoéw prywatnych zatrudniajgcych
ponad 8 tysiecy ludzi w 10 krajach.

O istotnosci Boryszew S.A. w polskiej gospodarce swiadczg réwniez zajmowane wysokie miejsca w rankingach
publikowanych przez wiodgce czasopisma.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skfadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki
Pana Sebastiana Bogustawskiego.

Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza Spotki funkcjonuje w sktadzie:

Pan Sebastian Bogustawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Rady Nadzorczej
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ZARZAD BORYSZEW S.A.
Na dzienh 1 stycznia 2012 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu
Pan Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Dobies — Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawet Miller — Cztonek Zarzadu

W dniu 28 maja 2012 roku, na posiedzeniu Rady Nadzorczej Boryszew S.A., Pani Matgorzata lwanejko ztozyta
os$wiadczenie, iz w zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu Spotki nie bedzie kandydowac¢ na kolejng kadencje z uwagi na
powierzenie jej funkcji Prezesa Zarzadu Impexmetal S.A.

Ponadto oswiadczenia o niekandydowaniu do Zarzadu Spotki na kadencje rozpoczynajgcg sie po dniu odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ztozyli Pan Robert Bednarski i Pan Kamil Dobies.

W dniu 28 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A., podjeta uchwate o powotaniu Zarzadu Boryszew S.A. na
okres kolejnej kadencji, w nastepujacym sktadzie:

Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Pan Mitosz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Pan Pawet Miller — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Sektora Automotive.

2. ZATWIERDZENIA RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Boryszew S.A. (,Zarzad”) z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Boryszew
w | potroczu 2012 roku, zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 30 sierpnia 2012 roku i przedstawia
sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku,
z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Czes$¢ informacji zawartych w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu zostata bardziej szczegétowo opisana w raportach
biezacych Spotki dostepnych m.in. na stronie internetowej relacji inwestorskich pod adresem www.ir.boryszew.com.pl ,
na ktérej mozna rowniez znalez¢ wiele innych informacji na temat Spofki.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Informacje zawarte w Raporcie za | pétrocze 2012 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupg nie ulegly zmianie w 1 pofroczu 2012 roku,
a szczegotowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2011 rok, opublikowanym w dniu 27 kwietnia
2012 roku.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien
bilansowy. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$é wptywania na polityke finansowg
i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spotki:

" At udziat w | udziat w . o Segment
Skiad GK Boryszew na dzien 30.06.2012 Siedziba kapitale | glosach podmiot zalezny od dziatalnosci
Boryszew S.A. : Sochaczew jednostka dominujaca
Centrala Warszawa Dzia_lalnos’(:
holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu Torun Polimery i poliestry
Oddziat Maflow w Tychach Tychy Motoryzacja
Oddziat YMOS w Kedzierzynie Kozlu ﬁggﬁe‘erzy” - Motoryzacja
Boryszew ERG S.A. Sochaczew | 100,00% | 100,00% | Boryszew SA Pozostale wyroby
chemiczne
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Pozostate wyroby

Nylonbor Sp. z o.0. Sochaczew | 100,00% | 100,00% | Boryszew ERG -
chemiczne
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew 52,44% | 52,44% | Boryszew ERG Pozos_,ta’fe wyroby
chemiczne
Torlen Sp. z o.0. Torun 100,00% | 100,00% | Boryszew SA Polimery i poliestry
Elana Pet Sp. z o.0. Torun 100,00% | 100,00% | Boryszew SA Polimery i poliestry
Elana Energetyka Sp. z o.0. Torun 100,00% | 100,00% | Boryszew SA Polimery i poliestry
NPA Skawina S.A. Skawina 100,00% | 100,00% | Boryszew SA Aluminium
Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. Torun 100,00% | 100,00% | Boryszew S.A. DZ'a.I alnosé
holdingowa
Maflow BRS s.r.1 Wiochy 100,00% | 100,00% | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100,00% | 100,00% | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. Francja 100,00% | 100,00% | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100,00% | 100,00% | Maflow BRS s.r.I. Motoryzacja
Maflow Components Co. Ltd Chiny 100,00% | 100,00% | Maflow BRS s.r.I. Motoryzacja
ICOS GmbH Niemcy 100,00% | 100,000 | COYSZEW AULOMOUVE |\ acia
Plastics Sp. z 0.0.
Theysohn Kunstoff GmbH Niemcy 100,00% | 100,00% | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100,00% | 100,00% | ICOS GmbH Motoryzacja
. Boryszew Automotive .
0, 0,
Boryszew Formenbau Deutschland GmbH Niemcy 100,00% | 100,00% Plastics Sp.  0.0. Motoryzacja
Boryszew Kunstofftechnik ; o o, | Boryszew Automotive .
Deutschland GmbH Niemcy 100,00% | 100,00% Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
BRS YMOS GmbH Niemcy 100,00% | 100,000 | BOTYSZEW AUOMOLVE | )11 i
Plastics Sp. z 0.0.
Boryszew Oberflachetechnik GmbH Niemcy 100,00% | 100,00% Boryszew Automotive Motoryzacja
Plastics Sp. z 0.0.
) . . Boryszew
éghp'gsg'l‘egsrk: Technologie Eggggka 100,00% | 100,00% | Kunstofftechnik Motoryzacja
Y SpOL. S.1.0. Deutschland GmbH
Boryszew SA
Impexmetal S.A. Warszawa 51,00% | 51,00% Aluminium
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.
Hutmen S.A. Wroctaw 33,27% | 33,27% Miedz
Impex — invest
: Hutmen S.A.
Walcownia Metali Dziedzice S.A. Caec dh‘."""ce' 39,30% | 39,30% Miedz
zleazice Boryszew S.A.
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S-A. - | o ice 31,16% | 31,16% | Polski Cynk Sp. z 0.0. | Miedz
w likwidacji
Impexmetal S.A.
ZM Silesia S.A. Katowice 52,70% | 52,70% Cynk i Oftow
Boryszew S.A.
Baterpol S.A. Katowice 50,44% | 50,44% | Polski Cynk Sp. z 0.0. | Cynk i ofow
| I S.A.
Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 50,44% | 50,44% mpexmetal S Cynk i otéw
ZM Silesia S.A.
FLT Polska Sp. z o0.0. Warszawa 50,16% | 50,16% | Impexmetal S.A. tozyska
FLT & Metals Ltd. Wielka 51,00% | 51,00% | Impexmetal S.A. Pozostate

Brytania
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Metalexfrance S.A. Francja 46,14% | 46,14% | ZM Silesia S.A. Pozostate
S &I S.A. Szwajcaria 51,00% | 51,00% | Impexmetal S.A. Pozostate
FLT Bearings Ltd. \évri;g(r?ia 50,16% | 50,16% | FLT France SAS tozyska

FLT France SAS Francja 50,16% | 50,16% | FLT Polska Sp. z0.0. | tozyska

SPV Lakme Sp. z o0.0. Warszawa 51,00% | 51,00% | Impexmetal S.A. Pozostate
Impex — Invest Sp. z 0.0. Warszawa 51,00% | 51,00% | Impexmetal S.A. Pozostate
Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. Warszawa 51,00% | 51,00% | Impexmetal S.A. Pozostate
Symonvit Ltd Cypr 51,00% | 51,00% | Impexmetal S.A. Pozostate

ZASADY PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH NA EUR

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.06.2011 r. 3,9673 3,9866
1.01- 31.12.2011 r. 4,1401 4,4168
1.01- 30.06.2012 . 4,2246 4,2613

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
A. OSIAGNIETE WYNIKI

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna

W | poétroczu 2012 roku sytuacja makroekonomiczna byta gorsza niz ta w | pétroczu 2011 roku, ktéra przektadata sie
na rekordowe wyniki Grupy, zwlaszcza w branzy metali niezelaznych. Od Il potrocza 2011 roku notujemy oznaki
kryzysu, przejawiajace sie pogorszeniem podstawowych wskaznikbw makroekonomicznych (m. in. PKB, PMI).

Wskaznik PKB w strefie euro za | potrocze 2012 spadt o 0,7 pp w porédwnaniu z tym samym okresem roku
ubiegtego. W recesji nadal pograza sie wiekszos¢ gospodarek Unii Europejskiej. Pomimo wzrostu PKB Niemiec o
2,6 pp w poréwnaniu z | pétroczem 2011, od Il kwartatu br. mamy do czynienia z wyhamowaniem tempa wzrostu tej
gospodarki.

Czerwiec 2012 jest jedenastym z kolei miesigcem w ktérym wskaznik PMI w strefie euro oscyluje ponizej umownej
kryzysowej wartosci i wyniést 45,1. Polska oraz pozostate, najwazniejsze europejskie gospodarki zanotowaty w
czerwcu spadki PMI. Niemcy, gtéwny odbiorca Grupy Kapitatlowej Impexmetal osiggnety poziom 45,0, Francja 45,2,
Wielka Brytania 48,4. Wskaznik PMI w Polsce osiagnat w czerwcu poziom najnizszy od trzydziestu pieciu miesiecy
w wysokosci 40,0.

Gtéwne wskazniki ekonomiczne potwierdzajg ostabienie koniunktury gospodarczej W efekcie niekorzystnych
warunkéw nastapit spadek popytu na metale i produkty z nich, spadek cen i marz, a takze ostabienie polskiego
ztotego jako waluty kraju rozwijajgcego sie.

Sprzedaz ,segmentéw metali niezelaznych” wygenerowata w | pétroczu br. ponad 50% procent przychodéw Grupy
Kapitatowej oraz prawie 50% wyniku operacyjnego.

Sprzedaz samochodéw

Grupa Kapitatowa Boryszew osiggneta poprawe wynikow w Segmencie Automotive, przy trudnej sytuacji na rynkach
europejskich, zwigzanej z prawie 3% spadkiem rejestracji (pochodna sprzedazy) nowych samochodéw osobowych.
Byto to gtéwnie nastepstwem bardzo dobrych wynikéw sprzedazy samochodéw osobowych do Grupy VW -
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najwiekszego obiorcy Segmentu, ktory zwiekszyt sprzedaz w Europie o prawie 3% (wg. ACEA). Nowo nabyta Grupa
AKT/Theysohn/Ymos (obecnie Boryszew Automotive Plastics) sprzedaje produkty gtéwnie do Grupy VW, dlatego
tez udziat tego klienta w catosci sprzedazy wzrost.

W przypadku drugiego najwiekszego odbiorcy Segmentu Automotive — Grupy Renault, pomimo 23% spadku
sprzedazy w Europie, spétki segmentu sprzedaty produkty o wyzszej wartosci niz w | pétroczu 2011 roku.

Sprzedaz Segmentu Automotive wygenerowata w | potroczu br. prawie 40% procent przychodéw oraz wyniku
operacyjnego Grupy Kapitatowej.

Ceny podstawowych surowcéw oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej w ponad 50% w branzy metali niezelaznych Grupa Kapitatowa
jest narazona na wahania $rednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). W omawianym okresie
nastapit spadek srednich cen wszystkich podstawowych surowcéw (od 14% do 21%), co byto nastepstwem sytuaciji
o charakterze kryzysowym, w jakiej znajduje sie swiatowa gospodarka od Il pétrocza 2011 roku.

Notowania metali na koniec czerwca 2012 roku byty o ca 20-30% nizsze od notowan metali na koniec czerwca 2011 roku.

Ponadto istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy, a zwtaszcza ztom akumulatorowy stanowigcy gtéwny surowiec do
produkcji ofowiu w Baterpol S.A. Wysoka konkurencja na rynku ztomu akumulatorowego spowodowata wzrost
kosztéw ztomu o prawie 40% w poréwnaniu do kosztéw w analogicznym okresie roku ubiegtego przektadajaca sie
na spadek rentownosci tego segmentu w strukturze grupy.

Poréwnanie srednich cen metali na LME oraz srednich kursow EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze
wykresy:

Srednie ceny metalina LME [USD ] $rednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]

9398 W 1H2011

®1H2012

m 1H2011

B 1H2012

4,24

Aluminium Miedz Cynk Otow EUR usb

Zrédfo: notowania dzienne LME i NBP

W | pdtroczu 2012 roku $redni kurs dolara amerykanskiego wzrdst o 16% (46 groszy) w stosunku do | pétrocza 2011 roku. Cena
euro wzrosta o 7% (29 groszy) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Poziom notowan dolara ma wptyw
na przychody, gdyz gtéwny skifadnik ceny produktow jest wyrazany w tej walucie. Dodatkowo notowania dolara majg
bezposredni wptyw na wyniki spétki Baterpol S.A. — jedynego producenta metalu w Grupie, ktory realizuje marze producencka.
Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na fakt dominacji marz przerobowych wyrazonych w tej walucie oraz
okoto 65% udziat sprzedazy eksportowej, gtéwnie do strefy euro. Od czerwca 2012 roku ma miejsce umocnienie sie ztotowki
wobec euro oraz osfabienie wobec dolara.

Kursy bilansowe (na koniec okresu) euro oraz dolara byty nizsze w poréwnaniu do konca roku 2011; dolar o 1% (3 grosze),
euro 0 4% (16 groszy), co bedzie skutkowato ujemnymi réznicami kursowymi.

W | pdéiroczu 2012 nastgpito ostabienie pary euro/dolar o 8% (11 groszy) w poréwnaniu do | pétrocza 2011,co negatywnie
wpltywa na wyniki Grupy Kapitatowej Boryszew, gdyz powoduje spadek rentownosci produktéw w branzy metali, ktorych ceny
sg gléwnie oparte na formutach surowiec w USD + marza przerobowa w euro.
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Popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Boryszew wzrosty 27% tj. 0 459,4 min i wyniosty 2 519 min zt. Wzrost przychodéw w
najwiekszych segmentach operacyjnych byt wypadkowa:

e Segment Automotive — wzrost przychodéw o 572,2 min zt (o 186%) do 880,0 min zt (w tym 613,1 min zt
Grupa AKT/Theysohn/Ymos — obecnie Boryszew Automotive Plastics (BAP),

Segment Aluminium — spadek wolumendéw o 6,5% do poziomu 49,1 tys. ton,

Segment Miedzi — spadek wolumendw sprzedazy o 6,9% do 18,7 tys. ton,

Segment Cynku i Otowiu — wzrost wolumenéw sprzedazy o 7,6% do 37,8 tys. ton,

Segment Lozysk — spadek przychodéw o 13% do 164,6 min zi,

Segment Pozostate Produkty Chemiczne — wzrost przychodéw o 16% do 104,4 min zt,

Segment Polimery i Poliestry — spadek przychodéw o 18% do poziomu 82,1 min zt.

Wzrost sprzedazy w Segmencie Automotive wynikat gtéwnie z ujecia wynikdw nowoprzyjetych spoétek Grupy
Boryszew Automotive Plastics (BAP)

W | potroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa Boryszew zanotowata nieznaczny spadek wolumenu sprzedazy (tj. o 1%)
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego przy niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej:

Sprzedaz narastajaco od 01.06.2011 w ukt.

WOIUme?:gﬁdai};g{mszowszew ciagnionym 12 miesiecznym [tys.T]
vs
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Jedng z przyczyn nizszej sprzedazy ilosciowej w Segmencie Aluminium byt przediuzajacy sie remont linii
produkcyjnej w Hucie Aluminium Konin w kwietniu br, co przetozyto sie na zmniejszenie produkcji wyrobéw o ok. 1,5
tys. ton i zmniejszenie w | pétroczu 2012r. wolumenu sprzedazy o 1% w skali Grupy.

Pomimo negatywnych uwarunkowan makroekonomicznych, w | poétroczu 2012 pie¢ podmiotéw Grupy Kapitatowej
Boryszew uzyskaty wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nalezy do tej Grupy
Boryszew ERG S.A. (motoryzacja, chemia i kleje) ze wzrostem o 2,6 tys. ton (o 18,6%), Baterpol S.A. ze wzrostem o
2,6 tys. ton (0 15,6%), O/Silesia ZM Silesia S.A. ze wzrostem o 1,4 tys. ton (0 22,8%), Elana Pet Sp. z 0. 0 ze
wzrostem o 1,0 tys. ton (o 34,8%) oraz NPA Skawina S.A. 0 0,3 tys. ton (0 2,8%).

Osiagniete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono wielko$¢ sktadowych tworzacych poszczegdine pozycje rachunku wynikéw w |
potroczu 2012 roku.
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Rachunek wynikéw GKB w | potroczu 2012 [min PLN]
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Ponizszy wykres przedstawia odchylenia na poszczegolnych pozycjach rachunku wynikéw | pétrocza 2012 roku
wzgledem okresu analogicznego roku poprzedniego.

Analiza odchylen rachunku wynikéw GKB w | péiroczu 2012 [min PLN]
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Wzrost wyniku brutto na sprzedazy o 38,8 min zt byt gtéwnie wypadkowg zmian w ponizszych podmiotach:
e 54,3 min zt — Grupy AKT/Theysohn przejetej w drugiej potowie 2011 roku,
e 13,1 min zt - Grupy Ymos przejetej na koniec | kwartatu 2012,
e (21,1) min zt — Impexmetal S.A.,
e (12,4) min zt — Baterpol S.A.

W Impexmetal S.A. na wynik brutto ze sprzedazy (skorygowany do celéw poréwnawczych)* spadt o 21,1 min z, w
tym przede wszystkim z tytutu mniejszych ilosci sprzedazy o 16,0 min zt, nizszych marz w euro 14,0 min zt oraz
wyzszego kursu euro o 10,4 min zt. Dodatkowo w kwietniu br. miat miejsce przedtuzajacy sie remont linii
produkcyjnej, ktéry spowodowat spadek produkcji o 1,5 tys. ton.

(*) na koniec 2011 roku ze Spotki Impexmetal S.A. wydzielono spétki zajmujgce sie znakami towarowymi
Impexmetal i Aluminium Konin ((Symonvit Ltd) oraz budynkiem tucka (SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.), Korekta
polega na sprowadzeniu rachunku wynikéw za | potrocze 2011 i 2012 roku do warunkdédw poréwnywalnych, tj.
wyeliminowaniu z wynikéw jednostkowych przychodow/kosztéw z tyt. Opftat licencyjnych za znaki towarowe oraz
przychoddéw/kosztéw na najmie budynku tucka.

Wynik brutto na sprzedazy Baterpol S.A. spadt o 12,4 min zt, w tym przede wszystkim na skutek spadku $rednich
marz o prawie 50%. Spadek marz byt wypadkowa spadku srednich cen otowiu na rynku metali (spadek o 543
PLN/T) oraz wzrostu kosztéw wytworzenia, zwigzanego ze wzrostem kosztéw surowcéw w tym ziomu
akumulatorowego o prawie 40% oraz mniej korzystng sytuacjg wsadowa.

Ponadto wyzsze jednostkowe wyniki brutto na sprzedazy zanotowata Grupa Maflow o 4,3 min zt, NPA Skawina S.A.
0 3,0 min zt, ZM Silesia S.A. o 3,0 min zt oraz, Elana PET Sp. z 0.0. 0 1,7 min zi, Centrala BRS o 1,5 min z. ZM
Silesia notuje obecnie historycznie najwyzszy popyt na podstawowy produkt — blachy cynkowo-tytanowe.

Wzrost kosztdow sprzedazy i ogélnego zarzadu byt gtéwnie nastepstwem wczesniej wspominanych przeje¢ oraz
innego ujecia optat o charakterze korporacyjnym spétkach metalowych Grupy.

Saldo pozostatych przychoddéw/kosztow operacyjnych wyniosto 21,7 min zt i bylo nizsze o 27,0 min gtéwnie w
zwigzku z:

e (35,0) min zt — wysoka baza analogicznego okresu roku poprzedniego spowodowana zdarzeniami
o charakterze jednorazowym (m.in. 27,1 min zt wycena wartosci gruntu w O/Elana, 8,0 min z ujawnienie
wartosci gruntu Otawa),

(4,4) min zt — nizszy wptyw ze zbycia/likwidacji sSrodkow trwatych, ktdry wynidst 2,7 min zt,

5,4 min zt — rozwigzanie rezerw w Maflow Brazylia (gtéwnie reklamacyjne),

3,8 min — wstepne rozliczenie nabycia majatku Grupy YMOS (wycena do wartosci godziwej),

1,0 min zt — wyzszy wptyw ze sprzedazy praw do emisji CO2, ktory wynidst 8,3 min zt.

W | péiroczu 2012 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 119,5 min zi,
wobec 139,1 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W najwazniejszych segmentach operacyjnych wynik
operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujaco:

Segment Automotive - wynik operacyjny 43,0 min zt (wzrost 0 44,2 min z),

Segment Aluminium — wynik operacyjny 31,9 min zt (spadek o 14,0 min zi),

Segment Miedzi — wynik operacyjny 6,5 min zt (spadek o 1,8 min zi),

Segment Cynku i Ofowiu — wynik operacyjny 16,1 min zt (spadek o 12,6 min zt),

Segment Lozysk — wynik operacyjny 8,4 min zt (spadek o 2,1 min z}).

Segment Polimery i Poliestry - wynik operacyjny 10,3 min zt (spadek o0 29,4 min zt),
Segment Pozostate Produkty Chemiczne — wynik operacyjny 1,1 min zt (wzrost o 0,5 min zi),
Segment Dziatalnos¢ Holdingowa- wynik operacyjny 16,1 min zt (spadek 0 12,6 min zt),

Warto podkresli¢, ze po wylaczeniu najwiekszych zdarzeh o charakterze jednorazowym dotyczacych gruntéw w
O/Elana i Otawie (wptywajacych na segmenty Polimerdow i Poliestréw oraz Holdingowy), wynik operacyjny | pétrocza
br. bytby, pomimo niesprzyjajacych warunkéw, o ponad 15 min zt wyzszy od wyniku | pétrocza 2011 roku.

Najwiekszy wptyw na poprawe wynikéw miat Segment Automotive. Inwestycja w podmioty tego Segmentu pozwolita
na utrzymanie wynikow Grupy na stabilnym poziomie pomimo spadku koniunktury.

Saldo przychodéw/kosztow finansowych wyniosto (24,9) min zt i jest nizsze 0 16,2 min zt, co jest efektem:
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nizszego salda ujemnych/dodatnich réznic kursowych o (17,6) min zi, ktére wyniosto (15,1) min zt,

wyzszego salda strat/zyskow pochodnych instrumentéw fin. o 2,7 min zi, ktére wyniosto 3,4 min zi,

nizszego salda zaptaconych/otrzymanych odsetek o 1,3 min zt, ktére wyniosto (15,2) min zi,

wyzszego salda strat/zyskéw ze sprzedazy aktywdw finansowych o 2,2 min zt, ktére wyniosto 2,7 min zt i
dotyczyto wyniku na likwidacji niekonsolidowanej spotki Temer.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (17,6) min zt, wynik netto w | pdtroczu
2012 roku wyniost 59,9 min zt.. Najwiekszy wptyw na dziatalnosci zaniechanej miato utworzenie w | p6troczu 2012
rezerwy na odsetki dla Skarbu Panstwa dotyczace zwrotu pomocy publicznej dla HMN Szopienice w wys. 12,0 min
zt.

W poréwnaniu do stanu na koniec 2011 roku, w pierwszym poétroczu 2012 roku nastgpit wzrost zadtuzenia netto o
65 min zi. Do wzrostu zadiluzenia przyczynito sie gtdwnie akwizycje w aktywa Grupy YMOS, wzrost kapitatu
pracujgcego, inwestycje w rzeczowy majatek trwaly w spoétkach Grupy Kapitatowej Boryszew oraz skup akcji
wiasnych.

Zapotrzebowanie na kapitat pracujagcy handlowy na koniec | pétrocza 2012 roku wyniosto 981,2 min zt i wzrosto
wzgledem stanu na koniec 2011 roku o 164,0 min zt. Wzrost poziomu kapitatu pracujgcego byt spowodowany
wzrostem poziomu zapasow o 30,5 min zt, wzrostem naleznosci handlowych o 151,1 min zt oraz wzrostem poziomu
zobowigzan handlowych o 17,6 min zt. Wzrost naleznosci wynikat w czesci z ujecia naleznosci nowo nabytych
spotek Segmentu Automotive.

Zadluzenie odsetkowe netto Rotacja kapitatu pracujacego
GKB 2011 vs 1H2012 [min PLN] GKB 2011 vs 1H2012 [min PLN]
300 1 5g W2rosto10% 723 80 1 68 Wwzrosto2dni 70
_ N
500 - 60 -
400 - 40
200 - 20 -
0 T 1 0 T T 1
2011 1H2012 2011 1H2012

(*) zadtuzenie odsetkowe netto = kredyty + pozyczki + leasing — $rodki pieniezne
(**) kapitat pracujgcy= zapasy + nalezno$ci handlowe — zobowigzania handlowe. Wskazniki rotacji liczone do
przychodow.

Przeptywy pieniezne w pierwszym pétroczu 2012 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie.
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Cash Flow GKB w | potroczu 2012 [min PLN]

999
285 71,4
53,9 .
88,0 . I -24.5 . 22,9
. s 260 -
54,7 “ 01
a5
-136,9
( )\ J | J
Y Y ; !
dz. operacyjna dz. inwestycyjna dz. finansowa
&L i‘;ﬁ&\ v‘& § a{_ﬁ B #_& 4@5} ‘Q-\\Q' GP\‘{-\ {}_' N & (}@‘1 Q;,’lz
&£ 3 & & & @ & O P @ IS &
& & & + S & S 4 e & & g
K “;4' & Qq, \!\« Q{y‘-\ m& & (‘o(‘ ‘{y‘\ 3 g
SV ) el . A (ol O A <
Qfob & N O & W R el &
- P 2 3 & & N
& v & W § &
& 3 & ¥ ;
_g\‘"\ 4 & Q
& ¢

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa Boryszew poniosta wydatki z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty
w wysokosci 59,4 min zt, w tym gtéwnie w: Grupa Ymos — zakup aktywow trwatych w wysokosci 10,9 min zt, Spokki
Grupy Maflow w wysokosci 10,7 min zt (w tym 7,9 min zt Oddziat Maflow w Tychach), Grupa AKT/Theysohn — 9,3
min zt, WM Dziedzice S.A. w wysokosci 5,3 min zt, gtdwnie dotyczy zakupu majatku likwidowanej spotki Temer (w
tym 2,3 min zt — zakup nieruchomosci, 1,5 min zt — zakup narzedzi i urzadzen), Impexmetal S.A. w wysokosci 3,5
min zt, Oddziat Elana w wysokosci 1,3 min zt oraz w ZM Silesia S.A. w wysokosci 1,1 min zi,. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego wartos¢ inwestycji w majatek trwaty wzrosta o 29,4 min zt (o 98%). Warto
podkresli¢, ze warto$¢ wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate przekroczyta warto$¢é amortyzaciji.

W chwili obecnej w Zakfadzie Huta Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) prowadzona jest realizacja programu
inwestycyjnego o tacznej wartosci okoto 40 min ztotych, ktérego efektem bedzie wzrost mozliwosci produkcyjnych o okoto
5 tys. ton w zakresie najbardziej marzowych blach cienkich. Przewidywany termin zakonczenia to | kwartat 2013 roku.

Wplyw na saldo pozostatych wptywow/wydatkdw na dziatalnosci inwestycyjnej miaty zdarzenia zwigzane gtownie z:
likwidacjg Temer Sp. z 0.0., rozliczeniem sprzedazy akcji i obligacji oraz odsetkami od pozyczek.

Wyniki jednostkowe Boryszew S.A.

Przychody ze sprzedazy Boryszew S.A. w | péiroczu br. wyniosty 295,1 min zt i byly wyzsze o 30,4 min zt w poréwnaniu
do przychodow uzyskanych w | pétroczu 2011 roku. Przychody zwiekszyly sie gtéwnie w Centrali o 20,5 min zt w zwigzku
z wiekszg skalg sprzedazy towardéw (otdw).

Wzrost wyniku brutto na sprzedazy o 3,0 min zt wynikat gtéwnie z lepszych wynikéw na sprzedazy w Centrali BRS.
Spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 17% tj. 3,7 min zt wynikat gtéwnie z prowadzonej polityki optymalizacji kosztow.

Saldo pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych wyniosto 24,0 min zt i byto nizsze o 45,1 min zt. Nizsze saldo
w | pétroczu 2012 roku to efekt gtownie:
e (350) mn zt — wysoka baza analogicznego okresu roku poprzedniego spowodowana zdarzeniami
o charakterze jednorazowym, (m.in. 27,1 min zt wycena wartosci gruntu w Oddziale Elana, 8,0 min zt
ujawnienie wartosci gruntu Ofawa),
e (12,7) min z - mniejszy wptyw z tyt. dywidend, ktére wyniosty 18,5 min zt,
e (6,0) min zt - mniejszy wptyw z tyt. sprzedazy/ likwidacji Srodkow trwatych, ktéry wyniést 0,3 min zi,
e (3,3) min zt - wyzszy ujemny wplyw z tyt. utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe i pozostate
ktory dotyczyt gtéwnie naleznosci wewnatrzgrupowych w O/Maflow w Tychach,
e 8,0minzt - wptywy z tyt. optat o charakterze korporacyjnym (brak w | pétroczu 2011).
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Saldo przychoddéw/kosztéw finansowych wyniosto (15,0) min zt, na spadek i wysokos$¢ ww. salda najwiekszy wptyw miat:
e (7,3) min zt - utworzenie odpisu aktualizujgcego udzielone pozyczki wewnatrzgrupowe w O/Maflow w Tychach(
w | pétroczu 2012 brak),
e (5,4) min zt - nizsze salda ujemnych/dodatnich réznic kursowych, ktére wyniosto (3,8) min zt,
e 0,8 min zt wyzsze saldo zaptaconych/otrzymanych odsetek, ktére wyniosto (3,8) min zt

Po uwzglednieniu podatku odroczonego w wys. (1,0) min zt, wynik netto w | pétroczu 2012 roku wynidst 30,4 min zt.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA
NABYCIE AKTYWOW NIEMIECKIEJ GRUPY YMOS

W dniu 13 marca 2012 roku podpisana zostata pomiedzy syndykiem masy upadiosciowej majatku spotek Grupy YMOS
(Sprzedajacy) a podmiotami zaleznymi od Boryszew S.A. (Kupujacy) umowa nabycia aktywow niemieckich spétek YMOS
GmbH, YMOS Ubrig GmbH oraz YMOS Prenzlau GmbH.

W sktad nabywanych aktywoéw weszty m. in. ruchomy majatek trwaty i obrotowy, nieruchomosci, wartosci niematerialne i
prawne, zwigzana z przedsigbiorstwem wartosc¢ firmy (,good will”), prawa wynikajace z wybranych umoéw z kontrahentami
(klientami i dostawcami). £gczna kwota nabycia w/w aktywéw wyniosta 9,9 min EUR.

Warunkiem zawieszajacym wejscie w zycie umowy byta zgoda Rady Wierzycieli Grupy YMOS. Zamkniecie umowy byto
uwarunkowane zaptatg kwoty nabycia oraz zgoda poszczegolnych wierzycieli spotek Grupy YMOS, ktérym przystugiwaty
zabezpieczenia rzeczowe na majatku spoétek Grupy YMOS.

Sprzedajgcym przystugiwato prawo odstgpienia od umowy w przypadku zgtoszenia sprzeciwu poszczegolnych wierzycieli
posiadajacych zabezpieczenie rzeczowe na majatku spotek Grupy YMOS do dnia 16 marca 2012 roku, natomiast
Kupujacemu przystugiwato prawo odstgpienia od umowy w przypadku nie zwolnienia nabywanych nieruchomosci z
obcigzen a takze nie przedstawienie wszelkich zezwolen i poswiadczen wymaganych do prawnej skutecznosci umowy.
W zwigzku ze spetnieniem wszystkich warunkéw zawieszajacych umowe oraz pozytywna decyzje Federalnego Urzedu
Antymonopolowego (Bundeskasrtellamt) w sprawie nabycia w/w aktywow skutek rozporzadzajacy w postaci przejscia na
Grupe Boryszew wiasnosci nabywanych aktywéw nastgpit w dniu 25 marca 2012 roku o godzinie 0:00, przy czym
przewlaszczenie nieruchomosci ze wzgledéw formalno-prawnych nastapi dopiero po wpisie nowych witascicieli do ksiag
wieczystych.

Grupa YMOS jest wiodgcym europejskim producentem elementéw plastikowych, galwanizowanych i chromowanych dla
sektora automotive, w tym kompletnych zestawdw otwierania drzwi samochodowych. Produkuje takze elementy w
technice odlewu ze stopéw metali, np. emblematy marek samochoddw, zamki i klamki, oraz inne elementy wyposazenia
samochoddw.

ZAWARCIE ZNACZACYCH KONTRAKTOW Z GRUPA VOLKSWAGEN

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Spoétka Boryszew otrzymata od niemieckiej Grupy YMOS informacje o prognozowane;j
sprzedazy na lata 2012 — 2015. Zgodnie z otrzymana informacja prognozowana warto$¢ kontraktéw z Grupa Volkswagen
wyniesie w tym okresie okoto 190 min Euro.

Grupa YMOS jest dostawca elementow plastikowych i cynkowych, galwanizowanych i chromowanych dla sektora
automotive, w tym kompletnych zestawdw otwierania drzwi samochodowych.

REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WLASNYCH BORYSZEW S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wtasnych, przyjety uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew
S.A. z dnia 13 pazdziernika 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wkasnych Boryszew S.A.,
Spotka tacznie od dnia rozpoczecia programu nabyta 90.915.692 sztuki akcji witasnych, stanowiacych 4,029% kapitatu
zakfadowego i dajacych prawo do 90.915.692 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WLASNYCH IMPEXMETAL S.A.

Realizujac program nabywania akcji wlasnych, przyjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A. z siedzibg w Krakowie,
Spotka Impexmetal S.A. nabyta w terminie od 31.08.2011 roku tacznie 6.332.707 akcji dajacych prawo do 6.332.707
gtoséw, co stanowi 3,166 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

ELANA - ENERGETYKA

Decyzjg Prezesa URE z dnia 3 lutego 2012 roku Elana — Energetyka Sp. z 0.0. zostala wyznaczona na Operatora
Systemu Dystrybucyjnego Elektroenergetycznego na okres od 1 kwietnia 2012 roku do 25 lutego 2015 roku. W | pétroczu
2012 roku Elana — Energetyka sprzedata 255.000 uprawnien do emisji CO2.

IMPEXMETAL SA

I. W dniu 5 kwietnia 2012 roku Impexmetal S.A. podpisata umowe na dostawe surowcow w 2012 roku dla Zakfadu Huta
Aluminium Konin o szacunkowej wartosci okoto 120 min ztotych (+15%/-10% w opcji Kupujacego).
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II. W dniu 2 sierpnia 2012 roku Impexmetal S.A. podpisata aneks nr 1 do umowy z dnia 8 lutego br. z firmg Rusal
Marketing GmbH z siedzibg w Szwaijcarii, na dostawe surowcéw w 2012 roku dla Zaktadu Huta Aluminium Konin, na
mocy ktorego ulegta zwiekszeniu ilos¢ zakupionego aluminium.

taczna wartos¢ zawartych uméw w ciggu 12 miesiecy to okoto 270 min ztotych.

Umowa o najwiekszej wartosci sposrod tych uméw jest umowa zakupu blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium
Konin zawarta w dniu 8 lutego 2012 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opciji
ilosciowej, wynosi od okoto 120 do okoto 140 min zlotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na
LME oraz aktualne kursy walut.

Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

HUTMEN S.A.
Spotka zawarta znaczace umowy na dostawy surowcow do produkgiji:

— w dniu 13 stycznia 2012 roku, podpisata umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Szacowana warto$¢ umowy, wediug
aktualnych cen miedzi, wynosi: 268.736 tys. zt netto za dostawy ilosci bazowej oraz 340.118 tys. zt netto za dostawy z
uwzglednieniem opcji Kupujacego.

— wdniu 2 lutego 2012 roku podpisata umowe z Aurubis AG z siedzibg w Hamburgu. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Szacowana warto$¢ umowy, wediug aktualnych cen miedzi
wynosi: 68 min zt.

WM DZIEDZICE S.A.

Zawarcie znaczacych uméw handlowych

Dnia 2 lutego 2012 roku zostat podpisany aneks nr 1 do umowy sprzedazy ztoméw z dnia 8 lutego 2011 roku, zawartej
przez WM Dziedzice S.A. ze sp6tkag KARO BHZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Na mocy podpisanego aneksu termin
obowigzywania umowy zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2012 roku. Cena za poszczegolne partie dostarczanych
ztomow zostata ustalona jako iloczyn ceny miedzi katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A"
na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) i Sredniego kursu dolara amerykanskiego w NBP z
uzgodnionego okresu ustalania cen oraz wspoétczynnika statego ustalonego przez strony umowy. Szacowana wartos$¢
umowy w 2012 roku wynosi 150 min PLN netto. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla uméw tego typu.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 4.717.288 zt w drodze emisji 1.179.322 sztuk akcji zwyktych imiennych serii E, o wartosci
nominalnej 4 ztote kazda, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i jednoczesnym skierowaniem
nowej emisji do akcjonariusza Hutmen S.A. w ramach subskrypcji prywatnej. Akcje serii E podwyzszonego kapitatu
zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci wniesienia aportu 5.080 udziatow Spoétki Temer Sp. z o.0.
w likwidacji, o wartosci 4.717.288 zt.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku do Spotki WM Dziedzice wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd
z dnia 19 kwietnia 2012 roku w sprawie rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego Walcowni Metali
,Dziedzice” S.A. do wysokosci 16.037.288 zt w drodze emisje akcji serii E, ktora w catosci objgt Hutmen SA w zamian za
wkiad niepieniezny w postaci udziatéw Spétki Temer Sp. z 0.0. w likwidaciji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 24 lutego 2012 roku, podjeto uchwate w sprawie przymusowego
wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych posiadajacych 17.963 sztuk akcji imiennych serii B, reprezentujgcych
0,63% kapitatu zaktadowego Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A. przez akcjonariuszy: Hutmen S.A oraz Boryszew S.A.
Akcje nabyte w wyniku przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych przypadng w catosci Hutmen S.A.

USTANOWIENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH

- W dniu 9 stycznia 2012 roku Spétka Impexmetal otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawéw o wpisaniu do rejestru zastawoéw, zastawu na srodku
trwatym (maszynie) stanowigcym wiasnosé Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 4.444.232,80 PLN.
Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku BGZ S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowag
kredytu rewolwingowego z dnia 14 grudnia 2009 roku. Termin sptaty kredytu: 31stycznia 2013 roku.

- W dniu 23 lutego 2012 roku Spétka Boryszew otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w
todzi — Wydziat XV Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie do rejestru zastawdw — papieréw wartosciowych, ktore
znajdujg sie w publicznym obrocie. Przedmiotem ustanowionego zastawu byto: 5.000.000 akcji Impexmetal S.A.,
nalezacych do Boryszew S.A. Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Kredyt Banku S.A. z
siedzibg w Warszawie z tytutu podwyzszenia kredytu obrotowego do kwoty 7,0 min eur, udzielonego Boryszew S.A.
Warto$¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 2,0 min zt, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach
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rachunkowych Boryszewa S.A. na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynosita 10,9 min. zi. Ww. akcje stanowig 2,5 % kapitatu
zaktadowego Impexmetal S.A. i daja 2,5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu. Nie ma powigzan pomiedzy Boryszew
S.A. i jego osobami zarzadzajacymi a Kredyt Bankiem S.A. i jego osobami zarzgdzajgcymi.

- W dniu 23 lutego 2012 roku Spétka Boryszew otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w
todzi — Wydziat XV Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie do rejestru zastawow — papieréw wartosciowych, ktore
znajdujg sie w publicznym obrocie. Przedmiotem ustanowionego zastawu sa: 12.573.100 akcji Impexmetal S.A,,
nalezacych do Boryszew S.A. Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku DnB Nord Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, w kwocie 30 min zt z tytutu kredytu odnawialnego udzielonego Boryszew S.A. Wartos¢
nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 5 min zt, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych
Boryszewa S.A. na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynosita 27,4 min zt. Ww. akcje stanowig 6,29 % kapitatu zaktadowego
Impexmetal S.A. i dajg 6,29 % gltosow na walnym zgromadzeniu. Nie ma powigzahn pomiedzy Boryszew S.A. i jego
osobami zarzadzajgcymi a DnB Nord Polska S.A. i jego osobami zarzadzajgcymi.

- W dniu 16 lipca 2012 roku Spétka Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdéw o wpisaniu do rejestru zastawdw, zastawu na srodku
trwatym (maszynie) stanowigcym wiasnos¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 37.500.000,- PLN.
Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z
Umowg o wielocelowg linie kredytowg z dnia 27 maja 2011 roku z pdzniejszymi zmianami. Termin sptaty kredytu:
31 maja 2013 roku.

HMN SZOPIENICE SA W LIKWIDACJI

W dniu 10 lutego 2012 roku Likwidatorzy HMN Szopienice S.A. w likwidacji ztozyli w formie aktu notarialnego
oswiadczenie o ustanowieniu na prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu potozonych w Katowicach, o tacznej
powierzchni 30 331 m? objetych ksiega wieczysta numer KA1K/00120559/2 hipoteke do sumy 4.661.300,00 zt, tytutem
zabezpieczenia czesci wierzytelnosci Skarbu Panstwa, wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 6 marca 2003 roku,
wynikajacej z tytutu wykonawczego - wyroku Sgadu Okregowego w Katowicach Il Wydziatu Cywilnego z dnia 2 wrzesnia
2010 roku, sygn. akt Il C 35/09 zasadzajacego od Spotki na rzecz Skarbu Panstwa zwrot udzielonej pomocy publicznej.
W dniu 15 marca 2012 roku opublikowany zostat wyrok Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w sprawie z powodztwa
Skarbu Panstwa przeciwko Hucie Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci
ewentualnie o uchylenie uchwat dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i zmian w statucie spofki
z tym zwigzanych podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozwanej Spotki w dniu 30 listopada 2009 roku,
sygn. akt: V ACa 228/11, zgodnie z ktérym Sad Apelacyjny oddalit apelacje Spotki od wyroku Sadu Okregowego
w Katowicach z dnia 31 stycznia 2011 roku uchylajgcego uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
pozwanej Spotki i zmian w statucie spotki z tym zwigzanych oraz zasadzit od Spétki na rzecz Skarbu Panstwa zwrot
kosztéw postepowania apelacyjnego. Wyrok ten jest prawomocny.

W dniu 26 czerwca 2012 roku reprezentujgca Spotke w postepowaniu sagdowym dotyczacym zwrotu pomocy publicznej
Kancelaria prawna otrzymata odpis postanowienia Sadu Najwyzszego z dnia 12 kwietnia 2012 roku sygn. akt: V CSK
302/11 moca ktérego, Sad odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego
w Katowicach z dnia 9 lutego 2011 roku sygn. akt: | ACa 854/10 oddalajacego apelacje Spotki od wyroku Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 2 wrzes$nia 2010 nakazujgcego zwrot na rzecz Skarbu Panstwa kwoty 10 342 871,00 ztotych
powiekszonej o nalezne odsetki tytulem zwrotu pomocy publicznej udzielonej Spotce.

5. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO
OKRESU

Gtéwnym czynnikiem nietypowym, ktory miat wptyw na wyniki | pdtrocza 2012 roku byla zdecydowanie gorsza sytuacja
makroekonomiczna w poréwnaniu do poprzednich okreséw. Byta zwigzana ona z wystgpieniem sytuacji o charakterze powrotu
kryzysu w gospodarce swiatowej. Pozostate czynniki zostaty opisane w komentarzu do wynikéw.

Ponadto wplyw na wyniki | poétrocza 2012 roku miaty réwniez czynniki i zdarzenia o charakterze jednorazowym.
Najwazniejsze z nich, ktére miaty wptyw na wyniki skonsolidowane wystapity w Oddziatach/Spétkach:

Elana Energetyka Sp. z 0.0. — 8,3 min zt - wynik na sprzedazy praw do emisji CO2,
Maflow Brazylia — 5,4 min zt rozwigzanie rezerw (gtdwnie reklamacyjne)
HMN Szopienice w likwidacji (dz. zaniechana) — (12,0) min zt utworzenie rezerwy na odsetki z tyt. pomocy
publicznej otrzymanej od Skarbu Panstwa
e Grupa Ymos - 3,8 min wstepne rozliczenie nabycia majatku (wycena do wartosci godziwej)

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalno$¢ spotki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobéw), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie
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i ograniczanie podstawowych zrodet ryzyka, do ktorych zalicza sig:

ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

—  ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut;

— ryzyko stopy procentowej (wzrost stép procentowych;

—  ryzyko zmian cen podstawowych surowcow i produktéw;

oraz ryzyka zwigzane ze stabilnoscig zadtuzenia i przeptywdw finansowych:
—  ryzyko ptynnosci;

—  ryzyko kredytowe.

ZARZADZANIE KAPITALOWE, RYZYKO PLYNNOSCI | RYZYKO KREDYTOWE

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitalowej tak, aby zachowac¢ zaufanie inwestoréw,
kredytodawcéw oraz rynku oraz zapewnic przyszly rozwoj gospodarczy Spétki. Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwd; i
na ten cel Spétka chce przede wszystkim przeznaczaé srodki budujgc dtugoterminowg wartos¢ dla akcjonariuszy poprzez
akwizycje i uruchamiajac nowe projekty.

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci ze wzgledu na wysoki udziat finansowania
zewnetrznego krétkoterminowego (linie kredytowe w rachunku biezgcym i kredyty obrotowe) w strukturze finansowania
Grupy. Obecnie Grupa ma zapewniony dostep do finansowania zewnetrznego i bez problemu pozyskuje nowe kredyty
badz przediuza istniejace, potencjalnie zagrozenie istnienie w przypadku znaczacego pogorszenia sie wynikéw spotek
Grupy badz zburzen rynkéw finansowych o duzej skali.

Ze wzgledu na charakter i wielkos¢ Grupy na biezaco prowadzony jest w formie raportu monitoring ptynnosci finansowej
na okres trzech tygodni do przodu. Spotki z Grupy Kapitatowej obstuguje diug odsetkowy bez opdznien zaréwno w
zakresie sptaty kapitatu jak i odsetek.

Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, iz kontrahent nie wypetni zobowigzan umownych narazajgc
kredytodawce na straty finansowe.

Z punktu widzenia Grupy Boryszew ryzyko kredytowe zwigzane jest z:

- naleznosciami handlowymi od kontrahentow,

- udzielonymi pozyczkami wtasnymi,

- udzielonymi gwarancjami i porgczeniami,

- $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi.

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z wiarygodnosciag kredytowa klientow, z ktdrymi zawierane
sq transakcje sprzedazy produktéw i towaréw. Ryzyko to ograniczane jest poprzez stosowanie wewnetrznych procedur
ustalania wielkosci limitéw kredytowych dla odbiorcéw oraz zarzadzania naleznosciami handlowymi. Istotne znaczenie w
dziatalnosci kredytowej odbiorcéw ma ocena ich wiarygodnosci oraz uzyskanie odpowiednich zabezpieczen od
kredytobiorcy, pozwalajacych na zredukowanie strat w przypadku niesptacenia przez niego zadtuzenia. Ocena ryzyka
kredytowego odbiorcy nastepuje przed zawarciem umowy oraz cyklicznie przy kolejnych dostawach towaréw zgodnie z
obowigzujacymi procedurami. Spotki na biezgco monitorujg cykl rotacji kapitatu obrotowego i dgzg do skrécenia terminéw
ptatnosci naleznosci oraz réwnoczes$nie wydtuzenia sptaty zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi na rachunkach srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest niskie,
poniewaz Grupa Boryszew zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i ustabilizowanej pozycji rynkowe;.

RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT OBCYCH

Ryzyko walutowe jest nieuchronnym elementem prowadzenia dziatalnosci handlowej denominowanej w walutach obcych.
Grupa Boryszew ze wzgledu na charakter przeprowadzanych operacji importowo-eksportowych posiada ekspozycje
walutowg zwigzang ze znaczng przewaga dziatalnosci eksportowej nad importowa. Zrédtami ryzyka walutowego, na jakie
narazony byty Spétki Grupy Boryszew w | péiroczu 2012 roku byly: transakcje zakupu surowcéw, sprzedazy produktow,
zaciggniete kredyty i pozyczki oraz $rodki pieniezne w walutach obcych. Niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga
prowadzi¢ do pogorszenia sie wynikéw finansowych Grupy Boryszew.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Istnieje ryzyko, ze przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulega¢ wahaniom
ze wzgledu na zmiany stép procentowych. Ekspozycja Spotki na ryzyko procentowe wynika gtdwnie z wykorzystywania
do finansowania dziatalnosci dlugu odsetkowego o zmiennej stopie. Profil ryzyka stop procentowych Spotki polega na tym, ze
niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stép procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przyszitych przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami
i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos$¢ stdép procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych spotek.
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Spétka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych i wyniku.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSC DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

W Grupie Kapitalowej Boryszew produkcja oraz sprzedaz czesci grup asortymentowych cechuje sie sezonowoscia.
Nalezy do nich zaliczy¢ takie produkty jak elementy plastikowe, przewody i ptyny przeznaczone dla przemystu
motoryzacyjnego, przewody napowietrzne, materialy budowlane, potfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace
zastosowanie w budownictwie oraz polimer butelkowy.
Sprzedaz wyroboéw z tworzyw sztucznych produkowanych przez Grupe BAP (spdtki AKT/Theysohn/Ymos) oraz
przewoddw produkowanych przez Grupe Maflow dla motoryzacji oraz jest wieksza w | pétroczu. W |l péfroczu sprzedaz
jest mniejsza ze wzgledu na okres wakacyjny oraz okres $wigteczny w miesigcu grudniu. W tych okresach fabryki
producentéw samochodow oraz poddostawcédw nie pracujg, badz pracujg w ograniczonym zakresie.
Najwigkszy popyt na ptyny dla motoryzacji produkowane przez Boryszew ERG S.A. wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego.
Sprzedaz przewodow napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina S.A. jest wyzsza w okresie wiosha — jesien, ze
wzgledu na charakter wykorzystania tych produktéw na otwartym terenie.
Sprzedaz polimeru butelkowego produkowanego przez Oddziat Elana jest silnie zwigzana z popytem na napoje w
opakowaniach PET — nasilenie popytu nastepuje w okresie letnim
W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobdw:

e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen S.A.,

e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych przez WM

Dziedzice S.A.,
e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia S.A.,
e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew ERG S.A..

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejgcej sprzedazy w ostatnich dwéch miesigcach roku, w
szczegolnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem dtugiego okresu swigtecznego.

8. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU
BIEZACEGO ROKU

Dane dotyczace segmentow obejmujg przychody i wyniki z dziatalno$ci kontynuowane;j.

Dziatalno$¢ holdingowa - Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew Automotive Plastics Sp. z o0.0.

Polimery i poliestry Boryszew S.A. Oddziat Elana, Torlen Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0.,

Elana Pet Sp. z 0.0,
Pozostate produkty chemiczne - Boryszew ERG S.A., Elimer Sp. z 0.0.,, Nylonbor Sp. z 0.0.,

Motoryzacja

Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach, Boryszew S.A. Oddziat YMOS
w Kedzierzynie Kozlu, Maflow BRS s.r.l., Maflow Spain Automotive S.L.U., Maflow
Components Co. Ltd., Maflow do Brasil Ltda., Maflow France Automotive S.A.S.,
ICOS GmbH, Theysohn Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau GmbH, Boryszew
Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o.,
Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH, Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH

Aluminium - Impexmetal S.A., NPA Skawina S.A., Symovit Ltd.

Cynk i otéw - ZM SILESIA S.A,, Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z o0.0.

Miedz - Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

tozyska - FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S.

Pozostate - FLT Metals Ltd.; Metalexfrance S.A.; S&l S.A., SPV Lakme Investment Sp. z o.0.,

Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z 0.0.
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01.01.2012 -30.06. 2012-
dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszty wtasny sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

01.01.2011 -30.06. 2011
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszty wiasny sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostafej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Przychody ze sprzedazy wg kierunkéw geograficznych

Sprzedaz krajowa
Sprzedaz do krajow UE

Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich

Sprzedaz poza Europe

Przychody ze sprzedazy razem

. ” . Pozostate :
Dziatalnosé Polimery, n . Cynk e . Segmenty wylaczenia
holdingowa  poliestry c’;\?n?ili:kztge Motoryzacja Aluminium i otow Miedz tozyska Pozostate lacznie konsolidacyjne Razem
21924 82077 104357 880024 606024 286221 445894 164590 64760 2655871 1137071 2518800
20027 70669 88302 774285 552767 255537 422895 147705 61470 2393657 128765 2264 892
1897 11408 16055 105739 53257 30684 22999 16885 3290 262214 -8 306 253 908
5218 9861 16129 70161 27580 11628 17413 8386 3195 169571 -13 438 156 133
19 421 8764 1203 7451 6194  -2938 895 -100 64 40 954 -19 227 21727
16100 10311 1129 43029 31871 16118 6481 8399 159 133597 -14 095 119 502
731249 184869 136462 877779 946004 382132 477149 119024 26772 3881440  -1003503 2876110
299959 139653 57273 864774 349825 163490 205463 90720 12870 2184027 589811 1594 216
Dziatalnos¢ Polimer Pozostate Cynk Segmenty taczenia
holdi Y produkty Motoryzacja Aluminium oyn Miedz tozyska Pozostate gmenty wytac N Razem
oldingowa  poliestry chemiczne i otow tacznie konsolidacyjne
1443 99677 90023 307842 628658 300437 473076 188827 89989 2179972 120533 2059439
999 87326 74271 275424 561760 260341 447985 169849 86605 1964560 -120 258 1844302
444 12351 15752 32418 66898 40096 25091 18978 3384 215412 -275 215137
4780 13046 16434 37514 21398 10822 16773 8564 2538 131869 7098 124771
33080 40361 1295 3903 276 -683 -85 38 0 78 185 -29 489 48 696
28744 39666 613  -1193 45776 28591 8233 10452 846 161728 -22 666 139 062
522119 201292 254974 454287 787096 352777 546371 116031 116400 3351347 -1039918 2311429
182471 169658 69646 341061 357287 150395 278783 85481 10815 1645597 415968 1229629
2 kwartaty 2 kwartaty
2012 2011
874 761 899 044
1450517 979 783
94712 105 544
98 810 75 068
2518 800 2 059 439
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9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

EMISJA OBLIGACJI
Emisja obligacji imiennych serii D

W dniu 18 maja 2012 roku, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych, dokonana zostata emisja obligaciji
imiennych serii D.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje imienne serii D.

2) Wielko$¢ emisiji:

2 sztuki obligacji o fgcznej warto$ci nominalnej 2.000.0000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 2.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 20 listopada 2012 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii E

W dniu 18 maja 2012 roku, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych, dokonana zostata emisja obligaciji
imiennych serii E.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje imienne serii E.

2) Wielko$¢ emisiji:

1 sztuka obligacji o tacznej wartosci nominalnej 1.000.0000 PLN.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 20 listopada 2012 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii F

W dniu 30 maja 2012 roku, w ramach Programu emisji — 3 letnich obligacji imiennych, dokonana zostata emisja obligacji,
ktére zastepujg obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisji obligacji, prowadzonego przez
Pekao S.A., objete w dniu 30 listopada 2010 roku.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje imienne serii F.

2) Wielko$¢ emisiji:

63 obligacje o facznej warto$ci nominalnej 63.000.0000 PLN.

3) Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 1.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 31 sierpnia 2013 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych.

WYKUP OBLIGACJI

W dniu 29 czerwca 2012 roku Spotka Boryszew nabyta od Elana PET Sp. z 0.0. obligacje imienne Serii C, wyemitowane
przez Boryszew S.A. z datg wykupu 14 wrze$nia 2012 roku, w ilosci 3 sztuk.

Obligacje imienne w ilosci 3 sztuk Serii C zostaty nabyte przez Boryszew S.A. w celu umorzenia z dniem 29 czerwca
2012 roku. Wartos¢ transakcji nabycia obligacji imiennych Serii C wyniosta 3.108.567.00 PLN.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Spodtka Boryszew nabyta od Elana PET Sp. z o.0. 1 obligacje imienne Serii E,
wyemitowang przez Boryszew S.A. z datg wykupu 20 listopada 2012 roku.

Jedna obligacja imienna Serii C zostaly nabyte przez Boryszew S.A. w celu umorzenia z dniem 29 czerwca 2012 roku.
Wartos$¢ transakcji nabycia obligacji imiennych Serii E wyniosta 1.007.790,00 PLN.
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KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W | pétroczu 2012 roku Spoétka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA
W 2012 roku Spétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

W dniu 28 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate, moca ktorej, zysk netto
Spotki za rok obrotowy 2011 w wysokosci 38.244 tys. zt (stownie: trzydziesci osiem milionédw dwiescie czterdziesci cztery
tysiace ztotych) przeznaczono na zasilenie kapitatu zapasowego Spofki.

11. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE
UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy
sposo6b wptynaé na przyszte wyniki Grupy.

12. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Stan na Stan na
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE 30.06.2012 31.12.2011
Zobowigzania warunkowe, w tym: 71 805 92 553
udzielone gwarancje i poreczenia zaptaty zobowigzah za dostawy 9 588 29 151
sporne sprawy z Carlson Private Equity(*) 15537 16 104
pozostate 46 680 47 298

(*) Do sadu Okregowego w todzi wptynat wniosek Carlson Private Equity z pozwem o zaptate odszkodowania
w wysokosci 3.646.459,50 EUR (sprawa ma zwigzek z KUAG GmbH). Roszczenie Carlson Private Equity dotyczy
nieskutecznego podwyzszenia kapitatu w spdtce Kuag w 2007 roku , ktorg nabyt Carlson. W dniu 26.04.2012 roku
odbyla sie pierwsza rozprawa, na ktérej zostat wyznaczony nastepny termin na dzien 30.08.2012 roku. Wedtug Zarzadu
Boryszew S.A. roszczenie jest bezzasadne. Na dzieh dzisiejszy Boryszew nie jest w stanie oceni¢ ryzyka pozytywnego
rozstrzygniecia na rzecz Carlson Private Equity.

data
kwota L
. waznosci
poreczenia A
podmiot, ktéremu udzielono poreczenia poreczenia
Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy Unibax a
ING Lease Polska Sp. Zo.o. 590 | 30.06.2013
Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych
Unibax Sp.z o0.0. wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy Unibax a
ING Lease Polska Sp. Zo.o. 73| 30.06.2013
Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy Unibax a
ING Lease Polska Sp. Zo.o. 7 838 | 28.02.2015
optaty z tytutu prawa WUG 14 494
pomoc publiczna i dotacje 957
inne 32 316
Razem 56 268
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13. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Boryszew S.A. stanowi jednostke dominujacg Grupy Kapitatowej Boryszew. Posiada krajowe i zagraniczne spofki

zalezne, wspoéizalezne, stowarzyszone, pozostate. Jako spotka matka Grupy Boryszew petni funkcje zarzadcze

i nadzorujace w stosunku do spétek Grupy Kapitatowej Boryszew. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w

Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitatowa, ktérego celem jest wzrost wartosci Spotki w diugim okresie. Boryszew

S.A. prowadzit dziatalno$¢ produkcyjng w oparciu o:

. Oddziat Maflow w Tychach — producent przewodéw dla branzy automotive, w tym gtdwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majatek Oddziatu, stanowigcy najwieksze aktywo
produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku.

. Oddziat Elana w Toruniu — producent m.in. widkien cietych oraz widkien ciagtych (do lutego 2009 roku), granulatu
PET oraz wtékien technicznych. Oddziat Elana powstat w wyniku potgczenia Boryszew S.A. ze spdtkg Elana S.A. w
dniu 28 stycznia 2005 roku.

. Oddziat YMOS w Kedzierzynie — Kozlu — zajmuje sie gtéwnie odlewnictwem cisnieniowym stopéw cynku i
aluminium, w Grupie od marca 2012 roku.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa Kapitatowa stworzona przez Boryszew S.A. w ciggu kilku lat stata sie jedng z najwigkszych grup przemystowych
w Polsce.

W 2005 roku Boryszew SA przejeta kontrole nad notowang na GPW spétka Impexmetal SA, skupiajaca wokét siebie
spotki produkceyjne z branzy metali kolorowych i handlu tozyskami.

W 2010 roku Spétka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedaca jednym z najwiekszych producentéw przewodéw do
klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego roku branza
automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W 2011 i 2012 roku Spoétka kontynuuje realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw z branzy
automotive. W lipcu 2011 roku Spétka podpisata umowy przejecia dwoch niemieckich Grup Kapitatowych (AKT/ICOS —
Theysohn), dziatajgcych w branzy przetwdrstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe nabycia aktywow
niemieckiej Grupy YMOS, wiodacego europejskiego producentem elementéw plastikowych, galwanizowanych
i chromowanych dla sektora automotive.
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW (NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU) Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH
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14. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK i ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

PODWYZSZENIE KAPITALU W SPOLCE SYMONOVIT LIMITED Z SIEDZIBA W NIKOZJI (CYPR)

W dniu 30 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwiekszyta swoj udziat w Spoétce Symonvit Limited poprzez objecie
612.464 nowoutworzonych udziatéw o warto$ci nominalnej po 1 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty
pokryte aportem w postaci zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym RP znakéw towarowych ,Impexmetal” i ,Aluminium
Konin”. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 30 stycznia 2012 roku.

PODWYZSZENIE KAPITALU W SPOLCE SPV LAKME INVESTMENT SPOLKA Z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwigkszyta swo¢j udziat w Spotce SPV Lakme Investment Sp. z o.o.
poprzez objecie 7.350 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 735
tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty pokryte aportem w postaci uzytkowania wieczystego dziatki gruntu nr
47 potozonej w Warszawie, przy ulicy tuckiej 7/9, o obszarze 5.727 m? oraz wiasnosci budynkéw na tej dziatce
posadowionych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 26 stycznia 2012 roku.

REJESTRACJA SPOLKI BORYSZEW OBERFLACHENTECHNIK DEUTSCHLAND GMBH

W dniu 10 stycznia 2012 roku zostata zarejestrowana spoétka pod firmg Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH
z siedzibg z siedzibg w Gardelegen, o kapitale zakladowym w wysokosci 5.000,00 Eur.

NABYCIE UDZIALOW BRS YMOS GMBH

W dniu 12 marca 2012 roku Centermedia Sp. z 0.0. (obecnie: Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.) — spoétka zalezna
od Boryszew S.A., nabyta 25.000 udziatdw spotki ZETA sibenundsiebzigste VV GmbH z siedzibg w Disseldorfie, o
wartosci nominalnej 1 Eur kazdy. Jednoczesnie w tym dniu Zgromadzenie Wspdlnikéw ZETA sibenundsiebzigste VV
GmbH, podjefo uchwate moca, ktérej zmieniona zostata nazwa spétki na BRS YMOS GmbH oraz siedziba na Idar —
Oberstein.

BORYSZEW AUTOMOTIVE PLASTICS SP. Z O.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow CenterMedia Spoétka z 0.0. z siedzibg w Toruniu
podjeto uchwate moca, ktérej zostata zmieniona firma spotki z CenterMedia Sp.z 0.0. na Boryszew Automotive Plastics
Sp. z 0.0. W dniu 20 marca 2012 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowit wpisa¢ nowg firme, pod ktérg Spétka dziata, tj. Boryszew Automotive Plastics Sp. z o.0.

NWZ WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjelo uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 11.320.000 PLN do kwoty 16.037.288 PLN w drodze emisji 1.179.322 sztuk akcji zwyktych
imiennych serii ,E”, o wartosci nominalnej 4 ziote kazda. Akcje serii ,E” objgt Hutmen S.A. w zamian za wktad
niepieniezny w postaci aportu 5.080 udziatéw stanowigcych 72,57% kapitatu zakladowego Spétki Temer Sp. z o.o.
w likwidacji. Cena emisyjna akc;ji serii ,E” rowna sie wartosci nominalnej i wynosi 4 PLN za jedng akcje.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd z dnia 19 kwietnia 2012 roku zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego WM Dziedzice S.A. do wysokosci 16.037.288 PLN poprzez
emisje akcji serii ,E”, ktére w catosci objat Hutmen S.A.

W dniu 24 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate w sprawie
przymusowego wykupu 17.963 sztuk akc;ji serii ,B”, bedacych w posiadaniu 1.176 akcjonariuszy — oséb fizycznych. Cena
wykupu, ustalona przez biegtego, wyniosta 7,82 PLN za 1 akcje. W dniu 3 kwietnia 2012 roku Hutmen S.A. wplacit catg
cene wykupu w wysokosci 140.470,66 PLN. W wyniku wezwan akcjonariuszy, ogtoszonych w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym w dniach 13 marca 2012 roku i 7 maja 2012 roku, 384 akcjonariuszy ztozyto w WM Dziedzice S.A.
dokumenty 6.355 akc;ji serii ,B”, za ktore wyptacono im 49.696,10 PLN. W dniu 22 maja 2012 roku Zarzagd WM Dziedzice
S.A. podjat uchwate o umorzeniu akcji, bedacych w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy i przeniesieniu ich wiasnosci
na Hutmen S.A. Akcjonariusze, bedacy dotychczasowymi wiascicielami umorzonych akcji zachowujg prawo do zaptaty
ceny wykupu przez okres 10 lat. Pozostata cena wykupu w wysokosci 90.774,56 PLN pozostanie na rachunku WM
Dziedzice S.A. jako depozyt do dnia 22 maja 2022 roku.

W dniu 29 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate nr 18 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki z kwoty 16.037.288 PLN do kwoty 47.750.844 PLN, w drodze emisji
7.928.389 sztuk akcji zwyktych imiennych serii ,F”, o wartosci nominalnej 4 PLN kazda, za cene emisyjng 7,82 PLN
kazda.

Hutmen S.A. objat 4.731.458 sztuk akcji imiennych serii ,F”.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego WM Dziedzice S.A. nastgpita w dniu wydania postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 13 czerwca 2012 roku.
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Po wyzej opisanych operacjach, Hutmen S.A. zmienit swoj udziat w kapitale zaktadowym WM Dziedzice S.A. na 71,30%,
natomiast udziat w ogdinej liczbie gtoséw na walnych zgromadzeniach na 71,52%.

POWOLANIE SPOLKI BATERPOL RECYCLER SP.Z 0.0. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

W dniu 17 lutego 2012 roku zostata zawigzana spoétka pod firma: ,BATERPOL RECYCLER” Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, o kapitale zakladowym 50 tys. zt. Jedynym wspdlnikiem jest Polski Cynk Sp.
z0.0., ktory posiada 1.000 udziatéw o tgcznej wysokosci 50 tys. zi. Spditka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow w dniu 18 kwietnia 2012 roku.

TEMER SP. Z O.0. W LIKWIDACJI

Dnia 16 maja 2011 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Temer Sp. z 0.0. podjeto uchwate o braku celowosci
dalszego istnienia Temer Sp. z 0.0. oraz uchwate w sprawie rozwigzania Spofki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia
wyzej wymienionej uchwaty.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zatwierdzito zamkniecie spotki Temer Sp. z o0.0.
Dnia 11 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschdd wydat postanowienie o wykresleniu spétki Temer
Sp. z 0.0. z KRS z zwigzku z zakonczeniem likwidacji.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

PRZYSTAPIENIE DO SPOLKI BATERPOL RECYCLER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
SPOLKA KOMANDYTOWA Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

W dniu 28 maja 2012 roku do spotki pod firmg Baterpol Recycler Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa z siedzibg we Wroctawiu przystapity spétki: Baterpol Recycler Sp. 0.0. jako Komplementariusz i Huta Metali
Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w likwidacji jako Komandytariusz. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw w dniu 6 lipca 2012 roku.

NABYCIE AKCJI ZM SILESIA S.A.

W dniu 21 marca 2012 roku zostata zawarta pomiedzy Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie
a Boryszew S.A. umowa zbycia 180.000 akcji ZM SILESIA S.A. o wartosci nominalnej 10,00 ztote kazda,
stanowigcych 3,21% kapitatu zakltadowego tej Spotki.

W wyniku zawarcia w/w umowy Boryszew S.A. stata sie posiadaczem 180.000 akcji ZM SILESIA S.A.

ZBYCIE AKCJI ZM SILESIA S.A.

W dniu 6 lipca 2012 roku Spoétka Boryszew S.A. zbyla za posrednictwem Domu Maklerskiego Trigon na rzecz
Impexmetal S.A. 367.220 sztuk akcji stanowiacych 6,56% kapitatu zakladowego ZM SILESIA S.A. z siedzibg w
Katowicach.

Na dzien rozliczenia w/w transakcji Spotka Boryszew S.A. nie posiada bezposrednio akcji ZM SILESIA S.A.

NABYCIE AKCJI SPOLKI SPV GALILEO INVESTMENT SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Spotka Impexmetal S.A. nabyta od VCMF Holding & Management Limited z siedzibg
w Nikozji na Cyprze 50 udziatéw SPV Galileo Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego tej Spotki.

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT BLEDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W BIEZACYM
OKRESIE, KTORE DOTYCZA POLACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIEZACYM LUB OKRESACH POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotyczg potaczen
jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

15. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Po | pofroczu 2012 roku wykonanie opublikowanej skorygowanej prognozy wynikéw w raporcie biezagcym 9/2012 z dnia
15 marca 2012 roku jest nastepujace (dane w min z):
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jedn. Prognoza Wykonanie WYK %
2012 1H2012
Przychody [min z4] 4791 2519 53%
EBITDA [min z{] 424 173 41%
EBIT [min z{] 318 120 38%
Wynik netto [min zf] 218 60 27%

EBITDA — w ynik na dziatalno$ci operacyjnej pomniejszony o koszt amortyzacji
EBIT — w ynik na dz. operacyjnej

EBITDA, EBIT — dotyczy dziatalno$ci kontynuow anej

Wynik netto - dz. kontynuow ana +zaniechana

Dane 1H2012 — dane na podstaw ie raportu za 1H2012

Zdaniem Zarzadu Spotki, na podstawie wynikéw po | poétroczu 2012 roku, nie istniejg przestanki co do koniecznosci
korekty ww. prognozy na 2012 rok. Opublikowana prognoza zawierata zdarzenia jednorazowe o istotnej wartosci, ktére
do tej pory nie wystapity.

16. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY B!EZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedza na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% kapitatu zakltadowego i ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa:

Ostatnia zmiana: 2012-05-02 Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow

Roman Krzysztof Karkosik 1283 523 539 56,88% 1283 523 539 56,88%
Pozostali 973192 153 43,12% 973 192 153 43,12%
Razem: 2 256 715 692 100,00% 2 256 715 692 100,00%

*) wraz z podmiotami powigzanymi

17. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL. GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji.

18. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty
akcji Boryszew S.A.:

W 2012 roku akcje Spotki posiadata Pani Matgorzata lwanejko, ktdra petnita funkcje Prezesa Zarzadu Boryszew S.A. do
dnia 28.05.2012 roku.

Czlonek zarzadu Poprzedni raport (I kwartat 2012 r.) 28.05.2012r. Zmiana +/-

Matgorzata lwanejko 500.122 500.122

19. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byty strong postepowania
toczacego sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego
taczna wartos¢é stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Boryszew S.A.
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20. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomigdzy spotkami Grupy
Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towardéw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci

Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

Kwota Kwota do
. Data Termin : . Kwota do splaty w :
Spoétka umowy splaty p:zgrcr:lﬂ::’zg splaty Waluta przeliczeniu Oprocentowanie
a na PLN
01.08.2011 | 01.08.2012 | 100000000 100000000 EUR | 416160000 'r'n'aBgs M+
12.08.2011 | 01.08.2012 | 1000000,00| 1000000,00| EUR | 4161600,00| -BORIM+
Theysohn marza
Kunststoff GmbH LIBOR 1M +
30.08.2011 | 31.082012  1000000,00 1000000,00 EUR | 4161600,00 ~>O°
13.09.2011 | 31.08.2012 | 2000000,00| 200000000 EUR | 8323200,00 'r'n'aBgs M+
Boryszew 01.09.2011 | 01.09.2012 | 300000000 224965212 EUR | 936215226 'r'n'aBgs M+
Kunststofftechnik 14500 EURIBOR 3M
Deutschland GmbH
02.08.2011 | 28.07.2012 So0.00| 1437189920 EUR | 5981000571 FoRH
AKT Cechy 28.12.2011 | 29.07.2012 | 4180520,00| 4180520,00 EUR | 17397 652,03 'r'n'aBgs M+
Boryszew
Formenbau 27.10.2011 | 27.10.2012 | 2000000,00| 185500000 EUR | 771976800 EURIBOR3M+
marza
Deutschland GmbH
26.07.2011 | 25.07.2012 27 000,00 27000,00| EUR 112 363,20 igfszR M+
Boryszew
Automotive 23.08.2011 | 23.08.2012 | 300000000 2755341,58 EUR | 11 466 629,52 igfszR M+
Plastics Sp. z 0.0.
19.10.2011 | 19.10.2012 27 500,00 27500,00] EUR 114 444,00 rigfszR 3M+
BRS YMOS GmbH | 20.03.2012 | 20.03.2013 | 3225784,79| 322578479 EUR | 13424 42598 rET]L;EEOR 3M+
Boryszew
Oberflachentechnik EURIBOR 3M +
Doerllachente 20032012 | 20032013 | 224294307 224294307 EUR | 933423188 -
GmbH
Maflow do Brasil | 26.01.2012 | 31.12.2014 | 1500000,00 143000000 EUR | 5 951 088,00 Erﬂsr";aOR 3M
Maflow Dalian 24.11.2011 | 24.11.2013 | 1000 000,00 620 000,00 EUR | 2580192,00 Erﬂsr'faOR 3M
Maflow BRS Srl 01.10.2010 | 31.12.2012 | 794700000 7947 000,00 EUR | 3307223520 Erl:]ErIEaOR M
Maflow Spain 09.10.2010 | 31.10.2013 | 500 000,00 500 000,00 EUR | 2 080800,00 rigfszR M+
tacznie do sptaty 46 432 640,76 | EUR | 193234 077,79
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NABYCIE OBLIGACJI

W dniu 18 maja 2012 roku Elana — PET Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta 2 obligacje imienne,
0 nominale 1.000.000,00 zt kazda, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji Boryszewa S.A. Obligacje zostaty
nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 2.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligaciji: 20 listopada 2012 roku.

W dniu 18 maja 2012 roku Elana Energetyka Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla 1 obligacje
imienna, o nominale 1.000.000,00 zt, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji Boryszewa S.A. Obligacja zostata
nabyta po Cenie Emisyjnej za kwote 1.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligaciji: 20 listopada 2012 roku.

W dniu 30 maja 2012 roku Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta 63 obligacje imienne serii F,
0 nominale 1.000.000,00 zt kazda, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych. Obligacje imienne zostaty
nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng kwote 63.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji imiennych zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji imiennych: 31 sierpnia 2013 roku.

Dnia 29 czerwca 2012 roku Spotka WM Dziedzice S.A. — jednostka posrednio zalezna od Boryszew S.A. wyemitowata
10 sztuk obligacji serii D o tgcznej wartosci 1 min PLN. Nabywca obligacji byta spétka S and | S.A. Termin wykupu
obligacji przypada na dzien 28 czerwca 2013 roku.

Wykup obligacji serii A o wartosci 1 min PLN oraz nabycie obligacji serii D odbyto sie w drodze wzajemnej kompensaty.

ZAWARCIA POROZUMIENIA KOMPENSACYJNEGO Z IMPEXMETAL S.A.

W dniu 30 maja 2012 roku Spotka Boryszew S.A. zawarta z Impexmetal S.A. Porozumienie Kompensacyjne, moca,
ktorego Spotki dokonajg kompensaty wzajemnych zobowigzan na dzien 30 maja 2012 roku.

Zobowigzania Boryszew S.A. wobec Impexmetal S.A. z tytutu nabycia obligacji serii BORYS29 300512 wedtug ich
wartosci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami wyniosty 62.457.799,20 PLN

Zobowigzania Impexmetal wobec Boryszew z tytutu nabycia obligacji imiennych o zmiennym oprocentowaniu Serii F
wedtug ich wartosci nominalnej wyniosty 63.000.000,00 PLN.

Pozostatg kwote z tytulu kompensaty w wysokosci 542.200,80 PLN Impexmetal S.A. przekazatl na rachunek wskazany
przez Boryszew S.A.

ZAWARCIA POROZUMIENIA KOMPENSACYJNEGO Z ELANA PET SP. Z O.0.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat Porozumienie Kompensacyjne z Elana PET Sp. z o.0.
moca, ktérego Spotki dokonajg kompensaty wzajemnych zobowigzan na dzien 29 czerwca 2012 roku.

Zobowigzania Boryszew S.A. wobec Elana PET Sp. z 0.0. wyniosty taczne 4.788.335,74 PLN.

taczne zobowigzania Elany Pet wobec Boryszew S.A. wyniosty 4.788.335,74 PLN.

IMPEXMETAL S.A. - ZAWARCIA POROZUMIENIA KOMPENSACYJNEGO

W dniu 29 czerwca 2012 roku jednostka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. zawarta z Impexmetal S.A.
Porozumienie Kompensacyjne, na mocy ktérego, Spdtki dokonaty kompensaty wzajemnych zobowigzan na dzien 29
czerwca 2012 roku.

Zobowigzanie Impexmetal S.A. wobec Spétki Polsk Cynk Sp. z 0.0. z tytutu wykupu obligacji i ptatnosci odsetek od
obligacji, ustalone na dzien 29 czerwca 2012 roku, wynoszace tacznie 21.809.500,00 zt zostato rozliczone
z zobowigzaniami Spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. wobec Impexmetal S.A. z tytulu wyptaty dywidendy w kwocie
19.728.797,99 zt.

Pozostatg kwote z tytutu kompensaty w wysokosci 2.081.402,01 zt Impexmetal S.A. przekazata na rachunek wskazany
przez Polski Cynk Sp. z o0.0.

HUTMEN S.A.

I. Spotka Hutmen S.A. udzielita WM Dziedzice S.A. pozyczek na igczng kwote 27 min PLN, ktérych termin splaty
przypadat na 31 grudnia 2012 roku. Dnia 30 maja 2012 roku ww. pozyczki zostaty sptacone w drodze potracenia
umownego. Hutmen S.A. objat akcje serii ,F” wyemitowane przez WM Dziedzice S.A.
Potracenie umowne dotyczylo réwniez naleznosci handlowych w kwocie 10 min PLN.

Il. Na dzieh 30 czerwca 2012 roku stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A. wyniést
106.616 tys. PLN, w tym.

Naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji do Hutmen S.A. beda pokryte ze sprzedazy majatku trwatego. Umowy
pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem poddania sie egzekuciji, na skutek nie
sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji
i zastawami rejestrowymi na srodkach trwatych likwidowanej spofki.

Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do sptaty kredytu HMN Szopienice S.A. w likwidacji
jest obcigzany kosztami odsetek, ktore zaliczane sg na poczet pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.
Termin zapadalnosci przejetego kredytu przypada 31 sierpnia 2012 roku.
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WM DZIEDZICE S.A.

Dnia 30 maja 2012 roku WM Dziedzice sptacity pozyczki w kwocie 27 min PLN udzielone przez Hutmen S.A., poprzez
potracenie za objecie akcji WM Dziedzice S.A.

Dnia 30 maja 2012 roku nastgpita sptata przez WM Dziedzice pozyczki w kwocie 5 min PLN udzielonej przez Impexmetal
S.A., poprzez potracenie za objecie akcji WM Dziedzice S.A.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 9 stycznia 2012 roku zostata zawarta miedzy ZM SILESIA S.A. a METALEXFRANCE S.A. umowa pozyczki. Na
podstawie zawartej umowy ZM SILESIA S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu pozyczki w kwocie 1.127 tys. EUR
z przeznaczeniem na finansowanie strategicznego kontraktu dotyczacego handlu fosforytami. Umowa przewidywata
mozliwos¢ udzielenia METALEXFRANCE S.A. pozyczki do kwoty 1. 200 tys. EUR. Pozyczka zostata sptacona w dniu 30
czerwca 2012 roku

21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE
Poreczenia udzielone przez Boryszew S.A.:

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Boryszew S.A. wedtug stanu na 30.06. 2012 roku:

Wartos¢

o s | pomcie, | et | ot
udzielono wystawienia . o walucie
poreczenia lub poreczenia lub Przedmiot zobowiazania
gwarancii gwarancji U LN

Poreczenie za zobowigzania
12.02.2010 | handlowe udzielone firmie 500 000 2 130 650 | bezterminowe

Polytrade GmbH
Torlen SA

Poreczenie za zobowigzania
10.09.2010 | handlowe udzielone firmie MB 800 000 3409 040 | bezterminowe
Barter & Trading SA

Poreczenie (dtug wraz z odsetkami
za zwiloke) stanowigce
zabezpieczenie zobowigzan
handlowych z tytutu umowy
zawartej pomiedzy ERG SA a PKN
Orlen SA

Boryszew ERG SA 01.03.2010 4500000 | 15.02.2013

Poreczenie zaptaty zobowigzan
pienieznych wynikajgcych z
umowy zawartej pomiedzy Unibax
a ING Lease Polska Sp. z 0.0.

16.11.2010 138 354 589 568 | 30.06.2012

Poreczenie zaptaty zobowigzan
pienieznych wynikajgcych z
umowy zawartej pomiedzy Unibax
a ING Lease Polska Sp. z 0.0.

Unibax Sp.z 0.0. 16.11.2010 17 153 73095| 30.06.2013

Poreczenie zaptaty zobowigzan
pienieznych wynikajgcych z
umowy zawartej pomiedzy Unibax
a ING Lease Polska Sp. z 0.0.

16.11.2010 1839 469 7838529 | 28.02.2015
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AKT plastikarska
technologie Cechy
spol.s.r.o.

10.11.2011

Gwarancja udzielona firmie
Styrolution GmbH, Germany za
sptate zadtuzenia handlowego
Spotki AKT Cechy

250 000

1065 325

28.12.2012

14.12.2011

Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company
B.V. za spiate zadtuzenia
handlowego Spétki AKT Cechy

500 000

2 130 650

28.12.2012

14.12.2011

Gwarancja udzielona firmie Styron
Europe GmbH za sptate
zadiuzenia handlowego Spoiki
AKT Cechy

100 000

426 130

31.12.2012

30.11.2011

Gwarancja udzielona firmie Sabic
Sales Europe B.V. za sptate
zadhluzenia handlowego Spoiki
AKT Cechy

350 000

1491 455

28.12.2012

Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH

17.04.2012

Gwarancja udzielona firmie Bayer
MaterialScience AG

200 000

852 260

28.12.2012

10.11.2011

Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company
B.V. za sptate zadtuzenia
handlowego Spétki BKD Niemcy

2000 000

8522 600

28.12.2012

30.11.2011

Gwarancja udzielona firmie Styron
Europe GmbH za sptate
zadhluzenia handlowego Spoiki
BKD Niemcy

700 000

2982910

31.12.2012

30.11.2011

Gwarancja udzielona firmie WMK
Plastics GmbH za spfate
zadluzenia handlowego Spoiki
BKD Niemcy

600 000

2 556 780

28.12.2012

07.12.2011

Gwarancja udzielona firmie Sabic
Deutschland GmbH i Sabic
Innovative Plastics G za sptate
zadiuzenia handlowego Spoiki
BKD Niemcy

650 000

2769 845

28.12.2012

31.01.2012

Gwarancja udzielona firmie Grafe
Color Batch GmbH

200 000

852 260

28.12.2012

31.01.2012

Gwarancja udzielona firmie
Polykemi AB

330 000

1406 229

31.12.2012

31.01.2012

Gwarancja udzielona firmie Helag
Electronic GmbH

1 000 000

4 261 300

28.12.2013

09.02.2012

Gwarancja udzielona firmie
Styrolution GmbH

350 000

1491 455

28.12.2012

Theysohn
Kunststoff GmbH

30.11.2011

Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company
B.V. za sptate zadtuzenia
handlowego Spétki Theysohn

550 000

2343715

28.12.2012
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30.11.2011

Gwarancja udzielona firmie Styron
Europe GmbH za sptate
zadiuzenia handlowego Spoiki
Theysohn

100 000

426 130

31.12.2012

07.12.2011

Gwarancja udzielona firmie SABIC
Deutschlang GmbH za sptate
zadiuzenia handlowego Spoiki
Theysohn

100 000

426 130

28.12.2012

01.01.2012

Gwarancja udzielona firmie Total
Finance Global Services SA

1 000 000

4 261 300

28.12.2012

Theysohn
Formenbau GmbH

26.01.2012

Gwarancja udzielona firmie
EschmannStahl GmbH

150 000

639 195

28.12.2012

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez Deutsche Bank
AG Spotkom Theysohn
Formenbau oraz Theysohn
Kunststoff

3 350 000

14 275 355

bezterminowa

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez UniCredit Bank
AG Spotkom Theysohn
Formenbau oraz Theysohn
Kunststoff

2579 804

10 993 319

bezterminowa

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytéw
udzielonych przez Commerzbank
Spotkom Theysohn Formenbau
oraz Theysohn Kunststoff

1000 000

4 261 300

bezterminowa

Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH

23.03.2012

Gwarancja udzielona Atotech
Deutschland GmbH za sptate
zadtuzenia spotki BOD

200 000

852 260

01.04.2015

10.04.2012

Gwarancja udzielona firmie Bayer
MaterialScience AG za sptate
zadtuzenia spétki BOD

200 000

852 260

28.12.2012

BRS YMOS GmbH

27.03.2012

Gwarancja udzielona Nyrstar Sales
and Marketing AG

2 000 000

8 522 600

28.12.2012

Maflow BRS s.r.l.

22.06.2011

Gwarancja udzielona firmie
Milliken France SA za splate
zobowigzan handlowych Spotki
Maflow BRS

600 000

2 556 780

31.12.2012

04.10.2011

Gwarancja udzielona firmie
Arkema France za sptate
zobowigzan handlowych Spotki
Maflow BRS

150 000

639 195

30.06.2012

06.12.2011

Gwarancja udzielona firmie
Evercompounds S.p.A. za sptate
zobowigzan handlowych Spotki
Maflow BRS

2 000 000

8 522 600

31.12.2012

Optata z tytutu prawa WUG

12 257 000

tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA

24 504 780

121 179 220

Poreczenia udzielone przez Impexmetal S.A.:

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Impexmetal S.A. spolce WM
Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach wynosita 101.523 min zt i przedstawia sie jak nizej:
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FElileL, kféremu udzielo_r_lo porQKc\:iztlaia w R udzie:Iajacy Przedmiot zobowiazania Data waznosci
poreczenia lub gwarancji tys. zt poreczenia
WM Dziedzice S.A. 7 000 Impexmetal S.A. umowa factoringowa bezterminowo
WM Dziedzice S.A. 12 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 31.12.2014 .
WM Dziedzice S.A. 28 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 31.05.2016r.
WM Dziedzice S.A. 10 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 31.05.2016r.
WM Dziedzice S.A. 11 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 30.06.2013 r.
WM Dziedzice S.A. 15 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 29.07.2012r.
WM Dziedzice S.A. 8523 Impexmetal S.A. komsrstct)vrclgézv?kup 30.06.2013 .
WM Dziedzice S.A. 10 000 Impexmetal S.A. umowa factoringowa bezterminowo
101523

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku taczna kwota poreczen udzielonych przez Impexmetal S.A.
spoétce Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu wyniosta 35,15 min zt i przedstawia sie jak nizej:

Podmiot,
ktéremu
udzielono Kwota Kwota
poreczenia lub Data zabezpieczenia poreczenia w
gwarancji wystawienia Przedmiot zobowigzania w tys. zt Data waznosci tys. zt
Zabezpieczenie roszczen faktora
Coface Poland sp. z 0.0. w zwigzku z
Hutmen S.A. | 19.11.2010 |"abytymi przez faktora 33500| 31.03.2012 33500
wierzytelnosciami z umowy na zakup
wlewkow zawartej miedzy Hutmen
S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.
Zabezpieczenie wykorzystanego
kredytu obrotowego przejetego przez
Hutmen S.A. 30.12.2011 Hutmen S.A. od HMN Szopienice S.A. 1652| 31.08.2012 1652
w likwidacji

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.:

Wediug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A.
wyniosta 34 min zt i przedstawia sie jak nizej:

Podmiot,

ktoremu

udzielono Kwota Kwota
poreczenia lub Data zabezpieczenia poreczenia w

gwarancji wystawienia Przedmiot zobowigzania w tys. zt Data waznosci tys. zt
g'zv(I)Nienice Poreczenie weksla (wystawca: HMN

P Szopienice S.A.) — dotyczy transakciji 19 000 | bezterminowo 19 000
SA w 13.06.2007 .
P zakupu ztomu od Tele — Fonica
likwidacji
WM Dziedzice Poreczenie umowy kredytowej
SA. 31.10.2009 | nr 859/119/2008 12000 31.12.2013 12,000
WM Dziedzice Poreczenie transakcji zawieranych .
SA. 21.09.2010 | przez WM Dziedzice S.A. z Lija a.s. 3 000 | bezterminowo 3000
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22. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe zwigzane z
ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut. Ryzyko towarowe
wplywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz, aluminium, otdw, cynk oraz w mniejszym stopniu
nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych w
relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w | potroczu 2012
roku Spotki z Grupy Kapitatowej konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty finansowe (kontrakty towarowe futures i
swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward USD/PLN i EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spotki dazyty do taczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujgcych sie odwrotnym
wplywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci zastosowania hedgingu
naturalnego, Spotki wykorzystywaty instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przed zdefiniowanymi wyzej
rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spotki na towarowych rynkach terminowych majg wytacznie charakter hedgingu operacyjnego, w
ramach ktoérego transakcje zabezpieczajgce metal sgq wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zaméwien i kontraktow
kupna/sprzedazy. Natomiast na terminowym rynku walutowym zabezpieczenia majg zaréwno charakter hedgingu
operacyjnego jak i strategicznego.

23. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikdw, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatéw nalezy zaliczy¢:

e sytuacje gospodarcza na $wiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja
i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie Niemcy). Warto zaznaczy¢, ze w | potroczu
biezacego roku wystepowata dobra koniunktura na produkty oferowane przez Grupe, kidrej ostabienie wystgpito
w Il poétroczu, w tym w szczegdlnosci w IV kwartale. Negatywny wptyw na sytuacje gospodarcza oraz popyt na
produkty Grupy majg nastepstwa wydarzen makroekonomicznych dotyczace w szczegolnosci ostatnich
miesiecy (problemy plynnosciowe panstw europejskich, w tym kryzys w Grecji, niskie tempo wzrostu
gospodarczego w Europie, spadek produkcji, niski poziom nastrojow przedsiebiorcow w Europie i Polsce -
wskaznik PMI)

e od Il potowy 2011 roku mamy do czynienia z pogarszaniem si¢ trendu wolumenu sprzedazy w Grupie
Kapitatowej, ktére moze wystepowaé w przysztych okresach. Pomimo odbicia spadkowego trendu wolumenéw
sprzedazy w Grupie Kapitatowej w miesigcach styczen i luty, od marce mamy ponownie nizsze wolumeny
sprzedazy. Ewentualne dalsze spadki mogg mie¢ niekorzystny wsptyw na wyniki Grupy.

e poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos$é sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal sa szczegdlnie wrazliwe na ceny otowiu
produkowanego przez Baterpol S.A. - zyskom spotki nie sprzyjajg wysokie ceny tego metalu. Sytuacja ta jest w
niewielkim stopniu niwelowana poprzez niski kurs ziotego. Nalezy doda¢, ze w przypadku metali majgcych
stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z tych metali — przyktadem
moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe.

e  popyt na nowe samochody, zwtaszcza na produkty Grupy VW, ktéra jest najwazniejszym klientem Grupy.

e produkty Grupy Kapitatowej s w ponad potowie kierowane na eksport. Kurs zlotego wzgledem walut obcych
wplywa na wysokos¢é uzyskiwanych marz w ztotdwkach. Ostabianie sie polskiego ztotego pozytywnie wptywa na
konkurencyjnos¢ produktéw Grupy Kapitatowej.

e ceny ropy naftowej i w konsekwencji ceny pochodnych produktéw chemii organicznej - tworzyw sztucznych i
komponentéw do produkcji w technologii wtrysku czesci plastikowych do samochodoéw,

e koszt nosnikow energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przyszitych okresach nalezy zaliczy¢:

efektywnos¢ restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywéw nieprodukcyjnych,
efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy, w tym zwtaszcza w nowo
nabytych podmiotach Segmentu Automotive,

dziatanie zmierzajgce do odbudowy i rozwoju portfela kontraktéw w Segmencie Automotive,

sprzedaz nadwyzek praw do emisji CO2 przez Spoétke Elana Energetyka Sp. z o.0.,

skutecznos$¢ dziatan obnizajacych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury,
poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajgcych poszerzenie portfela
wysokomarzowych klientéw,
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e skutecznos¢ zdobywania obszaréw rynkowych, w ktorych jakos¢ obstugi i elastycznosé pozwoli na konkurowanie z
tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka.
Ponadto istotny wptyw na wyniki przysztych okreséw bedg miaty akwizycje w branzy automotive, w tym:
e akwizycja w Il potroczu 2011 roku w Grupg AKT/Theysohn oraz w | kwartale 2012 roku w Grupe Ymos,
e zaangazowanie sie w produkcje na nowych rynkach, m.in. Indie i Rosja.

Wplyw na wyniki Grupy moze mie¢ takze polityka Panstwa zwigzana przyznawaniem praw do emisji CO2 po 2012 roku
dla spoiki Elana Energetyka Sp. z 0.0. Zmniejszenie obecnych limitéw bedzie miato wptyw na pogorszenie wynikow spotki
Elana Energetyka Sp. z 0.0.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu

Mitosz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Pawel Miller — Czlonek Zarzadu
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