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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ BORYSZEW ZA ROK OBROTOWY 2013

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsryia
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw giamych

o bk~ 0D

Informacje dodatkowe obejnyge informacje o przyjej polityce rachunkow&ei oraz
inne informacje objmiajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
ZA ROK OBROTOWY 2013
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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowg Boryszew

Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowegmyG
Kapitatowej Boryszew, dla ktérej Boryszew S.A. eddily w Warszawie, przy ul. Luckiej 7/9, jest
Spoétky Dominujgcg, na ktére sklada siskonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporadzone na dzie 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdaneatkowitych
dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian witdka wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw piennych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku dog8idnia
2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejqoe] informacje o przygjej polityce rachunkowszi

i inne informacje objgniajace.

Za sporzdzenie zgodnego z oboyzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatatndGrupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zadz
Spoétki Dominujcej.

Zarzd Spoétki Dominugcej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczejzbowizani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe orazve@anie z dziatalrigi Grupy Kapitalowej
spetnialty wymagania przewidziane w ustawie z drfawZzenia 1994 roku o rachunkowoi
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pd zm.), zwanej dalej ,Ustayo rachunkowsci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wagaie opinii 0 zgodnizi skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przygfymi przez Grup Kapitatowg zasadami (polity®) rachunkowéci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkictotigych aspektach, sytuacjmajtkowg

i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie
do postanowig

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunko¥a,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychizgz Krajow Rad: Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowemgazowakmy i przeprowadzifmy
w taki sposéb, aby uzyskaacjonalla pewna¢ pozwalajca na wyraenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegOlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgha@astosowanych przez Spétk
Dominujagca oraz jednostki zalme =zasad (polityki) rachunkoww i sprawdzenie -
W przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérygmikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgiinj catgciowg ocere skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Usxeany, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdar@esowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji maikowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzie 31 grudnia 2013 roku, jak 2gej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 20Xkiro

— zostato spormizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkg@weio
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavéczoFinansowe] oraz zwranymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gmagéw Ustawy o rachunkowoi
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wpltywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeypisa
prawa obowjzujgcymi Grug Kapitatows.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtiowdci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy ugvagg dodatkow not objaniajgca nr 1.4 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatyamgw,Sytuacja w spoétkach Grupy
kapitatowe]” podpunkt ,Zamierzenia, co do dalsz@gowadzenia dziataldoi Grupy Kapitatowe]
Hutmen”, w ktérym Zarad Jednostki Domingpej poinformowat o mdiwosci ograniczenia
kontynuowania dziatalrigi przez Hutmen S.A. do okresu, wynikeggo z terminu obowzywania
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziasalne obecnym zakresie i lokalizaciji.

Sprawozdanie z dziataléa Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kdetpe

w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkéeiooraz rozporgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizbaych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych oraz warunkOw uznawania za rownem& informaciji
wymaganych przepisami prawangéwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochp#zze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, £z nim zgodne.

iotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdmansowych wpisanego na kspodmiotow uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja - Wiceprezes Zgdm Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ogramh odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2014 roku



Grupa Kapitatowa BORYSZEW

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke Dominujaca

Spoétka Dominujca Grupy Kapitatowej dziata pod fignBoryszew S.A. Siedzip Spoétki jest
Warszawa, przy ulicy ul. Luckiej 7/9.

Spétka dominujca prowadzi dziatalrié w formie spotki akcyjnej, zawkanej aktem notarialnym
w dniach 11, 12, 13 i 14 grudnia 1991 roku przethrmoeszem AleksangrChmiel wZyrardowie
(Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91,6I#91 i 12691/91).

Spotka Dominujca zostata zarejestrowana w rejestrze handlowynwaaponym przez 48l
Rejonowy w Skierniewicach, w dziale B pod numereBi,6na podstawie postanowienia z dnia
18 grudnia 1991 roku. Aktualnie Spotka Domiug jest wpisana do rejestru przetsrcow
prowadzonego przeza® Rejonowy XIV Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w \&zawie pod
numerem KRS 0000063824.

Spétka dominujca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: &®0D-06-34 nadany przez
Urzad Skarbowy w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.
Urzad statystyczny nadat Spotce Domigegj REGON o numerze: 750010992.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu sptdekilowych.

Wedtug statutu Spétki domimagej przedmiotem jej dziataldoi jest prowadzenie dziataléc

wytwaorczej, ustugowej i handlowej, na wiasny rackkinub w pdrednictwie, w tym take na

zasadach komisu w zakresiegdry innymi:

- produkcji wyrobow chemicznych pozostatych, gdzigziej niesklasyfikowana,

—  produkcji wkdkien chemicznych,

—  produkcji uradzen dzwigowych i chwytakow,

—  produkcji tworzyw sztucznych,

—  produkciji klejow,

—  produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych dla budowmia,

—  produkcji opakowa z tworzyw sztucznych,

—  produkcji barwnikéw i pigmentow,

—  produkcja rur, przewodow ksztattownikdéw zanggch,

— produkcja spretu instalacyjnego,

— produkcja pozostatego spta elektrycznego,

— produkcja wyposgenia elektrycznego i elektronicznego do pojazddmilgiwych,

— produkcja pozostatych efci i akcesoriow do pojazddéw silnikowych z wgkeniem
motocykli,

- sprzeda detaliczna ogci i akcesoriow do pojazdow samochodowych z agezg&niem
motocykli.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziaténe nast¢pujacym zakresie:
- produkcja wiékien chemicznych,

produkcja tworzyw sztucznych,

produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budoviw,

produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

Deloitte Polska Spotka z ograniczog odpowiedzialndcia sp. k. 5



Grupa Kapitatowa BORYSZEW

— produkcja innych wyrobdéw chemicznych pozostatych,

— produkcja wyposgenia elektrycznego i elektronicznego do pojazddmilkgiwych,

— produkcja pozostatych efci i akcesoriow do pojazddéw silnikowych z wgkeniem
motocykli.

Kapitat zakltadowy Spotki wedtug stanu na dzi@l grudnia 2013 roku wynosit 228.906 tys. zi
i dzielit sie na 2 200 000 000 akcji o wastd nominalnej 0,10 zt kada. Spotka ujmuje w kapitale
akcyjnym przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie0s. tys. zi.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2013 roku akcjonariuszy Spoiki znajdiogia:
— Roman Krzysztof Karkosik — 60,06% akcji,
— pozostali akcjonariusze — 39,94% akcji.

W roku obrotowym doszio do umorzenia 56.715.692ulszakcji na skutek, czego kapitat
zaktadowy Spotki ulegt obiaeniu z kwoty 234.807 tys. zt do kwoty 228.906 @is.

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 17 lutegod 2@ku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Boryszew SA peft) uchwat w sprawie scalenia akcji Spotki mpdtorej ustalito
wartas¢ nominalry akcji Boryszew S.A. serii A w wysokoi 1,00 (jednego) zlotego w miejsce
dotychczasowej warfoi nominalnej akcji Spotki wynogzej 10 (dziesi¢) groszy oraz
zmniejszyto proporcjonalnie ogddiczbe akcji Boryszew S.A. serii A z liczby 2.200.000.086
liczby 220.000.000, przy zachowaniu niezmieniongpokdci kapitatlu zaktadowego. Powsza
Zmiana zostala zarejestrowana przegd Rejonowy w dniu 26 lutego 2014 roku. Zgiz
Krajowego Depozytu Papierow Wadtiowych S.A. w Warszawie, po rozpatrzeniu wniosku
Boryszew S.A., pod} w dniu 19 marca 2014 roku uchwahr 306/14, w ktorej okedit dzien

1 kwietnia 2014 roku dniem wymiany 2.200.000.00@vgdmiliardy dwigcie milionow) akcji
spotki Boryszew S.A. oznaczonych kodem PLBRSZWO00044 220.000.000 (dwieie
dwadzidgcia milionow) akcji spotki Boryszew S.A. o waétd nominalnej 1 zt (jeden zioty) keda.

Kapitat wlkasny Grupy Kapitatlowej wedlug stanu naiedz31 grudnia 2013 roku wynosi
1.209.459 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermavy.

W sktad Zarzdu Spotki na dzig wydania opinii wchodzili:

- Piotr Szeliga — Prezes Zadu,

- Mitosz Wisniewski —  Wiceprezes Zadu,
- Pawel Suréwka —  Czlonek Zau,

— Mikotaj Budzanowski —  Czilonek Zagdu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii 4yt nas¢pujaca zmiana w skladzie Zaau

Spotki:

- w dniu 26 lipca 2013 Rada Nadzorcza powofala Parikofja Budzanowskiegona
stanowisko Czionka Zagdu.

Powyzsza zmiana zostata zgloszona i zarejestrowana aéeiwlym rejestrze sdowym.
Na dzier 31 grudnia 2013 roku w skfad Grupy Kapitatowej @aew wchodg
— Podmiot Dominujcy — Boryszew S.A. oraz
- spolki zalene:
— Torlen Sp. z 0.0.,

- Elana Pet Sp. z 0.0.,
- Elana Energetyka Sp. z 0.0.,

Deloitte Polska Spotka z ograniczog odpowiedzialndcia sp. k. 6
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— Boryszew Automotive Plastics Sp. z o.0.,
- Maflow Sp. z 0.0.,

- Maflow BRS s.r.1.,

- Maflow Spain Automotive S.L.U.,

- Maflow France Automotive S.A.,

- Maflow do Brasil Ltda,

- Maflow Components Co. Ltd.,

- ICOS GmbH,

— Theysohn Kunstoff GmbH,

— Theysohn Formenbau GmbH,

— Boryszew Formenbau Deutschland GmbH,
— Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH,
- BRS YMOS GmbH,

— Boryszew Oberflachetechnik GmbH,

— AKT Plastikarska Technologie Deutschland GmbH,
- Maflow Indie,

— Boryszew Energy Sp. z 0.0.,

— Elana Ukraina Sp. z o.0.,

- Elimer Sp. z 0.0.,

— Boryszew Plastic RUS Sp. z 0.0.,

— Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A.,

- FLT & Metals Ltd.,

- S&ISA,

— FLT Polska Sp. z 0.0.,

- Polski Cynk Sp. z o0.0.,

— SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.,

- Impex-Invest Sp. z o.0.,

— Eastside Capital Investments Sp. z 0.0.,

— Symonvit Limited,

— Brassco Inc.,

— Zakfad Utylizacji Odpadéw Sp. z o0.0.,

— Hutmen S.A,,

- Baterpol S.A.,

— Huta Metali Nigelaznych Szopienice S.A. w likwidacji,
- Walcownia Metali Dziedzice S.A.,

— FLT Bearings Ltd.,

— FLT France SAS,

- Metalexfrance S.A.,

- Susmed Sp. z 0.0.,

— Hutnik Sp. z o0.0. w likwidacji,

— Surowce Hutmen S.A. Spotka Komandytowa,
- FLT Walzlager GmbH,

- FLT & Metals s.r.l.,

— FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.

- spotki wspotzalene:
-  MBO Hutmen Sp. z 0.0.,
- Katech-Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji,
- Zavod Mogiliew - Sp. z 0.0.

Deloitte Polska Spotka z ograniczog odpowiedzialndcia sp. k.
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— spolki stowarzyszone:
— FLT Metal Ltd., Kazachstan w likwidacji,
- Remal Sp. z 0.0,
— Przedsibiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z o.o.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym narddé& grudnia 2013 roku ofie zostaty
nastpujace spoiki:

a) Spoétka Dominuica — Boryszew S.A.
Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego Spétki Domaowjj Boryszew S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W lymrzeprowadzonego badania wyséialy

w dniu 28 kwietnia 2014 roku opinbez zastrzeen.

b) Spdiki obgte konsolidagi metod, petry:

N S Udziat w | Podmiot przeprowadzapcy badanie
azwa i siedziba . N . : . -
SpGHki kapitale spra_\{vozdanla finansowego i rodzaj wydanej Data opinii
potki o
(w %) opinii
Elimer 52,44% CHE Consulting Sp Z 0.0., 6 luty 2014
Sp. z 0.0. opinia bez zastrzen,
Torlen Sp. z 0.0 100% CHE Consulting Sp 0.0, 28 luty 2014
opinia bez zastrzen
Elana Pet 100% CHE Consulting Sp Z 0.0., 7 luty 2014
Sp. z 0.0. opinia bez zastrzen
Elana ,
Energetyka 100% | CHE ansu't'”g Sp. 200, 13 luty 2014
Sp. 2 0.0. opinia bez zastrzen
Boryszew opinia niewydana
Automotive Deloitte Polska Spotka z ograniczon pinia mewydana
. 100% S X do dnia niniejszej
Plastics odpowiedzialnécia Sp. k. L
opinii
Sp. z o.0.
(I;/Igflow Sp. 2 100% | Nie podlegato obogdkowi badania nie dotyczy
lgﬂlggo;/vr | 100% | Nie podlegato obowzkowi badania nie dotyczy
Maflow Spain opinia niewydana
Automotive 100% | Deloitte S.L. do dnia niniejszej
S.L.U opinii
Maflow France
Automotive 100% | Nie podlegato obowdkowi badania nie dotyczy
S.A.
Maflow do 0 . . . . .
Brasil Ltda 100% | Nie podlegato obowzkowi badania nie dotyczy
Maflow
Components 100% | Nie podlegato obowzkowi badania nie dotyczy
Co. Ltd
ICOS GmbH 100% | Nie podlegato obezkowi badania nie dotyczy
Theysohn 100% Deloitte & Touche GmbH gg'gﬁ:'ri‘:]vi?sznea
Kunstoff GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft opinii 152€]
Theysohn . opinia niewydana
Formenbau 100% D9I0|tte & Togche GmbH do dnia niniejszej
Wirtschaftspriifungsgesellschaft L
GmbH opinii

Deloitte Polska Spotka z ograniczog odpowiedzialndcia sp. k. 8
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Nazwa i siedziba Udziat w | Podmiot przeprowadzapcy badanie
Spolki kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej Data opinii
P (W %) | opinii
Boryszew opinia niewydana
Kunstofftechnik Deloitte & Touche GmbH pinia mewydana
100% . - do dnia niniejszej
Deutschland Wirtschaftspriifungsgesellschaft L
GmbH opinii
Boryszew
EZLTsecnhtl):rL\I d 100% | Nie podlegato obowzkowi badania nie dotyczy
GmbH
BRS YMOS . opinia niewydana
GERMANY 1009 | Deloitte & Touche GmbH do dnia ninigjszej
Wirtschaftspriifungsgesellschaft L
GmbH opinii
Boryszew opinia niewydana
Oberflachentech o | Deloitte & Touche GmbH pinia hiewydana
: 100% . - do dnia niniejszej
nik Deutschland Wirtschaftspriifungsgesellschaft L
GmbH opinii
AKT
Plastikarska opinia niewydana
Technologie 100% | Deloitte Audit s.r.o. do dnia niniejszej
Cechy spol. opinii
S.r.o.
Boryszew
Plastic RUS 51% Nie podlegato obowikowi badania nie dotyczy
Sp. z 0.0.
Impexmetal Deloitte Polska Spétka z ograniczpn
S Ap 50,70% | odpowiedzialnécia Sp. k. 16 kwietnia 2014
o opinia bez zastrzen, ze zwréceniem uwagi
Deloitte Polska Spotka z ograniczpn
Hutmen S.A. 33,07% odpowiedzialnécia Sp. k. 14 kwietnia 2014
opinia bez zastrzen, ze zwréceniem uwagi
Walcownia Deloitte Polska Spotka z ograniczpn
Metali Dziedzice| 39,08% | odpowiedzialnécia Sp. k. 28 marca 2014
S.A. opinia bez zastrzen
Huta Metali
g'zizgfﬁi?écg A 31,21% | Nie podlegato obogzkowi badania nie dotyczy
- w likwidaciji
PRO AUDIT
Zaktady P . .
Metalurgiczne 49,19% gar)::kelarla Biegtych Rewidentow 14 marca 2014
Silesia S.A poikazo.0.
o opinia bez zastrzen
PRO AUDIT
Baterpol S.A. 50,53% Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spoétka z 0.0} 17 lutego 2014
opinia bez zastrzen
gglszklocoynk 50,53% | Nie podlegato oboydkowi badania nie dotyczy
PRO AUDIT
ELT P(;)nga 49,86% | Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z 0.0, 13 marca 2014
p.20.0. opinia bez zastrzen, ze zwréceniem uwagi
HB Accountants; Amwell House 19 Amwell
FLT & Metals Street
Ltd. 50,70% Hoddesdon Herts.EN11 8TS 29 marca 2014

opinia bez zastrzen

Deloitte Polska Spotka z ograniczog odpowiedzialndcia sp. k.
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Nazwa i siedziba Udz!al w | Podmiot przc_eprpwadzajacy b_adanig _ o
Spolki kapitale sprayvozdanla finansowego i rodzaj wydanej Data opinii
(w %) opinii
F.-M. Richard & Associés
(Jaques Andrés & Poiré Associés)
g”ita'eXfrance 49,86% | 1, Place d'Estienne d'Orves 31 marca 2014
o 75009 Paris
opinia ze zwréceniem uwagi
Yves Bachelier; opinia nie wydang
S&IS.A. 50,70% | Ch, de Belle-Source 1 do dnia niniejszej
1007 Lausanne opinii
HB Accountants; Amwell House 19 Amwell
FLT Bearings Street
Ltd. ’ 49,86% Hoddesdon Herts.EN11 8TS 11 marca 2014
opinia bez zastrzen
F.-M. Richard & Associés
(Jagues Andres & Poiré Associés)
g;g France 49,86% | 1, Place d'Estienne d'Orves 31 marca 2014
75009 Paris
opinia z zastrzesniem
SPV Lakme
Investment 50,70% | Nie podlegato obogakowi badania nie dotyczy
Sp. z 0.0.
Isr?)r.)ezzxofol.nvest 50,70% | Nie podlegato oboydkowi badania nie dotyczy
Eastside Capital
Investments 50,70% | Nie podlegato oboydkowi badania nie dotyczy
Sp. z 0.0.
Consulco Audit Limited (formerly Consulco & _ . . .
. o.| Partners) gplglq hie wydang
Symonvit Ltd 50,70% 25 Delfon Street, 2407 Engomi, Nicosia, 0 dnia niniejszey
Cyprus opinii
Baterpol
Recycler 50,53% | Nie podlegato oboydkowi badania nie dotyczy
Sp. z 0.0.
Baterpol
Recycler
Sp. z o0.0. 50,70% | Nie podlegato oboydkowi badania nie dotyczy
Spotka
komandytowa
Baterpol S.A.
Sp. 50,70% | Nie podlegato oboydkowi badania nie dotyczy
Komandytowa
Surowce
glgtmen SA. 50,70% | Nie podlegato obogakowi badania nie dotyczy
Komandytowa
Baterpol S.A. i
Wspdlnicy Sp. | 50,70% | Nie podlegato obogdkowi badania nie dotyczy
Komandytowa
SPV
Impexmetal 57,02% | Nie podlegato oboydkowi badania nie dotyczy
Sp. z 0.0.

Spétka Dominujca sporzdzapca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istbtn
uproszczé i odstpstw od przygtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowdingcnostek.
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W badanym roku skltad Grupy Kapitatowej, dla ktopmgygotowane zostato skonsolidowane
sprawozdania finansowe ulegt poszerzeniu ogpagice, utworzone w ramach Grupy Kapitatowej,
jednostki:

- SPV Impexmetal Sp. z 0.0.,

— Baterpol Recycler Sp. z 0.0. komandytowo-akcyjna.

W badanym roku skltad Grupy Kapitatowej, dla ktopgygotowane zostato skonsolidowane
sprawozdania finansowe ulegt t@kposzerzeniu o ngpujace, nabyte w roku 2013, jednostki:
- Boryszew Deutschland GmbH.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowm za poprzedni rok obrotowy

Dzialalng¢ Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamida sk zyskiem netto w wysokaoi
61.014 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finaesGrupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badapialo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spoétka z ograniczardpowiedzialnécia sp. k. Biegly rewident
w dniu 26 kwietnia 2014 roku wydat o tym sprawozdaopinie z zastrzeeniem dotycacym
ograniczenia zakresu badania w zakresie dokonamekty bkdow lat ubiegtych w odniesieniu do
rozliczenia nabycia sp6tki Maflow BRS srl. Ponadfonia zawierata zwrécenie uwagi na:

. rozliczenie nabycia przedsiorstw spétek Boryszew YMOS GmbH oraz Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH w oparciu deyartymczasowe,

. fakt zakaiczenia rozliczenia nabycia spotek z Grupy AKT ofaeysohn,

. mozliwos¢ ograniczenia kontynuowania dziatadoo przez Hutmen S.A. do okresu,
wynikajacego z terminu obowkywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalngci w obecnym zakresie i lokalizaciji.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbyto siw dniu 24 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok omptd012 zostalo zimne w Krajowym
Rejestrze gdowym w dniu 28 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewdenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 22 lipca 2013 roku, zawartej peday Boryszew S.A. a firm Deloitte Polska
Spdtka z ograniczanodpowiedzialnécia Sp. k. z siedzip w Warszawie, al. Jana Pawia 1l 19,
wpisany na prowadzomprzez Krajow Rad Biegtych Rewidentéw ligtpodmiotéw uprawnionych
do badania sprawozfiafinansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawrggo badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzonaaddorem kluczowego biegtego rewidenta
Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny 12523) w siedzitfgpdtki oraz jej oddziatach w dniach od
02 grudnia do 06 grudnia 2013, od 10 marca 2014Id&wietnia 2014 roku oraz poza siedgzib
Spoiki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 17 lipca 2013 roku na
podstawie upowanienia zawartego w par. 15 statutu Spoiki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Piotr Niedziela potwierdzgj iz 3 uprawnieni do badania sprawoadaansowych oraz speinigj
warunki okrglone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i &&morzadzie, podmiotach
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uprawnionych do badania sprawoadimansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z200
nr 77, poz. 649 z @h. zm.) do wyraenia bezstronnej i niezaieej opinii 0 skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Boryszew.

4. Dostepnosé¢ danych i dwiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmitbwi w trakcie badania udgpniono
wszystkie zagdane dokumenty i dane, jak rowhieudzielono wyczerpggych informacii

I wyjasnien, co medzy innymi zostato potwierdzone pisemnysw@adczeniem Zaggdu Spofki
Dominujcej z dnia 28 kwietnia 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane g s podstawowe wielkici ze skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz wskaiki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatowej,
jej sytuacg finansows i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych wieliad za rok ubiegty.

Podstawowe wielkii skonsolidowanego sprawozdania 2013 2012
z catkowitych dochodow (w tys. zt)

Dziatalna¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda 4.836.269 4.881.187
Koszty dziatalnéci operacyjnej 4.784.103 4.763.975
Pozostate przychody operacyjne 36.128 46.015
Pozostate koszty operacyjne 42.735 28.935
Przychody finansowe 26.933 38.817
Koszty finansowe 75.119 74.032
Podatek dochodowy 5.855 15.215
Zysk (strata) netto na dziataked kontynuowanej 34.253 83.862
Zysk (strata) netto ogotem 54.952 61.014
Catkowity dochod ogoétem 69.399 48.233
Wskaniki rentowndci 2013 2012
- rentowng¢ sprzeday 2% 3%
- rentownd¢ sprzeday netto 1% 1%
- rentownd¢ netto kapitatu wiasnego 5% 5%

Wskazniki efektywndgci

— wskaznik rotacji majtku 1,66 1,78
- wskaznik rotacji nalénosci w dniach 45 46
— wskaznik rotacji zobowgzanr w dniach 29 30
- wskaznik rotacji zapasow w dniach 51 48

Plynndié/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadlzenia 59% 57%
— stopier pokrycia majtku kapitatem wiasnym 41% 43%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 150.918 226.736
- wskaznik ptynnaci 1,11 1,18
- wskanik podwyzszonej ptynnéci 0,61 0,65

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikdw wskazuje na wygpienie w roku 2013 nagiujacych

tendencji:

- spadek wskaika rentownéci sprzeday, utrzymanie wskaikdw rentowndci sprzeday
netto oraz kapitalu wlasnego na niezmienionym pozo

- spadek wskanika rotacji magtku,

- skrocenie rotacji naimosci oraz rotacji zobovdzan w dniach,

- wydtuzenie rotacji zapasow w dniach,

— wazrost stopy zadkenia i spadek stopnia pokrycia mtip kapitalem wiasnym,

— spadek kapitatu obrotowego netto,

- spadek wskanikow ptynnaci.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprazdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postpbradzone na dzie 31 grudnia
2013 roku i obejmuije:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowmjradzone na dzie 31 grudnia
2013 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wylijgzsung 2.921.196 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodavokres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazige zysk netto w kwocie 54.952 tys. zt oraz catkgwibchod
ogo6tem w kwocie 69.399 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalasmgm za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykeamng zwegkszenie kapitalu wtasnego o kwot
27.995 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pigmich za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazge zwekszenie stanusrodkow piengznych o kwog
15.431 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przyiej polityce rachunkowdei i inne
informacje objaniajace.

Struktura aktywow i pasywéw oraz pozycji ksztagtyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie ohjto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 20k8 i polegato gtéwnie na:
— badaniu prawidtowszi i rzetelndci przygotowanego przez Zarz Spoitki Dominujcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowgci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i cedur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych bieglych rewidentéw opiniiaportéw z badania
sprawozda finansowych spotek zataych i stowarzyszonych, podlegeych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujca przedstawita dokumentadjonsolidacyjig obejmujca:
1) sprawozdania finansowe jednosteketyazh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podpokmwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkoweéci obowizujacych przy konsolidacji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych przeliczane na wajyiolsks,

4) wszelkie korekty i wyjczenia dokonywane w celu konsolidacji, niedibe do sporglzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartéci godziwej aktywow netto jednostek podpatkowanych,

6) obliczenia wartéci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabyciak jeowniez odpiséw
wartasci firmy z tytutu utraty warteci,

7) obliczenia udziatow niedagych kontroli,

8) obliczenia ranic kursowych z przeliczenia sprawoadafinansowych jednostek
podporadkowanych, wyraonych w walutach obcych.
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Podstawy spogrizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2013 spadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrglaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowngosunku zaleosici, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone na ten sam daiekonca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy, co gmrdanie finansowe Spoétki Domiryge] —
Boryszew S.A. Jednostki zéalee obgte konsolidag sporadzity sprawozdania finansowe na ten
sam dzié konca okresu sprawozdawczego, co Spoétka Domaauj Rok obrotowy wszystkich
spoétek zalenych obgtych konsolidagj zostat zakaczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostata
przeprowadzona metodoetry przez sumowanie w petnej wysakod wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafinansowych Spotki Dominggej i jednostek zat@ych obgtych konsolidagj.

Po dokonaniu sumouiadokonano korekt i wygkczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

— wartasci nabycia udziatdw posiadanych przez Spdiominujgca w jednostkach zakmych
oraz czsci aktywdw netto jednostek zaleych odpowiadajcej udziatowi Spotki Dominucej
we wtasndci tych jednostek,

- wzajemnych nalenosci i zobowhzan jednostek olgtych konsolidagj,

— istotnych przychoddw i kosztéw dotyazch operacji pormeidzy jednostkami olpymi
konsolidacj.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowsydalismy opini bez zastrzeen, ze
zwroceniem uwagi na dodatkgwnote objasniajaca nr 1.4 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktérej Zagd Jednostki Domingfej poinformowat o maiwosci ograniczenia
kontynuowania dziatalrégi przez Hutmen S.A. do okresu, wynikeggo z terminu obowzywania
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziasalne obecnym zakresie i lokalizaciji.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spoétka Dominujca potwierdzita zasaded zastosowania zasady kontynuacji dziatébngrzy
sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdrenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisave dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i olfjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego spraaizdz sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochoddw oraz opiséw stownych zgodnisadami zawartymi w MSSF.
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Informacje objaniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wadio niematerialne
i prawne, inwestycje, zobow#ania i rezerwy prawidlowo przedstawgiajzwickszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian wygu roku obrotowego.

Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w skonsolidioyym sprawozdaniu z  sytuacji
finansowej przedstawiono movos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia paoagma
rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegolngstadnikow aktywow

i pasywow oraz przychodow i kosztéw w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejkonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdareéezmian w kapitale wtasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pgianich wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowgcymi ich integralg czs¢, zawieray wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finangovjgst wymagane przepisami MSSF.

Zarnd sporadzit i zahczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vwsozdanie
z dziatalndci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2013. Sprawanie z dzialalnii zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawgpahunkoweci oraz rozporzdzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie mimeji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentbw papieréw wamitovych oraz warunkéw uznawania
za rownowane informacji wymaganych przepisami prawangia nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokokmly sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych zbesrednim zrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczoodpowiedzialnécig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzdu Spétki Dominujcej pisemne @wviadczenie, w ktorym Zagzl stwierdzit, ¥
Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

luczowy biegly rewident
przeprowadzapry badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczolmdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdmansowych wpisanego na kspodmiotoéw uprawnionych
prowadzoy przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

HM*CN

Jacek Mateja - Wiceprezes Zaam Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogmomiy odpowiedzialnéciag Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2014 roku
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