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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA ZE SPRAWDZENIA
WYBRANYCH ELEMENTOW PROGNOZOWANYCH
SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI FINANSOWYCH
NA ROK 2011

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Sprawdziliémy wybrane elementy prognozowanych skonsolidowanych informacji finansowych na rok 2011
Grupy Kapitalowej Boryszew S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest Boryszew S.A., z siedziba w
Sochaczewie, na ktore skiadaja si¢ sporzadzone w formie planu i oparte na znaczacych szacunkach prognozy,
dotyczace nastgpujacych elementow skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2011 r. do
31.12.2011 r.:

- przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdw w wysokosci 3.936 min PLN;

- zysk z dzialalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje¢ (EBITDA) w wysokosci 337 min PLN;
- zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 240 min PLN;

- zysk netto w wysokosci 176 min PLN.

Prognoza wynikow oraz istotne zalozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaly w raporcie biezacym nr
22/2011 z dnia 13.03.2011 r. oraz w punkcie 13.1 cz. IV Prospektu Emitenta.

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym zatozen, na ktérych je oparto, odpowiada
Zarzad Boryszew S.A..

Naszym zadaniem bylo sprawdzenie tych prognozowanych informacji finansowych.

Weryfikacje prognozowanych informacji finansowych przeprowadziliémy stosownie do norm i wytycznych
zawartych w Miedzynarodowym Standardzie Uslug Atestacyjnych 3400 (ISAE 3400) majacego zastosowanie
do weryfikacji prognoz finansowych, wydanym przez Mig¢dzynarodowa Federacje Ksiggowych (IFAC).

Standard ten naklada na nas obowiazek sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych w taki sposéb,
aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze prognozowane informacje finansowe nie zawierajg istotnych
nieprawidtowosci.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace zalozenia przyjete przez Zarzad podmiotu dominujacego Grupy
Kapitalowej Boryszew S.A. nie stwierdzilismy niczego, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalozenia te nie stanowia
racjonalnej podstawy sporzadzania prognozowanych informacji finansowych na 2011 rok.
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Naszym zdaniem prognozowane skonsolidowane informacje finansowe, obejmujace przedstawione wyzej dane
liczbowe, zostaly poprawnie przygotowane na podstawie przyjetych zalozen i zaprezentowane zgodnie z
polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Rzeczywiste wyniki finansowe moga r6zni¢ si¢ od prognozowanych, poniewaz przewidywane zdarzenia czgsto
nie nastgpuja zgodnie z oczekiwaniami a wynikajace stad odchylenia moga by¢ istotne. Prognoza wynikéw i
zalozenia, na ktérych jest ona oparta, odnosza si¢ do przysztosci i z tej przyczyny moga podlega¢ wptywowi
nieprzewidzianych zdarzen.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30 kwietnia 2004 r. z pézn. zm.)
i wydajemy go w celu spehienia tego obowiazku.
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Piotr Wozniak

Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11625

wykonujacy ustuge poswiadczajaca w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.
Nr3115

Krakéw, dnia 25.03.2011
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