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1. WSTEP
INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spotka Akcyjna ma siedzibe w Warszawie.

Spétka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000063824. Spoétce nadano numer statystyczny REGON
750010992 oraz NIP 837-000—06-34.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo Sochaczewskiej
Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie Swiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku
prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spétka Boryszew S.A. o 100% udziale kapitatu
prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spoétki notowane sag na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujgcy szeroka game produktdw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce piyn
chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika.

Nowy akcjonariusz zapoczatkowat dynamiczny rozwdéj spokki. Przejecia przedsigbiorstw produkcyjnych z branzy metali
niezelaznych oraz motoryzacji potgczone z ich restrukturyzacjg, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy spoétek Grupy
przyczynity si¢ do znacznej poprawy wynikow.

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajgca zaktady produkcyjne
na 4 kontynentach, dziatajgce w branzach: motoryzacji, metali niezelaznych i chemii. Grupa Kapitatowa zatrudnia ponad

10.000 pracownikow.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

W | pétroczu 2018 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Lisiecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Antosik — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Arkadiusz Krezel — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Waldowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie od 30 czerwca 2018 roku do dnia przekazania sprawozdania do publikacji nie bylo zmian w skifadzie Rady
Nadzorczej.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku Zarzagdu Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pan Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Aleksander Barys — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Czlonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Czionek Zarzgdu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive,

Pan Piotr Szeliga — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Segmentu Metali.
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W dniu 19 stycznia 2018 roku Pan Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Spokki zlozyt rezygnacje

z petnionej funkcji. Pan Jarostaw Michniuk nie podat powoddw rezygnaciji.

Jednoczesnie w dniu 19 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta decyzje o czasowym powierzeniu Czionkowi

Zarzadu Panu Piotrowi Szelidze petnienia obowiazkdw Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Zarzadu Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pan Piotr Szeliga — p.o. Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Aleksander Barys — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Czlonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Czlonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.

W okresie od 30 czerwca 2018 roku do dnia przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
2. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew w | pétroczu 2018 roku, stanowigce integralng czesé
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od
1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji Uchwatg Zarzgdu w dniu 30 sierpnia
2018 roku i przedstawia sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca

2018 roku z uwzglednieniem zdarzen, ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Znaczna czes$¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu zostata bardziej szczegdtowo opisana w raportach

biezgcych Spotki dostepnych m.in. na stronie internetowej www.boryszew.com.pl, na ktdérej mozna réwniez znalez¢ inne

informacje na temat Spétki i Grupy.
3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdania finansowe za | pofrocze 2018 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czlonkowskim oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna

sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie uleglty zmianie w | potroczu 2018 roku,
szczegblowo zostaly przedstawione w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2017 rok, opublikowanym w dniu
26 kwietnia 2018 roku.
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SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

udziat
jednostki
- . dominujacej . N Segment
Nazwa spotki Siedziba w kapitale Podmiot zalezny od: dziatalnosci
(%)
Boryszew S.A. : Warszawa Jednostka dominujgca
Centrala Warszawa Pozostate
OddZziat Elana w Toruniu Torun Chemia
OddZziat Energy w Toruniu Torun Pozostate
Oddziat Data Center w Toruniu Torun Pozostate
Oddziat Maflow w Tychach Tychy Motoryzacja
Oddziat NPA Skawina Skawina Metale
Oddziat Boryszew ERG Sochaczew Chemia
Oddziat Nylonbor Sochaczew Chemia
Elimer Sp. z o.0. Sochaczew 52,44 | Boryszew S.A. Chemia
Torlen Sp. z 0.0. Torun 100 | Boryszew S.A. Chemia
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun 100 | Boryszew S.A. Chemia
Elana Energetyka Sp. z 0.0. Torun 100 | Boryszew S.A. Pozostate
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. Warszawa 100 | Boryszew S.A. Pozostate
Spotka nie

Nowoczesne Produkty Aluminiowe prowadzi
Skawina Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 100 | Boryszew S.A. dziatalnosci
Boryszew Components Poland Sp. Boryszew Automotive Plastics
Z 0.0. Torun 100 | Sp. z o.0. Motoryzacja
Boryszew HR Service Sp. z 0.0. Torun 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja

Boryszew Automotive Plastics
Boryszew Commaodities Sp. z 0.0. Warszawa 100 | Sp. z o.0. Motoryzacja
Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. | Torun 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow Polska Sp. z o.0. Warszawa 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.| Wiochy 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. Francja 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100 | Maflow Polska Sp. z o.0. Motoryzacja
Maflow Components Dalian Co. Ltd Chiny 100 | Maflow Polska Sp. z o.0. Motoryzacja
Maflow India Private Limited Indie 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Boryszew Automotive Mexico S.DE Maflow Polska Sp. z o.0.,
R.L.DE C.V Meksyk 100 | Maflow Spain Automotive S.L.U. | Motoryzacja

Maflow Polska Sp. z o.0.,
MAFMEX S.DE R.L.DE C.V Meksyk 100 | Maflow Spain Automotive S.L.U. | Motoryzacja

Boryszew Automotive Plastics
ICOS GmbH Niemcy 100 | Sp. z 0.0. Motoryzacja
Theysohn Kunststoff GmbH Niemcy 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
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Boryszew Formenbau Deutschland Boryszew Kunststofftechnik
GmbH Niemcy 100 | Deutschland GmbH Motoryzacja
Boryszew Kunststofftechnik Deutschland Boryszew Automotive Plastics
GmbH Niemcy 100 | Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew Automotive Plastics
BRS YMOS GmbH Niemcy 100 | Sp. z o0.0. Motoryzacja
Boryszew Kunststofftechnik
Boryszew Oberflachentechnik GmbH Niemcy 100 | Deutschland GmbH Motoryzacja
Boryszew Automotive Plastics
Boryszew Deutschland GmbH Niemcy 100 | Sp. z 0.0. Motoryzacja
Republika Boryszew Automotive Plastics
AKT Plastikarska Technologie Czeska 100 | Sp. z o0.0. Motoryzacja

Boryszew Kunststofftechnik
Deutschland GmbH, Boryszew

Boryszew Plastic RUS Sp. z 0.0. Rosja 100 | S.A. Motoryzacja
Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. Ostaszewo 93,68 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Impexmetal S.A. Warszawa 63,21 | Boryszew S.A. Metale
Spotka nie
prowadzi
Aluminium Konin Sp. z 0.0. Konin 63,21 | Impexmetal S.A. dziatalnosci

Boryszew S.A, SPV 3 Boryszew
Sp. z 0.0., Impexmetal

Hutmen S.A. Wroctaw 75,88 | S.A.,Impex — invest Sp. z 0.0. Metale
Czechowice- Hutmen S.A., Impexmetal S.A.,,
Walcownia Metali Dziedzice S.A. Dziedzice 72,95 | Boryszew S.A. Metale
Huta Metali Niezelaznych Szopienice dziatalnos¢
S.A. - w likwidacji Katowice 39,04 | Polski Cynk Sp. z o.0. zaniechana
ZM Silesia S.A. Katowice 63,21 | Impexmetal S.A. Metale
Baterpol S.A. Katowice 63,21 | Polski Cynk Sp. z o.0. Metale
Impexmetal S.A., ZM Silesia
Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 63,21 | S.A. Metale
FLT Polska Sp. z o.0. Warszawa 63,21 | Impexmetal S.A. Metale
Wielka
FLT & Metals Ltd. Brytania 63,21 | Impexmetal S.A. Metale
S & | S.A. w likwidaciji Szwajcaria 63,21 | Impexmetal S.A. Metale
Wielka
FLT Bearings Ltd. Brytania 63,21 | FLT France SAS Metale
FLT France SAS Francja 63,21 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
FLT Walzlager GmbH Niemcy 63,21 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
FLT & Metals s.r.l. Wiochy 63,21 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny 63,21 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. Warszawa 58,81 | SPV Impexmetal Sp. z 0.0. Pozostate
Impex — Invest Sp. z 0.0. Warszawa 63,21 | Impexmetal S.A. Pozostate
Eastside Capital Investments Sp. zo.0. | Warszawa 87,13 | Boryszew S.A., Impexmetal S.A. | Pozostate
Spotka nie
prowadzi
Symonvit Ltd w likwidacji Cypr 63,21 | Impexmetal S.A. dziatalnosci
Baterpol Recycler Sp. z o.0. Wroctaw 63,21 | Polski Cynk Sp. z o.0. Metale

SPV Impexmetal Sp. z 0.0. Warszawa 63,21 | Impexmetal S.A. Pozostate
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Metal Zinc Sp. z 0.0. Katowice 63,21 | ZM Silesia SA Metale
Remal Sp. z o.0. Konin 51 14 Impexmetal S.A.

Pozostate

Eastside Capital Investments
Eastside Bis Sp. z 0.0. Warszawa 87,13 | Sp. z 0.0. Pozostate

Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z o.0.
w Koninie Konin 37,91 | Impexmetal S.A. Metale

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
OSIAGNIETE WYNIKI
A. OGOLNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Rynek (struktura segmentowa i geograficzna) Grupy Kapitatowej Boryszew (,Grupa”, ,GKB”):

Struktura segmentowa przychodoéw Struktura geograficzna przychodéw

Chemia 141 653 4% Polska 1106 143 34%
Motoryzacja 1032 241 32% Niemcy 772 162 24%
Metale 1951 030 60% Pozostate kraje UE 1121 237 34%
Pozostate* 124 305 4% Pozostate* 249 687 8%
RAZEM 3 249 229 100% RAZEM 3249229 100%

*pozycja uwzglednia réwniez wylgczenia konsolidacyjne pomiedzy segmentami

Kluczowe determinanty:
Nastroje rynkowe - PMI i PKB:

Poniewaz ponad 95% obrotow GKB generowanych jest na terenie Europy, ogélna sytuacja makroekonomiczna na
rynku unijnym (w tym w Niemczech) jest kluczowa dla wynikéw Spéiki.

W krajach Unii Europejskiej ogdlna sytuacja makroekonomiczna, w | p6troczu 2018 roku byta mniej optymistyczna
w stosunku do sytuacji w analogicznym okresie roku poprzedniego, natomiast w przypadku samej Polski
obserwujemy poprawe ogoéinych nastrojow w gospodarce.

Srednie wartosci wskaznika PMI, okres$lajgcego poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla
Grupy Kapitatowej (strefa euro, Niemcy) byly na poziomie nizszym w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku
ubiegtym, natomiast w przypadku Polski na poziomie nieznacznie wyzszym niz w | pétroczu 2017 roku.

PMI IH 2018 IH 2017
UE 54,9 57 4
Polska 54,2 53,1
Niemcy 55,9 59,6

Wskaznik PMI dla Niemiec i dla UE, osiagnat poziomy 55,9 pkt i 54,9 pkt (w analogicznym okresie roku
poprzedniego odczyty byly na poziomach odpowiednio: 59,6 pkt dla Niemiec i 57,4 pkt dla UE).

W przypadku Polski odczyt wskaznika PMI jest na poziomie nieznacznie wyzszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego tj. 54,2 pkt (przy odczycie 53,1 pkt. po | pétroczu 2017 roku).
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Prognoza wzrostu PKB Polski 2018 2019
NBP 4,6% 3,8%
Bank Swiatowy 4.2% 3,7%
Komisja Europejska 4,6% 3,7%

Komisja Europejska wg. swoich prognoz z lipca 2018 podwyzszyta prognoze tegorocznego wzrostu PKB Polski
o 0,3 pkt proc. (wobec szacunkéw z maja biezacego roku) do poziomu 4,6 proc. Natomiast prognoza na 2019r.
pozostata na poziomie zaprezentowanym w maju tego roku z przewidywanym wzrost PKB w wysokosci 3,7%
i jest na poziomie tozsamym do projekcji podanej przez NBP w lipcu 2018, ktéra pokazuje wzrost PKB dla Polski na
poziomie 4,6% dla 2018 roku.

Jednoczesnie prognozy Banku Swiatowego z kwietnia 2018 podwyzszajg wzrost PKB Polski w stosunku do tych
opublikowanych wczesniej w styczniu 2018. Wedtug Banku Swiatowego wzrostu PKB w Polsce w 2018 roku
wyniesie 4,2% (podwyzszenie prognozy z podanych wczesniej 4,0%).

Nastroje rynkowe — Sprzedaz samochodéw:

Kolejnym istotnym parametrem (Segment Motoryzacja to ponad 30% obrotéw GKB) wptywajacym na dynamike oraz
wyniki GKB jest sprzedaz samochodow.

W | potroczu 2018 roku wzrosta sprzedaz samochodéw w Europie. Wg danych ACEA, rynek samochodéw
osobowych w Europie ulegt powiekszeniu o 2,9% wzgledem pierwszego pétrocza 2017 roku. Dla samego czerwca
byta to zmiana o0 5,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Gtéwny klient Segmentu Motoryzacja — Grupa Volkswagen, zanotowat w | pdétroczu 2018 roku 8,0% wzrost
sprzedazy samochodéw na rynku europejskim (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego). Warto
takze odnotowa¢ ze — pomimo obecnosci podmiotdw Segmentu Motoryzacja na rynkach Ameryki Potudniowej i Azji
- kluczowy dla tego Segmentu pozostaje rynek europejski, gdzie lokowane jest ok. 90% sprzedazy (wartosciowo).

Nastroje rynkowe — Podstawowe produkty segmentu Metale:

Sytuacja na rynku podstawowych produktéw tego Segmentu, tj. aluminiowych wyrobéw walcowanych jest bardzo
dobra. Prognozuje sie dwukrotny wzrost zapotrzebowania na blachy i tasmy aluminiowe w ciggu najblizszych 10 lat.
Aluminium znajduje coraz szersze zastosowanie w wielu segmentach gospodarki. Dla Aluminium Konin szczegdlnie
wazne sg rynki motoryzacyjny i opakowaniowy. Trwajgca obecnie rewolucja w branzy motoryzacyjnej wymuszona
poprzez restrykcyjne normy srodowiskowe powoduje coraz szersze zastosowanie lekkich materiatéw, w tym
aluminium. Roéwniez w segmencie zakretek do napoi mozna zaobserwowac ciggty kilkuprocentowy wzrost popytu.

Nastroje rynkowe — Ceny podstawowych surowcow:

W zwigzku z faktem, ze ponad 60% sprzedazy GKB jest realizowane w Segmencie Metale, Grupa Kapitatowa jest
narazona na wahania $rednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). Stosowana w Grupie Kapitatlowej
polityka zabezpieczehh cen metali jak rowniez kursow walut znaczgco ogranicza to ryzyko. Jednak poziom
przychodéw oraz kapitat pracujgcy pozostajg wrazliwe na zmiennos$¢ notowan tych parametrow.

W omawianym okresie znaczaco wzrosty $rednie ceny wszystkich czterech podstawowych metali (w USD),
tj. aluminium (o 17%), miedzi (o0 20%), cynku (0 21%) oraz ofowiu (0 11%).

Natomiast ceny metali wyrazone w polskich ztotych wzrosty odpowiednio o 4% (aluminium), 6% (miedz), 7% (cynk),
natomiast dla otowiu spadty o 2% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, co jest konsekwencjg
zmian relacji na parze walut USD/PLN.

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali (w tym ztom akumulatorowy), stanowigce gtéwne (Baterpol S.A.,
WM Dziedzice S.A.), badz istotne (Impexmetal S.A.) surowce do produkcji.
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Kolejnym waznym wskaznikiem dla GKB sg uzyskiwane premie sprzedazowe, ktdrych wysokos$c¢ jest uzalezniona
od asortymentu sprzedazy w danym miesigcu i od biezgcych potrzeb zakupowych klientéw. W przypadku
wiekszosci spotek GKB premie bazowe w sprzedazy sg wyzsze niz w analogicznym okresie 2017 roku.

Nastroje rynkowe — Istotne pary walutowe

Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wplyw na przychody Grupy, ktdre w istotnej mierze zalezg od poziomu notowan
metali, stanowigcych gtéwny sktadnik ceny produktéw. W omawianym okresie dolar ostabit sie w stosunku do ztotego o 11,6%,
co miato takze wptyw na notowania podstawowych metali wyrazone w PLN oraz na rentowno$¢ sprzedazy z tego tytutu.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych wyrazonych w tej walucie,
oraz z uwagi na wysoki udziat sprzedazy eksportowej (ponad 57%), giéwnie do strefy euro. W omawianym okresie $rednie
notowania euro spadty o 1,2% w stosunku do polskiego ztotego.

W | pdiroczu 2018 kurs EUR/USD ksztattowat sie na poziomie 1,21 i byt o ponad 11% wyzej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Nieznaczne ostabienie euro (Srednio w okresie) miato negatywny wplyw na wyniki Grupy, zwlaszcza w aspekcie uzyskiwanych
marz handlowych.

Szczegdlowe dane dotyczace ksztattowania sie ww. kluczowych parametréw (ceny metali oraz kursy walut) zawarte
sg W ponizszym wykresie i tabeli:

Srednie ceny podstawowych surowcéw [USD ] 1H2018  1H2017 ‘% zmiana
Aluminium [USD] 2209 1880 17%
B1H2017 Miedz [USD] 6915 5748 20%
6915
o Cynk [USD] 3268 2690 21%
Oléw [USD] 2 455 2222 1%
5748
EUR/PLN 422 427 -1,2%
USD/PLN 3,49 3,95 -11,6%
3268 EUR/USD 1,21 1,08 11,8%
2690

1880 2299 2222 2955 1H2018  1H2017 %zmiana
Aluminium [PLN] 7708 7421 4%
Miedz [PLN] 24131 22689 6%
Cynk [PLN] 11404 10617 7%
5 . ‘ ., Oléw [PLN] 8566 8760 2%

Aluminium Miedz Cynk Otéw

Zrédio: notowania dzienne LME i NBP

Przychody ze sprzedazy/Popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitalowej Boryszew w | potroczu 2018 roku wyniosty 3 249,2 min zt i byty o 2,4% wyzsze od
poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego.

Poziom przychodéw i wolumendéw ze sprzedazy w Grupie w poszczego6lnych segmentach ksztattowat sie
nastepujgco:

w min z 1H 2018 1H 2017 réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 3249,2 31718 77,4
Segment Motoryzacja 1032,2 10424 -10,1
Segment Metale 1951,0 1898,6 52,4
Segment Chemia 1417 131,6 10,1
Segment Pozostate 1243 99,3 25,0



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2018 ROKU

w tys. ton 1H2018 1H 2017  réznica
Wolumeny sprzedazy, w tym: 1694 162,7 6,7
Segment Metale 142,5 1375 5,0
Segment Chemia 26,9 252 1,6

Wzrost przychodéw Segmentu Metale byt przede wszystkim powigzany ze wzrostem wolumenéw sprzedazy o 3,7%
do poziomu 142,5 tys. ton.

Wzrost wolumendw sprzedazy w Segmencie Metale dotyczyt nastepujgcych spotek produkcyjnych Grupy: Baterpol
S.A., O/NPA Skawina, ZM Silesia S.A.O/Katowice, Impexmetal S.A. (Aluminium Konin) oraz Hutmen S.A. Spadek
wolumenéw odnotowano natomiast w zaktadzie produkcyjnym ZM SILESIA S.A. O/Otawa oraz w WM Dziedzice
S.A.

Najwyzszy wzrost wolumenoéw sprzedazy dotyczyt Baterpol S.A. i wynidst 5,9 tys. ton (tj. 30,4%) co byto przede
wszystkim zwigzane ze zmiang sytuacji na rynku ziomu akumulatorowego — wzmoZona podaz umozliwita
zintensyfikowane zakupy surowca i tym samym wptywata na zwiekszong sprzedaz zaktadu.

Wzrost wolumenéw sprzedazy w O/NPA Skawina wyniést 10,8%, tj. 2,2 tys. ton. Na wzrost ten w gtéwnej mierze
miat wptyw wzrostu sprzedazy praktycznie wszystkich asortymentéw walcéwek oprécz walcowek przewodowych
oraz przewodéw typu AFL.

W przypadku Impexmetal S.A. (Aluminium Konin) wzrost sprzedazy wyniést 2,3 tys. ton (§. 4,8%) gldwnie dzieki zwiekszonej
sprzedazy wyrobow wysoko przetworzonych.

W Hutmen S.A. wzrost wynidst 0,1 tys. ton (tj. 1,1%) bylo to powigzane ze wzrostem sprzedazy w asortymencie drutéw,
pretow i profili z miedzi.

Spadek przychodéw w Segmencie Motoryzacja wynikat z umacniania ztotéwki (z ujemnym wptywem szacowanym
na okoto 12,2 min zt) oraz spadku sprzedazy narzedzi o ok. 7,4 min zl, czesciowo skompensowanego wzrostem
sprzedazy czesci 0 9,5 min zt.

Nizsza sprzedaz narzedzi jest pochodng harmonograméw wdrazania do produkcji seryjnej nowych projektow.

Warto podkresli¢, ze zmniejszenie przychodéw w Segmencie Motoryzacja w zakresie sprzedazy narzedzi wynika
z prowadzonych w okresach wczes$niejszych dziatan restrukturyzacyjnych skutkujgcych zmniejszeniem dziatan
akwizycyjnych w zakresie nowych projektéw w latach poprzednich.

Poczgwszy od pierwszego potrocza 2017 roku rozpoczeto intensywne pozyskiwanie nowych nominacji.
W pierwszym poétroczu 2018 w Segmencie Motoryzacja pozyskano kontrakty na tgczng kwote okoto 170,0 min euro.

Segment Chemia odnotowat wyzsze przychody do analogicznego okresu poprzedniego roku przy jednoczesnym
zachowaniu wolumendéw sprzedazy na nieznacznie wyzszym poziomie.

Wzrost wolumenoéw sprzedazy i przychodéw ze sprzedazy uzyskat Boryszew S.A. O/Boryszew ERG w efekcie
wzrostu sprzedazy plastyfikatorow oraz wyzszego poziomu handlu towarami.

Elana Pet Sp. z 0.0. miata poziom przychoddw ze sprzedazy na zblizonym poziomie analogicznego okresu roku
poprzedniego przy poziomie wolumenéw sprzedazy ptatka na nieznacznie nizszym poziomie. Boryszew S.A.
O/Elana odnotowat spadek przychodéw w wyniku nizszej sprzedazy widkien.

Wzrost przychodoéw ze sprzedazy w Segmencie Pozostate wynika przede wszystkim z wyzszej sprzedazy
wygenerowanej przez Boryszew S.A. Oddziat Energy.

Poréwnanie tgcznych wolumendw sprzedazy Grupy Kapitalowej w omawianych okresach oraz wolumenow
sprzedazy w dwunastomiesiecznym uktadzie ciggnionym zostaty przedstawione na ponizszych wykresach:
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B. OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na ponizszym wykresie przedstawiono wielko$¢ sktadowych tworzacych poszczegdine pozycje rachunku wynikéw
w | pétroczu 2018 roku.

533 Rachunek wynikéw GK Boryszew po 1H 2018 roku [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy w | p6troczu 2018 roku wyniést 333,9 min zt i byt nizszy o 52,0 min zt w poréwnaniu
do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek wyniku brutto jest pochodng pogorszenia
wynikéw w Segmentach Motoryzacja, Chemia i Pozostate. Jedynie Segment Metale poprawit wynik w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Srednia rentowno$é brutto na sprzedazy spadta z 12,2% w | pétroczu 2017 roku do poziomu 10,3% obecnie.

Koszty sprzedazy byly nominalnie o 11,1 min z}, tj. 16,9% wyzsze do analogicznego okresu roku poprzedniego
i wynikaty ze wzrostu sprzedazy.

Koszt ogdlnego zarzadu spadty o 17,7 min zt, tj. 12,7% w stosunku do | pétrocza 2017 roku.

Saldo przychodow/kosztow operacyjnych wyniosto 21,2 min zt i byto wyzsze o 13,5 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 roku, co bylo gtdwnie efektem: zawigzania rezerw na wycene kontraktow
przynoszacych straty w 2017 r. z wptywem na odchylenie +3,1 min zI, dodatniego salda na odpisach
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw z wptywem na odchylenie +3,0 min z, dodatkowego uzysku na pascie
akumulatorowej w Baterpol S.A. z wptywem na odchylenie +4,2 min zt, korekcie wyceny s$rodkéw trwatych
w spotkach Grupy BAP z wptywem na odchylenie +2,0 min zt.
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WYNIKI OPERACYJNE SEGMENTOW
1. Ujecie skonsolidowane:
W | p6troczu 2018 roku wynik EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 231,0 min zt, wobec 255,4 min zt

w analogicznym okresie roku ubiegtego. W poszczegdéinych segmentach operacyjnych wynik EBITDA ksztattowat
sie nastepujgco:

w min z 1H 2018 1H 2017 réznica
EBITDA, w tym: 231,0 255,4 -24,4
Segment Motoryzacja 63,4 102,2 -38,9
Segment Metale 151,5 136,0 15,5
Segment Chemia 6,8 11,6 -4,8
Segment Pozostate 9,3 5,6 3,8

2. Segment Metale

Za wyzsze niz w ubiegtym roku wyniki w Segmencie Metale odpowiadajg gtdwnie podmioty Baterpol S.A.,
Impexmetal S.A. (Aluminium Konin), ZM SILESIA S.A. O/Otawa, WM Dziedzice S.A., Hutmen S.A oraz spotki
tozyskowe (Grupa FLT).

Baterpol S.A. osiggnat lepsze wyniki, przede wszystkim na skutek wigkszych wolumenéw sprzedazy, znacznie
nizszych cen skupowanego i zuzywanego surowca z uwagi na wyzszg podaz ziomu (w tym gidwnie ziomy
akumulatorowe oraz ztomy ofowiu).

Poprawa wynikow Impexmetal S.A. (Aluminium Konin) bylo efektem wyzszej sprzedazy wiekszosci grup
produktowych oraz wyzszej jednostkowej rentownosci przerobu.

Poprawa wynikéw ZM SILESIA S.A. O/Ofawa to efekt duzego wzrostu jednostkowych marz przerobowych (pomimo
spadku wolumendéw sprzedazy) przy jednoczesnym nizszym wzroscie doptat do metalu w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

WM Dziedzice S.A. pomimo wolumenéw sprzedazy na nizszym poziomie do analogicznego okresu roku
poprzedniego, osiggneta wyzsze jednostkowe marze przerobowe praktycznie we wszystkich grupach produktowych
oprocz kragzkow i kluczy.

Hutmen S.A. rowniez zanotowata lepsze wyniki gtéwnie ze wzgledu na wyzsze $rednie marze przerobowe na
najwazniejszych grupach asortymentowych.

Grupa FLT wyzsze wyniki sg pochodng wyzszej sprzedazy wygenerowanej przez wszystkie podmioty Grupy FLT w tym
najwiekszy w FLT Polska Sp. z 0.0. oraz FL T&Metals S.r.I.

W segmencie Metale nizsze wyniki osiggnety podmioty: ZM SILESIA S.A. O/Katowice, Boryszew S.A. O/NPA
Skawina.

Spadek wynikéw ZM SILESIA S.A. O/Katowice to efekt spadku jednostkowych marz przerobowych dla
asortymentédw o wyzszym stopniu przetworzenia gtéwnie na asortymencie blach czarnych i patynowanych.

Boryszew S.A. O/NPA Skawina odnotowat gorsze wyniki w stosunku do analogicznego roku pomimo wyzszych

wolumenéw sprzedazy w efekcie spadku jednostkowych marz przerobowych praktycznie na wszystkich
asortymentach oprécz walcowek stopowych i drutow.
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3. Segment Motoryzacja

Za nominalnie nizszy wynik EBITDA w Segmencie Motoryzacja odpowiada zaréwno Grupa Maflow, jak i Grupa
BAP. Wptyw na spadek wyniku EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku miaty nastepujace
czynniki:

makroekonomiczne — spadek notowania pary EUR/PLN, takze wzrost cen surowcéw (aluminium, cynk
i tworzywa sztuczne) oraz presja ptacowa szczegodlnie odczuwalna w Polsce i lokalizacjach zamorskich,

wewnetrzne — wyptata czesci odszkodowania z tytutu ubezpieczenia fabryki w Prenzlau (Grupa BAP)
w | potroczu 2017 r., spadek przychodéw w szczegdlnosci w obszarze sprzedazy narzedzi oraz problemy
jakosciowe w zaktadzie w Meksyku (Grupa Maflow) i zwigzane z nimi koszty dziatan korygujacych.

4. Segment Chemia

Za spadek wynikow EBITDA Segmentu odpowiadaja: Boryszew S.A. O/Boryszew ERG, Boryszew S.A. O/Elana,
Torlen Sp. z 0.0., oraz Boryszew S.A. O/Nylonbor. Natomiast Elana Pet Sp. z 0.0. jako jedyna odnotowata wyzsze
wyniki niz w ubiegtym roku.

Spadek wynikéw w Boryszew S.A. O/Boryszew ERG w gtdwnej mierze miat miejsce na skutek nizszej sprzedazy
oraz osigganych jednostkowych marz handlowych w grupie asortymentowej ptyndw chtodniczych, co nie zostato
w petni zrekompensowane wyzszg sprzedazg i wyzszymi jednostkowymi marzami grupy asortymentowej ptynéw do
odladzania lotnisk, czy tez wzrostem wolumendéw sprzedazy niskomarzowych plastyfikatorow. Dodatkowo do
pogorszenia wynikdw przyczynit sie wzrost kosztéw medidow energetycznych.

Wyniki Boryszew S.A. O/Elana to efekt nizszych wolumendéw sprzedazy oraz nizszych jednostkowych marz
przerobowych podyktowanych znacznym wzrostem cen zakupu ptatka przy jednoczesnym nieproporcjonalnym
wzroscie cen widkien ze wzgledu na presje poziomu cen rynkowych stosowang przez konkurencje.

Poprawa wynikéw Elany Pet Sp. z 0.0. to efekt lepszej sytuacji w zakresie osigganych jednostkowych marz
handlowych na sprzedazy ptatka, przy nieznacznym spadku wolumenu sprzedazy.

5. Segment Pozostate

Na poprawe wyniku segmentu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wptyw miata wyzsza
sprzedaz i wyzsze jednostkowe marze na sprzedazy medidw energetycznych przez Boryszew S.A. O/Energy.
WYNIK NETTO

Saldo przychodéw/kosztéw finansowych wyniosto minus 26,5 min zt i byto nizsze o 15,0 min zt niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku, co byto gtownie efektem nizszego wyniku na pochodnych instrumentach finansowych
dotyczacych zabezpieczen walut i metali z wplywem na odchylenie -5,3 min zt, nizszego wyniku na réznicach
kursowych z wptywem na odchylenie -4,7 min zt, oraz utworzenia odpiséw aktualizujgcych udziatdow i akcji spotki

stowarzyszonej Alchemia z wptywem na odchylenie -3,9 min zt.

Wynik netto na dziatalno$ci kontynuowanej wyniést 107,6 min zt i byt nizszy o 54,6 min zt od wyniku w | p6troczu
roku ubiegtego.

Catkowity wynik netto obejmujacy dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechang wyniést 107,8 min zt i byt nizszy od
wyniku w | pétroczu ubiegtego roku o 53,6 min zt.

Natomiast wynik netto przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 74,7 min zt i byt nizszy od
ubiegtorocznego o 56,4 min z.

12



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2018 ROKU

C. CASHFLOW

Przeptywy pieniezne po | pétroczu 2018 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie:

Cash Flow GK Boryszew po 1H 2018 roku [min PLN]
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Po | potroczu 2018 roku Grupa Kapitalowa Boryszew wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej,
ktére zostaty przeznaczone na realizacje inwestycji w aktywa rzeczowe i finansowe. Ze wzgledu na skale inwestycji
Grupa zwiekszyta dodatkowo finansowanie zewnetrzne.

Gtéwny wplyw na nizszy poziom przeplywédw z dziatalnosci operacyjnej mialo nominalne zwigkszenie
zaangazowania w kapitat pracujgcy (dotyczy gtéwnie Segmentéw Motoryzacja i Metale). Wzrost dotyczy gtdwnie
naleznosci handlowych w zwigzku m. in. z wyzszymi wolumenami sprzedazy (Segment Metale), wyzszej sprzedazy
wartosciowej (Segment Motoryzacja w odniesieniu do kofnca 2017 roku) oraz ksztattowaniem sie kurséw metali
(w zakresie segmentu Metale).

Ujemne saldo przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtéwnie z inwestycji w majatek trwaty
w wysokosci 104,2 min zt (przy wplywach ze sprzedazy majgtku w wysokosci 0,8 min zt) oraz nabycia aktywéw
finansowych (obligacje i akcje) o wartosci 52,8 min zt.

Najwazniejsze wydatki w majatek trwaly dotyczyty: Segmentu Metale (47,9 min zt) oraz Segmentu Motoryzacja
(25,0 min zt).

Po | potroczu 2018 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitalowej Boryszew wyniosto 1 049,8 min zt i bylo wyzsze
0 120,2 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku.

Wskaznik zadtuzenia netto/EBITDA po | potroczu 2018 wynidst 2,4x i byt nieznacznie wyzszy niz w analogicznym

okresie roku poprzedniego kiedy wyniost 2,3x.
B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

BORYSZEW S.A.

Informacja na temat analizy opcji strategicznych Boryszew S.A.

W dniu 10 stycznia 2018 roku Boryszew S.A. (,Spotka”) powzieta informacje od wspétpracujgcego ze Spédika doradcy
finansowego o wyrazeniu przez potencjalnego inwestora wstepnego zainteresowania istotnymi aktywami Grupy

Kapitatowej Boryszew z sektoréw automotive oraz przetwdérstwa aluminium.
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W zwigzku z powyzszym Zarzad Boryszew S.A. podjgt w tym samym dniu decyzje o zamiarze uwzglednienia,
w ramach przegladu opcji strategicznych, scenariusza przewidujgcego ewentualne zbycie aktywéw w w/w sektorach oraz
o przystgpieniu do wstepnych rozméw w przedmiocie ustalenia warunkéw, zakresu oraz trybu przeprowadzenia
potencjalnej transakciji.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zarzgd Boryszew S.A. podjgt decyzje o zamknieciu procesu dotyczgcego ewentualnego
zbycia potencjalnemu inwestorowi aktywow Grupy Kapitatowej Boryszew z sektoréw automotive oraz przetworstwa
aluminium.

Jednoczesnie Zarzad Boryszew SA podjat decyzje, iz przeglad opciji strategicznych bedzie kontynuowany i tym samym

na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania ww. proces pozostaje w toku.

Informacja nt. potencjalnej mozliwosci sprzedazy spétki zaleznej

W dniu 15 stycznia 2018 roku Boryszew S.A. otrzymata od Krezus S.A. z siedzibg w Toruniu (dalej: Inwestor), oferte
w sprawie przystgpienia do rozméw o mozliwosci sprzedazy przez Boryszew S.A. oraz jej spotki zalezne 100% akcji
spotki Walcownia Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach (Spdtka Zbywana) za cene okoto 160
min ziotych.W zwigzku z powyzszym Zarzad Boryszew S.A. podjagt decyzje w sprawie przystgpienia, razem
z pozostatymi akcjonariuszami Spétki Zbywanej do wstepnych rozméw z Inwestorem w przedmiocie ustalenia warunkéw
(w tym ostatecznej ceny), zakresu oraz trybu przeprowadzenia potencjalnej transakcji.

W dniu 18 stycznia 2018 roku Spétka podpisata z Krezus S.A. z siedzibg w Toruniu List intencyjny w sprawie nabycia
przez Inwestora 100% akcji spotki Walcownia Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach. Zgodnie
z trescig podpisanego Listu intencyjnego strony zobowigzaty sie dgzy¢ do sprzedazy na rzecz Inwestora 100% akcji
Spétki Zbywanej, natomiast Boryszew S.A., bedaca jednym z trzech akcjonariuszy Spékki Zbywanej zobowigzata sie
podja¢ dziatania skutkujgce przystgpieniem pozostatych akcjonariuszy Spotki Zbywanej, tj. Impexmetal S.A. (posiadajgcy
71,30% akcji Spoétki Zbywanej) oraz Hutmen S.A. (posiadajacy 26,78% akcji Spotki Zbywanej) do potencjalnej transakcji
sprzedazy. Przeniesienie prawa wiasnosci zakupu akcji ma nastgpi¢ na podstawie odrebnej umowy sprzedazy po
przeprowadzeniu badania due diligence, audytu technicznego oraz po uzyskaniu wszelkich zgdd korporacyjnych
koniecznych do zawarcia umowy ostatecznej.

W dniu 29 maja 2018 roku Boryszew S.A. podpisata z Krezus S.A. aneks do Listu Intencyjnego w sprawie sprzedazy
100% akciji spotki Walcownia Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach. Aneks zostat zawarty na
wniosek Inwestora w zwigzku z niezakonczeniem przez niego badania due diligence Spotki Zbywanej oraz trwajgcym
procesem uzyskania zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na planowang koncentracje.
W sierpniu 2018 roku Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Krezus S.A.
kontroli nad Walcownig Metali "Dziedzice" S.A. z siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach, przy czym na dzien publikacji

sprawozdania, Spoétka nie podjeta zadnych wigzacych decyzji lub ustalen dotyczacych ewentualnej transakg;ji.

BORYSZEW S.A. ODDZIAL. NOWOCZESNE PRODUKTY ALUMINIOWE SKAWINA
W zwigzku z realizacjg przez Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina projektu ,Opracowanie innowacyjnej
technologii produkcji walcowki z wysokowytrzymatych stopdw aluminium serii 2xxx, 5xxx i 7xxx”, Nr POIR.01.01.02-00-
0044/15 wspoffinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwaoj 2014 — 2020, Boryszew S.A. zawart w dniu 10 kwietnia 2018 roku umowy:

na dostawe zespolu odlewniczo — walcowniczego (linia do ciggtego odlewania i walcowania walcowek

z wysokowytrzymatych stopéw aluminium) na kwote 5.430.000 EUR (umowa zawarta z Continuus — Properzi S.p.A),
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z mlLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i Continuus — Properzi S.p.A. na dostawe stacji rafinujgco —
filtracyjnej oraz stacji topienia i przygotowywania sktadu chemicznego aluminium na kwote 3.270.000 EUR (umowa

zawarta z z mLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i Continuus — Properzi S.p.A.).
IMPEXMETAL S.A.
Umorzenie akcji wlasnych Impexmetal S.A.

W dniu 19 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate w sprawie umorzenia
10.000.000 sztuk akcji wtasnych.

W dniu 6 marca 2018 roku sad rejestrowy KRS zarejestrowat obnizenie kapitatu zakladowego Spoki z kwoty
80.000.000,00 ztotych do kwoty 76.000.000,00 ztotych poprzez umorzenie 10.000.000 akcji wiasnych Impexmetal S.A.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie podjat decyzje o wycofaniu

w dniu 9 maja 2018 roku z depozytu 10.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A. w zwigzku z ich umorzeniem.

Nabycie akcji Boryszew S.A.

W dniu 18 czerwca 2018 roku w wykonaniu uprawnienia wynikajgcego z umowy zawartej pomiedzy Sanko & Co., Ltd.
oraz Impexmetal S.A. i Boryszew S.A. z dnia 17 czerwca 2014 zawarta zostata pomiedzy Sanko a Impexmetal umowa
sprzedazy akcji na mocy, ktérej Impexmetal nabyt od Sanko 1.356.169 akcji Boryszew S.A. stanowiacych 0,565%
kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 1 356 169 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,565% glosow, za
kwote 2,1 min euro, co stanowi réwnowartos¢ ok 9 min ztotych.

Umowa z dnia 17 czerwca 2014 roku dotyczyta zakupu przez Impexmetal S.A. od Tensho Elecric Industries Co. Ltd

wierzytelnosci Boryszew Tensho Poland Spétka z 0.0. i byta opisana w raporcie za | pétrocze 2014 roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Impexmetal S.A. posiada 13.346.169 akcji Boryszew S.A., stanowigcych 5,56% kapitatu
zaktadowego uprawniajgcych do 13.346.169 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,56% gtosdéw. Spokka
zalezna Impexmetal S.A. - Polski Cynk spotka z 0.0. posiada 5.000 akcji Boryszew S.A., stanowigcych 0,002 % kapitatu

zaktadowego i uprawniajgcych do 5.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,002 % gtosow.

Przyjecie Strategii rozwoju

W dniu 4 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita zostata Strategie rozwoju Impexmetal na lata 2018 - 2026.
Celem Strategii jest zwigkszenie produkcji i sprzedazy wyrobéw walcowanych z 100.000 do 200.000 ton rocznie oraz
przychoddw ze sprzedazy do kwoty okoto 2,6 mid ztotych.

Majgc powyzsze na uwadze intencjg Impexmetal S.A. jest przeprowadzenie w zatozonej dla Strategii perspektywie
czasowej szeregu inwestycji majgcych na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych. Zakres zadan inwestycyjnych
zawartych w Strategii obejmuije:

- rozbudowe zdolnosci produkcyjnych Wydziatu Odlewni do 300.000 ton wlewkéw;

- rozbudowe zdolnosci produkcyjnych Wydziatu Walcowni do 200.000 ton wyrobéw walcowanych;

- naktady inwestycyjne w kwocie okoto 1,085 mld zt w perspektywie okresu jej obowigzywania.

Zadania inwestycyjne zostang sfinansowane ze zrodet zewnetrznych (kredyty inwestycyjne, leasing) jak rowniez ze
Srodkdéw wiasnych tj. z zyskéw wypracowywanych w kolejnych okresach sprawozdawczych.
Planowane korzysci Spdtki po zakonczeniu inwestycji to przede wszystkim zwiekszenie wolumenu sprzedazy,

wprowadzenie na rynek nowych wyrobow wysokowytrzymatych dla segmentu samochodowego oraz zwiekszenie
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mozliwo$ci produkcji wyrobdw cienkich i platerowanych. PowyZzsze dziatania pozwolg na znaczne umocnienie pozycji
Spétki na rynku motoryzacyjnym i opakowaniowym. Istotnym efektem jest rowniez obnizenie kosztéw produkcji oraz
zmniejszenie energochtonnosci proceséw produkcyjnych.

W ramach zadan inwestycyjnych zmierzajgcych do realizacji opisanej powyzej Strategii:

1. W dniu 19 stycznia 2018 roku Impexmetal S.A. podpisat z Achenbach Buschhutten z siedzibg w Kreuztal (Niemcy)
dwie powigzane ze sobg umowy na dostawe i montaz nowej walcarki zimnej w Zaktadzie Aluminium Konin. Pierwsza
z umoéw, zawarta w ramach projektu realizowanego z dofinansowaniem NCBIR ze $rodkéw unijnych, obejmuje
dostawe innowacyjnych czesci walcarki, ktére pozwolg na walcowanie specjalnych stopéw aluminium
przeznaczonych do przemystu samochodowego, druga natomiast dotyczy dostaw pozostatych czesci maszyny.
taczna warto$¢ zawartych umoéw wynosi okoto 115 min Ztotych. Planowany termin dostawy walcarki do Zaktadu
Aluminium Konin to | kwartat 2019 roku, a rozpoczecie produkcji planowane jest na IV kwartat 2019 roku. Pozostate
warunki podpisanych umoéw, w tym w zakresie kar umownych, nie odbiegajg od postanowien powszechnie
stosowanych dla tego typu umoéw. Zakup walcarki zwigzany jest z przyjeta przez Spotke strategig rozwoju
Impexmetal S.A. na lata 2018-2026, zaktadajgca wzrost mocy produkcyjnych Zaktadu Aluminium Konin do okofo
200 tys. ton.

2. W dniu 10 maja 2018 roku podpisany zostat kontrakt pomigdzy Impexmetal S.A. a firmg Vollert Anlagenbau GmbH.
Umowa dotyczy budowy Magazynu Wysokiego Sktadowania kregéw aluminiowych. Magazyn bedzie czescig nowego
Wydziatu Walcowni. Wartos¢ kontraktu to okoto 33,5 min ztotych.

3. W dniu 23 sierpnia 2018 Impexmetal S.A. podpisat z Korea Institute of Industrial Technology umowe licencyjng na
produkcje wysokomagnezowych wyrobéw walcowanych o zawarto$ci magnezu powyzej 5% na bazie specjalnej
zaprawy magnezowej. Zakup licencji umozliwi produkcje przez Impexmetal nowego stopu aluminium, majgcego
wszechstronne zastosowanie w branzy motoryzacyjnej i w lotnictwie z uwagi na wysokie wtasnosci

wytrzymatosciowe i bardzo dobrg plastycznos¢.

Realizacja kontraktu z Rusal Marketing GmbH

W kwietniu 2018 roku Emitent czasowo zawiesit realizacje kontraktu na dostawe do Emitenta blokéw aluminiowych
w 2018 roku zawartego przez Spoétke z Rusal Marketing GmbH. Realizacja kontraktu zostata wznowiona

w czerwcu 2018 roku po podpisaniu aneksu do umowy dookreslajgcego jego warunki.
Podpisanie umowy o dofinansowanie

W dniu 10 kwietnia 2018 roku Impexmetal S.A. podpisat umowe o dofinansowanie projektu WdroZenie innowacyjnej
technologii produkcji tasm i blach ze stopow aluminium — magnez wykonanych w 100% ze ztomdéw aluminiowych.
Warto$¢ projektu 65,8 min zt w tym warto$¢ dofinansowania 26,3 min zi. Rezultatem projektu bedzie innowacyjny

produkt: tasmy i blachy wykonane ze stopéw aluminium — magnez wykonanych w 100% ze ztomoéw aluminiowych.

NABYCIE AKCJI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
Nabycie akcji wiasnych Boryszew S.A.

Dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A.
z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spétki do nabycia akcji wlasnych Boryszew S.A. oraz na
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podstawie art. 362 § 1 pkt 8) i art. 362 § 4 Kodeksu spotek handlowych, w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku Boryszew S.A. nabyfa tgcznie 2.039.624 sztuk akcji wiasnych, co z akcjami juz posiadanymi daje

sume 13.179.529 sztuk akcji whasnych, co stanowito 5,4915% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Boryszew S.A.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 28.695.698 sztuk akcji Boryszew S.A., co
stanowito 11,9565% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Boryszew S.A., w tym:
Boryszew S.A.: 13.179.529 szt. akcji wiasnych, co stanowito 5,4915% udziatu w kapitale zaktadowym i ogéinej liczbie
gtoséw na WZ Boryszew S A,
Impexmetal S.A.: 13 346 169 szt. akcji, co stanowito 5,5609% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw
na WZ Boryszew S.A.,
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. 2.165.000 sztuk akcji, co stanowito 0,902% udzialu w kapitale zakladowym
i ogdinej licznie gtoséw na WZ Boryszew S.A.,
Polski Cynk Sp. z 0.0. 5.000 sztuk akgji, co stanowito 0,002% udziatlu w kapitale zaktadowym i ogdinej licznie gtosow

na WZ Boryszew S.A.
Nabycie akcji Impexmetal S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Boryszew S.A. nabyta facznie 2.614.170 sztuk
akcji Impexmetal S.A., co z akcjami juz posiadanymi daje sume 112.790.968 sztuk akcji Impexmetal S.A., co stanowito
59,348% ogdinej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 120.100.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., co
stanowito 63,211% ogdlnegj liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A., w tym:
Boryszew S.A.: 112.760.968 szt. akcji Impexmetal S.A., co stanowito 59,348% udzialu w kapitale zaktadowym
i ogolnej liczbie gloséw na WZ Impexmetal S.A.,
Impexmetal S.A.: 60.000 szt. akcji (*), co stanowito 0,0316% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw
na WZ Impexmetal S.A.,
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. 7.279.032 sztuk akcji, co stanowito 3,831% udzialu w kapitale zakladowym
i ogolnej licznie gloséw na WZ Impexmetal S.A.

(*) W dniu 6 marca 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 80.000.000 ztotych

Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie miata miejsca sytuacja naruszenia
kowenantéw dotyczgcych umoéw kredytowych na poziomie Jednostki Dominujgcej. W jednej ze spotek zaleznych
Segmentu Metale wystgpita sytuacja naruszenia warunkéw umoéw kredytowych, przede wszystkim w zwigzku

z utworzeniem rezerw na przyszte zobowigzania podatkowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania powyzsza okoliczno$¢ nie wptywa na umowy finansowe Jednostki

Dominujgcej oraz innych spétek zaleznych nalezacych do Grupy Kapitatowej. Spdtka w ktdrej wystgpito naruszenie
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podjeta dziatania majace na celu uzgodnienie z instytucjami finansujgcymi zasad dalszej wspotpracy w oparciu o zawarte

umowy kredytowe.

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byty przekazane w formie raportéw biezacych Spéiki i sg dostepne na
stronie: www.boryszew.com.pl

5. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO
OKRESU

Po | pétroczu 2018 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia nietypowe, ktére miatyby znaczacy wptyw na wyniki omawianego
okresu 2018 roku.

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalno$¢ spétki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko

walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byfa identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktorych zalicza sie:

ryzyka rynkowe, w tym m.in.:

—  ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut);

—  ryzyko stopy procentowej (wzrost stép procentowych);

— ryzyko zmian cen podstawowych surowcow i produktow;

— ryzyka zwigzane ze stabilnoscig zadtuzenia i przeptywdw finansowych:

—  ryzyko ptynnosci;

—  ryzyko kredytowe.

—  ryzyko zmiennosci przepisow prawa

Zarzadzanie kapitatlowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé¢ zaufanie inwestoréw,
kredytodawcow oraz rynku oraz zapewni¢ przyszty rozwoj gospodarczy Spoétki. Nadrzednym celem Zarzgdu jest rozwoj
i na ten cel Grupa chce przede wszystkim przeznacza¢ srodki budujac diugoterminowg warto$¢ dla akcjonariuszy
poprzez akwizycje i uruchamiajgc nowe projekty. Zarzad stara zapewni¢ sie odpowiedni udziat stabilnego finansowania

kapitatem akcyjnym w podejmowanych projektach.

Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, iz kontrahent nie wypelni zobowigzahh umownych narazajgc
kredytodawce na straty finansowe.

Z punktu widzenia Grupy Boryszew ryzyko kredytowe zwigzane jest z:

- naleznosciami handlowymi od kontrahentéw,

- udzielonymi pozyczkami wtasnymi,

- udzielonymi gwarancjami i porgczeniami,

- Srodkami pienigznymi i lokatami bankowymi.

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z wiarygodnoscig kredytowg klientéw, z ktérymi zawierane

sg transakcje sprzedazy produktow i towaréw. Ryzyko to ograniczane jest poprzez stosowanie wewnetrznych procedur
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ustalania wielkosci limitow kredytowych dla odbiorcéw oraz zarzadzania naleznosciami handlowymi. Istotne znaczenie
w dziatalnosci kredytowej odbiorcow ma ocena ich wiarygodnosci oraz uzyskanie odpowiednich zabezpieczen od
kredytobiorcy, pozwalajacych na zredukowanie strat w przypadku niespfacenia przez niego zadluzenia. Ocena ryzyka
kredytowego odbiorcy nastepuje przed zawarciem umowy oraz cyklicznie przy kolejnych dostawach towaréw zgodnie
z obowigzujgcymi procedurami. Spoétki na biezgco monitorujg cykl rotacji kapitatlu obrotowego i dazg do skrocenia
terminéw ptatnosci naleznosci oraz rownoczes$nie wydtuzenia sptaty zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi na rachunkach srodkami pienigznymi i lokatami bankowymi jest niskie,

poniewaz Grupa Boryszew zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i ustabilizowanej pozycji rynkowe;j.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci ze wzgledu na wysoki, cho¢ zmniejszajacy
sie, udziat finansowania zewnetrznego krétkoterminowego (linie kredytowe w rachunku biezgcym i kredyty obrotowe)
w strukturze finansowania Grupy. Obecnie Grupa ma zapewniony dostep do finansowania zewnetrznego i bez problemu
pozyskuje nowe kredyty bgdZz przedtuza istniejgce. Potencjalnie zagrozenie istnieje w przypadku znaczacego

pogorszenia sie wynikéw spoétek Grupy badz zaburzenh na rynkach finansowych o duzej skali.
Ryzyko zmiany kurséw walut obcych

Ryzyko walutowe jest nieuchronnym elementem prowadzenia dziatalno$ci handlowej denominowanej w walutach obcych.
Zrédtami ryzyka walutowego, na jakie narazony byty Spétki Grupy Boryszew w 2017 roku byty: transakcje zakupu
surowcéw, sprzedazy produktow, zaciggniete kredyty i pozyczki oraz srodki pieniezne w walutach obcych. Niekorzystne

zmiany kurséw walutowych mogg prowadzi¢ do pogorszenia sig¢ wynikéw finansowych Grupy Boryszew.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sg ryzyka zwigzane z ksztaltowaniem sie cen metali
na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz ze zmiang kursow walut.

Opis ekspozycji

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walut

Metale ktérych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie sie wynikow Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk, cyna, nikiel

oraz w mniejszym stopniu srebro.

Ryzyko zmian cen metali wystepuje na poziomie operacyjnym natomiast ryzyko zmian kurséw walut na poziomie strategicznym

ffundamentalnym/ jak i na poziomie operacyjnym.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spotkach: Boryszew S.A. Oddziat NPA Skawina,
Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcownia Metali Dziedzice S.A, ZM SILESIA S.A., a zwigzane jest z przyszlymi
przychodami i przeptywami pienigznymi, ktére zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwe;j
kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut jest ono zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN).
Ryzyko to wystepuje w Spotkach: Boryszew S.A. O/ NPA Skawina, Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcownia
Metali Dziedzice S.A., ZM SILESIA S.A.
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W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby uzyskac
peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze ryzyko
operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej) do momentu

wpiywu nalezno$ci lub zapfaty zobowigzan.

Ryzyko strategicznie i operacyjne w poszczegdlnych spoétkach jest $cisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie
dziatalno$ci gospodarczej. W przypadku metalu spofki ustalajg tak zwang ekspozycije netto to znaczy od sprzedazy opartej
o baze notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktore tez oparte sg na tej samej bazie, réznica stanowi ekspozycje
netto, ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtdwnie w wyniku niedopasowania
baz zakupu surowcow jak i sprzedazy wyrobdw. Ekspozycje strategiczng na walutach zwigzang z uzyskiwang premig

przerobowg oblicza sie poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobdw gotowych.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal gtéwnie diug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stdp procentowych. Profil ryzyka stép procentowych Spétek polega na tym,
ze niekorzystnie dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wptyw stop procentowych na koszty
oraz przychody Spétek, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu
na wielkos¢ przeptywdw pienigznych spotek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.
Ryzyko stopy procentowej

Istnieje ryzyko, ze przyszte przepltywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulega¢ wahaniom
ze wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Spdki na ryzyko procentowe wynika gidwnie z wykorzystywania
do finansowania dziatalnosci diugu odsetkowego o zmiennej stopie. Profil ryzyka stép procentowych Spéiki polega na tym, ze

niekorzystnie na poziom kosztow odsetkowych dziata wzrost stép procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami

i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos¢ stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop

procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przeptywow pienigznych spotek.

Grupa zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego

ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych i wyniku.
Ryzyko zmiennosci przepiséw prawa, w szczegolnosci regulujacych dziatalnos$é Grupy

Dodatkowo, przepisy podatkowe w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscig. Ewentualne zmiany dotyczgce
opodatkowania dziatalnosci gospodarczej, zarowno w zakresie podatku dochodowego, podatku od towardw i ustug, jak
tez innych podatkéw, moga wptyng¢ negatywnie na dziatalno$¢ i poziom wynikow Grupy.

Grupa narazona jest réwniez na ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmian interpretacji przepiséw prawa podatkowego,

wydawanych przez organy podatkowe, majgcych wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe.
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7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w nieznacznym zakresie.

W Segmencie Motoryzacja sezonowos$¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych oraz miesigca grudnia, podczas ktérych

znaczaco spada produkcja samochodéw, co przektada sie na spadek zamowien na komponenty w tym okresie.

W Segmencie Metali sezonowo$¢ wystepuje w zakresie produktéw sprzedawanych na potrzeby sektora

budowlanego, do ktérych mozna zaliczy¢:

. miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

. rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM
Dziedzice S.A.

. blachy dachowe cynkowo — tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM SILESIA S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i lll kwartale, na co dominujgcy wptyw majg warunki

pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlanej.

Pozostate wyroby tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy sg

gtéwnie skutkiem warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

W Segmencie Chemia sezonowo$¢ wystepuje w czesci produktow wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat

Boryszew ERG w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chiodniczych dla motoryzacji (kumulacja w Il

i IV kwartale z tendencjg do przesuwania na poczatek | kwartalu kolejnego roku), ptynéw do odladzania lotnisk

i maszyn lotniczych (kumulacja w IV i | kwartale). Z kolei siding z PCW i elementy dekoracyjne z EPS sg zwigzane

z cyklem koniunkturalnym branzy budowlanej, tzn. najwiekszg sprzedaz notujg w Ili Il kwartale.

Pozostate produkty Grupy Kapitatowej nie wykazujg szczegdlnych oznak cyklicznosci.
Nalezy zaznaczy¢, ze w zwigzku z grudniowym okresem $wigtecznym i planowanymi przez odbiorcéw postojami,

w tym okresie corocznie obserwowana jest nizsza sprzedaz.

8. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU
BIEZACEGO ROKU

Grupa Kapitatlowa Boryszew dziata w obszarze czterech segmentéw branzowych
SEGMENTY DZIALALNOSCI

Motoryzacja Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach, Maflow Spain Automotive S.L.U., Maflow
France Automotive S.A.S., Maflow BRS s.r.l., Maflow Components Dalian Co. Ltd.,
Maflow do Brasil Ltda., Maflow Automotive Mexico S.de. Rl. De.C, MAFMEX S.DE
R.L.DE C.V., Maflow Polska Sp. z 0.0., Maflow India Private Limited, Boryszew
Automotive Plastics Sp. z 0.0., Theysohn Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau
GmbH, Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie
Cechy spol. s.r.o., Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH,
Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Plastik Rus, Boryszew
Tensho Poland Sp. z 0.0., ICOS GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew
Commodities Sp. z 0.0., Boryszew HR Service Sp. z 0.0., Boryszew Components

Poland Sp. z 0.0.
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Metale Impexmetal S.A., Aluminium Konin Sp. z 0.0., Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A., ZM
SILESIA S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0., Boryszew S.A Oddziat NPA
Skawina, Baterpol Recycler Sp. z 0.0., Metal Zinc Sp. z 0.0., , SPV Impexmetal
Spotka z o0.0., FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S., FLT &
Metals s.r.l., FLT Walzlager GmbH, FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., FLT Metals Ltd;
Zaktad Utylizacji Odpadoéw Sp. z 0.0., Symonvit Ltd. w likwidacji, Remal Sp. z o0.0.

Chemia Torlen Sp. z 0.0., Elana Pet Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Elana, Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew ERG, Boryszew S.A. Oddziat Nylonbor, Elimer Sp. zo.0.

Pozostate Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew S.A. Oddziat Enterprise Data Center, Boryszew
S.A. Oddziat Energy, Eastside — Bis Sp. z 0.0., Huta Metali Niezelaznych Szopienice
S.A. w likwidacji, SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z o.0,,
Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z o0.0., S&l S.A.
w likwidacji, SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina
Sp. z 0.0. w likwidacji, SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0., SPV Boryszew 8 Sp. z 0.0., SPV
Boryszew 9 Sp. z 0.0. w likwidacji, Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06. 2018 30.06. 2017

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Sprzedaz krajowa 1106 143 1072 289
Sprzedaz do krajow UE 1893 399 1863 608
Sprzedaz do pozostatych krajéow europejskich 91 550 89 846
Sprzedaz poza Europe 158 137 146 044
Razem (przychody z dziatalno$ci kontynuowanej) 3249 229 3171787

Udziat krajow UE w sprzedazy wewnatrzwspéinotowej:

Niemcy 41% 43%
Republika Czeska 15% 13%
Francja 7% 5%
Stowacja 3% 3%

Wiochy 6% 6%
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI W | POLROCZU 2018 ROKU

(dane dotyczg dziatalno$ci kontynuowanej)

wylgczenia pomiedzy

01.01.2018 — 30.06. 2018 Chemia Motoryzacja Metale Pozostate Razem segmentami Razem
Przychody ze sprzedazy 141 653 1032 241 1951030 150945 3275869 (26 640) 3249229
Koszty wtasny sprzedazy segmentu 122 508 915 089 1762542 140029 2940 168 (24 846) 2915322
Wynik na sprzedazy w segmencie 19 145 117 152 188 488 10 916 335701 (1.794) 333907
Koszty zarzadu i sprzedazy 16 886 100613 77779 8898 204 176 (5931) 198 245
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 1380 11121 7024 15985 35510 (14 318) 21192
Wynik operacyjny segmentu 3639 27 660 117 733 18 003 167 035 (10 181) 156 854
Amortyzacja 3187 35710 33755 1509 74 161 74 161
EBITDA *) 6 826 63 370 151488 19512 241196 (10 181) 231015
Aktywa segmentu 250 422 1447 119 2802342 866 260 5366 143 (1028 112) 4 338 031
Zobowigzania segmentu 91 087 1607 001 1151476 606 903 3456 467 (932 620) 2523 847
wylgczenia
01.01.2017 — 30.06.2017 Chemia Motoryzacja Metale Pozostate Razem kor;zc;lql%adczygne Razem
segmentami
Przychody ze sprzedazy 131582 1042 350 1898 597 129 553 3202082 (30 295) 3171787
Koszty wtasny sprzedazy segmentu 109 374 869 028 1719510 117 239 2815151 (29 318) 2785833
Wynik na sprzedazy w segmencie 22 208 173 322 179 087 12314 386 931 (977) 385954
Koszty zarzadu i sprzedazy 16 078 102 020 77 254 15476 210828 (5979) 204 849
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 2254 572 2037 12 104 16 967 (9 260) 7707
Wynik operacyjny segmentu 8 384 71874 103 870 8942 193 070 (4 258) 188 812
Amortyzacja 3225 30 362 32 094 870 66 551 6 66 557
EBITDA *) 11 609 102 236 135 964 9812 259 621 (4 252) 255 369
Aktywa segmentu 270982 1453172 2731783 1232955 5688 892 (1 552 865) 4136 027
Zobowigzania segmentu 86 387 1618 137 1094 918 465 781 3265 223 (887 801) 2 377422

*) EBITDA = wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
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9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

w

ramach Programu emisji obligacji imiennych, przyjetego Uchwalg nr 153/2016 Zarzadu Boryszew S.A.

z dnia 28 lipca 2016 roku (z pozn. zm.), Boryszew S.A. wyemitowata:

w dniu 11 stycznia 2018 roku 12 sztuk obligacji imiennych serii A16 o wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych kazda,
za $rednig jednostkowg cene 1.000.000 ztotych za jedng obligacje. taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej
serii obligacji wynosi 12.000.000 ziotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzieh 31 grudnia 2020 roku.

w dniu 14 lutego 2018 roku 16 sztuk obligacji imiennych serii A17 o warto$ci nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, za
Srednig jednostkowg cene 1.000.000 Ztotych za jedng obligacje. Lgczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii
obligacji wynosi 16.000.000 zlotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2020 roku.

w dniu 1 marca 2018 roku 25 sztuk obligacji imiennych serii A18 o wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, za
Srednig jednostkowg cene 1.000.000 zlotych za jedng obligacje. Lgczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii
obligacji wynosi 25.000.000 zlotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 28 lutego 2021 roku.

w dniu 18 czerwca 2018 roku 8 sztuk obligacji imiennych serii A19 o wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych kazda,
za $rednig jednostkowg cene 1.000.000 ztotych za jedng obligacje. taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej
serii obligacji wynosi 8.000.000 ziotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Temin wykupu obligacji zostat ustalony na dzier 31 grudnia 2020 roku.

w dniu 19 czerwca 2018 roku 2 szt. obligacji imiennych serii A20 o warto$ci nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, za
Srednig jednostkowg cene 1.000.000 zlotych za jedng obligacje. Laczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii
obligacji wynosi 2.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2020 roku.

w dniu 18 czerwca 2018 roku 2 szt. obligacji imiennych serii A21 o warto$ci nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, za
srednig jednostkowg cene 1.000.000 zlotych za jedng obligacje. Lgczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii
obligacji wynosi 2.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin

wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Po dniu bilansowym

w dniu 2 lipca 2018 roku 16 sztuk obligacji imiennych serii A22 o wartosci nominalnej 1.000.000 zlotych kazda, za
Srednig jednostkowg cene 1.000.000 zlotych za jedng obligacje. Lgczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii
obligacji wynosi 16.000.000 zlotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastepujg 16 sztuk
obligacji imiennych serii A7 o nominale 1.000,000 zlotych kazda i tgcznej wartosci 16.000.000 ztotych objetych
w dniu 30 czerwca 2017 roku przez WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, z terminem

wykupu: 30 czerwca 2018 roku.

Srodki z emisji w/w obligacji zostaty przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Boryszew S.A.
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KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W | poétroczu 2018 roku oraz do dnia publikacji raportu Spétka nie emitowata kapitalowych papieréw wartosciowych.
10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W dniu 14 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. Uchwalg nr 19 postanowito zysk netto
Spotki za 2017 rok w kwocie 84.504 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie skupu
akcji wiasnych.

11. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZ'ADZONO SP’RAWOZDANIE FINANSOWE, NIE
UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY
Poza zdarzeniami opisanymi w ramach niniejszego sprawozdania, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie

wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki.

12. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Stan na Stan na
Gwarancje i poreczenia 30.06.2018 31.12.2017
Udzielone spétkom zaleznym oraz
wspotzaleznym gwarancje i poreczenia sptaty
zobowigzan finansowych 149 435 121729
POchll:itélkc::;emu Data wystawienia Warto$é poreczenia
. poreczenia lub Przedmiot zobowiazania Data waznosci poreczenia
poreczenia lub L.
o gwarancji
gwarancji
tys. PLN

Gwarancja udzielona firmie
Boryszew Plastic RUS 13.02.2017 Volvo Group 21 808 bezterminowa
Trucks Operations

Spotki Grupy BAP

bedace klientami 16.12.2016 Volkswagen AG 87 966 bezterminowo
Volkswagen AG
Alchemia S.A. 02.10.2017 Arcelormittal Poland S.A. 39 254 31.12.2018

Poreczenie sptaty
zobowigzan wobec )
SPV Boryszew 7 12.05.2011 Wspélnoty Mieszkaniowej 407 bezterminowo
Nieruchomosci Warszawa
tucka 14A i 16A

149 435

13. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Boryszew S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Boryszew. W skiad Grupy wchodzg krajowe
i zagraniczne spotki zalezne, wspodtzalezne, stowarzyszone. Jako ,Spotka matka” peini funkcje zarzadcze

i nadzorujgce w stosunku do pozostatych spoétek Grupy Kapitalowe;.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitalowg, a jej celem jest
wzrost wartosci Spotki w dugim okresie.
W | pétroczu 2018 roku Boryszew S.A. prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o:

Oddziat Maflow w Tychach — producent przewodoéw dla branzy automotive, w tym gidwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majgtek Oddziatu, stanowigcy najwieksze aktywa

produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku,

Oddziat Elana w Toruniu — producent widkien oraz tworzyw poliestrowych o szerokim zastosowaniu Najwazniejsze
produkty to widkna ciete oraz kulki silikonowe. Oddziat Elana powstat w wyniku potgczenia Boryszew S.A. ze spotka
Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku,

Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina w Skawinie — producent walcowek aluminiowych, drutdw,
przewoddéw, w tym przewodow napowietrznych ze specjalnych stopow aluminium o konstrukcjach eliminujgcych

zagrozenie zjawiskamitypu ,black — out” oraz dostawg mediéw energetycznych dla odbiorcéw zewnetrznych,

Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — producent produktow z branzy chemicznej i budowlanej. Sztandarowym

produktem oddziatu jest ptyn do chtodnic "Borygo",

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie — producent nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych, wykorzystywanych do
produkcji elementéw maszyn i urzgdzen, oraz srodkéw pozoracji pola walki dla zastosowan wojskowych,

Oddziat Enterprise Data Center w Toruniu zajmuje sie realizacjg projektéw informatycznych dla spotek Grupy

Boryszew oraz podmiotéw zewnetrznych z wykorzystaniem posiadane;j infrastruktury teleinformatyczne;j,

Oddziat Boryszew Energy w Toruniu zajmuje sie sprzedazg medidow energetycznych dla spotek Grupy Boryszew jak

i odbiorcéw zewnetrznych.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa Kapitalowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce. W 2005 roku Boryszew S.A.
przejeta kontrole nad notowang na Gieldzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. spo6tkg Impexmetal S.A.,
skupiajgcg wokét siebie spotki produkceyjne z branzy metali kolorowych i handlu fozyskami.

W 2010 roku Spotka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedaca jednym z najwiekszych producentéw przewodéw do
klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego roku branza
automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W latach 2011 — 2012 Spétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw
z branzy motoryzacyjnej. W lipcu 2011 roku podpisata umowy przejecia dwdch niemieckich Grup Kapitatowych
(AKT/ICOS — Theysohn), dziatajgcych w branzy przetwérstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe
nabycia aktywow niemieckiej Grupy YMOS, wiodgcego europejskiego producentem elementéw plastikowych,
galwanizowanych i chromowanych dla sektora motoryzacyjnego.

W czerwcu 2014 roku Boryszew S.A. nabyta 80% udziatéw Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. z siedzibg
w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jakosci wyrobow z tworzyw
sztucznych. W czerwcu 2018 roku Boryszew S.A. nabyla 13,68% udziatéw Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. i na dzien
sporzgdzenia sprawozdania posiada 159.256 udziatéw, co stanowi 93,68% kapitalu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw
naZWw.
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW (NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU) Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH
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14. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

Nabycie udzialow w spéice FLT Polska Sp. z 0. o.
Impexmetal S.A. nabyt 17 udziatéw w spétce FLT Polska Sp. z 0. o. stanowigcych 1,65% kapitatu zaktadowego. Obecnie

Impexmetal S.A. posiada 100% kapitatu zakladowego i ogdine;j liczby gtoséw na ZW.

Zawigzanie spo6tki pod firmg Aluminium Konin Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie

Dnia 23 stycznia 2018 roku zostata powotana spoétka pod firma Aluminium Konin Spétka z 0. o. z siedzibg w Koninie.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000,00 ziotych i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci 1.000 ztotych kazdy. Jedynym
udziatowcem Spoiki jest Impexmetal S.A.

Wykreslenie z KRS spoétki Surowce Hutmen S.A. Sp. komandytowa w likwidacji

W dniu 20 grudnia 2017 roku Zgromadzenie Wspdinikdw Surowce Hutmen S.A Sp. komandytowa postanowito

o otwarciu likwidacji spotki. W dniu 6 kwietnia 2018 roku spoétka zostat wykreslona z KRS.

Nabycie udziatow w spéice Remal Sp. z 0. o.
Impexmetal S.A. nabyt 7 udzialdw w spoétce Remal Sp. z 0. o. stanowigcych tacznie 1,24% kapitatu zaktadowego.

Obecnie Impexmetal S.A. posiada 80,90% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na ZW.

Nabycie udziatow w spéice Boryszew Tensho Poland Sp. z 0. o.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Boryszew S.A., dziatajgc na podstawie umowy Joint Venture Agreement zawartej w dniu
17 czerwca 2014 roku pomiedzy Sanko & Co., Lid,, Tensho Electric Industries Co., Lid., i Boryszew S.A., nabyla od
Sanko & Co., Ltd. 23.256 udziatéw w spéice Boryszew Tensho Poland Spétka z 0.0. z siedzibg w Ostaszewie, co stanowi
13,68% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gloséw na ZW.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Boryszew S.A. posiada 159.256 udziatdéw w spoice Boryszew Tensho Poland

Spotka z 0.0., co stanowi 93,68% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gloséw na ZW.

Do dnia publikacji sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Boryszew poza

zdarzeniami wskazanymi powyzej.

15. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

W | poétroczu 2018 roku Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognoz wyniku finansowego na biezgcy rok.

16. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw wg

stanu na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji.
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Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
Roman Krzysztof Karkosik 154 351 609 64,313% 154 351 609 64,313%
w tym: podmioty zalezne 152 295 603 63,457% 152 295 603 63,457%
RKK Investments Sp. z o0.0. 119 998 000 49,999% 119 998 000 49,999%
Impexmetal S.A. 13 346 169 5,561% 13 346 169 5,561%
Boryszew S.A. 13 581 434 5,659% 13 581 434 5,659%
Nationale — Nederlanden Otwarty 14773 261 6,156% 14773 261 6,156%
Fundusz Emerytalny
Pozostali 70 875 130 29,531% 70875130 29,531%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,000%

17. ZMIANY W STRUKTURZE

SPOLKI

WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO — UDZIAL. GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Zmiana Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w
posiadanych akcji kapitale na WZ ogolnej liczbie
(w szt.) zaktadowym gloséw na WZ
(w%) (w %)
stan na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu za
| kwartat 2018 roku:
Roman Krzysztof Karkosik 151 864 689 63,277% 151 864 689 63,277%
w tym, podmioty zalezne: 149 833 831 62,431% 149 833 831 62,431%
Boryszew S.A. 12 483 831 5,202% 12483 831 5,202%
RKK Investments Sp. z 0.0. 119990 000 49,996% 119 990 000 49,996%
stan na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu za
| pétrocze 2018 roku:
Roman Krzysztof Karkosik 154 351 609 64,313% 154 351 609 64,313%
w tym, podmioty zalezne: 152 295 603 63,457% 152 295 603 63,457%
Impexmetal S.A. 13 346 169 5,561% 13 346 169 5,561%
Boryszew S.A. 13 581434 5,659% 13 581 434 5,659%
RKK Investments Sp. z o0.0. 119 998 000 49,999% 119 998 000 49,999%

Szczegoétowe informacje o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Boryszew S.A. byty przekazywane

w formie raportéw biezgcych Spotki i sg dostepne na stronie: www.boryszew.com.pl
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18. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Zestawienie stanu posiadania akcji Boryszew S.A. lub uprawnien do nich przez Zarzad Spoki.

Stan na dzien

blikacii Zmiany stanu Stan na dzien
Zarzad Boryszew S.A. pl:z dﬁfj posiadania nabycie/ publikacji niniejszego
poprzecniego (zbycie) raportu
raportu okresowego
Aleksander Bary$ 3 000 - 3 000

Pozostate osoby zarzgdzajace oraz osoby nadzorujgce Boryszew S.A. nie posiadajg akcji Spoétki, ani uprawnien do nich,

a od dnia przekazanie poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w tym zakresie.

19. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Boryszew S.A. oraz Spokki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byty strong
istotnych postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.
POSTEPOWANIA PODATKOWE W SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa funkcjonuje w sektorze, ktéry ze wzgledu na swojg specyfike jest szczegdlnie narazony na wyludzenia podatku
VAT ze strony nieuczciwych kontrahentow. W spétkach Grupy prowadzong sa, bedgce na réznych etapach,
postepowania kontrolne w zakresie prawidtowo$ci rozliczen z tytutu podatku VAT. W zwigzku z powyzszym Jednostka
Dominujgca podjeta dziatania zmierzajgce do ujecia ryzyk mozliwych do oszacowania, a zwigzanych z toczacymi sie

postepowaniami.
Postepowania, ktére zostaly zakonczone w pierwszej instancji

1. ZM SILESIA S A. otrzymata w dniu 12 marca 2018 roku decyzje Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego
(Urzad) w Opolu z dnia 28 lutego 2018 roku okreslajgca zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za 2012
rok w kwocie 28,9 min zt powigkszone o odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci 15,5 min zt. Zgodnie ze
stanowiskiem Urzedu ZM SILESIA S.A. nie dochowata nalezytej starannosci przy weryfikacji rzetelnosci podatkowej
niektorych ze swoich dostawcow, ktorzy jak sie okazato nie odprowadzili do budzetu naleznego podatku VAT.
W konsekwencji ZM SILESIA S.A. nie miata prawa do obnizenia podatku naleznego o podatek naliczony wykazany
na fakturach wystawionych przez nieuczciwych kontrahentéw. W zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego
w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce, Spoétka kontrolowana zlozyta odwotanie od
otrzymanej decyzji Urzedu.

2. HUTMEN S.A. w dniu 3 kwietnia 2018 roku otrzymat decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego
(Urzad) we Wroctawiu z dnia 26 marca 2018 roku okreslajacg zalegte zobowigzanie podatkowe HUTMEN S.A.
w podatku VAT za IV kwartat 2014 rok w kwocie 3,04 min zt powigkszong o odsetki od zalegtosci podatkowych.
Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu HUTMEN S.A. nie dochowat nalezytej starannosci przy weryfikacji rzetelnosci
podatkowej niektorych ze swoich kontrahentéw, a w konsekwencji nie miat prawa do zastosowania stawki VAT
w wysokosci 0% dla dokonanej wewnatrzwspolnotowej dostawy towaréw.

W zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce,
Hutmen S.A. Ztozyta odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu.
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3. Baterpol Recycler Sp. z 0. 0. otrzymata decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego (Urzad) we
Wroctawiu z dnia 8 czerwca 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za okres IlI-VI
2016 roku w kwocie 3,00 min zt powiekszone o odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokoséci 116 tys zt. Decyzja
jest nieprawomocna, a Spétka w terminie ustawowym zlozyta odwotanie od w/w decyzji. W zwigzku z odmienng
oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce, Spétka kontrolowana
zlozyta odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 12.07.2018 roku Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Celno —
Skarbowego we Wrockawiu skierowat sprawe do rozstrzygniecia przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej we Wroctawiu.
Dodatkowo wobec Baterpol Recycler Sp. z 0.0., twa postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzagd Celno-Skarbowy we
Wroctawiu dotyczace rozliczeh podatku od towardw i uslug za okres od lipca do wrzesnia 2016 roku. Ewentualna niekorzystna
decyzja w w/iw zakresie moze opiewa¢ na kwote 2,8 min z. W dniu 26.07.2018 roku Naczelnik Dohoslaskiego Urzedu Skarbowego
we Wroctawiu dokonat zajecia rachunkow bankowych Baterpol Recycler Sp. z 0.0. na faczng kwote 2,1 min z tytulem
zabezpieczenia egzekudji zobowigzan podatkowych Spoiki z tytutu podatku od towardw i ustug za miesiac lll 2017 oraz VIEXII 2017r.

Inne istotne toczace sie postepowania podatkowe w zakresie podatku VAT w spétkach Grupy Kapitatowej

Poza opisanymi powyzej w Spétkach Grupy Kapitatowej prowadzone sg postepowania kontrolne, ktdére sg na wstepnym
etapie (niezakonczone decyzjami). Postepowania te moga zakonczy¢ sie negatywnym stanowiskiem organéw wobec
Spoéiki jednak okreslenie tego ryzyka jest trudne do oszacowania.
Toczace sie postepowania:
1. ZM SILESIA S.A. — toczy sie postgpowania kontrolne w zakresie podatku VAT za lata 2013 — 2014,
2. Baterpol Recycler Spétka z 0.0. — toczg sie postepowania w zakresie podatku VAT za lipiec — wrzesien 2016,
3. Baterpol S.A. —toczg sie postepowania w zakresie podatku VAT za lipiec 2013 — grudzien 2015,
4. Hutmen S.A. — toczg sie postepowania w zakresie podatku VAT za 2015 rok.
Do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania prowadzone kontrole nie zostaty zakonczone wydaniem decyzji.
Ze wzgledu na fakt, ze istnieje ryzyko wszczecia kolejnych kontroli, ktére potencjalnie mogg skutkowaé wydaniem decyzji
okreslajgcych zobowigzania podatkowe tych spotek, Zarzad Jednostki Dominujgcej przeprowadzit analize posiadanej
dokumentacji zwigzanej z trwajgcymi postepowaniami i oszacowat ryzyka, klasyfikujgc je wg prawdopodobienstwa ich
wystagpienia:
a) ryzyko prawdopodobne (duze) — istnieje wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia negatywnych konsekwenciji
podatkowych (wystapienie negatywnych konsekwenc;ji jest bardziej prawdopodobne niz ich nie wystapienie),
b) ryzyko mozliwe ($rednie)- istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych jednak ich
wystapienie badz nie jest w rownym stopniu prawdopodobne,
c) ryzyko potencjalne (niskie) — istnieje pewne ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych,

ryzyko to jest jednak mniej prawdopodobne niz prawdopodobne.

Stan rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na opisane powyzej ryzyka na dzien bilansowy wynosi 66,3
min ziotych (ryzyko duze). Ponadto Jednostka dominujgca ujefa kwote 38 min zlotych jako zobowigzanie warunkowe
(ryzyko $rednie Ilub niskie). Zarzad Jednostki Dominujgcej, oszacowat rezerwy uwzgledniajgc rowniez stopien
prawdopodobienstwa wyptywu $rodkéw pienieznych z Grupy i zdecydowat nie tworzy¢ ich na zdarzenia, dla ktérych
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw jest niskie.
Zarzad Jednostki Dominujgcej nie moze wykluczy¢, ze w przypadku wystgpienia nowych okolicznosci, szacunek ryzyk
opisanych powyzej moze ulec zmianie.
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20. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy

Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci

Grupy.

Transakcje pomiedzy pomiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Ponizej przedstawiono szczegoty

dot. transakcji niehandlowych z podmiotami powigzanymi:

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

Kwota Kwota do
, Termin pozyczki Kwota do sptaty w -
Spoétka Data umowy splaty zgodnie splaty Waluta przeliczeniu Oprocentowanie
z umow3g na PLN
Boryszew 01092011 | 31.12.2018 | 3000000| 2249652| EUR EURIBOR 3M +
. 9 812 083 | marza
Kunststofftechnik EURIBOR 3M +
Deutschland GmbH 02.08.2011 | 31.12.2018 | 14500000 | 14371899| EUR URIBOR 3
62 684 476 | marza
Boryszew Automotive 27112017 | 31122020 | 49700000 | 46479479| EUR | 202724 894 | EURIBOR3M+
Plastics Sp.z o.0. marza
WIBOR 3M +
Polish Wind Holding B.H, | 14:09:2015 | 31122018 | 1100000| 1100000| PLN 1 100 000 | marza
WIBOR 3M +
20.12.2016 | 31.12.2018 550 000 550 000 | PLN 550 000 | marza
689772| EUR EURIBOR 1M +
18.11.2015 | 30.06.2020 689 772 3 008 510 | marza
EURIBOR 1M +
1695000| EUR .
19.02.2016 | 30.06.2020 | 1695 000 7 392 912 | marza
1046712 EUR EURIBOR 1M +
14.09.2016 | 30.06.2020 | 1046712 4 565 339 | marza
EUR EURIBOR 1M +
16.12.2016 | 30.06.2020 568 516 568 516 2 479 639 | marza
EUR EURIBOR 1M +
MAFMEX S. de R.L. de 23.12.2016 | 31.12.2022 448 337 448 337 1 955 466 | marza
C.v. EURIBOR 1M +
1151287| EUR .
29.052017 | 31.12.2022 | 1151287 5128 v 5021 453 | marza
EURIBOR 1M +
1507210| EUR .
03.07.2017 | 31.12.2022 | 1507 210 507210 EU 6 573 846 | marza
EURIBOR 1M +
2 EUR .
08.08.2017 | 31.12.2022 592 906 592906 EU 2586 017 | marza
EURIBOR 1M +
421 EUR .
31.08.2017 | 31.12.2022 421996 9% EU 1 840 578 | marza
EUR EURIBOR 1M +
19.12.2017 | 31.12.2022 678 265 678 265 2 958 322 | marza
'E)"af.bw Components 20032017 | 18.03.2020 | 1160000|  250000| EUR 1090 400 | EURIBOR 1M +
alian marza
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30000| PLN WIBOR 1M +
05.07.2017 | 31.12.2019 30000 30 000 | marza
Maflow Polska Sp. z 0.0. WIBOR 1M +
50000 | PLN .
11.07.2017 | 31.12.2019 50 000 50 000 | marza
L i t PLN
acznie do splaty 316 423 933

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew S.A., nie zawiera naliczonych odsetek na dzieri 30.06.2018 roku.

PRZEDLUZENIE TERMINU SPLATY POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.
W dniu 19 marca 2018 roku Boryszew S.A. przediuzyta terminy sptaty pozyczek, udzielonych nastepujgcym spotkom:
1) Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH
pozyczki, udzielonej w dniu 02.08.2011 roku w wysokosci 14.500.000 EUR (z pézn. zm.) do dnia 31.12.2018 roku.

pozyczki, udzielonej w dniu 01.09.2011 roku w wysokosci 3.000.000 EUR (z p6zn. zm.) do dnia 31.12.2018 roku.
2) BRS YMOS GmbH:

pozyczki, udzielonej w dniu 07.06.2016 roku w wysokosci 460.000 EUR do dnia 31.12.2018 roku
3) Polish Wind Holding B.V.

pozyczki, udzielonej w dniu 19.04.2015 roku w wysokosci 1.100.000 ztotych (z pézn. zm.) do dnia 31.12.2018
roku.

pozyczki, udzielonej w dniu 20.12.2016 roku w wysokosci 550.000 ztotych do dnia 31.12.2018 roku.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 2 lipca 2018 roku Impexmetal S.A. udzielita pozyczki Boryszew S.A. w kwocie 8.500.000 ztotych z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ GRUPE BORYSZEW AUTOMOTIVE PLASTICS

W dniu 16 stycznia 2018 roku Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH udzielita pozyczki BRS Ymos GmbH
w kwocie 3.000.000 euro z terminem spfaty do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie zostalo ustalone na
warunkach rynkowych. W dniu 28 marca 2018 roku kwota pozyczki zostata zwiekszona o 1.000.000 euro z kwoty

3.000.000 euro do kwoty 4.000.000 euro. Pozostate warunki umowy pozyczki pozostaty be zmian.

W dniu 12 lutego 2018 roku Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH udzielita pozyczki Boryszew Automotive
Plastics Sp. z 0.0. w kwocie 500.000 euro z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie zostato
ustalone na warunkach rynkowych. W dniu 24 kwietnia 2018 roku kwota pozyczki zostata zwiekszona o 300.000 euro

z kwoty 500.000 euro do kwoty 800.000 euro. Pozostate warunki umowy pozyczki pozostaty be zmian.

W dniu 19 marca 2018 roku Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH udzielita pozyczki Boryszew Automotive
Plastics Sp. z 0.0. w kwocie 500.000 euro z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Do dnia 30 czerwca 2018 roku kwota pozyczki zostata zwiekszona do kwoty
5.808.229 euro. Pozostate warunki umowy pozyczki pozostaty be zmian.
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SPLATA POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ GRUPE BORYSZEW AUTOMOTIVE PLASTICS
W styczniu 2018 roku THEYSOHN Kunststoff GmbH sptacita pozyczke udzielong w dniu 14 sierpnia 2014 roku przez

Boryszew Formenbau Deutschland GmbH w wysokosci 100.000 euro.

W dniu 9 styczniu 2018 roku Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH sptacita pozyczke udzielong w dniu
26 listopada 2014 roku przez Boryszew Deutschland GmbH w wysokosci 390.870 euro.

W dniu 18 stycznia 2018 roku BRS Ymos GmbH sptacita pozyczke udzielong w dniu 5 maja 2017 roku przez Boryszew
S.A. w wysokosci 1.300.000 euro.

W dniu 18 stycznia 2018 roku BRS Ymos GmbH sptacita pozyczke udzielong w dniu 7 czerwca 2017 roku przez
Boryszew S.A. w wysokosci 460.000 euro.

W dniu 24 styczniu 2018 roku Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. sptacita pozyczki udzielone w dniu 27 listopada
2017 roku przez THEYSOHN Kunststoff GmbH oraz przez THEYSOHN Formenbau GmbH w facznej wysokosci
5.100.000 euro.

W dniu 24 styczniu 2018 roku ICOS GmbH spfacita pozyczke udzielong w dniu 27 listopada 2017 roku przez Boryszew

Automotive Plastics Sp. z 0.0. w wysokosci 650.342 euro.

SPLATA POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ EASTSIDE - BIS SP.Z 0.0.

W dniu 13 lipca 2018 roku Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu sptacita pozyczki z dnia 27 marca 2018 roku
w wysokosci 300.000 ztotych oraz z dnia 27 czerwca 2018 roku w wysokosci 50.000 ztotych udzielone przez Estside —
Bis Sp. z 0.0.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 11 stycznia 2018 roku SPV Impexmetal Sp. z 0. 0. objeta 12 obligacji serii A16 o wartosci nominalnej
1 000 000,00 Zlotych kazda, za tgczng kwote 12.000.000 ztotych. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Temin wykupu: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 14 lutego 2018 roku SPV Impexmetal Sp. z 0. 0. objeta 16 obligacje serii A17 o wartosci nominalnej 1 000 000,00
zlotych kazda, za taczng kwote 16.000.000 ziotych. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin

wykupu: 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 1 marca 2018 roku Zakfad Utylizacji Odpadéw Sp. z 0. 0. objeta 25 obligacji serii A18 o wartosci nominalnej
1000 000,00 zZlotych kazda, za tgczng kwote 25.000.000 ztotych. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Temin wykupu: 28 lutego 2021 roku.

W dniu 18 czerwca 2018 roku SPV Impexmetal Sp. z 0.0. objeta 8 sztuk obligacji imiennych serii A19 o wartosci
nominalnej 1.000.000 zlotych kazda, za tgczng kwote 8.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na

warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 19 czerwca 2018 roku SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. objeta 2 sztuki obligacji imiennych serii A20 o wartosci
nominalnej 1.000.000 zlotych kazda, za tgczng kwote 2.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na

warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Eastside — Bis Sp. z 0.0. objeta 2 sztuki obligacji imiennych serii A21 o warto$ci nominalnej
1.000.000 zlotych kazda, za taczna kwote 2.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Temin wykupu: 31 grudnia 2020 roku.
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W dniu 2 lipca 2018 roku WM Dziedzice S.A. objeta 16 sztuk obligacji imiennych serii A22 o wartosci nominalnej
1.000.000 ztotych kazda, za taczna kwote 16.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu: 30 czerwca 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastepujg 16 sztuk obligacji imiennych serii
A7 o nominale 1.000,000 ztotych kazda i tgcznej wartosci 16.000.000 ztotych objetych w dniu 30 czerwca 2017 roku

przez WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, z terminem wykupu: 30 czerwca 2018 roku.

OBLIGACJE EMITOWANE PRZEZ SPV BORYSZEW SP.Z 0.0.

W dniu 2 lipca 2018 roku Hutmen S.A. objeta 6 sztuk obligacji imiennych serii N o wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych
kazda, za fgczna kwote 6.000.000 ziotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu: 30 czerwca 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastepujg 6 sztuk obligacji imiennych serii K o nominale
1.000,000 ztotych kazda i tgcznej wartosci 6.000.000 ztotych, objetych w dniu 30 czerwca 2017 roku przez Hutmen S.A.

z siedzibg we Wroctawiu, z terminem wykupu: 30 czerwca 2018 roku.

W dniu 2 lipca 2018 roku WM Dziedzice S.A. objeta 20 sztuk obligacji imiennych serii O o wartosci nominalnej 1.000.000
zlotych kazda, za tgczna kwote 20.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Termin wykupu: 30 czerwca 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastepujg 20 sztuk obligacji imiennych serii L 0 nominale
1.000,000 ztotych kazda i tacznej wartosci 20.000.000 Ztotych objetych w dniu 30 czerwca 2017 roku przez

WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, z terminem wykupu: 30 czerwca 2018 roku.

W dniu 2 lipca 2018 roku (zgodnie z terminem wymagalnosci) SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. wykupita od Baterpol S.A.
8 sztuk obligacji imiennych serii J o wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, za fgczna kwote 8.000.000 ztotych,

powiekszong o nalezne odsetki.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 2 stycznia 2018 roku Metal Zinc Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach objeta 7 sztuk obligacji imiennych serii R
o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 7.000.000,00 ztotych,
z terminem wykupu do dnia 31 grudnia 2018 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.
W dniu 1 marca 2018 roku przedmiotowe obligacje zostaty wykupione wg ich wartosci nominalnej powigkszonej
o nalezne odsetki. Obligacje zostaty wykupione w celu umorzenia w zwigzku z optymalizacjg struktury finansowania

i zarzadzania srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej Impexmetal.

W dniu 2 stycznia 2018 roku S and | S.A. z siedzibg w St. Sulpice Szwaijcaria objeta 16 sztuk obligacji imiennych serii S
o wartoéci nominalnej 1.000.000,00 zilotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 16.000.000,00 ztotych,

z terminem wykupu do dnia 31 grudnia 2018 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

OBLIGACJE EMITOWANE PRZEZ BATERPOL S.A.
W dniu 26 lutego 2018 roku (zgodnie z terminem wymagalnosci) Baterpol S.A. wykupita od Polskiego Cynku Sp. z 0.0. obligacje
na tgczng kwote 4,5 min Zlotych.

W dniu 26 lutego 2018 roku Baterpol S.A. wyemitowata obligacje serii K na faczng kwote 4.000.000,00 ztotych, ktére zostaty
objete przez Polski Cynk Sp. z 0.0. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 26 lutego 2023 roku. Oprocentowanie

zostato ustalone na warunkach rynkowych.
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NABYCIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ UNIBAX SP.Z O.0.

W dniu 5 lutego 2018 roku Boryszew S.A. objeta 1 obligacje imienng serii BO4 o wartosci nominalnej 500.000,00 ztotych.
taczna wartos¢ objetych w tej serii obligacji wyniosta 500.000,00 zlotych. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na
31 grudnia 2018 roku.

W dniu 14 lutego 2018 roku Boryszew S.A. objeta 18 obligacji imiennych serii BO5 o wartosci nominalnej 1.000.000,00
ztotych kazda. tgczna wartos¢ objetych w tej serii obligacji wyniosta 18.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligaciji
zostat ustalony na 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 2 marca 2018 roku Boryszew S.A. objeta 27 obligacji imiennych serii BO6 o wartosci nominalnej 1.000.000,00
ztotych kazda. tgczna warto$¢ objetych w tej serii obligacji wyniosta 27.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligaciji
zostat ustalony na 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Boryszew S.A. objeta 1 obligacje imienng serii BO7 o warto$ci nominalnej 500.000,00
ztotych. taczna warto$¢ objetych w tej serii obligacji wyniosta 500.000,00 ztotych. Temin wykupu obligacji zostat
ustalony na 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 24 maja 2018 roku Boryszew S.A. objeta 1 obligacje imienng serii BO8 o wartosci nominalnej 200.000,00 ztotych.
taczna wartos¢ objetych w tej serii obligacji wyniosta 200.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na
31 grudnia 2018 roku.

W dniu 28 czerwca 2018 roku Boryszew S.A. objeta 1 obligacje imienng serii BO9 o warto$ci nominalnej 300.000,00
ztotych. taczna warto$¢ objetych w tej serii obligacji wyniosta 300.000,00 ztotych. Temmin wykupu obligacji zostat
ustalony na 31 grudnia 2018 roku.

Oprocentowanie ww. obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.
WYKUP OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ GRUPE BORYSZEW AUTOMOTIVE PLASTICS

W dniu 22 lutego 2018 roku Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. wykupita od Boryszew Automotive Plastics Sp. z o.0.

1 obligacje imienng za kwote 1.000.000 ztotych.

W dniu 19 marca 2018 roku Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. wykupita od ZM SILESIA S.A. 5 sztuk obligacji
imiennych za tgczng kwote 1.000.000 ztotych.

W dniach 19 marca 2018 roku i 24 kwietnia 2018 roku Boryszew HR Service Sp. z 0.0. wykupita od Boryszew Automotive
Plastics Sp. z 0.0. 3 obligacje imienne za tgczng kwote 1.500.000 ztotych.

W dniu 27 czerwca 2018 roku Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. wykupita od S&l S.A. w likwidacji 10 sztuk
obligacji imiennych za tgczng kwote 2.000.000 ztotych.

WYKUP OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ EASTSIDE - BIS SP.Z O.0.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Eastside — Bis Sp. z 0.0. wykupita od SPV LAKME INVESTMENT Sp. z 0.0. 4 obligacje
imienne serii A2 o wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, za tgczna kwote 4.000.000 ztotych, powiekszong
o nalezne odsetki, objete przez SPV LAKME INVESTMENT Sp. z 0.0. w dniu 29 grudnia 2017 roku (termin
wymagalnosci: 31 grudnia 2018).
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ZMIANA TERMINU WYKUPU OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ UNIBAX SP.Z 0.0.

Termin wykupu 25 sztuk obligacji imiennych o facznej wartosci nominalnej 56.000.000,00 ztotych, emitowanych przez

Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu i objetych przez Eastside — Bis Spétka z 0.0., f{j.

roku,

roku,

zostat zmieniony z dnia 31 marca 2018 roku na dzieh 30 wrzesnia 2019 roku.

NABYCIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ SKOTAN S.A.

10 sztuk obligacji imiennych serii EB1 o warto$ci nominalnej 3.000.000,00 ztotych kazda w dniu 15 listopada 2016

10 sztuk obligacji imiennych serii EB2 o wartosci nominalnej 2.123.500,00 ztotych kazda w dniu 15 listopada 2016

5 sztuk obligacji imiennych serii EB3 o wartosci nominalnej 953.000,00 ztotych kazda w dniu 18 listopada 2016 roku,

W dniu 24 maja 2018 roku Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu objeta 10 obligacji imiennych serii J o wartosci

nominalnej 100.000 ztotych. tgczna wartos¢ objetych w tej serii obligacji wyniosta 1.000.000 ztotych. Termin wykupu

obligacji zostat ustalony na 31 grudnia 2019 roku.

21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU

L.P.

Podmiot, ktéremu
udzielono poreczenia
lub gwarancji

Data
wystawienia
poreczenia
lub gwarancji

Przedmiot
zobowigzania

Wartosé
poreczenia
w walucie

Wartosé
poreczenia
w walucie

Wartosé
poreczenia

EUR

uUsD

PLN

Data waznosci
poreczenia

Torlen Sp. zo.o.

24.07.2017

Poreczenie za
zobowigzania
handlowe udzielone
firmie Polytrade
GmbH

1500 000

6 542 400

31.07.2020

11.12.2017

Poreczenie za
zobowigzania
handlowe udzielone
firmie MB Barter &
Trading SA

500 000

2180 800

31.12.2020

Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH

08.06.2018

Gwarancja udzielona
firmie Deutsche
Leasing International
GmbH

600 000

2616 960

08.06.2023

31.01.2013

Gwarancja udzielona
bankowi
Commerzbank

5000 000

21 808 000

bezterminowa

23.07.2013

Gwarancja udzielona
jako zabezpieczenie
kredytu udzielonego
przez GE Capital
Bank AG

992 373

4 328 334

30.08.2021

24.07.2017

Gwarancja udzielona
jako zabezpieczenie
sptaty wobec ALD
AutoLeasing D
GmbH

200000

872320

30.06.2022
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12.03.2014

Gwarancja udzielona
firmie Hewlett-
Packard International
Plc.

297 500

1297 576

28.02.2019

06.06.2014

Gwarancja udzielona
firmie Hewlett-
Packard International
Bank Plc.

297 500

1297 576

31.05.2019

25.09.2014

Gwarancja udzielona
firmie Hewlett-
Packard International
Bank Plc.

267 750

1167 818

31.05.2019

22.01.2015

Gwarancja udzielona
firmie Hewlett-
Packard International
Bank Plc.

100 000

436 160

31.08.2019

23.11.2017

Gwarancja udzielona
jako zabezpieczenie
kredytu udzielonego
przez DNB Bank
Polska SA

7 500 000

32712 000

31.01.2019

07.08.2017

Gwarancja udzielona
Deutsche Leasing
International GmbH

1400 000

6 106 240

bezterminowa

Theysohn Formenbau
GmbH

06.09.2017

Gwarancja udzielona
firmie akf Leasing
GmbH

2339459

10 203 785

31.08.2023

Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH

26.01.2016

Gwarancja jako
zabezpieczenie
kredytu udzielonego
przez Bank
Gospodarstwa
Krajowego

21838 000

95 248 621

31.12.2026

Boryszew Plastic RUS

11.07.2013

Gwarancja udzielona
firmie ZAO Hewlett-
Packard AO

200000

748 800

bezterminowa

27.08.2013

Gwarancja udzielona
firmie RB Leasing
Ltd.

449600

1960 975

15.06.2019

29.01.2013

Gwarancja udzielona
firmie Deutsche
Leasing Vostok ZAO

8486 448

37 014 490

07.10.2019

08.04.2013

Gwarancja udzielona
firmie Deutsche
Leasing Vostok ZAO

264 783

1154 879

07.10.2019

30.04.2014

Gwarancja udzielona
firmie ZAO Hewlett-
Packard AO

100 000

374 400

bezterminowa

13.02.2017

Gwarancja udzielona
firmie Volvo Group
Trucks Operations

5000 000

21 808 000

bezterminowa

BRS YMOS GmbH

27.05.2015

Gwarancja udzielona
Wourth Leasing GmbH
& Co. KG

309 812

1351276

30.11.2020

15.03.2016

Gwarancja udzielona
Wourth Leasing GmbH

354 902

1 547 941

15.03.2022

Boryszew Tensho
Poland Sp. z o.0.

6.12.2017

Gwarancja udzielona
firmie PGE Obrot
S.A.

1800 000

bezterminowa

14.03.2017

Gwarancja udzielona
SPV Impexmetal
Sp.z 0.0 na
realizacje
zobowigzan
finansowych

41 000 000

bezterminowa

38




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2018 ROKU

Poreczenie wekslowe

24.10.2017 | umowy leasingu dla 179624 783 449 15.04.2021
mLeasing
Poreczenie wekslowe

24.10.2017 | umowy leasingu dla 1499 920 6 542 049 15.11.2020
mLeasing

Gwarancja udzielona
jako zabezpieczenie
13.06.2016 | kredytu udzielonego 10 000 000 12.09.2020
przez HSBC Bank
Polska

Gwarancja udzielona
firmie CORDTECH
01.01.2017 INTERNATIONAL 300 000 1308 480 31.12.2018

SAS

Gwarancja udzielona
firmie Mehler
Engineered Products
8. Maflow BRS s.r.l. 01.01.2017 | 5bH 7a splate
zobowigzan
handlowych

400 000 1744 640 31.12.2018

26.04.2016 | Banka IFIS 750 000 3271200 | bezterminowo

Gwarancja udzielona

16.05.2017 firmie Cover

100 000 436 160 31.12.2018

Gwarancja

Maflow France nalezytego
9. Automotive S.A.S 07.07.2016 | wykonania umowy 377 000 1644 323 | 07.07.2021
e Leasingu na rzecz

Natixs Lease

12.12.2017 | Borealis AG 250000 1090 400 31.12.2018
10. Boryszew Poreczenie wekslowe
Commodities 11.06.2018 | umowy kredytowej w 16 500 000 71 966 400 02.11.2018
mBank S.A.

Spotki Grupy BAP
1. bedace klientami 16.12.2016 | Volkswagen AG 20 000 000 87 232 000 | bezterminowo
Volkswagen AG

Urzad Marszatkowski

12. |  Impexmetal S.A. 1022017 | Wojewodztwa 5814361| 31.122018
Wielkopolskiego
13. Alchemia S.A. 1.10.2017 g\rf\e'”m'“a' Poland 9000 000 39254400 | 31.12.2018

Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska

14, Eastside-Bis 01.09.2017 i Gospodarki Wodnej 3283600 | bezterminowo
w Toruniu
Poreczenie wekslowe
. 30.08.2016
15. Boryszew HR Service dla !<redytu 2000 000 30.08.2018
Sp. zo.0. udzielonefo przez
mBank
16. Elana Energetyka 01.12.2015 | PGE Obrét S.A. 3000000 | bezterminowo
Lacznie udzielone porgczenia i gwarancje przez Boryszew SA 534 950 813

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku pozostate Spétki Grupy Kapitalowej nie udzielaty jednemu podmiotowi lub
jednostce od niego zaleznej poreczen kredytu, pozyczki oraz nie udzielata gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ bytaby
znaczaca.

Poreczenia i gwarancje udzielane sg przez Spdétki GKB na warunkach rynkowych. Wynagrodzenie za udzielane

poreczenia nie jest znaczgce.
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22. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne niz opisane powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

23. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktdre bedg miaty wplyw na osiggnigte skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatdw nalezy zaliczyc:

Sytuacje gospodarcza na $wiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja
i budownictwo) oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy),

Popyt na nowe samochody, zwlaszcza na produkty Grupy VW, ktéra jest najwazniejszym klientem Grupy
Kapitatowej Boryszew,

Poziom notowan metali i walut determinujacy wysoko$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos$¢ sprzedazy
eksportowej i krajowe;j,

Wzrost protekcjonizmu gospodarczego w handlu miedzynarodowym, skutkujgcego ograniczeniem dostepu do
rynkow zbytu,

Sankcje nakitadane przez rzad USA na podmioty dziatajgce na miedzynarodowym rynku metali niezelaznych
(kontrahentéw spétek Grupy Kapitalowe;j),

Koszty surowcow, w tym w szczegdlnosci ceny ztomow oraz wysokosci premii do metali,

Kurs ztotego wobec walut obcych; ze wzgledu na znaczacy udziat sprzedazy eksportowej, co w efekcie wptywa na
wysokos¢ uzyskiwanych marz w ziotéwkach,

Ceny ropy naftowej i w konsekwencji ceny pochodnych produktdw chemii organicznej — tworzyw sztucznych
i komponentow do produkcji w technologii wtrysku czesci plastikowych do samochodow,

Koszt no$nikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikow istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczy¢:

Efekt pozyskiwania nowych nominacji w Segmencie Motoryzacja,

Efekty optymalizacji proceséw produkcyjnych w zakresie wszystkich segmentéw rynkowych,

Efekty inwestycji rozwojowych, w tym w najwiekszym stopniu w Impexmetal S.A., ktéry osiggngt zdolnosci
produkcyjne 100 tys. ton/rok,

Efekty otrzymanych dotacji zwigzanych z realizacjg projektdw inwestycyjnych oraz ze zwigkszeniem efektywnosci

energetyczne;.
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24. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Boryszew S.A. o$wiadcza, ze:

— wedle jego najlepszej wiedzy, poétroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Spoétki oraz Grupy Kapitatowej
Boryszew i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa oraz wynik finansowy
Boryszew S.A.oraz Grupy Kapitatowej Boryszew,

— poéilroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Boryszew zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Piotr Szeliga — p.o. Prezes Zarzadu

Aleksander Barys — Cztonek Zarzadu

Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzagdu

Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzagdu
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