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Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzagdzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

WYBARANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 4 kwartaly 2008 2009 2008
dane dotyczace skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 2293610 3242834 528 403 918 104
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 154 233 -71 654 35532 -20 287
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 68 038 -253 839 15675 -71 866
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 69 187 -129 335 15939 -36 617
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej -16 090 -109 491 -3 707 -30 999
Zysk /strata netto 53 097 -238 826 12232 -67 616
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 41722 -171 378 9612 -48 520
Catkowite dochody ogétem 72 080 -240 232 16 606 -68 014
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 213 223 343 156 49122 97 154
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 83 302 -137 234 19191 -38 853
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -312 161 -225 391 -71916 -63 812
Przeptywy pieniezne netto, razem -15 636 -19 469 -3 602 -5 512
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje
zwykig (w zZ/EUR) 0,85 -3,81 0,20 -1,08
wg stanu na: 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa 2025108 2291328 492 943 549 163
Zobowigzania dtugoterminowe 231913 248 013 56 451 59 441
Zobowigzania krétkoterminowe 902 352 1257 548 219 647 301 397
Kapitat wiasny 890 843 785767 216 845 188 325
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 440 971 388 756 107 339 93173
Kapitat akcyjny 15404 15404 3750 3692
Liczba akcji 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 14,21 12,53 3,46 3,00




Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzagdzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ogo6tem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dzialalnosci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej
Zysk/strata netto

Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy:

wiascicielom jednostki dominujacej
udziatowcom mniejszosciowym

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.10.2009 od 01.01.2008 od 01.10.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2008

1924 881 514 887 2521242 496 360
368 729 97 491 721592 116 409
2293 610 612 378 3242834 612 769
1752183 473 836 2368 957 487 275
326 520 75336 646 611 101 316
2078703 549 172 3015568 588 591
214907 63 206 227 266 24178
54 355 19 083 63 322 23421
132 202 31826 156 952 33 162
148 352 60 665 38 651 3901
22 469 9602 117 297 81525
154 233 63 360 -71 654 -110 029
33872 4475 54 795 15936
103 978 42 076 119 191 36 854
-70 106 -37 601 -64 396 -20 918
84 127 25759 -136 050 -130 947
14 940 5446 -6 715 -14 799
69 187 20 313 -129 335 -116 148
-16 089 -3 862 -117 789 -86 231
1 -52 -8 298 -8 570
-16 090 -3 810 =109 491 -77 661
53 097 16 503 -238 826 -193 809
53 097 16 503 -238 826 -193 809

41722 -171 378

11 375 -67 448



Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/strata netto

Pozostate dochody ujete w kapitatach

Ro6znice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udziaty i akcje)

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy od skfadnikdéw pozostatych dochodéw

ogotem (+/-)

Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogotem

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.10.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008 od 01.10.2008
do 31.12.2008 do 31.12.2008

53 097 16 503 -238 826 -193 809
748 -576 6118 11 884
294 -110 -1 736 -147

21525 7997 0 14 721

-2 836 -189 330 -2 769

19731 7122 4712 23 689

72 828 23625 -234 114 -170 120

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - dziatalno$é zaniechana *
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Dziatalnos$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy ogoétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow,

towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej

Za 12 miesiecy

Za 12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31/12/09 31/12/08
5552 229 212
1948 16 880
7 500 246 092
4765 231 469
1855 17 641
6 620 249 110
880 (3 018)
- 2 069
- 10 072
5611 4 954
16 010 91 595
(9 519) (101 800)
3408 962
9978 16 951
(16 089) (117 789)
1 (8 298)
(16 090) (109 491)

* Dane za okres 12 miesiecy 2008 roku zawierajg dane HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zZlikwidowanego wydziatu elektrolizy, proces

wygaszania serii elektrolizeréw zostat zakonczony 4 lutego 2009 roku. Dane za okres 12 miesiecy 2009 roku dotycza likwidacji HMN

Szopienice S.A.



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY’ RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - dziatalno$é zaniechana *
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Za 3 miesigce Za 3 miesigce
zakonczone zakonczone

31/12/09 31/12/08
Dzialalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 1153 8 891
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 137 4640
Przychody ze sprzedazy ogotem 1290 13 531
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 969 16 925
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 70 5652
Koszt ’spl:zedanych’ produktow, 1039 22 577
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 251 (9 046)
Koszty sprzedazy - 37
Koszty ogdlnego zarzadu - 1710
Pozostate przychody operacyjne 1531 (584)
Pozostate koszty operacyjne 3709 71194
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1927) (82 571)
Przychody finansowe (134) 64
Koszty finansowe 1801 3724
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 862) (86 231)
Podatek dochodowy (52) (8 570)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej (3 810) (77 661)

* Dane za okres 3 miesiecy 2008 roku zawierajg dane HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zlikwidowanego wydziatu elektrolizy, proces
wygaszania serii elektrolizeréw zostat zakonczony 4 lutego 2009 roku. Dane za okres 3 miesiecy 2009 roku dotyczg likwidacji HMN
Szopienice S.A.



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 802 716 893 600
Nieruchomosci inwestycyjne 112 827 107 910
Wartos¢ firmy 23 464 23 464
Wartosci niematerialne 56 119 71013
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 11038 27 621
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11195 1686
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 10 600 10 600
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 37 845 23938
Naleznosci handlowe oraz pozostate 703 564
Pozostate aktywa 128 15
Aktywa trwale razem 1066 635 1160 411
Aktywa obrotowe 37 845

Zapasy 337618 361 812
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 454 563 523 207
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 362 634
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci 5946 5597
Pochodne instrumenty finansowe 10711 3657
Biezace aktywa podatkowe 985 7630
Pozostate aktywa 3077 54 336
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 401 69 407
Aktywa obrotowe razem 864 663 1026 280
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 93810 104 637

Aktywa razem 2025108 2291 328



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien Stan na dzien

PASYWA 31.12.2009 31.12.2008
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 15404 15404
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 435 24 435
Kapitat rezerwowy- rachunkowos$¢ zabezpieczen 4602 -5 252
Kapitat rezerwowy-z aktualizacji aktywéw dostepnych do

sprzedazy 560 323
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych -1172 -1574
Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych) 355420 526 798
Zysk/strata biezacego roku 41722 -171 378
Razem kapitat wiasny 440 971 388 756
Kapital mniejszosci 449 872 397 011
Kapitat wiasny razem 890 843 785767

Zobowigzania diugoterminowe

Ditugoterminowe pozyczki i kredyty 113 701 166 116
Pochodne instrumenty finansowe 0 2 067
Rezerwa na podatek odroczony 69 392 43 418
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5675 8382
Pozostate rezerwy 7578 12 551
Pozostate zobowigzania 35 567 15479
Zobowigzania diugoterminowe razem 231913 248 013

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 527718 697 971
Krotkoterminowe zobowiagzania z tyt. wyemitowanych

papieréw dtuznych 0 81760
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 279 646 266 026
Pochodne instrumenty finansowe 8634 37 106
Biezace zobowigzania podatkowe 727 1678
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5253 6 644
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 42 355 115315
Przychody przysztych okresow 38 019 51048
Zobowigzania krétkoterminowe razem 902 352 1257 548
Zobowigzania razem 1134 265 1505 561

Pasywa razem 2025108 2291 328



Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzagdzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk Istrata przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Amortyzacja

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna i finansowg (w tym

z przeliczenia $rodkéw pienieznych)

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

naliczone i zaptacone

Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng,

Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych

pozostate

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Wptywy ze zbycia aktywow finansowych

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Wplywy ze sptaty pozyczek

Inne wptywy inwestycyjne

Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008

68 038 -253 839
79711 108 386
-208 5529

44 661 51822
559 -8 414

-62 085 101 584
130 676 5068
90 605 187 494
24194 253 337
16 302 -152 179
-94 234 89 944
46 306 -6 520
213 849 377 144
-626 -33 988
213 223 343 156
51070 15 389
59 578 7273
7044 2153
11 501 100
7830 13 100
137 023 38 015
33482 93 510
19 760 19794
447 11 061

32 50 884
53721 175 249
83 302 -137 234




Grupa Kapitatowa Boryszew

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek
Inne wptywy finansowe

Wplywy z dziatalnosci finansowej

nabycie akcji wiasnych

Wyptacone dywidendy

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Zaptacone odsetki od kredytdw, pozyczek, obligaciji
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Inne wydatki finansowe(odsetki od kredytéw, obligacji)
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych iich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

0 115 190
70 675 21921
70 675 137 111

0 6 055

199 11 469

222 669 250 052
80 955 19 500
44 264 69 629
3547 3533
31202 2264
382 836 362 502
-312 161 -225 391
-15 636 -19 469
68 124 88 816
-1 087 60
51 401 69 407

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzagdzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzgdzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywoéw dostepnych
do sprzedazy

Ro6znice kursowe

Zysk / strata za rok 2008

Catkowite dochody ogotem za rok 2008
Korekta 2007

Wykup akcji Impexmetal SA

Wyptata dywidend

Zmiana struktury udziatowej

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Nadwyzka z Roéznice Kapitaty
emisji akgcji Kapitat z kursowe z przypadajace
powyzej ich aktualizacji  przeliczenia akcjonariuszom Kapitaty
Kapitat akcyjny wartosci Rachunkowo$é wyceny jednostek Zyski jednostki przypadajace
/ udziatowy nominalnej zabezpieczen  aktywoéw zagranicznych _zatrzymane dominujacej mniejszosci Razem
15 404 24 435 6 776 1729 -5 986 532 665 575 023 489 348 1064 371
-12 028 -12 028 -7 271 -19 299
-1406 -1 406 -1 406
4412 4412 1706 6 118
-171 378 -171 378 -67 448 -238 826
0 0 -12 028 -1 406 4412 -171 378 -180 400 -73 013 -253 413
-1 665 -1 665 -993 -2 658
-4 202 -4 202 -2 591 -6 793
0 -11 375 -11 375
0 -4 365 -4 365
15 404 24 435 -5 252 323 -1 574 355420 388 756 397 011 785 767

11



Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzgdzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na 1 stycznia 2009roku

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywoéw dostepnych
do sprzedazy

Zmiana réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zysk / strata za rok 2009

Catkowite dochody ogétem za rok 2009
Wyptata dywidend

zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej
Stan na 31 grudnia 2009 roku

Nadwyzka Roéznice Kapitaty
z emisji akciji Kapitat z kursowe z przypadajace
powyzej ich aktualizacji  przeliczenia akcjonariuszom Kapitaty
Kapitat akcyjny wartos$ci Rachunkowos$¢ jednostek jednostki przypadajace
/ udziatowy nominalnej zabezpieczen  aktywow zagranicznych _zatrzymane dominujacej mniejszosci Razem
15 404 24 435 -5 252 323 -1 574 355 420 388 756 397 011 17 932
9 854 9 854 8 331 18 185
237 237 0 237
402 402 346 748
41722 41722 11 375 53 097
0 0 9 854 237 402 41 722 52 215 20 052 72 267
0 -199 -199
0 33 008 33 008
15 404 24 435 4 602 560 1172 397 142 440 971 449 872 890 843

12



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO Strona
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2009 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI
2. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
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4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSC DZIALALNOSCI SPOLKIW PREZENTOWANYM OKRESEE........... 29
5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH .......crveeeriueeresescseecsscsesssssessssesessssesssessasssssssasssssnssssassssssessssssssssssssssssesssassesssessssssssssnsessnsassmsssessasenssssnns 31
6. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA ..........cocevereteenetreseesesssesssssssesssssseesssssssesssssssssssssssssssssssassnsases 32

7.ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE
UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH
9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ...t asas s s s

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LtACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI

DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI......c.eereureereseeseeneeseesessneanees 36
11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE M02L_IWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
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Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Rady Ministréow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. wprowadzone zostaty zmiany do obowigzujacych standardéw rachunkowosci i
interpretacji przyjetych przez Unie Europejska. Za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” oraz zaktualizowanego MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, zmienione
standardy nie spowodowaty znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy, jak réwniez nie wptynety
Znaczaco na zmiany w prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci (poza MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”) i metody obliczeniowe stosowane
przez Grupe nie ulegly zmianie w IV kwartale 2009 r., a szczeg6towo przedstawione zostaty w
skonsolidowanym raporcie potrocznym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r., opublikowanym w
dniu 30.08.20009r.

Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W niniejszym Raporcie wprowadzone zostaty zmiany w danych poréwnywalnych:

- Wprowadzona zostata reklasyfikacja w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym okresu poprzedniego
pomiedzy kapitatami przypisanymi udzialowcom mniejszosciowym a kapitatami przypadajgcymi
akcjonariuszom jednostki dominujgcej. W okresie objetym niniejszym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wprowadzone zostaty zmiany w przypisaniu straty netto za 2008 rok dotyczace
Spotki posrednio zaleznej. Strata netto za 2008 rok prezentowane byly we wczesniej opublikowanych
sprawozdaniach w 2008 roku jako sktadnik zyskéw zatrzymanych i kapitatdbw przypadajgcych akcjonariuszom
jednostki dominujacej. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym udziat w
stracie netto 2008 roku Spdki posrednio zaleznej przypisany zostaty proporcjonalnie do posiadanego udziatu.
Zmienione skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
zawiera reklasyfikacje w pozycji kapitatdw przypadajacych udziatowcom mniejszosciowym i zyskéw
zatrzymanych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokos$ci odpowiadajacej stracie netto
za 2008 rok Spotki posrednio zaleznej Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji.

We wczesniej prezentowanych sprawozdaniach udziat w stracie netto zostat bfednie oszacowany i myinie
zaklasyfikowany w oparciu o zasade istotnosci. Ujemna wartosci kapitatéw Spoétki posrednio zaleznej, ktora
wystapita zinterpretowana zostata jako sytuacja Spodtki bezposrednio zaleznej, réznica w podejsciu uznana
zostata za nieistotng. W zawigzku z zaistnialg sytuacjg skorygowane zostaty dane poréwnywalne poczawszy od
Raportu za | pétrocze 2009 roku. Powyzsza reklasyfikacja nie wptywa na wysokos$é skonsolidowanego zysku
netto.

- Wprowadzona zostata korekta w skonsolidowanym bilansie oraz w skonsolidowanym zestawieniu zmian w
kapitale wlasnym za okres poréwnywalny. w Spoétce Hutmen S.A. Na skutek popetnienia istotnego btedu
poprzez zastosowanie niewtasciwej metodologii przy przeprowadzaniu testdéw na trwatg utrate wartosci
majatku trwatego, za rok 2007 dokonano odpisu tego majatku na dzien 31.12.2007 r. Wyniki testu
przeprowadzonego wedtug poprawnej metodologii wykazaty konieczno$¢ dokonania odpisu na trwatg utrate
wartosci majatku trwatego w wysokosci 37 592 tys. zt.

Na dzien 31.12.2008 Zarzad Hutmen S.A. ocenit, iz ze wzgledu na globalny kryzys ekonomiczny oraz
parametry mikro — i makroekonomiczne w 2008 roku niesprzyjajace osigganiu wysokich wynikéw przez
Spotke, nie wystgpity przestanki wskazujace na mozliwos¢ odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego.
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Warto$¢ majatku trwatego zostata poddana testowi na trwatg utrate wartosci na dzieh 31.12.2009, ktéry nie
wykazat dalszej utraty wartosci, a co za tym idzie nie wystapita potrzeba dalszego tworzenia odpisow.

Dokonana korekta spowodowata zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o kwote wynikajaca z
przeprowadzonego testu tj. 37.592 tys. zt., zmniejszenie wysokosci wyniku lat ubiegtych o kwote 30.450 tys.
zt oraz zmniejszenie wysokosci utworzonej rezerwy na podatek odroczony o kwote 7.142 tys. zt.

BILANS 31.12.2008 31.12.2008
przed
korekta korekta po korekcie

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwatle 786 153 (37 592) 748 561
PASYWA
Kapitat wiasny 913 900 (30 450) 883 450
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 789 132 2 957 792 089
Zyski zatrzymane akcjonariuszy jednostki dominujacej,
w tym: 666 131 2 957 669 088

Zysk okresu biezacego (101 059) 21 991 (79 068)
Kapital mniejszosciowy 124 768 (33 407) 91 361
Rezerwy na podatek odroczony 48 359 (7 142) 41 217

WPLYW KOREKT DOKONANYCH W GK IMPEXMETAL NA AKTYWA | PASYWA GK BORYSZEW

BILANS 31.12.2008 31.12.2008
przed korekta korekta po korekcie

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 931 192 -37 592 893 600

korekta aktywow -37 592

PASYWA

Kapitat wtasny 816 217 -30 450 785 767

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 386 927 1829 388 756

Kapitat mniejszosci 429 290 -32 279 397 011

Rezerwy na podatek odroczony 50 560 -7142 43 418

korekta pasywow -37 592

ZASADY PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH NA EUR

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i
strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
01.01- 31.12.2009 4.,3406 41082
01.01- 31.12.2008 3,5321 41724
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2. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
A. OSIAGNIETE WYNIKI

WYNIKI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
W zwigzku z podjeciem:

e w dniu 26 wrzesnia 2008 r. uchwaty przez NWZ o postawieniu Spotki Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w stan likwidaciji,

e wdniu 6 listopada 2008 roku decyzji o zamknieciu Wydziatu Elektrolizy w Zakfadzie Huta Aluminium
Konin,

e decyzji o wydzieleniu Wydziatu Wi6kien Ciggtych nalezacego do Oddziatu Elana w nowg spotke
Torlen Sp. z 0.0., ktéra rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w marcu 2009 roku,

prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikéw za IV kwartat 2009 roku jest podawany w
ujeciu dziatalno$ci kontynuowanej, tj. z pominieciem wynikéw:

e spotki HMN Szopienice S.A w likwidaciji,

¢ likwidowanego Wydziatu Elektrolizy nalezacego do Zaktadu Huta Aluminium Konin (tylko 2008 rok),

o Woydziatu Widkien Ciggtych (wytacznie dane jednostkowe Boryszew S.A.).
Z dziatalnosci zaniechanej wytaczono otrzymane w IV kwartale 2009 roku odszkodowanie przez HMN
Szopienice S.A. w likwidacji, ktére dotyczyto strat lat ubiegtych.

Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywow srodkéw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.

Przychody ze sprzedazy

W IV kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosty 612,4 min zt i byty
na poziomie przychodoéw osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Poziom przychodéw jest gtéwnie wypadkowa wptywu trzech nizej wymienionych czynnikéw:

e wzrostu $rednich cen metali na rynkach swiatowych, zwtaszcza jednego z najwazniejszych metali Grupy
— miedzi,
wzrostu wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatowej,
deprecjacji zlotego wzgledem EUR (gtéwny kierunek sprzedazy eksportowej) powodujacej wzrost
przychodow wyrazonych w walucie krajowe;j.

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na poziom przychoddw ze sprzedazy byly notowania metali na
rynkach swiatowych. W IV kwartale 2009 roku $rednie ceny dwdch podstawowych surowcow w Grupie -
miedzi i aluminium wzrosty odpowiednio o 70% i 10% w poréwnaniu do IV kwartalu roku ubiegtego. Ceny
pozostatych metali, tj. cynku i otowiu wzrosty odpowiednio o0 87% i 56%.

Warto zaznaczy€, ze ceny surowcow na $wiatowych rynkach rosng od poczatku roku 2009, co w diuzszej
perspektywie powinno oznaczaé powrét koniunktury na rynku.

Okoto 80% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej jest generowanych przez spotki sektora
metalowego, ktéry bazuje na notowaniach LME.

Poréwnanie srednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:
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Ceny metalina LME[ USD]

6 643

H 4Q2008
E 4Q2009
2211
1821 2001 1945
1245
Aluminium Miedz Cynk Otow

Jako druga przyczyne utrzymania sie poziomu przychoddéw nalezy podac niewielki wzrost wolumenu sprzedazy.
Spotki produkcyjne Grupy Kapitatowe] sprzedaly na dziatalnosci kontynuowanej w IV kwartale 2009 roku
65,3 tys. ton, tj. o 0,9 tys. ton mniej produktéw, towaréw i materiatéw niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego ale po wytaczeniu, w celach poréwnywalnych wolumenu sprzedazy spotki Ztoty Stok
(sprzedanej w Il kwartale 2009 roku) w IV kwartale 2009 roku wolumen sprzedazy byt prawie o0 2 %
wyzszy niz w [V kw.2008 .

Wzrost wolumenu sprzedazy Grupy byt efektem wyzszego wolumenu sprzedazy w Baterpol o 3,7 tys. ton,
Zakfadzie Huta Aluminium Konin o 2,7 tys. ton, ZM Silesia S.A. 0 0,2 tys. ton, Boryszew ERG S.A. 0 1,6
tys. ton oraz Elana Pet Sp. z 0.0. 0 0,3 tys. ton.

Nalezy doda¢, ze pomimo ,okresu kryzysowego”, duza ilos¢ asortymentow zanotowata wzrost sprzedazy w
poréwnaniu do IV kwartatu 2008 roku. Do najwazniejszych asortymentow Grupie Kapitatowej, ktorych sprzedaz w
IV kwartale 2009 roku wzrosta, nalezy zaliczyc:

e tasmy zimnowalcowane — Impexmetal S.A. (Zaktad Huta Aluminium Konin) — wzrost 013% do11 991T

e ofdw i stopy — Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost 0 65% do 8 717 T,

¢ wyroby cienkie (blachy i tasmy) — Impexmetal S.A. (Zaklad Huta Aluminium Konin) — wzrost 0 41% do 4 676
T,

wiokna ciete - O/Elana —wzrosto 11% do 3362 T,

plastyfikatory — Boryszew ERG S.A. — wzrost 0 39% do 3 094T

tlenki otowiu — ZM Silesia S.A. (Huta Otawa) — wzrost 0 34% do 2 172 T,

wyroby z miedzi (druty, prety, profie) — Hutmen S.A. —wzrost o 7% do 1 924 T,

kleje — Boryszew ERG S.A. —wzrost 0 35% do 1618 T;

ptatki PET — ElanaPet Sp. z 0.0. —wzrost 0 17% do 1520 T;

przewody napowietrzne — NPA Skawina Sp. z 0.0. —wzrost 0 244% do 1 384T

krazki i klucze — WM Dziedzice S.A. —wzrost o 15% do 1 106 T

tasmy - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 15% do 361 T,

druty — ZM Silesia S.A—wzrost 0 33% do 342 T,

blachy pasywowane — ZM Silesia S.A. — wzrost 0 50% do 278 T,

drut aluminiowy — NPA Skawina Sp. z 0.0. — wzrost 0 66% do 121T.

W szczegolnosci nalezy uznaé za sukces wzrost sprzedazy asortymentdw w spétkach, ktdére mialy nizszy
wolumen sprzedazy facznej, gdyz w wiekszosci przypadkéw dotyczyt on produktdéw o najwyzszym stopniu
przetworzenia i uzyskiwanej marzy.
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Trzecim czynnikiem majacym wplyw na poziom przychodéw byt kurs walut. W IV kwartale 2009 roku krajowa
waluta ostabita sie 0 10% w stosunku do euro oraz nieznacznie umocnita sie (0 1%) w stosunku do dolara
amerykanskiego w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ceny produktéw ,, spétek metalowych”
sg w duzej mierze oparte na formufach, ktorych skladowe sa wyrazane w walutach obcych (ceny surowca LME
oraz marza przerobowa).

Dynamiczny wzrost cen metali wyrazanych w dolarach, przy podobnym poziomie notowan dolara amerykanskiego,
spowodowat duzy wzrost cen wyzej wymienionych metali niezelaznych wyrazony w ztotéwkach.

Cena miedzi wzrosta 0 69% do 18 750 PLN/T, cena cynku wzrosfa 0 85% do 6243 PLN/T, cena olowiu wzrosta o
83% do 6 470 PLN/T zas$ cena aluminium wzrosta o 9% do poziomu 5 649 PLN/T.

Poréwnanie srednich kurséw EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USDi EURw NBP

4,17
3,77

2,86 2,82
W 4Q2008

B 4Q2009

EUR UsD

Zrédfo: notowania dzienne w NBP

Istotng informacjq jest fakt, ze IV kwartat 2009 roku byt kolejnym okresem, w ktérym umocnita sie polska
waluta. W poréwnaniu do Il kwartatu 2009 roku dynamika umocnienia zdecydowanie sie ostabita, a obecnie
od kilku miesiecy polska waluta o znajduje sie w trendzie bocznym w okolicach 4,0-4,2 za EUR oraz 2,70-
2,95 za USD.

Pomimo wystepowania w IV kwartale 2009 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego,
czynnika sprzyjajagcego wzrostowi optacalnosci sprzedazy eksportowej, tj. ostabienia sie polskiej waluty
wzgledem euro, udziat sprzedazy eksportowej ulegt zmniejszeniu .

Nalezy to ttumaczyé znacznie wiekszg skalg kryzysu w krajach ,starej” Unii Europejskiej (gtéwnie na
podstawowym rynku eksportowym grupy — Niemczech) oraz w krajach dawnego ZSRR w poréwnaniu do
spowolnienia gospodarczego w Polsce. Ostabienie zlotego polepszyto pozycje konkurencyjng polskich
produktdw na krajowym rynku, ktory stat sie mniej atrakcyjny dla importeréw.

Jednak ze wzgledu na znacznie wyzsze spowolnienie gospodarcze w krajach europejskich i koniecznosé
wykorzystania mocy produkcyjnych przez spétki produkujace i sprzedajace na tamtych rynkach, konkurencja
z zagranicy nadal byta bardzo aktywna na polskim rynku, nawet pomimo spadku notowan polskiego ztotego.
Dziatania te skutkowaty spadkiem osigganych marz handlowych. Wptyw wszystkich ww. czynnikow na
poziom przychoddw ze sprzedazy zréwnowazyt sie, w efekcie czego poziom przychodéw pozostat na
niezmienionym poziomie.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

W IV kwartale 2009 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 63,4
min zt, wobec straty (110,0) min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Do poprawy wynikéw
operacyjnych w IV kwartale 2009 roku przyczynity sie:

e wyzszy o 39,0 min zt wynik brutto na sprzedazy,

e nizsze o0 4,3 min zt koszty sprzedazy,

e nizsze o 1,3 min zt koszty ogdlnego zarzadu,

e wyzszy o0 128,7 min zt poziom salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych.
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Wzrost wyniku brutto na sprzedazy nastgpit po okoto piecdziesieciu procentach w Grupie Kapitatowej
Impexmetal oraz dawnej Grupie Kapitatowej Boryszew. Wyzszy poziom wynikdw w Grupie Kapitatowej
Impexmetal byt zwigzany gtéwnie ze wzrostem wolumenu sprzedazy oraz z wysokimi notowaniami
otowiu, ktére w bezposredni sposdb wptywajg na poprawe wynikéw spotki Baterpol — obecnie jedynego
producenta metalu w Grupie Kapitalowej. W przypadku spétek nalezgcych bezposrednio do Grupy
Kapitatowej Boryszew, wzrost wynikat z poprawy wynikow brutto na sprzedazy w spétkach Boryszew
S.A. 0 10,7 min zi, Elana Energetyka Sp. z 0.0. 0 3,3 mIn zt oraz NPA Skawina Sp. z 0.0. 0 3,0 min zi.
Poprawa wynikow w tych spdtkach byta efektem przeprowadzanej restrukturyzacji (Boryszew S.A. i
Elana Energetyka Sp. z 0.0.) i wyzszego wolumenu sprzedazy wysokomarzowych produktéw (NPA
Skawina Sp. z 0.0.).

Spadek kosztow sprzedazy o 19% byt nastepstwem oszczednosci oraz zmiany struktury sprzedazy w
kierunku wiekszego udziatu sprzedazy krajowe;j.

Spadek kosztow ogdlinego zarzadu o 4% byt nastepstwem wdrazanej polityki oszczednosciowej w Spoétkach
Grupy Kapitatowe;.

Na warto$¢ salda, w IV kw.2009 , pozostatych przychodow/kosztéow operacyjnych w kwocie 51,1 min zi
najwiekszy wptyw miaty nastepujace transakcje o charakterze jednorazowym:
e Boryszew S.A. — sprzedaz zbednego majatku trwatego, wynik na likwidacji Wydziatow Chemicznego i
Polimeryzacji, rozwigzanie/utworzenie rezerw w tym KUAG (+21,2 min zt),
e Impexmetal S.A. — rozwigzanie rezerw, odpiséw aktualizujacych oraz sprzedaz aktywow trwatych
dotyczacych likwidacji Wydziatu Elektrolizy (+ 6,5 min zt),
e Hutmen S.A. — zbycie majatku (+ 3,7 min zl) oraz rozwigzanie odpisu aktualizujacego $rodki trwate
(+1,2 min z#),
ZM Silesia S.A. — zbycie majatku, tj. grunty + budynek (+ 2,5 min zt),
WM Dziedzice S.A. — rozwigzanie odpisu aktualizujacego srodki trwate (+2,4 min zt),
Elana Energetyka Sp. z 0.0. — sprzedaz praw do emisji CO2 (+1,8 min zt),
FLT Metall HmbH — utworzenie rezerwy na przyszte zobowigzania (minus 0,8 min zt),
Metalexfrance S.A. — utworzenie rezerwy na naleznos¢ od upadtego kontrahenta — Pyle Metal (minus
3,0 min zt).

Grupa Kapitalowa Boryszew doktada staran w celu optymalizacji posiadanego majatku produkcyjnego,
dlatego w przysztosci nalezy sie spodziewaé¢ dalszej sprzedazy nieprodukcyjnego, zbednego majatku oraz
wynikéw z tego typu dziatalnosci.

W IV kwartale 2009 roku wiekszos¢ spoétek produkcyjnych osiggneto lepsze wyniki operacyjne niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Najwyzszy poziom wynikdéw operacyjnych osiagnety w IV kwartale 2009 roku : Boryszew S.A. 25,6 min zi,
Impexmetal S.A. 12,1min zt; Baterpol Sp. z 0.0. 9,3 min zt; ZM Silesia S.A. 6,8 min zi, FLT Polska 2,6 min zi.,
WM Dziedzice S.A. 2,1 min zt, NPA Skawina Sp. z 0.0. 1,9 min zl.

Wynik netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w IV kwartale 2009 roku wyniost 20,3 min zt wobec straty (116,1) min zt w
okresie analogicznym roku ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem:
e wyzszego o 173,4 min zt wyniku na dziafalnosci operacyjne;j,
e nizszego o 16,7 min zt, od ubiegtorocznego, salda przychodow/kosztéw finansowych, ktére wyniosto
(37,6) min zt,
e wyzszego o0 20,2 min zt podatku dochodowego, ktéry wynidst 5,4 min zt.

Poza typowymi zdarzeniami jak saldo odsetek, roznic kursowych oraz transakcji zabezpieczajgcych, na ww.
saldo przychoddw i kosztow finansowych miaty wptyw nastepujace zdarzenia jednorazowe:
e sprzedaz przez Boryszew S.A. akcji Izolacja Matizol S.A. z wplywem na wynik skonsolidowany 1,1
min zi,
rozliczenia przez Hutmen S.A. likwidacji udziatéw w spétce Norblin z wynikiem 3,0 min zt,
przyszie zobowigzania w Boryszew SA - O/Elana w kwocie (24,2) min zt zwigzane z nowg wyceng
prawa wieczystego uzytkowanie gruntéw (leasing gruntéw),
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e dokonanie przez FLT Metall HmbH odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych udziatéw w Ostrana
Internationale HmbH w kwocie (2,4) min zt.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej kwocie (3,8) min zt, wynik netto w IV kwartale
2009 r. wyniost 16,5 min zi, tj. wiecej 0 210,3 min zt w stosunku do IV kwartalu 2008 roku.

Pomimo utrzymujacej sie trudnej sytuacji w gospodarce, wszystkie najwazniejsze spotki w grupie kapitatowe;j
osiggnety w IV kwartale 2009 roku lepsze wyniki netto w poréwnaniu do IV kwartatu roku ubiegtego. Fakt ten
stanowi kolejng poprawe w poréwnaniu do wynikéw opublikowanych w poprzednich raportach okresowych.

Najwieksze dodatnie wyniki netto osiagnety w IV kwartale 2009 roku spotki: Boryszew S.A. 11,5 min zi,
Impexmetal S.A 9,0 min zt; Baterpol Sp. z 0.0. 6,8 min zt; Hutmen S.A. 4,7 min zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 2,0
min zt; ZM Silesia S.A. 1,8 min zt, NPA Skawina Sp. z 0.0. 1,5 min zi.

Gtéwne przyczyny poprawy wynikow zostaty omoéwione w podpunktach powyzej dotyczacych przychodéw ze
sprzedazy i wyniku operacyjnego.

Nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem wptywajacym na wyniki spotek jest wysokos¢ wolumenu
sprzedazy oraz wysokos¢ marz handlowych.

Poziom sprzedazy w IV kwartale 2009 roku oraz w pierwszych miesigcach 2010 roku powinien wptynaé
na poprawe wynikéw w przysztosci. Ponadto, o ile nie nastgpi powrét kryzysu, to w aspekcie marz
handlowych nalezy sie spodziewa¢ ich powolnego wzrostu.

Z uwagi na duzy udziat poziomu kosztéw statych w catosci kosztow, Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg
dziatania w celu ich redukcji.. Wdrazane sa, a takze beda wdrazane w przysztosci programy
oszczednosciowe we wszystkich Spoétkach Grupy, ktére dotyczg kazdego poziomu kosztdéw. Ich efekty
mozna m.in. zobaczy¢ w malejacych kosztach ogdlnego zarzadu.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych spétek Grupy Boryszew w okresie IV kwartatu 2009 r. zawiera
ponizsza tabela (dane w min zt):

Wolumen
min PLN Przychody EBIDTA EBIT Zysk netto [tys.T]
Boryszew S.A. 19,2 25,7 25,6 11,5 6,6
Elana Energetyka 9,0 0,8 0,7 0,5 nd
Elana Pet 5,6 -0,1 -0,6 -0,6 1,7
Torlen 7,5 -1,0 -1,2 -0,8 0,9
Impexmetal (*) 185,2 21,0 12,1 9,0 17,9
NPA Skawina 41,6 24 1,9 1,5 5,4
Hutmen 68,7 3,0 1,6 4,7 3,1
HMN Szopienice(**) 1,3 -1,7 -1,9 -3,8 nd
WM Dziedzice 72,4 3,6 2,1 -1,0 4.9
Baterpol 63,1 12,0 9,3 6,8 9,3
ZM Silesia (***) 52,7 8,1 6,8 1,8 6,9
Boryszew ERG (****) 39,6 2,2 0,4 0,6 8,9
FLT Polska 41,6 2,6 2,6 2,0 nd
Elimer 0,8 -0,1 -0,1 0,0 nd
Nylonbor 1,0 0,0 0,0 0,0 nd

(*) wyniki Impexmetal uwzgledniajg dawng Aluminium Konin -Impexmetal S.A.

(**) wyniki HMN Szopienice sg ujete w dziatalnosci zaniechanej

(***) wyniki ZM Silesia uwzgledniajg wyniki dawnej Huty Otawa

(****) Boryszew ERG — wolumen dotyczy wytgcznie produktow wyrazanych w tonach

nd - dot. spotek sprzedajacych produkty w wielu jednostkach miar lub spétek ustugowych
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ZMIANY SYTUACJI KAPITALOWO-MAJATKOWEJ

Po IV kwartatach2009 roku fgczne aktywa Grupy wyniosty 2.025,1 min zt, co oznacza spadek w tym okresie o
266,2 min zt.

Spadek poziomu aktywéw wynikat ze spadku aktywdw trwatych o 93,8 min zt oraz spadku aktywow obrotowych
0161,6 min zt.

Na spadek aktywéw trwatych najwiekszy wptyw miat spadek rzeczowego majatku trwatego w kwocie 90,9 min
zt, ktory byt spowodowany m.in. ograniczeniem inwestycji w zwigzku z panujgcym kryzysem gospodarczym.

Do spadku aktywow obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie spadek sktadowych kapitatu pracujacego
- naleznosci o 68,6 min zt oraz zapasow o 24,2 min zt, a takze pozostatych aktywéw o 51,3 min zt (gtdwnie na
skutek zmiany zablokowanych $rodkéw pienieznych w Hutmenie na pozyczki dla HMN Szopienice).

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w zobowigzaniach krétkoterminowych (spadek o 355,2 min
do poziomu 902,4 min zt) oraz kapitatach wlasnych.

Kapitaty wlasne razem wzrosty po IV kwartatach 2009 roku o 105,1 min zt do poziomu 890,8 min zt. Przyczynit sie
do tego gtéwnie zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 41,7 min zt oraz
wzrost kapitatow akcjonariuszy mniejszosciowych o 52,9 min zt.

Kapitaty wlasne przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej wzrosty w 2009 roku o 52,2 min zt do
poziomu 441,0 min zt.

Zadiluzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej (pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na
koniec IV kwartatu 2009 roku wyniosto 590,0 min zt i byto nizsze o 286,4 min zt wobec stanu na koniec roku
2008. Warto wspomnie¢, ze IV kwartat 2009 roku byt kolejnym okresem w ktérym spadto zadtuzenie Grupy.
W listopadzie 2009 roku Boryszew S.A. sptacita zobowigzania finansowe z tytutu wyemitowanych obligac;ji
zewnetrznych w kwocie 70,0 min zt.

Ponizszy wykres przedstawia zadluzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej Boryszew.

Zadtuzenie odsetkowe netto GKB (1Q2008 - 4Q2009)

1017

971
911
876
777
725
655
I 590

1Q2008 1H2008 3Q2008 4Q2008 1Q2009 1H2009 3Q2009 4Q2009

Zadtuzenie odsetkowe netto = kredyty + pozyczki + dtuzne papiery wartosciowe —$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec 2009 wyniosto 477,9 min zt i spadio wzgledem stanu na
koniec 2008 roku o 116,8 min zt. Nominalny spadek kapitatu pracujacego bytby wiekszy, gdyby nie wzrost
notowan metali liczonych w USD i w PLN zaobserwowany od poczatku 2009 roku. Obnizenie poziomu
kapitatu pracujacego byto spowodowane poprawg stanu wszystkich sktadowych tego wskaznika: spadkiem
poziomu zapasow o 24,2 min zi, spadkiem nalezno$ci handlowych o 66,5 min zt oraz wzrostem zobowigzan
handlowych o 26,1 min zt.

Mniejsze zapotrzebowanie na kapitat pracujacy to przede wszystkim, efekt wykonania jednego z priorytetowych
zadan w 2009 roku w Grupie Kapitalowej — dazeniu do obnizenia poziomu kapitatu pracujacego. Sredni poziom cyklu
rotacji kapitatu pracujgcego w IV kwartale 2009 roku spadt 0 18% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

SYTUACJA W ZAKRESIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W dziatalnosci operacyjnej nastgpit w 2009 roku wptyw Srodkéw pienieznych netto w kwocie 213,2 min
zt. Tak wysoki poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byt gtéwnie konsekwencjg
zmian w kapitale obrotowym w kwocie 83,2 min zi, amortyzacji (niepienieznego kosztu) w kwocie 79,7
mIin zt oraz zyskowi brutto w kwocie 68,0 min zt.

W tym samym okresie w dziatalno$ci inwestycyjnej nastapit wptyw Srodkow pienieznych w kwocie netto
83,3 min z. Dodatnie przeptywy pienigzne_netto z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim efekt:
sprzedazy akcji Impexmetal S.A. za kwote 42,9 min zt przez Boryszew S.A.,

dodatniego salda zbycia/nabycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w kwocie
17,6 min zi,

zwrot pozyczki w kwocie 6,1 min zt przez NFI Midas S.A. na rzecz ZM Silesia S.A.,

otrzymanie 5,0 min zt przez Polski Cynk Sp. z 0.0. od spétki Orzet Bialy S.A. w zwigzku z nie
dojsciem do skutku sprzedazy spétki Baterpol Sp. z 0.0,

zwrot pozyczki w kwocie 4,0 min zt przez NFI Midas S.A. na rzecz Boryszew ERG S.A,,

zbycie aktywow finansowych (Bolestaw Recycling) w kwocie 3,9 min zt,

likwidacja udziatow spotki Norblin S.A. w upadtosci nalezacych do Hutmen S.A. w kwocie 3,1 min zi,
otrzymanych odsetek w kwocie 2,8 min zt przez Impexmetal S.A., ZM Silesia S.A., Boryszew ERG
S.A.

W 2009 roku grupa wydata 33,5 min zt z tytulu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty i warto$ci niematerialne.
Najwieksze wydatki inwestycyjne byly w spoétkach: Impexmetal S.A — 7,3 min zt, WM Dziedzice S.A. —
taczne wydatki 7,2 min zt; NPA Skawina Sp. z 0.0. — 3,9 miIn zi, Baterpol Sp. z 0. 0. — 3,8 min z}; Boryszew
ERG S.A. — 3,0 min zt, ZM Silesia S.A. — 2,3 min zi. Wydatki inwestycyjne dotyczyly gtdwnie inwestycji
kontynuowanych oraz odtworzeniowych.

W 2009 roku Grupa Kapitatowa uzyskata 51,1 min zt z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych. Najwiekszy wptyw na ww. warto$¢ mialy transakcje w ponizszych spétkach:
e 21,7 min zt w Boryszew S.A. (sprzedaz maszyn i urzadzen oraz wyniki na likwidacji strukturalnie
nierentownego Wydziatu Chemicznego i Polimeryzacji),
e 17,4 min zt w Elana Energetyka Sp. z 0.0. (sprzedaz praw do emisji CO2),
e 8,7 min zt w Grupie Kapitatowej Impexmetal (sprzedaz zbednego majatku Hutmen, sprzedazy gruntow
ZM Silesia, sprzedaz majatku po likwidacji Wydziatu Elektrolizy w Impexmetal),
e 23 minztw Elana Pet Sp. z 0.0. (sprzedaz starych i niewykorzystywanych linii produkcyjnych).

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci 312,2 min z. Najwiekszy
wplyw na poziom wyptywu srodkéw pienieznych z tej dziatalnosci miato dodatnie saldo sptaty kredytow, pozyczek
oraz diuznych papieréw wartosciowych w kwocie 303,6 min zl, a takze zaptacone odsetki od zobowigzan
finansowych w kwocie 44,3 min zt

W rezultacie stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw spadt po IV kwartatach 2009 roku do 51,4 min zt wobec
poziomu 69,4 min zt na 31 grudnia 2008 roku.

22



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki jednostkowe Boryszew S.A.

Wyniki jednostkowe Boryszew S.A. sg prezentowane w podziale na dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechana.
Dziatalnos¢ zaniechana dotyczy wytaczonej Spoétki Torlen Sp. z 0.0., ktéra powstata na bazie Wydziatu Widkien
Ciagtych i rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng z poczatkiem marca 2009 roku.

Przychody ze sprzedazy na dziafalnosci kontynuowanej wyniosty w IV kwartale 2009 roku 19,2 min z}, co
oznacza prawie 9% spadek w poréwnaniu do sprzedazy w IV kwartale 2008 roku.

Spadek sprzedazy wynikat z mniejszego poziomu sprzedazy polimeru i towaréw

Dzieki przeprowadzonej restrukturyzacji majgtkowej, optymalizacji zatrudnienia, spadku kosztéw zarzadu o
18%, - wyniki finansowe ulegty poprawie na wszystkich poziomach rachunku zyskow i strat.

Wynik brutto na sprzedazy wzrést do poziomu 6,0 min zt (wobec straty w wysokosci 4,2 min zt rok temu), wynik
na dziatalnosci operacyjnej wzrést do poziomu 30,3 min zt (wobec straty 68,9 min zt w IV kwartale 2008 roku),
zas$ wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wzrést do 11,5 min zt (wobec straty 71,0 min zt w roku
poprzednim).

Wptyw na poprawe wynikéw miat szereg czynnikdw o charakterze jednorazowym, najwazniejsze z nich zostaty
opisane w czesci czynnikéw i zdarzen nietypowych majacych wpltyw na wynik okresu.

Warto podkreslic dalszy spadek zadtuzenia Spotki. Zadtuzenie odsetkowe (kredyty, pozyczki i papiery
wartosciowe) na koniec IV kwartatu 2009 roku wyniosto 269,7 min zt, co oznacza spadek o 82,5 min zt w
poréwnaniu do stanu na koniec 2008 roku. Zadtuzenie odsetkowe netto (pomniejszone o $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty) wynosito na koniec 2009 roku 267,9 min zt, co oznacza spadek o 79,7 min zt wobec stanu na 31
grudnia 2008 roku.

Poziom zadtuzenia Spotki wynika jedynie z diugu zaciagnietego na zakup akcji Impexmetal S.A..

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powofato do skiadu Rady
Nadzorczej Boryszew S.A. Pana Pawta Millera, Pana Tadeusza Pietke oraz Pana Zygmunta Urbaniaka na
nastepng kadencije.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spoétki
Pana Wojciecha Sierke i nie powotato na nastepng kadencje Pana Adama Cicha.

Na dzieh przekazania raportu do publicznej wiadomosci Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje w
skiadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czionek Zarzadu

ZARZAD SPOLKI
Na dzien 1 stycznia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skiadzie:
Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie byto zmian w skfadzie
Zarzadu Spokki.
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KUAG ELANA GmbH - ZAWARCIE UGODY

W dniu 14 grudnia 2009 roku Mecenas Ryszard Pietrzyk — petnomocnik procesowy Spoékki poinformowat
Boryszew S.A., iz zostatla zawarta ugoda z Syndykiem masy upadtosci Spoétki Kuag Elana GmbH, na
nastepujacych warunkach: zaptata w kwocie 2,7 min EURO ptatna w catosci do dnia 15 stycznia 2010 roku,
na rachunek bankowy Syndyka.

Jednoczesnie Syndyk masy upadiosci Spoétki Kuag Elana GmbH zrzekt sie wobec Boryszew S.A
dochodzenia wszelkich roszczen zwigzanych z funkcjonowaniem oraz zbyciem Spotki Kuag Elana GmbH. Na
powyzsze zobowigzanie Spotka utworzyta w 2008 roku rezerwe w wysokosci 7 907 269 EURO ( 32 992 tys.
zh). Zawarcie ugody spowoduje rozwigzanie znacznej czesci rezerwy 5 207 269 EURO ( 21 811 tys. zt) co
pozytywnie wptynie na wynik finansowy Spofki.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spoétka Boryszew SA wpfacita na rachunek bankowy Syndyka kwote 2,7 min
Euro z tytutu zawartej ugody.

ZMIANA WARUNKOW UMOW KREDYTOWYCH

W dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat aneksy do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego, zawartej z PKO BP SA w dniu 27 grudnia 2006 roku z pézn. zmianami oraz do
umowy kredytu inwestycyjnego o fgcznej wartosci 99,1 min ztotych. Aneksy te przedtuzajg sptate wyzej
wymienionych kredytéw do korica 2012 roku. W wyniku podpisania aneksoéw zmienita sie czes¢ zadtuzenia
kredytowego z krotkoterminowego na dtugoterminowe.

PRAWOMOCNOSC DECYZJI O WARUNKACH ZABUDOWY

W wyniku ponownego rozpoznania sprawy odwotania wniesionego przez ,,ALM DOM” Sp. z 0.0. od decyzji
Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 26 lutego 2008 roku Nr 66/WOL/08 o warunkach zabudowy wydanej dla
inwestora Impexmetal S.A., Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Warszawie postanowieniem z dnia 22
wrzesnia 2009 roku w sprawie KOC /671/Ar/09 stwierdzito uchybienie terminu do wniesienia odwotania i w
dniu 17 listopada 2009 roku poswiadczylo, ze powyzsze postanowienie stalo sie ostateczne i podlega
wykonaniu.

Tym samym wydana na rzecz Impexmetal S.A. przez Prezydenta m. st. Warszawy decyzja z dnia 26 lutego
2008 roku Nr 66/WOL/08 o warunkach zabudowy stata sie prawomocna.

Przedmiotowa decyzja dotyczy budowy zespotu wielofunkcyjnego (biura, czes$¢ hotelowo — apartamentowa)
na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9.

EMISJA AKCJI BORYSZEW S.A.

W dniu 21grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki, mocg kidrej kapitat zaktadowy Spoéiki zostanie podwyzszony z
kwoty 6.268.654,70 ziotych (stownie: szes¢ miliondw dwiescie szescdziesigt osiem tysiecy szescset
piecdziesigt cztery ztote siedemdziesiat groszy) o kwote 31.343.273,50 (stownie: trzydziesci jeden milionow
trzysta czterdziesci trzy tysiace dwiescie siedemdziesigt trzy zlote pieédziesigt groszy) do kwoty
37.611.928,20 ziotych (stownie: trzydziesci siedem miliondw szescset jedenascie tysiecy dziewiecset
dwadziescia osiem ztotych dwadziesScia groszy) w drodze emisji 313.432.735 (stownie: trzysta trzynascie
milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce siedemset trzydziesci pie¢) akcji zwyklych Spéiki na okaziciela
serii ,E” 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda (,Akcje Serii E”).

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu
wniosku Spétki Boryszew S.A., postanowit zarejestrowac¢ w dniu 7 stycznia 2010 roku w Krajowym Depozycie
Papieréw Warto$ciowych 62.686.547 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda emitowanych na podstawie Uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 21 grudnia 2009 roku i nada¢ im kod
PLBRSZW00045.

W razie nie nastgpienia wszystkich przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru Krajowy Depozyt
dokona w dniu 7 stycznia 2010 roku czynnosci rejestracyjnych majacych na celu wytgcznie wykonanie
obstugi realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A,
przystugujacych akcjonariuszom tej spotki.
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HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 30 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki stosownie do wniosku
Likwidatora Spétki z dnia 22 pazdziernika 2009r., pozytywnie zaopiniowanego przez Rade Nadzorczg
Spotki, podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 2.976.503,76
zt do kwoty 4.576.703,76 zt czyli o kwote 1.600.200,00 zt w drodze emisji 13.335.000 akcji imiennych
serii D o wartosci nominalnej 0,12 zlotych kazda. Cato$¢ akcji nowej emisji zostata przyznana Spoice
HUTMEN SA, akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty przez ta Spoétke optacone w peinej
wysokosci, tj. w kwocie 1.600.200 zt. W dniu 6 stycznia 2010r. Spotka otrzymata opis kierowanego do
Sadu Okregowego w Katowicach XIll Wydziat Gospodarczy pozwu Skarbu Panstwa przeciwko Hucie
Metali Niezelaznych ,Szopienice” SA w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1 (w sprawie
przyjecia porzadku obrad), nr 2 (w sprawie nie powofania Komisji Skrutacyjnej), nr 3 (w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki) oraz nr 4 (w sprawie zmian w Statucie Spokki)
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 listopada 2009 roku, ewentualnie o ich
uchylenie wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa. Warto$¢ przedmiotu sporu: roszczenie
niemajgtkowe wskazana zostala przez powoda na kwote 1.600.200 ziotych. Odpowiedzig na
przedmiotowy pozew petnomocnik procesowy Spoétki wnidst o oddalenie powddztwa w catosci (zaréwno
co do roszczenia gldwnego jak tez ewentualnego) oraz o zasgdzenie od powoda na rzecz pozwanej
Spotki zwrot kosztow zastepstwa procesowego. Powyzsze oznacza, iz postepowanie sadowe w
przedmiocie zmiany w KRS danych Spoéki dot. podwyzszenia kapitatu zakladowego (skutek w postaci
podwyzszenia nastepuje w dacie wydania postanowienia o zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad)
zostanie zawieszone do czasu zakonczenia przed sagdem gospodarczym postepowania zwigzanego z
zaskarzeniem przedmiotowych uchwat.

W dniu 18 grudnia 20009 roku Spétka otrzymata decyzje Samorzgdowego Kolegium Odwolawczego w
Katowicach mocg ktdérej w/w organ po rozpatrzeniu odwotania Likwidatora Spotki od decyzji Prezydenta
Miasta Katowice z dnia 30 czerwca 2009 roku znak: PO.lIL.3110 2-15/09 w przedmiocie odmowy
odroczenia do dnia 31 marca 2010 roku zapfaty zalegtosci podatkowej z tytutu podatku od nieruchomosci
za okres od stycznia do kwietnia 2009 roku w facznej kwocie 880.509 zt wraz z odsetkami za zwioke w
tacznej wysokosci 18.717 zt oraz terminu ptatnosci podatku od nieruchomosci za okres od maja do
grudnia 2009 roku w facznej kwocie 1.761.032 zt postanowito utrzymaé w mocy decyzje organu |
instancji. taczna kwota zalegtosci z tytutu ptatnosci podatku od nieruchomosci za rok 2009 (w tym
pfatnos¢ podatku za miesiagc styczen 2010 roku) wynosi 809.562 zlotych. Kwota ta zgodnie posiadanym
przez Urzad Miasta Katowice tytutem wykonawczym egzekwowana jest z przychodow rejestrowanych na
zajetym przez komornika koncie bakowych Spéiki prowadzonym przez Bank ING SA. Formg
zabezpieczenia sptaty zalegtosci z tytutu podatku od nieruchomosci jest takze hipoteka przymusowa
wpisana do ksiegi wieczystej nr KA1K/0029027/ 6 prowadzonej dla nieruchomosci Spétki potoznych w
Katowicach przy ul. Wozniaka oraz ul. Krakowskie;j.

W dniu 9 grudnia 2009r. Spétka otrzymata Decyzje Prezydenta Miasta Katowice nr 287/S/09 z dnia 5
listopada 2009r. dot. uzgodnienia warunkéw rekultywaciji terendéw tzw. || Kompleksu — zlokalizowanych z
rejonie ulic Rozdzienskiego i Obroncow Westerplatte w Katowicach stanowigcych miejsce sktadowania
odpaddéw poprodukcyjnych — szlamoéw z hydrometalurgii cynku. Mocg w/w Decyzji zmianie ulegt min.
termin zakonczenia catosci prac zwigzanych rekultywacjg przedmiotowego terenu z dnia 30 czerwca
2010r. do dnia 31 grudnia 2015 roku. W dniu 21 grudnia 2009 roku Spoétka podpisata z Europejskim
Instytutem Ekologii Sp. z 0.0. umowe ktdrej przedmiotem jest opracowanie dla Spoétki wnioskéw o
dofinansowanie ze $rodkéw NFOSIGW w Warszawie oraz WFOSIGW w Katowicach realizacji
przedsiewzigcia ,Likwidacja skladowiska odpadéw niebezpiecznych nie spetniajgcego nom
ekologicznych, Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” Spoétka Akcyjna w likwidacji oraz rekultywacja
terenu po usunietych odpadach”.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

W dniu 30 grudnia 2009 roku Spoétka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow, informujace o dokonaniu w dniu 21
grudnia 2009 roku wpisu do rejestru zastawdéw papieréw warto$ciowych, ktore znajdujg sie w obrocie
gietdowym. Przedmiotem ustanowionego zastawu jest 7.500.000 akcji na okaziciela spétki Impexmetal S.A.,
nalezace do Boryszew S.A.
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Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie,
wynikajacej z Umowy kredytu w rachunku biezacym w kwocie 20.000,0 tys. ztotych, wobec Impexmetal S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Warto$¢ nominalna udziatéw, bedacych przedmiotem zastawu wynosi 3.000,0 tys. PLN, a ich wartos¢
bilansowa w ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzieh 30 wrzesnia 2009r. wynosi 16.875,0 tys. zl.
Ww. akcje stanowig 3,51 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg Boryszew S.A. 3,51 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Nie ma powiazan pomiedzy Boryszew S.A. i jej osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi a Bankiem PKO
BP S.A. i osobami nim zarzadzajacymi.

Akcje Impexmetal SA s3 dla Boryszew S.A. aktywami o znacznej wartosci w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt 45)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkOow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim, poniewaz Grupa
Boryszew S.A. posiada pakiet akcji spotki Impexmetal S.A. stanowigcy 53,71% jego kapitatu zakladowego i
dajacy 53,71% gltosow w spoéice a wartos¢ akcji bedacych przedmiotem zastawu, w dniu powstania
obowigzku informacyjnego, przekracza rownowarto$¢ 1 min Euro.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

W dniu 21 pazdziernika 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla M.
St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 13 pazdziernika 2009 roku do
rejestru zastawow papierow wartosciowych, ktére znajduja sie w publicznym obrocie.

Przedmiotem ustanowionego zastawu s3g: 3.569.893 akcje wlasne Impexmetal S.A. o wartosci nominalnej
1.427.957,20 ztotych.
Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelnos¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w
Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego FLT Polska Sp. z 0.0. — jednostce zaleznej od Impexmetal S.A., do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 9.960.000 zfotych.

PRZEDLUZENIE PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

W dniu 20 pazdziemika 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO
S.A., jednostka zalezna od Impexmetal S.A. — Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia
Obligacji 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda. Termin wykupu obligacji: 20
stycznia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 20 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 31 grudnia 2009 jednostka zalezna — S&l S.A. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji 1.605
sztuk obligacji o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2009 roku przez
Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.

Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng kwote 16.050 tys. zi. Nabycie obligacji nastgpito w
celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;.

Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 20 stycznia 2010 roku, iz jednostka zalezna Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycja
Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng kwote 3.600.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkow finansowych jednostki zalezne;.

Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.
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ZDARZENIA PO DNIU BILANSOPWYM

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 14 stycznia 2010 roku Zarzad Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w
Lubinie. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow
okragtych miedzianych. taczna iloS¢ bazowa wlewkoéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem
niniejszej umowy wynosi: 11.975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14.175 ton. Cena za
poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowe;j
($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego
okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug
aktualnych cen miedzi, wynosi: 303 min zt netto. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw

tego typu.
PROGRAM NABYCIA AKCJI WLASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU UMORZENIA

W | kwarta 2010 roku Spétka Impexmetal S.A. kontynuowata realizacje programu nabywania akcji wtasnych
w celu ich umorzenia

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, ze VI transza akgcji wkasnych, ktdra zostanie
skupiona wynosi 740.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

W dniu 5 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, ze VII transza akcji wtasnych, ktéra zostanie
skupiona wynosi 430.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Kolejne transze bedg okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spotke srodkéw wiasnych.

REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU ICH UMORZENIA

Realizujgc program nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w dniu 25
czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia
26 czerwca 2008 roku, Spotka za posrednictwem Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie do dnia publikacji raportu nabyta tacznie 5.311.488 akcji dajacych prawo do
5.311.488 gltosow, co stanowi 2,4877% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

W dniu 7 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienia Sadu Rejonowego dla M.St.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 18 grudnia 2009 roku
do rejestru zastawdw dwaéch srodkéw trwatych.

taczna wartos¢ zastawow wynosi 8.704.119,32 PLN i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB
NORD POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spoice WM Dziedzice S.A. w
rachunku biezgcym w wysokos$ci 12 min PLN. Termin sptaty kredytu 30 kwiecien 2010 rok.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienia Sgdu Rejonowego dla M.St.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdéw o wpisach w dniach 4 i 5 stycznia
2010 roku do rejestru zastawdw — Srodkéw trwatych.

taczna warto$¢ zastawow rejestrowych wynosi 25,3 min PLN i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego
Spétce w wysokosci 20 min PLN. Termin spfaty kredytu 13.12.2010 rok.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie Wydziat X| Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 4 stycznia 2010 roku
do rejestru zastawow — Srodkéw trwatych.

Warto$¢ zastawu rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytulu kredytu w rachunku kredytowym
udzielonego Spétce w wysokosci 15 min zt. Termin sptaty kredytu 23.08.2010 roku.
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USTANOWIENIE HIPOTEKI UMOWNEJ KAUCYJNEJ

W dniu 1 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sqdu Rejonowego w Koninie z
dnia 22.01.2010 roku o ustanowieniu na rzecz BGZ S.A. hipoteki umownej kaucyjnej tacznej do kwoty
7.688.500,- ziotych na nieruchomosciach objetych Ksiegami Wieczystymi nr:  KN1N/00061519/0,
KN1N/00054322/0, KN1N/00031899/8, KN1N/00070991/8 jako zabezpieczenie kredytu rewolwingowego z
dnia 14.12.2009 udzielonego Impexmetal S.A. na kwote 20.000.000,- zt. Termin sptaty kredytu: 13.12.2010r.

3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

Gtownym nietypowym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wyniki IV kwartatu 2009 roku byto ujawnienie pod koniec
Il kwartatu 2008 roku kryzysu na rynkach $wiatowych i europejskich, ktéry spowodowat gwattowny spadek cen
metali oraz osfabienie sie polskiego ztotego.

Efektem kryzysu gospodarczego byt spadek produkcji i konsumpcji na Swiecie. Wiele krajow, w tym gtéwne
rynki eksportowe (Niemcy) pograzyly sie w reces;ji.

Po optymistycznych danych makroekonomicznych opublikowanych po Il kwartatach 2009 roku, dane
makroekonomiczne za IV kwartat 2009 roku byty w wiekszosci gospodarek jeszcze lepsze.

PKB USA wzrést 0 5,7 % kwartat do kwartatu, PKB Chin wzrést o 10,7%, PKB Japonii wzrést o 1,1% kwartat
do kwartatu. Jedynie gospodarka UE wyhamowata ze wzrostem gospodarczym do 0,1% kwartat do kwartatu.
Gtéwny kontrahent zagraniczny Polski oraz spétek Grupy Kapitatowej — Niemcy w IV kwartale 2009 roku nie
zanotowat wzrostu gospodarczego.’

Pomimo odwotania kryzysu przez wielu politykoéw i ekonomistow, nadal wskazana jest ostrozno$¢ w
formutowaniu jednoznacznych opinii w tym temacie. Z pewnoscig atmosfera w biznesie jest korzystniejsza
niz rok temu - na poczatku kryzysu. Spodziewana przez rynek poprawa sytuacji gospodarczej bedzie w opinii
analitykdw procesem diugotrwatym.

Wptyw na wyniki IV kwartatu 2009 miaty réwniez nastepujgce czynniki i zdarzenia, ktdre wystapity w
poszczegoélnych spotkach grupy:

Boryszew S.A. — sprzedaz zbednego majatku trwatego, wynik na likwidacji Wydziatéw Chemicznego
i Polimeryzacji, rozwigzanie/utworzenie rezerw w tym KUAG (+21,2 min zt),

Boryszew S.A. - sprzedaz akgcji Izolacja Matizol S.A. z wptywem na wynik skonsolidowany (+1,1
min zt) oraz z wplywem na wynik jednostkowy (+ 7,0 min z#),

Boryszew SA — otrzymana dywidenda z Izolacja Matizol SA z wptywem na wynik jednostkowy (+ 6,4
min zt) oraz skup akcji wkasnych przez Boryszew ERG SA z wplywem na wynik jednostkowy (+6,5
min z),

Boryszew SA - O/Elana przyszte zobowigzania w kwocie (24,2) min zt zwigzane z nowg wyceng
prawa wieczystego uzytkowanie gruntdéw (leasing gruntéw),

Impexmetal S.A. — rozwigzanie rezerw, odpiséw aktualizujacych oraz sprzedaz aktywodw trwatych
dotyczacych likwidacji Wydziatu Elektrolizy (+ 6,5 min zt),

Hutmen S.A. — zbycie majatku (+ 3,7 min zt) oraz rozwigzanie odpisu aktualizujgcego $rodki trwate
(+1,2 min zt),

Hutmen S.A. - rozliczenie likwidacji udziatéw w spoice Norblin z wynikiem (+3,0 min zt),

ZM Silesia S.A. — zbycie majatku, tj. grunty + budynek (+ 2,5 min zt),

WM Dziedzice S.A. — rozwigzanie odpisu aktualizujacego $rodki trwate (+2,4 min zt),

Elana Energetyka Sp. z 0.0. — sprzedaz praw do emisji CO2 (+1,8 min zt),

Metalexfrance S.A. — utworzenie rezerwy na nalezno$¢ od upadfego kontrahenta — Pyle Metal
(minus 3,0 min zt),

FLT Metall HmbH odpis aktualizujgcy warto$¢ posiadanych udziatow w Ostrana Internationale HmbH
w kwocie (minus 2,4 min zt),

FLT Metall HmbH — utworzenie rezerwy na przyszte zobowigzania (minus 0,8 min zt),

HMN Szopienice S.A. - trwajacy od 26 wrzesnia 2008 roku proces likwidacji spotki HMN Szopienice
S.A.. Z uwagi na kontynuowany w lll pétroczu sp6r prawny ze Skarbem Panstwa, spoétka nie mogta
prowadzi¢ sprzedazy majatku i sptaca¢ zwoje zadtuzenie, w wyniku czego ponosita zwiekszone
koszty dotyczace utrzymania nieprodukcyjnego majatku oraz zwiekszone koszty finansowe (odsetki).
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4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSC DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W Grupie Kapitalowej Boryszew, produkcja oraz sprzedaz czesci grup asortymentowych cechuje sie
sezonowoscig. Nalezy do nich zaliczy¢é takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla
motoryzacji, przewody napowietrzne, materialy budowlane oraz péifabrykaty z metali niezelaznych
znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego. Sprzedaz przewoddéw napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina jest wigksza w
okresie wiosna — jesien, ze wzgledu na charakter wykorzystania tych produktdw na otwartym terenie.

W przypadku spotek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowos$ci dotyczy wyrobdw:

e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen
S.A.,

e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.

e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew ERG S.A. (poprzednio Boryszew S.A.
O/Sochaczew),

e pap igontow dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol S.A.

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Ponadto wystepuje zjawisko malejgcej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegdlnosci w grudniu,
co jest czesciowo efektem diugiego okresu Swigtecznego.

Nalezy zaznaczy¢, ze w obliczu trwajgcego obecnie kryzysu gospodarczego zjawiska
cyklicznosci/sezonowosci mogg ulec zmniejszeniu lub nawet nie wystepowaé, w zwigzku z np. nadpodazg
danego produktu na rynku, czy brakiem zamodwien z konkretnej branzy.
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

od 01.01.do 31.12.2009

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Pozostate przychody
Pozostate koszty

Wynik segmentu przed
opodatkowaniem

od 01.01.do 31.12. 2008

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Pozostate przychody
Pozostate koszty

Wynik segmentu przed
opodatkowaniem

produkcja i produkcja
handel produkcjai  produkcjai ihandel
pozostate wyrobami  handel handel tlenkami dziatalnos¢
polimery, produkty materiaty z wyrobamiz  wyrobamiz cynku i nie
poliestry  chemiczne budowlane aluminium miedzi cynku otowiu tozyska przypisana Razem
74 648 135876 91234 801 604 551726 290 499 108 668 158 644 80 711 2293610
81024 119 877 82 555 797 708 559 330 265729 103909 152 334 102794 2265260
-6 376 15999 8 679 3 896 -7 604 24770 4759 6310 -22 083 28 350
0
42 036 1242 258 24 802 28 064 12 309 984 1825 36 832 148 352
13 880 117 267 3095 5570 2937 429 440 -4 266 22 469
21780 17 124 8 670 25603 14 890 34142 5314 7 695 19 015 154 233
produkcja i produkcja
handel produkcjai  produkcjai ihandel
pozostate wyrobami  handel handel tlenkami dziatalnos¢
polimery, produkty materiaty =z wyrobamiz  wyrobamiz cynku i nie
poliestry  chemiczne budowlane aluminium miedzi cynku otowiu tozyska przypisana Razem
227 955 146 757 102718 1074 031 777 708 332 669 122935 319746 138315 3242834
269 815 130 599 93240 1038489 791 984 315077 116 970 295495 184174 3235842
-41 860 16 158 9478 35 542 -14 276 17 592 5965 24 251 -45 859 6 992
0
4 426 867 560 9215 4 306 4 261 467 2058 12 491 38 651
90 571 440 102 9984 22283 4478 342 1598 -12 501 117 297
-128 005 16 585 9 936 34773 -32 253 17 375 6 090 24711 -20 867 -71 654
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Przychody ze sprzedazy wg kierunkéw geograficznych

Rok 2009 Rok 2008
Sprzedaz krajowa 1269 168 1829409
Sprzedaz do krajow UE 815932 1241 543
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 104 923 72902
Sprzedaz poza Europe 103 587 98 980
Przychody ze sprzedazy razem 2293610 3242 834

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

EMISJA OBLIGACJI

[. W dniu 30 listopada 2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, ktora nie powoduje wzrostu zadtuzenia. Przedmiotowe
obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 30 listopada 2009 roku.
Nowa transza obligacji kuponowych:
1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
2) WielkosS¢ emisiji:
3 100 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 31.000.0000 PLN.
3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposoéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.
4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 26.02.2010 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,9 %.

[I. W dniu 18 grudnia 2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana
zostata emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych, ktora nie powoduje wzrostu zadtuzenia. Przedmiotowe
obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 18 grudnia 2009 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:
1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.
2) WielkosS¢ emisiji:
7 760 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 77.600.000 PLN.
3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposoéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.
4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 18.06.2010 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,9 %.

WYKUP OBLIGACJI

W dniu 30 listopada 2009 roku Spoétka wykupita 6.900 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci
nominalnej 69.000 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE
W biezacym okresie Spoétka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.
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6. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W IV kwartale 2009 roku Spoétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC

NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie wystapity zdarzenia, mogace w znacznym

stopniu wptynaé na wynik Grupy.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Pozycje pozabilansowe 31.12.2009 31.12.2008
1. Naleznosci warunkowe 8 384 18 330
otrzymanych gwarancji i porgczen 7534 18 330
inne 850 0

2. Zobowigzania warunkowe 36 127 26 151
udzielonych gwarancji i poreczen 16 535 26 151
sptaty innych zobowigzan 19 000 0
otrzymane dotacje 592 0

3. Inne (z tytutu) 111 455 122 867
PWUG 99913 110702
dzierzawa FA 1534 2165
inne 10 008 10 000
Razem: 155 966 167 348

9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew S.A. ma Grupa Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa Boryszew to jedna z najwiekszych grup kapitalowych w Polsce. W jej sklad wchodzi

kilkadziesiat spétek dziatajacych gtéwnie w branzy chemicznej oraz metalurgiczne;j.

Istotna zmiana w strukturze Grupy Boryszew nastgpita w listopadzie 2005 roku, tj. w momencie, gdy
Boryszew SA stat si¢ podmiotem dominujagcym wobec Impexmetal SA. W wyniku tego zdarzenia Grupa
Boryszew zostata rozszerzona o Impexmetal S.A., w ktérym Boryszew wraz ze spotkami zaleznymi posiada
62,09 % udziatéw w kapitale zakladowym, oraz o podmioty wchodzace w skifad Grupy Impexmetal, tj. spofki,

wobec ktorych Impexmetal S.A. jest podmiotem dominujacym.
Ze wzgleddw biznesowych wydzielono w Grupie Kapitatowej nastepujace Segmenty Produktowe:

SEGMENT POLIMEROW

W Segmencie Polimeréw Grupa posiadata czterech kluczowych producentéw: Boryszew S.A. O/Elana.,
Torlen Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana Pet Sp. z 0.0.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:

o widkna ciete i ciggte — wykorzystywane gtownie w przemysle tekstylnym i odziezowym,

e polimer butelkowy PET — do produkcji opakowan na potrzeby przemystu spozywczego,

e widkniny poliestrowe — stosowane jako surowiec do produkcji pap.

32



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Z dniem 1 marca rozpoczeta dziatalno$¢ Spoétka Torlen Sp. z 0.0., ktdra przejefa produkcije i sprzedaz widkien
ciggtych dotychczas prowadzong na Wydziale Widkien Ciggltych O/Elana. Zmiana formy prawnej nie
spowodowata zmian w zakresie oferowanych produktéw tego Segmentu.

Ponadto Spotki Segmentu swiadczg ustugi zwiazane z produkcjg i dystrybucja mediéw, ustugi remontowe,
a takze zajmujg sie recyclingiem butelek PET.

SEGMENT MIEDZI
W Segmencie Miedzi Grupa posiadata trzech kluczowych producentéw: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A.
w likwidacji oraz WM Dziedzice S.A. — dziatajacych na czesciowo sie pokrywajacych rynkach produktowych.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:
e prety i druty z miedzi i stopdw miedzi — dla budownictwa, przemystu elektronicznego
i elektrotechnicznego,

e rury miedziane instalacyjne — na potrzeby budownictwa oraz rury ogélnego przeznaczenia,
e rury ze stopdw miedzi dla przemystu energetycznego, stoczniowego i cieptownictwa,

e Dblachy i tadsmy z miedzi i mosigdzéw - dla budownictwa, przemystu elektronicznego
i elektrotechnicznego,

e krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobow segmentu miedziowego jest budownictwo oraz przemyst
elektroniczny i elektrotechniczny.
W przysztych okresach sprawozdawczych Segment Miedzi bedzie zawierat dwdch kluczowych producentéw
w zwigzku z postawieniem w dniu 26 wrzesnia 2008 roku Huty Metali Niezelaznych Szopienice SA w stan
likwidagiji.
SEGMENT ALUMINIUM
W Segmencie Aluminium Grupa posiadata dwéch producentéw: Zakiad Huta Aluminium Konin stanowigcy do
30 czerwca 2008 roku samodzielny podmiot, a od tej daty czes¢ Impexmetal S.A. oraz NPA Skawina
Sp. z 0.0. Podmioty te dziataty na ré6znych rynkach produktowych.
Zakfad Huta Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobdéw
walcowanych z aluminium i jego stopow. Dzigki czesciowo uruchomionej inwestycji w wezet wyrobdéw
cienkich spdtka zwiekszyta produkcje wyrobow cienkich, na ktoérych osiggane sg wyzsze marze przerobowe.
NPA Skawina Sp. z 0.0. jest producentem walcowki przewodowej aluminiowej i stopowej — stuzgcej do
produkcji drutéw i przewoddéw, walcowki nieprzewodowej oraz drutdw i przewoddéw napowietrznych. Spétka
koncentruje sie na rozwoju produkcji wysokorentownych drutéw i przewoddw napowietrznych oraz walcowki
przewodowe;.
Gtéwnymi produktami Segmentu Aluminium sa;

e Dblachy i ta8my — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym

i budownictwie,

e Dblachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji
okiennych i listew budowlanych,

e walcowka przewodowa aluminiowa i stopowa, bedaca pétproduktem do wyrobu przewodéw,
e oraz druty i przewody napowietrzne.

Najwieksze zastosowanie produkty aluminiowe Grupy znajdujg w motoryzacji, budownictwie, w przemysle
elektrotechnicznym, do produkcji opakowan oraz w przemysle kablowym.

SEGMENT CYNKU | OtOWIU
W Segmencie Cynku i Otowiu Grupa posiadata dwoch producentdéw: Baterpol Sp. z 0.0. oraz ZM Silesia S.A.
Kazdy z ww. podmiotéw dziata na réznych rynkach produktowych.
Baterpol Sp. z 0.0. zajmuje sie recyklingiem akumulatoréw i przetwérstwem otowiu.
ZM Silesia S.A. zajmuje sie przetwdrstwem cynku, za$ dawny Oddziat Boryszew S.A. — Huta Ofawa nalezacy
obecnie do ZM Silesia SA zajmuje sie produkcja tlenkéw cynku i otowiu.
Gtéwnymi produktami Segmentu Cynk i Otéw sa:
e otéw rafinowany i stopowy — stuzacy gtdéwnie do produkcji akumulatorow,

e Dblacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrobki blacharskie,
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tlenki otowiu — wykorzystywane przez producentow akumulatoréw, szkia kineskopowego oraz
krysztatowego,

tlenki cynku — wykorzystywane gtownie w przemysle oponiarskim, farmaceutycznym i paszowym,
anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,

drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,

oraz stopy odlewnicze dla hutnictwa.

Ponadto w grupie kapitatowej znajdujg sie inne podmioty, niesklasyfikowane do wyzej wymienionych
podstawowych segmentow.

Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢:

Boryszew ERG S.A. — podmiot dziatajacy gtéwnie w sektorze motoryzacyjnym (m.in. ptyny do
chiodnic), budowlanym (m.in. siding, drzwi, kasetony), opakowan (m.in. wypraski styropianowe,
beczki polietylenowe), klejow (kleje i suréwce do produkcji klejéw), Srodkdw pomocniczych
(plastyfikatory, stabilizatory, smary do produkcji tworzyw sztucznych).

P.M.1. Izolacja Matizol S.A. — producent pokry¢ dachowych (papy i gonty),

Impexmetal S.A. — do 30 czerwca 2008 roku wytacznie jako centrala Grupy Kapitatlowej Impexmetal
zajmujaca sie zarzadzaniem Grupg Impexmetal, handlem metalami niezelaznymi (cynk, nikiel, cyna,
magnez, mangan) i materiatami poligraficznymi. Po tej dacie, w zwigzku z pofaczeniem z Hutg
Aluminium Konin, spdtka zajmuje sie przede wszystkim produkcja wyrobéw walcowanych z
aluminium i jego stopow.

FLT Polska Sp. z 0.0. — spotka handlowa zajmujaca sie miedzynarodowa sprzedaza tozysk i czesci
do tozysk,

zagraniczne spotki handlowe — zajmujg sie sprzedazg produktéow Grupy Kapitatowej oraz innych

towarow.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE BORYSZEW NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

zalezna/ udziat w
stowarzyszona/ procent ogdlnej liczbie
wspoizalezna zastosowana | posiadanego | gtoséw na
nazwa (firma) od charakter metoda kapitatu walnym
Lp | jednostki siedziba powigzania konsolidacji | zaktadowego | zgromadzeniu
1 | Boryszew S.A. Sochaczew j. dominujgca
2 | Izolacja Matizol SA. | Gorlice Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
3 | ElanaPet Sp.z0.0. | Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
4 gf”:‘fgergewka Torun Boryszew SA | . zalezna pelna 100,00% 100,00%
. . . j- nie podlega o o
5 | Zavod Mogilew Biatorus Boryszew SA wspbizalezna | konsolidacii 50,00% 50,00%
6 | InterFlota Sp.z 0.0. | Otawa Boryszew SA j- zalezna nie poc_llegg 100,00% 100,00%
konsolidaciji
7 |Torlen Sp.zo.0.- Torun Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
8 |NPASpzo.o. Skawina Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
goAryszew ERG Sochaczew Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
10 | Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew gzryszew ERG j- zalezna petna 52,44% 52,44%
11 | Nylonbor Sp. zo.0. | Sochaczew gzryszew ERG j- zalezna petna 100,00% 100,00%
Altrans Sp. zo.0. w Boryszew ERG |. . nie podlega o o
12 upadiosci Sochaczew SA j- zalezna konsolidacji 51,43% 51,43%
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Brest - Borw

Boryszew ERG

nie podlega

. . . . o o
13 likwidaji Biatorus SA j- zalezna konsolidacji 56,40% 56,40%
Boryszew SA,
14 | Impexmetal S.A. Warszawa :\Tglzcgc;,:ﬂyztzlg\)/\lf j- zalezna petna 61,20% 61,20%
ERG
Zaktad Kadmu ;
15 | Otawa Sp. z0.0. | Otawa ZM Silesia SA | j. zalezna nie pol‘?'éegﬁ 81,82% 81,82%
w likwidadii onsolidacyt
FLT Polska Sp. z
16 | 0:0- (dawniej Warszawa | Impexmetal SA | j. zalezna petna 98,35% 98,35%
Impex-tozyska Sp.
z0.0.)
Impexmetal SA
[0)
17 | Baterpol Sp.z0.0. | Katowice (Ssi%:ig /g)AZM j- zalezna petna 100,00% 100,00%
(11,54%)
. . . | Impexmetal SA
18 ygi:gzvz\’ir;g.“éiall gzzcahz?(\;\gce (2,1%), Hutmen | j. zalezna petna 91,25% 91,45%
SA (89,15%)
Zaktady
19 | Metalurgiczne Katowice Impexmetal SA | j. zalezna petna 90,47% 90,47%
"Silesia" SA
20 | Hutmen SA Wroctaw Impexmetal SA | j. zalezna petna 62,51% 62,51%
Huta Metali
21 Ill\llezelgznyclh Katowice Hutmen SA j- zalezna petna 61,77% 61,77%
Szopienice" SA w
likwidacji
Wielka
22 | FLT & Metals Ltd Brytania, Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
London
Niemcy, . . o o
23 | FLT & Metall HmbH Diisseldorf Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
24 [S&ISA gL"’}SfCJ:’S"’“”t' Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
25 | Metalexfrance SA | Francja, Paris | Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
. WIk. Brytania, | FLT Polska Sp. | . . o o
26 | FLT Bearings Ltd Brentford Z0.0. j- zalezna petna 100,00% 100,00%
Francja, FLT Polska Sp. |. . o o
27 | FLT France SAS Sartrouville 20.0., j- zalezna petna 100,00% 100,00%
Spétka .
28 | Mieszkaniowa Katowice ZM Silesia S.A. ||. zalezna E'e pOIC_ICIIegg 100,00% 100,00%
"DOM" Sp. zo.0. onsoliaacy!
29 | Susmed Sp. zo.0. | Wroctaw Hutmen S.A. j- zalezna nie poc_ilegg 100,00% 100,00%
konsolidaciji
Hutmen S A. .
30 | Temer Sp. zo.o. Wroctaw WM Dziedzice |j.zalezna E'e poc_llegg 100,00% 100,00%
SA. onsolidacji
Przedsiebiorstwo
Ustugowo- Konin . . nie podlega o o
31 Handlowe Impexmetal S.A. | j. zalezna konsolidacji 94,00% 94,00%
"Hutnik" Sp. z 0.0.
Zaktad Utylizaciji Konin . . nie podlega o o
32 Odpadéw Sp. z 0.0. Impexmetal S.A. | j. zalezna konsolidacji 59,97% 59,97%
Zaktad Elektro-
Automatyki Zela HMN nie podlega
33 | 2uomaty Katowice Szopienice S.A. |j. zalezna podiega 1 100,00% 100,00%
Szopienice Sp. z w likwidacji konsolidacji
0.0.
USA, Impexmetal S.A. | . . nie podlega o o
34 | Brassco Inc., USA JERICHO Hutmen SA. j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
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35 FLT - Walzlager N_iemcy, FLT Polska Sp. j. zalezna nie poc_ilegg 100,00% 100,00%
GmbH Viersen Z0.0. konsolidacji
FLT & Metals Wiochy, FLT Polska Sp. |. . nie podlega o o
36 SRL. ALSERIO  |zo.. I zalezna konsolidacji | 100:00% 100,00%
Ostrana . . ]
- Austria, Wien | FLT Metall . . nie podlega o o
37 | Internationale HmbH, j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
HmbH
Impexmetal nie podlega
38 | Polski Cynk Sp.z | Otawa S.A., ZM Silesia |j. zalezna podiega 1 100,00% 100,00%
0.0 SA konsolidacji
39 FLT (Wuxi) Trading Chiny FLT Polska Sp. j. zalezna nie poc_ilegg 100,00% 100,00%
Co. Ltd. Z0.0. konsolidacji
. Metalexfrance . . nie podlega o o
40 | RWT Dystrybucja | Radom SA. j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
41| MBO-HUTMEN IV |\ taw HutmenSA. |k |niepodlega g4 550, 50,00%
Sp.zo.0. wspoifzalezna | konsolidaciji
KATECH- . .
. j- nie podlega o o
42 HUTME_N _Sp. z Ukraina Hutmen S A. wspolzalezna | konsolidacji 50,00% 50,00%
0.0.-w likwidacji
Przedsiebiorstwo . . .
Konin j- nie podlega
43 | Remontowe Impexmetal S.A. 90 [48,91% 48,91%
REMAL Sp. 7 0.0. stowarzyszona | konsolidacji
Przedsiebiorstwo . . .
44 |ODMECHSp.z | Konin Impexmetal S.A. [1: nie podiega | ;g g0, 48,89%
0.0 stowarzyszona | konsolidacji
Przedsiebiorstwo
45 | Automatyzagji Konin Impexmetal S.A. |J- nie podiega | 54 949, 34.91%
Pomiarow stowarzyszona | konsolidacji
ALTECH Sp. zo.0.
46| NORBLINSA.-w |\ csawa Hutmen S A. J nie podiega 9,91% 9,91%
upadtosci stowarzyszona | konsolidacji
40-390 HMN
TRANSSZOP Sp. | Katowice - j- nie podlega o o
ar z0.0. - w upadiosci | ul. 11 Szppk_anlcga_ S.A. stowarzyszona | konsolidacji 40,00% 40,00%
. w likwidacji
Listopada 11
. Impexmetal . .
48 | goestaw Reoyeling | guyowo S.A., HMN b arverona | keaRO0e92 | 15,79% 15,79%
p.200. Szopienice S.A. ¥ )

Wylaczenie z konsolidacji nastapito z powoddw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne
z punktu widzenia catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w mysl
paragrafow 29 i 30 Zatozeh Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

POLSKICYNK SP.Z O.0.

W dniu 12.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.o.
podjefo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zt,
tj. o kwote 99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w calosci aportem w postaci posiadanych
przez Impexmetal S.A. 53.032 udziatow spotki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.
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Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z o0.0.
zostata podpisana w dniu 13.02.2009 roku.

Whiesione przez Impexmetal S.A. aportem udziaty stanowig 88,46% kapitalu zaktadowego i ogodlnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikéw spoétki Baterpol Sp. z 0.0.

W dniu 17.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjetlo uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zi, do kwoty
112.747.800 zt, tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaty objete przez spotke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spdtki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z o0.0.
zostata podpisana w dniu 17.02.2009 roku.

Whiesiona przez ZM Silesia S.A. aportem udzialy stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikdéw spétki Baterpol Sp. z 0.0.

W dniu 24.04.2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. do wysokosci 112 747 800 zi, do rejestru przedsiebiorcow KRS.

IMPEXMETAL S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 13 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 14 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit si¢ o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w
ogolnej liczbie gtoséw w spoifce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowito 56,07 % ogolinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogdlnej liczby gtosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia transakciji, tj. 14 stycznia 2009 roku:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowito 53,62 % ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 16 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 19 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w
ogolnej liczbie gtoséw w spoitce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowito 53,62 % ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogdlnej liczby gtosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 112.279.180 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
112.279.180 gtoséw na WZ, co stanowito 52,59 % ogoinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowito 62,09% ogolnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

W dniu 25 sierpnia 2009 roku Spoétka Boryszew S.A. zbyta na sesji gietdowej 1.400.000 sztuk akgc;ji
Impexmetal S.A. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 26 sierpnia 2009 roku.

Po tej transakcji Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 110.879.180 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
uprawniajgcych do 110.879.180 gtosow na WZ, co stanowito 51,93 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A., natomiast posrednio poprzez spokki zalezne posiadata 131.160.667 sztuk akcji Impexmetal
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S.A., uprawniajacych do 131.160.667 gtoséw na WZ, co stanowito 61,43% ogodlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

W dniu 20 listopada 2009 roku na rzecz Boryszew S.A. zostalo przeniesione 3.093.250 sztuk akcji
Impexmetal S.A.

Przeniesienie akcji nastgpito na podstawie zawartej w dniu 20 listopada 2009 roku pomiedzy Boryszew S.A. i
Przedsiebiorstwem Materiatéw Izolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A. (Izolacja — Matizol) Umowy
przeniesienia akcji. Wyzej wymieniona umowa realizuje postanowienia Uchwaty NWZ Izolacja — Matizol z
dnia 3 listopada 2009 roku, mocg ktérej NWZ Izolacja — Matizol przeznaczyto srodki zgromadzone na
kapitale zapasowym i rezerwowym spotki na dywidende niepieniezng dla akcjonariusza, tj. Boryszew S.A.
poprzez przeniesienie 3.093.250 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionej transakciji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 110.879.180 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
110.879.180 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 51,93% ogdlnej liczby gltosow na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 130 675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 130 675
000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 61,20% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 113.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
113.972.430 glosow na WZ, co stanowito 53,38 % ogdlnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.
Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 130 675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 130 675
000 gtoséw na WZ, co stanowito 61,20% ogodlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 27 listopada 2009 roku transakcji zbycia 10.000.000 sztuk akcji
Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogdlnej liczbie gloséw na
WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 113.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
113.972.430 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,38% ogdlnej liczby gltosow na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 130.675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 130.675
000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 61,20% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 103.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
103.972.430 gtoséw na WZ, co stanowi 48,70% ogolnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 120.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
120.675.000 gtoséw na WZ, co stanowi 56,52% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 27 listopada i rozliczenia w dniu 30 listopada 2009 roku transakcji zbycia
6.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit si¢ udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej Boryszew w
ogolnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A. o wigcej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 103.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
103.972.430 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 48,70% ogdlnej liczby gtosow na WZ
Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 120.675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
120.675.000 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 56,52% ogdlnej liczby gtosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
97.972.430 gtoséw na WZ, co stanowi 45,89% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.675.000 gtoséw na WZ, co stanowi 53,71% ogolnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 13 stycznia 2010 roku transakcji zbycia 4.400.000 sztuk akciji
Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogdlnej liczbie gloséw na
WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji:
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Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
97.972.430 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 45,89% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal
S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.675.000 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,71% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
93.572.430 gtosow na WZ, co stanowito 43,83 % ogdlnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.
Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
110.275.000 gtoséw na WZ, co stanowito 51,65% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

TORLEN SP.Z O.0.

W 21 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata informacje, o zarejestrowania w dniu 14 stycznia 2009 roku przez
Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nowoutworzonej spofki
zaleznej pod firmg Torlen Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Kapitat zaktadowy nowoutworzonej spotki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o warto$ci nominalnej
500,00 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete przez Boryszew S.A.

Wszystkie udziaty zostaty pokryte przez wspdinika wkfadem pienieznym.

Przedmiotem dziatalnosci Torlen Sp. z 0.0. jest produkcja widkien chemicznych.

Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarczg w dniu 2 marca 2009 roku.

Postanowieniem z dnia 12 marca 2009 roku, doreczonym Spoétce w dniu 18 marca 2009 roku, Sad Rejonowy
w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmiany aktu zatozycielskiego Torlen Sp. z 0.0. z
siedziba w Toruniu, wpisujac do KRS nowg ilo$¢ udziatéw objetych przez Boryszew SA oraz nowg wysokos$¢
kapitatu zaktadowego spétki.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt do kwoty 15.808.500 zt, {j. o kwote 15.758.500
zlotych poprzez objecie 31.517 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w zamian za aport
niepieniezny.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI — REJESTRACJA ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO

W dniu 4 lutego 2009 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat
zaktadowy zostat obnizony z kwoty 58.537.907,28 zt do kwoty 2.976.503,76 z, tj. o kwote 55.561.403,52 zt,
poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,36 zt do 0,12 zi. Celem obnizenia kapitatu
zaktadowego byto pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.
Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zakladowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zaktadowego tej spofki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw, stanowigcych 61,77% ogdlnej liczby gtoséw na
WZ tej Spokki.

BORMIR SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 9 lutego 2009 roku Spotka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o wykresleniu z dniem 23 stycznia
2009 roku Bomir Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI RWT "DYSTRYBUCJA" SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W RADOMIU

W dniu 17 lutego 2009 roku spotka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata szes¢
umow sprzedazy, na mocy ktérych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych udziatéw spétki
Radomska Wytwornia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego oraz ogoélnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki.

Udziaty zostaty zbyte na rzecz 6 0so6b fizycznych za tgczng kwote 35.000 ztotych, jak nizej:

- Pani Anna Szczygielska nabyta 70 udziatéw Spétki za tgczng kwote 24.500 zi,
39



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

- Pan Marek Chmielewski nabyt 6 udziatow Spotki za taczng kwote 2.100 z,
- Pan Andrzej Warchot nabyt 6 udziatdéw Spotki za tgczng kwote 2.100 zi,
- Pan Jozef Wlazto nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zt,
- Pan Andrzej Marszat nabyt 6 udzialow Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
Pan Michat liczewski nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
Wartosc ewidencyjna zbytych udziatéw w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi 35.000 zt.

W zwigzku ze sprzedazg udzialdbw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., w dniu w dniu 17 lutego 2009 roku zostato

zawarte porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT

Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowiagzata sie do sptaty zadtuzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:

—  pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 roku (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 roku). Zgodnie
z porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EURO w 3 ratach do 31.03.2010 roku.

— dostaw towaréw w tgcznej kwocie ok.850,0 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do
sprzedazy zapasow magazynowych i przekazania uzyskanych $rodkéw finansowych na rzecz
Metalexfrance S.A.

OBJECIE PRZEZ ZM SILESIA S.A. UDZIALOW W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM SM DOM
SP.Z0.0.

W dniu 11 maja 2009r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdiki zaleznej SM Dom Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego poprzez ustanowienie nowych 26.252
udziatbw o wartoéci nominalnej 500,00 ziotych za kazdy udziat, przeznaczonych do objecia przez
dotychczasowego jedynego wspdlnika ZM ,Silesia” S.A., posiadajacego dotychczas 10.710 udziatéw,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikéow SM Dom Sp.
z 0.0. Nowo utworzone udzialy zostaly pokryte przez Spétke ZM ,Silesia” S.A. wkladem niepienieznym.
Podwyzszenie kapitalu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy KRS w dniu 13 lipca 2009 roku.

Po podwyzszeniu kapitatu ZM ,Silesia” S.A. posiada w SM Dom Sp. z 0.0. 36.962 udziaty, stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow na zgromadzeniu wspolnikow .

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI ZAKLADY TWORZYW | FARB W ZLOTYM STOKU SPOLKA Z 0.0.

W dniu 21 maja 2009 roku Boryszew S.A. zawarta ze spétka Projekt MBO Sp. z 0.0. umowe sprzedazy
93.642 udziatow spotki Zaklady Tworzyw i Farb w Ztotym Stoku Sp. z 0.0. z siedzibg w Ziotym Stoku, o
wartosci nominalnej 50 ztotych za kazdy udziat, stanowigcych 70,02% kapitatu zakladowego, .

Po tej transakcji Boryszew S.A. nie posiada zadnych udziatéw w spétce Zaktady Tworzyw i Farb w Ztotym
Stoku Sp.z o0.0.

NABYCIE UDZIAL.OW SPOLKI BELDOM SP.Z 0.0.

Zgodnie z umowg przewlaszczenia na zabezpieczenie udzialdw w spoice zawartg pomiedzy Boryszew SA
oraz Breco Sp. z 0.0., z dniem 30 czerwca 2009 roku, w zwigzku z nie sptaceniem przez Breco Sp. z 0.0.
zadtuzenia w terminie, Boryszew S.A. stat sie¢ wtascicielem 14.050 udziatéw Beldom Sp. z 0.0., 0 wartosci
nominalnej 100,- za kazdy udziat, stanowigcych 50,02% w kapitale zaktadowym.

Boryszew S.A. nie wprowadzit do bilansu powyzszych udziatdw z uwagi na fakt, ze spotka BRECO Sp. z 0.0.
podejmuje dziatania zmierzajace do sptaty zadluzenia wobec Boryszew S.A. i odzyskania udziatéw w Beldom
Sp.zo.0.

PODPISANIE UMOWY SPRZEDAZY UDZIALOW W SPOLCE BOLESLAW RECYCLING SP. 0.0.

W dniu 10 lipca 2009 roku zostata zawarta pomiedzy spotkami: BOLOIL S.A. z siedzibg w Bukownie, a
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie umowa sprzedazy 605 udziatdéw posiadanych przez Impexmetal
S.A. w spoice Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Jednoczesnie w dniu 10 lipca 2009 roku pomiedzy Hutg Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w likwidacji, a
Spotkg BOLOIL S.A. podpisana zostata umowa sprzedazy 1.211 udziatéw posiadanych przez Hute Metali
Niezelaznych Szopienice” S.A. w likwidacji w spotce Bolestaw Recycling Sp. z o.0.
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Przedmiotem dziatalnosci Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. sg m.in. ustugi w zakresie odzysku odpadéw
cynkonosnych.

Spdétka BOLOIL S.A. nabyta od Impexmetal S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji fgcznie 1.816 réwnych,
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 15,79 % kapitatu zaktadowego oraz
21,37% tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spoétki Bolestaw Recycling Sp. z o0.0.

Po tej transakcji spotki z Grupy Kapitatowej Impexmetal nie posiadajg udziatéow w Spétce Bolestaw Recycling
Sp.zo.0.

SPRZEDAZ 100% AKCJI PMI IZOLACJA — MATIZOL S.A.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat warunkowg umowe sprzedazy 100% akc;ji
Przedsiebiorstwa Materialow Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. za kwote 18,5 min zt. Nabywcg pakietu akcji
PMI Izolacji - Matizol S.A. jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Boryszew S.A. nabyt spotke PMI
Izolacji Matizol S.A w 2003 roku, przy czym wartos¢ ksiggowa wyniosta 11,5 min zt. Po przejeciu Izolac;ji
Matizol S.A. Grupa Boryszew dokonata jej restrukturyzacji i obecnie Izolacja Matizol S.A. zajmuje stabilng
drugq pozycje na rynku krajowym produkcji pap i gontow.

Umowa ostateczna sprzedazy akcji PMI Izolacji Matizol S.A. zostanie zawarta m.in. po otrzymaniu
pozytywnej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazajacej zgode na dokonanie
koncentracji w postaci przejecia kontroli nad PIM Izolacja — Matizol S.A. W ocenie stron umowy nie istniejg
zagrozenia dla uzyskania pozytywnej decyzji.

ZAKLAD ELEKTRO — AUTOMATYKI ZELA SZOPIENICE SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spotki Zakiad Elektro-
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji, Likwidator tej Spoétki zlozyt do Sadu wniosek o
wykreslenie podmiotu z krajowego rejestru sgdowego.

Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS wydane zostalo przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschdd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010r.

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT BLEDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W BIEZACYM
OKRESIE, KTORE DOTYCZA POLACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIEZACYM LUB OKRESACH POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt btedow oraz innych korekt ujetych w biezgcym okresie, ktére dotyczg
potaczen jednostek w okresie biezgcym lub okresach poprzednich nie wystapity.

11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI_ ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej Boryszew na 2009 rok.

12. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSRED’NIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. sg:

Roman Karkosik 37 304 000 59,51% 37 304 000 59,27%
Pozostali 25 382 547 40,49% 25 639 597 40,73%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62 943 597 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%
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13. ZMIANY W STRUKTURZE WELASNOSCI ZNACZNYCH PAKIE'I:(')W AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

W dniu 9 listopada 2009 roku Spétka otrzymala od Pana Romana Krzysztofa Karkosika zawiadomienie o
transakcji zbycia w dniu 28 pazdziernika 2009 roku 700.000 sztuk akcji Boryszew S.A., co spowodowato
zmiane udziatu Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogolnej liczbie gtoséw o 1% na WZ Boryszew S.A.

Dnia 27 pazdziernika 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat 38.004.000 sztuk akcji, co stanowito
60,62% udziatu w kapitale zaktadowym, posiadane akcje dawaty 38.004.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, co stanowito 60,38% ogolnej liczby gloséw na WZ.

Na dzien dzisiejszy Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem 37.304.000 sztuk akcji Boryszew S.A.,
stanowigcych 59,51% udziatu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje dajg 37.304.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 59,27% ogolnej liczby gloséw na WZ.

14. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJINA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A., bedaca w posiadaniu oséb nadzorujgcych, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia sie nastepujaco:

Stan posiadania akg;ji

Czlonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Matgorzata lwanejko 12674 12674 0

Stan posiadania akg;ji

Czionek rady nadzorcze; Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-
Roman Karkosik 37 304 000 37 304 000 0
Pawet Miller 2 000 0 -2 000

15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

KUAG ELANA GmbH - ZAWARCIE UGODY

W dniu 14 grudnia 2009 roku Mecenas Ryszard Pietrzyk — petnomocnik procesowy Spoékki poinformowat
Boryszew S.A., iz zostatla zawarta ugoda z Syndykiem masy upadtosci Spoétki Kuag Elana GmbH, na
nastepujacych warunkach: zaptata w kwocie 2,7 min EURO ptatna w calosci do dnia 15 stycznia 2010 roku,
na rachunek bankowy Syndyka.

Jednoczesnie Syndyk masy upadiosci Spoétki Kuag Elana GmbH zrzekt sie wobec Boryszew S.A
dochodzenia wszelkich roszczen zwigzanych z funkcjonowaniem oraz zbyciem Spotki Kuag Elana GmbH. Na
powyzsze zobowigzanie Spotka utworzyta w 2008 roku rezerwe w wysokosci 7 907 269 EURO ( 32 992 tys.
zt). Zawarcie ugody spowoduje rozwigzanie znacznej czesci rezerwy 5 207 269 EURO ( 21 811 tys. zt) co
pozytywnie wptynie na wynik finansowy Spofki.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spétka Boryszew SA wpfacita na rachunek bankowy Syndyka kwote 2,7 min
Euro z tytutu zawartej ugody.

WYROK SADU APELACYJNEGO W KATOWICACH

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w
sprawie z powddztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o uchylenie
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, moca ktérego
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Sad oddali# apelacje powoda w calosci oraz zasadzit na rzecz Spdiki zwrot kosztéw zastepstwa

procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad wskazat m.in., iz:

- zarzut niewaznosci postepowania przed Sadem Okregowym w Katowicach, na ktéry powotywat sie
powod zwigzany z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spotki przez jej likwidatora jest catkowicie
bezzasadny,

- Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidlowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego bowiem
brak jest merytorycznych przestanek z art. 422 ksh uzasadniajgcych wytoczenie przez Skarb Panstwa
powddztwa o uchylenie w/w uchwat, w tym w szczegolnosci uchwaty nr 5 NWZ Spétki z dnia 1 wrzesnia
2008 roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spoétki za niecelowe tym bardziej wobec faktu, iz
uchwata ta samodzielnie nie wywotuje Zadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata
0 rozwigzaniu Spotki i otwarciu jej likwidacji,

- owczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwo$é dalszego rentownego funkcjonowania Spétki co
uzasadniato podjecie uchwaty o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w
sytuacji generowania przez Spodlke ciagltych start doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej
upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;j.

16. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtownie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spotkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towardw i wyrobow o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnosci Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

NABYCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 30 listopada 2009 roku Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycjg Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 listopada 2009 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
31.000.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%.

Termin wykupu obligacji: 26 lutego 2010 roku.

W dniu 30 listopada 2009 roku Elana PET Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycjag Nabycia Obligacji, 80 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 =zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 listopada 2009 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
800.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%.

Termin wykupu obligacji: 26 lutego 2010 roku.

W dniu 18 grudnia 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie z
Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 grudnia 2009 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
77.600.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej.
Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji: 18 czerwca 2010roku.

NABYCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie
z Propozycjg Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 20 pazdziernika 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji
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obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng
kwote 5.000.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligaciji: 20 stycznia 2010 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktdrych termin wykupu uptynat w dniu 20 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 31 grudnia 2009 roku jednostka zalezna od Impexmetal S.A. S&l nabyta zgodnie z Propozycja
Nabycia Obligacji 1.605 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31
grudnia 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
PEKAO S.A.

Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 16.050 tys. zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkow finansowych jednostki zalezne;.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M+0,9 %.

Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 6 listopada 2008 roku Impexmetal S.A. udzielit spoice WM ,Dziedzice” S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt
z terminem splaty pozyczki do 31 stycznia 2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A.
podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 roku. W dniu 30 czerwca
2009 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 roku, a
nastepnie do dnia 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 15 grudnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do
dnia 30 czerwca 2010 roku.

TRANSAKCJE, W KTOREJ STRONA JEST HUTMEN S.A.

Powigzania
. Spotki lub
Poqmlot jednostki Przedmiot transakcji Istotne warunki transakcji
powlazany zaleznej z
podmiotem
HMN Jednostka udzielenie pozyczki HMN Szopienice | Termin sptaty: 30.06.2010 r., oprocentowanie: wg
Szopienice | zalezna w kwocie 3,04 min zt formuty 1-miesieczny WIBOR + marza - umowa

pozyczki z dnia 05.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice
w kwocie 3,90 min zt

Termin sptaty: 30.06.2010 r., oprocentowanie: wg
formuty 1-miesigczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 12.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice
w kwocie 2 min zt

Termin sptaty: 30.06.2010 r., oprocentowanie: wg
formuty 1-miesigczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 31.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice
w kwocie 2,85 min zt

Termin sptaty: 30.06.2010 r., oprocentowanie: wg
formuty 1-miesigczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice
w kwocie 3,50 min zt

Termin sptaty: 30.06.2010 r., oprocentowanie: wg
formuty 1-miesigczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 30.03.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice
w kwocie 1,60 min z

Termin sptaty: 30.06.2010 r., oprocentowanie: wg
formuty 1-miesigczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 21.04.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice
w kwocie 0,60 min zt

Termin sptaty: 30.06.2010 r., oprocentowanie: wg
formuty 1-miesigczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 28.05.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice
w kwocie 0,70 min zt

Termin sptaty: 30.06.2010 r., oprocentowanie: wg
formuty 1-miesigczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 29.06.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice
w kwocie 20,37 min z

Termin sptaty: 31.03.2010 r., oprocentowanie: wg
formuty 1-miesigczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 31.07.2009 r. Akt notarialny
12143/2009 wraz z aneksami
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udzielenie pozyczki HMN Szopienice | Termin sptaty: 31.03.2010 r., oprocentowanie: wg
w kwocie 15,67 min zt formuty 1-miesigczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 31.07.2009 r. Akt notarialny
12130/2009 wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice | Termin sptaty: 31.03.2010 r., oprocentowanie: wg
w kwocie 10,05 min zt formuty 1-miesieczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 31.07.2009 r. Akt notarialny
12138/2009 wraz z aneksami

udzielenie pozyczki HMN Szopienice | Termin sptaty: 30.06.2010 r., oprocentowanie: wg
w kwocie 15,77 min zt formuty 1-miesieczny WIBOR + marza - umowa
pozyczki z dnia 07.10.2009 r. Akt notarialny
15573/2009

Na dzien 31.12.2009 roku stan naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A. wyniost
105 652 tys. PLN, w tym.:

— 6371 tys. PLN — nalezno$ci handlowe, odsetkowe i pozostate,

— 80405 tys. PLN — udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek,

— 18 876 tys. PLN — przejety kredyt w banku Pekao S.A.

POMOC FINANSOWA UDZIELONA NPA SKAWINA

W dniu 16.01.2009 r. Spotka FLT & Metals Ltd. udzielila pomocy finansowej w wysokosci 700.176,35 USD
NPA Skawina Sp. z 0.0. na utrzymanie zapasu aluminium. Termin sptaty zobowigzania wyznaczono na dzien
16.03.2009r.Zobowigzanie do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostato sptacone. Zgodnie z ostatnimi
ustaleniami zobowigzanie ma zostac¢ sptacone do 31.03.2010 roku.

POZOSTALE TRANSAKCJE:

NABYCIE BONOW IMIENNYCH NFI MIDAS S.A.

W dniu 31.08.2009r. Baterpol Sp. z o0.0. zakupita 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 PLN kazdy (jeden tysigc ztotych), wartos¢
transakcji 3.455.000,00 PLN (trzy miliony czterysta pie¢dziesigt pie¢ tysiecy ziotych). Temin wykupu:
31 grudnia 2009r.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Baterpol Spoétka z 0.0. objeta 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 PLN kazdy (jeden tysigc ztotych),
wartos¢ transakcji 3.455.000,00 PLN (trzy miliony czterysta piecdziesigt pieC tysiecy ziotych). Termin
wykupu: 22 marca 2010 roku.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Spétka Impexmetal S.A. objeta 10.600 sztuk bonéw imiennych serii V02.09.A, o
wartosci nominalnej 1.000 ztotych (jeden tysigc ztotych) kazdy, wyemitowanych przez Narodowy Fundusz
Inwestycyjny MIDAS S.A. tacznej wartosci transakcji wyniosta 10.600.000,00 zt. Termin wykupu bonow
przypada na dzieh 17 czerwca 2010 roku.

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

ZAWARCIE POROZUMIENIA

W zwigzku z przeprowadzang przez spétke zalezng Impexmetal S.A. restrukturyzacjg zadluzenia wobec PKO
BP S.A., Boryszew S.A. zawart z Impexmetal S.A. porozumienie, moca ktérego Boryszew S.A. udzielit
zabezpieczenia poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na 7.500.000 akcjach Impexmetal S.A., ktére to
zabezpieczenie bedzie dotyczyto sptaty zadtuzenia Impexmetal S.A. wobec PKO BP S.A. z tytutu umowy
kredytowej nr 270-1/8/RB/2005 z dnia 15 listopada 2005r. z p6zniejszymi zmianami. Zabezpieczenie bedzie
udzielone do kwoty 23 500 000 zt.
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Niniejsze zabezpieczenie bedzie wazne do dnia 31 grudnia 2009 roku z mozliwoscig przedtuzenia.
Z tytutu udzielonego zabezpieczenia bedzie ustanowiony przez Impexmetal S.A. weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa na rzecz Boryszew S.A. do wysokosci kwoty zabezpieczenia.

Z tytutu udzielonego zabezpieczenia Impexmetal S.A. zobowigzat sie do przekazania na rzecz Boryszew S.A.
comiesiecznego wynagrodzenia w wysokosci 0,2 % od kwoty liczonej jako iloczyn akcji udzielonych na
zabezpieczenie i $redniego miesiecznego kursu akcji IPX notowanych na GPW za dany miesiac
obliczeniowy, lecz nie wyzej niz kwota zabezpieczenia.

W dniu 04.01.2010 roku zostat podpisany Aneks do Porozumienia, moca ktérego zabezpieczenie kredytu
wazne jest do 31.10.2011 roku.

PORECZENIA UDZIELONE HUTMEN S.A.

W dniu 2 grudnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit wystawi¢ weksel in blanco na rzecz KGHM

Polska Miedz S.A. tytutem zabezpieczenia zobowigzan handlowych Hutmen S.A., na nastepujgcych

warunkach:

— suma wekslowa — 20.000.000,00 PLN

— wynagrodzenie z tytutu wystawienia weksla - 0,2 % sumy zabezpieczenia miesiecznie,

— zabezpieczenie — zastaw rejestrowy na akcjach Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w
Czechowicach — Dziedzicach, stanowigcych wtasnos$¢é Hutmen S.A.

W dniu 23 grudnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit przedtuzy¢ udzielone poreczenie weksla in
blanco na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. tytulem zabezpieczenia zobowigzan handlowych spétki Hutmen
S.A., do dnia 31 grudnia 2010 roku.

ZAWARCIE POROZUMIENIA Z HUTMEN S.A.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. podpisat porozumienia z Hutmen S.A., moca ktérego
udzieli awalu na wekslu wlasnym in blanco wystawionym przez Hutmen S.A. na rzecz KGHM Polska Miedz
S.A. z kwotg wekslowg do 20.000.000, 00 ziotych, tytulem zabezpieczenia zobowigzan handlowych Hutmen
S.A.

Z tytutu udzielonego przez Impexmetal S.A. awalu na wekslu wlasnym in blanco wystawionym przez Hutmen
S.A., Impexmetal S.A. bedzie otrzymywat comiesieczne wynagrodzenie w wysokosci 0,2% od awalowanej
kwoty 20.000.000,00 ztotych.

W celu zabezpieczenia intereséw Impexmetal S.A. wynikajacych z udzielonego awalu i roszczen
Impexmetal S.A. wynikajgcych z zawartego porozumienia, Hutmen S.A. ustanowi na rzecz Impexmetal
S.A. zastaw rejestrowy na akcjach Walcowni Metali Dziedzice S.A.

PORECZENIA UDZIELONE WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 15 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit udzieli¢ poreczenia do kwoty 41 min zi, za
zobowigzania spotki — WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, wynikajace z zawartej
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, umowy kredytu nr 2007/333/DB1 z dnia
31/08/2007r. wraz z pdzniejszymi zmianami.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

Kwota
Podmiot, ktéremu udzielono porgczaneg Czego Termin udzw:!onej Powiagzanie Spofkki
gwarancji, poreczenia 0 kredytu dotyczy gwarancjl, z podmiotem
’ lub poreczenia
transakcji

HMN Szopienice S.A. w likwidacji 2500 Kredyt 31.03.2010 Jednostka zalezna
HMN Szopienice S.A. w likwidacji 19 000 | Transakcja bezterminowo Jednostka zalezna
WM Dziedzice SA 43 000 Kredyt 30.06.2010 Jednostka zalezna
WM Dziedzice SA 12 000 Kredyt 30.04.2010 Jednostka zalezna
Razem: 76 500
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PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

. ; . Kwota Czego Termin e

Podmiot, kc:?rg:::l igdZIeIono poreczaneg dotyczy udzielonego Poglqcz’gmfofepnc:lkl
pore o kredytu poreczenia P

WM Dziedzice S.A. 43 000 Kredyt 31.12.2009 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w PEKAO S.A., ktdéry zostat zawarty na zasadzie "umbrella”, czyli

wystepuje tutaj odpowiedzialnos¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczegolne spétki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 21,4 min PLN., WM Dziedzice S.A.

43 min PLN.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ WM DZIEDZICE S.A.

Podmiot, ktéremu udzielono OKV::;?Ie cﬁ,zte?;g u dIiiT;‘r:g ° Powiazanie Spolki
poreczenia pore 9 yezy 9 z podmiotem
o kredytu poreczenia
HMN Szopienice S.A. w likwidacji 21 366 Kredyt 30.06.2010 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytow, ktdre zostaly zawarte na zasadzie ,umbrella”, czyli wystepuje
tutaj odpowiedzialno$¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia w nastepujacych bankach:

e Kredytw PEKAO S.A do kwoty 18 876 tys. PLN,

e Kredyt w NORD BANK S.A. do kwoty 2 490 tys. PLN.

Kwoty kredytu na poszczegodlne spoétki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 21,4 min PLN, WM Dziedzice S.A.
43 min PLN.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci — Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe
zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kursow
walut. Ryzyko towarowe wplywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz,
aluminium, oféw, cynk oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast
dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w IV
kwartale 2009 roku Spétki z Grupy Kapitatowej konsekwentnie stosowaly pochodne instrumenty finansowe
(kontrakty towarowe futures i swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward
USD/PLN i EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spotki dazyty do tgczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujacych sie
odwrotnym wplywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spétki wykorzystywaty instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia
przed zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spoki na towarowych rynkach terminowych irynku walutowym majg
wytgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajace metal i walute
sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zamowien i kontraktdow kupna/sprzedazy.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikow, ktére bedg miaty wptyw na osiagniete skonsolidowane wyniki kolejnych
kwartatéw nalezy zaliczy¢:
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gtebokos¢ i dtugos¢ trwania obecnego kryzysu/spowolnienia gospodarczego na swiecie szczegolnie
w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia
Europejska, w tym gtéwnie Niemcy), a takze rynkéw wschodnich — gtéwnie Ukrainy i Rosji,

poziom i czas trwania spowolnienia gospodarczego w Polsce, rzutujagcego na poziom krajowego
popytu na produkty Grupy Kapitatowej,

dostepnosc oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania,

poziom notowan metali i walut determinujacy wysoko$¢ kapitalu obrotowego oraz efektywnosé
sprzedazy eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki
Grupy Kapitatowej Impexmetal sa szczegdinie wrazliwe na ceny otowiu produkowanego przez Baterpol
Sp. z 0.0. - zyskom spoiki sprzyjaja wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs zlotego. Nalezy dodac,
ze w przypadku metali majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie
popytu na wyroby z tych metali — przykladem mogg by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy
cynkowe na pokrycia dachowe. Produkty Grupy Kapitalowej sg w znaczacej czesci kierowane na eksport.
Ponadto kurs zfotego wzgledem walut obcych wplywa na wysoko$¢ uzyskiwanych marz w ziotéwkach.
Dalsze umacnianie sie polskiego ztotego negatywnie wptywata na konkurencyjnos¢ produktéw Grupy
Kapitatowej. Nalezy zauwazy¢, ze poziom obecnego kursu ztotowki jest nadal o 30-40% wyzszy od
minimow ustanowionych w 2008 roku. Dodatkowo negatywny wplyw ma wcigz wystepujaca recesja
W ujeciu rocznym gospodarce europejskiej, w tym gtéwnie w Niemczech bedacych gtéwnym rynkiem
eksportowym Grupy.

poziom popytu na poliestry i polimery na gtéwnych rynkach docelowych O/Elana (kraj i Europa),
koszt nosnikow energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle
przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikdw istotnych dla wynikow grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczy¢:

efektywnos¢ restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywéw nieprodukcyjnych,
efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajagcych poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientow,,

skuteczno$¢ zdobywania obszaréw rynkowych, w ktérych jakoS¢ obstugi i elastyczno$¢ pozwoli na
konkurowanie z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka,

skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpomosci Grupy na wahania
koniunktury,

efekty realizacji strategii naprawczej w Boryszew S.A. O/Elana dziatajagcego w segmencie polimeréw
i poliestrow. W 2008 roku Oddziat zastgpit samodzielnie wytwarzany poétprodukt tanszym polimerem
z importu, ograniczyt produkcje wyrobow generujacych niekorzystne poziomy marz oraz sprzedawat
zbedny majatek. W 2009 roku Oddziat kontynuowat dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace do
prowadzenia produkgji jedynie dla rentownych produktow, a takze do sprzedazy niewykorzystanego
majatku produkcyjnego (maszyny oraz grunty). Srodki finansowe powstate w wyniku sprzedazy
zbednego majatku, Oddziat Elana planuje przeznaczy¢ na spfate swoich zobowigzan finansowych. W
marcu 2009 roku rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng nowoutworzona- na bazie majatku Wydziatu
Widkien Ciagtych - spotka Torlen Sp. z 0.0., ktéra przejeta produkcje widkien ciagtych.
opracowywanie przez Oddziat Elana projektéw zagospodarowania terenéw i przeznaczenia ich pod
park biurowo-logistyczny, osiedle mieszkaniowe oraz rozbudowe wiasnych mocy produkcyjnych w
zakresie witdkien cietych.

sprzedaz ewentualnych nadwyzek przyznanych limitéw do emisji CO2.

Pozostate czynniki wynikaja z dziatan operacyjnych realizowanych przez poszczegoélne Spétki.
Do najwazniejszych z nich zaliczy¢ skuteczno$¢ dziatan handlowych, szczegdlnie w Spodtkach segmentu
miedzi i aluminium majacych na celu zwiekszanie wolumenu sprzedazy.

Ponadto na notowania akcji Boryszew S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych wplyw powinien mie¢ fakt
przesuniecia tego waloru z indeksu sWIG80 do mWIG40.

Na wyniki finansowe przysziych okreséw, a w szczegdlnosci poziom zadluzenia bedzie miato wplyw
dokonywane obecnie podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Boryszew S.A 0 31,4 min zi.
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY
BORYSZEW S.A. ZA 1V KWARTAL 2009 ROKU

®

BORYSZEW
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
4 kwartaly 2009 | 4 kwartaly 2008 | 4 kwartaly 2009 | 4 kwartaly 2008
dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy 83 363 169 797 19 205 48 073
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 43 226 -68 937 9958 -19 517
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 10 401 -108 955 2 396 -30 847
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15603 -70 953 3595 -20 088
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -76 -26 337 -18 -7 456
Zysk (strata) netto 15527 -97 290 3577 27 545
Catkowite dochody ogétem 15765 -98 696 3632 -27 943
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig (w
Z/EUR) 0,248 -1,5652 0,057 -0,439
Liczba akcji 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 968 11116 3218 3147
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 85 691 12415 19742 3515
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -102 377 22 084 23586 -6 252
Przeptywy pieniezne netto, razem 2718 1447 -626 410
wg stanu na 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa razem 539 323 625 895 131 280 150 008
Zobowigzania dtugoterminowe 102 300 53 984 24 901 12 938
Zobowigzania krétkoterminowe 220 635 371287 53706 88 986
Kapitat wtasny 216 388 200 624 52 672 48 084
Kapitat akcyjny 15 404 15404 3750 3692
Liczba akgji 62 686 547 62 686 547 62 686 547 62 686 547
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO) 3,45 3,20 0,84 0,77
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) 3,45 3,20 0,84 0,77
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towaréow

i materiatlow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dzialalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatlalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zyskl/strata netto na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto

od od
01.01.2008 01.10.2008
od 01.01.2009 od 01.10.2009 do do

do 31.12.2009 do 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
75 343 18 157 152 485 19 380
8 020 1 006 17 312 1578
83 363 19 163 169 797 20 958
55 084 11 807 146 544 23 731
7 460 1 364 19 062 1409
62 544 13171 165 606 25 140
20 819 5992 4191 -4 182
1477 343 4616 416
24 548 6 024 27 025 7 384
62 157 31752 41 517 5 856
13725 1 080 83 004 64 713
43 226 30 297 -68 937 -70 839
14 718 12 095 21574 15 686
47 467 30984 35 255 11 559
-32 749 -18 889 -13 681 4127
10 477 11 408 -82 618 -66 712
-5 126 -88 -11 665 -5972
15 603 11 496 -70 953 -60 740
-76 0 -26 337 -12 994
-76 0 -26 337 -12 994
15 527 11 496 -97 290 -73734
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od od

01.01.2008 01.10.2008
ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH od 01.01.2009 od 01.10.2009 do do
DOCHODOW do 31.12.2009 do 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Zysk/strata netto 15 527 11 496 -97 290 -73 734
Pozostale dochody ujete w kapitatach
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(udziaty i akcje) 294 -110 -1736 -147
Podatek dochodowy od sktadnikow
pozostatych dochoddw ogétem (+/-) -56 21 330 28
Pozostale dochody ogétem po
opodatkowaniu 238 -89 -1 406 -119
Catkowite dochody ogétem 15 765 11 407 -98 696 -73 853

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
15640 19 757
104 806 105 609
130 175
351449 402 798
3 22
16 513 11 443
64 75
488 605 539 879
27 499
8 552 21455
38 385 44 662
362 286
0 3374
117 180
1758 4476
49 174 74 433
1544 11 583
539 323 625 895
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Stan na dzien

Stan na dzien

PASYWA 31.12.2009 31.12.2008
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 15404 15404
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 22 346 22 346
Kapitat rezerwowy z aktualizacji aktywéw dostepnych do

sprzedazy 560 323
Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych) 162 551 259 841
Zysk/strata biezacego roku 15 527 -97 290
Razem kapitat wiasny 216 388 200 624
Zobowiagzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 74 698 49 992
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 502 1028
Pozostate zobowigzania 27 100 2 964
Zobowiagzania diugoterminowe razem 102 300 53 984
Zobowiagzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 84 514 110719
Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych

papieréw diuznych 110474 191429
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 23128 34 263
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 538 550
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1981 34 326
Zobowigzania krétkoterminowe razem 220 635 371 287
Zobowiagzania razem 322 935 425 271
Pasywa razem 539 323 625 895
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjng i finansowg (w tym z
przeliczenia srodkéw pienieznych)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i
zaptacone
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
pozostate
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Whptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Wplywy ze zbycia aktywow finansowych

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Wptlywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Nabycie aktywéw finansowych
Wydatki na dziatalnos$¢ inwestycyjng

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

10 401 -108 955
2500 18 130

0 252

19 892 26 263
-6 434 -30 188
-19178 48 928
7181 -45 570
23 385 53 856
12902 81 156
13 001 -103 570
-32 884 25932
-12 991 115
10 594 11919
3374 -803
13 968 11 116
21728 12 299
70 767 5870
6434 30 188
98 929 48 357
2810 602
10 428 35 340
13 238 35942
85 691 12 415
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Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z dziatalnosci finansowej
Splaty kredytdéw i pozyczek
Wykup dtuznych papierow warto$ciowych

Zaptacone odsetki od kredytow, pozyczek, obligacji

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
Wydatki na dziatalnos¢ finansowg

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Roéznice kursowe z przeliczenia Srodkdw pienieznych i ich

ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WELASNYM
Stan na 1 stycznia 2008 roku

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk / strata za rok 2008

korekta roku 2008

Catkowite dochody ogétem za rok 2008
Stan na 31 grudnia 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk / strata za 2009 rok

Catkowite dochody ogétem za rok 2009
Stan na 31 grudnia 2009 roku

24 018 6 000
0 55100
24018 61100
25517 37 627
80 955 19 500
19 891 26 011
32 46
126 395 83 184
-102 377 -22 084
-2718 1447
4476 3281
0 -252
1758 4476
Nadwyzka z
emisji akcji
Kapitat powyzej ich Kapitat z
akcyjny / wartosci aktualizacji Zyski
udziatowy nominalnej wyceny zatrzymane Razem
15 404 22 346 1729 259841 299 320
-1 406 -1 406
-101 049 -101 049
3759 3759
0 0 -1 406 -97 290 -98 696
15 404 22 346 323 162551 200 624
Nadwyzka z
emisji akcji
Kapitat powyzej ich Kapitat z
akcyjny / wartosci aktualizacji ZyskKi
udziatowy nominalnej wyceny  zatrzymane Razem
15 404 22 346 323 162 551 200 624
238 238
15 527 15 527
0 0 238 15 527 15 765
15 404 22 346 561 178 078 216 389
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEDLUG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

Rok 2009
Sprzedaz krajowa 68 955
Sprzedaz do krajow UE 20 678
Sprzedaz do pozostatych krajow
europejskich 284
Przychody ze sprzedazy razem, w tym: 89917
dziatalno$¢ kontynuowana 83 363
dziatalno$¢ zaniechana 6 554
ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH
Pozycje pozabilansowe 31.12.2009
1. Naleznosci warunkowe 6 066
otrzymanych gwarancji i poreczen 6 066
2. Zobowigzania warunkowe 21750
udzielonych gwarancji i poreczen 21750
3. Inne (z tytutu) 13 796
PWUG 13 796
Razem 41 612
Osoby reprezentujace Spotke :
Matgorzata lwanejko Piotr Szeliga
Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy

Rok 2008

174 643
70 160

12 525
257 328
169 797

87 531

31.12.2008

5274
5274
4 464
4 464
13704
13704
23 442

Elzbieta Stabon

Gtéwny Ksiegowy
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