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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pochodne instrumenty finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na Stan na
dzien dzien
31.03.2009 31/12/2008

907 528 931 192
107 909 107 910
23 464 23 464
70 041 71013
26 068 27 621
1416 1686
10 600 10 600
0 0
22582 23938
541 564
72 15
1170 221 1198 003
342 275 361 812
472 339 523 207
313 634
5811 5597
5753 3 657
4 265 7 630
25137 54 336
98 763 69 407
954 656 1 026 280
95 578 104 637
2 220 455 2328 920
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Stan na Stan na
dzien dzien

PASYWA 31.03.2009 31/12/2008
Kapitat wiasny przypisany jednostce dominujacej
Kapitat akcyjny 15 404 15 404
Udziaty/akcje wiasne 0 0
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 435 24 435
Kapitat z aktualizacji wyceny -2 760 -4 929
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 3369 -1 574
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 353 591 353 591
Strata biezacego okresu -2 541 -184 982
Razem 391 498 386 927
Kapitat mniejszosci 433 540 429 290
Kapitat witasny razem 825 038 816 217
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 144 461 166 116
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych papieréw
dtuznych 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 1169 2067
Rezerwa na podatek odroczony 51537 50 560
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 8476 8 382
Pozostate rezerwy 12 626 12 551
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 092 15 479
Zobowiazania dtugoterminowe razem 232 361 255 155
Zobowiazania krotkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 655 839 697 971
Zobowigzania z tyt. wyemitowanych papieréw dtuznych 75 323 81 760
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 254 138 266 026
Pochodne instrumenty finansowe 21905 37106
Biezace zobowiazania podatkowe 2202 1678
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 4792 6 644
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 98 072 115 315
Przychody przysztych okreséw 50 785 51 048
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1163 056 1257 548
Zobowiazania razem 1395 417 1512703

Pasywa razem 2 220 455 2 328 920
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) netto z udziatow w jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci

Wynik na dziatalnosci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

strata/zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy

strata/zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata netto przypadajaca:
jednostce dominujacej
udzialowcom mniejszosciowym

Zysk/ strata netto (tys. z})

Srednia wazona liczba akcji (szt)

Rozwodniony zysk/ strata na jedna akcje (z})

Zysk/ strata netto (tys. zt) z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje
Zysk/ strata netto (tys. zt) z dziatalnosci zaniechanej na 1 akcje

Od 01-01-2009
do 31-03-2009

Od 01-01-2008
do 31-03-2008

431009 725 114
99 494 216 561
530 503 941 675
392 134 672 186
90 564 204 091
482 698 876 277
47 805 65 398
10 166 14 363
36 879 39 772
7599 6 249
-11 056 6 932
-41

19 415 10 539
20 919 34 488
38 254 54 493
-17 335 -20 005
2 080 -9 466
2039 4070
a1 -13 536

-5 268 2063
19 748

-5 287 1315
-5 246 -12 221
-2 541 -10 569
-2 705 -1 652
-5 246 -12 221
62 686 547 62 686 547
-0,08 -0,19
0,00 -0,20
-0,08 0,01
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowana strata netto

Pozostate dochody odniesione w kapitat ogotem:
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia [przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochoddéw ogétem (-)

Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogoétem, w tym:
jednostce dominujacej
udziatowcom mniejszosciowym

-5 246 -12 221
7 991 2114
-35 -805
3796 -17 761
-347 5110
11 405 -15 570
6 159 -27 791
4572 -20 881
1587 -7910

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — dziatalno$é zaniechana

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Z DZIALALNOSCI

ZANIECHANEJ
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Strata/Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

| kwartat

od 01-01-2009
do 31-03-2009

| kwartat

od 01-01-2008
do 31-03-2009

1636 86 599
732 5769
2368 92 368
1465 80 536
1 066 5704
2531 86 240
-163 6 128

0 480

0 2 848

2 666 2 541
6 185 322
-3 682 5019
66 461
1652 3417
-5 268 2 063
19 748

-5 287 1315
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Zmiana wartosci godziwej aktywédw dostepnych do
sprzedazy

Réznice kursowe
Zysk/strata za | kwartat 2008 r
Catkowite dochody ogétem za | kwartat 2008

Stan na 31 marca 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2009roku

Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Zmiana wartosci godziwej aktywéw dostepnych do
sprzedazy

Réznice kursowe

Zysk / strata za | kwartat 2009 rok

Catkowite dochody ogotem za | kwartat 2009

Zmiana udziatu mniejszosci

Stan na 31 marca 2009 roku

Nadwyzka
z emisji Réznice
akgji kursowe z Kapitaty
powyzej przeliczenia Kapitat przypadajace
ich Kapitat z dziatalnosci przypadajacy udziatowcom
Kapitat wartoéci  aktualizacji zlokalizowanej Zyski jednostce mniejszosciowy
akcyjny _nominalnej  wyceny za granicg _ zatrzymane dominujacej m Razem
15 404 24 435 8 505 -5 986 544 440 586 798 508 023 1 094 821
-8 352 -8 352 -5 452 -13 804
-652 -652 -652
-1.308 -1 308 -806 -2114
-10 569 -10 569 -1 652 -12 221
0 0 -9 004 -1 308 -10 569 -20 881 -7 910 -28 791
15 404 24 435 -499 -7 294 533 871 565 917 500 113 1 066 030
Nadwyzka
z emisji Réznice
akgiji kursowe z Kapitaty
powyzej przeliczenia Kapitat przypadajace
ich Kapitat z dziatalnosci przypadajacy udziatowcom
Kapitat wartoéci  aktualizacji zlokalizowanej Zyski jednostce mniejszosciowy
akcyjny _nominalnej  wyceny za granicg _ zatrzymane dominujgcej m Razem
15 404 24 435 -4 929 -1 574 353 591 386 927 429 290 816 217
2197 2197 1245 3442
-28 -28 -28
4943 4943 3048 7 991
-2 541 -2 541 -2705 -5 246
0 0 2169 4943 -2541 4571 1588 6159
2662 2 662
15 404 24 435 -2 760 3369 351 050 391 498 433 540 825 038
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

od 01-01-2009 od 01-01-2008
do 31-03-2009 do 31-03-2008

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem -3 188 -8 208
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Amortyzacja 19 066 27 006
Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z

dziatalnos$cig inwestycyjna i finansowa (w tym z przeliczenia $rodkéw

pienieznych) 7 007 -2 008
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i

zaptacone 14775 19 028
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnos$ciag inwestycyjna -2 899 -811
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 9736 -2 451
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 44 497 32 556
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci 50 868 -53 321
Zmiana stanu zapasow 19 539 86 735
Zmiana stanu zobowigzan -16 998 11 524
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych -31 533 -23 227
Zmiana pozostatych aktywow i zobowigzan 713 -3 757
pozostate 8 866 0
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 75 952 50 510
Zaptacone odsetki -8 538 -16 134
Zaptacony / zwr6écony podatek dochodowy 1770 -24 020
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 69 184 10 356
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 10 368 595
Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych 489 2975
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 0 2
Whplywy ze sptaty pozyczek 2 406 100
Inne wptywy inwestycyjne 38 791 2 395
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 52 054 6 067
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 11 508 24 141
Nabycie aktywow finansowych 9 2511
Udzielone pozyczki 0 23
Inne wydatki inwestycyjne 26 231
Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna 11 543 26 906
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 40 511 -20 839
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
Wptywy z kredytow i pozyczek

Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wplywy z dziatalnosci finansowej

Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowiagzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Inne wydatki finansowe

Wydatki na dziatalnos¢ finansowa

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
R&znice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

0
73 230 57 236
5000 0
5 431 7123
83 661 64 359
0 66 685
137017 0
11 200 901

57

923
18 066 3103
167 263 70 689
-83 602 -6 330
26 093 -16 813
69 407 88 816
3 263 -1723
98 763 70 280




Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO Strona
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2009 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI ......cureeurereureeseeeesessesesssessessessasessases 11
2. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE .......cooocurteerieureeessesusesasesasesesesesssenssnens 12
3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO

L0 1] 25
4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSC DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE............ 25
PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU

=112 0 = 0 8 10 T 26
5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW

L LI 15T 0 10 4 0 o T 26
6. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA ........ccooiitimimnimnsnissssssss s ss s ssss s ssssssssssssssssssssssssssnssnns 27

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE
UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI

L€ L L 27
8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ......ccrmureurememeressessesessssessessssssssssessesses 28
9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEUJ EMITENTA .....cooiiiiiiiimsmnnmsnn s ssssss s s ssssssssssssssnssnns 28

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, L ACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI

DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI ....ocueeurecrerenereseses e 33
11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE M02L_IWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK......ccciiiiiiimimnisns s ss s sssssnssssssnsssssnns 36

12. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZI?OS'REDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE co
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
LT 2L 0 36

13. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP(')I’:KI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO — UDZIAL GLOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU SPOLKI ......cueuseereussessessessessessesssessesesssssssssssssssessessesssssssssessessessssssssssssesssssessesssssstssssesssssssssesssssessesss 37
14. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU.........cccvnmmnmnnnnnnnsnianas 37
15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACUJI PUBLICZNEJ.........cccoimmimriniimnnssssnsss s ssssssasssnnas 37
16. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI ...t nsssssssss s sa s s sa s s a s s s R e R e e A e R SR RE SRR RR R ER AR R R R e R e R n R R n e 38

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — L ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI.....cvveremrereuessessessesessessessessesessesnes 40

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN .........cccciiimiimiinnisnninnians 41

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU ... s s sas s s s s s s s sn s s s a s e s e sm e nn s a s snn s 42

10



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r.,
Nr 33, poz. 259).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.
Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod
uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepuja rdéznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe zgodnie z MSSF a MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na 31 grudnia 2008 roku. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2009 r. powinno
by¢ czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2008 r.

Dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 r. weszty w zycie zmiany do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych. Zaktualizowany standard wymaga sumowania informacji w sprawozdaniach
finansowych w oparciu o kryterium cech wspdlnych i wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochodéw.
Pozycje przychoddéw i kosztéw oraz pozycje skiadajace sie na pozostate catkowite dochody moga byc¢
prezentowane albo w pojedynczym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pokazujacym sumy czastkowe,
albo w dwoéch oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie
z catkowitych dochodéw). Grupa zdecydowata sie na prezentacje dwoch oddzielnych sprawozdan.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian zasad
rachunkowosci.

ZASADY PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH NA EUR

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i
strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
01.01.- 31.03.2009 r. 4,5994 4,7013
01.01.- 31.12.2008 r. 3,5321 4,1724
01.01.- 31.03.2008 r. 3,5574 3,5258

ISTOTNE ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU

Wazniejsze zmiany wartosci szacunkowych w okresie od 01.01. do 31.03.2009 r. dotyczyty:

spadek aktywa z tytutu podatku odroczonego o 1 356 tys. zt

wzrost rezerwy na podatek odroczony o 997 tys. zt

spadek odpisow aktualizujacych stan zapaséw o 5,4 min zt

wzrost odpiséw aktualizujacych stan naleznosci 5 208 tys. zt

spadek rezerw pozostatych — 17 168 tys. zt.( spadek dotyczy gtéwnie rezerwy na likwidacje
elektrolizy).

11



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
A. OSIAGNIETE WYNIKI

WYNIKI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
W zwigzku z podjeciem:

e w dniu 26 wrzesnia 2008 r. uchwaty przez NWZ o postawieniu Spotki Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w stan likwidaciji,

e w dniu 6 listopada 2008 roku decyzji przez Zarzad Impexmetal SA o zamknieciu Wydziatu
Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin

e rozpoczeciem z dniem 2 marca 2009 r. dziatalno$ci operacyjnej nowoutworzonej Spétki Torlen Sp.
0.0., ktéra zostata wydzielona ze struktur Boryszew SA O/Elana,

prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikéw jest podawany w ujeciu dziatalnosci
kontynuowanej, tj. z pominigciem wynikow spétki HMN Szopienice SA, wynikéw zwigzanych z likwidacjg
Wydziatu Elektrolizy (wytacznie w 1 kwartale 2008 roku) oraz wynikow dotyczacych Wydziatu Widkien
Ciagtych (Torlen).

Wyniki na dziatalnosci zaniechanej sg prezentowane w dalszej czesci informacji dodatkowej. Opis dotyczacy
bilansu i rachunku przeptywow pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W | kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosty 530,5 min zt i byty, w
stosunku do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, nizsze o 411,2 min zt. Nizszy poziom
przychodoéw jest gtownie wypadkowa wptywu trzech nizej wymienionych czynnikéw:

e mniejszego tacznego wolumenu sprzedazy Grupy,

e bardzo duzego spadku cen podstawowych metali Grupy (od 50% aluminium do 60% otéw), ktory wptynat na
zmniejszenie przychoddéw (najwiekszy wptyw na poziom przychodéw majgq spétki dziatajace w branzy
metali niezelaznych nalezace w dominujacej czesci do zaleznej spétki Impexmetal SA).,

e deprecjacji ztotego wzgledem USD i EUR powodujacej wzrost przychoddéw wyrazonych w walucie krajowe;j.
Krajowa waluta ostabita sie w | kwartale 2009 roku o 45% w stosunku do dolara amerykanskiego oraz o 26% w
stosunku do euro w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ceny produkiow spotek
dziatajacych w branzy metali niezelaznych sa oparte gtéwnie na formutach, ktérych sktadowe sg wyrazane w
walutach obcych (ceny surowca LME oraz marza przerobowa).

Zmniejszenie przychoddw, spowodowane spadkiem cen podstawowych metali oraz nizszym wolumenem
sprzedazy, zostato czesciowo zniwelowane poprzez ostabienie ztotdwki. Spoétki produkcyjne Grupy Kapitatowej
sprzedaty na dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale 2009 roku 62,2 tys. ton tj. 0 okoto 25% mnigj
produktéw, towaréw i materiatdw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (o0 20,4 tys. ton mniej).

Jako gtébwng przyczyne gorszej sprzedazy nalezy podaé wystapienie w | kwartale 2009 roku kryzysu
gospodarczego na gtownych rynkach Grupy (Polska, kraje Unii Europejskiej, Ukraina, Rosja), ktéry w
przypadku wiekszosci panstw, przeksztatcit sie w recesje. W wyniku kryzysu gospodarczego ulegt
zmniejszeniu popyt na produkty spoétek grupy, zwtaszcza dostarczajacych produkty do najbardziej wrazliwych
na kryzys gatezi gospodarki jak motoryzacja oraz budownictwo.

Brak jednoznacznych informacji o skali i dtugotrwatosci kryzysu spowodowat bardzo duzg zmiennosc
notowan metali i walut. W efekcie na rynku zapanowata niepewnosé, ktérej nastepstwem byta wszechobecna
postawa wyczekiwania. W konsekwencji dotychczasowi odbiorcy badz wstrzymali sie z zakupami, badz
znaczaco je ograniczyli, badz przesungli je w czasie.

Pomimo, ze czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi optacalnosci sprzedazy eksportowej byto ostabienie sie
polskiej waluty w | kwartale 2009 roku, w tym okresie udziat eksportu grupy w catosci przychodéw ze
sprzedazy spadt.
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Nalezy to ttumaczy¢ znacznie wiekszg skalg kryzysu w krajach ,starej” Unii Europejskiej w poréwnaniu do
spowolnienia gospodarczego w Polsce. Ostabienie ztotego polepszyto pozycje konkurencyjng polskich
produktéw na krajowym rynku, kt6ry stat sie mniej atrakcyjny dla importeréw. Jednak ze wzgledu na znacznie
wyzsze spowolnienie gospodarcze w krajach europejskich i koniecznosé wykorzystania mocy produkcyjnych
przez spotki produkujace i sprzedajace na tamtych rynkach, konkurencja z zagranicy nadal byta bardzo
aktywna na polskim rynku, nawet pomimo spadku notowan polskiego zilotego. Dziatania te skutkowaty
spadkiem marz. Ponadto kryzys na rynku ukrainskim i rosyjskim spowodowat bardzo duze ograniczenie
sprzedazy do tych kierunkéw.

Zaobserwowany w IV kwartale 2008 roku wzrost zainteresowania klientéw produktami z miedzi i cynku
zwigzany ze spadkiem cen metali i spadkiem konkurencyjnosci substytutéw (rury PCV, blachodachéwki itp.),
w pierwszym kwartale br. dotyczyt wytgczanie rur miedzianych.

Zwazywszy na pogtebienie w tym okresie spadku wolumenu sprzedazy spétek grupy, wzrost sprzedazy tego
asortymentu nalezy uznac za sukces.

Wszystkie spotki grupy, poza Boryszew ERG SA zanotowaty w | kwartale spadek wolumenéw sprzedazy.
Wolumen sprzedazy Boryszew ERG SA w | kwartale 2008 roku wzrést o 0,6 tys. ton za sprawg wyzszej
sprzedazy ptynu do chtodnic, co nalezy ttumaczyé zdecydowanie chtodniejszym okresem zimowym w |
kwartale br. w poréwnaniu do zesztorocznego.

Najwiekszy spadek wolumenu sprzedazy nastapit w spotkach: Boryszew SA O/Elana (spadek o 7,9 tys. ton
do poziomu 7,9 tys. ton); NPA Skawina Sp. z 0.0. (spadek o 3,8 tys. ton do poziomu 4,6 tys. ton); Impexmetal
SA (w 2008 roku Aluminium - Konin Impexmetal SA - spadek o 3,8 tys. ton do poziomu 14,4 tys. ton.

Mniejsza sprzedaz Boryszew SA O/Elana wynikata gtéwnie z mniejszego zapotrzebowania przez odbiorcoéw
na produkty Oddziatu, a takze ze wzgledu na dokonanie w potowie 2008 roku ograniczenia mocy
produkcyjnych. W O/Elana w | kwartale 2008 roku przeprowadzona zostata gteboka restrukturyzacja
polegajaca na zamknieciu Wydziatu Chemicznego odpowiedzialnego za produkcje potproduktu, ktéry zostat
zastgpiony tanszym pétproduktem z importu. Ponadto, w potowie roku, w znaczacy sposéb ograniczono
moce produkcyjne na wydziatach widkien cietych i ciagtych poprzez wytaczenie najbardziej kosztochtonnych
instalacji. Dodatkowo Oddziat zaprzestat produkciji wtasnego polimeru butelkowego, przerabia jedynie polimer
obcy. Pod koniec roku 2008 O/Elana zaprzestat produkcji wtéknin Spunbond. Od marca 2009 roku Oddziat
nie produkuje wtdkien cietych, ich produkcjg zajeta sie powotana spétka Torlen Sp. z 0.0. W nastepstwie ww.
dziatan restrukturyzacyjnych oraz spadku popytu na produkty Oddziatu, wolumen sprzedazy w | kwartale
2009 roku byt nizszy o 38% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Bardzo duzy spadek wolumen sprzedazy produktéw NPA Skawina Sp. z 0.0. wynikat z gwaltownego
wstrzymania odbioréw przez klientéw spowodowanego przez kryzys. Gtownymi odbiorcami produktéw
spotki sa podmioty dziatajgce w branzy energetycznej i przemysle kablowym, ktére w nastepstwie kryzysu
drastycznie ograniczyty zakupy (m.in. Telefonika). Ponadto diuzszy okres zimowy nie sprzyjat zakupom
przewoddw napowietrznych, ktére charakteryzujg sie sezonowoscig

Spadek sprzedazy produktéw Impexmetal SA (w | kwartale 2008 roku Aluminium Konin — Impexmetal SA)
byt spowodowany pogorszeniem koniunktury wsréd konsumentéw wyrobéw walcowanych. Podstawowymi
branzami docelowymi dla wyrobéw walcowanych sg: motoryzacja, budownictwo, opakowania. Warto
zaznaczy¢, ze spadek sprzedazy dotknat takze pozostatych producentéw wyrobdw z aluminium na $wiecie.

Poréwnanie srednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:
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Ceny metalina LME[ USD]

B 1q 2008
7763

E 19 2009

Aluminium Miedz Cynk Otow

Zrédto: notowania dzienne z London Metal Exchange
WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Pomimo mniejszego poziomu przychoddw, zysk na kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale
2009 roku wzrost 0 8,9 min zt i wyniost 19,4 min zt.Do poprawy wynikéw operacyjnych w | kwartale 2009
roku przyczynity sie:

e nizsze 0 4,2 min zt koszty sprzedazy,

e nizsze 0 2,9 min zt koszty ogélnego zarzadu

e Kkorzystniejsze 0 19,3 min zt saldo pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych.

Nastapit spadek wynikéw brutto na sprzedazy, ktéry byt zwigzany ze spadkiem marz, co byto
konsekwencjg kryzysu gospodarczego. Ponadto znaczaco wzrdst koszt pozyskania surowcéw dla branzy
metalowej - ztoméw oraz koszt energii elektrycznej (nawet o 50 %). Ww. czynniki w potaczeniu z
dwudziestopiecioprocentowym spadkiem wolumenu sprzedazy doprowadzity do wzrostu jednostkowych
kosztéw wytworzenia i spadku wyniku brutto na sprzedazy grupy do 47,8 min zt.

Spadek kosztéw sprzedazy o 29% byt nastepstwem mniejszego wolumenu sprzedazy, a takze
wynegocjowania korzystniejszych umoéw transportowych.

Spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 7% byt nastepstwem wdrazanej polityki oszczednosciowej w spotkach
grupy kapitatowe;.

Dodatnie saldo przychodéw/kosztoéw operacyjnych wynikato gtéwnie z faktu wystgpienia przeprowadzonych
transakcji w Boryszew SA O/Elana: rozliczenia likwidacji Wydziatu Chemicznego w kwocie 5,3 min zt
rozliczenia sprzedazy instalacji SSP w kwocie 1,1 min zt, wynik na sprzedazy instalacji Neumag w kwocie 0,9
min zi, a takze wystgpienia w Impexmetal SA dodatniej nadwyzki w kwocie 6,1 min zwigzanej z wyzszg
wartoscig odpadu (oszynowanie z likwidowanego Wydziatu Elektrolizy) od wartosci netto srodka trwatego.
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Poza spétkami Boryszew SA, Hutmen SA, ZM Silesia SA, Elana Pet Sp. z 0.0., wiekszo$¢ spétek Grupy
osiagneta w | kwartale 2009 roku gorsze wyniki operacyjne.

Warto podkreslic poprawe wynikéw operacyjnych Spétki Boryszew SA. W | kwartale 2009 roku wynik
operacyjny na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 7,6 min zt i byt o 16,2 min zI wyzszy od wyniku w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Gtéwny wptyw na poprawe wynikdw miat wyzszy o 5,1 min zt wynik brutto na sprzedazy oraz wyzsze o 12,4
min zt saldo pozostatych przychoddéw/kosztow operacyjnych. Poprawa wyniku brutto na sprzedazy byta
konsekwencja przeprowadzanej w Spoétce restrukturyzaciji oraz ostabienia sie polskiego ztotego. Ponadto
wyniki ubiegtego roku byty obcigzone wysokimi kosztami zwigzanymi z zamykaniem Wydziatu Chemicznego.
Wyzsze saldo pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych wynikato gtéwnie z opisanych powyzej
transakcji o charakterze jednorazowym.

Pomimo osiagniecia lepszych wynikéw Hutmen SA o 4,4 min zt, spétka ta zanotowata strate operacyjng za |
kwartat w kwocie 3,0 min zt. Wyzsze o 4,3 min zt jednostkowe wyniki Impexmetal SA wynikaty wytacznie z
faktu potaczenia ze spétka Aluminium Konin- Impexmetal SA dokonanego w potowie 2008 roku. Sam Zakfad
Huta Aluminium Konin osiggnat w | kwartale br. gorsze wyniki wynikajace m.in. ze spadku wolumenu
sprzedazy oraz spadku marz przerobowych. Wyzsze o 4,0 min zt wyniki operacyjne ZM Silesia SA byly
gtéwnie nastepstwem wzrostu marzy wyrazonej w ztotéwkach na skutek ostabienia sie polskiej ztotowki.

Poza spotkami Hutmen SA, Baterpol Sp. z 0.0., HMN Szopienice SA w likwidacji, Elana Energetyka Sp. z
0.0., ZTIF Ztoty Stok Sp. z o.0., Izolacja Matizol SA, Torlen Sp. z 0.0, Boryszew ERG SA, najwazniejsze
spotki grupy osiagnety dodatnie wyniki operacyjne. Ujemny wynik Baterpol Sp. z 0.0. w kwocie (1,0) min zt
wynikat z 60% spadku notowan otowiu na LME przy jednoczesnym wzroscie kosztéw podstawowego
surowca zwigzanym ze wzrostem wspétczynnikbw zakupowanego ziomu akumulatorowego oraz z
mniejszego wolumenu sprzedazy (ograniczenie sprzedazy do producentéw akumulatoréw na skutek prawie
20% spadku sprzedazy nowych samochodéw osobowych w Europie). Wyniki Baterpol Sp. z 0.0. — obecnie
jedynego producenta metalu w grupie sa szczeg6lnie wrazliwe na notowania metali na swiatowych rynkach.
Spétka o podobnym profilu — Orzet Biaty SA w | kwartale br. zanotowata wiekszy poziom straty operacyjne;.
Do ujemnych wynikdw operacyjnych czesci spotek (lzolacja Matizol SA, Zitoty Stok, Boryszew ERG)
przyczynita sie poza zmniejszonym popytem, takze sezonowos¢. Ujemny wynik Torlen Sp. z 0.0. wynikat z
poniesienia jednorazowych kosztow wynikajacych z faktu rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w marcu br.

Najwyzszy poziom wynikéw operacyjnych osiagnety spétki Impexmetal SA 8,7 min zt; Boryszew SA 7,5 min
zt, ZM Silesia 4,4 min zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 3,4 min zt; WM Dziedzice 3,0 min zt.

Poréwnanie kurséw EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USDi EURw NBP

4,50

3,45

B 12008

E 1q 2009

EUR usD

Zrodio: notowania dzienne w NBP
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ZYSK NETTO

Wynik netto Grupy Kapitatowej Boryszew z dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale 2009 roku wyniost 0,04 min zt
wobec straty (13,5) min zt w okresie analogicznym roku ubiegtego.
Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem wyzszych o 8,8 min zt wynikow operacyjnych, a takze:
e wyzszego 0 2,7 min zl, od ubiegtegorocznego, salda przychoddw/kosztéw finansowych, ktére
wyniosto (17,3) min zi,
e nizszego 0 2,0 min zt podatku dochodowego, ktéry wynidst 2,0 min zt.

Wyzsze saldo na dziatalnosci finansowej byto m.in. efektem mniejszego o 3,4 min zt kosztu odsetek, kt6éry w |
kwartale 2009 roku wyniést 13,4 min zt.

Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej w | kwartale 2009 r. wynidst (5,3) min zt i spowodowat uzyskanie w
tym okresie wyniku netto w kwocie (5,2) min zt.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniést w | kwartale 2009 roku (2,5) min zt,
wobec (10,6) min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na poprawe wynikéw netto Grupy najwigekszy wptyw miata poprawa wynikdw netto spétki Boryszew SA o
20,6 min zt.

Znaczace dodatnie wyniki netto osiggnety spétki: Boryszew SA — wynik 2,8 min zt, FLT Polska Sp. z o0.0.-
wynik 2,8 min zt, WM Dziedzice SA - wynik 2,4 mIn zt; ZM Silesia - wynik 1,1 min zi, ElanaPet 1,3 min zi,
Impexmetal SA- wynik 0,4 min zt, FLT and Metals Ltd.- wynik 0,4 min zt, NPA Skawina Sp. z 0.0. 0,3 min
zt.

Gtéwne przyczyny osiggnietych wynikbw przez Spoétki zostaly oméwione w podpunktach powyzej
dotyczacych przychodbw ze sprzedazy i wyniku operacyjnego

Nalezy podkreslic, ze kluczowym elementem wptywajacym na wyniki spétek jest wysoko$¢ wolumenu
sprzedazy. W wystepujacej obecnie sytuacji kryzysowej, ktéra najbardziej dotkneta najwazniejsze dla spétek
grupy branze - motoryzacje i budownictwo, w nastepstwie ktérej dotychczasowi kontrahenci nie odbierajg
zamoOwionych produktéw, bardzo duzym wyzwaniem bedzie poprawa wynikow finansowych. Dotyczy to
zwlaszcza spétek dziatajgcych w branzy metali niezelaznych. Jest to spowodowane duzym udziatem kosztow
statych w catosci kosztow. Wdrazane na biezaco programy oszczednosciowe we wszystkich spétkach grupy
dotyczace kazdego poziomu kosztéw, nie sg w stanie zrekompensowac tak duzego zmniejszenia wolumenu
sprzedazy.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych spoétek Grupy Boryszew w | kwartale 2009 r. zawiera ponizsza
tabela (dane w min z):

Wolumen

min PLN Przychody EBIDTA EBIT Zysk netto [tys.T]

Boryszew S.A. 29,6 8,2 7,5 2,8 7,9
Elana Energetyka 11,0 -3,5 -3,6 -3,1 -
Elana Pet 7,0 2,0 1,4 1,3 1,7
Torlen 4,2 -0,4 -0,6 -0,6 0,5
Impexmetal (*) 1441 17,4 8,7 0,4 14,4
NPA Skawina 34,5 1,6 1,0 0,3 4,6
Hutmen 80,1 -1,7 -3,1 -1,7 5,3
HMN Szopienice 24 -3,4 -3,7 -5,8 0,0
WM Dziedzice 71,8 4.4 3,0 2,4 6,1
Baterpol 21,5 1,5 -1,0 -1,3 5,5
ZM Silesia (**) 35,2 5,8 44 1,1 5,7
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Boryszew ERG (***) 33,5 1,4 -0,4 -0,6 7,5
FLT Polska 40,0 3,5 3,4 4,5 -
Elimer 0,8 0,0 0,0 0,0 -
Nylonbor 1,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Izolacja Matizol (****) 5,1 -0,7 -0,8 -1,6 1,0
ZTiF Zioty Stok 5,2 -0,8 -0,9 -1,0 3,0

(*) wyniki Impexmetal uwzgledniajg dawnag Aluminium Konin -Impexmetal S.A. i dotycza catej dziatalnosci, tj.
kontynuowanej i zaniechane

(**) wyniki ZM Silesia uwzgledniajg wyniki dawnej Huty Otawa

(™) Boryszew ERG — wolumen dotyczy wytacznie produktéw wyrazanych w tonach

(****) Matizol — dane w tys. m2, wynik netto zawiera (0,4) min zt straty z tytutu wyceny akcji Impexmetal SA
nd - dot. spétek sprzedajacych produkty w wielu jednostkach miar lub spétek ustugowych

ZMIANY SYTUACJI KAPITALOWO-MAJATKOWEJ

Po | kwartale 2009 roku faczne aktywa Grupy wyniosty 2.220,5 min zt, co oznacza spadek o 108,5 min zi.
Spadek poziomu aktywéw byt nastepstwem spadku poziomu aktywédw obrotowych o 80,7 min zt oraz spadku
poziomu aktywdéw trwatych o 27,8 min zt. Do spadku aktywow obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie
spadek sktadowych kapitatu pracujacego - naleznosci o 50,9 min zt oraz zapaséw o 19,6 min zi. Spadek
pozioméw tych pozycji bilansowych byt spowodowany mniejszym zapotrzebowaniem na kapitat pracujacy ze
wzgledu na spadek przychodéw ze sprzedazy.

Na wyzej wspomniany spadek aktywdw trwatych najwiekszy wptyw miat spadek rzeczowego majatku trwatego
w kwocie 23,7 min zi, ktéry byt spowodowany m.in. ograniczeniem inwestycji w zwiazku z panujacym kryzysem
gospodarczym.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w zobowigzaniach krétkoterminowych (spadek o 94,5 min do
poziomu 1.163,1 min zt) oraz zobowigzaniach dtugoterminowych (spadek o 22,8 min zt do poziomu 232,4 min zt).

Pomimo ujemnego wyniku finansowego, kapitaty wiasne wzrosty w | kwartale 2009 roku o 4,6 min zt. Przyczynit sie
do tego wzrost réznic kursowych z przeliczania jednostek podporzadkowanych o 4,9 min zt oraz wzrost kapitatow
rezerwowych z aktualizacji wyceny o0 2,2 min zt.

Zadtuzenie odsetkowe Grupy Kapitatowej Impexmetal na 31 marca 2009 roku wyniosto 875,6 min zt i spadto
wzgledem stanu na 31 grudnia 2008 roku o 70,2 min zt. Warto wspomnie¢, ze | kwartat br. byt kolejnym
kwartatem w ktérym spadto zadtuzenie Grupy.

Ponizszy wykres przedstawia zadtuzenie odsetkowe Grupy Kapitatowej Boryszew.
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Zadtuzenie odsetkowe (1Q2008 - 1Q2009)

1087 1060

1010

876

1q 2008 2q 2008 3q 2008 4q 2008 1q 2009

Zadtuzenie odsetkowe= kredyty + pozyczki + dtuzne papiery warto$ciowe

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec marca 2009 r. wyniosto 560,5 min zt i spadto wzgledem
stanu na koniec 2008 roku o0 58,5 min z. Mniejsze zapotrzebowanie na kapitat pracujacy wynikato przede wszystkim
Z nizszego poziomu wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatowej Boryszew. Spadek kapitatu pracujacego bytby
wigkszy, gdyby nie wzrost notowan metali liczonych w PLN w | kwartale 2009 roku. Obnizenie poziomu
kapitatu pracujacego byto spowodowane spadkiem poziomu zapaséw o 19,5 min zt oraz wiekszym o 39,0
min zt spadkiem naleznosci od spadku zobowigzan.

SYTUACJA W ZAKRESIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W dziatalnosci operacyjnej nastgpit w | kwartale 2009 roku wptyw srodkéw pienieznych netto w kwocie 69,2
min zt.

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej zostaty uzyskane pomimo ujemnego wyniku
finansowego i byly przede wszystkim nastepstwem dodatnich przeptywéw zwigzanych ze zmianami
sktadowych kapitatu obrotowego w wysokosci 31,5 min zt oraz amortyzacji w kwocie 19,1 min zt

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastapit wptyw $srodkéw pienieznych w kwocie netto
40,5 min zt.

Najwigkszy wptyw na dodatnie przeptywy miat zblizajacy sie termin odblokowania przez bank lokaty w Hutmen
SA w kwocie 38,7 min zt (lokata stanowita zabezpieczenie zobowigzan HMN Szopienice SA w likwidaciji).
Ponadto uzyskano 10,4 min zt z tytutu sprzedazy rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i
prawnych — gtéwnie Boryszew SA O/Elana.

Grupa wydata 11,5 min zt z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne. Najwieksze
wydatki inwestycyjne byty w Spétkach:; WM Dziedzice SA — taczne wydatki 3,6 min zt; Torlen Sp. z 0.0.—
taczne wydatki 1,8 min zt; Baterpol Sp. z 0. 0. — 1,1 miIn z; Impexmetal S.A — 0,9 min z}; |1zolacja Matizol SA —
taczne wydatki 0,7 min zt, NPA Skawina Sp. z 0.0. —taczne wydatki 0,7 min zi.

Wydatki inwestycyjne dotyczyty gtéwnie inwestycji kontynuowanych oraz odtworzeniowych. W poréwnaniu do roku
ubiegtego ich warto$¢ spadta ponad dwukrotnie, co nalezy ttumaczyé ograniczeniem inwestycji na skutek kryzysu
gospodarczego.
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W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkdw pienigznych netto w wysokosci 83,6 min zt, do ktérego w
najwiekszym stopniu przyczynito sie dodatnie saldo sptaty kredytdéw, pozyczek oraz dtuznych papieréw
wartosciowych w kwocie 70,0 min zt.

W rezultacie, po uwzglednieniu réznic kursowych, stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wzrost po |
kwartale 2009 roku z 69,4 min zt na koniec 2008 r. do poziomu 98,8 min zt na 31 marca 2009 roku.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorcze;j

Pan Adam Cich — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Sierka — Czionek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byto zmian w skiadzie
Rady Nadzorczej.

ZARZAD SPOLKI

Na dzien 1 stycznia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byto zmian w skiadzie
Zarzadu Spotki.

KUAG ELANA GMBH

W dniu 30.01.2009 roku przed Sadem Krajowym w Akwizgranie odbyta sie rozprawa z powddztwa syndyka
Kuag Elana GmbH Pana Zumbauma przeciwko Boryszew S.A. oraz Carlson Private Equity. W trakcie
rozprawy sad wystuchat wszystkich uczestnikow postepowania. Po zakonczeniu rozprawy sad wyznaczyt
czterotygodniowy termin na wniesienie przez strony na pismie dodatkowych uwag i wyjasnien. Kolejny termin
rozprawy zostat wyznaczony na 31 lipca 2009 roku.

W dniu 19 stycznia 2009 roku wptynat do Spotki pozew przeciwko Boryszew S.A. z powodztwa Syndyka
masy upadtosci Kuag Elana GmbH.

Syndyk w niniejszym pozwie wnosi o zwrot kwoty 4.907.269,60 Euro wraz z odsetkami z tytutu naruszenia
przez Boryszew S.A. nastepujacych przepisow par. 30, 31 Ustawy o spotkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia, par. 32b, 32a cytowanej ustawy oraz par. 135 Ustawy prawo upadtosciowe.

W wyznaczonym do dnia 27 kwietnia 2009 roku przez Sad w Aachen terminie Spétka ztozyta odpowiedz na
pozew. Sprawa w toku.

HUTA METALI NIEZELAZNYCH SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Apelacyjnego w Katowicach V Wydziat
Cywilny, w ktérym w/w Sad po rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym zazalenia Spotki na postanowienie
Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada 2008 r. (zakazanie likwidatorowi podejmowania
czynnosci prawnych i innych dziatan zmierzajacych do zakonczenia wszelkich intereséw biezacych pozwanej
Spétki oraz do uptynnienia jej majatku, w tym w szczegdlnosci zakazanie zbywania srodkéw trwatych, w tym i
nieruchomosci nalezacych do pozwanej Spétki z jednoczesnym wpisaniem do ksigg wieczystych
prowadzonych dla nieruchomosci, bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spotki wzmianki o toczacym sie
postepowaniu) postanowit co nastepuje.
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I.  Zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposéb, ze:

1. Zabezpieczy¢ powddztwo o uchylenie uchwal nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy HMN Szopienice SA z dnia 26 wrzesnia 2008 roku w ten sposéb, ze:

a) zakazac¢ likwidatorowi pozwanej Spétki zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci nalezacych do
pozwanej Spotki,

b) nakaza¢ wpisanie do ksiag wieczystych prowadzonych przez Sad Rejonowy w Katowicach dla
nieruchomosci bedacych witasnoscig Spotki ostrzezenia, ze w Sgdzie Okregowym w Katowicach
pod sygn. akt XlIll GC 293/08 toczy sie postepowanie o uchylenie uchwat: nr 4 w sprawie
rozwigzania Spotki, nr 7 w sprawie powotania likwidatora Spétki i nr 8 w sprawie ustalenia zasad
zbywania nieruchomosci zbednych podjetych przez NWZ Spétki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.

2. Oddali¢ wniosek o zabezpieczenie powddztwa w pozostatej czesci.

Il. Oddali¢ zazalenie pozwanej w pozostatej czesci.

Na posiedzeniu jakie odbyto sie w dniu 11 marca 2009 roku przed Sadem Okregowym w Katowicach XIlI
Wydziat Gospodarczy, w sprawie o sygn. akt: Xl GC 273/08 z powoddztwa Skarbu Panstwa
reprezentowanego przez Prokuratorie Generalna, przeciwko Spéice o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki, z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku, Sad postanowit zobowigzaé
biegta sadowg do zlozenia sprawozdania z czynnosci podejmowanych w celu sporzadzenia opinii w sprawie
oraz przeszkod, ktére utrudniajg lub uniemozliwiajg wydanie opinii, jak réwniez odroczy¢ rozprawe
z terminem wyznaczonym z urzedu.

W dniu 22 stycznia 2009 roku dziatajgca w imieniu Spétki Kancelaria prawna ADP Popiotek, Adwokaci i
Doradcy Spoétka komandytowa, ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa, o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spotki
zaptaty kwoty 10 342 870 PLN, tytutlem zwrotu pomocy publicznej udzielonej Spétce na mocy umowy z 6
marca 2003 roku. Na pierwszym posiedzeniu w przedmiotowej sprawie jakie odbyto sie w dniu 25 marca
2009 roku, Sad postanowit zakresli¢ petnomocnikowi powoda termin 14 dni, do o$wiadczenia sie na tres¢
odpowiedzi na pozew, w szczegdlnosci ustosunkowanie sie do zarzutéw w zakresie stworzenia programu,
ktéry mogta wykona¢, przewidywalnosci czynnikow zewnetrznych w zakresie ich wptywu na plan
restrukturyzacji - pod rygorem uznania, ze powdd, uznaje twierdzenie zawarte w odpowiedzi na pozew. Sad
postanowit takze odroczyé rozprawe, a termin kolejnego posiedzenia wyznaczy¢ z urzedu.

REJESTRACJA OBNIZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO

W dniu 17 lutego 2009 roku, do Hutmen S.A. wptyneto zawiadomienie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
w likwidacji, bedacej spotka zalezng od Hutmen S.A. dotyczace otrzymania postanowienia Sadu Rejonowego
Katowice — Wschéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowaniu w dniu 4
lutego 2009 roku, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat
zaktadowy zostat obnizony z kwoty 58.537.907,28 ziotych do kwoty 2.976.503,76 ziotych, tj. o kwote
55.561.403,52 ztotych, poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,36 ztotych do 0,12 ztotych.
Celem obnizenia kapitatu zaktadowego byto pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w
roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zaktadowego tej spotki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A.
w likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtosow, stanowigcych 61,77% ogélnej liczby gtoséw
na WZ tej Spétki.

ZAMKNIECIE WYDZIALU ELEKTROLIZY W HUCIE ALUMINIUM KONIN

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 4 listopada 2008 roku podjat uchwate w sprawie zamkniecia, poczawszy
od 2009 r., Wydziatu Elektrolizy w Zaktadzie Huta Aluminium Konin.

Powodem takiej decyzji jest przede wszystkim wzrost o ponad 50% cen oferowanej na 2009 rok energii
elektrycznej (ktéra juz obecnie stanowi ok. 40% kosztéw produkcji elektrolizy), a takze spadek notowan
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aluminium na LME. W s$wietle przeprowadzonych analiz, kontynuacja dziatalnosci Wydziatu Elektrolizy w 2009 r.
przy aktualnie znanych prognozach cen energii oraz obecnych notowaniach aluminium na LME i kursie
dolara, przyniostaby znaczne straty, ktére Zarzad Spétki szacuje na ponad 50 min zt. Straty te odbityby sie
na kondyciji catej Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Po zaprzestaniu produkcji metalu elektrolitycznego Huta bedzie sie koncentrowaé na rozwoju czesci
przetwdérczej aluminium w oparciu o metal zewnetrzny.

Proces wygaszania serii elektrolizerow zostat zakonczony w dniu 4 lutego 2009 roku.
BATERPOL SP.Z 0.0.

W dniu 6 stycznia 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie, a
Orzet Bialy S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstgpna dotyczaca
sprzedazy 100% udziatéw w spotce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz sp6tki Orzet Biaty S.A.

Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunkdéw zawieszajacych dotyczacych
m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0. Ostateczna
umowa sprzedazy udziatbw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzet Bialy S.A.
powinna zosta¢ zawarta do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

W dniu 12 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spdtki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zi,
tj. o kwote 99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
za kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych
przez Impexmetal S.A. 53.032 udziatoéw spoétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 13.02.2009 roku.

Whiesione przez Impexmetal S.A. aportem udzialy stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogoélnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw spétki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 17.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zt, do kwoty
112.747.800 zi, tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez spotke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw sp6tki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tagcznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 17.02.2009 roku.

Whiesion przez ZM Silesia S.A. aportem udziaty stanowig 11,54% kapitatu zakladowego i ogoéinej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki Baterpol Sp. z o0.0.

W dniu 24.04.2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. do wysokosci 112 747 800 zt, do rejestru przedsiebiorcow KRS.

W dniu 05.03.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. powzigt informacje o wydaniu negatywnej decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow ("Prezes UOKIK") na dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A. /
Baterpol sp. z o0.0. Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia warunkéw
zawieszajacych, dotyczacych m.in. otrzymania przez Orzet Bialy S.A. decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej
zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0.
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W swietle informacji posiadanych przez Impexmetal S.A. Prezes UOKiIK w uzasadnieniu odmownej decyzji
stwierdzit, iz potaczenie prowadzitoby do eliminacji konkurencji na rynku przetwarzania odpadéw
niebezpiecznych ze zuzytych akumulatoréw. Spétka Impexmetal S.A. podziela stanowisko spétki Orzet Biaty
S.A, w Swietle ktérego pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii bytaby korzystna nie tylko dla
dalszego funkcjonowania potaczonych spétek, w Swietle postepujacych proceséw konsolidacyjnych w skali
Swiatowej oraz kryzysu ekonomicznego, ale takze dla bezpieczenstwa ekologicznego naszego kraju.

Od decyzji Prezesa UOKIK przystugujg spotce Orzet Biaty S.A. srodki odwotawcze.

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 26 stycznia 2009 roku, Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w
Lubinie, ktérej przedmiotem jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkoéw
okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 13
300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17 100 ton.

Cena za poszczegblne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie Metali z
uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 206 434,2 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

ZAMIAR NABYCIA AKCJI WLASNYCH W CELU UMORZENIA PRZEZ HUTMEN S.A.

W dniu 6 lutego 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad opracowaniem
programu nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Szczeg6towe warunki, na jakich bedzie sie
odbywato nabywanie akcji wtasnych zostaty sprecyzowane i uzgodnione w trakcie prac nad programem, w
formie projektu programu oraz przedstawione organom statutowym spoétki celem ich zaopiniowania i
zatwierdzenia do realizacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A., ktérego przedmiotem obrad byto nabycie akcji wtasnych
w celu umorzenia, zostato zwotane na dzieh 20 marca 2009 roku.

W dniu 20 marca 2009 roku Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i /lub prawnych majacych na celu nabycie akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia
na warunkach i w trybie ustalonym w uchwale WZ. Walne Zgromadzenie postanowito, iz: taczna liczba
nabywanych akcji nie przekroczy 37,5% ogdlnej liczby akcji Spétki Hutmen. Akcje moga byé nabywane w
transakcjach pakietowych. Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz
20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych), przy czym srodki przeznaczone na nabycie akciji
beda pochodzi¢ ze srodkéw wiasnych Spotki. Skup akcji wiasnych zostanie zakonczony najpdzniej w dniu
31 marca 2010 r. lub w momencie skupienia wszystkich akcji objetych niniejszym upowaznieniem lub
wyczerpana limitu srodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje niniejszego upowaznienia.

Zarzad podawacé bedzie do publicznej wiadomosci informacje o nabytych ilosciach akcji wtasnych zgodnie z
przepisami prawa. Pozostate warunki nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia beda zgodne z
postanowieniami Rozporzadzenia Komisji Europejskiej (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. Po
zakonczeniu procesu nabywania akcji wlasnych przez Hutmen S.A., Zarzad zwota Walne Zgromadzenie
Hutmen S.A. w celu powziecia uchwat o umorzeniu akcji wikasnych Hutmen S.A. i o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Hutmen S.A. oraz o zmianie Statutu Hutmen S.A.

W dniu 20.04.2009 roku Zarzad Hutmen S.A. podat do publicznej wiadomosci "Program nabycia akcji
wiasnych Hutmen S.A. w celu ich umorzenia" i wyznaczyt termin rozpoczecia nabywania akcji na dzien
20.04.20009r.

POROZUMIENIE W SPRAWIE ZAKONCZENIA SPORU ZBIOROWEGO

W dniu 11.03.2009 roku Dyrektor Zarzadzajacy Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu zawiadomit Spétke
iz, przedstawiciele zwigzkéw zawodowych dziatajgcych przy Boryszew S.A. Oddziat Elana W Toruniu
potwierdzili, ze z dniem 11.03.2009 roku zakonczyli spér zbiorowy.

Powodem zakonczenia sporu byto wyrazenie przez Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A. Oddziat Elana
zgody na przyznanie od dnia 1 marca 2009 roku podwyzek wynagrodzen dla najnizej zarabiajacych
pracownikéw Dziatu Ochrony oraz umozliwienie odejscia na $wiadczenia przedemerytalne w 2009 roku oséb
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zatrudnionych na czas okreslony w Zespole ds. Technicznego Przygotowania Rozbiérek i Inwestyciji, jesli
osoby uprawnione zgtoszg che¢ odejscia.

USTANOWIENIE ZASTAWU NA AKCJACH

W dniu 19.03.2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawéw, informujace o dokonaniu w dniu 16 marca 2009
roku wpisu do rejestru zastawdéw papierdw wartosciowych, ktére znajdujgq sie w obrocie gietdowym.
Przedmiotem ustanowionego zastawu jest 2.000.000 akcji na okaziciela spétki Impexmetal S.A. nalezacych
do Boryszew S.A. Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. w kwocie 102,5 min zt z tytulu kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego udzielonego Boryszew S.A.

Warto$¢ nominalna udziatdéw bedacych przedmiotem zastawu wynosi 800,0 tys. zt, a ich warto$¢ bilansowa w
ksiegach rachunkowych Boryszew S.A. na dzien 31 grudnia 2008r. wynosi 4.500,0 tys. zi. Ww. akcje
stanowig 0,94 % kapitatu zakltadowego Impexmetal S.A. i dajg 0,94 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

EMISJA OBLIGACJI BORYSZEW SA

W dniu 23.03.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

7 060 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70 600 000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 19 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 21 marca 2009 roku.

taczna warto$é emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6 min PLN.

POZYTYWNA OPINIA ZARZADU WOJEWODZTWA KUJAWSKO — POMORSKIEGO W SPRAWIE POWIEKSZENIA
POMORSKIEJ SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 30.03.2009 roku Spétka Boryszew S.A. otrzymata od Dyrektora Zarzgdzajacego Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu informacje, iz w dniu 27.03.2009 roku Zarzad Wojewddziwa Kujawsko —
Pomorskiego podjat Uchwate Nr 24/291/09, moca ktérej pozytywnie zaopiniowat wniosek Spotki Boryszew
S.A. Oddziat Elana w Toruniu w sprawie powiekszenia Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej o
nieruchomos$¢ pozostajgcg w uzytkowaniu wieczystym Spéiki, skladajacq sie z dziatek gruntu o tacznej
powierzchni 7,2342 ha.

Jednoczesnie Spétka Boryszew S.A. informuje, iz zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 20.10.1994 r. o
specjalnych strefach ekonomicznych, po uzyskaniu opinii Zarzadu Wojewddztwa oraz zgody Rady Gminy
wiasciwej ze wzgledu na potozenie strefy, minister wiasciwy do spraw gospodarki uprawniony bedzie do
przedstawienia Radzie Ministréw wniosku o powigkszenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.

PRZEDLUZENIE PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

— W dniu 20 stycznia 2009 roku Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda. Obligacje
zostaty nabyte przez spoétke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
5.000.000,00 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20
kwietnia 2009 roku.

23



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

— Bank Pekao S.A. wyemitowat 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda. Obligacje
zostaty nabyte przez spétke zalezng Polski Cynk Sp. z 0.0. po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
5.000.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligaciji: 20 lipca 2009 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

WYRAZENIE ZGODY NA USTANOWIENIE SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 02.04.2009 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat od Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu informacje, iz w dniu 2 kwietnia 2009 roku Rada Miasta Torunia podjeta Uchwate Nr
524/09, moca ktérej wyrazita zgode na ustanowienie specjalnej strefy ekonomicznej na terenie obejmujacym
nieruchomosci oznaczone jako dziatki ewidencyjne: nr 129/24 o powierzchni 58.480 m?, nr 115/23 o
powierzchni 4.620 m? oraz nr 137/12 o powierzchni 9.242 m? stanowigcych wiasnosé Skarbu Panstwa,
bedacych w uzytkowaniu wieczystym Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 9.04.2009 roku wptynat do Spétki odpis ztozonego w Sadzie Okregowym w Katowicach XIII Wydziat
Gospodarczy pozwu dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej przeciwko Hucie Metali
Niezelaznych ,Szopienice” S.A. o:

—  stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 wrzesnia
2008 roku dot. otwarcia likwidacji Spétki jako sprzecznych z art. 415§ 11 § 2 w zwigzku z art. 397 ksh,

— zasgdzenie od pozwanej Spétki na rzecz Skarbu Panstwa kosztéw postepowania w tym kosztéw
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

— dopuszczenie dowodu z opinii biegtego sadowego, specjalisty z zakresu finanséw
i rachunkowosci na okolicznos¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spoétke bilansu biezacego
na dzien 31 lipca 2008 roku, a takze okoliczno$¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spotki,
czy strata przewyzsza sume kapitatdw zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zaktadowego, przy
zatozeniu nie zostata zarejestrowana uchwala o obnizeniu kapitatu zakladowego Spétki, a zostata
pokryta strata za 2007r., wskutek uchwat podjetych na zwyczajnym walnym zgromadzeniu
w dniu 19 czerwca 2008r.,

— na podstawie art. 219 kpc o potaczenie do tacznego rozpoznania i rozstrzygnigcia niniejszej sprawy z
tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powddztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego
przez Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spoéice o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi przed Sadem Okregowym w
Katowicach XllI Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: XlIll GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy te
pozostajg ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym pozwem.

Wartos¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18.796.112 ztotych.
PODPISANIE ANEKSU POMIEDZY POLSKI CYNK SP. Z O.0. A ORZEL BIALY S.A.

W dniu 28.04.2009 roku zostat zawarty, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie a
Orzet Bialy S.A., przy udziale spo6tki dominujacej wobec spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. — Impexmetal S.A.
Aneks nr 1 do umowy przedwstepnej nabycia udziatéw w Baterpol Sp. z o.0.

Zgodnie z Aneksem ostateczna umowa sprzedazy udziatbw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z
0.0. na rzecz Orzet Biaty S.A. powinna zosta¢ zawarta do 15 lipca 2009 roku. Powodem podpisania Aneksu
jest brak do chwili obecnej pozytywnej decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji
w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0.
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3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

Gtownym nietypowym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wyniki biezacego okresu, bylo ujawnienie z koncem IlI
kwartatu 2008 roku kryzysu na rynkach swiatowych i europejskich, ktéry spowodowat gwattowny spadek cen metali
oraz ostabienie sie polskiego ztotego. Kryzys gospodarczy z kwartatu na kwartat coraz bardziej przybiera na
sile, czego dowodem jest m.in. spadek produkcji i konsumpcji na swiecie. W efekcie, z miesigca na miesigc
byly publikowane coraz gorsze prognozy wskaznikow dla gospodarki swiatowej, europejskiej i krajowe;j.

W rezultacie na rynku zapanowata niepewnos¢, ktérej nastepstwem byta bardzo duza zmiennos$¢ notowan
metali i walut. Zmiennos¢ i niepewnosé na rynku spowodowata, ze dominujgca na rynku stata sie postawa
wyczekiwania przez odbiorcéw, ktérzy badz wstrzymali sie z zakupami, badz znaczaco je ograniczyli, badz
przesungli je w czasie.

Wptyw na wyniki | kwartatu miaty réwniez:
e trwajacy od 26 wrzesnia 2008 roku proces likwidacji Spotki HMN Szopienice SA
e trwajacy od 4 listopada 2008 roku proces zamykania Wydziatu Elektrolizy w Hucie Aluminium Konin.
(Impexmetal SA)

Przyczyng podjecia ww. decyzji byt fakt utraty trwatej rentownosci, ktéry byt spowodowany m.in. spadkiem
popytu na produkty HMN Szopienice oraz wysokimi notowaniami ztotéwki (prawie 90% sprzedazy spétki
stanowit eksport) oraz planowany o ponad 50% wzrost kosztéw energii elektrycznej, stanowiagcy podstawowy
skfadnik kosztowy Wydziatu Elektrolizy.
Wptyw na wyniki biezacego okresu miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym. Nalezy do nich zaliczy¢
transakcje
e w Boryszew SA O/Elana:
o rozliczenia likwidacji Wydziatu Chemicznego w kwocie 5,3 min zt,
o rozliczenia sprzedazy instalacji SSP w kwocie 1,1 min zi,
o wynik na sprzedazy instalacji Neumag w kwocie 0,9 min zi,
e wystgpienie w Impexmetal SA dodatniej nadwyzki w kwocie 6,1 min zwigzanej z wyzsza wartoscig
odpadu (oszynowanie z likwidowanego Wydziatu Elektrolizy) od wartosci netto srodka trwatego.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSC DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Zarowno produkcja, jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowoscig charakteryzujg
sie takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji, przewody napowietrzne,
materiaty budowlane oraz pétfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego. Sprzedaz przewoddw napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina jest wieksza w
okresie wiosna-jesien, ze wzgledu na charakter wykorzystania tych produktéw na otwartym terenie.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobdéw:

e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen
SA,

e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.

e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew SA O/Sochaczew (aktualnie Boryszew ERG),

e pap i gontéw dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol SA

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.
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Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w szczegdlnosci w grudniu,
co jest czesciowo efektem dtugiego okresu swigtecznego.

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU
BIEZACEGO ROKU

Wynik na
Przychody za dziatalnosci
Segmenty dziatalnosci | kwartat 2009 operacyjnej
Polimery i poliestry 38 783 8 033
Pozostate wyroby chemiczne 48 086 61
Materiaty budowlane 34 563 -848
Aluminium 186 150 9929
Miedz 150 639 401
Cynk i otow 50 425 1 964
Tlenki cynku i otowiu 20 474 2225
tozyska 43 595 3369
Dziatalnos¢ nie przypisana i wylgczenia
konsolidacyjne -34 613 -5 719
Razem 538 102 19 415

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

EMISJA OBLIGACJI

W dniu 27.02.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

700 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7 000 000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i rowna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 29.05.2009 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR 3M +
marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia wobec spotki zaleznej, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptynat w dniu 27.02.2009 roku.
Laczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 7,0 min PLN.

W dniu 23.03.2009 roku, na podstawie ztozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata
emisja kolejnej transzy obligacji kuponowych.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

7 060 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70 600 000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.
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4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 19 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie obligaciji wg stawki WIBOR 3M
+ marza 3,90 % bedzie ustalane osobno dla kazdego kwartalnego okresu odsetkowego.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, ktorych termin wykupu uptywa w dniu 21 marca 2009 roku.
Laczna wartos¢ emisji obligacji wyemitowanych w ramach ww. programu wynosi obecnie 70,6 min PLN.

WYKUP OBLIGACJI

W dniu 19 stycznia 2009 roku Spétka wykupita 1.120 sztuk obligacji kuponowych o tacznej wartosci
nominalnej 11.200 tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W biezacym okresie Spoétka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

6. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA
W okresie | kwartatu 2009 roku Spétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

WYRAZENIE ZGODY NA USTANOWIENIE SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 02.04.2009 roku Zarzad Boryszew S.A. otrzymat od Dyrektora Zarzadzajacego Boryszew S.A.
Oddziat Elana w Toruniu informacje, iz w dniu 2 kwietnia 2009 roku Rada Miasta Torunia podjeta Uchwate Nr
524/09, moca ktérej wyrazita zgode na ustanowienie specjalnej strefy ekonomicznej na terenie obejmujacym
nieruchomosci oznaczone jako dziatki ewidencyjne: nr 129/24 o powierzchni 58.480 m?, nr 115/23 o
powierzchni 4.620 m? oraz nr 137/12 o powierzchni 9.242 m? stanowigcych wiasnosé Skarbu Panstwa,
bedacych w uzytkowaniu wieczystym Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 9.04.2009 roku wptynat do Spétki odpis ztozonego w Sadzie Okregowym w Katowicach XIII Wydziat
Gospodarczy pozwu dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii Generalnej przeciwko Hucie Metali
Niezelaznych ,Szopienice” S.A. o:

—  stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 wrzesnia
2008 roku dot. otwarcia likwidacji Spétki jako sprzecznych z art. 415 § 11 § 2 w zwiazku z art. 397 ksh,

— zasgdzenie od pozwanej Spétki na rzecz Skarbu Panstwa kosztéw postepowania w tym kosztéw
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

— dopuszczenie dowodu z opinii biegtego sadowego, specjalisty z zakresu finanséw
i rachunkowosci na okolicznos¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spotke bilansu biezacego
na dzien 31 lipca 2008 roku, a takze okolicznos¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spotki,
czy strata przewyzsza sume kapitatldw zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zakltadowego, przy
zatozeniu nie zostata zarejestrowana uchwala o obnizeniu kapitatu zakiadowego Spétki, a zostata
pokryta strata za 2007r., wskutek uchwat podjetych na zwyczajnym walnym zgromadzeniu
w dniu 19 czerwca 2008r.,

— na podstawie art. 219 kpc o potaczenie do tacznego rozpoznania i rozstrzygniecia niniejszej sprawy z
tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powddztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego
przez Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spodice o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi przed Sadem Okregowym w
Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: Xlll GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy te
pozostajg ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym pozwem.

Wartos$¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18.796.112 ztotych.
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HUTMEN S.A.

W dniu 20.09. 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. opublikowat "Program nabycia akcji wiasnych Hutmen S.A. w
celu ich umorzenia".

Dziatajac zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 NWZ Hutmen S.A. z dnia 20 marca 2009 r.,
Zarzad wyznaczyt jako termin rozpoczecia nabywania akcji wlasnych, w celu ich umorzenia w ramach
przyjetego Programu, dzien 20 kwietnia 2009 roku.

Celem Programu jest nabywanie przez Spotke akcji wtasnych, w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie
okreslonym w uchwale NWZ Hutmen S.A.

Nabywanie wtasnych akcji, w celu ich umorzenia, podyktowane jest zamiarem umozliwienia, inwestorom
uznajacym zaoferowang przez Spétke cene za korzystna, sprzedazy posiadanych przez nich akgciji.
Programem objete sg akcje Spétki notowane na rynku podstawowym GPW.

Akcje Spotki nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie.

taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 37,5 % ogolnej liczby akcji Spotki.

Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 20 000 000 PLN, przy czym
srodki przeznaczone na nabycie akcji beda pochodzi¢ ze srodkéw wiasnych Spofki.

Program nabywania akcji wtasnych zostanie zakonczony najpézniej w dniu 31 marca 2010 r. lub w momencie
skupienia wszystkich akcji objetych niniejszym programem lub wyczerpana limitu srodkoéw finansowych
przeznaczonych na realizacje programu.

PODPISANIE ANEKSU POMIEDZY POLSKI CYNK SP. Z 0.0. A ORZEL BIALY S.A.

W dniu 28.04.2009 roku zostat zawarty, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Ofawie a
Orzet Biaty S.A., przy udziale sp6tki dominujacej wobec spétki Polski Cynk sp. z 0.0. — Impexmetal S.A.
Aneks nr 1 do umowy przedwstepnej nabycia udziatow w Baterpol sp. z 0.0.

Zgodnie z Aneksem ostateczna umowa sprzedazy udziatbw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk sp. z
0.0. na rzecz Orzet Biaty S.A. powinna zosta¢ zawarta do 15 lipca 2009 roku. Powodem podpisania Aneksu
jest brak do chwili obecnej pozytywnej decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji
w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

POZYCJE POZABILANSOWE Stan na Stan na .
31/03/2009 31/12/2008 zmiana
1. Naleznosci warunkowe 11 334 18 330 -6 996
- otrzymanych gwarancji i poreczen 11 334 18 330 -6 996
2. Zobowiazania warunkowe 26 379 26 151 228
- udzielonych gwaranciji i poreczen 26 379 26 151 228
3. Inne (z tytutu) 119 430 122 867 -3 437
- PWUG 107 276 120 702 -13 426
- dzierzawa $rodkéw trwatych 2154 2165 -1
- inne 10 000 10 000 0
Razem pozycje pozabilansowe 157 143 167 348 -10 205

9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew S.A. ma Grupa Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa Boryszew to jedna z najwiekszych grup kapitatowych w Polsce. W jej sktad wchodzi
kilkadziesiat spotek dziatajgcych gtéwnie w branzy chemicznej oraz metalurgiczneij.

Istotna zmiana w strukturze Grupy Boryszew nastapita w listopadzie 2005 roku, tj w momencie, gdy
Boryszew SA stat sie podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal SA. W wyniku tego zdarzenia Grupa
Boryszew zostata rozszerzona o Impexmetal S.A., w ktérym Boryszew wraz ze spétkami zaleznymi posiada

28



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

62,09 % udziatéw w kapitale zaktadowym, oraz o podmioty wchodzace w skiad Grupy Impexmetal, tj. spotki,
wobec ktérych Impexmetal S.A. jest podmiotem dominujacym.

Ze wzgleddw biznesowych wydzielono w Grupie Kapitatowej nastepujace Segmenty Produktowe:

SEGMENT POLIMEROW

W Segmencie Polimeréw Grupa posiadata czterech kluczowych producentéw: Boryszew S.A. O/Elana.,
Torlen Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana Pet Sp. z o.0.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:
e widkna cigte i ciagte — wykorzystywane gtdwnie w przemysle tekstylnym i odziezowym,

e polimer butelkowy PET — do produkcji opakowan na potrzeby przemystu spozywczego,
e wibkniny poliestrowe — stosowane jako surowiec do produkcji pap.

Z dniem 1 marca rozpoczeta dziatalnos¢ Spétka Torlen Sp. z 0.0., ktéra przejeta produkcije i sprzedaz widkien
ciagtych dotychczas prowadzong na Wydziale Wibkien Ciggtych O/Elana. Zmiana formy prawnej nie
spowodowata zmian w zakresie oferowanych produktow tego Segmentu.

Ponadto Spétki Segmentu $wiadcza ustugi zwigzane z produkcja i dystrybucjg medidéw, ustugi remontowe, a
takze zajmujq sie recyclingiem butelek PET.

SEGMENT MIEDZI
W Segmencie Miedzi Grupa posiadata trzech kluczowych producentéw: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A.
w likwidacji oraz WM Dziedzice S.A. — dziatajacych na czesciowo sie pokrywajacych rynkach produktowych.

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu sa:
e oprety i druty z miedzi i stopdw miedzi — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e rury miedziane instalacyjne — na potrzeby budownictwa oraz rury ogélnego przeznaczenia,
® rury ze stopdédw miedzi dla przemystu energetycznego, stoczniowego i cieptownictwa,

e Dblachy i tasmy z miedzi i mosigdzéw - dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobdéw segmentu miedziowego jest budownictwo oraz przemyst
elektroniczny i elektrotechniczny.
W przysztych okresach sprawozdawczych Segment Miedzi bedzie zawierat dwoch kluczowych producentéw
w zwigzku z postawieniem w dniu 26 wrzesnia 2008 roku Huty Metali Niezelaznych Szopienice SA w stan
likwidacji.
SEGMENT ALUMINIUM
W Segmencie Aluminium Grupa posiadata dwoch producentéw: Zaktad Huta Aluminium Konin stanowigcy do
30 czerwca 2008 roku samodzielny podmiot, a od tej daty czes¢ Impexmetal S.A. oraz NPA Skawina Sp. z
0.0. Podmioty te dziataty na réznych rynkach produktowych.
Zaktad Huta Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobow
walcowanych z aluminium i jego stopéw. Dzieki czesciowo uruchomionej inwestycji w wezet wyrobdéw
cienkich spétka zwiekszyta produkcje wyrobow cienkich, na ktérych osiagane sa wyzsze marze przerobowe.
NPA Skawina Sp. z 0.0. jest producentem walcéwki przewodowej aluminiowej i stopowej — stuzacej do
produkcji drutéw i przewodow, walcowki nieprzewodowej oraz drutéw i przewodow napowietrznych. Spétka
koncentruje sie na rozwoju produkcji wysokorentownych drutéw i przewoddédw napowietrznych oraz walcowki
przewodowej.
Gtéwnymi produktami Segmentu Aluminium sa:

e blachy i tasmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i

budownictwie,
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blachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji
okiennych i listew budowlanych,

walcowka przewodowa aluminiowa i stopowa, bedaca poétproduktem do wyrobu przewodéw,
oraz druty i przewody napowietrzne.

Najwieksze zastosowanie produkty aluminiowe Grupy znajdujg w motoryzaciji, budownictwie, w przemysle
elektrotechnicznym, do produkcji opakowan oraz w przemysle kablowym.

SEGMENT CYNKU | OLOWIU

W Segmencie Cynku i Otowiu Grupa posiadata dwoch producentéw: Baterpol Sp. z 0.0. oraz ZM Silesia S.A.
Kazdy z ww. podmiotow dziata na réznych rynkach produktowych.

Baterpol Sp. z 0.0. zajmuje sie recyklingiem akumulatoréw i przetwérstwem otowiu.

ZM Silesia S.A. zajmuje sie przetworstwem cynku, za$ dawny Oddziat Boryszew S.A. — Huta Otawa nalezacy
obecnie do ZM Silesia SA zajmuje sie produkcja tlenkéw cynku i otowiu.

Gtéwnymi produktami Segmentu Cynk i Otéw sa;

otéw rafinowany i stopowy — stuzacy gtéwnie do produkciji akumulatoréw,
blacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrébki blacharskie,

tlenki otowiu — wykorzystywane przez producentéw akumulatorow, szkia kineskopowego oraz
krysztatowego,

tlenki cynku — wykorzystywane gtownie w przemysle oponiarskim, farmaceutycznym i paszowym,
anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,

drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,

oraz stopy odlewnicze dla hutnictwa.

Ponadto w grupie kapitalowej znajdujg sie inne podmioty, niesklasyfikowane do wyzej wymienionych
podstawowych segmentow.
Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢:

Boryszew ERG S.A. — podmiot dziatajgcy gtownie w sektorze motoryzacyjnym (m.in. ptyny do
chtodnic), budowlanym (m.in. siding, drzwi, kasetony), opakowan (m.in. wypraski styropianowe,
beczki polietylenowe), klejéw (kleje i suréwce do produkcji klejow), srodkdw pomocniczych
(plastyfikatory, stabilizatory, smary do produkcji tworzyw sztucznych).

P.M.I. Izolacja Matizol S.A. — producent pokry¢ dachowych (papy i gonty),

Zaktady Farb i Tworzyw Ztoty Stok Sp. z 0.0. — producent gtéwnie wyrobdéw z tworzyw (folie, torebki,
opakowania, siatki) oraz farb antykorozyjnych,

Impexmetal S.A. — do 30 czerwca 2008 roku wytacznie jako centrala Grupy Kapitatowej Impexmetal
zajmujaca sie zarzgdzaniem Grupg Impexmetal, handlem metalami niezelaznymi (cynk, nikiel, cyna,
magnez, mangan) i materiatami poligraficznymi. Po tej dacie, w zwigzku z potaczeniem z Hutg
Aluminium Konin, spétka zajmuje sie przede wszystkim produkcjg wyrobéw walcowanych z
aluminium i jego stopow.

FLT Polska Sp. z 0.0. — spétka handlowa zajmujaca sie miedzynarodowg sprzedaza tozysk i czesci
do tozysk,

zagraniczne spétki handlowe — zajmujg sie sprzedaza produktow Grupy Kapitatowej oraz innych
towaréw.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE BORYSZEW NA DZIEN 31 MARCA 2009 ROKU

udziat w
zalezna/ procent ogdlne;j liczbie
stowarzyszona/ zastosowana | posiadanego |gtoséw na

nazwa (firma) wspotzalezna charakter metoda kapitatu walnym
Lp | jednostki siedziba od powigzania konsolidaciji zaktadowego | zgromadzeniu
1 | Boryszew S.A. Sochaczew j. dominujgca
2 | lzolacja Matizol SA. | Gorlice Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
3 | Elana Pet Sp. z 0.0. | Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
4 E'F;"‘”Z""OEgergetyka Torun Boryszew SA | . zalezna pelna 100,00% 100,00%
5 I.Elar)a—U_I.&ralna w Ukraina Boryszew SA j. zalezna nie pocjlegr_:} 90,00% 90,00%
likwidacji konsolidaciji
. . . j- nie podlega
6 | Zavod Mogilew Biatorus Boryszew SA wspélzalezna | konsolidaci 50,00% 50,00%
7 | InterFlota Sp. z 0.0. | Ofawa Boryszew SA j- zalezna nie pocjlegg 100,00% 100,00%
konsolidaciji
8 |Torlen Sp. z 0.0.- Torun Boryszew SA j- zalezna petna 100,00% 100,00%
9 |NPASpzo.o. Skawina Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
10 goliysze‘” ERG | sochaczew |Boryszew SA | ] zalezna pelna 100,00% 100,00%
11 | Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew ggryszew ERG j- zalezna petna 52,44% 52,44%
12 | Nylonbor Sp. z 0.0. | Sochaczew gzryszew ERG j- zalezna petna 100,00% 100,00%
14 Altrans'S.p. 20-0-W | sochaczew Boryszew ERG j- zalezna ne pocjlegg 51,43% 51,43%
upadtosci SA konsolidaciji
15 Bregt - E.‘.Or w Biatorus Boryszew ERG j. zalezna ne pocjlegg 56,40% 56,40%
likwidacji SA konsolidaciji
16 Ezféagz’) TZ"";’;ZVW ' | Zioty Stok | Boryszew SA | j. zalezna pelna 70,02% 70,02%
. Zaktady ‘
17 Ztoty Granitol Sp. z Ztoty Stok Tworzyw i Farb | ]. zalezna nie pocjlegr_:} 100,00% 100,00%
0.0. Sp. 2 0.0. konsolidaciji
Zaklady nie podlega
18 | Termex Sp. z 0.0. Ztoty Stok Tworzyw i Farb | j. zalezna K P id ga 92,86% 92,86%
Sp. 2 0.0. onsolidacji
Zaklady nie podlega
19 | Umewar Sp. z 0.0. | Ztoty Stok Tworzyw i Farb | stowarzyszona K lidacii 41,67% 41,67%
Sp. 2 0.0. onsolidacji
Zaklady nie podlega
20 | Elektryk Sp. z 0.0. | Ztoty Stok Tworzyw i Farb | |. zalezna K lidacii 100,00% 100,00%
Sp. 2 0.0. onsolidacji
Remoplast Sp. z Zakiady nie podlega
21 ) Ztoty Stok Tworzyw i Farb | j. zalezna SO 93,00% 93,00%
0.0. Sp. 2 0.0. konsolidaciji
Sklepy Firmowe Zakiady . nie podlega
22 S Ztoty Stok Tworzyw i Farb | . zalezna Co 100,00% 100,00%
p. z 0.0. Sp. 2 0.0. konsolidaciji
Zakfady .
23 Elektromat Sp. 2 Ztoty Stok Tworzyw i Farb | stowarzyszona ne pocjlegg 17,60% 17,60%
0.0. Sp. 7 0.0. konsolidaciji
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Boryszew SA,
24 | Impexmetal S.A. Warszawa lZNOFI,iCJaB'g/rI;;'ZZgJV j. zalezna petna 61,86% 61,86%
ERG
Zaktad Kadmu ;
25 | Ofawa Sp. z 0.0. Ofawa ZM Silesia SA j- zalezna E'e polgicliegg 81,82% 81,82%
w likwidaciji onsolidacy
FLT Polska Sp. z
26 | 0:0: (dawnie] Warszawa | Impexmetal SA | j. zalezna pelna 98,35% 98,35%
Impex-Lozyska Sp.
Zz0.0.)
Impexmetal SA
27 | Baterpol Sp. z 0.0. | Katowice g%:igcyg)/&z'\" i. zalezna pelna 100,00% 100,00%
(11,54%)
. . . Impexmetal SA
28 .‘.’Igi'igg"z"irc"é".."éita" giﬁfdhz?z‘gce' (2,1%), Hutmen | j. zalezna petna 91,25% 91,45%
SA (89,15%)
Zaktady
29 | Metalurgiczne Katowice Impexmetal SA ||. zalezna petna 90,47% 90,47%
"Silesia" SA
30 | Hutmen SA Wroctaw Impexmetal SA | |. zalezna petna 62,51% 62,51%
Huta Metali
Niezelaznych . . .
31 "Szopienice” SA w Katowice Hutmen SA j. zalezna petna 61,77% 61,77%
likwidaciji
Wielka
32 | FLT & Metals Ltd Brytania, Impexmetal SA ||. zalezna petna 100,00% 100,00%
London
Niemcy, . .
33 | FLT & Metall HmbH Dusseldorf Impexmetal SA ||. zalezna petna 100,00% 100,00%
34 |S&ISA gﬁggg,Samt— Impexmetal SA ||. zalezna petna 100,00% 100,00%
35 | Metalexfrance SA | Francja, Paris | Impexmetal SA | |. zalezna petna 100,00% 100,00%
36 | FLT Bearings Ltd gi‘agﬁama’ EIE)TOF)OlSka Sp. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
37 | FLT France SAS | Francia, FLT Polska Sp. |} 5je2na peina 100,00% 100,00%
Sartrouville Z0.0.,
Spoika nie podlega
38 | Mieszkaniowa Katowice ZM Silesia S.A. ||. zalezna K P lid 9a 100,00% 100,00%
"DOM" Sp. z 0.0. onsolidacy
. . nie podlega
39 | Susmed Sp. z0.0. | Wroctaw Hutmen S.A. j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
Hutmen S.A. nie podlega
40 | Temer Sp. z 0.0. Wroctaw \évxl Dziedzice |j. zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo
Ustugowo- Konin . . nie podlega
4 Handlowe Impexmetal S.A. ||. zalezna konsolidacj 94,00% 94,00%
"Hutnik" Sp. z 0.0.
Zaktad Utylizaciji Konin . . nie podlega
42 Odpadéw Sp. z 0.0. Impexmetal S.A. | . zalezna konsolidacji 59,97% 59,97%
Zaktad Elektro-
a3 |Avtomatykizela [y [ S | zalezna nie podlega | 444 oo 100,00%
Szopienice Sp. z w IikF\)Nidacji A konsolidacji e e

0.0.
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USA, Impexmetal S.A. | . . nie podlega
44 | Brassco Inc., USA JERICHO Hutmen S.A. j- zalezna konsolidacj 100,00% 100,00%
. Niemcy ;
FLT - Walzlager . ’ FLT Polska Sp. |. . nie podlega
45 GmbH Viersen 20.0. j- zalezna konsolidacj 100,00% 100,00%
FLT & Metals Wiochy, FLT Polska Sp. | . . nie podlega
46| SRL. ALSERIO  |zo.0. J- zalezna konsolidacji | 100:00% 100,00%
Ostrana . . .
47 | Internationale Austria, Wien | FLT Metall j. zalezna nie pocjlegg 100,00% 100,00%
HmbH, konsolidaciji
HmbH
Impexmetal nie podleaa
48 | Polski Cynk Sp. z Ofawa S.A., ZM Silesia |j. zalezna K P lid 9a 100,00% 100,00%
0.0 SA onsolidacji
FLT (Wuxi) Trading . FLT Polska Sp. |. . nie podlega
49 Co. Lid. Chiny 70.0. j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
. Metalexfrance . . nie podlega
50 | RWT Dystrybucja | Radom SA j- zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
51 MBO-HUTMEN jv Wroctaw Hutmen S.A. o . nie podlega 50,00% 50,00%
Sp. zo.0. wspbizalezna | konsolidaciji
KATECH- j nie podlega
52 HUTMEN Sp. z Ukraina Hutmen S.A. wspélzalezna | konsolidacj 50,00% 50,00%
0.0.-w likwidacji
Przedsiebiorstwo Konin . nie podleaa
53 | Remontowe Impexmetal S.A. Jétowarz szona kongolida%'i 48,91% 48,91%
REMAL Sp. z 0.0. ¥ J
Przedsiebiorstwo Konin . nie podleaa
54 | ODMECH Sp. z Impexmetal S.A. | * podiega | 4g 3994, 48,89%
0.0 stowarzyszona | konsolidacji
Przedsiebiorstwo
55 | Automatyzacii Konin Impexmetal S.A. | - nie podiega | 5, g0, 34,91%
Pomiaréw stowarzyszona | konsolidacji
ALTECH Sp. z o0.0.
56 NORB!".N SA -w Warszawa Hutmen S.A. I nie podlega 9,91% 9,91%
upadtosci stowarzyszona | konsolidacji
40-390 HMN
57 | TRANSSZOP Sp. | Katowice Szopienice S.A. |V nie podiega | 4 0, 40,00%
z 0.0. - w upadtosci | ul. 11 e stowarzyszona | konsolidacji
. w likwidacji
Listopada 11
Bolestaw Recycling Impexmetal i nie podlega
58 Bukowo S.A., HMN : A 15,79% 15,79%
Sp. zo.0. - stowarzyszona | konsolidacji
Szopienice S.A.

Wytaczenie z konsolidacji nastapito z powodoéw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z
punktu widzenia catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w mysl
paragraféw 29 i 30 Zatozeh Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, tACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

BATERPOL SP. Z O.0.

W dniu 06.01.2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spétkami: Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie, a
Orzet Bialy S.A. z siedzibg w Bytomiu, przy udziale Impexmetal S.A., Umowa Przedwstepna dotyczaca
sprzedazy 100% udziatdw w spotce Baterpol Sp. z 0.0. na rzecz spétki Orzet Biaty S.A.
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Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajacych dotyczacych
m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z 0.0. Ostateczna
umowa sprzedazy udziatbw w Baterpol Sp. z 0.0. przez Polski Cynk Sp. z 0.0. na rzecz Orzet Bialy S.A.
powinna zosta¢ zawarta do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

W dniu 12.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 zi,
tj. o kwote 99.643.650zt poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych
przez Impexmetal S.A. 53.032 udziatow spoétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci udziatow Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 13.02.2009 roku.

Whiesione przez Impexmetal S.A. aportem udzialy stanowig 88,46% kapitatu zaktadowego i ogoélnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 17.02.2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zi, do kwoty
112.747.800 zi, tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udziaty zostaly objete przez spotke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci
posiadanych przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spétki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci
nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tagcznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wiasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z o.0.
zostata podpisana w dniu 17.02.2009 roku.

Whniesion przez ZM Silesia S.A. aportem udzialy stanowig 11,54% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki Baterpol Sp. z o0.0.

W dniu 05.03.2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. powzigt informacje o wydaniu negatywnej decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("Prezes UOKIK") na dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A. /
Baterpol sp. z o0.0. Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia warunkéw
zawieszajacych, dotyczacych m.in. otrzymania przez Orzet Bialy S.A. decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej
zgode na dokonanie koncentraciji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol Sp. z o.0.

W swietle informacji posiadanych przez Impexmetal S.A. Prezes UOKiIK w uzasadnieniu odmownej decyzji
stwierdzit, iz potaczenie prowadzitoby do eliminacji konkurencji na rynku przetwarzania odpadéw
niebezpiecznych ze zuzytych akumulatoréw. Spétka Impexmetal S.A. podziela stanowisko sp6tki Orzet Biaty
S.A, w Swietle ktérego pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii bytaby korzystna nie tylko dla
dalszego funkcjonowania potaczonych spotek, w Swietle postepujacych proceséw konsolidacyjnych w skali
Swiatowej oraz kryzysu ekonomicznego, ale takze dla bezpieczenstwa ekologicznego naszego kraju.

Od decyzji Prezesa UOKIK przystugujg spotce Orzet Biaty S.A. srodki odwotawcze.

W dniu 24.04.2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. do wysokosci 112 747 800 zt, do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

IMPEXMETAL S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 13 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 14 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w
0golnej liczbie gtoséw w spétce Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:
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— Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 119.711.885 sztuk akcji Impexmetal S.A,
uprawniajacych do 119.711.885 gtoséw na WZ, co stanowito 56,07 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
132.560.667 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzieh rozliczenia transakgiji, tj. 14 stycznia 2009 roku:

— Spétka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowi 53,62 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 16 stycznia 2009 roku i rozliczenia w dniu 19 stycznia 2009 roku transakcji zbycia
2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., zmienit sie o wiecej niz 1% bezposredni udziat Boryszew S.A. w
ogélnej liczbie gloséw w spéice Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakciji:

— Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 114.483.127 sztuk akcji Impexmetal S.A,
uprawniajacych do 114.483.127 gtoséw na WZ, co stanowito 53,62 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtos6w na walnym zgromadzeniu, co stanowito 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

— Spétka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 112.279.180 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 112.279.180 gtoséw na WZ, co stanowi 52,59 % o0gblinej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 132.560.667 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
132.560.667 gtoséw na WZ, co stanowi 62,09% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

TORLEN SP. Z 0.0.

W 21 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata informacje, o zarejestrowania w dniu 14 stycznia 2009 roku przez
Sad Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nowoutworzonej spoétki
zaleznej pod firmg Torlen Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Kapitat zaktadowy nowoutworzonej spétki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalne;j
500,00 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w kapitale zakiadowym zostaty objete przez Boryszew S.A.

Wszystkie udziaty zostaty pokryte przez wspoélnika wktadem pienieznym.

Przedmiotem dziatalnosci Torlen Sp. z 0.0. jest produkcja wiékien chemicznych.

Postanowieniem z dnia 12 marca 2009 roku, doreczonym Spétce w dniu 18 marca 2009 roku, Sad Rejonowy
w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmiany aktu zatozycielskiego Torlen Sp. z 0.0. z
siedzibg w Toruniu, wpisujac do KRS nowg ilos¢ udziatéw objetych przez Boryszew SA oraz nowag wysokosé
kapitatu zaktadowego spotki.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt do kwoty 15.808.500 zi, tj. o kwote 15.758.500
ztotych poprzez objecie 31.517 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w zamian za aport
niepienigzny.

BORMIR SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 9 lutego 2009 roku Spétka Boryszew S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o wykresleniu z dniem 23 stycznia
2009 roku Bormir Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

HMN SZOPIENICE W LIKWIDACJI - REJESTRACJA ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO

W dniu 17.02.2009 roku, do Spétki zaleznej Hutmen S.A. wptyneto zawiadomienie Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji, bedacej spétka zalezng od Hutmen S.A. dotyczace otrzymania postanowienia
Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o
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zarejestrowaniu w dniu 4 lutego 2009 roku, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowym HMN Szopienice S.A. w
likwidacji. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 58.537.907,28 ztotych do kwoty 2.976.503,76 ztotych, ;.
o kwote 55.561.403,52 ziotych, poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,36 ztotych do 0,12
ztotych. Celem obnizenia kapitalu zaktadowego byto pokrycie straty powstatej na dziatalnosci HMN
Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji, struktura kapitatu
zaktadowego tej spétki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw, stanowigcych 61,77% ogolnej liczby gtoséw na WZ
tej Spotki.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI RADOMSKA WYTWORNIA TELEKOMUNIKACYJNA "DYSTRYBUCJA" SP. Z 0.0. Z
SIEDZIBA W RADOMIU

W dniu 17 lutego 2009 roku spétka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata szes$é
uméw sprzedazy, na mocy ktérych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych udziatéw spotki
Radomska Wytwoérnia Telekomunikacyjna Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego oraz ogélnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikdéw tej spétki.

Udziaty zostaty zbyte na rzecz 6 oséb fizycznych za tgczng kwote 35.000 ztotych, jak nizej:

- Pani Anna Szczygielska nabyta 70 udziatdéw Spétki za taczng kwote 24.500 zt,
- Pan Marek Chmielewski nabyt 6 udziatéw Spoétki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Andrzej Warchot nabyt 6 udziatow Spoétki za taczng kwote 2.100 zt,
- Pan Jozef Wlazio nabyt 6 udziatow Spétki za taczng kwote 2.100 zt,
- Pan Andrzej Marszat nabyt 6 udziatow Spotki za taczng kwote 2.100 zt,
- Pan Michat liczewski nabyt 6 udziatow Spotki za taczng kwote 2.100 zi,
Warto$¢ ewidencyjna zbytych udziatéw w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi 35.000 zt.

W zwiazku ze sprzedazg udziatbw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. , w dniu w dniu 17 lutego 2009 roku zostato

zawarte porozumienie pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT

Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sptaty zadtuzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:

— pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 roku (aneksowanej w dniu 11 stycznia 2008 roku). Zgodnie
Z porozumieniem pozyczka ma byé zwrécona w kwocie 250 tys. EURO w 3 ratach do 31.03.2010 roku.

— dostaw towaréw w facznej kwocie ok.850,0 tys. zt. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0 zobowigzata sie do
sprzedazy zapaséw magazynowych i przekazania uzyskanych s$rodkéw finansowych na rzecz
Metalexfrance S.A.

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT BLEDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W BIEZACYM
OKRESIE, KTORE DOTYCZA POLACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIEZACYM LUB OKRESACH POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotycza
potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOiLIWOS'CI_ ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej Boryszew na 2009 rok.

12. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOS'RED,NIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. s3a:
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Roman Karkosik * 40 600 000 64,77% 40 600 000 64,50%
Pozostali 22 086 547 35,23% 22 343 597 35,50%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62 943 597 100,00%
- w tym uprzywilejowane 257 050 0,41% 514 100 0,82%

* wraz z podmiotami powigzanymi

13. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SP()LKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietéw akcji Spotki.

14. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A., bedaca w posiadaniu 0s6b nadzorujacych, zgodnie z posiadang wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia sie nastepujaco:

Stan posiadania akgiji

Cztonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Matgorzata lwanejko 174 174 0

Stan posiadania akgiji

Czionek rady nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Roman Karkosik 40 600 000 40 600 000 0

15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

BORYSZEW S.A.

W dniu 06.03.2008 roku syndyk Kuag Elana GmbH wniést do Sadu w Aachen pozew przeciwko Boryszew
S.A o zwrot kwoty 3.600.000,00 EURO z tytutu niewtasciwego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Syndyk
uwaza, ze dokonanie sptaty kredytu w Millenium Bank S.A. byto czynnoscia, ktéra zgodnie z § 32 lit. b
ustawy GmbH zastepuje kapitat wltasny, gdyz Boryszew S.A. zostat zwolniony z gwarancji bankowej
zabezpieczajacej sptate tegoz kredytu. Syndyk uwaza, ze dokonywanie takich czynnosci w sytuacii
kryzysowej jest niezgodnie z zapisem § 32 ustawy GmbH.

Po rozmowach z syndykiem Zarzad Boryszew S.A. ziozyt 21.04.2008 roku syndykowi propozycje zawarcia
ugody na kwote 1 min EURO.

W dniu 14.05.2008 roku Boryszew S.A. otrzymat pismo od syndyka Kuag Elana GmbH Pana J. Zumbaum, w
ktérym to pismie syndyk stwierdza, ze podtrzymuje nadal wobec Boryszew S.A. zarzuty zgtoszone w pozwie.
Ponadto syndyk poinformowat Boryszew S.A., ze pozew zostat przez niego optacony, w zwigzku z czym
procedura sadowa zwigzana z niniejszym pozwem zostata uruchomiona.

W dniu 16 lipca 2008 roku Spétka otrzymata pozew ztozony przez adwokata Jérg Zumbaum syndyka Kuag
Elana GmbH w Heinsbergu przeciwko Boryszew S.A. i Carlson Private Equite Ltd. z siedzibg w Londynie.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 3,5 min Euro + odsetki.
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W dniu 17 pazdziernika 2008 roku do Boryszew S.A. wptyneto zawiadomienie o wyznaczeniu terminu
rozprawy w sprawie Kuag Elana GmbH na dzien 30 stycznia 2009 roku.

W dniu 30.01.2009 roku przed Sadem Krajowym w Akwizgranie odbyta sie rozprawa z powddztwa syndyka
Kuag Elana GmbH Pana Zumbauma przeciwko Boryszew S.A. oraz Carlson Private Equity. W trakcie
rozprawy sad wystuchat wszystkich uczestnikbw postepowania. Po zakonczeniu rozprawy sad wyznaczyt
czterotygodniowy termin na wniesienie przez strony na pismie dodatkowych uwag i wyjasnien. Nastepny
termin rozprawy zostanie wyznaczony dopiero po zapoznaniu sie przez strony oraz sad ztozonymi pismami.

W dniu 19 stycznia 2009 roku wptynat do Spotki pozew przeciwko Boryszew S.A. z powo6dztwa Syndyka
masy upadtosci Kuag Elana GmbH.

Syndyk w niniejszym pozwie wnosi o zwrot kwoty 4.907.269,60 Euro wraz z odsetkami z tytutu naruszenia
przez Boryszew S.A. nastepujacych przepisow par. 30, 31 Ustawy o spétkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia, par. 32b, 32a cytowanej ustawy oraz par. 135 Ustawy prawo upadtosciowe.

W przedmiotowej sprawie Sad w Aachen wyznaczyt termin na ztozenie odpowiedzi na pozew do dnia
27 kwietnia 2009 roku. Sprawa w toku.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptynat do Spotki odpis ziozonego w Sadzie Okregowym
w Katowicach XllI Wydziat Gospodarczy pozwu dziatajacej w imieniu Skarbu Panstwa Prokuratorii
Generalnej przeciwko Hucie Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. o:

—  stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 wrzesnia
2008 roku dot. otwarcia likwidacji Spétki jako sprzecznych z art. 415§ 11 § 2 w zwigzku z art. 397 ksh,

— zasgdzenie od pozwanej Spétki na rzecz Skarbu Panstwa kosztéw postepowania w tym kosztéw
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

— dopuszczenie dowodu z opinii biegtego sadowego, specjalisty z zakresu finanséw
i rachunkowosci na okolicznos¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spotke bilansu biezacego
na dzien 31 lipca 2008 roku, a takze okoliczno$¢ ustalenia, czy bilans wykazuje strate pozwanej Spotki,
czy strata przewyzsza sume kapitatldw zapasowego i rezerwowego, oraz 1/3 kapitatu zakltadowego, przy
zatozeniu nie zostata zarejestrowana uchwala o obnizeniu kapitatu zakiadowego Spétki, a zostata
pokryta strata za 2007r., wskutek uchwat podjetych na zwyczajnym walnym zgromadzeniu
w dniu 19 czerwca 2008r.,

— na podstawie art. 219 kpc o potaczenie do tacznego rozpoznania i rozstrzygnigcia niniejszej sprawy z
tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powddztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego
przez Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spodice o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi przed Sgdem Okrggowym w
Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: Xlll GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy te
pozostajg ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym pozwem.

Wartos$¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18.796.112 ztotych.

16. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spoétkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyroboéw o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnosci Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM
ZYCIE AKCJI IMPEXMETAL S.A. NA RZECZ SPOLEK ZALEZNYCH

W dniu 13.01.2009 roku Spétka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spétki zaleznej Boryszew ERG S.A. z siedzibg
w Sochaczewie 5.228.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., za taczng kwote 7.999.999,74 zt.
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W dniu 16.01.2009 roku Spétka Boryszew S.A. zbyta na rzecz spoétki zaleznej Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, 2.203.947 sztuk akcji Impexmetal S.A., za taczng kwote
3.372.038,91 zt.

Powyzsze akcje sg nadal pod kontrolg Boryszew S.A.
HMN SZOPIENICE W LIKWIDACJI

HMN ,Szopienice” S.A. w likwidacji, celem pozyskania niezbednych srodkéw finansowych na sptate
wymagalnych zobowigzan, zawarta ze Spétkg HUTMEN S.A. nastepujace umowy pozyczek:

pzsv?;;::y Po:v:)%zggliaog;iﬂkl Przedmiot transakcji Istotne warunki transakcji
HMN Jednostka zalezna - termin sptaty: 30.06.2009 .,
Szopienice S.A. udzielenie pozyczki w |- oprocentowanie: wg formuly 1-miesigczny
w likwidacji kwocie 3 min PLN WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r.
- termin sptaty: 30.06.2009 .,
udzielenie pozyczkiw |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny
kwocie 3,9 min PLN WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r.
- termin sptaty: 30.06.2009r.,
udzielenie pozyczki w |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny
kwocie 2 min PLN WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r.
- termin sptaty: 30.06.2009r.,
. . . . - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny
sceere oyt | WIBOR v maria,
’ - umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r.
wraz z aneksami.
- termin sptaty: 30.06.2009 .,
udzielenie pozyczki w |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny
kwocie 3,5 min PLN WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.03.2009 r.
DZIEDZICE S.A.

W dniu 6 listopada 2008 roku Impexmetal S.A. udzielit spélce WM ,Dziedzice” S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt
z terminem sptaty pozyczki do 31 stycznia 2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A.
podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 roku.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE ZALEZNA

W dniu 27 lutego 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 700 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 27 lutego 2009 roku w ramach programu emisji obligacii
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
7.000.000,00 zt.

Nabycie obligaciji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligacji 29 maja 2009 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadiuzenia wobec spétki zaleznej, poniewaz
przedmiotowe obligacje zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 27 lutego 2009 roku.

W dniu 23 marca 2009 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 7.060 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 23 marca 2009 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
70.600.000,00 zi. Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki
zaleznej. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%. Termin wykupu obligaciji: 19
czerwca 2009 roku.
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Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepuja
obligacje, kt6rych termin wykupu uptywa w dniu 21 marca 2009 roku.

NABYCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 20 stycznia 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2009 roku w ramach programu emisji
obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng
kwote 5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;.

Stawka oprocentowania obligaciji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligacji: 20 kwietnia 2009
roku.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku, spétka zalezna od Impexmetal S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie
z Propozycja Nabycia Obligacji, 500 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 kwietnia 2009 roku w ramach programu emis;ji
obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng
kwote 5.000.000,00 zt.

Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu obligaciji: 20 lipca 2009 roku.
Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje
zastepuja obligacje, ktérych termin wykupu uptywat w dniu 20 kwietnia 2009 roku.

FLT& METALS LTD.

W dniu 16.01.2009 roku Spotka FLT & Metals Ltd. udzielita pomocy finansowej w wysokosci 700.176,35 USD
NPA Skawina Sp. z 0.0. na utrzymanie zapasu Aluminium. Termin sptaty zobowiazania wyznaczono na dzien
16.03.2009 roku. Nastepnie uzgodniono, ze zobowigzanie bedzie sptacane w ratach po 100.000 USD,
poczawszy od maja 2009 roku.

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.

. . Kwota Termin . .
Podmiot, ktéremu g . Powiazanie
udzielono gwarancji, pl?r ?:ztznﬁj %0 d%ieg: ue‘zzzgﬁl Spotki z
poreczenia traniakcji ey gore,czenli; podmiotem
HMN Szopienice SA w 22 000 29.06.2009 Jednostka
Qo T Kredyt .
likwidaciji zalezna
WM Dziedzice SA 3 000 30.06.2009 Jednostka
Kredyt zalezna
HMN Szopienice SA w 19 000 Transakcia bezterminowo Jednostka
likwidacji ) zalezna
WM Dziedzice SA 1 000 , 30.07.2009 Jednostka
Transakcja zalesna
HMN Szopienice SA w 7 000 30.06.2009 Jednostka
G T Kredyt .
likwidaciji zalezna
HMN Szopienice SA w 27 000 30.06.2009 Jednostka
likwidacji Kredyt zalezna
WM Dziedzice SA 43 000 31.08.2009 Jednostka
Kredyt zalezna
HMN Szopienice SA w 10 000 Kredvt 29.06.2009 Jednostka
likwidagji y zalezna
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HMN Szopienice SA w 3 600 30.04.2009 Jednostka
G Kredyt .
likwidaciji zalezna
HMN Szopienice SA w 19 000 30.06.2009 Jednostka
L P Kredyt .
likwidaciji zalezna
WM Dziedzice SA 12 000 31.10.2009 Jednostka

Kredyt .

zalezna

Razem: 166 600

Poreczenia udzielone przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji:

Podmiot, ktéremu por:;gt:ego u d.zrizrlglrln:go Powiazanie Spoiki z
udzielono poreczenia kredytu poreczenia podmiotem
WM Dziedzice S.A. 43 000 31.08.2009 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), kiéry zostat zawarty na
zasadzie "umbrella", czyli wystepuje tutaj odpowiedzialnos¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczegdlne spétki: HMN Szopienice S.A. w likwidaciji 27 min PLN., WM Dziedzice S.A.
43 min PLN.

Poreczenia udzielone przez WM Dziedzice S.A.:

. . Kwota Termin . . L
Podmiot, ktéremu . Powiazanie Spoéiki z
udzielono poreczenia poreczanego udzielonego [ﬁ)dmioteen
kredytu poreczenia
HMN Siﬁf\;&ggﬁ S-A-w 27 000 31.08.2009 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), ki6ry zostat zawarty na
zasadzie "umbrella", czyli wystepuje tutaj odpowiedzialnos¢ solidarna do kwoty zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczegéine spétki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 min PLN., WM Dziedzice S.A.
43 min PLN.

Poreczenia udzielone miedzy Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ze
wzgledu na fakt, ze sa to poreczenia wewnatrzgrupowe, nie wykazano jako zobowigzania warunkowe, badz
naleznosci warunkowe w pozycjach pozabilansowych sprawozdania skonsolidowanego.

Brak udzielonych gwarancji.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe
zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw
walut. Ryzyko towarowe wptywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz,
aluminium, otéw, cynk oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast
dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w | kw.
2009 roku Spétki z Grupy Kapitatowej konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty finansowe (kontrakty
towarowe futures i swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward USD/PLN i
EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spotki dazyly do taczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujacych sie
odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci
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zastosowania hedgingu naturalnego, Spotki wykorzystywaty instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia
przed zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spétki na towarowych rynkach terminowych irynku walutowym majg
wytacznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajgce metal i walute
sg wdrazane wraz z pojawianiem sig kolejnych zaméwien i kontraktow kupna/sprzedazy.

Jedyna Spotka, ktdra stosowata ztozone opcje walutowe byta FLT Polska, jednak instrumenty te mialty w
duzym stopniu charakter zabezpieczajacy.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikdéw, ktére beda mialy wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych
kwartatéw nalezy zaliczy¢:

e gtebokos¢ i diugosé trwania obecnego kryzysu gospodarczego na $wiecie szczegdlnie w kluczowych
dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym
gtéwnie Niemcy),a takze Ukraina i Rosja,

e poziom i czas trwania spowolnienia gospodarczego w Polsce, rzutujacego na poziom krajowego
popytu na produkty Grupy Kapitatowej,

e dostepnosc¢ oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania ze wzgledu na znaczace zadtuzenie Grupy
Kapitatowej,

e poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosé
sprzedazy eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki
Grupy Kapitatowej Impexmetal sg szczeg6lnie wrazliwe na ceny otowiu - zyskom sprzyjajg wysokie
ceny tego metalu. Po zakonczeniu procesu sprzedazy producenta otowiu - Baterpol Sp. z 0.0., Grupa
Kapitatowa bedzie skupiona wytacznie na przetworstwie metali, w przypadku ktdérego zmiany cen
surowcéw nie powodujg tak duzych zmian rentownosci sprzedazy. Nalezy doda¢, ze w przypadku
metali majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z
tych metali — przykladem moga by¢ wymienione w komentarzu do wynikéw instalacyjne rury
miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe. Produkty Grupy Kapitatowej w przewazajacej
czesci sg kierowane na eksport. Ponadto kurs ztotego wzgledem walut obcych wptywa na wysokos$é
uzyskiwanych marz w ziotéwkach. Obecne niskie notowania ztotego pozytywnie wplywajg na
konkurencyjno$¢ polskiego eksportu, ktéry jednak napotyka ograniczenie ze strony popytu ze
wzgledu na recesje w gospodarce europejskiej, w tym gtéwnie w Niemczech bedacych gtéwnym
rynkiem eksportowym Grupy.

e poziom popytu na poliestry i polimery na gtéwnych rynkach docelowych O/Elana (kraj i Europa),

e koszt nosnikbw energetycznych majacych duze znaczenie  w energochtonnym przemysle
przetworstwa metali

e poziom cen ztomu akumulatorowego na potrzeby Baterpol Sp. z 0.0.,

e zakonczenie procesu sprzedazy spotki Baterpol Sp. z 0.0. (szerzej ta sprawa zostata opisana w pkt. 10
Sprawozdania).

Do wewnetrznych czynnikdw istotnych dla wynikéw grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczyé¢:

o efektywnos¢ restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywow nieprodukcyjnych,

o efektywnosc¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

e poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajacych poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientéw,

e skutecznos$¢ zdobywania obszaréw rynkowych, w ktérych jakos¢ obstugi i elastycznos¢ pozwoli na
konkurowanie z tanig wysokoseryjng produkcja azjatycka,

e skutecznosc¢ dziatan obnizajacych koszty state, ktdére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury,
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efekty realizacji strategii naprawczej w Boryszew S.A. O/Elana dziatajagcego w segmencie polimeréw
i poliestrow. W 2008 roku Odziat zastapit samodzielnie wytwarzany pétprodukt tanszym polimerem
z importu, ograniczyt produkcje wyrobow generujacych niekorzystne poziomy marz oraz sprzedawat
zbedny majatek. W 2009 roku Oddziat bedzie kontynuowat dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace
do prowadzenia produkcji jedynie dla rentownych produktéw, a takze do sprzedazy
niewykorzystanego majatku produkcyjnego (maszyny oraz grunty). Srodki finansowe powstate w
wyniku sprzedazy zbednego majatku Oddziat planuje przeznaczy¢ na spfate swoich zobowigzan
finansowych. W marcu 2009 roku rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng nowoutworzona na bazie
majatku Wydziatlu Wibkien Cigglych spoétka Torlen Sp. z o.0., ktéra przejeta produkcje wibdkien
ciagtych.

sprzedaz nadwyzek przyznanych limitéw do emisji CO2.

Pozostate czynniki wynikajg z dziatan operacyjnych realizowanych przez poszczegélne Spoiki.
Do najwazniejszych dziatan mozna zaliczy¢ skuteczno$¢ dziatan handlowych, szczegélnie w Spétkach
segmentu miedzi i aluminium majacych na celu zwiekszanie wolumenu sprzedazy.
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY
BORYSZEW S.A. ZA 1 KWARTAL 2009 ROKU

®

BORYSZEW
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BILANS JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na Stan na
dzien dzien
31-03-2009 31-12-2008
23433 25504
99 861 99 862
162 175
407 915 392 157
3 22
11 831 12 325
64 75
0 0
543 269 530 120
11 458 21455
37 731 44 662
251 286
0 3374
641 180
549 4 476
50 630 74 433
1119 11 583
595 018 616 136
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Stan na Stan na
dzien dzien
PASYWA 31-03-2009  31-12-2008
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 15 404 15 404
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 22 346 22 346
Kapitat z aktualizacji wyceny 295 323
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 158 792 259 841
Zysk/strata biezacego okresu 2 765 -101 049
Razem kapitat wtasny 199 602 196 865
Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 49 992 49 992
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 1028 1028
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2932 2964
Zobowiazania dtugoterminowe razem 53 952 53 984
Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 91 165 104 719
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych papieréow
dtuznych 179 987 191 429
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 35787 34 263
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 231 550
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 33 920 34 326
Przychody przysztych okreséw 374 0
Zobowiazania krotkoterminowe razem 341 464 365 287
Zobowiazania razem 395 416 419 271
Pasywa razem 595 018 616 136
POZYCJE POZABILANSOWE Stan na Stan na .
31/03/2009 31/12/2008 zmiana

1. Naleznosci warunkowe 5870 5274 596

- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 5870 5274 596
2. Zobowigzania warunkowe 2 500 4 464 -1 964

- udzielonych gwaranciji i poreczen 2500 4 464 -1 964

- koszty dostosowania $rodowiska do norm 0 0

3. Inne (z tytutu) 13618 13704 -86
- PWUG 13618 13 704 -86
Razem pozycje pozabilansowe 21988 23 442 -1454
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY BORYSZEW S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw
Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) netto z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda,
praw witasnosci

Wynik na dziatalnosci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

strata/zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata neto

Zysk/ strata netto (tys. z})

Srednia wazona liczba akcji (szt)

Rozwodniony zysk/ strata na jedna akcje (zt)

Zysk/ strata netto (tys. zt) z dziatalnosci kontynuowanej na 1
akcje

Zysk/ strata netto (tys. zt) z dziatalnosci zaniechanej na 1 akcje

od 01-01-2009 od 01-01-2008
do 31-03-2009 do 31-03-2008

20 076 60 892
2984 5661
23 060 66 553
14 925 59 994
2940 6 444
17 865 66 438
5195 115
568 514
6272 5070
10179 380
923 3500
7 611 -8 589
1587 21 389
5856 26 956
-4 269 -5 567
3 342 -14 156
501 -421
2 841 -13735
-76 -3 481
0 0
-76 -3 481
2765 -17 216
2765 -17 216
62 686 547 62 686 547
0,04 -0,27
0,05 -0,22
0,00 -0,06

| kwartat | kwartat
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od 01-01-2009 Od 01-01-2008

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 31-03-2009 do 31-03-2008

Zysk/strata netto 2765 -17 216
Pozostate dochody odniesione w kapitat ogétem:

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 0

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy -35 -805
Zabezpieczenia [przeptywdw pienieznych 0

Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogétem (-) 7 153
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu -28 -652
Catkowite dochody ogotem 2737 -17 868
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$¢ zaniechana

| kwartat | kwartat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT- DZIALALNOSC ZANIECHANA

od 01-01-2009
do 31-03-2009

od 01-01-2008
do 31-03-2008

Przychody ze sprzedazy produktow 6 096 27 670
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 458 1024
Przychody ze sprzedazy ogétem 6 554 28 694
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5654 29 428
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 758 983
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 6412 30 411
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 142 -1 717
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 218 1764
Pozostate przychody 0 0
Pozostate koszty 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -76 -3 481
Strata neto -76 -3 481
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM BORYSZEW S.A.

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Catkowite dochody ogétem za | kwartat
2008

Stan na 31 marca 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Catkowite dochody ogétem za | kwartat
2009

Stan na 31 marca 2009 roku

Nadwyzka
z emisji
akeiji
powyzej
ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji  Zyski
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane Razem
15 404 22 346 1729 259841 299 320
0 0 -652 -17216  -17 868
15 404 22 346 1077 242625 281452
Nadwyzka
z emisji
akeiji
powyzej
ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji Zyski
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane Razem
15 404 22 346 323 158792 196 865
-28 2765 2737
15 404 22 346 295 161557 199 602
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

BORYSZEW S.A.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z

dziatalnos$cig inwestycyjng

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i
zaptacone

Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
pozostate

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych

Woptywy ze zbycia aktywow finansowych

Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Woptywy z kredytow i pozyczek

Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

Whplywy z dziatalnosci finansowej

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

Inne wydatki finansowe

Wydatki na dziatalnos¢ finansowa

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej

od 01-01-2009
do 31-03-2009

od 01-01-2008
do 31-03-2008

3 266 -18 442
696 4578

0 71

5 459 6 085
-1 303 832
8118 -6 876
6 931 26 036
9997 42 642
1341 -46 912
-875 -10 373
-15 012 0
10 500 4517
-1733 -5 609
3374 -3374
12 141 -4 466
14 554 14
20 0

14 574 14
1810 176
1810 176
12 764 -162
0 555

0 12 600

0 13 155

0 7185

13 442 0
11 200 11
0 0

13 0
4177 0
28 832 7196
-28 832 5 959
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Przeptywy pienigzne netto razem -3 927 1331
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4 476 3 281
Roznice kursowe z przeliczenia srodkdw pienigznych -71
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 549 4 541

ISTOTNE ZMIANY SZACUNKOW W OKRESIE BIEZACYM OD POCZATKU ROKU

Wazniejsze zmiany wartosci szacunkowych w okresie od 01.01. do 31.03.2009 roku dotyczyty:

= spadek aktywa z tytutu podatku odroczonego o 494 tys. zt
= wzrost odpiséw aktualizujacych stan naleznosci 5 208 tys. zt
= spadek rezerw pozostatych o 406 tys. zi.

Osoby reprezentujace Spotke :

Matgorzata Iwanejko Piotr Szeliga Elzbieta Stabon

Prezes Zarzadu Prokurent — Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiggowy
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