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Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

WYBARANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009
dane dotycz gce skonsolidowanego skroconego sprawozdania finanso wego
Przychody ze sprzedazy 3144575 2 301 376 785 280 530 198
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 191 346 134 728 47 784 31039
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 143 543 58 901 35 846 13570
Zysk /strata netto 124 727 51 698 31147 11910
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 132 456 63 684 33078 14 672
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -7729 -11 986 -1 930 -2761
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 90 389 39745 22572 9157
Catkowite dochody ogo6tem 116 382 67 193 29 064 15 480
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 71008 263 497 17732 60 705
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1533 91 477 -383 21075
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -39 809 -371 216 -9941 -85 522
Przeplywy pieniezne netto, razem 29 666 -16 242 7 408 -3742
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1128 357 846 376119282 1128357 846 376 119 282
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje
zwykia (w ZVEUR) 0,08 0,11 0,02 0,02
w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa 2343954 2043 746 591 863 497 480
Zobowigzania dlugoterminowe 218 756 225117 55 237 54 797
Zobowigzania krétkoterminowe 990 099 922 955 250 006 224 662
Kapitat wkasny 1135099 895 674 286 619 218 021
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 617 277 417 928 155 866 101 730
Kapitat akcyjny 121 971 15 404 30798 3750
Liczba akcji 1128 357 846 376119282 1128357 846 376 119 282
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) 0,55 1,11 0,14 0,27




Grupa Kapitalowa Boryszew

(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF

SKONSOLIDOWANR SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno §¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow
Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Koszt wiasny sprzeda zy og6tem

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) netto z e zbycia udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto na dziatalno $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto na dziatalno  $ci zaniechanej

Zysk/strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej i
zaniechanej, w tym przypadaj acy:

wihascicielom jednostki dominujgcej

udzialowcom niesprawujgcym kontroli

Liczba akcji/udziatow (szt)
Zysk/ strata na jedng akcje (zf)

4 kwartaty 4 kwartaty 4-ty kwartat 4-ty kwartat
01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.10.2010- 01.10.2009-
31.12. 2010 31.12. 2009 31.12.2010 31.12.2009
2 616 650 1859 138 792 632 504 114
517 162 368 371 119 661 97 273
3133812 2227509 912 293 601 387
2 354 667 1 695 888 702 249 461 376
455 941 320 782 115 592 69 712
2810608 2016 670 817 841 531 088
323 204 210 839 94 452 70 299
56 186 48 241 17 977 16 953
145 339 127 286 48 781 31304
90 735 125977 19 632 28 934
30 186 26 866 5175 5030
10 103 3535 8 798 3535
192 331 137 958 50 949 49 481
29 597 32449 14 064 5 486
70 312 100 874 31 939 41774
-40 715 -68 425 -17 875 -36 288
151 616 69 533 33074 13193
19 160 5849 -2 387 -3 023
132 456 63 684 35 461 16 216
-8 073 -10 632 275 -433
-344 1354 -98 679
-7729 -11 986 373 -1112
124 727 51 698 35 834 15104
90 389 39 745 29 370 7 946
34 338 11 953 6 464 7158
1128 357 846 376 119 282 1128 357 846 376 119 282
0,08 0,11 0,03 0,02
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Zysk/strata netto

Pozostate dochody uj ete w kapitatach

Ro6znice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej

od

od

od

od

01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009

do

do

do

do

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udziaty i akcje)

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogotem

(+1)

Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu:

Catkowite dochody ogotem, w tym przypadaj  ace:
wihascicielom jednostki dominujgcej
udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Dochody catkowite na 1 akcje/udziat (zt)

DZIALALNO SC ZANIECHANA

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalno $ci zaniechanej,
przypadaj acy:

wiascicielom jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujacym kontroli

Liczba akcji/udziatéw (szt)
Zysk/ strata z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje

(zh

124 727 51 698 35 834 15 104

-3 993 922 -5032 -402

112 294 -26 -110

-3769 17 699 -636 4171

-695 -3 420 -1 264 -773

-8 345 15 495 -6 958 2 886

116 382 67 193 28 876 17 990

86 109 54 912 25 664 15728

30 273 12 281 3212 2262

0,08 0,15 0,00 0,00

4 kwartaty 4 kwartaty 4-ty kwartat 4-ty kwartat

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.10.2010- 01.10.2009-
31.12. 2010 31.12. 2009 31.12.2010 31.12.2009
9294 70047 2059 10678
1469 3820 566 1869
10 763 73 867 2625 12 547
8279 56 420 1884 8789
1421 3643 666 1744
9 700 60 063 2550 10533
1063 13 804 75 2014
0 0

493 5604 1 1620
1630 6 282 717 1888
21817 17 413 7 295 12 904
21 742 22 561 4623 9444
-985 -3230 2 029 1966
638 548 72 172
7726 7 950 1826 2571
-7 088 -7 402 -1 754 -2 399
-8 073 -10 632 275 -433
-344 1354 -98 679
-7 729 -11 986 373 -1112
-4 148 -2 821 -897 -454
-3 581 -9 165 1270 -658
1128357846 376 119 282 1128 357 846 376 119 282
0,00 -0,01 0,00 0,00
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(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 895 382 815 409
Nieruchomosci inwestycyjne 110 475 112 827
Wartos¢ firmy 39944 23 464
Wartosci niematerialne 57 929 56 704
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 16 778 24 034
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 523 529
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci 0 10 600
Pochodne instrumenty finansowe 54 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 516 46 191
Naleznosci handlowe oraz pozostate 308 810
Pozostate aktywa 99 21
Aktywa trwate razem 1155 008 1 090 589
Aktywa obrotowe

Zapasy 409 080 341 127
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 588 028 441 462
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 474 362
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci 0 5946
Pochodne instrumenty finansowe 7 634 10711
Biezgce aktywa podatkowe 1462 1710
Pozostate aktywa 9 245 2891
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 82 057 51 476
Aktywa obrotowe razem 1 097 980 855 685

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeda zy 90 966 97 472

Aktywa razem 2 343 954 2043 746
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(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Stan nadzien Stannadzien

PASYWA 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy 121 971 15 404
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 24 435 24 435
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen 1100 2811
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 651 560
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych 2633 5293
Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych) 376 098 329 680
Zysk/strata biezgcego roku 90 389 39 745
Razem kapitat wiasny 617 277 417 928
Kapitat udziatéw niesprawuj acych kontroli 517 822 477 746
Kapitat wiasny razem 1135099 895 674

Zobowi gzania dtugoterminowe
Dilugoterminowe kredyty bankowe oraz pozostate

zobowigzania finansowe 146 533 141 303
Rezerwa na podatek odroczony 51 970 61 864
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 6 659 5934
Pozostate rezerwy 6 516 7578
Pozostate zobowigzania 7078 8 438
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 218 756 225117

Zobowi gzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe oraz pozostate

zobowigzania finansowe 471 733 535 486
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 403 841 279 243
Pochodne instrumenty finansowe 10 248 8 607
Biezgce zobowigzania podatkowe 710 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5875 5043
Pozostate rezerwy 18 712 10 381
Przychody przysztych okreséw 35 085 37 693
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 946 204 876 453

Zobowi gzania zwi gzane bezpo $rednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzeda  zy 43 895 46 502

Zobowi gzania razem 1208 855 1148072

Pasywa razem 2 343 954 2043 746



Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptyw srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje (+/-)
Amortyzacja
Niezrealizowane zyski / straty z tytutu r6znic kursowych z przeliczenia
Srodkow pienieznych
Odsetki od zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki, obligacje
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci (oprécz pozyczek diugoterminowych)
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzar (bez zobowigzar finansowych)

Zmiana stanu rezerw i rozlicze miedzyokresowych (bez podatku
odroczonego)

Pozostate pozycje
Podatek dochodowy zaptacony(zwrécony)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptyw srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy

Wplywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych i nieruchomosci

Wplywy ze zbycia udziatow i akcji w podmiotach z GK

Wplywy z dywidendy

Wplywy ze sptaconych udzielonych pozyczek diugoterminowych

Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych i nieruchomosci

Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK
Udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptyw srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy
Wplywy netto z emisji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
Wplywy z kredytow
Whplywy ze zbycia aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Wydatki
Wydatki na nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Wydatki z tytutu dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Sptata kredytow
sptata pozyczek
wykup diuznych papieréw warto$ciowych
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligacji..
Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Pozostate wydatki
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

01.01.2010 -  01.01.2009 -
31.12.2010  31.12. 2009
145 949 58 901
-74.941 204 596
79 657 76 086
-1307 1981
49 549 44 659
-1034 559
-101 099 40 260
-146 444 53 286
-67 953 17 883
124 011 40 722
509 -91 900
3478 16 818
-14308 4242
71008 263 497
140 742 139 963
58 831 46 989
80 877 68 966
1034 611
0 20 350
0 3047
142 275 48 486
119 089 33386
8 732 14 569
0 447
14 454 84
-1533 91 477
231 692 131 791
106 567 50
121 753 131 741
3372 0
271501 503 007
0 0
773 201
168 812 343572
12 719 0
0 81 760
49 549 44 659
0 3757
676 0
38972 29 058
-39 809 -371 216
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Zmiana stanu $rodkdéw pieni eznych netto 29 666 -16 242
Rd&znice kursowe z przeliczenia srodkdw pienieznych na koniec okresu -240 -1517
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 30581 0
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 51 476 69 407
Srodki pieniezne nabytych/zbytych jednostek-BO -135 50
Zmiana stanu srodkow pienieznych z dzialalnosci zaniechanej 1289 -222
Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego 82 056 51 476




Grupa Kapitatowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2010

Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy
Ro6znice kursowe

Zysk / strata za rok 2010
Calkowite dochody ogétem za

rok 2010

wptywy z emisji akciji

Zbycie akcji Impexmetalu
niepowodujace utraty kontroli
Stan na 31.12.2010

Nadwyzka z
emisji akgji R6znice kursowe z Kapitat
powyzej ich Kapitat z przeliczenia przypadajacy Kapitat udziatow
Kapitat wartosci Rachunkowo$¢ aktualizacji jednostek Zyski jednostce niesprawujgcych Kapitaty
akcyjny nominalnej  zabezpieczen  wyceny podporzadkowanych  zatrzymane dominujacej kontroli razem
15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
-1711 -1711 -1342 -3053
91 91 91
-2 660 -2 660 -1 333 -3993
90 389 90 389 34338 124727
0 0 -1711 91 -2 660 90 389 86 109 31663 117 772
106 567 106 567 106 567
6673 6 673 8413 15 086
121971 24 435 1100 651 2 633 466 487 617 277 517 822 1135099

10
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF
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Stan na 01.01.2009

Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zmiana réznic z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zysk / strata za 2009 rok

Catkowite dochody og6tem za
rok 2009

Zbycie akcji Impexmetalu
niepowodujace utraty kontroli

Stan na 31.12.2009

Nadwyzka z
emisji akgji R6znice kursowe z Kapitat
powyzej ich Kapitat z przeliczenia przypadajacy Kapitat udziatow
Kapitat wartosci Rachunkowos$é aktualizacji jednostek Zyski jednostce niesprawujacych Kapitaty
akcyjny nominalnej  zabezpieczen  wyceny podporzadkowanych  zatrzymane dominujacej kontroli razem
15 404 24 435 -5 252 323 -1574 360 434 393 770 391997 785767
8 063 8 063 8 063
237 237 237
6 867 6 867 6 867
39 745 39 745 11 953 51 698
0 0 8 063 237 6 867 39 745 54 912 11 953 66 865
-30 754 -30 754 73796 43 042
15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477746 895674

11
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RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Zarzadu

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik zlozyt z powodéw osobistych rezygnacje z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do skladu Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Jarosza.

Na dzien sporzadzenia raportu do publikacji Rada Nadzorcza Spétki funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Zarzadu

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skladzie:
Pani Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu

W dniu 19 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. powotala Pana Roberta Bednarskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Na dzieh sporzadzenia raportu do publikacji Zarzad Boryszew S.A. funkcjonuje w skladzie:

Pani Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu,
Pan Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu.

1. PODSTAWA SPORZ ADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWO S$CI

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywdw pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
. na ostatni dzie n
w okresie
okresu
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603
1.01- 31.12.2009 . 4,3406 4,1082
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Stosowane zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe za czwarty kwartat 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
Rozporzadzeniem Rady Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spotke nie ulegly zmianie w czwartym
kwartale 2010 r.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2. OPIS DOKONAN GRUPY BORYSZEW W Ill KWARTALE 2010 R., WRAZ Z OPIS EM CZYNNIKOW |
ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

A. OSIAGNIETE WYNIKI
Osiagni ete wyniki

Prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikéw odnosi sie (o ile w tekscie nie zaznaczono
inaczej) wylacznie do dziatalnosci kontynuowanej. Na dziatalno$¢ zaniechang sktadajg sie:

wyniki spétki HMN Szopienice S.A w likwidacji (w zwigzku z podjeciem decyzji o likwidacji we wrzes$niu
2008),

wyniki likwidowanego Wydziatu Elektrolizy nalezacego do Zaktadu Huta Aluminium Konin (w zwigzku z
podjeciem decyzji o zamknieciu wydziatu w listopadzie 2008) — wyniki dotyczg wytgcznie roku 2009.
wyniki spéiki Izolacja Matizol S.A., sprzedanej w marcu 2010

wyniki oddziatu w Suchedniowie nalezacego do w Boryszew ERG S.A. (w zwigzku z podjeciem w 2010
roku decyzji o jego sprzedazy).

Opis bilansu i rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.
Przychody ze sprzeda zy

W IV kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Boryszew wyniosty 912,3 min zt i byly
wyzsze 0 310,9 min zt w stosunku do przychodow zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wzrost przychod6w ze sprzedazy o prawie 52% byt gtéwnie wypadkowa wptywu czterech nizej wymienionych
czynnikéw:

zakupu aktywoéw Grupy Maflow,

wzrostu wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatowej,

wzrostu $rednich cen najwazniejszych metali na rynkach swiatowych majgcycho wplyw na wyniki Grupy
Impexmetal,

deprecjacji ztotego wzgledem USD i aprecjacji ztotego wzgledem EUR,

Jako podstawowa przyczyne zwiekszenia sie poziomu przychoddéw nalezy wskaza¢ wptyw zakupu aktywow Grupy
Maflow — czotlowego Swiatowego producenta przewoddéw do klimatyzacji dla przemystu motoryzacyjnego.
Boryszew S.A. zakupit bezposrednio lub posrednio przez spokki zalezne:
- aktywa polskie (3 zaktady) w sierpniu 2010 roku,

aktywa wioskie (2 zaktady oraz osrodek R&D) na poczatku pazdziernika 2010 roku,

aktywa hiszpanskie (1 zaktad) w pazdzierniku 2010 roku,

udziaty w spétkach w Brazylli i Chinach w listopadzie 2010 roku,

aktywa francuskie (1 zaktad) w grudniu 2010 roku.
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Wplyw nabytych aktywow Maflow na skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej wyniost w IV kwartale 2010 roku
130,1 min z, tj. 14% catosci przychodéw Grupy Kapitatowej.

Kolejng przyczyna wzrostu przychodéw ze sprzedazy byt wyzszy wolumen sprzedazy. Spoétki produkcyjne
Grupy Kapitatlowej Boryszew sprzedaly w ramach dziatalnosci kontynuowanej w IV kwartale 2010 roku
73,5 tys. ton, tj. 0 6 % wiecej produktow, towaréw i materiatdbw niz w analogicznym okresie roku
ubieglego (0 4,4 tys. ton wiecej). Do osiaggniecia wyzszego wolumenu sprzedazy w IV kwartale br.
przyczynity sie wszystkie spotki za wyjatkiem dziatajacych w branzy polimerdéw i poliestrow. Wzrost ten
wynikat przede wszystkim z poprawy koniunktury gospodarczej i intensyfikacji sprzedazy.

W IV kwartale 2009 roku $wiatowe gospodarki dopiero wychodzity z globalnego kryzysu gospodarczego,
podczas gdy o analogicznym okresie roku 2010 mozemy méwi¢ jako o kolejnym kwartale pozytywnych
wskaznikéw makroekonomicznych.

Wptyw kryzysu gospodarczego na spoétki Grupy Kapitatowej Boryszew, rozumiany jako spadek popytu na
produkty Grupy, zakonczyt sie 2009 roku. Od stycznia 2010r. mamy do czynienia z systematycznym
wzrostem wolumenu sprzedazy w ujeciu rocznym, co zostalo zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Sprzedaz narastajaco od 01.12.2009 w ukt.
ciggnionym[tys.T]
GKB dz. kontynuowana Wolumen sprzedazy GK Boryszew
290 - dzialalno$¢ kontynuowana [tys. T]

Wzrost o 6% 735
280 / ‘
/ 70,09 —
/ 1
- / o0
250 4007

gru 09
sty 10
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kwi 10
maj 10
cze 10
lip 10 1
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IV kwartat 2009 IV kwartat 2010

Wzrost wolumenu sprzedazy byt gtéwnie efektem wyzszej sprzedazy ilosciowej w: Impexmetal S.A. (tylko
Huta Aluminium Konin) o 2,3 tys. ton (0 13%); Baterpol Sp. z 0.0. 1,2 tys. ton (0 13%), NPA Skawina Sp. z
0.0., 0 1,0 tys. ton (0 19%), ZM Silesia S.A. o 1,0 tys. ton (o 15%), WM Dziedzice S.A. o 0,6 tys. ton (o
12%).
Do najwazniejszych asortymentow, ktore zanotowaty w IV kwartale 2010 roku najwyzszy wzrost sprzedazy w
poréwnaniu do IV kwartatu 2009 roku., nalezy zaliczy¢:

e druty —ZM Silesia SA — wzrost 0 43% do 490 T,

» walcéwka przewodowa — NPA Skawina Sp.z 0.0.- wzrost 0 34% do 3403 T,

e rury - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 33% do 739 T,

e prety - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 32% do 2 167 T,

e blachy Zn-Ti —ZM Silesia SA —wzrost 0 31% do 1 628 T,

e blachy zimnowalcowane — Huta Aluminium Konin —wzrost 0 23% do 5 320 T,

¢ tlenki olowiu — ZM Silesia S.A. (Huta Otawa) — wzrost 0 22% do 2 636 T,

e wyroby z miedzi — Hutmen S.A. —wzrost 0 21% do 2 460T.

« oldw i stopy — Baterpol Sp. z 0.0. —wzrost0 17% do 10 196 T

» stopy odlewnicze —Hutmen S.A. —wzrost 0 17% do 1 129T.

« tlenki cynku — ZM Silesia S.A. (Huta Otawa) —wzrost 0 15% do 2 939 T,

»  walcéwka stopowa — NPA Skawina Sp .z 0.0.- wzrost 0 11% do 1 421 T,

e kleje — Boryszew ERG S.A.- wzrost 0 10% do 1 789 T,

e widkna ciggte — Torlen Sp. z 0.0.- wzrost 0 10% do 979 T,

e motoryzacja — Boryszew ERG S.A.- wzrost 0 8% do 4 452 T,

Trzecim czynnikiem wplywajacym na poziom przychoddw ze sprzedazy byly notowania metali na rynkach
Swiatowych. W IV kwartale 2010 roku okoto 70% przychodéw ze sprzedazy bylo wygenerowanych przez
spoiki dziatajace w przetwdérstwie metali niezelaznych. 1V kwartat 2010 roku byt kolejnym okresem wzrostu
srednich cen najwazniejszych dla Grupy metali na LME. Ceny dwoch podstawowych surowcow w Grupie, tj.
miedzi i aluminium wzrosty odpowiednio o 30% i 13%. Pozostate istotne dla Grupy metale, tj. otdw i cynk
wzrosty odpowiednio o 23% i 5% w poréwnaniu do IV kwartatu roku ubiegtego.
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Poréwnanie $rednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg
ponizsze wykresy:

Ceny metali na LME [USD ]

B 4Q 2009

8 634 Kursy USDi EURw NBP
B4Q 2010

4,17

4,00

6 643

B 4Q 2009

B4Q 2010

2001 2 269 2211 2315 1 045 2390
Aluminium Mied z Cynk Otéw EUR usb
Zrédto: notowania dzienne LME Zrédto: notowania dzienne w NBP

Czwartym czynnikiem majacym wplyw na poziom przychodéw byly notowania walut. W IV kwartale 2010 roku
krajowa waluta ulegta deprecjacji wzgledem USD o0 9% (0,26 zf) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Giéwng sktadowg ceny produktéw Grupy jest cena surowca (metalu) wyrazona w USD, dlatego tez
umocnienie USD pozytywnie wplyneto na poziom przychodéw. Dodatkowo ostabienie ziotego wzgledem USD
pozytywnie wptywa na wyniki spétki Baterpol Sp. z 0.0. — obecnie jedynego producenta metalu w Grupie.

Srednia ceny metali liczone w ziotéwkach wzrosty w IV kwartale 2010 w poréwnaniu do IV kwartatu roku ubiegtego:
miedz o 32% do 24 700 PLN/T, aluminium o 17% do poziomu 6 600 PLN/T cynk o 7% do poziomu 6704 PLN/T,
otéw 0 7% do 6 900 PLN/T

Polski zloty umocnit sie w IV kwartale 2010 r. 0 4% (17 groszy) w stosunku do euro w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Umocnienie ztotego w stosunku do euro negatywnie wptyneto na poziom
marz przerobowych spétek metalowych, ktére w wiekszosci sg wyrazone w tej walucie. Z drugiej strony
czynnikiem ostabiajacym ten spadek byt generalny wzrost marz handlowych uzyskiwanych przez poszczegéine
spoiki przy jednoczesnej dobrej koniunkturze gospodarcze;.

Uwarunkowania makroekonomiczne w IV kwartale 2010, w poréwnaniu do poprzednich okreséw, byty
zdecydowanie bardziej stabilne i optymistyczne. Dobre dane z Swiatowych gospodarek wspieraty stabilny
wzrost wskaznikobw gospodarczych w Polsce i na $wiecie. Wedtug danych GUS wskaznik PKB w Polsce
wyniést w IV kwartale 2010 roku 4,3% r/r i byt wyzszy niz w IV kwartale 2009 kiedy wynidst 3,1% r/r. PKB
USA w IV kwartale 2010 roku wzrést o 3,2% r/r w poréwnaniu do 2,3% r/r w okresie analogicznym roku
poprzedniego. Chinskie PKB w IV kwartale 2010 roku zanotowato wzrost w wysokosci 9,8% r/r wobec 7,8%
w okresie analogicznym roku poprzedniego.

Zarbwno w strefie euro, jak i w wiekszosci swiatowych gospodarek, IV kwartat 2010 roku przyniést wzrost
wskaznika PMI dla przemystu (wskaznik moralno$ci ptatniczej odzwierciedlajgcy nastroje panujace w danej
gospodarce). Utrzymanie go powyzej poziomu 50 punktéw Swiadczy o dobrej sytuacji gospodarczej w
odniesieniu globalnym. W Polsce wskaznik ten w IV kwartale 2010 wyniést 55,9 punktu i byt najwyzszy od
2004 roku.

Spadek wartosci euro wzgledem dolara pozytywnie wptynat na sytuacje gospodarcza w Unii Europejskiej
szczegOlnie w odniesieniu do produkcji przemystowej oraz eksportu

W IV kwartale 2010 roku udziat sprzedazy krajowej spadt w poréwnaniu IV kwartatu 2009 roku o 16pp i
wyniést w catkowitych przychodach Grupy 47%. Jako gidwna przyczyne nalezy podac¢ nabycie aktywow
Grupy Maflow, ktérej produkty sa sprzedawane przewazajgcej czesci poza Polska.

Zysk na dziatalno $ci operacyjnej

W 1V kwartale 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 50,9
min zi, wobec 49,5 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na ww. wynik najwiekszy wptyw miat
gtownie:

wyzszy o 24,2 min zt wynik brutto na sprzedazy,
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wyzsze 0 1,0 min zt koszty sprzedazy,
wyzsze o0 17,5 min zt koszty ogélnego zarzadu,
nizszy o 4,2 min zt poziom salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych.

Wzrost wyniku brutto na sprzedazy o 34% do poziomu 94,5 min zt, byt nastepstwem przede wszystkim
konsolidacji spétek Grupy Maflow (wzrost o 23,1 min z}), wzrostu wolumenu sprzedazy spotek w Grupie
Kapitatowej oraz poprawa marz handlowych w wiekszosci spotek. Dodatkowo wysokie notowania otowiu
wplywajg w bezposredni sposéb na poprawe wynikéw spotki Baterpol — jedynego producenta metalu w
Grupie. Znaczacy przyrost wyniku brutto na sprzedazy nastgpit w spoice Impexmetal S.A. — wzrost
wyniku o 3,9 min zi, gtéwnie na skutek wyzej wspomnianego wzrostu marz handlowych oraz wolumenu
sprzedazy o prawie 13%. Innymi spétkami, ktére zanotowaty wysoki wzrost wyniku brutto na sprzedazy
w IV kwartale byty FLT Polska sp. z 0.0. z wzrostem o 2,8 min zt oraz Baterpol ze wzrostem o 2,4 min zt.
Srednia marza brutto na sprzedazy w Grupie Kapitatowej spadta w 1V kwartale br. 0 1,3 pp. do 10,4% do
czego przyczynito sie gtébwnie ostabienia sie euro do dolara oraz polskiego ztotego.

Wzrost kosztéw sprzedazy, wynikat gtownie z wysokiego wzrostu wolumenu sprzedazy oraz ujecia w
konsolidacji Grupy Maflow. Warto zaznaczy¢, iz udziat kosztéw sprzedazy w przychodach Grupy Kapitalowej
zmalat do poziomu 2,0%.

Wzrost kosztow ogoélnego zarzadu wynikat z rozwoju Grupy Kapitatowej, a takze z dodatkowych kosztéw
zwigzanych z , w przejmowaniem spotek/aktywéw Grupy Maflow zlokalizowanych w Polsce, Wioszech,
Hiszpanii, Francji, Brazylii, i Chinach. Pomimo dziatan akwizycyjnych udziat kosztow ogélnego zarzadu w
przychodach ze sprzedazy wzrést zaledwie o 0,1pp do poziomu 6,9%.

Nizszy o 4,2 min zt wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, ktéry wyniést w 1V kwartale 2010 roku 23,3
min zi, wynikat przede wszystkim z mniejszej skali zdarzen jednorazowych. Giéwnym zdarzeniem
jednorazowym majacym wplyw na wyniki IV kwartatu 2010 roku bylo wykazanie w polskich i chinskich
zakltadach Maflow w konsolidacji wartosci 19,2 min zt z tytulu nadwyzki wartosci godziwej przejetych aktywéow
nad wartoscig ich nabycia (badwill). Ponadto Elana Energetyka Sp. z 0.0. sprzedata prawa do emisji CO2 z
wynikiem 3,0 min zt.

Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w 1V kwartale 2010 roku wyniost 35,5 min zt wobec 16,2 min zt w okresie
analogicznym roku ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem:
wyzszego o 1,5 min zt wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
wyzszego o 18,4 min zt, od ubieglorocznego, salda przychodéw/kosztéw finansowych, ktére wyniosto
(17,9) min zt,
wyzszego o 0,6 min zt podatku dochodowego

Wzrost salda przychodéw/kosztow finansowych wynikat gtownie z braku wystgpienia w IV kwartale 2010 roku
znaczacych zdarzen o charakterze negatywnym, tak jak to miatlo miejsce w IV kwartale 2009 roku (m.in.
wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntow w Elanie z wptywem ponad minus 24 min zt).

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 0,4 min zt, wynik netto w IV kwartale
2010 r. wynidst 35,8 min zt, tj. wiecej 0 20,7 min zt w stosunku do 1V kwartatu 2009 roku.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst w IV kwartale 2010 roku 29,4 min zi,
wobec 7,9 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Skonsolidowany rachunek wynikéw Grupy Kapitalowej Boryszew za
IVQ 2010 roku [min PLN]
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Nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem wplywajagcym na wyniki spotek jest wysoko$¢ wolumenu
sprzedazy. W 2010 roku priorytetem dla spoétek Grupy Kapitatowej bylo zwiekszanie wolumenu
sprzedazy w celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Poziom sprzedazy w IV kwartale 2010
roku daje nadzieje na poprawe wynikow w przysztosci. Ponadto, o ile nie nastapig zdarzenia niezalezne
od spétek Grupy Kapitatowej nalezy sie spodziewac dalszego wzrostu sprzedazy ilosciowej. Z uwagi na
duzy udziat kosztéow stalych w calosci kosztéow, Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg ciggtych staran
w celu ich obnizania. W Grupie wdrazane sa, a takze beda wdrazane w przysziosci, programy
oszczednosciowe we wszystkich Spétkach, dotyczace kazdego poziomu kosztow.

Zmiany sytuacji kapitalowo-maj atkowej

Po IV kwartale 2010 roku taczne aktywa Grupy wyniosty 2 344,0 min zt i wzrosty o 300,2 min zt w poréwnaniu
do ich poziomu na koniec 2009 roku.

Wzrost aktywow Grupy byt wypadkowa wzrostu aktywow trwatych o 64,4 min zt, wzrostu aktywow obrotowych o
242,3 min zt oraz spadku aktywéw przeznaczonych do sprzedazy (HMN Szopienice w likwidacji) o 6,5 min zi.

Na wzrost aktywow trwatych najwiekszy wptyw miat wzrost rzeczowego majatku trwatego o 80,0 min zi,
zwiekszenie wartosci firmy o 16,5 min zt (rozpoznanie wartosci firmy w spéice Maflow Brazylia), zmniejszenie
pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego o 19,7 min zt (w tym m.in. odliczenie strat z lat ubiegtych) oraz
zmniejszenie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci o 10,6 min zt. Rzeczowy
majatek trwaly wzrést ze wzgledu na dokonang akwizycje Grupy Maflow, ktérej wplyw na poziom majatku
trwatego wyniost 125, 2 min zt. Po wylaczeniu wplywu tej transakcji, poziom aktywéw trwatych obnizyt sie,
gtéwnie ze wzgledu na realizowane zbycia zbednych sktadnikéw majatku trwatego oraz ograniczony poziom
inwestycji rzeczowych. Taki stan jest gidwnie efektem zakonczenia w latach 2006-2008 inwestycji rozwojowych
0 facznej wartosci okoto 300 min zt

Do wzrostu aktywOw obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost naleznosci o 146,6 min zt oraz

zapasOw o 68,0 min zk. Wzrost tych pozycji wynikat z konsolidacji Grupy Maflow (naleznosci 100,4 min zt,
zapasy 61,4 min zt) oraz zwiekszonego poziomu sprzedazy w Grupie Kapitatowej.
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W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w kapitatach wtasnych - wzrost o 239,4 min zt oraz
zobowigzaniach razem wzrost 0 60,8 min zt.

Kapitalty wlasne wzrosly po IV kwartatach 2010 roku do poziomu 11351 min z, gtéwnie na skutek
wypracowanego zysku oraz dwukrotnego w ciggu roku podwyzszeniu kapitalu zakladowego o tgczng kwote
106,6 min zt.

Na wzrost zobowigzan do poziomu 1 208,9 4 min zt najwiekszy wplyw miat wzrost zobowigzan handlowych i
pozostatych o 124,6, min zt oraz spadek zobowigzan z tytutu kredytéw i innych zrédet finansowania w kwocie
58,5 min zt.

Zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitalowej (pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na
koniec IV kwartatu 2010 roku wyniosto 536,2 min zt i byto nizsze o 89,1 min zt wobec stanu na koniec 2009
roku. Do spadku zadtuzenia przyczynity sie dwie emisje akcji Boryszew SA w {gcznej kwocie 106,6 min zt,
ktére zostaly przeznaczone na redukcje dlugu. Warto podkresli¢, ze spadek zadtuzenia nastgpit pomimo
dokonania w Il pétroczu akwizycji Grupy Maflow (faczny koszt 119,8 min zt nabycia Grupy

Spadek zadluzenia w 2010 roku nastgpit pomimo wystepowania czynnikbw powodujgcych wzrost
zaangazowania w finansowanie kapitatu obrotowego, takich jak wzrost notowah metali oraz wzrost wolumenu
sprzedazy.

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec IV kwartatu 2010 roku wyniosto 593,3 min zt i wzrosto
wzgledem stanu na koniec 2009 roku o 18%, tj. o 89,9 min zt. Wzrost poziomu kapitalu pracujacego byt
spowodowany wzrostem poziomu zapaséw o 68,0 min zi, wzrostem poziomu naleznosci handlowych i
pozostatych o 146,6 min zt oraz wzrostem zobowigzan handlowych i pozostalych o 124,6 min zt. Kapitat
pracujacy Grupy Maflow na koniec 2010 roku wynosit 30,9 min zt.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze realnie poziom kapitatu pracujgcego ulegt zmniejszeniu. Cykl rotacji kapitatu
obrotowego (liczony do przychoddw) spadt o 13 dni do poziomu 69 dni. Wynikato to ze skr6cenia cyklu rotaciji
zapasow o 8 dni do poziomu 48 dni, skrocenia cyklu rotacji naleznosci o 4 dni do poziomu 68 dni oraz
wydtuzenia o 1 dzien do poziomu 47 dni cyklu rotacji zobowigzan.

Czynnikiem wplywajacym posrednio na wzrost zaangazowania w kapitat obrotowy byty wzrosty cen miedzi i
aluminium.

Metale te sg najwazniejsze dla Grupy Kapitatowej z punktu widzenia poziomu kapitatlu pracujgcego. Jak
wida¢ na powyzszych danych, Grupa z powodzeniem kontynuuje polityke optymalizacji kapitatu pracujacego.
Obecnie priorytetem jest poprawa terminéw ptatnosci w Segmencie Automotive Grupy Boryszew.

Spadek zadtuzenia odsetkowego netto, spadek wartosci wskaznika diug netto/EBITDA oraz spadek kapitatu
nracuiaceao Grunv Kanitatowei Borvszew w okresie IV kwartatow 2010 roku przedstawiajg ponizsze wykresy.

Zadluzenie odsetkowe netto GKB 2009 vs 2010
[mPLN] Dilug netto/EBITDA GKB 2009 vs 2010

Spadek o 14%

\ 536

Spadek o 31%

2009 2010 2000 2010
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Rotacja kapitalu pracujacego GKB
2009 vs 2010 [dni]

Spadek o 16%

\69

82

2009 2010
Sytuacja w zakresie przeptywOw pieni  eznych

W dzialalnosci operacyjnej nastapit po IV kwartach 2010 roku wptyw Srodkéw pienieznych netto
w kwocie 71,0 min zt. Na jego poziom najwiekszy wptyw miat:

92,1 min zt skorygowany wynik przed opodatkowaniem przypisany dziatalnosci operacyjnej,

79,7 min zt amortyzaciji (niepienieznego kosztu)

(89,9) min zt zmian w kapitale obrotowym.

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych w kwocie netto
(1 5) min zk. Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim efekt:
72,1 min zt — dodatnie saldo wplywow/wydatkéw dot. . zbycia/nabycia akcji i udziatbw w podmiotach
z GK (sprzedaz akcji/ludziatbw w Impexmetal, Izolacji Matizol, FLT Metall, SM Dom, nabycie udziatow
w spétkach Maflow Brazylia i Chiny);
(60,3) min zt — ujemne saldo wplywow/wydatkéw dot. zbycia/nabycia wartosci niematerialnych
i rzeczowych aktywoéw trwatych,
(13,4) min zt - saldo pozostatych wpltywow/wyptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej (pozostate akcje
i udzialy, pozyczki, itp.)

W okresie IV kwartatéw 2010 roku Grupa wydata ponad 119,1 min zt z tytutu inwestycji w rzeczowy majgtek
trwaly i wartosci niematerialne. Najwieksze wydatki inwestycyjne zrealizowano w spétkach: Boryszew S.A.
(nabycie bezposrednie i posrednie aktywow trwatych i udziatow Grupy Maflow) — 83,5 min zt, Baterpol Sp.
Z 0.0. - faczne wydatki 12,3 min zt, WM Dziedzice S.A. — tgczne wydatki 5,5 min z; NPA Skawina Sp. z 0.0. —
5,2 min zt; Impexmetal S.A. — faczne wydatki 4,8 min zk + Hutmen S.A. — faczne wydatki 3,8 min zi. Zakup
aktywow Grupy Maflow byt najwazniejszg inwestycjg o charakterze rozwojowym w calej Grupie Kapitatowej.
Dzieki tej inwestycji Grupa Kapitalowa Boryszew weszta dynamicznie na rynek globalny, stajac sie dostawcg
komponentéw dla wymagajacej branzy motoryzacyjnej.

Ponadto istotng inwestycjg o charakterze rozwojowym w 2010 roku byfa inwestycja w kwocie 6,0 min z
dotyczaca zwiekszenia mocy topielnych w Spétce Baterpol. Pozostate wydatki inwestycyjne dotyczyly gtéwnie
inwestycji kontynuowanych, modernizacyjnych oraz odtworzeniowych. W poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego, warto$¢ inwestycji w majatek trwaly wzrosta prawie czterokrotnie, gtéwnie ze wzgledu na zakup
aktywow Grupy Maflow.

W chwili obecnej dla Spoétek Grupy priorytet stawowi odbudowa rynkéw sprzedazy oraz dazenie do
maksymalnego wykorzystania istniejgcych mocy produkcyjnych. Ponadto Grupa zamierza sie skupi¢ na
dynamicznym powiekszaniu swojego udziatlu w Segmencie Automotive, na bazie istniejgcego majatku, badz
poprzez dalsze akwizycje

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci (39,8) min zi, do ktérego w
najwiekszym stopniu przyczynito sie:
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106,6 min zt - wplywy z emis;ji akcji w Boryszew SA,

(59,9) min zt -ujemne saldo sptaty kredytéw i pozyczek,

(49,5) min zI- zaptacone odsetki od kredytow i pozyczek,

(37,00 min zt — saldo pozostatych wplywdw/wydatkéw z dziatalnosci inwestycyjnej.(gtéwnie skup akgcji
prowadzony przez Impexmetal S.A za kwote 35,6 min zt).

W rezultacie, po zmianach kurséw walut, stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wzrést po IV kwartatach
2010 roku do poziomu 82,1 min zt (w tym 1,2 min dz. zaniechana) wobec poziomu 51,5 min zt na koniec 2009
roku.

Wyniki jednostkowe Boryszew S.A.

W zwigzku z przejeciem z dniem 10 sierpnia 2010 roku majatku produkcyjnego Maflow Polska, ktéry jako
O/Maflow jest obecnie najwiekszym oddziatem w Spoétce Boryszew S.A., wyniki jednostkowe ulegly poprawie
prawie na kazdym poziomie rachunku wynikéw. Wynik brutto na sprzedazy wzrést w IV kwartale 2010 roku o
19,7 min zt do poziomu 25,7 min zt, wynik na sprzedazy wzrést o 10,9 min zt do poziomu 10,4 ml zt, wynik
netto o 10,4 min zt do 21,0 min zt. Jedynie warto$¢ wyniku operacyjnego spadta o 15,6 min zt do poziomu
17,4 min z, co bylo przyczyna wystapienia w IV kwartale 2009 roku, w pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
zdarzen w kwocie 33,5 min zt - gtéwnie o charakterze jednorazowym (prawie pie¢ razy wiecej niz w IV
kwartale 2010 roku).

Dzieki dwukrotnemu podwyzszeniu kapitatu zakladowego Boryszew S.A. o tgczng kwote 106,6 min zi,
dokonanej restrukturyzacji zadtuzenia oraz nabyciu aktywéw Maflow, sytuacja Boryszew S.A. w 2010 roku
uleglta zdecydowanej poprawie. Wigczenie do Spotki Boryszew S.A. Oddzialu Maflow spowodowato
gwattowny przyrost poziomu wyniku netto, dodatkowo ulegly poprawie praktycznie wszystkie wskazniki
ekonomiczno-finansowe, w tym dtug/EBITDA, czy ponad 8 krotny wzrost wskaznikéw ptynnosci.

Spotka Boryszew S.A. jest znowu postrzegana jako bardzo atrakcyjna na rynku kapitalowym, czego
dowodem byt wzrost w 2010 roku ceny akcji Spotki o prawie 500 %.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA
NABYCIE ZAKEADOW GRUPY MAFLOW WE WLOSZECH

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku zostata podpisana Umowa nabycia zespotéw przedsiebiorstw od spoiki
Maflow S.p.A. w Administracji Nadzwyczajnej i zespotdw przedsiebiorstw od spétki Man Servizi S.r.l. w
Administracji Nadzwyczajnej.
Nabycia dokonata, wskazana przez Boryszew SA, spotka Maflow BRS S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, 20121,
Via Senato 8.
Maflow BRS S.r.l. jest podmiotem w 100% zaleznym od Boryszew SA, utworzonym we wrzesniu 2010 roku.
Zespot Przedsiebiorstwa Maflow sklada sie z dwéch zaktaddw zlokalizowanych w Trezzano sul Naviglio (koto
Mediolanu) i w Ascoli Piceno, w sktad ktérego wchodzg i sg nabywane m.in:
+ $rodki trwate,

wartosci niematerialne i prawne, wigcznie z wtasnoscia intelektualna,

wartos¢ firmy,

zapasy,
* wybrane umowy dotyczace dziatalno$ci Maflow, obowigzujgce na dzien podpisania umowy.
Zespot Przedsiebiorstw Man Servizi prowadzi dziatalnos¢ w wyzej wymienionych zaktadach w Trezzano sul
Naviglio (koto Mediolanu) oraz w Ascoli Piceno. W sktad nabywanego Zespotu Przedsiebiorstw Man Servizi
wchodzg m.in.:
* $rodki trwate,

wartosci niematerialne i prawne, wigcznie z wtasnoscia intelektualna,

wartos¢ firmy,

zapasy,
+wybrane umowy dotyczace dziatalnosci Man Servizi, obowigzujace na dzien podpisania umowy.
Strony umowy uzgodnity cene sprzedazy Zespotu Przedsiebiorstw Maflow w kwocie Euro 6.500.000,00,
natomiast Zespolu Przedsiebiorstw Man Servizi cena sprzedazy zostala uzgodniona na kwote Euro
1.400.000,00.
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Zaktady Maflow we Wtoszech, poza produkcjg kompletnych przewodéw samochodowych (zaktad w Trezzano
sul Naviglio), stanowig gtéwne centrum badawczo-rozwojowe (Man Servizi) oraz kluczowe zrédto p6tproduktu
w postaci wysokoprzetworzonych przewodéw gumowych (zaktad w Ascoli Piceno).

Wraz z nabyciem witoskich zaktadéw, Grupa Boryszew rozpoczyna integracje bizneséw sektora automotive w
celu osiagniecia efektdw synergii w europejskiej skali, wykorzystujac wtasne centrum badawczo-rozwojowe.
Nabycie zaktadéw Grupy Maflow we Wtoszech pozwoli Grupie Boryszew na petne wykorzystanie potencjatu
nabytego w sierpniu 2010r. Maflow Polska — zaktadéw w Tychach i Chetmku .

NABYCIE AKTYWOW ZAKEADU MAFLOW W HISZPANII

W dniu 8 pazdziernika 2010 roku zostata podpisana Umowa nabycia aktywow od spétki Maflow Components
Ibérica S.L.U. w upadtosci likwidacyjnej.
Nabycia dokonata, wskazana przez Boryszew SA, spotka Maflow Spain Automotive S.L.U. z siedzibg w
Poligono Industrial de Guarnizo (El Astillero), parcela n° 50. Cantabria. NIF B-39734579.
Maflow Spain Automotive S.L.U. jest podmiotem w 100% zaleznym od Boryszew SA, utworzonym we
wrzesniu 2010 roku.
W skiad zaktadu kupowanego od Maflow Components Iberica S.L.U. wchodzg i sg nabywane m. in.:
+ $rodki trwate,

wartosci niematerialne i prawne, wigcznie z wtasno$cia intelektualna,

zapasy,

wybrane umowy dotyczace dzialalnosci Maflow Components lberia S.L.U., obowigzujgce na dzien

podpisania umowy.

pracownicy,

kontrakty.
Strony umowy uzgodnity cene sprzedazy zaktadu Maflow Components Iberia S.L.U. w kwocie Euro
1.500.001,00.
Wraz z nabyciem hiszpanskich zakladéw, Grupa Boryszew kontynuuje integracje bizneséw sektora
automotive w celu osiagniecia efektow synergii w europejskiej skali, wykorzystujac wiasne centrum
badawczo-rozwojowe. Nabycie aktywow zaktadu Maflow w Hiszpanii pozwoli Grupie Boryszew na petne
wykorzystanie potencjatu nabytego w sierpniu 2010r. Maflow Polska — zaktadéw w Tychach i Chetmku oraz
nabytego w pazdzierniku zespotu przedsiebiorstw od Man Servizi S.r.l.i Maflow S.p.A. w administraciji
nadzwyczajnej we Wioszech.

NABYCIE SPOLEK MAFLOW W BRAZYLII | W CHINACH

W dniu 30 pazdziernika 2010 roku spotka Maflow BRS S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, w 100% zalezna od
Boryszew S.A., podpisata umowe na zakup za taczng kwote 200 tys. Euro:
100% udzialéw w Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach, 9, Dalian Free Trade Zone IlI,
B-1-1-1 oraz
99,9% udziatéw w Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii, Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, 1361
CEP 81280-140 Curitiba.
Tym samym Grupa Boryszew sfinalizowata proces nabycia zagranicznych spotek nalezacych do Grupy
Maflow, na kluczowych dla przemystu automotive rynkach wschodzacych w Brazylii i Chinach.
Spétka Maflow do Brasil Ltda. produkuje przewody do klimatyzacji i wspomagania kierownicy dla $wiatowych
koncernéw samochodowych, ktérych zaktady sa zlokalizowane w Brazylii i Argentynie (np. Grupa
Volkswagen, Fiat, Nissan, Renault).
Spotka Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach posiada kompletny ciag produkcyjny wiacznie z
wytwarzaniem gumy pierwotnej oraz przewodoéw gumowych. Finalnym produktem zakladu sa przewody do
klimatyzacji i wspomagania kierownicy, ktore trafiaja do zaréwno azjatyckich jak i europejskich koncernéw
samochodow (np. Audi, SenStar, Behr) z zaktadami produkcyjnymi w Chinach, Korei i Japonii.

PRZEJECIE SKEADNIKOW AKTYWOW ZAKEADU MAFLOW WE FRANCJI

W dniu 1 grudnia 2010 roku Sad Handlowy w Chartres zatwierdzit oferte ztozong przez Boryszew S.A. na
przejecie sktadnikéw aktywow zaktadu Maflow France.

Data realizacji oferty jak rowniez data wejscia w posiadanie Maflow France przez Boryszew nastgpita o
potnocy z dniem 6 grudnia 2010 roku

Przejecia skladnikow aktywow dokonata wskazana przez Boryszew SA, specjalnie utworzona w tym celu,
spoétka francuska Maflow France Automotive s.a.s. bedaca podmiotem w 100% zaleznym od Boryszew SA.
W skiad zaktadu Maflow France SA weszly i zostaly przejete m.in:
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« Srodki trwate,

 wartosci niematerialne i prawne,

« zapasy i wyroby w trakcie produkciji,

« wybrane umowy dotyczace dziatalnosci Maflow France SA, obowigzujgce na dzien podpisania umowy.

« inne elementy, w tym udziaty w spétce Maflow DO Brasil Ltda,

* cesja umowy leasingu na nieruchomosé.

Strony umowy uzgodnity cene przejecia sktadnikéw zaktadu Maflow France SA. w upadiosci w kwocie
1.800.001,00 Euro oraz cene za cesje umowy leasingu na nieruchomos¢ w wysokosci 1.900.000,00 Euro.
Wraz z nabyciem francuskich zaktad6éw, Grupa Boryszew kontynuuje integracje bizneséw sektora automotive
w celu osiggniecia efektdw synergii w europejskiej skali, wykorzystujgc wilasne centrum badawczo-
rozwojowe. Nabycie aktywow zaktadu Maflow we Francji pozwoli Grupie Boryszew na petne wykorzystanie
potencjatu nabytego w sierpniu 2010r. Maflow Polska — zaktadéw w Tychach i Chetmku, nabytych w
pazdzierniku: zespotu przedsiebiorstw Man Servizi i Maflow S.p.A. we Wioszech i Hiszpanii oraz spotek
Maflow Components ( Dalian) Co. Ltd. i Maflow do Brasil Ltda.

REJESTRACJA PRZEZ S AD ZMIANY WYSOKO SCI KAPITALU ZAKEADOWEGO BORYSZEW S.A.

w dniu 29 grudnia 2010 roku Spoétka powzieta informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisu 0 podwyzszeniu
kapitatlu zakladowego Spotki w drodze emisji 752.238.564 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Kapitat zaktadowy Spoiki po rejestracji ww. emisji wynosi 112.835.784,60 zitotych i dzieli sie na 1.128.357.846
sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji serii A, z czego 224.550
sztuk akcji imiennych, uprzywilejowanych i 31.987.950 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, 910.278 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akciji
zwyklych na okaziciela serii D, 313.432.735 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E i 752.238.564 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Ogdlna liczba gloséw, wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 1.128.582.396.

ZMIANA ZEZWOLENIA NA PROWADZENIE DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ NA TERENIE KATOWICKIEJ
SPECJALNEJ STREFY EKONOMICZNEJ

W dniu 20 grudnia 2010 roku do Sp6tki wptyneta decyzja Ministra Gospodarki Nr 233/IW/10 z dnia 13 grudnia
2010 roku w sprawie zmiany zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Katowickiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej udzielonego przez Zarzadzajacego Katowickg Specjalng Strefg
Ekonomiczng w czesci dotyczacej oznaczenia przedsiebiorcy, poprzez zmiane firmy ,Manuli Auto Polska
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig” (w 2006 roku spotka zmienita nazwe na Maflow Polska Sp. z 0.0.)
na ,Boryszew Spoétka Akcyjna”.

Spotka Boryszew S.A. zwrdcita sie z wnioskiem do Ministra Gospodarki o zmiane danych zawartych w
zezwoleniu w zwigzku z zakupem w dniu 10 sierpnia 2010 roku zorganizowana czesS¢ przedsiebiorstwa
Maflow Polska Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;j.

ZAKONCZENIE PROGRAMU NABYCIA AKCJI WEASNYCH IMPEXMETAL S .A. W CELU ICH UMORZENIA

Dzialajgc na podstawie pkt 111.9 ,Programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia”
Zarzad Impexmetal S.A. postanowit w dniu 15 pazdziernika 2010 roku, po otrzymaniu pozytywnej opinii Rady
Nadzorczej, zakonczy¢ skup akcji wlasnych dokonywany w ramach ww. programu.

~Program nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia” miat umozliwi¢ czesci Akcjonariuszy
Spétki mozliwosé odzyskania zainwestowanego kapitatu oraz przyczyni¢ sie do podwyzszenia wartosci
rynkowej pozostatych akcji. Zdaniem Zarzadu cele te zostaty osiagniete.

Program, przyjety Uchwatg nr 23 Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 26 czerwca 2008r. upowazniajaca
Zarzad Spoiki do nabycia akcji wkasnych celem ich umorzenia, zmieniony Uchwalg nr 19 ZWZ Impexmetal
S.A. z dnia 25 czerwca 2009 r. i Uchwalg ZWZ Impexmetal S.A. nr 19 z dnia 17 czerwca 2010r., byt
realizowany w okresie od dnia 31 lipca 2008r. do dnia 5 pazdziernika 2010r.

Spotka w ramach skupu nabyta tacznie 13.511.875 akcji wkasnych dajacych prawo do 13.511.875 gtoséw, co
stanowi 6,3284% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,40 zt, a
taczna wartos¢ nominalna skupionych akcji wynosi 5 404 750 zi. Akcje zostaly nabyte za taczng kwote
42.168.761,14 zi, po Sredniej cenie jednostkowej 3,1208 zt za jedng akcje.

REJESTRACJA UMORZENIA AKCJI WEASNYCH | OBNI ZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO IMPEXMETAL S.A .

W dniu 9 grudnia 2010 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 listopada 2010 roku, zgodnie z ktérym,
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zostaly zarejestrowane zmiany Statutu Spétki dotyczace umorzenia 13.511.875 (stownie: trzynascie milionéw
pieéset jedenascie tysiecy osiemset siedemdziesigt pie¢) Akcji Spéiki i obnizenia kapitalu zaktadowego
Impexmetal S.A. z kwoty 85.404.750 (stownie: osiemdziesigt pie¢ milionéw czterysta cztery tysigce
siedemset piec¢dziesiat) zt do kwoty 80.000.000,00 (stownie: osiemdziesigt milionéw) zi, tj. o kwote 5.404.750
(stownie: pie¢ miliondw czterysta cztery tysigce siedemset pie¢dziesiat) zt, odpowiadajaca tacznej wartosci
nominalnej umarzanych akcji wtasnych Spoétki. Zmiany, o ktérych mowa powyzej zostaty wpisane do KRS w
dniu 29 listopada 2010 roku.

Liczba umorzonych akcji wynosi 13.511.875 co odpowiada 13.511.875 gtosom na Walnym Zgromadzeniu
Impexmetal S.A.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia za 13.511.875 akcji wyniosta 42.168.761,14 zt.

Obnizony kapitat zakladowy Sp6tki wynoszacy 80.000.000,00 zi, dzieli sie ha 200 000 000 akcji na okaziciela
serii A, o wartosci nominalnej 40 groszy kazda akcja.

Jednej akcji odpowiada 1 glos na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co daje tgcznie 200 000 000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

ROZPOCZECIE PROGRAMU NABYCIA AKCJI WEASNYCH IMPEXMETAL S.A.

W dniu 15 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwalg nr 8 upowaznito
Zarzad spotki do nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. do dalszej odsprzedazy lub umorzenia lub na
sfinansowanie przeje¢ w ramach realizacji strategii rozwoju Spéiki i Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Realizujgc powyzsza uchwate Zarzad przyjat ,Program nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A i wyznaczyt
jako termin rozpoczecia nabywania akcji wlasnych dzien 10 lutego 2011 r., informujac jednoczesnie, iz
| transza akcji whkasnych, kt6ra zostanie skupiona wynosi 500.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Program nabycia akcji wlkasnych Impexmetal S.A okresla, iz taczna warto$¢ nominalna nabywanych akcji nie
przekroczy 20% kapitatu zaktadowego Spoiki, uwzgledniajgc w tym réwniez warto$é nominalng pozostatych
akcji wtasnych, ktére nie zostaly przez Spoétke zbyte. Wynagrodzenie za jedng akcje ustala sie na kwote nie
nizszg niz 2 (stownie: dwa) ztote i nie wyzszag niz 8 (stownie: osiem) ziotych. Laczna cena nabycia akciji
whasnych Spotki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze by¢ wyzsza od kapitalu rezerwowego,
utworzonego w tym celu nha mocy Uchwaty nr 21 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14 lipca 2009 r. i Uchwaty nr 9
NWZ Impexmetal S.A. z dnia 15 listopada 2010 roku, z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 81 Ksh moze by¢
przeznaczona do podziatu. Termin trwania skupu akcji wkasnych Spétki wynosi¢ trwaé¢ bedzie do dnia 15
listopada 2015r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie.
Szczegotowe informacje dotyczace Programu podane zostalty w raporcie biezacym Impexmetal S.A.
nr 3/2011 z dnia 9 lutego 2011 roku.

Jednoczesnie w dniu 9 lutego 2011 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, iz | transza akcji wkasnych, ktéra
zostanie skupiona wynosi 500.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

ZAWARCIE PRZEZ IMPEXMETAL SA ZNACZ ACEJ UMOWY

W dniu 22 lutego 2011 roku Spétka Impexmetal S.A. podpisata umowe z firmg Glencore International AG na
dostawe w 2011r. aluminium dla Zaktadu Huta Aluminium Konin. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi okoto
207 min ztotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy
walut.

HMN SZOPIENICE W LIKWIDACJI

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Spotka popisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony $rodowiska
i Gospodarki Wodnej w Katowicach umowe na dofinansowanie przedsiewziecia w postaci likwidaciji
sktadowiska odpadéw poprodukcyjnych — szlaméw z hydrometalurgii cynku kod 11 02 02* w kwocie 4 min
ztotych. Pozyskane $rodki przeznaczone zostang catosci na przerdb i utylizacje 22 tys. ton w/w odpadéw w
Spoice Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukownie.

HUTMEN S.A.

Dnia 17 listopada 2010 roku zostalo podpisane porozumienie miedzy Hutmen S.A. a Coface Poland
Factoring Sp. z 0.0. i KGHM Polska Miedz S.A., ktére dotyczy nabywania przez Coface Poland Sp. z o.0.
wierzytelnosci z umowy sprzedazy wlewkéw nabywanych przez Hutmen S.A. od KGHM Polska Miedz S.A.
Aktualny limit finansowania jest na poziomie 33,5 min PLN.

WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad spo6tki Walcownia Metali "Dziedzice" S.A., spokki zaleznej od Hutmen S.A.,
drugostronnie podpisat umowe z dnia 18 pazdziernika 2010 roku zawartg pomiedzy Mennicg Polskg S.A. z
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siedzibg w Warszawie, a Walcownig Metali "Dziedzice" S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach.
Przedmiotem ww. umowy jest dostarczanie, w okresie od grudnia 2010 do grudnia 2011 r., do Mennicy
Polskiej S.A., krazkéw monetarnych, ktérych producentem jest Walcownia Metali Dziedzice S.A.
taczna wartos$¢ krazkbw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 33.214.080,00 PLN.
Postanowienia zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw stosowanych w tego rodzaju umowach
handlowych.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

Spotka Impexmetal S.A. otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr ZastawOw o wpisie w dniach 1 i 15 pazdziernika 2010 roku do rejestru
zastawOw dwoch srodkéw trwatych.

taczna wartos¢ zastawdw wynosi 8.704.119,32 zti jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB NORD
POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spéice WM Dziedzice S.A. w rachunku
biezacym w wysokosci 12 min zt, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 18 min zt. Termin splaty
kredytu 31 grudnia 2010 roku.

3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO SCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

Gléwnymi nietypowymi czynnikami, ktére miaty wptyw na wyniki IV kwartatu 2010 roku byty:
zakup aktywow Grupy Maflow,
sprzedaz praw do emisji CO2,

W IV kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa Boryszew kontynuowata zakupy zagranicznych aktywéw
produkcyjnych oraz spélek Grypy Maflow - jednego z czotowych globalnych producentéw samochodowych
przewodéw klimatyzacyjnych. W wyniku tych dziatan nabyto 4 zaktady produkcyjne ( Wiochy, Hiszpania i Francja),
centrum R&D(Wiochy) oraz spoétki w Brazylii i Chinach.

Zysk netto w IV kwartale 2010 roku zawiera wyniki przejetej Grupy Maflow w tacznej kwocie 17,2 min zt, w tym
wptyw w kwocie 19,2 min zt dotyczacy wykazanej w konsolidacji nadwyzki wartosci godziwej przejetych aktywow
nad ceng ich nabycia w polskich i chinskich zakladach Maflow. W IV kwartale 2010 roku, oddziat polski oraz
spotka francuska osiggneta dodatni wynik finansowy netto, podczas gdy pozostate zagraniczne spétki GK Maflow
zanotowaly ujemne wyniki. Jako przyczyne nalezy podac fakt, ze zagraniczne aktywa/spotki Grupy Maflow zostaty
zakupione po ponad rocznym procesie upadiosci, dlatego tez oczekuje sie znaczacej poprawy wynikOw tych
spotek w 2011 roku. Sciezka dojécia do poprawy wynikéw bedzie restrukturyzacja wewnetrzna oraz zdobycie
nowych projektéw, jak na przyktad wygrany w 2011 r . przetarg na 6 letnie dostawy dla VW.

Ponadto Elana Energetyka Sp. z 0.0. dokonata w IV kwartale sprzedazy praw do emisji CO2, z facznym wplywem
na wynik w kwocie 3,0 min zt brutto.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNO SCI SPOtKI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W Grupie Kapitalowej Boryszew, produkcja oraz sprzedaz cze$ci grup asortymentowych cechuje sie
sezonowoscia. Nalezy do nich zaliczy¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla
motoryzacji, przewody napowietrzne, materialy budowlane oraz poéifabrykaty z metali niezelaznych
znajdujgce zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego. Sprzedaz przewoddw napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina jest wieksza w
okresie wiosna — jesien, ze wzgledu na charakter wykorzystania tych produktéw na otwartym terenie.

W przypadku spotek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobow:

miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen
S.A,

rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.
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blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew ERG S.A. (poprzednio Boryszew S.A.
O/Sochaczew),

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

W przypadku Grupy Maflow, produkujacej samochodowe przewody klimatyzacyjne, wystepuje spadek
produkcji i popytu w okresie wakacyjnym (lipiec-sierpien), zwigzany z przerwami produkcyjnymi wsréd
odbiorcow — producentéw samochodéw.

Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w szczegdlnosci w grudniu,
co jest czesciowo efektem diugiego okresu swigtecznego.
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJ ACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNO SCI OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

( dane dotycz g dziatalno $ci kontynuowanej)

01.01.2010 -31.12. 2010
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzeda zy w
segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Aktywa segmentu

01.01.2009 -31.12. 2009
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzeda zy w
segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Aktywa segmentu

Pozostate Transakcje
Dziatalno §¢ Polimery, produkty Cynk i miedzy

holdingowa poliestry Automotive chemiczne Aluminium  oléw Mied z tozyska Pozostale segmentami Razem
1257 177 795 194 706 195348 1102873 523690 745262 300 940 113 182 -221241 3133812
872 158 338 159 151 156 308 997550 462 737 713128 269976 106 683 -214135 2810608
385 19 457 35 555 39 040 105 323 60 953 32134 30 964 6 499 -7 106 323204
8296 29 072 22 579 32997 45 416 21 247 33571 15 467 6 600 -13 720 201 525
43 479 24 113 30 206 5533 -2 387 4911 278 -758 -104 -34 619 70 652
35 568 14 498 43 182 11576 57 520 44 617 -1 159 14 739 -205 -28 005 192 331
472716 231109 297 614 240 310 892811 326429 523 363 93 067 53 674 -878 105 2252988

Pozostate Transakcje
Dziatalno §¢ Polimery, produkty Cynki miedzy

holdingowa poliestry Automotive chemiczne Aluminium  oléw Mied z tozyska Pozostale segmentami Razem
1196 178 051 0 170 152 808 858 341 945 562287 200611 153 137 -188 728 2227509
1100 161 743 0 133121 749029 295 156 537 807 179 399 146 942 -187 627 2016670
96 16 308 0 37 031 59 829 46 789 24 480 21212 6 195 -1101 210 839
3563 29 257 0 34 167 45 029 19 415 33522 15 148 9813 -14 387 175 527
17 098 58 178 0 3 403 30 878 10 048 10 634 806 -4 809 -23 590 102 646
13631 45 229 0 6 267 45 678 37 422 1592 6 870 -8 427 -10 304 137 958
372226 241 606 0 234172 777 964 303 606 476 040 77 233 149 181 -685754 1946274
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Przychody ze sprzeda zy wg kierunkéw
geograficznych
dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz krajowa
Sprzedaz do krajéw UE
Sprzedaz do pozostalych krajow
europejskich
Sprzedaz poza Europe
Przychody ze sprzeda zy razem

01.01.2010 -31.12. 2010

01.01.2009 -31.12. 2009

1542589 1202 867
1331035 816 132
141 765 104 923
118 423 103 587
3133812 2227509
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5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITAL OWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE
Emisja obligacji

W dniu 30 listopada 2010 roku, na podstawie ztozonych Bankowi PEKAO S.A. zlecen emisji, dokonane
zostaty emisje dwoch transzy obligacji kuponowych.

I. Transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emis;ji:

3.850 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 38.500.0000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 28.02.2011 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

Il. Transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligacii:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielkos¢ emisiji:

7.150 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 71.500.000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30.05.2012 roku. Oprocentowanie obligacji zostalo ustalone na
warunkach rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii A

W dniu 28 lutego 2011 roku, w ramach Programu — 3 letnich obligacji imiennych, dokonana zostata emisja
obligacji, ktére zastepuja obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisji obligaciji,
prowadzonego przez Pekao S.A., objete przez Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 30
listopada 2010 roku.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje imienne serii A.

2) Wielkos¢ emisiji:

38 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 38.000.0000 PLN.

3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30 wrzesnia 2012 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

KAPITALOWE PAPIERY WARTO SCIOWE
EMISJA AKCJI SERII F

W dniu 17 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. podjeto uchwate w
sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji serii F z zachowaniem prawa
poboru. Proponowany dzien prawa poboru 08.10.2010r., 0 nastepujacej tresci
§1
1. Kapitat zaktadowy Spéiki zostaje podwyzszony z kwoty 37.611.928,20 zilotych (stownie: trzydziesci
siedem miliondbw szes$éset jedenascie tysiecy dziewiecset dwadziescia osiem zlotych dwadziescia
groszy) o kwote 75.223.856,40 (stownie: siedemdziesiat pie¢ milionéw dwiescie dwadziescia trzy tysiace
osiemset piecdziesigt szes¢ ziotych czterdziesci groszy) do kwoty 112.835.784,60 (stownie: sto
dwanascie milionéw osiemset trzydziesci piec tysiecy siedemset osiemdziesiat cztery zlote szescédziesiat
groszy) w drodze emisji 752.238.564 (stownie: siedemset piecdziesiat dwa miliony dwiescie trzydziesci
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osiem tysiecy piecset szescdziesiat cztery) akcji zwyklych Spétki na okaziciela serii ,F” o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda (,Akcje Serii F").

2. Akcje Serii F moga zostaC objete wylacznie w zamian za wklady pieniezne oraz powinny zostaé
optacone w catosci przed zgloszeniem przez Zarzad Sp6tki do sadu rejestrowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki przewidzianego niniejszg Uchwala. Przez wktady pieniezne rozumie sie zaptate
gotébwka w kasie, przelewem na rachunek bankowy lub potragcenie z wymagalng wierzytelnoscig
pieniezna.

3. Akcje Serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

- akcje serii F, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,
akcje serii F, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

4. Emisja Akcji Serii F nastgpi w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej
W rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jednolity Dz.U. z 2009 nr 185, poz. 1439)(,Ustawa o Ofercie”).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji Serii F, przy czym na
kazda jedna akcje Spotki serii ,A", ,B”, ,C”, ,D” lub ,E” posiadang na koniec dnia prawa poboru
akcjonariuszowi Spétki przystuguje jedno prawo poboru. Biorac pod uwage liczbe emitowanych Akcji
Serii F, kazde jedno prawo poboru uprawnia do objecia 2 (stownie: dwdch) Akcji Serii F.

6. Dniem okreslenia akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji Serii F (dzien prawa poboru)
jest dzieh 8 pazdziernika 2010r.

7. Akcje Serii F nie bedg miaty formy dokumentu.

8. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do publicznego obrotu (Dz.U. Nr 184 p0z.1539 z p6zn. zm.)
wyraza sie zgode na ubieganie sie o dopuszczenie wszystkich Akcji Serii F, prawa poboru Akcji Serii F
oraz praw do Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Zarzad Spéiki upowaznia sie do wszelkich czynnosci zwigzanych z
dziataniami, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

9. Akcje Serii F nieobjete przez akcjonariuszy w ramach wykonania prawa poboru Akcji Serii F, Zarzad
Spotki moze przydzieli¢ wedtug swego uznania.

10. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki oraz oferta Akcji Serii F, a takze do ustalenia szczeg6towych warunkéw emisji i
zasad dystrybucji akcji. W szczeg6lnosci, Zarzad Spotki upowaznia sie do: (a) ustalenia zasad przydziatu
Akcji Serii F, ktore nie zostang objete w trybie wykonywania prawa poboru; oraz (b) ustalenia terminéw
otwarcia i zamkniecia subskrypcji.

11. Ustala sie cene emisyjng akcji serii F na poziomie wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podijecia.

Zt OZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO

Dziatajgc na podstawie uchwaly Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 17
sierpnia 2010 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii F.
Proponowany dzien prawa poboru 08.10.2010r. oraz uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Boryszew S.A. z dnia 17 sierpnia 2010 roku w sprawie: upowaznienia Zarzadu Spoétki do podjecia dziatan
majacych na celu dematerializacje i dopuszczenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu na rynku
regulowanym (tres¢ uchwat zostata przekazana raportem biezgcym nr 59/2010 w dniu 17.08.2010 roku), w
dniu 2 wrzesnia 2010 roku Spétka ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie
Prospektu Emisyjnego, przygotowanego w zwigzku z ofertg publiczng 752.238.564 Akcji Serii F.
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REJESTRACJA JEDNOSTKOWYCH PRAW POBORU AKCJI

W dniu 6 pazdziernika 2010 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., po
rozpatrzeniu wniosku Spoétki Boryszew S.A., postanowit zarejestrowa¢ w dniu 8 pazdziernika 2010 roku w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 376.119.282 (trzysta siedemdziesiat sze$¢ milionéw sto
dziewietnascie tysiecy dwiescie osiemdziesiat dwa) jednostkowe prawa poboru akcji zwyklych na okaziciela
serii F spolki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda emitowanych na
podstawie Uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 17 sierpnia 2010
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii F i nada¢ im kod
PLBRSZW00078.

W razie nie nastgpienia wszystkich przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru w dniu
8 pazdziernika 2010 roku Krajowy Depozyt dokona czynnosci rejestracyjnych majacych na celu wytacznie
wykonanie obstugi realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii F spotki
Boryszew S.A., przystugujacych akcjonariuszom tej spoéiki.

ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYIJNEGO BORYSZEW S.A.

W dniu 8 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny przygotowany
przez Boryszew S.A. w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii F oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akciji serii F, praw poboru akcji serii F oraz praw do akcji serii F (oferujgcym jest
Dom Maklerski Capital Partners).

Papierami wartosciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa;:

752.238.564 Akcji Serii F,

752.238.564 Praw do Akcji Serii F

376.119.282 Praw Poboru Akcji Serii F.

Prospekt emisyjny zostanie opublikowany w dniu 12 listopada 2010 roku.

REJESTRACJA PRAW DO AKCJI SERII F

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych Uchwalg nr 830/10 z dnia 15 grudnia 2010 roku
postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 752.238.564 prawa do akcji
zwyktych na okaziciela serii F spo6tki Boryszew S.A. o wartosci nhominalnej 0,10 zt kazda oraz oznaczy¢ je
kodem PLBRSZW00094, pod warunkiem dopuszczenia tych praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym.
Zarejestrowanie praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F sp6tki Boryszew S.A. nastapi w terminie trzech
dni od dnia otrzymania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokumentéw potwierdzajgcych
dopuszczenie tych praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym.

WPROWADZENIE DO OBROTU GIELDOWEGO PRAW DO AKCJI SER Il F

W dniu 21 grudnia 2010 roku Spoétka otrzymata Uchwate nr 1392/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A, moca ktérej Zarzad Gietdy postanowit:

1) wprowadzi¢ z dniem 22 grudnia 2010 roku w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 752.238.564 (siedemset piecdziesigt dwa miliony dwiescie trzydziesci osiem tysiecy
piecCset szescédziesiat cztery) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki Boryszew S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
PLBRSZW00094",

2) notowa¢ prawa do akcji spotki Boryszew, o ktérych mowa w punkcie 1), w systemie notowan ciggtych
pod nazwg skrécong ,BORYSZEW — PDA” i oznaczeniem ,BRSA”.

DOPUSZCZENIE | WPROWADZENIE DO OBROTU GIELDOWEGO AK CJI SERII F

W dniu 30 grudnia 2010 roku Spotka Boryszew S.A. otrzymata:

Uchwale nr 1448/2010 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29 grudnia
2010 roku, moca ktérej Zarzad Gieldy wyznaczyt na 30 grudnia 2010 roku dzieh ostatniego notowania
752.238.564 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F spétki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem
PLBRSZW00094,

Uchwale nr 1449/2010 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29 grudnia
2010 roku, mocg ktérej Zarzad Gieldy stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostalo 752.238.564 akcje zwykle na
okaziciela serii F sp6tki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz postanawit wprowadzic¢
z dniem 31 grudnia 2010 roku w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje
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spotki Boryszew S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w dniu 31 grudnia 2010 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLBRSZW00011.

REJESTRACJA AKCJI SERII F

W dniu 31 grudnia 2010 roku w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. nastapita rejestracja
nizej wymienionych papieréw wartosciowych:

Emitent — Boryszew SA,

Kod ISIN — PLBRSZW00011

Liczba rejestrowanych papieréw wartosciowych — 752.238.564 akcje

Uchwata Zarzadu KDPW S.A. — Nr 896/10 z dnia 29.12.2010r.

Przejecie PDA — kod ISIN — PLBRSZWO00094

taczna liczba papierow wartosciowych — 1.128.133.296

EMISJA AKCJI SERII G
W dniu 28 lutego 2011 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. podjeto:

uchwale w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji serii G z
zachowaniem prawa poboru, o nastepujacej tresci:

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 2, art. 432 8§ 1i § 2
Kodeksu spotek handlowych i w zwigzku z § 13 ust. 8 pkt 4 Statutu Boryszew S.A. (,Spo6tka”) uchwala co
nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spoétki z kwoty 112.835.784,60 (stownie: sto dwanascie miliondéw
osiemset trzydzieSci pie¢ tysiecy siedemset osiemdziesiat cztery 60/100) ziotych o kwote
112.835.784,60 (stownie: sto dwanascie milionébw osiemset trzydziesci pie¢ tysiecy siedemset
osiemdziesigt cztery 60/100) ztotych do kwoty 225.671.569,20 (stownie: dwiescie dwadziescia pie¢
milionéw szes$éset siedemdziesiat jeden tysiecy pie¢set szesédziesiat dziewie¢ 20/100) ztotych w drodze
emisji 1.128.357.846 (stownie: jednego miliarda stu dwudziestu o$miu milionéw trzystu pie¢dziesieciu
siedmiu tysiecy osmiuset czterdziestu szesciu) akcji zwyklych Spétki na okaziciela serii G 0 wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda (,Akcje Serii G”).

2. Akcje Serii G moga zosta¢ objete wylgcznie w zamian za wklady pieniezne. Przez wkiady pienigzne
rozumie sie zaptate na rachunek bankowy lub wzajemne potracenie wierzytelnosci pienieznych Spoiki i
subskrybenta Akcji Serii G.

3. Akcje Serii G uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a. Akcje Serii G, zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najp6zniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 01 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

b. Akcje Serii G, zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w dniu przypadajacym
po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

4. Emisja Akcji Serii G nastgpi w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej
W rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jednolity Dz.U. z 2009 nr 185, poz. 1439 z p6zn. zm.).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spéiki bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji Serii G, przy czym na
kazda jedng akcje Spoiki serii A, B, C, D, E lub F posiadang przez akcjonariusza Spotki na koniec dnia
prawa poboru przystuguje jedno prawo poboru uprawniajace do objecia jednej Akcji Serii G.

6. Dniem okres$lenia akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji Serii G (,Dzien Prawa Poboru”)
jest dzieh 15 kwietnia 2011 r.

7. Akcje Serii G nie beda miaty formy dokumentu.

8. Woyraza sie zgode na ubieganie sie o dopuszczenie wszystkich Akcji Serii G, praw poboru Akcji Serii G
oraz praw do Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Zarzad Spoétki upowaznia sie do wszelkich czynnosci zwigzanych z
dziataniami, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.
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9. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spéiki oraz ofertg Akcji Serii G, a takze do ustalenia szczegétowych warunkéw emisiji i
zasad dystrybucji akcji, w tym akcji nieobjetych. W szczegdlnosci, Zarzad Spéiki upowaznia sie do (a)
ustalenia zasad przydziatu Akcji serii G, ktére nie zostang objete w trybie wykonywania prawa poboru,
oraz (b) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji.

10. Ustala sie cene emisyjng akcji serii G na poziomie wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

uchwate w sprawie: zmiany Statutu przewidujgcej upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy, o nastepujacej tresci:

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. (,Spotka”), dziatajac na podstawie art. 430 8 1i 8§ 5, art.
444 i art. 445 § 1 Kodeksu spotek handlowych i § 13 ust.8 pkt 4 Statutu Spoiki, uchwala co nastepuije:

§1

Dokonuje sie nastepujacej zmiany w Statucie Boryszew S.A. (,Spo6tka”):

Po 8§ 6 wprowadza sie § 6a 0 nastepujacej tresci:

8 6a

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki przez emisje do 443.284.308
sztuk nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 44.328.430,80 (czterdziesci cztery
miliony trzysta dwadziescia osiem tysiecy czterysta trzydziesci ztotych 80/100), co stanowi podwyzszenie
w ramach kapitatu docelowego okreslone w szczegélnosci w przepisach art. 444 - 447 Kodeksu spoétek
handlowych.

2. W granicach kapitatu docelowego Zarzad Spokki jest upowazniony, przez okres do dnia 31 grudnia 2013
roku, do podwyzszania kapitatu zakladowego. Zarzad moze wykonywa¢ przyznane mu upowaznienie
przez dokonanie jednego albo kilku podwyzszen kapitalu zaktadowego w granicach okreslonych w § 6a
ust. 1 Statutu.

3. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze wydawa¢ w ramach kapitatlu docelowego akcje za wkilady
niepieniezne. Zgoda Rady Nadzorczej wymagana jest rowniez dla ustalenia przez Zarzad ceny
emisyjne;j.

4. Zarzad Spotki jest uprawniony do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci za
zgoda Rady Nadzorczej w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego okreslonego w § 6a ust.1 Statutu.”

Uzasadnienie:

Uznaje sie za zasadne i korzystne dla Spétki wprowadzenie opisanego w § 1 Uchwaly nowego

postanowienia Statutu w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitalu zaktadowego w

granicach kapitatu docelowego z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Rozwdj grupy kapitatowej Boryszew S.A., opierajacy sie miedzy innymi na dokonywaniu akwizycji innych

podmiotéw wymaga posiadania przez Spoétke elastycznej mozliwosci pozyskiwania s$rodkéw celem

finansowania dokonywanych przejec.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu uzasadniajacg powody przyznania Zarzadowi kompetencji do

pozbawienia prawa poboru akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego w catosci lub w czesci za

zgoda Rady Nadzorczej, o tresci nastepujacej:

.Zarzad Boryszew S.A. uznaje za wskazane pozbawienie prawa poboru akcji emitowanych w granicach

kapitalu docelowego, ze wzgledu na mozliwos¢ kierowania ofert akcji do podmiotéw, ktore nie sg

akcjonariuszami Spokki, a mogtyby by¢ zainteresowane nabyciem pakietéw akcji w obrocie pierwotnym.

W szczegdlnosci oferowanie akcji nowych emisji z wytgczeniem prawa poboru pozwoli adresowa¢ oferty akcji

do inwestoréw instytucjonalnych — krajowych i zagranicznych. Zwiekszenie udziatu tej kategorii inwestoréw w

akcjonariacie Spotki wplynie korzystnie na jej wizerunek i mozliwosci pozyskiwania, kolejnych $rodkéw na

rozwdj, z rynku kapitatowego.

Zdaniem Zarzadu pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji lezy w interesie Spoétki.

Ponadto Zarzad wskazuje, ze cena emisyjna zostanie ustalona w sposob mozliwie najbardziej korzystny dla

Spotki, biorac pod uwage wycene rynkowg notowanych akcji oraz oczekiwania subskrybentéw akcji

oferowanych.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie stwierdza, ze pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji lezy w

interesie Spotki.
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§2
Upowaznia sie Rade Nadzorcza do przyjecia jednolitego tekstu Statutu zmienionego niniejsza Uchwala.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z mocg obowigzujacg od dnia zarejestrowania zmiany Statutu
przez sad rejestrowy.”

6. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W 2010 roku Spétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOG ACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA PRZYSZtE WYNIKI GRUPY

PRZYSTAPIENIE DO DUE DILIGENCE

W dniu 29 grudnia 2010 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisal umowe o zachowaniu poufnosci i na tej
podstawie zostat zaproszony do badania due diligence miedzynarodowej Grupy z branzy Automotive.

Zt OZENIE OFERTY NIEWIAZACEJ NA ZAKUP GRUPY SAARGUMMI Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 18 stycznia 2011 roku Spétka Boryszew ztozyta niewigzaca oferte na zakup:
aktywow przedsiebiorstwa SaarGummi GmbH w upadtosci w Niemczech,
aktywow przedsiebiorstwa SaarGummi Deutschland GmbH w upadiosci,
udziatéw w spoétkach zaleznych nalezgcych do SaarGummi GmbH,
oraz odpowiednich tytutdbw uczestnictwa przez SaarGummi GmbH w joint-ventures z podmiotami
trzecimi lub innych wspélnych przedsiewzieciach SaarGummi GmbH z podmiotami trzecimi w Europie i
na swiecie.
Grupa SaarGummi jest wiodacym w Europie i istotnym w skali $wiatowej producentem zaawansowanych
technologicznie, ruchomych i statycznych, systemoéw uszczelnieh pojazdow.
Produkty Grupy znajdujg réwniez zastosowania poza branzg automotive, w tym m.in. w nowoczesnym
budownictwie i aeronautyce.
W skiad produktéw SaarGummi wchodza m.in.:
kompletne systemy uszczelek szyb oraz drzwi pojazdéw,
kompletne systemy uszczelek maski, bagaznika, szyberdachéw i pozostatych gumowych elementéw
pojazdow,
uszczelnienia zewnetrzne nowoczesnych budynkdéw i budowli,
gumowe profile uszczelniajgce dla budownictwa,
rozwigzania gumowe dla zastosowan specjalnych, np. technologii lotnictwa,
systemy amortyzacji.
SaarGummi posiada unikatowe zasoby badan i rozwoju, produkcji narzedzi do formowania struktur
gumowych oraz szereg opatentowanych i nowoczesnych rozwigzan techniki gumowej automotive,
potrafigcych sprostaé wymaganiom dotyczacym flagowych modeli aut klasy premium najwiekszych
koncernéw motoryzacyjnych na swiecie, ktérzy stanowig klientéw Grupy.
Grupa posiada 12 zakladéw produkcyjnych, w tym 3 joint-venture w: Niemczech, Brazylii, Czechach,
Hiszpanii, USA, Chinach, Indiach, Rosji i na Stowacji.
Potencjalny zakup SaarGummi niesie ze sobg synergie w odniesieniu do zaktadéw Grupy Maflow, przejetej
przez Boryszew SA w 2010 roku.

PRZYJECIE OFERTY NIEWIAZACEJ NA ZAKUP SAARGUMMI Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 19 stycznia 2011 roku do Spoétki wplyneta informacja o przyjeciu oferty niewigzacej na zakup
SaarGummi i zakwalifikowaniu sie do drugiego etapu postepowania.

Grupa SaarGummi jest wiodgcym w Europie i istotnym w skali S$wiatowej producentem zaawansowanych
technologicznie, ruchomych i statycznych, systemoéw uszczelnieh pojazdéw.

Grupa SaarGummi posiada 12 zaktadéw produkcyjnych, w tym 3 joint-venture w: Niemczech, Brazylii,
Czechach, Hiszpanii, USA, Chinach, Indiach, Ros;ji i na Stowaciji.

ZAWARCIE TERM SHEET NA ZAKUP ZAKLADU AUTOMOTIVE W | NDIACH
W dniu 31 stycznia 2011 roku Spétka Boryszew podpisata Term Sheet z Sebros Auto Private Limited w
Indiach obejmujacy podstawowe warunki transakcji.

34



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Przedmiotem Term Sheet jest umowa zakupu zakladu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge, Chakan
Talegoan Road Pune 410501, Indie — okolice miejscowosci Pune oraz wybranych skladnikéw aktywéw
zaktadu w Faridabad, w tym m.in.:

dziatka i budynek z urzadzeniami produkcyjnymi,

zapasy,

wartosci niematerialne, w tym przede wszystkim know-how i umowy z pracownikami,

wybrane aktywa z zaktadu w Faridabad.
Z transakcji wylgczone zostang zobowigzania.
Zaktad produkuje przewody do klimatyzacji dla sektora automotive, ktérych odbiorcami sg indyjscy
producenci samochodéw.
Nabycie nastapi poprzez spétke celowa, zalezng od Boryszew S.A. o nazwie Maflow India, ktéra znajduje sie
w trakcie rejestracji.
Zamkniecie transakcji powinno nastgpi¢ w przeciggu 4-5 tygodni od daty podpisania Term Sheet.
Zawarcie przedmiotowej transakcji stanowi konsekwentng kontynuacje polityki przyjetej przez Grupe
Boryszew, majacej na celu osiggniecie statusu istotnego w skali swiatowej - miedzynarodowego koncernu
produktow dla sektora automotive typu tier-1.
Nabycie zakladu w Indiach zwigzane jest z umacnianiem pozycji na dynamicznie rosngcych
perspektywicznych rynkach BRIC, tj. Brazylii, Ros;ji, Indii i Chin.

ZAWARCIE PRZEZ IMPEXMETAL SA ZNACZ ACEJ UMOWY

Impexmetal S.A. podpisata znaczacg umowe z firmg Rusal Marketing GmbH z siedzibg w Szwajcarii na
dostawe w 2011roku blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium Konin.

Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi¢ bedzie od
okoto 171 min ztotych do okoto 219 min ztotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium
na LME oraz aktualne kursy walut.

HUTMEN S.A.

Dnia 3 stycznia 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.
Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkdéw okragtych
miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okraglych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi:
12 600 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 15 400 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkdéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi
katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie Metali
Z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 372.376 tys. PLN netto za dostawy ilosSci
bazowej oraz 455.126 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego.

Zabezpieczeniem roszczeh przystugujacych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy
na srodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz 8 000 tys. PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg
wekslowg do kwoty 8 000 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw tego typu.

WM DZIEDZICE S.A.

Dnia 2 lutego 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy WM Dziedzice S.A. a KARO BHZ Sp.z o.0. z
siedzibg w Toruniu. Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez KARO BHZ Sp.z o0.0. ztoméw metali
niezelaznych. Cena za poszczegoéine partie dostarczanych ztoméw zostata ustalona jako iloczyn ceny miedzi
katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gieldzie Metali z
uzgodnionego okresu ustalania cen) i sredniego kursu dolara amerykanskiego w NBP z uzgodnionego
okresu uzgadniania cen oraz wsp6tczynnika ustalonego przez strony umowy. Szacowana wartos¢ umowy,
wedtug aktualnych cen, wynosi 250 min PLN netto.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.03.2011 r. do 31.12.2011 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw tego typu.

35



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH
SZACUNKOWYCH

W 2010 roku Boryszew SA nabyta grupe przedsiebiorstw Maflow, bedacych w stanie upadiosci. Wartos¢
nabytego od syndykéw majatku w Tychach oraz udziatdw w Brazylii i Chinach zastala wstepnie
zweryfikowana wedlug ponizszego zestawienia. Spétka jest w trakcie wyceny majatku nabytego we
Wioszech.

Maflow
Components
Maflow w Maflow do Brasil  (Dalian) Co. Ltd. w
Dane dotyczace szacunkow Tychach Ltda. w Brazylii Chinach
majatek
przedsiebiorstwa
w upadtosci 100% udziatléw 100% udziatéw Razem
nabyte aktywa wedtug ceny nabycia od
syndyka 82 888 30 639 28 437 141 964
wycena aktywow do wartosci godziwej wg
prowizorycznych szacunkéw 40 638 -8 306 -7 134 25198
nabyte zobowigzania 0 -32 823 -19 046 -51 869
wycena godziwa zobowigzan wg
prowizorycznych szacunkéw -8 977 -5594 2713 -11 858
zaptacona cena -73 911 -396 -396 -74 703
warto $¢ netto 40 638 -16 480 4574 28732
podatek odroczony 7721 -7721
wartos¢ firmy wykazana w aktywach 16 480 16 480
ujemna wartos¢ firmy wykazana w rachunku
zyskow i strat 32917 4574 37491
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9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ]

Uproszczony schemat Grupy Boryszew (na dzie  n publikacji raportu) z sumarycznymi udziatami
w poszczegolnych podmiotach

Boryszew
Boryszew - Boryszew -
Q/Elana AW mariaw O/Maflow
ELANA
100%|| 100%|| 100%' 100%' 100%' 1GO%I| 100%' 100% I 100%' 100%'
~
BORYSZEW'Y| [ELANA PET | [ TORLEN @ AN mariow || ANV mariow | |ANY mariow | | ANV smarow || ANV smariow
y il = il ©
Boryszew Elana PET Torlen Elana HPA Maflow BRS Maflow Maflow Maflow Do Maflow
ERG Energetyka  skawina Spain France Brazil Components
Automotive Automotive Dalian
Nylonbor,
Elimer, Pozostale
Polski Cynk
50,64%
Udzialy przedstawiono P N _
W ujeciu sumarycznym Impexmetal > £y [ 4 Impexmetal- Huta
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“!51?3'
J
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PONIZEJ PRZEDSTAWIONO ISTOTNE PODMIOTY ZALE ZNE OD BORYSZEW S.A. NA DZIEN OGLOSZENIA
SPRAWOZDANIA

udziat w
zalezna/ procent ogolnej liczbie
stowarzyszona/ zastosowana | posiadanego gloséw na
nazwa (firma) wspéizale zna | charakter metoda kapitatu walnym
Lp jednostki siedziba od powi gzania | konsolidaciji zakladowego | zgromadzeniu
j-
1 | Boryszew SA Sochaczew dominujgca
Mediolan,
2 | Maflow BRS S.r.l. Wiochy Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Maflow Spain El Astillero,
3 | Automotive S.L.U. Hiszpania Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Maflow
Components Maflow BRS
4 | (Dalian) Co. Ltd. Dalian Chiny S.r.l j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Maflow do Brazil Maflow BRS
5 | Ltda. Curitiba, Brazylia S.r.l. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Maflow France
Automotive s.a.s. Chartres, Francja | Boryszew S.A. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Elana Energetyka
8. | Sp.zo.0. Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Nowoczesne
Produkty
Aluminiowe
9. | Skawina SA Skawina Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
10. | Boryszew ERG SA Sochaczew Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Boryszew ERG
11. | Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew SA j. zalezna petna 52,44% 52,44%
Boryszew ERG
12. | Nylonbor Sp. z 0.0. Sochaczew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
13. | Torlen Sp. z 0.0. Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Boryszew SA,
14. | Impexmetal SA Warszawa Boryszew ERG | |. zalezna petna 50,64% 50,64%
FLT Polska Sp. z
15. | 0.0. Warszawa Impexmetal SA j. zalezna petna 98,35% 98,35%
Polski Cynk Sp.
16. | Baterpol S.A. Katowice Z 0.0. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Impexmetal SA
Walcownia Metali Czechowice- (2,1%), Hutmen
17. | "Dziedzice" SA Dziedzice SA (89,15%) j. zalezna petna 91,25% 91,54%
Zaktady
Metalurgiczne
18. | "Silesia" SA Katowice Impexmetal SA | |. zalezna petna 90,47% 90,47%
19. | Hutmen SA Wroctaw Impexmetal SA | |j. zalezna petna 62,51% 62,51%
Huta Metali
Niezelaznych
"Szopienice" SA w
20. | likwidaciji Katowice Hutmen SA j. zalezna petna 61,77% 61,77%
Wielka Brytania,
21. | FLT & Metals Ltd London Impexmetal SA | |. zalezna petna 100,00% 100,00%
Szwajcaria,Saint-
22. |S&ISA Sulpice Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
23. | Metalexfrance SA Francja, Paris Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
WIK. Brytania, FLT Polska Sp.
24. | FLT Bearings Ltd Brentford Z 0.0. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Francja, FLT Polska Sp.
25. | FLT France SAS Sartrouville Z 0.0. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Polski Cynk Sp. z Impexmetal SA,
26. | 0.0. Otawa ZM Silesia SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
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10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZ ATKU ROKU, £t ACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALE ZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJ A | ZANIECHANIEM DZIALALNO SCI

SPRZEDAZ 100% AKCJI PMI IZOLACJA — MATIZOL S.A.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat warunkowa umowe sprzedazy 100% akcji
Przedsiebiorstwa Materiatow Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. za kwote 18,5 min zi. Nabywca pakietu akcji
PMI l1zolacji - Matizol S.A. zostala firma Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Boryszew S.A. nabyt
spoétke PMI Izolacji Matizol S.A w 2003 roku, przy czym warto$¢ ksiegowa wyniosta 11,5 min zt. Po przejeciu
Izolacji Matizol S.A. Grupa Boryszew dokonata jej restrukturyzacji i obecnie lzolacja Matizol S.A. zajmuje
stabilng druga pozycije na rynku krajowym produkcji pap i gontéw.

W dniu 12 marca 2010 roku zostala podpisana ostateczna umowa sprzedazy 100% akcji Przedsiebiorstwa
Materiatéw Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. Cena transakcji wyniosta 18,5 min zt.

Nabywcag pakietu akcji PMI lIzolacji — Matizol S.A. jest producent chemii budowlanej Selena FM S.A. z
siedzibg we Wroctawiu.

Spétka PMI ,lzolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokry¢ dachowych, tj. pap i gontow.

Spotka Selena FM S.A. otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie
kontroli nad PMI ,lzolacja —Matizol” S.A.

IMPEXMETAL S.A.

I. W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 13 stycznia 2010 roku transakcji zbycia 4.400.000 sztuk akcji
Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogélnej liczbie gloséw na
WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 97.972.430 gloséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 45,89% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadatla 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajagcych do
114.675.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,71% ogo6lnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego zawiadomienia, tj. 18 stycznia 2010 roku Spétka Boryszew S.A. posiadata
bezposrednio 93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 93.572.430 gloséw na WZ, co
stanowito 43,83 % ogolnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
110.275.000 gtoséw na WZ, co stanowito 51,65% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Il. W zwigzku z realizacjg postanowien uchwaty nr 19 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 25 czerwca 2009 roku w
sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku
przediuzajacej do dnia 25 czerwca 2010 roku czas trwania ,Programu nabycia akcji wkasnych celem ich
umorzenia”, spétka Impexmetal S.A. w terminie tym nabyla 4.140.395 akcji dajgcych prawo do 4.140.395
gtosdw, co stanowi 1,94 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. Lacznie od dnia
rozpoczecia programu nabywania akcji wikasnych w celu ich umorzenia tj. od dnia 30 lipca 2008 roku,
Impexmetal S.A. nabyla 8.281.883 akcje dajace prawo do 8.281.883 gtosow, co stanowi 3,88 % ogolnej
liczby glosbw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. (zgodnie z art. 364 8 2 Kodeksu spotek
handlowych spétka nie wykonuje praw udziatowych z wtasnych akcji).

W dniu 30.06.2010 roku Boryszew S.A. otrzymata informacje o przeniesieniu na jej rzecz 6.928.357 sztuk
akcji Impexmetal. S.A. Przeniesienie akcji nastgpito na podstawie zawartych w dniu 29.06.2010 roku
pomiedzy Boryszew S.A. i Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. dwéch Umow
przeniesienia akcji, z ktorych pierwsza realizuje postanowienia Uchwaly ZZW Nowoczesne Produkty
Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. z dnia 22.06.2010 roku, mocag ktérej zysk netto Spoétki za 2009 rok
przeznaczony zostat m.in. na dywidende niepieniezng dla wspdlnika, poprzez przeniesienie 1.698.589 sztuk
akcji Impexmetal S.A., druga realizuje postanowienia Porozumienia z dnia 19.03.2010 roku, mocg ktérego
Boryszew S.A. w wykonaniu ,Opcji Nabycia” zobowigzata sie do odkupu 5.229.768 sztuk akcji Impexmetal
S.A., w terminie do 30.06.2010 roku.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 93.572.430 gtoséw na WZ, co stanowito 43,83 %
ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
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Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
110.275.000 gloséw na WZ, co stanowito 51,65% ogélnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio
108.782.670 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 108.782.670 gtosow na WZ, co stanowito 50,95
% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym: 8.281.883 akcji wkasnych Impexmetal S.A.).

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 118.556.883 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
118.556.883 gloséw na WZ, co stanowito 55,53% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym:
8.281.883 akcji wkasnych Impexmetal S.A.).

Il. W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 23 lipca 2010 roku transakcji zbycia 6.500.000 akcji Impexmetal
S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitalowej Boryszew w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Impexmetal S.A. o0 wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
100.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 100.500.670 gtoséw na WZ, co stanowito 47,07%
ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 118.556.883 akcje Impexmetal S.A., uprawniajacych do 118.556.883
gtoséw na WZ, co stanowito 55,53% ogdinej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym: 8.281.883 akciji
wiasnych Impexmetal S.A.).

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio
94.000.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 94.000.787 gloséw na WZ, co stanowito 44,03 %
0golnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 112.056.883 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
112.056.883 gloséw na WZ, co stanowito 52,48% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. (w tym:
8.281.883 akcji wkasnych Impexmetal S.A.).

IV. W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 9 sierpnia 2010 roku transakcji zbycia 2.500.000 akcji Impexmetal
S.A. zmienit sie o0 wiecej niz 1% udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogélnej liczbie gtoséw
na WZ Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spotka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
94.000.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 94.000.787 gtoséw na WZ, co stanowito 44,03%
0golnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 113.954.875 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
113.954.875 gtoséw na WZ, co stanowito 53,37% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio
91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 91.500.787 gloséw na WZ, co stanowito 42,86 %
0golnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 111.651.875 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
111.651.875 gtoséw na WZ, co stanowito 52,293% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

V. W dniu 27 wrzesnia 2010 roku Boryszew S.A. otrzymata informacje od spékki zaleznej Impexmetal S.A. o
nabyciu w terminie od 10 sierpnia 2010 roku do 23 wrzesnia 2010 roku, w ramach Programu nabywania akcji
wlasnych w celu ich umorzenia, 2 349 584 akcji wlasnych dajgcych prawo do 2 349 584 gtoséw, co stanowi
1,10% gtoséw w ogolnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.

W wyniku nabycia przez Impexmetal S.A. akcji wtasnych zwiekszyt sie wiecej niz o 1% udziat Grupy
Kapitatowej Boryszew w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadala bezposrednio
91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 91.500.787 gloséw na WZ, co stanowito 42,86 %
ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadatalll.651.875 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
111.651.875 gloséw na WZ, co stanowito 52,29% ogélnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.
Na dzien rozliczenia wyzej wymienionych transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio
91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 91.500.787 gtoséw na WZ, co stanowi 42,86 % og0lnej
liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 114.001.459 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.001.459 gtoséw na WZ, co stanowito 53,39% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

VI. W dniu 9 grudnia 2010 roku Spotka Boryszew otrzymata pismo od Impexmetal S.A. o dokonaniu przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, rejestracji zmiany Statutu Spotki w
zwigzku z umorzeniem 13.511.875 akcji, co odpowiadato 13.511.875 gtosom na Walnym Zgromadzeniu
Impexmetal S.A.
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W zwigzku z wyzej wymienionym zdarzeniem zmienit sie wiecej niz o 1% udziat Boryszew S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Boryszew w ogoélnej liczbie gtoséw na WZ.
Przed rejestracjg przez Sad zmiany Statutu Impexmetal S.A.:
Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
91.500.787 glosdw na WZ, co stanowito 42,86 % ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.
Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 114.786.875 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
114.786.875 gtoséw na WZ, co stanowito 53,76% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.
Po rejestracji przez Sad zmiany Statutu Impexmetal S.A.:
Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 91.500.787 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
91.500.787 glosOw na WZ, co stanowito 45,75 % ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.
Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 101.275.000 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
101.275.000 gtoséw na WZ, co stanowito 50,64% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

NABYCIE PRZEDSIEBIORSTWA MAFLOW POLSKA — WCHODZ ACEGO W SKtAD MIEDZYNARODOWEJ GRUPY
MAFLOW- PRODUCENTA Z BRAN ZY AUTOMOTIVE

W dniu 10 sierpnia 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa, na podstawie ktérej
Boryszew S.A. nabyt wlasnos¢ przedsiebiorstwa Maflow Polska Sp. z 0.0., w sklad ktérego wchodzg m.in.:

a/ nieruchomos¢ gruntowa, obszar 4,9209 ha zabudowana, dla ktérej Sad Rejonowy w Tychach V Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KA1T/00033310/6,

b/ ruchomosci,

c/ $rodki obrotowe,

d/ prawa wynikajgace z uméw handlowych, umoéw dzierzawy, uméw najmu, umoéw leasingu,

za cene w kwocie 73.911.480,83 zt (siedemdziesiat trzy miliony dziewie¢set jedenascie tysiecy czterysta

osiemdziesiat ztotych 83 grosze).

Zaktad Maflow Polska, pod wzgledem wielkosci sprzedazy produktow finalnych w postaci przewodéw do
klimatyzacji jest najwiekszym zakladem w miedzynarodowej Grupie Maflow. Udziat w europejskim rynku
automotive w tym segmencie szacuje sie na poziomie 20 — 25%. W skiad nabytego przedsiebiorstwa
wchodzg trzy zaktady:

Zaktad Tychy — w ktorym produkowane sg przewody do systemow klimatyzacyjnych,

Zaktad Chelmek 1 — w ktorym produkowane sa przewody klimatyzacyjne, przewody wspomagania

kierownicy oraz przewody aktywnego zawieszenia,

Zaktad Chetmek 2 — zajmujacy sie produkcjg przewoddw z gumy.
Przedsiebiorstwo Maflow Polska stanowi Oddziat Boryszew S.A.
Grupa Boryszew wraz z przejetymi pracownikami z Oddzialu Maflow w Tychach zatrudnia prawie 6.000
pracownikéw — tym samym stata sie jednym z najwiekszych pracodawcoéw prywatnych w Polsce.

MAFLOW BRS

Wioska spotka Maflow BRS z siedzibg w Mediolanie zostala zalozona przez Boryszew we wrzesniu 2010
roku. W dniu 1 pazdziernika 2010 roku nabyla zespoly przedsiebiorstw od spéiki Man Servizi S.r.l. w
Administracji Nadzwyczajnej.
Maflow BRS mozna podzieli¢ na trzy jednostki biznesowe:

zaktad produkcyjny w Trezzano Sul Naviglio,

zaktad produkcyjny w Ascoli Piceno,

zaktad badawczo — rozwojowy zlokalizowany w obydwu ww. miejscowosciach.

Zaktad Maflow BRS w Trezzano Sul Naviglio koto Mediolanu skupiony jest na produkcji przewodéw do
klimatyzacji oraz przewodéw hamulcowych. Zaktad posiada kilkadziesiat linii technologicznych do obrobki
przewodow. Specyfika obrdbki rozni sie w zaleznosci od specyfiki pracy danego przewodu w samochodzie,
jak réwniez ze wzgledu na wykorzystywany do produkcji materiat. Maflow BRS, zgodnie z planami Grupy
Boryszew, bedzie skupiat sie ha pozyskiwaniu nowych kontraktéw od duzych wtoskich koncernéw takich jak
Grupa Fiata.

Zaktad Maflow BRS w Ascoli Piceno, w $rodkowych Wioszech, jest gtéwnym dostawcg zaawansowanych
technologicznie przewodéw gumowych dla pozostatych zakladéw Maflow. Czes¢ produkcji (okoto jedna
trzecia) trafia do odbiorcéw zewnetrznych. Z punktu widzenia procesu technologicznego, zaktad w Ascoli
Piceno, jest kluczowg jednostka dla catej Grupy Maflow.
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Zaktad badawczo - rozwojowy Maflow BRS w obydwu wioskich lokalizacjach jest nowoczesnym
i zaawansowanym laboratorium, w ktérym projektuje sie i testuje przewody pod katem sprostania
dynamicznie rozwijajgcym sie technologiom oraz wymaganiom ekologicznym w branzy automotive.

MAFLOW SPAIN AUTOMOTIVE

Hiszpanska spo6tka Maflow Spain Automotive zostata zatozona 13 wrzesniu 2010 roku. W dniu 8 pazdziernika
2010 roku nabyta aktywa od spotki Maflow Components Ibérica S.L.U. w upadiosci likwidacyjnej.
Przedmiotem dziatalnosci Maflow Spain Automotive jest skladanie przewodéw do klimatyzacji
i przewoddéw wspomagania kierownicy na bazie komponentéw kupowanych z Boryszew — Oddziat Maflow
i Maflow BRS.

Spotka dedykowana jest producentom samochodéw z zaktadami zlokalizowanymi w Hiszpanii, w tym przede
wszystkim Grupie Volkswagena. Maflow Spain Automotive obejmuje powierzchnie 4,6 tys. m2. Zaktad miesci
sie w miejscowosci El Astillero, w poblizu miasta Santander.

NABYCIE SPOtEK MAFLOW W BRAZYLII | W CHINACH

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku spotka Maflow BRS S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, w 100% zalezna od
Boryszew S.A., podpisata umowe na zakup za tagczng kwote 200 tys. Euro:

- 100% udziatéw w Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach, 9, Dalian Free Trade Zone I,
B-1-1-1 oraz

- 99,9% udziatbw w Maflow do Brasil Ltda. w Brazylii, Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, 1361
CEP 81280-140 Curitiba.

Tym samym Grupa Boryszew sfinalizowata proces nabycia zagranicznych spotek nalezacych do Grupy

Maflow, na kluczowych dla przemystu automotive rynkach wschodzacych w Brazylii i Chinach.

Spotka Maflow do Brasil Ltda. produkuje przewody do klimatyzacji i wspomagania kierownicy dla swiatowych

koncernédw samochodowych, ktérych zaktady sa zlokalizowane w Brazylii i Argentynie (np. Grupa

Volkswagen, Fiat, Nissan, Renault).

Spotka Maflow Components (Dalian) Co. Ltd. w Chinach posiada kompletny ciag produkcyjny wiacznie z

wytwarzaniem gumy pierwotnej oraz przewodoéw gumowych. Finalnym produktem zakladu sa przewody do

klimatyzacji i wspomagania kierownicy, ktore trafiajg do zaréwno azjatyckich jak i europejskich koncernéw

samochodow (np. Audi, SenStar, Behr) z zakladami produkcyjnymi w Chinach, Korei i Japonii.

MAFLOW FRANCE AUTOMOTIVE S.AS.

Francuska spoétka Maflow zostata zatozona we listopadzie 2010 roku. W dniu 5 grudnia 2010 roku nabyta
aktywa od spétki Maflow France S.A. w upadiosci likwidacyjnej. Przedmiotem dziatalnosci Maflow France
Automotive s.a.s jest produkcja przewodéw do klimatyzacji i przewoddéw wspomagania kierownicy na bazie
komponentéw wytworzonych na miejscu jak réwniez kupowanych z Boryszew — Oddziat Maflow i Maflow
BRS.

Spotka zostata utworzona w celu zapewniania dostaw przewodéw klimatyzacyjnych i wspomagania
kierownicy do producentéw samochodéw z zaktadami zlokalizowanymi we Francji, w tym przede wszystkim
PSA oraz Reanult. Maflow France Automotive s.a.s. obejmuje powierzchnie 20 tys. m®. Zaktad miesci sie w
miejscowosci Chartres, w odlegtosci ok. 100km od Paryza.

CENTERMEDIA SPOtKA Z O.0.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Spotka Boryszew nabyta 320 udziatéw o tacznej wartosci 160.000,00 ziotych,
co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego CenterMEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

CenterMEDIA Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjg projektdw serwiséw www, wdrazaniem wysokiej jakosci
systeméw zarzadzania trescig i strukturg www — CMS, pozycjonowaniem serwiséw www, administrowaniem
najwiekszego portalu miejskiego w wojewddztwie kujawsko — pomorskim: www.torun.com.pl

Ponadto spétka wdrazamy nowatorskie rozwigzania podnoszace jako$¢ ustug iminimalizujace koszty
wykorzystania Internetu jako narzedzie dla potrzeb marketingu.

ZAKEAD ELEKTRO — AUTOMATYKI ZELA SZOPIENICE SP. Z O .O. W LIKWIDACJI

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spoétki Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z o0.0. w likwidacji, Likwidator tej Spoiki ztozyt do Sadu wniosek o
wykreslenie podmiotu z krajowego rejestru sgdowego.

Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spéiki z KRS wydane zostalo przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010r.
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OSTRANA INTERNATINALE GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spoétka FLT Metall GmbH z siedzibg w Disseldorf zbyta 100 % udziatow w
Spoice Ostrana Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1.000 Euro.

Jednoczesnie strony umowy zobowigzaly sie do wptaty na rzecz Spotki Ostrana Internationale GmbH kwoty
w tacznej wysokosci 500.000 Euro, w tym Sprzedajacy 250.000 Euro w formie pozyczki udzielonej Spéitce na
okres minimum 1 roku, Kupujacy 250.000 Euro z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spéiki.

NORBLIN S.A.

W dniu 24 listopada 2009 roku Syndykt Norblin S.A. w upaditosci przedtozyt Sedziemu Komisarzowi plan
podziatu pomiedzy akcjonariuszami Norblin S.A. majatku (Srodkéw pienieznych) polikwidacyjnego. Zgodnie z
tredcig planu, kwota przypadajaca GK Hutmen z podzialu sumy polikwidacyjnej wyniosta 3 065 tys. PLN i
zostata wptacona (w dniach 08.12.2009 r. oraz 30.12.2009 r.) na wskazany rachunek, po uprzednim
przekazaniu Syndykowi odcinkdw zbiorowych posiadanych akcji. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia
Spotki z Krajowego Rejestru Sagdowego wydane zostalo przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XI|
Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 19 lutego 2010 roku. Orzeczenie stato sie prawomocne w dniu 8 kwietnia
2010 roku.

,DOM” SP. Z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2010 roku Spétka Impexmetal S.A. otrzymata informacje od spotki zaleznej Zaktadow
Metalurgicznych Silesia S.A., ze w dniu 25 czerwca 2010 roku weszta w zycie umowa sprzedazy 36.962
udzialéw Spotki Mieszkaniowej ,Dom” Sp. z 0.0. przez Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A. na rzecz -
VELAZQUEZ S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu.

Zbywane udzialy stanowig 100% kapitatu zaktadowego i gtos6w na Zgromadzeniu Wspoélnikow Spofki
Mieszkaniowej ,Dom” Sp. z 0.0. Cena sprzedazy wynosi 17 min zi.

Zabezpieczeniem sptaty ceny jest ustanowiona w dniu 25 czerwca 2010 roku blokada na akcjach spotki Gant
Development S.A.

.REMAL” SP. Z O.0.

Wobec zarejestrowania przez sad rejonowy zmian w Umowie Spéiki, polegajacych na zmianie trybu wyboru
Cztonkéw Rady Nadzorczej ,Remal” Sp. z 0.0., z dniem 30 czerwca 2010 roku, ustat stosunek dominaciji
Impexmetal S.A. wobec ,Remal” Sp. z 0.0. z siedziba w Koninie.

SPRZEDAZ 100% UDZIALOW SPOLKI FLT METALL HmbH

W dniu 15 wrze$nia 2010 roku Impexmetal S.A. zbyt udzialy stanowigce 100% kapitatu zakladowego w
Spotce FLT- Metall HmbH z siedzibg w Dusseldorfie na rzecz Spdiki Stalmex PL Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Czekanowie. Cena sprzedazy udziatldw nie zostata
wyrazona kwotowo lecz poprzez formute cenowg. Ostateczna cena sprzedazy zostanie podana przez
Spotke w kolejnym raporcie okresowym.

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI NPA SKAWINA SP.Z 0.0 W SPO tKE NPA SKAWINA S.A.

Z dniem 19.01.2011r. sp6tka Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,Skawina” Sp. z 0.0. przeksztalcita sie w
spotke Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina S.A., przy zachowaniu ciggtosci prawne;.

Kapital zakltadowy Spéiki, optacony w catosci wynosi 20.504.000,00 zt i dzieli sie na 2.050.400 akcji o
wartosci nominalnej 10 zt kazda.

POLACZENIE SPOLEK SPOLKI REMAL SP.Z 0.0. ZE SPOLK A PRZEDSIEBIORSTWO ,ODMECH” PRZY HUCIE
ALUMINIUM SP. Z O.0.

W dniu 31 grudnia 2010 roku nastgpito potgczenie spétki Remal Sp.z 0.0. ze spétkg Przedsiebiorstwo
+ODMECH" przy Hucie Aluminium Sp. z 0.0. Potaczenie zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt
1 ksh, poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej (Przedsiebiorstwo ,ODMECH” przy Hucie
Aluminium Spotka z 0.0. w Koninie) na spétke przejmujaca (Remal Sp.z 0.0. w Koninie). Od dnia 31grudnia
2010 roku spotka Remal Sp.z o0.0. wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 000059758, ma kapitat zakladowy
w wysokosci 342 736,00 zt , w ktérym Impexmetal S.A. posiada 1 udziat w wysokosci 167 698, 00 zi, co
stanowi 48, 93 % udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu WspdInikbw Remal Sp. z 0.0.

43



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI BATERPOL SP.Z 0.0 W SPOLK E BATERPOL S.A.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Spétka Baterpol Sp.z 0.0. z siedzibg w Katowicach przeksztalcita sie w Spotke
Akcyjng pod firmg Baterpol wpisang pod nr 0000373339 do Rejestru Przedsiebiorcow KRS przez Sad
Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Przeksztalcenie nastgpito na podstawie art. 551
8§ 1 i art. 577 ksh, ze skutkami przewidzianymi w art. 553 8§ 1 ksh, zgodnie z ktérymi spéice
przeksztalconej (Baterpol S.A) przystuguja wszystkie prawa i obowiazki spoéiki przeksztalcanej
(Baterpol Sp. z 0.0.)

NABYCIE PRZEZ SPOLK E ZM SILESIA S.A. AKCJI SPOLKI AUTOSTRADA WIELKOPOL SKAS.A.

W dniu 5 stycznia 2011r. Spoétka ZM ,Silesia” S.A zawarta umowe kupna akcji spétki Autostrada Wielkopolska
S.A. Przedmiotem sprzedazy byto nabycie od FTL METALL HmbH z siedzibg w Dusseldorfie 7 500 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. Warto$¢ akcji w cenie nabycia
wynosi 778 373 EUR. Po uwzglednieniu niniejszej transakcji ZM ,Silesia” S.A. posiada tgcznie 18 000 akcji
spoiki Autostrada Wielkopolska S.A. stanowigcych 0,39 % kapitatu zaktadowego.

NABYCIE PRZEZ SPOLKE IMPEXMETAL S.A. UDZIALOW SPOLKI SPV LAKME INVESTME NT SP. Z 0.0.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spétkg VCMF Holding & Management Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie habycia 500 udziatéw stanowigcych 100
% kapitatu zaktadowego Spétki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, za kwote 63.300
zk

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT Bt EDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W BIEZACYM
OKRESIE, KTORE DOTYCZA PO ACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIE ZACYM LUB OKRESACH POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotyczg
potaczen jednostek w okresie biezgcym lub okresach poprzednich nie wystgpity.

11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI_ ZREALIZOWANIA  WCZE SNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIE ZACY ROK

W dniu 26 sierpnia 2010r. Zarzad Boryszew S.A. opublikowat nastepujace prognozy wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej Boryszew na 2010 r. (raport biezacy nr 62/2010):

2010 (prognoza)
Wynik na dziatalnosci 189 min zt
operacyjnej:
EBITDA: 270 min z
Wynik netto: 121 min zt

Na podstawie wynikow po IV kwartatach 2010 roku, wykonanie rocznej prognozy byto nastepujace:

Wykonanie prognozy
po 4Q2010
Wynik na dziatalno$ci 192 min zt (102%)
operacyjnej:
EBITDA: 272 min zt (101%)
Wynik netto: 124 min zt (103%)

Tym samym, zdaniem Zarzadu, zostata wykonana prognoza wynikéw dotyczacych 2010 roku
opublikowana w raporcie biezgcym nr 62/2010.
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12. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM Z GROMADZENIU SPOLKI NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa:

Ostatnia zmiana: 2010-12-30 Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik 653 769 182 57,94% 653 769 182 57,93%
Pozostali 474 588 664 42,06% 474 813 214 42,07%
Razem: 1128 357 846 100,00% 1128 582 396 100,00%
w tym: akcje uprzywilejowane 224 550 0,02% 514 100 0,05%

13. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

I. W dniu 21 grudnia 2010 roku Spéika otrzymata od Pana Romana Krzysztofa Karkosika zawiadomienie o
transakcjach nabycia w dniu 15 grudnia 2010 roku na GPW 341.000 sztuk akcji Boryszew S.A., co
spowodowato zmiane udzialu Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogolnej liczbie gloséw o 1% na WZ
Boryszew S.A.

Przed zmianag, tj. dnia 14 grudnia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat 221.031.430 sztuk akcji,
co stanowito 58,77% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 430.039.703 sztuk praw do akcji sp6tki Boryszew
S.A. Posiadane akcje dawaty 221.031.430 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, co stanowito 58,73%
ogolnej liczby gtoséw na WZ.

Po zmianie Pan Roman Krzysztof Karkosik zostat posiadaczem 221.713.801 sztuk akcji Boryszew S.A.,
stanowigcych 58,95% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 430.039.703 sztuk praw do akcji spétki Boryszew
S.A. Akcje wraz z PDA (651.753.504 sztuki) stanowity 57,76% udziatlu w kapitale zaktadowym. Posiadane
akcje dawaty 221.713.801 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 58,91% ogélnej liczby gtoséw na
WZ, a wraz z PDA (651.753.504 gtosy) stanowity 57,75% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Boryszew S.A.

II. W dniu 30 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata od Pana Romana Krzysztofa Karkosika zawiadomienie o
zmianie udziatdw, w zwigzku z rejestracjg w dniu 29 grudnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Boryszew S.A. w drodze emisji 752.238.564 akcji zwyklych na okaziciela serii F.

Przed zmiang Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat 222.318.397 sztuk akcji i stanowito to 59,11% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki oraz 430.848.357 sztuk praw do akcji spotki Boryszew S.A. Posiadane akcje
dawaty 222.318.397 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 59,07% ogolnej liczby gtoséw na WZ.
Po zmianie Pan Roman Krzysztof Karkosik byt posiadaczem 222.821.924 sztuk akcji Boryszew S.A. oraz
430.947.258 sztuk praw do akcji spétki Boryszew S.A., co dawato tacznie 653.769.182 sztuki, ktére stanowity
57,94% udzialu w kapitale zakladowym.

Posiadane akcje i prawa do akcji dawaty 653.769.182 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 57,93%
ogolnej liczby gtoséw na WZ.

14. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIE ZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORT U

Liczba akcji Boryszew S.A., bedaca w posiadaniu 0oséb zarzadzajacych, przedstawia sie nastepujaco:

Stan posiadania akcji

Poprzedni raport Biezacy raport .
Czlonek zarzadu na dzien publikacii na dzien publikacii Zmiana +/-
raportu za 3 kw. 2010 | raportu za 3 kw. 2010
Malgorzata lwanejko 87 500 250 058 *) + 162 558
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*) W wyniku przydziatu akcji dokonanego w dniu 8 i 9 grudnia 2010 roku Pani Matgorzata Iwanejko stata sie
wiascicielkg 175.058 akcji zwyktych na okaziciela serii F Boryszew S.A., z czego 175.000 w trybie wykonania
praw poboru i 58 w trybie zapiséw dodatkowych.

Podwyzszenia kapitalu zakladowego Boryszew S.A. w drodze emisji 752.238.564 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii F zostato zarejestrowane w dniu 29.12.2010 roku przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 2 sierpnia 2010 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji otrzymata odpis pisma Skarbu Panstwa
kierowanego do Sadu Okregowego w Katowicach w przedmiocie cofniecia powddztwa przeciwko Spoice o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 wrzesnia 2008 roku zwigzanych z
rozwigzaniem Spoikki i otwarciem jej likwidacji (sygn. akt: XIII GC 95/09). W dniu 21 maja 2009 roku Sad
Okregowy w Katowicach ze wzgledu na toczace sie wowczas postepowanie o uchylenie w/w uchwat wydat
postanowienie w przedmiocie jego zawieszenia. Dotychczas Spétka nie otrzymata postanowienia Sadu w
przedmiocie umorzenia przedmiotowego postepowania.

W dniu 12 sierpnia 2010 roku Sad Rejonowy Katowice Wschdod w Katowicach Wydziat VIII KRS wydat
postanowienie w przedmiocie zawieszenia postepowania rejestrowego o sygn. akt: VIl Ns Rej KRS
1183/10/944 w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki z kwoty 2.976.503,76 zt do kwoty
4.576.703,76 zt czyli o kwote 1.600.200,00 zt w drodze emisji 13.335.000 akcji imiennych serii D 0 wartosci
nominalnej 0,12 zlotych kazda na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
30 listopada 2009 roku. Powyzsze ma zwigzek z toczacym sie przed Sadem Okregowym w Katowicach
Wydziat XIll Gospodarczy postepowaniem z powddztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa o
stwierdzenie niewaznosci w/w uchwat (sygn. akt: XIll GC 379/09).

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku ogloszony zostat przez Sad Okregowy w Katowicach Il Wydziat Cywilny wyrok
w sprawie z powddztwa HMN ,Szopienice” SA w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenia
nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spoiki zaptaty kwoty 10.342.871 ziotych tytutlem zwrotu
pomocy publicznej oraz powodztwa wzajemnego (sygn.akt: Il C 35/09), zgodnie z ktérym Sad:

I. w zakresie powddztwa Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” SA w likwidacji przeciwko Skarbowi
Panstwa:
1. oddalit pow6dztwo
2. zasadzit od powodki na rzecz pozwanego kwote 7.200 ziotych tytutem zwrotu kosztow procesu,
Il. w zakresie powddztwa wzajemnego:
1. zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10.342.870,71 ziotych z
ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku.
2. zasadzita od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 7.200 ztotych tytutem zwrotu
kosztéw procesu.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku reprezentujgca Spotke Kancelaria Radcéw Prawnych Kutnik, Kalinowski i
Partnerzy z siedzibg w Toruniu ztozyta do Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny apelacje od ww. wyroku
zgodnie wnoszac o oddalenie powddztwa i zasgdzenia od pozwanego-powoda wzajemnego na rzecz
powoda — pozwanego wzajemnego zwrot kosztéw procesu za obie instancje.

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku na posiedzeniu w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa -Ministra Skarbu
Panstwa przeciwko HMN ,Szopienice” SA w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spoiki (sygn. akt: XIIl GC 379/09) Sad Okregowy przestuchat powotanych przez Skarb Panstwa
w charakterze swiadkéw Elzbiete Dmitruk oraz Marka Zaroda na okoliczno$é udzielenia petnomocnikowi
Skarbu Panstwa pelnomocnictwa do wystepowania na Walnym Zgromadzeniu HMN ,Szopienice” SA w
likwidacji zwotanym na dzien 30 listopada 2009 roku i wykonywania na nim prawa gtosu z akcji, przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia w dniu 30 listopada 2009 roku, okolicznosci bezzasadnego niedopuszczenia
petnomocnika Skarbu Panstwa do udzialu w tym zgromadzeniu oraz dotychczasowego udziatu
petnomocnikdéw Skarbu Panstwa na walnych zgromadzeniach Sp6itki oraz ich umocowania.

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIlI Gospodarczy wydat wyrok w
sprawie o sygn. akt. XIIl GC 379/09/IW z powdédztwa Skarbu Panstwa przeciwko Hucie Metali Niezelaznych
46



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

~Szopienice” SA w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2, 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 30 listopada 2009 roku, ewentualnie o ich uchylenie zgodnie z
ktérym:

1) w zakresie zadania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat NWZ Spoétki z dnia 30 listopada 2009
roku oddalit powddztwo jako oczywiscie bezzasadne oraz zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spoiki
kwote 1.457 ziotych tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego,

2) w zakresie zadania powoda o uchylenie uchwat NWZ Spéiki z dnia 30 listopada 2009 roku uchylit
uchwaly numer 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz uchwate numer 4 w
sprawie zmian w Statucie Spétki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami, godzace w interes Spoétki oraz
majace na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zasgdzajac od pozwanej Spoétki na przez powoda zwrot
kosztéw zastepstwa procesowego oraz nakazujgc pobranie od pozwanej Spoétki kwoty 4.000 ziotych
tytutem kosztow sadowych,

3) w zakresie zgdania powoda o uchylenie uchwat numer 1 w sprawie przyjecia porzadku obrad oraz
uchwaty numer 2 w sprawie nie powolywania Komisji Skrutacyjnej oddalit powédztwo jako oczywiscie
bezzasadne oraz zasadzit od podwoda na rzecz pozwanej Spoéiki zwrot kosztow zastepstwa
procesowego, podlegajacych wzajemnemu zniesieniu w zwiazku z zasgdzeniem kosztéw zastepstwa
procesowego wobec uwzglednienia zgdan powdédztwa o ktérych w pkt. 2 powyzej.

Wyrok jest nieprawomocny.
HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 9 lutego 2011 roku opublikowany zostat wyrok Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w sprawie z
powddztwa Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” SA w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenie
prawa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa do zadania od Spotki zaptaty kwoty 10.342.871 ztotych
tytutem zwrotu pomocy publicznej oraz powddztwa wzajemnego na skutek apelacji powoda — pozwanego
wzajemnego od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach Wydziat [I Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku
sygn.akt: Il C 35/09, zgodnie z ktorym Sad oddalit apelacje i zasadzit od powoda - pozwanego wzajemnego
na rzecz pozwanego - powoda wzajemnego zwrot kosztéw postepowania apelacyjnego.

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny Wydziat | Cywilny oddalit apelacje HMN Szopienice S.A. w
likwidacji od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach- Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku,
wydanego w sprawie o sygn. akt: Il C 35/09.

Po otrzymaniu uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego, planowane jest wniesienie skargi kasacyjnej do
Sadu Najwyzszego. Z uwagi na brak uzasadnienia wyroku i trudne do ustalenia prawdopodobiehAstwo
odrzucenia skargi, HMN Szopienice S.A. w likwidacji wykazata w niniejszym sprawozdaniu zobowigzania
warunkowe z w/w tytutu.

16. ZAWARCIE PRZEZ SPOtLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spétkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobow o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnosci Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM
NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKI ZALE ZNE

I. i 1l. W dniu 26 lutego 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
31.000.000,00 zt.

Termin wykupu obligaciji: 30 listopada 2010 roku.

W dniu 18 czerwca 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 czerwca 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
77.600.000,00 zi.

Stawka oprocentowania zostata ustalona na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 listopada
2010 roku.
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I. W dniu 30 listopada 2010 roku, Impexmetal — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie z

Propozycja Nabycia Obligac;ji:

- 3.850 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 30 listopada 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO
S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 38.500.000,00 zi.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 28.02.2011 roku.

7.150 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 30 listopada 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO
S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 71.500.000,00 zi.

Stawka oprocentowania zostata ustalona na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30.05 2012 roku.

Il. W dniu 28 lutego 2011 roku, Impexmetal — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla, zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 38 sztuk obligacji imiennych serii A, o nominale 1.000.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 28 lutego 2011 roku w ramach Programu emisji 3 — letnich
obligacji imiennych. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 38.000.000,00 zi.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2012 roku.

W/w emisja obligacji, zastepuje obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisji
obligacji, prowadzonego przez Pekao S.A., objete przez Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 30
listopada 2010 roku.

Il. W dniu 20 stycznia 2010 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligaciji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
3.600.000,00 zt. W dniu 20 grudnia 2010 roku Impexmetal S.A. wykupit 360 sztuk obligacji kuponowych.

IV. Zgodnie z umowg z dnia 12 maja 2010 roku Spétka S and | z siedzibg w Szwajcarii nabyta 10 sztuk
obligacji serii A o wartosci nominale 100.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez WM Dziedzice. Wykup
obligacji nastgpi w dniu 29.06.2012 roku.

V. Zgodnie z umowa z dnia 7 lipca 2010 roku Spétka Impexmetal S.A. nabyta 5 obligacji imiennych serii B o
wartosci nominale 100.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez WM Dziedzice S.A., za taczng kwote
500.000,00 zt.

Wykup obligacji nastapi w dniu 30 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Spétka Impexmetal S.A. nabyla 5 obligacji imiennych serii C o wartosci
nominalnej 100.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez WM Dziedzice S.A., za taczng kwote 500.000,00 zt.
Wykup obligacji nastgpi w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Wykup w dniu 30 wrzesnia 2010 roku obligacji serii B, nabytych przez Impexmetal S.A. w dniu 7 lipca 2010
roku, oraz nabycie w tym dniu obligaciji serii C odbyto sie w drodze wzajemnej kompensaty.

VI. W dniu 31 grudnia 2009 roku S and | S.A. jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyla zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji 1.605 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, wyemitowanych w
dniu 31 grudnia 2009 roku przez Impexmetal S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 16.050.000 zi.
Oprocentowanie obligacji zostalo ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia
2010 roku.

W dniu 31 grudnia 2010 roku S and | S.A. jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyla zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji 32 sztuki obligacji imiennych o wartosci nominalnej 500.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2010 roku przez Impexmetal S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 16.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostalo ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2012 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadluzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2010 roku.

POZYCZKI UDZIELONA BORYSZEW S.A.

W dniu 6 sierpnia 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik udzielit Spoice Boryszew S.A. pozyczke w
wysokosci 29 min ztotych z terminem splaty do dnia 6 sierpnia 2011 r.
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W dniu 8 pazdziernika 2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik udzielit Spétce Boryszew S.A. pozyczke w
wysokosci 11 min ztotych z terminem sptaty do dnia 8 pazdziernika 2011 r.
Warunki w/w umoéw pozyczki przewidujg mozliwos¢ ich sptaty w drodze konwersji na akcje.

UMOWA WZAJEMNEGO POTR ACENIA WIERZYTELNOSCI W ZWIAZKU Z DOKONYWANIEM ZAPISU NA AKCJE
SERII F BORYSZEW S.A.

W dniu 23 listopada 2010 roku Spotka Boryszew podpisata z Panem Romanem Krzysztofem Karkosikiem
umowe wzajemnego potracenia wierzytelnosci w zwigzku z dokonanie optacenia zapiséw na 400.000.000
akcji serii F w kwocie 40.000.000,00 zt.

Wzajemne potracenie wierzytelnosci zostanie dokonane z chwilg ztozenia zapisu na akcje serii F.

POZYCZKA UDZIELONA WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 6 listopada 2008 r. Impexmetal S.A. udzielit spétce WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z
terminem sptaty pozyczki do 31stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia 2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat
uchwate o przediuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie podjat uchwate o
przedtuzeniu splaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przediuzeniu terminu sptaty
pozyczki do dnia 31 grudnia 2009 roku, a nastepnie podjat uchwale o przedtuzeniu splaty pozyczki do dnia
30 czerwca 2010 roku.

W dniu 17 czerwca 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwale o przedtuzeniu terminu sptaty
pozyczki do dnia 31 grudnia 2010 roku, a nastepnie w dniu 29 grudnia 2010 roku podjgl uchwale o

przedtuzeniu terminu sptaty do dnia 31 grudnia 2011 roku.
POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

Powi gzania
Podmiot Spotki Przedmiot transakcji
powi gzany | z podmiotem (stan na 31.12.2010r.) Istotne warunki transakcji
WM Jednostka udzielenie pozyczkiw | - termin sptaty: 31.12.2011r.,
Dziedzice zalezna kwocie 5 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
S.A. drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw | - termin sptaty: 31.12.2011r.,
kwocie 10 min PLNw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 .
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw |- termin splaty: 31.12.2011r.,
kwocie 12 min PLNw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
HMN Jednostka - termin splaty: 31.12.2011r.,
Szopienice zalezna udzielenie pozyczkiw | - oprocentowanie: wg formuly 1-miesieczny WIBOR + marza,
SA w kwocie 3,40 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r. wraz z aneksami
likwidaciji - termin spfaty: 31.12.2011r.,

udzielenie pozyczki w
kwocie 4,41 min PLN

- oprocentowanie: wg formuly 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 2,22 min PLN

- termin splaty: 31.12.2011r.,
- oprocentowanie: wg formuly 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,61 min PLN

- termin splaty: 31.12.2011r.,
- oprocentowanie: wg formuly 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.

udzielenie pozyczki w
kwocie 3,86 min PLN

- termin splaty: 31.12.2011r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 30.03.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 1,81 min PLN

- termin splaty: 31.12.2011r.,
- oprocentowanie: wg formuly 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,73 min PLN

- termin splaty: 31.12.2011r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w

- termin splaty: 31.12.2011r.,
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kwocie 0,76 min PLN

oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 29.06.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 22,04 min PLN

termin splaty: 31.12.2011r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 18,27 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 10,88 min PLN

termin splaty: 31.12.2011r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 19,61 min PLN

termin splaty: 31.12.2011r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 07.10.2009 r. wraz z aneksami

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOtK E LUB JEDNOSTK E OD NIEJ ZALE ZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALE ZNEJ, JEZELI £ ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAIJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

ZAWARCIE POROZUMIENIA

W zwiagzku z przeprowadzang przez spoétke zalezng Impexmetal S.A. restrukturyzacjg zadtuzenia wobec PKO
BP S.A., Boryszew S.A. zawart z Impexmetal S.A. porozumienie, mocg ktérego Boryszew S.A. udzielit
zabezpieczenia poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na 7.500.000 akcjach Impexmetal S.A., ktére to
zabezpieczenie dotyczylo sptaty zadtuzenia Impexmetal S.A. wobec PKO BP S.A. z tytulu umowy kredytowej
nr 270-1/8/RB/2005 z dnia 15 listopada 2005 r. z pézniejszymi zmianami. Zabezpieczenie zostalo udzielone
do kwoty 23.500.000 zt.

Niniejsze zabezpieczenie bylo wazne do dnia 31 grudnia 2009 roku z mozliwoscig przedtuzenia.
Z tytutu udzielonego zabezpieczenia ustanowiony zostat przez Impexmetal S.A. weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg na rzecz Boryszew S.A. do wysokosci kwoty zabezpieczenia.

Z tytutu udzielonego zabezpieczenia Impexmetal S.A. zobowigzat sie do przekazania na rzecz Boryszew S.A.
comiesiecznego wynagrodzenia w wysokosci 0,2 % od kwoty liczonej jako iloczyn akcji udzielonych na
zabezpieczenie i $redniego miesiecznego kursu akcji IPX notowanych na GPW za dany miesigc
obliczeniowy, lecz nie wyzej niz kwota zabezpieczenia.

W dniu 04.01.2010 roku zostat podpisany Aneks do Porozumienia, mocg ktérego zabezpieczenie kredytu
wazne jest do 31.10.2011 roku.

PORECZENIA UDZIELONE BATERPOL S.A. PRZEZ IMPEXMETAL S.A .

Przedmiot zobowi azania Warto $¢ Warto $¢ z tytulem Data waznosci
por eczenia egzekucyjnym por eczenia
(w zh (w zbh
Poreczenie pozyczki z NFOSIGW. Zabezpieczenie 16 000 000 20 560 000 20.12.2011
wekslem in blanco z deklaracja wekslowa . Weksel
optacony do kwoty 21.761.60,00 zt.
Pozyczka 16.000.000 zt.
Poreczenie splaty kredytu konsorcjalnego BOS/WFOSIGW 10 303 000 15 454 500 30.06.2014
Zabezpieczenie weksel in blanco do kwoty
10.303.000,00z, deklaracja wekslowa.
PORECZENIA UDZIELONE WM DZIEDZICE S.A. PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
Przedmiot zobowi gzania Warto §¢ Warto §¢ z tytutem Data waznos$ci
poreczenia | egzekucyjnym por eczenia
(w zh (w zh
Poreczenie weksla in blanco do Umowy faktoringowej z 15 000 000 15000, bezterminowo - do
Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. czasu trwania umowy
max do 23.09.2020r.
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Poreczenie z dnia 17.11.2008r. sptaty kredytu w Banku 12 000 000 18 000 31.03.2011
DnB NORD Polska S.A.
Poreczenie do kwoty 41 min z} splaty kredytu udzielonego 41 000 000 41 000 14.07.2011
WM Dziedzice S.A. przez Bank Pekao S.A.
Poreczenie za zobowigzania WM Dziedzice SA wobec 4 000 000 8 000 30.04.2011
Alior Bank SA z tyt. udzielonego "Umowag Kredytowg nr
U0001486068283 Limitu Wierzytelnosci” z dnia 30.12.2010
limitu do wysokosci 4 min zt
PORECZENIA UDZIELONE HUTMEN S.A. PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
Przedmiot zobowi gzania Warto §¢ Warto §¢ z tytutem Data waznosci
poreczenia egzekucyjnym poreczenia
(w zh (w zh
Poreczenie weksla in blanco do kwoty 30 min zt 30 000 000 30 000 000 do czasu trwania
wystawionego przez Hutmen S.A. na podstawie umowy max do
Porozumienia trojstronnego pomiedzy Hutmen S.A., KGHM 09.11.2020
Polska Miedz S.A. a Coface Poland Factoring Sp. z 0.0.,
stanowigcego zabezpieczenie roszczen Coface Poland
Faktoring Sp. z 0.0. wobec Hutmen S.A. wynikajgcych z
Umowy faktoringowej nr 1097/2010 na podstawie, ktorej
KGHM Polska Miedz S.A. ceduje swoje naleznosci wobec
Hutmen S.A. na rzecz Coface Poland Faktoring Sp. z 0.0.
PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.
Kwota Termin
Podmiot udzielaj acy Podmiot, ktéremu poreczanego | Czego .
. : . udzielonego
por eczenia udzielono por eczenia | kredytu lub dotyczy d
- poreczenia
transakciji
Hutmen S.A. HMN Sz_op|_en|c_(_e SA W 19 000 transakcja | bezterminowo
likwidacji
Hutmen S.A. o 3000 transakcja | bezterminowo
WM Dziedzice S.A. 12 000 kredyt 30.09.2011
Hutmen S.A. S
o WM Dziedzice S.A. 38 600 kredyt 30.06.2011
HMN Szopienice S.A. w
likwidaciji

zabezpieczenie dotyczy umowy kredytowej zawartej z bankiem BPH S.A. obecnie PEKAO
S.A. -forma umowy tzw. umbrella -wspélny limit kredytowy, wzajemne poreczenia, solidarna
odpowiedzialnos¢

HMN Szopienice S.A. w

WM Dziedzice S.A. L
likwidaciji

12 027 kredyt 30.06.2011

zabezpieczenie dotyczy umowy kredytowej zawartej z bankiem BPH S.A. obecnie PEKAO
S.A. -forma umowy tzw. umbrella -wspélny limit kredytowy, wzajemne poreczenia, solidarna
odpowiedzialnos¢

Ponadto 31 sierpnia 2007 roku Hutmen S.A. udzielit poreczenia dotyczacego umowy kredytowej zawartej
pomiedzy bankiem BPH S.A., obecnie PEKAO S.A. a Hutmen S.A, WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice

SA w
odpowiedzialnosé.

likwidacji forma umowy tzw. umbrella - wspélny limit kredytowy, wzajemne poreczenia, solidna
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W lipcu 2009 roku. Hutmen S.A. przejat zobowigzanie do sptaty kredytu HMN Szopienice S.A. w likwidacji
kwocie, ktéra na dzien 31.12.2010 roku wynosi 12 027 tys. PLN.

Poreczenia udzielone miedzy Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ze
wzgledu na fakt, ze sg to poreczenia wewnatrzgrupowe, nie wykazano jako zobowigzania warunkowe, badz
naleznosci warunkowe w pozycjach pozabilansowych sprawozdania skonsolidowanego.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW SA

podmiot,
ktéremu data
opis przedmiotu udzielono kwota waznosci Data
por eczenia por eczenia por eczenia waluta poreczenia |uwagi wystawienia
Gwarancja ) )
wystawiona przez Za zobowigzania
ING Bank Slaski zaptaty kar umownych
) wynikajgcych z Umowy
Maflow S.p.A. in Wstepnej z dn.
Amministrazione 26.07.2010r.
Straordinaria 3000 000,00 | EURO |30.06.2013r. 29.09.2010r.
Gwarancja . .
. Za zobowigzania
wystawiona przez
Bank Pekao SA . Maﬂow Components
Maflow S.p.A. in Dalian zgodnie z
Amministrazione Umowa Wstepna z dn.
Straordinaria 289 000,00 EURO |31.12.2012r.|26.07.2010r. 28.10.2010r.
Za zaptate wszystkich
zobowigzan
pienieznych Unibax Sp.
. ) z 0.0. wynikajacych z
Poreczenie udzielone | ING Lease Umowy Leasingu
przez Boryszew SA | (Polska) 57 134,64 EURO |[31.12.2011r. 16.11.2010r.
Za zaptate wszystkich
zobowigzan
pienieznych Unibax
Sp.z 0.0. wynikajgcych
z Umowy Leasingu
Poreczenie udzielone | ING Lease
przez Boryszew SA | (Polska) 138 353,83 EURO |30.06.2012r. 16.11.2010r.
Za zaptate wszystkich
zobowigzan
pienieznych Unibax
Sp.z 0.0. wynikajgcych
z Umowy Leasingu
Poreczenie udzielone | ING Lease
przez Boryszew SA | (Polska) 17 153,22 EURO |30.06.2013r. 16.11.2010r.
Za zaptate wszystkich
zobowigzan
pienieznych Unibax
Sp.z 0.0. wynikajgcych
z Umowy Leasingu
Poreczenie udzielone | ING Lease
przez Boryszew SA | (Polska) 1839469,03 | EURO |28.02.2015r. 16.11.2010r.
Suma udzielonych
gwarancji i por eczen
na koniec 2010 5341 110,72 | EURO
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18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADR OWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MO ZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci — Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe
zwigzane z ksztaltowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kursow
walut. Ryzyko towarowe wptywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz,
aluminium, otéw, cynk oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast
dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w 4
kwartale 2010 roku Spoiki z Grupy Kapitatowej konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty finansowe
(kontrakty towarowe futures i swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward
USD/PLN i EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spoitki dazyly do lgczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujgcych sie
odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spotki wykorzystywatly instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia
przed zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spétki na towarowych rynkach terminowych irynku walutowym majg
wylacznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajgce metal i walute
sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zamowien i kontraktéw kupna/sprzedazy.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEIJINEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktore beda mialy wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow
nalezy zaliczy¢:

dynamike wzrostu gospodarczego na $wiecie, szczegdélnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i
budownictwo).
dostepnosc¢ oraz koszt zewnetrznych zrodet finansowania,

poziom notowan metali i walut determinujacy wysokosé kapitalu obrotowego oraz efektywnosc
sprzedazy eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitalowej Boryszew sg wrazliwe na ceny otowiu
produkowanego przez Baterpol. Zyskom tej spotki sprzyjajg wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs
zlotego. Nalezy doda¢, ze w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny
powodujg ograniczenie popytu na wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane
oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe.

w przypadku spétek Segmentu Miedzi produkujacego gtéwnie poétprodukty, obecne rekordowe ceny miedzi
oscylujace wokot 10.000 USD/T oraz duza zmienno$¢ cen tego metalu w znaczacy sposob wplywajg na
popyt. Nalezy zaznaczy¢, ze nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie oszacowa¢ wplywu wzrostu cen na
wielko$¢ popytu na produkty oferowane przez sp6tki Segmentu Miedzi.

produkty Grupy Kapitalowej sg w przewazajgacej czesci kierowane na eksport. Ponadto kurs ztotego wzgledem
walut obcych wplywa na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ziotéwkach. Dalsze umacnianie sie polskiego
zlotego negatywnie wptywa na konkurencyjnos$¢ produktéw Grupy Kapitalowej. Nalezy zauwazyé¢, ze
poziom obecnego kursu ztotéwki jest nadal o 20-30% wyzszy od miniméw ustanowionych w 2009 roku.
koszt no$nikdw energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwdrstwa
metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikoéw Grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczyé:
dalszy rozwéj Segmentu Automotive w Grupie, zarbwno w aspekcie nabytej Grupy Maflow (zaklady w
Polsce, Wioszech, Hiszpanii, Francji, spétki w Brazylii, Chinach), jak i planowanych dalszych zakupéw
w tym sektorze (m.in. wynik procesu sprzedazy SaarGummi — czolowego Swiatowego producenta
samochodowych uszczelek gumowych),
rozpoznanie aktywa z tytutu podatkowej ulgi strefowej - zwolnienia z ptatnosci podatku CIT w zwigzku z
prowadzeniem dziatalno$¢ czesci produkcji Oddziatlu Maflow na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej w Tychach,
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efektywnos$¢ restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywéw nieprodukcyjnych
(gtébwnie gruntéw),

efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

sprzedaz praw do emisji CO2 przez Spoétke Elana Energetyka Sp. z 0.0.,

wplyw oddalenia w dniu 9 lutego 2011 roku apelacji HMN Szopienice S.A. w likwidacji od wyroku
dotyczacego zwrotu pomocy publicznej udzielonej przez Skarb PahAstwa w 2005 roku. Po otrzymaniu
uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego planowane jest wniesienie skargi kasacyjnej do Sadu
Najwyzszego. Grupa wykazata na dzien 31.12.2010 zobowigzanie warunkowe w kwocie 20,3 min z
(wlgcznie z odsetkami).

skutecznos$¢ dziatan obnizajacych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury,

poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajacych poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientéw,

skuteczno$¢ zdobywania obszaréw rynkowych, w ktérych jako$¢ obstugi i elastycznos¢ pozwoli na
konkurowanie z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EURO

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009
dane dotyczace skrdconego sprawozdania
finansowego
Przychody ze sprzedazy 252 717 83 363 63 110 19 205
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 92 836 45 938 23183 10583
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 75 896 3326 18 953 766
Zysk /strata netto 77941 14 622 19 464 3369
Caikowite dochody ogétem 78 032 14 860 19 487 3423
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -89 561 28 978 -22 366 6 676
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25911 67 191 6471 15 480
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 70943 -98 859 17 716 -22 775
Przeplywy pieniezne netto, razem 7 293 -2 690 1821 -620
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1128 357 846 376119282 | 1128357 846 376 119 282
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje
zwykig (w ZVEUR) 0,07 0,04 0,02 0,01

w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa 724 575 538 528 182 960 131 086
Zobowigzania dtugoterminowe 168 078 102 411 42 441 24 928
Zobowigzania krétkoterminowe 156 412 220 634 39 495 53 706
Kapitat wkasny 400 085 215483 101 024 52 452
Kapitat akcyjny 121 972 15 404 30799 3750
Liczba akcji 1128 357 846 376119282 | 1128357 846 376 119 282
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) 0,35 0,57 0,09 0,14
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dzialalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzeda zy ogétem

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno sci
kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalno  $ci zaniechanej

Zysk/strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej i

zaniechanej

Liczba akcji/udziatéw (szt)
Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (z})

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.10.2010 - 01.10.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009

244 925 75 343 122 411 18 157

7792 8 020 2789 1006

252 717 83 363 125 200 19 163

0 0

191 343 55 084 97 687 11 807

6 413 7 460 1841 1364

197 756 62 544 99 528 13171

0 0

54 961 20 819 25 672 5992

6 483 1477 3670 343

32 419 24 709 11 624 6 185

89 319 67 835 15 329 35 430

12 542 16 530 8 304 1885

92 836 45 938 17 403 33 009

0 0

2570 2074 962 451

19 510 44 610 5119 29 127

-16 940 -42 536 -4 157 -28 676

0 0

75 896 3402 13 246 4333

-2 045 -11 296 -7 796 -6 258

77 941 14 698 21 042 10 591

0 -76 0 0

0 0 0 0

0 -76 0 0

77 941 14 622 21042 10 591

1128 357 846 376119282 1128357846 376 119 282

0,07 0,04 0,02 0,03
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ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.10.2010 - 01.10.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009
Zysk/strata netto 77 941 14 622 21 042 10 591
Pozostate dochody uj ete w kapitatach
Rd&znice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udziaty i
akcje) 112 294 -26 -110
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych
dochodéw ogétem (+/-) -21 -56 5 21
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 91 238 -21 -89
0 0
Caikowite dochody ogétem 78 032 14 860 21021 10 502
Dochody catkowite na 1 akcje/udziat (zf) 0,07 0,04 0,02 0,03
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 89 627 15 640
Nieruchomosci inwestycyjne 102 454 104 806
Wartosci niematerialne 368 130
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 331 397 362 983
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 988 22 684
Naleznosci handlowe oraz pozostate 67 64
Aktywa trwate razem 540 904 506 310
Aktywa obrotowe
Zapasy 39 283 8 552
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 131 138 19 885
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 474 362
Pozostate aktywa 2181 117
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 103 1758
Aktywa obrotowe razem 183 179 30 674
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeda zy 492 1544
Aktywa razem 724 575 538 528
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych)
Zysk/strata biezgcego roku

Razem kapitat wiasny

Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty bankowe oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate zobowigzania
Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty bankowe oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowi gzania razem
Pasywa razem

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2010 31.12.2009
121 972 15 404
22 346 22 346
651 560
177 175 162 551
77941 14 622
400 085 215 483
167 023 101 909
986 502
69 0
168 078 102 411
114 210 195 049
40 077 23 066
1515 538
300 1981
310 0
156 412 220 634
324 490 323 045
724 575 538 528
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptyw srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje (+/-)
Amortyzacja

Niezrealizowane zyski / straty z tytutu réznic kursowych z
przeliczenia $rodkéw pienieznych

Odsetki od zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki,
obligacje)

Dywidendy z tytutu udziatow w zyskach

Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci (oprocz pozyczek diugoterminowych)
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych)

Zmiana stanu rezerw i rozliczer miedzyokresowych (bez podatku
odroczonego)

Pozostate pozycje
Podatek dochodowy zaptacony(zwrdcony)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptyw $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wplywy
Whplywy ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych i nieruchomosci

Wplywy ze zbycia udziatdw i akcji w podmiotach z GK
Wplywy z dywidendy
Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptyw srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wptywy

Wplywy netto z emisji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Wplywy z kredytow

Whplywy z emisji dluznych papieréw wartosciowych i innych
Wydatki

Wydatki z tytutu dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Spiata kredytow

splata pozyczek

wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Zaptacone odsetki od kredytow, pozyczek, obligaciji..

Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
75 896 3 326
-165 457 25 652
4 846 2500
0 28
19 127 19 892
-6 313 -6 434
-64 731 -12 212
-111 256 41 885
-30 731 12 902
17 853 13 162
-1974 -32 884
7722 -16 561
0 3374
-89 561 28 978
89 431 80 429
16 853 21728
66 265 52 267
6313 6 434
63520 13 238
53 449 2810
10071 10 428
25911 67 191
120 549 24 018
106 568 0
13913 24 018
68 0
49 606 122 877
773 0
0 21999
29501 0
0 80 955
19 127 19 891
205 32
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Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana stanu $rodkdéw pieni eznych netto

Rd&znice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na koniec

okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WELASNYM

Stan na 01.01.2010

Korekty z zaokraglen lat ubieglych

Zmiana wartosci godziwej aktywOw dostepnych

do sprzedazy

Zysk za 2010 rok

Catkowite dochody ogdétem za rok 2010
Wplywy z emisji

Stan na 31.12.2010

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WELASNYM

Stan na 01.01.2009

Zmiana wartosci godziwej aktywOw dostepnych

do sprzedazy

Zysk za rok 2009

Catkowite dochody ogdétem za rok 2009
Stan na 31.12.2009
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70 943 -98 859
7293 -2 690
0 -28
8345 -6 587
1758 4476
1052 0
10 103 1758
Nadwyzka z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji ~ zyski Kapitaty
akcyjny/udzialowy nominalnej wyceny zatrzymana razem
15 404 22 346 560 177 173 215 483
2 2
91 91
77 941 77 941
0 0 91 77 943 78 034
106 568 106 568
121972 22 346 651 255116 400 085
Nadwyzka z
emisji akciji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji  zyski Kapitaty
akcyjny/udzialowy nominalnej wyceny zatrzymana razem
15 404 22 346 323 162 551 200 624
237 237
14 622 14 622
0 0 237 14 622 14 859
15 404 22 346 560 177 173 215 483
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SEGMENTY OPRERACYJNE

01.01.2010 -31.12. 2010

Przychody ze sprzedazy

Koszty wiasny sprzedazy segmentu

Wynik na sprzeda zy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

01.01.2009 -31.12. 2009

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzeda zy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Przychody ze sprzeda zy wedtug kierunkéw geograficznych

Przychody ze sprzeda zy wg kierunkéw
geograficznych z dziatalno sci
kontynuowanej

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz do krajéw UE

Sprzedaz do pozostalych krajow europejskich
Sprzedaz poza Europe

Przychody ze sprzeda zy razem

Osoby reprezentujace Spoike:

Matgorzata Iwanejko

Prezes Zarzadu

Dziatalno §¢ Polimery i
holdingowa poliestry Atomotive Razem
1257 84 226 167 234 252 717
872 62 390 134 494 197 756
385 21836 32740 54 961
8 296 21 387 9219 38 902
33376 11 333 32 068 76 777
25 465 11782 55 589 92 836
Dziatalno $¢ Polimery i
holdingowa poliestry Atomotive Razem
1196 82 167 83 363
1100 61 444 62 544
96 20 723 0 20 819
3563 22 623 26 186
16 848 37012 53 860
13381 35112 0 48 493
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12. 2010 31.12. 2009
74770 62 401
174 735 20678
708 0
2504 284
252 717 83 363

Robert Bednarski

Wiceprezes Zarzadu

Elzbieta Stabon

Gtowny Ksiegowy



