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WYBARANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
2010 2009 2010 1 kwartat 2009
dane dotyczace skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 671767 520 171 169 343 113 095
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 29516 21190 7 441 4 607
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 18 247 -3 188 4 600 -693
Zysk /strata netto 15112 -5 246 3810 -1141
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 528 2472 4923 537
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -4 416 -7718 -1113 -1678
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 8411 -2 541 2120 -552
Catkowite dochody ogétem 14 255 6 158 3593 1339
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3022 69 184 762 15042
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 29976 40 511 7 557 8808
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej -30 784 -83 602 -7 760 -18 177
Przeptywy pieniezne netto, razem 2214 26 093 558 5673
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 376 119 282 62686 547 | 376 119 282 62 686 547
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng
akcje zwyktg (w Z/EUR) 0,02 -0,04 0,01 -0,01
w tys. PLN w tys. EUR
wg stanu na: | 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009
Aktywa 2048 305 2043 746 530 347 497 480
Zobowigzania dtugoterminowe 210 589 225 117 54 526 54 797
Zobowigzania krétkoterminowe 894 417 876 453 231 582 213 342
Kapitat wiasny 918 397 895 674 237 791 218 021
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 418 059 417 928 108 244 101 730
Kapitat akcyjny 15 404 15 404 3988 3750
Liczba akcji 376 119 282 62 686 547 | 376 119 282 62 686 547
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,112 6,667 0,288 1,623
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

0d 01.01.2010 0d 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy produktow 536 176 420 832
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 135 591 99 339
Przychody ze sprzedazy ogoétem 671767 520171
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 494 727 382 706
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 116 863 90 408
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow 611 590 473 114
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 60 177 47 057
Koszty sprzedazy 9235 9455
Koszty ogdlnego zarzadu 31821 34 995
Pozostate przychody operacyjne 17 189 23176
Pozostate koszty operacyjne 9307 4593
Zysk (strata) netto z e zbycia udziatow i akcji w jednostkach

podporzadkowanych 2513 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 516 21190
Przychody finansowe 7 580 20 854
Koszty finansowe 14 489 37 528
Wynik na dzialalnosci finansowej -6 909 -16 674
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 607 4516
Podatek dochodowy 3079 2 044
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 19 528 2472

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 360 -7 704
Podatek dochodowy 56 14
Zysk/strata netto na dzialalnosci zaniechanej -4 416 -7718
Razem zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: 15112 -5 246
wiascicielom jednostki dominujgcej 8411 -2 541

udziatowcom mniejszo$ciowym 6701 -2 705
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Pozostate dochody ujete w kapitatach

Roéznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej -2 153 7991
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udziaty i akcje) 19 -35
Rachunkowos¢ zabezpieczen 1581 4 249
Podatek dochodowy od skfadnikéw pozostatych dochodoéw ogétem (+/-) -304 -801
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu -857 11 405
Catkowite dochody ogétem, w tym przypadajace: 14 255 6159
wia$cicielom jednostki dominujgcej 7983 4571
udziatowcom mniejszo$ciowym 6272 1588
Sposob ustalenia zysku na akcje

Zysk/ strata netto (tys. zt) 19528 2472
Catkowite dochody ogétem 14 255 6 159
Liczba akcji/udziatow (szt) 376 119 282 62 686 547
Zysk/ strata na jedng akcje (zt) 0,05 0,04
Dochody catkowite na 1 akcje (z}) 0,04 0,10
Zysk/strata z dziatalno$ci kontynuowanej na 1 akcje 0,06 0,10
Zysk/strata z dziatalno$ci zaniechanej na 1 akcje -0,01 -0,06

Do wyliczenia zysku na 1 akcje przyjeto akcje wyemitowane w 2010 w ilosci 313 432 735 oraz 62 686 547 sztuk z
wczesniejszej emis;ji

DZIALALNOSC ZANIECHANA od 01.01.2010 od 01.01.2009

do 31.03.2010 do 31.03.2009
Przychody ze sprzedazy produktow 4708 11 813
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 482 887
Przychody ze sprzedazy ogétem 5190 12700
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4089 10 893
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 411 1222
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow 4500 12115
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 690 585
Koszty sprzedazy 492 711
Koszty ogdlnego zarzadu 913 1884
Pozostate przychody operacyjne 476 2874
Pozostate koszty operacyjne 2240 6 321
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 479 -5 457
Przychody finansowe 0 131
Koszty finansowe 1881 2378
Wynik na dzialalnosci finansowej -1 881 -2 247
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 360 -7 704
Podatek dochodowy 56 14
Zysk/strata netto na dzialalnosci zaniechanej, w tym: -4 416 -7718
Matizol SA -1 241 -1427
HMN Szopienice -3175 -5 287
ZTiF Ztoty Stok 0 -1 004
Wynik na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy: -4 416 -7718
wiacicielom jednostki dominujgcej -2 254 -3 884
udziatowcom mniejszo$ciowym -2 162 -3 834

Zysk/strata jednostki dominujgcej z dziatalno$ci zaniechanej na 1 akcje -0,01 -0,06
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
AKTYWA 31.03.2010 31.12.2009

Aktywa trwatle

Rzeczowy majatek trwaty 795 573 815409
Nieruchomosci inwestycyjne 112 348 112 827
Wartos¢ firmy 23 464 23 464
Wartosci niematerialne 54 797 56 704
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 24 034 24 034
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 127 529
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 10 600
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 46 366 46 191
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1743 810
Pozostate aktywa 0 21
Aktywa trwate razem 1058 452 1090 589

Aktywa obrotowe

Zapasy 302 451 341127
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 491 817 441 462
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4433 362
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci 16 354 5946
Pochodne instrumenty finansowe 13 866 10711
Biezace aktywa podatkowe 1813 1710
Pozostate aktywa 9630 2 891
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 566 51476
Aktywa obrotowe razem 891 930 855 685
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 97 923 97 472

Aktywa razem 2048 305 2043 746
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy- rachunkowos$¢ zabezpieczen

Kapitat rezerwowy-z aktualizacji aktywow dostepnych do sprzedazy
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
ZyskKi zatrzymane w tym:

Zysk biezgcego okresu

Razem kapitat wiasny

Kapital mniejszosci
Kapitat razem

Zobowigzania dlugoterminowe
Ditugoterminowe pozyczki i kredyty
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi

jako przeznaczane do sprzedazy
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2010  31.12.2009
15 404 15 404
24 435 24 435

3371 2811
575 560
3978 5293
370 296 369 425
8411 39 745
418 059 417 928
500 338 477 746
918 397 895 674
101 022 113 701
63018 61864
5653 5934
6612 7578
34 284 36 040
210 589 225 117
532 049 534 152
307 319 280 577
2126 8 607
494 0
5125 5043
8061 10 381
39 243 37 693
894 417 876 453
24 902 46 502
1129 908 1148 072
2048 305 2043 746
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

0d 01.01.2010 0d 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk Istrata przed opodatkowaniem 18 247 -3 188
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci

Amortyzacja 19 844 19 066

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu roznic kursowych zwigzanych z
dziatalnoscig inwestycyjng i finansowa (w tym z przeliczenia $rodkéw

pienieznych) -1 282 -1 531
Koszty z tytutu odsetek od zobowiagzan finansowych naliczone i zaptacone 8701 14775
Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng, -2 507 -2 899
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -12 746 9736
Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 30 257 35959
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci -51 288 50 868
Zmiana stanu zapasow 38676 19 539
Zmiana stanu zobowigzan 27 687 -16 998
Zmiana stanu rezerw i rozliczeth migdzyokresowych -8 041 -31 533
Dziatalno$¢ zaniechana 0 713
pozostate -32 458 8 866
Srodki pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 4833 67 414
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy -1 811 1770
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 3022 69 184

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 8 564 10 368
Whptywy ze zbycia aktywow finansowych 29 521 489
Wplywy ze sptaty pozyczek 0 2406
Inne wptywy inwestycyjne 1136 38 791
Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 39 221 52 054
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 8 241 11 508
Nabycie aktywow finansowych 0 9
Udzielone pozyczki 1004 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 26
Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna 9245 11 543

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 29 976 40 511
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Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 51 951 73 230
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 5000
Inne wptywy finansowe 1092 5431
Wplywy z dzialalnosci finansowej 53 043 83 661
nabycie akcji wtasnych 2954 0
Splaty kredytéw i pozyczek 66 733 137 017
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0 11 200
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji 9 686 57
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 1836 923
Inne wydatki finansowe(odsetki od kredytow, obligaciji) 2618 18 066
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa 83 827 167 263
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -30 784 -83 602
Przeptywy pieniezne netto razem 2214 26 093
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 51 401 69 407
Réznice kursowe z przeliczenia srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw -1 358 3 263
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 52 257 98 763
Srodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej -691

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 51 566 98 763
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka

z emisji Roéznice Kapitaty

akcji Kapitat z kursowe z przypadajace

powyzej ich aktualizacji przeliczenia akcjonariuszom Kapitaty

Kapitat  wartosci Rachunkowos$¢ wyceny jednostek Zyski jednostki przypadajace
akcyjny* nominalnej zabezpieczen  aktywéw zagranicznych zatrzymane dominujacej mniejszosci Razem

Stan na 01.01. 2010 roku 15 404 24435 2 811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych 669 669 612 1281
Zmiana wartosci godziwej aktywoéw dostepnych
do sprzedazy 15 15 15
Zmiana réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych -1 112 -1112 -1 041 -2153
Zysk | strata za | kwartat 2010 8411 8 411 6701 15112
Catkowite dochody ogétem za
1 kwartat 2010 0 0 669 15 -1 112 8 411 7 983 6272 14 255
zbycie akcji w GK Impexmetal nie powodujace
utraty kontroli -109 -203 -6 014 -6 326 17748 11422
wykup akcji wlasnych przez Impexmetal -1 526 -1 526 -1428 -2 954
Stan na 31.03.2010 roku 15404 24435 3371 575 3978 370 296 418 059 500 338 918 397

*10 maja 2010 roku sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu o 31 342 tys. w drodze emisji nowych akcji
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Stan na 01.01. 2009 roku

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zmiana réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zysk / strata za rok 2009

Catkowite dochody ogdtem za rok 2009
Wyptata dywidend

zbycie akcji w GK Impexmetal nie
powodujgce utraty kontroli

zbycie ZTiF

Stan na 31.12. 2009 roku

Nadwyzka Ro6znice Kapitaly
z emisji akcji Kapitat z kursowe z przypadajace
Kapitat powyzej ich aktualizacji przeliczenia akcjonariuszom Kapitaty
akcyjny  wartosci Rachunkowos$¢ wyceny jednostek Zyski jednostki przypadajace
/udzialowy nominalnej zabezpieczen  aktywow zagranicznych zatrzymane dominujacej mniejszosci Razem
15 404 24 435 -5 252 323 -1 574 360 434 393770 391997 785 767
8 063 8 063 6273 14 336
237 237 237
6 867 6 867 -5 945 922
39745 39745 11953 51698
0 0 8 063 237 6 867 39745 54 912 12 281 67 193
0 -199 -199
-30 754 -30 754 77 245 46 491
0 -3 578 -3 578
15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
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Stan na 01.03. 2009 roku

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zmiana réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zysk | strata za | kwartat 2009
Catkowite dochody ogdtem za

1 kwartat 2009

Zmiana struktury udziatowej

Stan na 31.03.2009 roku

Nadwyzka Roéznice Kapitaly
z emisji akcji kursowe z przypadajace
Kapitat ~ powyzej ich aktualizacji przeliczenia akcjonariuszom Kapitaty
akcyjny/  wartosci Rachunkowos$¢ jednostek Zyski jednostki przypadajace
udzialowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych zatrzymane dominujacej mniejszosci  Razem
15 404 24 435 -5 252 323 -1 574 360 434 393770 391997 785 767
2197 2197 1245 3442
-28 -28 -28
4943 4943 3048 7991
-2 541 -2 541 -2705 -5 246
0 0 2197 -28 4943 -2 541 4571 1588 6 159
0 2662 2662
15 404 24 435 -3 055 295 3369 357 893 398 341 396 247 794 588
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SKLAD RADY NADZORCZEJ BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie byto zmian w skfadzie
Rady Nadzorczej Spofki.

SKLAD ZARZADU SPOLKI

Na dzien 31 marca 2010 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skfadzie:
Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie byto zmian w skfadzie
Zarzadu Spoiki.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla
pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych zastosowano kurs sredni
w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
01.01- 31.03.2010 3,9669 3,8622
01.01- 31.03.2009 4,5994 4,7013
31.12.2009 4,1082

Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe jest sporzgadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentdw finansowych.

Grupa zastosowata taka sama polityke rachunkowosci, prezentacji danych i wycene jakag zastosowata w rocznym
sprawozdaniu za 2009 rok, opublikowanym 30 kwietnia 2010r.

Korekty wynikajace z prezentacji

W niniejszym Raporcie wprowadzone zostaty zmiany w danych poréwnywalnych:

W zwigzku ze sprzedazg w maju 2009 roku udziatéw w ZTiF Ztoty Stok oraz sprzedazg w marcu 2010 roku
akcji Matizol SA w sprawozdaniu za | kwartat 2009 roku wyodrebniono dziatalno$¢ zaniechang
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatéw

Koszt sprzedanych produktow,
towaroéw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na
dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalnosci
zaniechanej

Zyskl/strata netto

Od wylaczenie
01.01.2009 dziatalnosci zZmiana Od 01.01.2009
do 31.03.2009 zaniechanej prezentacja do 31.03.2009

ZTiF Matizol dane przeksztatcone
431 009 -5 084 -5 093 420 832
99 494 -100 -55 99 339
530 503 -5184 -5 148 0 520171
392 134 -5 022 -4 406 382 706
90 564 -97 -59 90 408
482 698 -5119 -4 465 0 473 114
47 805 -65 -683 0 47 057
10 166 -187 -524 9455
36 879 -860 -1 024 34 995
7 599 -127 -81 15785 23176
-11 056 -72 -64 15785 4593
19 415 927 848 0 21190
20919 -28 -37 20 854
38 254 -105 -621 37 528
-17 335 77 584 0 -16 674
2 080 1004 1432 0 4 516
2 039 5 2 044
41 1004 1427 0 2472
-5 268 -1 004 -1 432 -7 704
19 -5 14
-5 287 -1 004 -1 427 0 -7 718
-5 246 0 0 0 -5 246
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Zysk (strata) netto, w tym

przypadajacy: -5 246 0 0 0 -5 246
wtascicielom jednostki dominujgcej -2 541 -2 541
udziatowcom mniejszo$ciowym -2705 -2 705
PowyZzsze zmiany nie spowodowaty zmian w wysokosci straty wykazanej w sprawozdaniu za | kwartat 2009 roku.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | kwartat 2010 roku objete zostaty nastepujace spétki:
udziat w
ogolnej
zalezna/ procent liczbie
stowarzyszona/ zastosowana | posiadanego | glosow na
nazwa (firma) wspotzalezna charakter metoda kapitatu walnym
jednostki siedziba od powigzania | konsolidacji | zaktadowego | zgromadzeniu
Boryszew S.A. Sochaczew j. dominujaca
Izolacja Matizol . . . do dnia o o
SA Gorlice Boryszew SA j. zalezna 12.03.2010 100,00% 100,00%
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun Boryszew SA j. zalezna peina 100,00% 100,00%
g:f”;fgergetyka Torun Boryszew SA | j. zalezna peina 100,00% 100,00%
Torlen Sp. zo.o. Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
NPA Sp zo.0. Skawina Boryszew SA j. zalezna peina 100,00% 100,00%
g‘l\ryszew ERG Sochaczew | BoryszewSA | | zalezna peina 100,00% 100,00%
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew Boryszsexv ERG j. zalezna peina 52,44% 52,44%
Nylonbor Sp. zo.0. | Sochaczew BoryszSer ERG j. zalezna peina 100,00% 100,00%
Impexmetal S.A. Warszawa B? oor;f;;‘;v;?é j. zalezna peina 51,65% 51,65%
FLT Polska Sp. z
0.0. (dawnigj . . o o
Impex-tozyska Sp. Warszawa | Impexmetal SA j. zalezna peina 98,35% 98,35%
z0.0)
. Polski Cynk . . o o
Baterpol Sp. z 0.0. Katowice Spz0.0. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
. . . Imexmetal SA
,‘,’E’)a'.czw.”'a,,'\g‘z\ta" Cée‘?hé"’.v'ce' (2,1%), Hutmen j. zalezna peina 91.25% 91,45%
Ziedzice Ziedzice | ga (39,15%)
Zaktady
Metalurgiczne Katowice Impexmetal SA j. zalezna peina 90,47% 90,47%
"Silesia" SA
Hutmen SA Wroctaw Impexmetal SA j. zalezna peina 62,51% 62,51%
Huta Metali
Niezelaznych Katowice | Hutmen SA j. zalezna peina 61.77% 61,77%
Szopienice" SA w
likwidacji
Wielka
FLT & Metals Ltd Brytania, Impexmetal SA j. zalezna peina 100,00% 100,00%
London
FLT & Metall HmbH | —VeMY: 1o exmetal SA j. zalezna peina 100,00% 100,00%
Disseldorf J- ’ ’
S&ISA Fragﬂ;’iig'”t' Impexmetal SA j. zalezna pena 100,00% 100,00%
Metalexfrance SA | Francja, Paris | Impexmetal SA j. zalezna peina 100,00% 100,00%
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FLT Bearings Ltd W"g;;rtﬁg'a’ FLTPOSkaSp-z | zalezna pena 100,00% 100,00%
FLT France SAS Serté:gﬁj\iile FLTPolskasp-2z | j zalezna peina 100,00% 100,00%
Polski Cynkc Sp. z Olawa | pexmetal A~ | | zalezna peina 100,00% 100,00%

Zbycie jednostek zaleznych

1. Zbycie Matizol SA
Zbywane aktywa na dzien 12.03.2010

Rzeczowe aktywa trwate 11 452
Aktywa finansowe 402
Aktywa obrotowe 12 795
Pozostate aktywa 780
Razem aktywa 25429
Zobowigzania -9442
Wartos¢ aktywow netto 15987
Cena zbycia 18 500
Wynik na zbyciu 2513

2. Zbycie 2,06% akcji Impexmetal S.A.

Zbycie nie spowodowato utraty kontroli, dlatego wynik na sprzedazy zgodnie ze zmienionym MSR 27 zostat
odniesiony na kapitat.

Zbywany udziat w aktywach netto GK Impexmetal — 17 248 tys.
Cena zbycia — 11 000 tys.

2. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
A. OSIAGNIETE WYNIKI

Prezentowany w sprawozdaniu finansowym opis dotyczacy rachunku wynikéw realizowany jest w ujeciu
dziatalnosci kontynuowanej, czyli z pominigciem dziatalnosci zaniechanej. Na dziatalnos¢ zaniechang
sktadajq sie:

e wyniki spotki HMN Szopienice S.A. w likwidacji (w zwiazku z podjeciem decyzji o likwidacji we
wrzesniu 2008 roku),

e wyniki likwidowanego Wydziatu Elektrolizy nalezacego do Zakfadu Huta Aluminium Konin (w zwigzku
z podjeciem decyzji o zamknieciu wydziatu w listopadzie 2008),
wyniki spotki ZTiF Ztoty Stok Sp. z 0. 0. (w zwigzku ze sprzedazg spétki w maju 2009),
wyniki spétki 1zolacja Matizol S.A. (w zwigzku ze sprzedazg spotki w marcu 2010).

Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywéw srodkow pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.
Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosty 672 min zt i byty w
stosunku do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, wyzsze o 152 min zt. Ponad 29% wzrost
przychodow ze sprzedazy byt gtéwnie wypadkowa wptywu trzech nizej wymienionych i opisanych czynnikéw:

e wzrostu $rednich cen metali na rynkach swiatowych,
o wzrostowi wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatowej,
e aprecjacji ztotego wzgledem USD i Euro.
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Podstawowym czynnikiem wptywajagcym na poziom przychoddw ze sprzedazy byly notowania metali na
rynkach swiatowych. W | kwartale 2010 roku s$rednie ceny na LME, dwéch podstawowych surowcow w
Grupie, miedzi i aluminium wzrosty odpowiednio 0 110% i 53% w poréwnaniu do | kwartatu roku ubiegtego.
Ceny pozostatych metali, tj. cynku i otowiu wzrosty odpowiednio 0 95% i 91%. Warunki panujace na rynku
metali majg bardzo duzy wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej Boryszew, gdyz okoto 80% udziatow w
przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew majg spétki Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Warto zaznaczy€, ze ceny surowcow na $wiatowych rynkach sa obecnie na wysokich poziomach, zblizonych
do pozioméw odnotowanych przed kryzysem. Dodatkowo w wiekszosci zachowujg trend wzrostowy, co
oznacza odbudowywanie koniunktury na rynku metali.

Poréwnanie srednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:

Ceny metalina LME[ USD]

7232 = 1Q2009

@ 1Q2010

2289 2221

2078

1174 1160

Aluminium Miedz Cynk Otow

Zrodfo: notowania dzienne LME

Jako drugg przyczyne zwigkszenia sie poziomu przychodow wskazano wyzszy wolumen sprzedazy. Spofki
produkcyjne Grupy Kapitatowej Boryszew sprzedaty na dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale 2010 roku
ponad 65 tys. ton, tj. o prawie 11 % wiecej produktéw, towardéw i materiatdw niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego (0 6,3 tys. ton wiecej).

Wolumen sprzedazy GK Boryszew
dzial. kontynuowana

Wzrost 0 11%

65,4
59,1

I kw artat 2009 I kw artat 2010
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Wzrost wolumenu sprzedazy byt gidwnie efektem jego wyzszego poziomu sprzedazy w: Zaktadzie Huta
Aluminium Konin o 4,2 tys. ton (o 29%); Baterpol Sp. z 0.0. 3,3 tys. ton (0 63%), ZM Silesia S.A. 0 1,2 tys.
ton (0 21%) oraz w Boryszew ERG S.A. 0 1,1 tys. ton (0 15%). Ponadto spo6tka FLT Polska Sp. z 0.0. w
okresie | kwartatu 2010 roku odnotowata 24% wzrost warto$ci sprzedazy tozysk i czesci do tozysk.

W przypadku pozostatych spétek wolumen sprzedazy byt w | kwartale 2010 roku poréwnywalny do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek wolumenu sprzedazy byt widoczny w spoétkach
.miedziowych” (spadek o 2,1 tys. ton, w tym w Hutmen S.A. o 2,0 tys. ton), w przypadku ktérych, wzrost
notowan cen miedzi jest odwrotnie skorelowany z wzrostem popytu na produkty tych spétek. Byto to
zwigzane m.in. z faktem wystepowania zjawiska substytucji produktow przy tak wysokich cenach metali
(zwtaszcza w przypadku rur miedzianych) oraz problemami z zaopatrzeniem w surowce w WM Dziedzice
SA..

Ciezka i dluga zima z jednej strony wplyneta pozytywne na wzrost sprzedazy otowiu (produkcja
akumulatorow), z drugiej strony opoznita prace remontowo-budowlane, co przetozyto sie na mniejszy popyt
m.in. spofek ,miedziowych” i NPA Skawina Sp. z 0.0.

Sprzedaz narastajgco za 12 msc w ukk
cigghionym[tys.T]
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310

300

290 |

280

270

260 /—/

250 \v

240

230

220 ———
2 383 2 3 3 g 8383 S 2 3
sz ® ¢ &£ ¢ N oW @2 3 > 5 F
€ x £ O Z z a o 7 = £

Do najwazniejszych asortymentdw, ktore zanotowaty w | kwartale 2010 roku wzrost sprzedazy w poréwnaniu do |

kwartatu 2009 roku., nalezy zaliczy¢:

e wyroby zimnowalcowane — Impexmetal S.A. (Zaktad Huta Aluminium Konin) —wzrosto 17% do 17 563 T,

e oféw i stopy — Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost 0 39% do 8 356 T,

e wyroby cienkie (blachy i tasmy) — Impexmetal S.A. (Zakfad Huta Aluminium Konin) — wzrost o 29% do 5 854
T

Chemia — Boryszew ERG S.A. —wzrosto 16% do 4 036 T,

widkna ciete (— Oddziat Elana S.A. —wzrost04% do 3322 T;

tlenki otowiu — ZM Silesia S.A. (Huta Otawa)— wzrost 0 44% do 3 297 T,
tlenki cynku — ZM Silesia S.A. (Huta Ofawa) — wzrosto 8% do 3 002 T,
motoryzacja — Boryszew ERG S.A. —wzrost0 2% do 2535 T,

kleje — Boryszew ERG S.A. —wzrosto 19%do 1 919 T,

ptatki PET — ElanaPet Sp. z 0.0. —wzrost 0 6% do 1622 T,

wyroby goragcowalcowane Impexmetal S.A. (Zaktad Huta Aluminium Konin) —wzrosto 18% do 1 030,
przewody napowietrzne — NPA Skawina Sp. z 0.0. —wzrost 0 34% do 818T,
tasmy - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 33% do 548 T,

druty — ZM Silesia S.A—wzrosto 17% do 355 T,
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anody- ZM Silesia S.A.—wzrost o 10% do 345 T

stopy — ZM Silesia S.A— wzrosto 76% do 255 T,

wyroby z otowiu — Baterpol Sp. z 0.0. —wzrost0 41% do 270 T,

drut aluminiowy — NPA Skawina Sp. z 0.0. — wzrost 0 50% do 202 T.

Warto zaznaczyé, ze czes$¢ z ww. asortymentow nalezata do spotek, ktdrych dynamika tacznego wolumenu
sprzedazy byta ujemna, dlatego tez wzrost sprzedazy tych asortymentéw nalezy uznac¢ jako sukces.

Trzecim czynnikiem majacym wplyw na poziom przychodéw byly notowania walut. W | kwartale 2010 roku krajowa
waluta umocnita sie 0 11% ( 0,51 groszy) w stosunku do euro oraz o 17% ( 0,57 groszy ) w stosunku do dolara
amerykanskiego, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Notowania walut sgq szczegélnie
wazne, ze wzgledu na fakt, ze ceny produktéw spoétek ,metalowych” Grupy Kapitatowej sg w duzej mierze
oparte na formufach, ktérych skladowe sg wyrazane w walutach obcych (ceny surowca LME oraz marza
przerobowa). Dynamiczny wzrost cen metali wyrazanych w dolarach, przy jednoczesnym spadku notowan dolara
amerykanskiego, ztagodzit wzrost cen wyzej wymienionych metali niezelaznych wyrazony w ziotéwkach. Srednia
cena miedzi wyrazona w polskich ztotych w | kwartale br. wzrosta 0 54% do 22 359 PLN/T, cena cynku wzrosfa o
45% do 6 832 PLN/T, cena ofowiu wzrosta 0 45% do 65 38 PLN/T za$ cena aluminium wzrosta o 28% do poziomu
6257 PLN/T.

Poréwnanie srednich kursow EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USD i EURw NBP

4,50

3,99

3,45
m 1Q2009 2,88

@ 1Q2010

EUR UsD

Zrodlo: notowania dzienne w NBP

Istotng informacja jest takze fakt, ze | kwartat 2010 roku byt kolejnym okresem, w ktérym umocnita sie polska
waluta wzgledem USD i Euro. Umocnienie si¢ ztotowki w okresie | kwartatu 2010 roku spowodowato spadek
konkurencyjnosci spokki na rynkach eksportowych.
Pozytywny wplyw na sprzedaz eksportowa miala poprawa sytuacji makroekonomicznej na $Swiecie.
Gospodarki wigkszosci panstw wychodzg z recesji, a ozywienie gospodarcze na $wiecie trwa. Jednak
nastepuje ono z réznymi predkodciami. Z najnowszych prognoz wynika, ze po | kwartale br. gospodarki
»starej Unii” osiggna niewielkie tempo wzrostu. Najwazniejsza gospodarka zagraniczna Grupy — gospodarka
Niemiec zanotowata po | kwartale br. wzrost 1,7% w ujeciu r/r. Silne ozywienie jest szczegdlnie widoczne w
Chinach i US.A.. PKB Chin wzrést w | kwartale 2010 o 11,9 %, co jest najszybszym tempem wzrostu od
prawie 3 lat. Dla USA to trzeci z rzedu kwartat wzrostu amerykanskiej gospodarki, ktéra wyszta z najgorsze;j
od ponad 70 lat recesji. W Polsce, tempo wzrostu wyniosto wg szacunkow IBnGR w | kwartale br. wyniosto
3,5% rir.
Pozytywnym bodzZzcem, ktdéry miat wptyw na wyniki spotek, szczegdlnie sprzedajacych na rynek motoryzacji
(Impexmetal S.A., ZM Silesia S.A., Baterpol Sp. z 0.0., FLT Polska Sp. z 0.0.), byt wzrost sprzedazy
samochoddéw osobowych w Europie, ktéry w | kwartale 2010 roku wynidst 9,5% r/r. Warto podkresli¢, ze
wzrost sprzedazy samochoddéw nastgp#t pomimo braku tak rozlegtych programéw doptat do zakupu
samochododw, jak to miato miejsce w roku 2009.
O poprawie sytuacji makroekonomicznej moze swiadczy¢ wzrost wskaznikdw poziomu optymizmu wsrod
przedsigbiorcow.
W Polsce wskaznik aktywnosci gospodarczej publikowany przez KPMG, pokazujacy przewidywany wzrost
zamowien byt w lutym 2010 roku najwyzszy od 2 lat. Produkcja przemystowa w Polsce w marcu wzrosta wg
GUS 0 9,6% r/r.
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Udziat sprzedazy krajowej na dziatalnosci kontynuowanej wynidst 53%, co oznacza wzrost o 4 pp w
poréwnaniu do | kwartatu 2009 roku. Zmiana sprzedazy w kierunku sprzedazy krajowej jest korzystna dla
spotek, z uwagi na wigksze marze uzyskiwane na rynku krajowym.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W | kwartale 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 30 min
zt, wobec 21 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na ww. wynik najwiekszy wptyw miat:

wyzszy 0 13 min zt wynik brutto na sprzedazy,

nizsze o 3 min zt koszty ogélnego zarzadu,

nizszy o 11 min zt poziom salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych.

zysk ze zbycia udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych w wysokosci 3 min zt.
nieznacznie nizsze (o0 0,2 min zt) koszty sprzedazy,

Wzrost wynikéw brutto na sprzedazy o 28% do poziomu 60 min zt byt zwigzany gtdwnie ze wzrostem
wolumenu sprzedazy spotek w Grupie Kapitatowej oraz z wysokimi notowaniami otowiu, ktére w
bezposredni sposdb wptywajg na poprawe wynikow spoétki Baterpol — obecnie jedynego producenta
metalu w Grupie. Ponadto w zwigzku z poprawg koniunktury rynkowej nastgpita w wigkszosci
asortymentéw poprawa marz handlowych.

Nieznaczny spadek kosztéw sprzedazy wynikat gtdwnie ze zmiany kierunkoéw sprzedazy (wzrost sprzedazy
krajowej).

Spadek kosztow ogdlnego zarzadu o 9% byt nastepstwem kontynuacji polityki oszczednosciowej w spotkach
Grupy Kapitatowej.

Na wartos¢ salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych w kwocie prawie 8 min zt wptyw miaty
zdarzenia:
e 3,4 min zt- wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych,
2,9 min zt - odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe,
1,5 min zt - dotacje (gtownie PFRON),
0,9 min zt - dywidendy,
(0,8) min zt - utworzenie rezerw,
(0,2) min zt - pozostate.

Znaczace zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktére wptynety na ww. wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej byty w spotkach/oddziatach:
e Oddziat Elana S.A. — wynik na zbyciu majatku trwatego, dziatek oraz likwidacji Srodkow trwatych (+2,1
min zt),
Impexmetal S.A. — przychody z likwidacji Srodkéw trwatych (+1,5 min z),
Elana Energetyka Sp. z 0.0. — sprzedaz praw do emisji CO2 (+1 min zt),
e Impexmetal S.A. — dywidenda z ZUO Sp. 0.0. (+0,9 min zt).

Zmniejszenie salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych w | kwartale 2010 roku, w poréwnaniu do
| kwartatu 2009 roku wynikato z mniejszej skali zdarzeh o charakterze jednorazowym.

Zysk ze zbycia udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych w wysokosci prawie 3 min zt wynikat
z dokonanej w marcu 2010 roku sprzedazy akcji w Izolacja Matizol S.A..

Grupa Kapitatowa Boryszew podejmuje dziatania w celu optymalizacji posiadanego majatku produkcyjnego,
dlatego w przysztosci nalezy sie spodziewac¢ dalszej sprzedazy zbednego majatku oraz wynikéw z tego typu
dziatalnosci. Ponadto w przysztych okresach nalezy spodziewac sie zyskow ze sprzedazy posiadanych przez
Elana Energetyka Sp. z 0.0. praw do emisji CO2.

W | kwartale 2010 roku wiekszo$¢ spoétek produkcyjnych osiggneta lepsze wyniki operacyjne niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Najwiekszg poprawe wynikow operacyjnych w | kwartale 2010 roku zanotowaty spotki: Baterpol Sp. z 0.0. —
wzrost o0 11,1 min zt; Impexmetal S.A. — wzrost 0 5,7 min zf; Elana Energetyka Sp. z 0.0. — wzrost 0 3,3 min
z, HMN Szopienice S.A. w likwidacji (wzrost 0 2,3 min zt — dziatalno$¢ zaniechana).
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Najwyzszy poziom wynikéw operacyjnych osiagnety w | kwartale br: Impexmetal S.A. 14,4 min zt; Baterpol
Sp.z 0.0. 10,1 min zt; Boryszew S.A. 4,8 min zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 2,7 min zt.

Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale 2010 roku wyniést 20 min zt wobec zysku netto 2 min zt w
okresie analogicznym roku ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem:
e wyzszego o 8 min zt wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
e wyzszego o 10 min zt od ubiegtorocznego, salda przychoddéw/kosztéw finansowych, ktére wyniosto (7)
min z4,
e wyzszego o 1 min zt podatku dochodowego.

Na ww. poziom salda przychodéw/kosztow finansowych najwiekszy wptyw miaty nastepujace zdarzenia:
e (7,6) min zt saldo odsetek,
e 0,8 min zt saldo réznic kursowych oraz wynikéw i wycen pochodnych instrumentow finansowych.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalno$ci zaniechanej w kwocie ponad 4 min zt, wynik netto w | kwartale
2010 r. wyniost 15 min zt, tj. wiecej o ponad 20 min zt w stosunku do | kwartatu 2009 roku.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost w | kwartale 2010 roku 8 min zt,
wobec straty (3) min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rachunek wynikéw skonsolidowany Boryszew S.A. za | kwartat 2010 r.
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(*)Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej zawiera pozycje zysk (strata) netto ze zbycia udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych w kwocie prawie 3 min zt

Wiekszosé spotek w Grupie Kapitatowej osiggnety w | kwartale 2010 roku lepsze wyniki netto w poréwnaniu
do | kwartatu roku ubiegtego.

Najwiekszg poprawe jednostkowych wynikow netto w | kwartale 2010 roku zanotowaty spdéiki: Impexmetal
S.A. — wzrost 0 11,9 min zt; Boryszew S.A. — wzrost 0 10,3 min; Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost 0 8,8 min zt
Elana Energetyka Sp. z 0.0. — wzrost o 2,8 min zt; HMN Szopienice S.A. w likwidacji (wzrost o 2,7 min zt —
dziatalnos$¢ zaniechana).

Najwyzszy poziom wynikdw operacyjnych osiggnety w | kwartale br: Impexmetal S.A. 12,3 min z}; Boryszew
S.A. 8,7 min zt; Baterpol Sp. z 0.0. 7,5 min zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 2,7 min zt.
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Warto podkresli¢ fakt, ze Baterpol Sp. z o0.0. osiggnat w | kwartale 2010 roku lepsze wyniki od
bezposredniego konkurenta Orzet Biaty S.A.

Gorsze wyniki WM Dziedzice S.A. wynikaly z probleméw z kapitatem obrotowym, w nastepstwie ktorych
spétka miata problemy z zakupem surowca po korzystnych cenach. Obecnie, dzieki finansowaniu przez
Impexmetal S.A. ten problem zostat zdecydowanie ograniczony.

Pozostate istotne przyczyny poprawy zmiany wynikow zostaly omdéwione w podpunktach powyzej
dotyczacych przychodéw ze sprzedazy i wyniku operacyjnego.

Nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem wptywajacym na wyniki spétek jest wysokosé¢ wolumenu
sprzedazy oraz wysoko$¢ marz handlowych. W 2010 roku priorytetem w spétkach Grupy Kapitatowej jest
zwiekszanie wolumenu sprzedazy w celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Poziom
sprzedazy w | kwartale 2010 roku daje nadzieje na poprawe wynikow w przysztosci.

Z uwagi na duzy udziat poziomu kosztéw statych w catosci kosztéw, Spotki Grupy Kapitatowej podejmujg
dziatania w celu ich obnizania. W zwigzku z powyzszym wdrazane sg, a takze beda wdrazane w
przysziosci programy oszczednosciowe we wszystkich Spétkach Grupy, ktdre dotyczace kazdego typu
kosztéw. Ich efekty mozna m.in. zobaczy¢ w malejgcych kosztach ogdinego zarzadu.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych Spotek Grupy Boryszew w okresie | kwartatu 2010 r. zawiera
ponizsza tabela (dane w min zi):

Wolumen
min PLN Przychody | EBIDTA EBIT Zysk netto | [tys.T]
Boryszew S.A. 20,0 54 4,8 8,7 6,6
Elana Energetyka 9,8 0,2 -0,3 -0,3 nd
Elana Pet 5,6 0,3 -0,2 -0,2 1,7
Torlen 9,6 0,3 0,2 0,1 1,1
Impexmetal (*) 216,6 23,1 14,4 12,3 18,6
NPA Skawina 34,3 1,4 0,8 0,2 3,9
Hutmen 77,6 -1,2 -2,1 -1,1 34
HMN Szopienice(**) 1,8 -1.2 -1,4 -3,2 nd
WM Dziedzice 90,6 1,9 0,3 -1,6 59
Baterpol 65,5 12,9 10,1 7,5 8,8
ZM Silesia (***) 60,7 -0,2 -1,5 0,4 7,3
Boryszew ERG (****) 37,9 1,7 0,0 -0,6 8,5
FLT Polska 52,3 2,7 2,7 0,9 nd
Elimer 1,0 0,0 0,0 0,0 nd
Nylonbor 1,5 0,2 0,2 0,2 nd

*wyniki Impexmetal S.A. uwzgledniajg dawng Aluminium Konin -Impexmetal S.A.
**wyniki HMN Szopienice S.A. w likwidacji stanowig dziatalno$¢ zaniechang

*** wyniki ZM Silesia S.A. uwzgledniajg wyniki Huty Otawa

*** Boryszew ERG — wolumen dotyczy wyigcznie produktow wyrazanych w tonach
nd - nie dotyczy- brak sprzedazy w tonach lub sprzedaz w réznych jednostkach miary

Zmiany sytuacji kapitalowo-majatkowej

Po | kwartale 2010 roku taczne aktywa Grupy wyniosty 2 048 min zt, co oznacza wzrost w tym okresie 0 4 min
zt.

Wzrost poziomu aktywow wynikat ze spadku aktywow trwatych o 32 min zt oraz wzrostu aktywéw obrotowych o
36 min zt.

Na spadek aktywow trwatych najwiekszy wptyw miat spadek rzeczowego majatku trwatego w kwocie 20 min
zt, ktory byt spowodowany dokonanymi odpisami amortyzacyjnymi oraz kontynuacjg polityki ograniczenia
inwestycji wprowadzonej w Grupie w celu ztagodzenia wptywu kryzysu gospodarczego.
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Do wzrostu aktywow obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost naleznosci o 50 min zt, wzrost
krotkoterminowych aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy o 10 min zt (reklasyfikacja z aktywéw
trwatych do aktywow obrotowych), wzrost pozostatych aktywow o 7 min zt oraz spadek zapaséw o 39 min zt.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w kapitatach wiasnych (wzrost o 23 min zt) oraz
zobowigzaniach (spadek o 18 min zt).

Kapitaty wlasne razem wzrosty w | kwartale 2010 roku do poziomu 918 min zt. Przyczynit sie do tego gtdwnie
wzrost kapitatdw mniejszosci o 23 min zt. Kapitaty wiasne przypisane akcjonariuszom jednostki dominujace;j
pozostaty, pomimo wypracowania zysku netto w | kwartale 2010 roku, na niezmienionym poziomie 418 min
zt. Przyczynit sie do tego fakt sprzedazy w styczniu 2010 cze$ci akcji Impexmetal S.A.

Na spadek zobowigzan o 18 min zt do poziomu 1 130 min zt najwiekszy wptyw miat spadek zobowigzan
zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (HMN Szopienice S.A. w likwidacji) w kwocie 22 min
zt, spadek zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 15 min zt, spadek zobowigzarh dotyczgcych
pochodnych instrumentéw finansowych o 6 min zt oraz wzrost zobowigzan handlowych i pozostatych o 27
min zt.

Zadiluzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej (pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na
koniec | kwartatu 2010 roku wyniosto 582 min zt i byto nizsze o 15 min zt wobec stanu na koniec 2009 roku.
Warto podkresli¢, ze | kwartat 2010 byt kolejnym okresem w ktérym spadfo zadtuzenie Grupy. W samym
2009 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej spadto o0 184 min zt.

Spadek zadtuzenia w | kwartale 2010 roku nastapit pomimo wystepowania negatywnych czynnikéw jak
wzrost notowan metali oraz wzrost wolumenu sprzedazy.

Spadek zadtuzenia odsetkowego netto Grupy Kapitatowej Boryszew w ostatnim kwartale przedstawia
ponizszy wykres.

Zadtuzenie odsetkowe netto GKB (4Q2009 - 1Q2010)

spadek zadtuzenia netto o0 3%

596
582

31.12.2009 31.03.2010

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec | kwartatu 2010 wyniosto 481 min zt i spadto wzgledem stanu
na koniec 2009 roku o 30 min zt. Obnizenie poziomu kapitatu pracujagcego bytlo spowodowane spadkiem
poziomu zapasoéw o 39 min zt, wzrostem zobowigzan handlowych o 34 min zt oraz wzrostem poziomu
naleznosci handlowych o 43 min zt.

Nominalny spadek kapitatu pracujgcego bytby wiekszy, gdyby nie wzrost cen miedzi i aluminium, zaréwno w
USD jak i w PLN, ktéry byt obserwowany od poczatku 2010 roku. Metale te sg najwazniejsze dla Grupy
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Kapitatowej z punktu widzenia poziomu kapitatu pracujacego. Mnigjsze zapotrzebowanie na kapitat pracujacy to
przede wszystkim realizacja jednego z priorytetowych zadan Grupy Kapitalowej Boryszew na lata 2009 i 2010 —
dazenie do obnizenia poziomu kapitatu pracujgcego.

Sytuacja w zakresie przeptywoéw pienieznych

W dziatalnosci operacyjnej nastapit w | kwartale 2010 roku wptyw srodkéw pienieznych netto w kwocie 3
min zt. Wynikat on gtéwnie z amortyzacji (niepienieznego kosztu) w kwocie 20 min zt, wyniku przed
opodatkowaniem w kwocie 18 min zt, korekt ww. wyniku dotyczacego dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej w kwocie (8) min zt oraz zmian w kapitale obrotowym w kwocie (25) min zt.

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastapit wptyw srodkéw pienieznych w kwocie netto 30
min zt. Dodatnie przeptywy pieniezne_netto z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim efekt sprzedazy
przez Boryszew S.A. akcji Impexmetal S.A. za kwote prawie 30 min zt.

W | kwartale 2010 roku grupa wydata 8 min zt z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty i wartosci
niematerialne. Najwieksze wydatki inwestycyjne byty w spétkach NPA Skawina Sp. z 0.0. — 1,8 min zt, WM
Dziedzice S.A. — taczne wydatki 1,6 min zt; Baterpol Sp. z 0. 0. — 1,3 min zl, Boryszew ERG - 1,0 min z,
Impexmetal S.A. - tacznie 0,8 min zt. Wydatki inwestycyjne dotyczyly gtdéwnie inwestycji kontynuowanych,
modernizacyjnych oraz odtworzeniowych. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego ich wartosc ta
spadfa o ponad 3 min z. W chwili obecnej priorytet stanowi odbudowa rynkéw sprzedazy oraz dazenie do
maksymalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Nowe projekty inwestycyjne bedg realizowane w Grupie w
przypadku osiggniecia ponad przecietnej stropy zwrotu.

W dziatalnosci finansowej nastapit wyplyw drodkéw pienieznych netto w wysokosci 31 min zi, do ktérego w
najwiekszym stopniu przyczynito sie ujemne saldo spfaty kredytow i pozyczek w kwocie (15) min zt oraz zaptacone
odsetki od kredytow i pozyczek w kwocie 10 min zt.

Po uwzglednieniu réznic kursowych, stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw po | kwartale 2010 roku nie
zmienit sie wzgledem stanu na koniec 2009 roku i wyniost 51 min zt.

Wyniki jednostkowe Boryszew S.A.

Przychody ze sprzedazy Boryszew S.A. w | kwartale br. wyniosty 20 min zt i byty nizsze o 3 min zt w
poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w | kwartale 2009 roku. Decydujagcy wpltyw na zmniejszenie
przychodow miat spadek wolumenu sprzedazy o. 9% (mniejszg sprzedaz polimeru PET o 14%, wyzsza
sprzedaz widkien cietych o 4%) oraz aprecjacja polskiej waluty wzgledem USD i Euro (sftabsza
konkurencyjnos¢ w eksporcie). Poréwnujac wyniki na sprzedazy Elany zrealizowane w | kwartatu br. oraz |
kwartale roku 2009 nalezy pamigtaé, iz w marcu 2009 roku wydzielony zostat ze struktury Zaktadu w odrebng
spotke w wydziat Torlen. Zatem w roku 2009 przychody ze sprzedazy Oddziatu Elana obejmowaty dodatkowo
jeden wydziat wiecej.

Wynik brutto na sprzedazy na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 5 min zt i byt niemal identyczny do wyniku
za analogiczny okres roku poprzedniego. Taka sytuacja powstata w skutek przeprowadzanej restrukturyzaciji
w spotce majacej na celu skoncentrowanie sie na produktach generujacych wieksze marze oraz znacznej
obnizce kosztow statych.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej byt nizszy o prawie 3 min zti wyniést 5 min zt.

Najwiekszy wptyw na spadek poziomu tego wyniku miato nizsze saldo pozostatych przychoddéw/kosztow
operacyjnych o prawie 3 min zi, ktére spadto do poziomu 7 min zt. Najwiekszy wptyw na spadek ww. salda
pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych miat mniejszy o prawie 6 min zt, w | kwartale 2010 roku,
wynik w O/Elana dotyczacy zbycia majatku trwatego. Jednakze warto nadmienié, iz dziatania planowane na |
kwartat 2010 zostang zrealizowane w |l kwartale 2010 roku.

Korzystniejszy o 7 min zt wynik salda przychodéw/kosztéw finansowych, ktére wyniosto 3 min zt doprowadzit
do uzyskania wyniku brutto w kwocie 8 min zt. Gtéwny wptyw na poprawe salda przychoddéw/kosztéw
finansowych miat wynik na sprzedazy akcji Impexmetal S.A. oraz Izolacja Matizol S.A. w tgcznej kwocie
ponad 8 min zt.
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Po uwzglednieniu podatku w kwocie 1 min zt, wynik netto spétki z dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale
2010 roku wynioést 9 min zt, co oznacza wzrost o 5 min zt w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

KUAG ELANA GmbH — ZAWARCIE UGODY

W dniu 14 grudnia 2009 roku Mecenas Ryszard Pietrzyk — petnomocnik procesowy Spéfki poinformowat
Boryszew S.A., iz zostala zawarta ugoda z Syndykiem masy upadtosci Spétki Kuag Elana GmbH, na
nastepujacych warunkach: zaptata w kwocie 2,7 min EURO ptatna w catosci do dnia 15 stycznia 2010 roku,
na rachunek bankowy Syndyka.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spotka Boryszew SA wptacita na rachunek bankowy Syndyka kwote 2,7 min
Euro z tytutu zawartej ugody.

Powyzsze postepowanie zostato szeroko opisane w sprawozdaniu za 2009 rok opublikowanym 30 kwietnia
2010,

EMISJA AKCJI BORYSZEW S.A.

W dniu 21grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, mocg ktorej kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony z
kwoty 6.268.654,70 ztotych (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie szesédziesigt osiem tysiecy szeséset
piecdziesigt cztery ztote siedemdziesigt groszy) o kwote 31.343.273,50 (stownie: trzydziesci jeden milionéw
trzysta czterdziesci trzy tysiace dwiescie siedemdziesiat trzy zlote piecdziesiat groszy) do kwoty
37.611.928,20 ztotych (stownie: trzydziesci siedem miliondw szeséset jedenascie tysiecy dziewieCset
dwadziescia osiem ziotych dwadziescia groszy) w drodze emisji 313.432.735 (stownie: trzysta trzynascie
milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce siedemset trzydziesci pie¢) akcji zwyktych Spétki na okaziciela
serii ,E” o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda (,Akcje Serii E”).

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu
whniosku Spoéfki Boryszew S.A., postanowit zarejestrowaé w dniu 7 stycznia 2010 roku w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych 62.686.547 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
Boryszew S.A. o wartoSci nominalnej 0,10 zt kazda emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 21 grudnia 2009 roku i nada¢ im kod
PLBRSZW00045.

W razie nie nastgpienia wszystkich przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru Krajowy Depozyt
dokona w dniu 7 stycznia 2010 roku czynnosci rejestracyjnych majacych na celu wytacznie wykonanie
obstugi realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A.,
przystugujacych akcjonariuszom tej spofki.

ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO BORYSZEW S.A.

W dniu 3 marca 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny przygotowany
przez Boryszew S.A. w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji serii E, praw poboru akc;ji serii E oraz praw do akc;ji serii E (oferujacym jest
Dom Maklerski Capital Partners).

Papierami wartosciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa:

— 313.432.735 akcji serii E,

— 313.432.735 praw do akgji serii E,

— 62.686.547 praw poboru akcji serii E.

NOTOWANIE PRAW POBORU AKCJI SERII E

W dniu 8 marca 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w swym komunikacie
podat informacje dotyczace notowania praw poboru akcji serii E spétki Boryszew S.A.

Nazwa skrécona: BORYSZEW - PP

Oznaczenie: BRSP

Kod praw poboru: PLBRSZW00045

Liczba jednostkowych praw poboru: 62.686.547

Dzien prawa poboru: 7 stycznia 2010 .

Pierwszy dzieh notowania praw poboru: 9 marca 2010 r.
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Ostatni dziefh notowania opraw poboru: 24 marca 2010 r.
REJESTRACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

1. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu wniosku spotki Boryszew
S.A., Uchwatg nr 136/10 z dnia 12 marca 2010 roku postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych:

1) 313.432.735 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 21 grudnia 2009 roku oraz oznaczy¢ je kodem PLBRSZWO00060, pod warunkiem
dojscia do skutku emisji tych akcji i dokonania ich przydziatu, z zastrzezeniem ust.2;

2) 313.432.735 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, emitowanych na podstawie uchwaty, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, oraz oznaczy¢ je kodem
PLBRSZWO00011, pod warunkiem wpisania do rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoétki dokonanego w drodze emisji tych akcji oraz podjecia decyzji przez spotke
prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, na ktéry wprowadzone =zostaly inne akcje tej spotki oznaczone kodem
PLBRSZWO00011, z zastrzezeniem ust.3.

2. Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 pkt 1 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii E spétki Boryszew
S.A. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpi w terminie 3 dni od dnia ztoZenia przez spétke
Boryszew S.A. w Krajowym Depozycie dokumentow potwierdzajgcych dokonanie przydziatu i dojscie emisji
akcji serii E do skutku.

3. Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 pkt 2 akcji zwyklych na okaziciela serii E spétki Boryszew S.A. w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych nastapi w terminie 3 dni od dnia zlozenia przez spotke
Boryszew S.A. w Krajowym Depozycie dokumentéw potwierdzajgcych dokonanie wpisu podwyzszenia
kapitatu zakladowego w rejestrze przedsigbiorcdw oraz dokumentéw potwierdzajacych podjecie przez spotke
prowadzaca rynek regulowany decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, nie wczesniej jednak niz we wskazanym
w tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku.

ZAPISY NA AKCJE SERIIE

W dniu 07.04.2010r. Spotka otrzymata z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych informacije dotyczaca
liczby akcji serii E, na ktére ztozono zapisy w ofercie z prawem poboru.

Przyjeto facznie 5.195 zapisow ztozonych na podstawie praw poboru. Opiewaty one tacznie na 309.896.596
akgji, stanowigcych 98,87 % oferowanych akcji serii E.

Pozostate 3.536.139 akcji zostanie przydzielone osobom, ktére ztozyly 5.195 zapisow dodatkowych
opiewajacych facznie na 5.194.563.658 akcji. Redukcja zapiséw dodatkowych wyniesie 99,93%.

ZAKONCZENIE SUBSKRYPCJI AKCJI SERII E

1) data rozpoczecia subskrypcji 18.03.2010,

data zakonczenia subskrypcji 29.03.2010

data przydziatu papieréw wartosciowych 08.04.2010

liczba papieréw wartosciowych objetych subskrypcjg 313.432.735

stopa redukcji w poszczegdlinych transzach — oferowane akcje nie byty podzielone na transze, redukcja

zapisow dodatkowych wyniosta 99,93%

6) liczba papierow wartosciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji — zapisy podstawowe
zfozono na 309.896.596 akcji, zapisy dodatkowe na 5.194.563.658 akc;ji.

7) liczba papieréw wartosciowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
313.432.735

8) cena, po jakiej papiery wartosciowe byty obejmowane 0,10 zt

9) liczba oséb, ktdére ztozyty zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcijg lub sprzedaza w
poszczegoélnych transzach — ztozono 5.195 zapisow podstawowych i 852 zapiséw dodatkowych

10) liczba os6b, ktérym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegoélnych transzach — 5.195 w zapisach podstawowych i 994 w zapisach dodatkowych

11) nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli papiery warto$ciowe w ramach wykonywania umoéw o
subemisje — emitent nie zawart uméw o subemisje

12) warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy 31.343.273,50 zt

13) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji: 393.370,22 zt, w tym:
a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty 221.045,22 zt

gL
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b) wynagrodzenie subemitentow 0 zt
c) sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 170.000,00 zt
d) promociji oferty 2.325,00 zt
14) Koszty emisji akcji obcigza biezace koszty dziatalnosci.
sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajacy na jednostke papieru
wartosciowego objetego subskrypcja lub sprzedaza: 0,0013 zt

REJESTRACJA PRAW DO AKCJI SERIIE

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spotka otrzymata Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych informujacy, ze w dniu dzisiejszym w Krajowym Depozycie nastapi rejestracja nizej
wymienionych papieréw warto$ciowych:

Emitent — Boryszew SA,

Kod ISIN — PLBRSZW00060

Liczba rejestrowanych papierow wartosciowych — 313.432.735 praw do akcji
Uchwata Zarzadu KDPW S.A. — Nr 136/10 z dnia 12.03.2010r.

WPROWADZENIE DO OBROTU GIELDOWEGO PRAW DO AKCJI SERII E

W dniu 14 kwietnia 2010 roku Spodtka otrzymata Uchwate nr 338/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 kwietnia 2010 roku, moca ktérej Zarzad Gietdy postanowit:

1) wprowadzi¢ z dniem 16 kwietnia 2010 roku w trybie zwykiym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 313.432.735 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Boryszew S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
PLBRSZW00060”,

2) notowaé prawa do akcji spotki Boryszew, o ktérych mowa w punkcie 1), w systemie notowan ciagtych
pod nazwg skrocong ,BORYSZEW — PDA” i oznaczeniem ,BRSA”.

REJESTRACJA PRZEZ SAD ZMIANY WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO BORYSZEW S A.

W dniu 12 maja 2010 roku Spotka powzieta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dniem 10.05.2010 roku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii E.

Kapitat zakladowy Spéiki po rejestracji ww. emisji wynosi 37.611.928,20 ztotych i dzieli sie na 376.119.282
sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji serii A, z czego 257.050
sztuk akcji imiennych, uprzywilejowanych i 31.955.450 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, 910.278 sztuk akciji
zwyktych na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii D i 313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E,

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 376.376.332.

Postanowienie Sadu nie jest prawomocne.

ZMIANA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwatg nr 114/2010 z dnia 19 lutego 2010 roku
postanowit wprowadzi¢ z dniem 1 marca 2010 roku w trybie zwyklym do obrotu giefdowego na rynku
podstawowym 32.500 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A spoétki Boryszew S.A., oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLBRSZWO00029”, pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. w dniu 1 marca 2010 roku zamiany powyzszej liczby akcji
na akcje zwykte na okaziciela oraz ich asymilacji z akcjami spétki bedacymi w obrocie gietdowym.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Uchwatg nr 110/10 z dnia 25 lutego 2010 roku,
po rozpatrzeniu wniosku spotki Boryszew S.A., postanowit dokona¢ w dniu 1 marca 2010 roku asymilacji
32.500 akcji zwyktych na okaziciela spotki Boryszew S.A., powstatych po zamianie dokonanej w dniu 1 marca
2010 roku 32.500 akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem "PLBRSZW00029", z 62.429.497
akcjami zwyktymi na okaziciela tej spotki oznaczonymi kodem "PLBRSZW00011".

Akcje objete asymilacjg otrzymuja kod "PLBRSZW00011"

Z dniem 1 marca 2010 roku:
1) kodem "PLBRSZWO00029" oznaczonych jest 62.461.997 akcji spotki Boryszew S.A.
2) kodem "PLBRSZWO00011" oznaczonych jest 224.550 akcji spotki Boryszew S.A.
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Akcje imienne Spétki sg uprzywilejowane:

1) w gtosowaniu — na jedng akcje przypadaja dwa gtosy,

2) w dywidendzie w ten sposéb, ze kwota dywidendy na jedng akcje uprzywilejowang jest podwyzszona w
stosunku do kwoty dywidendy przypadajacej na jedng akcje zwykilg o maksymalny wskaznik okreslony
przez Kodeks spoétek handlowych,

3 ) w prawie pierwszenstwa — przy podziale majatku Spétki w razie likwidacji.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela powoduje utrate wszelkich w/w uprawnien.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego emitenta po dokonaniu zamiany wynosi 6.268.654,70 ztotych.

Ogodlna liczba gtoséw na WZ emitenta po dokonaniu zmiany wynosi 62.911.097 gtoséw.

Zmiany praw z papieréw warto$ciowych emitenta dokonano w oparciu o postanowienia § 6 ust. 2 Statutu
Spoiki.

ZAWARCIE PRZEZ HUTMEN S.A. ZNACZACEJ UMOWY

W dniu 14 stycznia 2010 roku Zarzad Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w
Lubinie. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow
okragtych miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem
niniejszej umowy wynosi: 11.975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14.175 ton. Cena za
poszczegolne partie dostarczanych wlewkdéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej
(Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego
okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug
aktualnych cen miedzi, wynosi: 303 min zt netto. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw
tego typu.

PROGRAM NABYCIA AKCJI WEASNYCH IMPEXMETAL S.A. W CELU UMORZENIA

W | kwarta 2010 roku Spoétka Impexmetal S.A. kontynuowata realizacje programu nabywania akcji wtasnych
w celu ich umorzenia

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. okredlit, ze VI transza akcji wtasnych, ktéra zostanie
skupiona wynosi 740.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

W dniu 5 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, ze VII transza akcji wkasnych, ktéra zostanie
skupiona wynosi 430.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. okreslit, ze VIII transza akcji wtasnych, ktéra zostanie
skupiona wynosi 1.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Kolejne transze beda okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spotke Srodkéw wiasnych.

REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJIWLASNYCH W CELU ICH UMORZENIA

Realizujgc program nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w dniu 25
czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaly nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia
26 czerwca 2008 roku, Spotka za posrednictwem Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie do dnia publikacji raportu nabyta tacznie 5.703.759 akcji dajacych prawo do
5.703.759 gtosoéw, co stanowi 2,6714% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

W dniu 7 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienia Sadu Rejonowego dla M.St.
Warszawy w Warszawie Wydziat X| Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 18 grudnia 2009 roku
do rejestru zastawdw dwdéch srodkéw trwatych.

taczna warto$¢ zastawow wynosi 8.704.119,32 PLN i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB
NORD POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spoétce WM Dziedzice S.A. w
rachunku biezgcym w wysoko$ci 12 min PLN. Termin sptaty kredytu 30 kwiecien 2010 rok.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienia Sadu Rejonowego dla M.St.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdéw o wpisach w dniach 4 i 5 stycznia
2010 roku do rejestru zastawdw — Srodkéw trwatych.

taczna wartosé zastawow rejestrowych wynosi 25,3 min PLN i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego
Spotce w wysokosci 20 min PLN. Termin sptaty kredytu 13.12.2010 rok.
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W dniu 15 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie Wydziat X| Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 4 stycznia 2010 roku
do rejestru zastawdw — Srodkéw trwatych.

Warto$¢ zastawu rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w rachunku kredytowym
udzielonego Spodice w wysokosci 15 min zt. Termin sptaty kredytu 23.08.2010 roku.

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla M.St.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 1 kwietnia 2010 roku
do rejestru zastawdéw papieréw wartosciowych, ktére znajduja sie w publicznym obrocie. Przedmiotem
ustanowionego zastawu sa: 4.881.488 akcje wlasne Impexmetal S.A. o wartosci nominalnej 1.952.595,20
zotych. Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelno$¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w
Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
52.500.000,00 ziotych.

USTANOWIENIE HIPOTEKI UMOWNEJ KAUCYJNEJ

W dniu 1 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Koninie
z dnia 22.01.2010 roku o ustanowieniu na rzecz BGZ S.A. hipoteki umownej kaucyjnej tacznej do kwoty
7.688.500,- ztotych na nieruchomosciach objetych Ksiegami Wieczystymi nr:  KN1N/00061519/0,
KN1N/00054322/0, KN1N/00031899/8, KN1N/00070991/8 jako zabezpieczenie kredytu rewolwingowego z
dnia 14.12.2009 udzielonego Impexmetal S.A. na kwote 20.000.000,- zt. Termin sptaty kredytu: 13.12.2010r.

PRZEDLUZENIE TERMINU WYKUPU OBLIGACJI

W dniu 20 stycznia 2010 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote
3.600.000,00 zt. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki
zaleznej. Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.

ZMIANY TERMINU ZAKONCZENIA REALIZACJI PROGRAMU NABYWANIA AKCJI WLASNYCH SPOLKI W CELU
ICH UMORZENIA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto w dniu 30 marca 2010 roku uchwate, moca ktére;j
zmienit sie termin zakonczenia realizacji programu nabywania akcji wtasnych Hutmen S.A. w celu ich
umorzenia, okreslony w § 3 pkt 6 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A,,
podjetej w dniu 20 marca 2009 r., z dnia 31 marca 2010 roku na dzieh 30 czerwca 2011 roku.

Zmiana terminu zakonczenia realizacji programu skupu akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia ma
odpowiednie zastosowanie do wszystkich pozostatych postanowierh Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. podjetej w dniu 20 marca 2009 roku, bez wplywu na inne przedmiotowe
postanowienia uchwaly.

ZAWARCIE TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH KUPNA OPCJI

W dniu 7 maja 2010 roku Impexmetal S.A. zawart transakcje zabezpieczajacq kupna opcji put na kwote 10
min EUR. Koszt zakupu opcji wyniést 1 min PLN. Transakcja miata na celu zabezpieczenie przeptywu
walutowego wynikajacego z przysziej realizacji premii przerobowej uzyskiwanej na sprzedazy eksportowe;.
Zabezpieczony poziom to 4,0710 EUR/PLN.

3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

Gtéwnym nietypowym czynnikiem, ktory miat wptyw na wyniki | kwartatu 2010 roku byto stopniowe wychodzenie z
kryzysu swiatowego, ktdry ujawnit sie pod koniec Il kwartatu 2008 roku. Efektem kryzysu gospodarczego byt
m.in. spadek produkcji i konsumpcji na swiecie. Od Ill kwartatu 2009 roku obserwujemy stopniowe wyjscie z
recesji gtdbwnych gospodarek swiatowych. Od tego okresu sg publikowane coraz korzystniejsze wskazniki
makroekonomiczne dotyczace najwazniejszych $wiatowych gospodarek. Dane dotyczace gtdwnych
wskaznikéw makroekonomicznych zostaty opisane w czesci dotyczacej komentarza do rachunku wynikow.
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Nalezy zaznaczy¢, ze atmosfera w biznesie jest korzystniejsza obecnie niz rok temu - na poczatku kryzysu.
Spodziewana przez rynek poprawa sytuacji gospodarczej bedzie jednak w opinii analitykéw procesem
dtugotrwatym.

O wystepujacej niepewnosci na rynku swiadczy skala spadkéw kurséw walut i indekséw gietdowych, ktéra
nastapita po ujawnieniu problemow finansowych Grecji w pierwszym tygodniu maja br.

Whptyw na wyniki | kwartatu 2010 roku miaty rowniez nastepujace znaczace czynniki i zdarzenia o charakterze
jednorazowym, ktére wystapity w poszczegdlnych spétkach grupy:
e Oddziat Elana S.A. — wynik na zbyciu majatku trwatego, dziatek oraz likwidacji Srodkow trwatych (+2,1
min zt),
e Impexmetal S.A. — przychody z likwidacji $rodkéw trwatych (+1,5 min z),
Elana Energetyka Sp. z 0.0. — sprzedaz praw do emisji CO2 (+1 min zt),
Impexmetal S.A. — dywidenda z ZUO Sp. 0.0. (+0,9 min zt).

Ponadto wplyw na wyniki biezacego okresu, zwtaszcza dla asortymentéw Grupy Kapitatowej skierowanych
na potrzeby branzy remontowo — budowlanej miata wyjatkowo dtuga i mrozna zima, ktdéra ograniczyta
popyt na te produkty.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W Grupie Kapitalowej Boryszew, produkcja oraz sprzedaz czesci grup asortymentowych cechuje sie
sezonowos$cig. Nalezy do nich zaliczyé takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla
motoryzacji, przewody napowietrzne, materialy budowlane oraz poétfabrykaty z metali niezelaznych
znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego zwigzana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu
nastepuje w okresie letnim. Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji wystepuje pod koniec roku
kalendarzowego. Sprzedaz przewoddéw napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina jest wieksza w
okresie wiosha — jesien, ze wzgledu na charakter wykorzystania tych produktdw na otwartym terenie.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowos$ci dotyczy wyrobdw:

e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen
S.A,

e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemy$le cieptowniczym, produkowanych
przez WM Dziedzice S.A.

e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM Silesia
S.A.

e sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew ERG S.A. (poprzednio Boryszew S.A.
O/Sochaczew),

e pap igontow dachowych produkowanych przez Izolacje Matizol S.A.

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Ponadto wystepuje zjawisko malejgcej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku — w szczegdlnosci w grudniu,
co jest czesciowo efektem diugiego okresu $wigtecznego.
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

od 01.01.do 31.03.20010
Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Wynik operacyjny segmentu
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu
Amortyzacja

Koszty finansowania

Naktady inwestycyjne

od 01.01.do 31.03. 2009
Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Wynik operacyjny segmentu
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu
Amortyzacja

Koszty finansowania

Naktady inwestycyjne

Pozostate
Polimeryi produkty wytgczenia
poliestry chemiczne Aluminium Cynkiotow Miedz tozyska Pozostale konsolidacyjne Razem
44 895 40 346 250843 126 242 168 135 67 974 29772 -56 440 671767
40 354 33 008 227 739 112 865 161 834 61430 28 061 -63 701 611 590
4 541 7 338 23104 13 377 6 301 6 544 1711 -2739 60 177
8 545 8 371 10 116 4 566 8423 3575 1958 -4 498 41 056
15 654 2 007 3332 774 799 0 2503 -5 367 19702
7218 797 1134 1029 472 0 2528 -3 871 9 307
4432 177 15186 8 556 -1 795 2969 -272 263 29 516
288 623 241 250 807 466 319919 508 717 95 223 67 349 -378 165 1950 382
259 725 73 086 409 128 158 092 254 261 67 188 27 705 -144 179 1105 006
1806 1757 9293 4141 2534 64 4 19 599
5529 354 3940 1493 2595 89 25 -4 657 9 368
4119 0 359 83 4 463 0 0 9 024
Pozostale
Polimeryi produkty wytgczenia
poliestry chemiczne Aluminium Cynk iotow Miedz tozyska Pozostate konsolidacyjne Razem
51 880 35 469 178 638 56 763 151 993 52 037 41 803 -48 412 520 171
49101 28 228 164 223 51929 144 033 45 577 39 397 -49 374 473 114
2779 7241 14 415 4834 7 960 6 460 2 406 962 47 057
8 346 8 185 10724 4150 8 697 3098 2 661 -1411 44 450
11 381 1161 23112 3225 787 180 14 -16 684 23176
1088 495 17 066 476 151 228 0 -14 911 4593
4726 -278 9737 3433 -101 3314 -241 600 21190
629 767 177 216 689 269 269 898 504 879 100 244 103 751 -387 739 2 087 285
415 388 67 985 503 313 129 132 221571 56 075 38 398 -43 687 1 388 275
1665 1881 9209 3890 2818 102 15 -514 19 066
6177 403 5058 1267 2047 116 235 -1 859 13 444
7183 671 1600 1401 4119 3 324 15 301
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Przychody ze sprzedazy wg kierunkéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy wg kierunkéow

geograficznych | kwartat 2010 | kwartat 2009
Sprzedaz krajowa 359 165 252 639
Sprzedaz do krajow UE 255135 224 573
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 27 001 24 975
Sprzedaz poza Europe 30 466 17 984
Przychody ze sprzedazy razem 671767 520171

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

EMISJA OBLIGACJI

W celu optymalizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej w dniu 26 lutego 2010 roku, na podstawie
zlozonego Bankowi PEKAO S.A. zlecenia emisji, dokonana zostata emisja kolejnej transzy obligacji
kuponowych, ktdra nie powoduje wzrostu zadtuzenia. Przedmiotowe obligacje zastepuja obligacje, ktérych
termin wykupu uptywa w dniu 26 lutego 2010 roku.

Nowa transza obligacji kuponowych:

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje kuponowe emitowane w formie zdematerializowanej, na okaziciela.

2) Wielko$¢ emisji:

3.100 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 31.000.0000 PLN.

3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30.11.2010 roku. Oprocentowanie obligacji wg stawki WIBOR
3M+ 3,9 %.

WYKUP OBLIGACJI

W dniu 26.02.2010 roku Spotka wykupita 34 sztuki obligacji kuponowych o facznej wartosci nominalnej 340
tys. zt, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
Pekao S.A.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W dniu 21 grudnia 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki w drodze emisji 313.432.735 (stownie: trzysta trzynascie
milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce siedemset trzydziesci pie¢) akcji serii E z zachowaniem prawa
poboru. Dzien prawa poboru zostat ustalony na 07.01.2010r.

W dniu 12 maja 2010 roku Spotka powzieta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dniem 10.05.2010 roku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii E.

Kapitat zaktadowy Spéiki po rejestracji ww. emisji wynosi 37.611.928,20 zitotych i dzieli sie na 376.119.282
sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji serii A, z czego 257.050
sztuk akcji imiennych, uprzywilejowanych i 31.955.450 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, 910.278 sztuk akciji
zwyktych na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii D i 313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E,

Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 376.376.332.

Postanowienie Sadu nie jest prawomocne.
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6. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA
W | kwartale 2010 roku Spétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie wystgpity zdarzenia, mogace w znacznym
stopniu wptyna¢ na wynik Grupy.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH
SZACUNKOWYCH

W stosunku do sprawozdania za 2009 rok opublikowanego 30 kwietnia 2010 nie nastapity istotne zmiany
zobowigzan warunkowych ani istotne zmiany danych szacunkowych poza spadkiem rezerw o kwote

9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Boryszew S.A. stanowi jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej Boryszew.

Boryszew S.A. posiada krajowe i zagraniczne spéiki zalezne, wspofzalezne, stowarzyszone pozostate.

Jako spotka matka Grupy Boryszew petni funkcje zarzadcze i nadzorujgce w stosunku do spétek Grupy
Kapitatowej Impexmetal.

Obecnie struktura organizacyjna Boryszew S.A. wyglada nastepujaco:

o Centrala w Warszawie,

e (Oddziat Elana w Toruniu.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitatowa, ktérego
celem jest wzrost wartosci Spotki w dtugim okresie.

W 2009 roku Boryszew S.A. prowadzit dziatalnos$¢ operacyjng w oparciu o Oddziat Elana w Toruniu —
producent m.in. widkien cietych, widkien ciagtych (do lutego 2009 roku), granulatu PET oraz widkien
technicznych.

Oddziat Elana powstat w wyniku potaczenia Boryszew S.A. ze spotkg Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005
roku.

Od marca 2009 roku profil produkcyjny spotki ulegt zmniejszeniu o produkcje widkien ciggtych na skutek
wydzielenia tych wtdkien do nowopowstatej spotki Torlen Sp. z 0.0.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew S.A. ma Grupa Kapitatowa Impexmetal.

Istotna zmiana w strukturze Grupy Boryszew nastgpita w listopadzie 2005 roku, tj. w momencie, gdy
Boryszew S.A. stat sig¢ podmiotem dominujagcym wobec Impexmetal S.A. W wyniku tego zdarzenia Grupa
Boryszew zostata rozszerzona o Impexmetal S.A., w ktérym Boryszew wraz ze spotkami zaleznymi posiada
(na dzieh publikacji sprawozdania) 51,65% udziatow w kapitale zaktadowym, oraz o podmioty wchodzace w
sktad Grupy Impexmetal, tj. spoki, wobec ktérych Impexmetal S.A. jest podmiotem dominujgcym.
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Uproszczony schemat Grupy Boryszew z sumarycznymi udziatami w poszczegéinych podmiotach

Impexmetal  Hutmen WM FTPoiska  Baterpol  ZMSilesia  ZMSilesia Zagraniczne

spolid Pozostale
~Huka Pziedzice OfHuta handlowe
Aluminium Olawa
Konin

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat potaczenie spétek Impexmetal S.A. z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Jednoczesnie w dniu 30 czerwca 2008 roku Zarzad Impexmetal S.A. powotat zaktad pod nazwg Impexmetal
S.A. Zaktad Huta Aluminium Konin.

GLOWNE PODMIOTY GRUPY BORYSZEW

Grupa Kapitatowa Boryszew to jedna z najwiekszych grup kapitatowych w Polsce. W jej sklad wchodzi
kilkadziesiat spotek dziatajgcych gidwnie w branzy chemicznej oraz metalurgiczne;j.

Najwazniejszymi podmiotami i produktami Grupy Kapitatowej w 2009 roku byly (wg struktury wtascicielskiej i
branz):

1. OI/Elana produkujacy:

e widkna ciete i ciggte (do 02.2009) — wykorzystywane gtéwnie w przemysle tekstylnym,
meblowym i odziezowym,

e polimer butelkowy PET — do produkcji opakowan na potrzeby przemystu spozywczego,
e widkniny poliestrowe — stosowane jako surowiec do produkcji pap.

2. Torlen Sp. z 0.0. produkujacy od 03.2010 widkna ciagte wykorzystywane gtdwnie w przemysle
tekstylnym i odziezowym.

3. Elana Energetyka Sp. z 0.0. producent czynnikdw energetycznych (gtéwnie ciepto i energia
elektryczna) na potrzeby przedsiebiorstw zlokalizowanych na terenach O/Elana,

4. Elana Pet Sp. z 0.0. — spdtka zajmujaca sie recyclingiem butelek PET oraz ustugami remontowo —
konserwacyjnymi,

5. Boryszew ERG S.A. — podmiot dziatajacy gtéwnie w sektorze:
e motoryzacyjnym (m.in. ptyny do chtodnic),

e budowlanym (m.in. siding, drzwi, kasetony), opakowan (m.in. wypraski styropianowe, beczki
polietylenowe),

35



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

o klejow (kleje i suréwce do produkcji klejow),
o Srodkéw pomocniczych (plastyfikatory, stabilizatory, smary do produkcji tworzyw sztucznych).

Izolacja Matizol S.A. — producent pokry¢ dachowych (papy i gonty) — spotka zostata sprzedana w
marcu 2010 roku.

Zaktady Farb i Tworzyw Ztoty Stok Sp. z 0.0. — producent gtéwnie wyrobdw z tworzyw (folie, torebki,
opakowania, siatki) oraz farb antykorozyjnych (spétka sprzedana w maju 2009 roku),

Nylonbor Sp. z 0.0. — producent poliamidéw konstrukcyjnych,

NPA Skawina Sp. z o.0. — producent walcowki przewodowej aluminiowej i stopowej, bedace;j
potproduktem do wyrobu przewoddw energetycznych, drutdéw i przewody napowietrznych.

Impexmetal S.A. — producent wyrobdw z aluminium i jego stopow (Zaktad Huta Aluminium Konin)

e Dblachy i tadm aluminiowych stosowanych w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym,
samochodowym i budownictwie,

e Dblach i tasm cienkich stosowanych do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji
okiennych i listew budowlanych. Dzieki uruchomionej inwestycji w wezet wyrobdw cienkich
spotka zwiekszyta w roku 2007 produkcje wyrobow cienkich, na ktérych osiggane sa wyzsze
marze przerobowe.

e ponadto spotka posiada O/Handel zajmujacy sie handlem gtéwnie poza Grupg Kapitatowg -
metalami niezelaznymi (cynk, nikiel, cyna, magnez, mangan) oraz materiatami poligraficznymi.

Hutmen S.A. — producent:

e rur miedzianych i miedzioniklowych — gtdwnie na potrzeby instalacji budowlanych, armatury
budowlanej i przemystowej oraz energetyki.

o stopdw odlewniczych — gtéwnie na potrzeby metalurgii i odlewnictwa,

o pretéw i profili miedzianych i stopowych — gtéwnie na potrzeby branzy elektrycznej, elektronicznej
oraz parku maszynowego.

WM Dziedzice S.A. — producent:
o pretdw, rur i ksztattownikdw mosieznych,
e tasm ikrazkow ze stopdw.

Produkty spétki znajdujg szerokie zastosowanie gtdéwnie w nastepujacych branzach: budownictwo,
elektrotechnika, armatura, motoryzacja, cieptownictwo i energetyka oraz przemyst stoczniowy i
monetarny.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji — dawny producent blach i tasm miedzianych, obecnie
przeprowadzany jest proces likwidacji spotki (sprzedaz m.in. okofo 80 ha gruntéw w Katowicach -
Szopienicach).

Baterpol Sp. z 0.0. zajmujaca sie recyklingiem akumulatorow i przetwérstwem ofowiu. Gtéwny
produkt - otdow rafinowany i stopowy stuzy przede wszystkim do produkcji akumulatorow,

ZM Silesia S.A. — spotka zajmujaca sie przetwdrstwem cynku oraz produkcijg tlenkéw cynku i otowiu
(dawny Boryszew S.A. O/Huta Otawa). Gtéwne produkty to:

e blacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrébki blacharskie,

o tlenki otowiu — wykorzystywane przez producentéw akumulatorow oraz szkia
krysztatowego,

e tlenki cynku — wykorzystywane gtownie w przemysle oponiarskim, farmaceutycznym i
paszowym,

e anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,
e drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowe;.
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16. FLT Polska Sp. z 0.0. — spétka handlowa zajmujaca sie miedzynarodowa sprzedazg tozysk i czesci

do tozysk,

17. zagraniczne spoétki handlowe zalezne — zajmujq sie sprzedaza produktow Grupy Kapitatowej oraz

innych towarow.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW NA DZIEN 31 MARCA 2010 ROKU

zalezna/ udziat w
stowarzyszona/ procent ogélnej liczbie
wspotzalezna zastosowana | posiadanego | gtoséw na
nazwa (firma) od charakter metoda kapitatu walnym
Lp | jednostki siedziba powigzania konsolidacji zaktadowego | zgromadzeniu
1 | Boryszew S.A. Sochaczew j. dominujaca
2 | ElanaPet Sp.zo0.0.| Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
3 g:?nzaoEgergetyka Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
. . . j- nie podlega o o
4 | Zavod Mogilew Biatorus Boryszew SA wspolzalezna | konsolidacji 50,00% 50,00%
. . nie podlega o o
5 | InterFlota Sp. z0.0. | Ofawa Boryszew SA j. zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
6 | Torlen Sp.zo.0.- Torun Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
7 |[NPASpzo.o. Skawina Boryszew SA j. zalezna peina 100,00% 100,00%
8 gogyszew ERG Sochaczew Boryszew SA j. zalezna petna 100,00% 100,00%
9 | Elimer Sp. zo.o0. Sochaczew gzryszew ERG j. zalezna petna 52,44% 52,44%
10 | Nylonbor Sp. zo.0. | Sochaczew gzryszew ERG j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Altrans Sp. zo.0. w Boryszew ERG | . . nie podlega o o
11 upadiosci Sochaczew SA j. zalezna konsolidacji 51,43% 51,43%
Brest - Borw . . Boryszew ERG | . . nie podlega o o
12 likwidagji Biatorus SA j. zalezna konsolidacji 56,40% 56,40%
13 | Impexmetal S.A Warszawa Boryszew SA, j. zalezna petna 51,65% 51,65%
o Boryszew ERG |~ ’ ’
14 E';T PolskaSp.z | \yarszawa | Impexmetal SA ||, zalezna petna 98,35% 98,35%
15 | Baterpol Sp.zo0.0. | Katowice :c())lsoki Cynk Sp. j. zalezna petna 100,00% 100,00%
. . . Impexmetal SA
16 .\.’E’)i'ig‘(’j"z"i';j'\gf\ta" g;%%hz‘i’(‘:’gce' (2,1%), Hutmen | j. zalezna peina 91,25% 91,45%
SA (89,15%)
Zaktady
17 | Metalurgiczne Katowice Impexmetal SA | j. zalezna petna 90,47% 90,47%
"Silesia" SA
18 | Hutmen SA Wroctaw Impexmetal SA | j. zalezna petna 62,51% 62,51%
Huta Metali
19 Ill\llezel'azrjycp Katowice Hutmen SA j. zalezna petna 61,77% 61,77%
Szopienice" SA w
likwidacji
Wielka
20 | FLT & Metals Ltd Brytania, Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
London
21 | FLT & Metall HmbH | Niemey. Impexmetal SA | . zalezna petna 100,00% 100,00%
Dusseldorf ) ’ ’
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Szwaijcaria,

22 |S&ISA . . Impexmetal SA | j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Saint-Sulpice
23 | Metalexfrance SA | Francja, Paris | Inpexmetal SA | . zalezna petna 100,00% 100,00%
24 | FLT Bearings Ltd \E’;\{r'('e‘ht?;ﬁ’éa”'a’ E'(‘)To?"'s"a SP- |}, zalezna pelna 100,00% 100,00%
Francja, FLT Polska Sp. |. . o o
25 | FLT France SAS Sartrouville 20.0., j. zalezna petna 100,00% 100,00%
Impexmetal
26 | Polski Cynk Sp.z | Otawa S.A, ZM Silesia |j. zalezna petna 100,00% 100,00%
0.0. SA
Zaktad Kadmu ;
27 | Otawa Sp. zo.0. | Otawa ZM Silesia SA | . zalezna ne p°|‘.’('jeg?‘. 81,82% 81,82%
w likwidagii onsoliaacy!
Spétka .
28 | Mieszkaniowa Katowice | ZM Silesia SA. |j. zalezna nie podlega | 444 550, 100,00%
"DOM" Sp. 2 0.0 konsolidaciji
29 | Susmed Sp. zo.0. | Wroctaw Hutmen S.A. j. zalezna E(')enzgﬁé(;%ﬁ 100,00% 100,00%
Hutmen S.A. nie podlega
. . . . ) 0,
30 | Temer Sp. zo.0. Wroctaw \éVXI Dziedzice |j.zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
P.U.H. Konin . . nie podlega o o
31 "Hutnik" Sp. 2 0.0. Impexmetal S.A. | j. zalezna konsolidacji 94,00% 94,00%
Zaktad Utylizacji Konin . . nie podlega o o
32 Odpadéw Sp. z 0.0. Impexmetal S.A. | j. zalezna konsolidacji 59,97% 59,97%
USA, Impexmetal S.A. | . . nie podlega o o
33 | Brassco Inc., USA JERICHO Hutmen SA. j. zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
FLT - Walzlager Niemcy, FLT Polska Sp. |. . nie podlega o o
34 GmbH Viersen Z0.0. J. zalezna konsolidac;ji 100,00% 100.00%
FLT & Metals Wiochy, FLT Polska Sp. |. . nie podlega o o
3 IsRL ALSERIO  |zo.. . zalezna konsolidacji | 100:00% 100,00%
FLT (Wuxi) Trading . FLT Polska Sp. |. . nie podlega o o
36 Co. Ltd. Chiny 70.0. j. zalezna konsolidacji 100,00% 100,00%
37 | MBO-HUTMENIV | \yyoctaw HutmensA. |k |niepodiega g4 540, 50,00%
Sp.zo.0. wspoizalezna | konsolidaciji
KATECH- . .
. j. nie podlega o o
38 ggT\ll\v/IIIE“L\IWiSdp;_CJ;i Ukraina Hutmen S.A. wspbizalezna | konsolidacii 50,00% 50,00%
Przedsiebiorstwo . . .
39 | Remontowe Konin Impexmetal S.A. |J- nie podlega | 4q 910, 48.91%
REMAL Sp. z 0.0 stowarzyszona | konsolidacji
Przedsiebiorstwo . . .
Konin j. nie podlega o o
40 (())SMECH Sp.z Impexmetal S.A. stowarzyszona | konsolidacji 48,89% 48,89%
Przedsiebiorstwo
41 | Automatyzagjii Konin Impexmetal S.A. |1 nie podlega | 54 910, 34,91%
Pomiarow stowarzyszona | konsolidacji
ALTECH Sp. zo.0.
40-390 HMN
42 | TRANSSZOP Sp. | Katowice | o) ionica s AL |J: nie podlega | 4, 540, 40,00%
Z20.0.-w upadtoéci | ul. 11 w likwidacji stowarzyszona | konsolidacji

Listopada 11

Wylaczenie z konsolidacji nastapito z powoddw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne
z punktu widzenia cato$ci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuaciji finansowej Grupy (w mysl

paragrafow 29 i 30 Zatozen Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).
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10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, tACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

SPRZEDAZ 100% AKCJI PMI IZOLACJA — MATIZOL S.A.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat warunkowa umowe sprzedazy 100% akcji
Przedsigbiorstwa Materialow Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. za kwote 18,5 min zt. Nabywca pakietu akcji
PMI Izolacji - Matizol S.A. jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Boryszew S.A. nabyt spotke PMI
Izolacji Matizol S.A w 2003 roku, przy czym wartos¢ ksiegowa wyniosta 11,5 min zt. Po przejeciu Izolacji
Matizol S.A. Grupa Boryszew dokonata jej restrukturyzacji i obecnie Izolacja Matizol S.A. zajmuje stabilng
drugg pozycje na rynku krajowym produkcji pap i gontow.

W dniu 12 marca 2010 roku zostata podpisana ostateczna umowa sprzedazy 100% akcji Przedsiebiorstwa
Materiatéw Izolacyjnych Izolacja — Matizol S.A. Cena transakcji wyniosta 18,5 min zt.

Nabywcg pakietu akcji PMI Izolacji - Matizol S.A. jest producent chemii budowlanej Selena FM S.A. z
siedzibg we Wroctawiu.

Spotka PMI ,lzolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokry¢ dachowych, tj. pap i gontow.

Spoétka Selena FM S.A. otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie
kontroli nad PMI ,lzolacja —Matizol” S.A.

IMPEXMETAL S.A.

W wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 13 stycznia 2010 roku transakcji zbycia 4.400.000 sztuk akciji
Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogdlnej liczbie gtosdw na
WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji:

Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
97.972.430 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 45,89% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal
S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
114.675.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,71% ogdlnej liczby gtosow na WZ
Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
93.572.430 gtoséw na WZ, co stanowito 43,83 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
110.275.000 gtoséw na WZ, co stanowito 51,65% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

ZAKLAD ELEKTRO — AUTOMATYKI ZELA SZOPIENICE SP.Z 0.0. W LIKWIDACJI

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spotki Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z o0.0. w likwidacji, Likwidator tej Spdétki zlozyt do Sadu wniosek o
wykreslenie podmiotu z krajowego rejestru sgdowego.

Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010r.

OSTRANA INTERNATINALE GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spodtka FLT Metall GmbH z siedzibg w Dusseldorf zbyla 100 % udziatow w
Spotce Ostrana Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1.000 Euro.

Jednoczesnie strony umowy zobowigzaty sie do wptaty na rzecz Spotki Ostrana Internationale GmbH kwoty
w tacznej wysokosci 500.000 Euro, w tym Sprzedajacy 250.000 Euro w formie pozyczki udzielonej Spoice na
okres minimum 1 roku, Kupujacy 250.000 Euro z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zakladowego
Spoiki.

NORBLIN S.A.

W dniu 24 listopada 2009 roku Syndykt Norblin S.A. w upadtoéci przedtozyt Sedziemu Komisarzowi plan
podziatu pomiedzy akcjonariuszami Norblin S.A. majatku (Srodkéw pienieznych) polikwidacyjnego. Zgodnie z
tredcia planu, kwota przypadajgca GK Hutmen z podziatu sumy polikwidacyjnej wyniosta 3 065 tys. PLN i
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zostata wpfacona (w dniach 08.12.2009 r. oraz 30.12.2009 r.) na wskazany rachunek, po uprzednim
przekazaniu Syndykowi odcinkéw zbiorowych posiadanych akcji. Do dnia sporzadzenia informaciji, Spétka nie
otrzymata postanowienia o wykresleniu Norblin S.A. w upadios$ci z rejestru przedsiebiorcow.

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT BLEDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W BIEZACYM
OKRESIE, KTORE DOTYCZA POLACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIEZACYM LUB OKRESACH POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktére dotycza
potaczenh jednostek w okresie biezagcym lub okresach poprzednich nie wystgpity.

11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI_ ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

W dniu 23 maja 2010 roku Zarzad Boryszew S.A. opublikowat (raport biezacy nr 23/2010) prognoze wynikow
Grupy Kapitatowej Boryszew na 2010 rok.

12. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSRED’NIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. sa:

Roman Karkosik 37 304 000 59,51% 37 304 000 59,30%
Pozostali 25 382 547 40,49% 25 607 097 40,70%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62 943 597 100,00%
- w tym uprzywilejowane 224 550 0,36% 449 100 0,71%

13. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIE'I:OW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

Od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji.

14. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJINA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A., bedgca w posiadaniu oséb nadzorujacych, zgodnie z posiadang wiedza na dzien
przekazania niniejszego raportu, przedstawia sie nastepujaco:

Stan posiadania akg;ji

Cztonek zarzadu Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Matgorzata lwanejko 12674 12674 0

Stan posiadania akgc;ji

Czlonek rady nadzorczej Poprzedni kwartat Biezacy kwartat Zmiana +/-

Roman Karkosik 37 304 000 37 304 000 0
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Na dzieh sporzadzenia raportu Pan Roman Krzysztof Karkosik, Cztonek Rady Nadzorczej posiada
37.304.000 sztuk akcji Boryszew S.A. i 186.520.000 sztuk praw do akcji spéiki serii E.

Pani Matgorzata lwanejko, Prezes Zarzadu Spétki posiada 12.500 sztuk akcji imiennych i 174 sztuk akcji na
okaziciela Boryszew S.A. oraz 64.192 sztuk praw do akcji spétki serii E.

15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

KUAG ELANA GmbH — ZAWARCIE UGODY

W dniu 14 grudnia 2009 roku Mecenas Ryszard Pietrzyk — petnomocnik procesowy Spdtki poinformowat
Boryszew S.A., iz zostala zawarta ugoda z Syndykiem masy upadtosci Spétki Kuag Elana GmbH, na
nastepujacych warunkach: zaptata w kwocie 2,7 min EURO ptatna w catosci do dnia 15 stycznia 2010 roku,
na rachunek bankowy Syndyka.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spotka Boryszew SA wptacita na rachunek bankowy Syndyka kwote 2,7 min
Euro z tytutu zawartej ugody.

Powyzsze postepowanie zostato szeroko opisane w sprawozdaniu za 2009 rok opublikowanym 30 kwietnia
2010,

WYROK SADU APELACYJNEGO W KATOWICACH

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w

sprawie z powddztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o uchylenie

uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, mocg ktérego

Sad oddalit apelacje powoda w catosci oraz zasadzit na rzecz Spotki zwrot kosztow zastepstwa

procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad wskazat m.in., iz:

- zarzut niewaznosci postepowania przed Sadem Okregowym w Katowicach, na ktéry powotywat sie
powdd zwigzany z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spotki przez jej likwidatora jest catkowicie
bezzasadny,

- Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidtowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego bowiem
brak jest merytorycznych przestanek z art. 422 ksh uzasadniajgcych wytoczenie przez Skarb Panstwa
powddztwa o uchylenie w/w uchwat, w tym w szczegdlnosci uchwaty nr 5 NWZ Spoftki z dnia 1 wrzesnia
2008 roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spotki za niecelowe tym bardziej wobec faktu, iz
uchwata ta samodzielnie nie wywotuje Zadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata
0 rozwigzaniu Spofki i otwarciu jej likwidacji,

- Owczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwos¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spoétki co
uzasadniato podjecie uchwaly o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w
sytuacji generowania przez Spotke ciaglych start doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej
upadfosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;j.

16. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spétkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym
charakterze dla dziatalnosci Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM
NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKI ZALEZE

W dniu 26 lutego 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
31.000.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 3,9%.

Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2010 roku.
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W dniu 26 lutego 2010 roku, Elana PET Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z
Propozycja Nabycia Obligacji, 46 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 =zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote
460.000,00 zt.

Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%.

Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2010 roku.

POZOSTALE TRANSAKCJE:
NABYCIE BONOW IMIENNYCH NFI MIDAS S.A.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Baterpol Spétka z o.0. objeta 3.455 szt. bondw imiennych Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 PLN kazdy (jeden tysigc ztotych),
wartos¢ transakcji 3.455.000,00 PLN (trzy miliony czterysta piecdziesiat pie¢ tysiecy ztotych). Termin
wykupu: 22 marca 2010 roku.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Spdtka Impexmetal S.A. objeta 10.600 sztuk bondéw imiennych serii V02.09.A, o
wartosci nominalnej 1.000 ztotych (jeden tysigc ziotych) kazdy, wyemitowanych przez Narodowy Fundusz
Inwestycyjny MIDAS S.A. tgcznej wartosci transakcji wyniosta 10.600.000,00 zt. Termin wykupu bonow
przypada na dzieh 17 czerwca 2010 roku.

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

ZAWARCIE POROZUMIENIA

W zwigzku z przeprowadzang przez spoétke zalezng Impexmetal S.A. restrukturyzacjg zadtuzenia wobec PKO
BP S.A., Boryszew S.A. zawart z Impexmetal S.A. porozumienie, moca ktérego Boryszew S.A. udzielit
zabezpieczenia poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na 7.500.000 akcjach Impexmetal S.A., ktére to
zabezpieczenie bedzie dotyczyto spiaty zadtuzenia Impexmetal S.A. wobec PKO BP S.A. z tytutu umowy
kredytowej nr 270-1/8/RB/2005 z dnia 15 listopada 2005r. z pdZniejszymi zmianami. Zabezpieczenie bedzie
udzielone do kwoty 23 500 000 zt.

Niniejsze zabezpieczenie bedzie wazne do dnia 31 grudnia 2009 roku z mozliwoscig przedtuzenia.
Z tytutu udzielonego zabezpieczenia bedzie ustanowiony przez Impexmetal S.A. weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa na rzecz Boryszew S.A. do wysokosci kwoty zabezpieczenia.

Z tytutu udzielonego zabezpieczenia Impexmetal S.A. zobowiazat sie do przekazania na rzecz Boryszew S.A.
comiesigcznego wynagrodzenia w wysoko$ci 0,2 % od kwoty liczonej jako iloczyn akcji udzielonych na
zabezpieczenie i $redniego miesiecznego kursu akcji IPX notowanych na GPW za dany miesiac
obliczeniowy, lecz nie wyzej niz kwota zabezpieczenia.

W dniu 04.01.2010 roku zostat podpisany Aneks do Porozumienia, moca ktdérego zabezpieczenie kredytu
wazne jest do 31.10.2011 roku.

PORECZENIA UDZIELONE HUTMEN S.A.

W dniu 2 grudnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit wystawi¢ weksel in blanco na rzecz KGHM

Polska Miedz S.A. tytutem zabezpieczenia zobowigzah handlowych Hutmen S.A., na nastepujgcych

warunkach:

— suma wekslowa — 20.000.000,00 PLN

— wynagrodzenie z tytutu wystawienia weksla - 0,2 % sumy zabezpieczenia miesiecznie,

— zabezpieczenie — zastaw rejestrowy na akcjach Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w
Czechowicach — Dziedzicach, stanowiagcych wtasnosé¢ Hutmen S.A.

W dniu 23 grudnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit przedtuzy¢ udzielone poreczenie weksla in

blanco na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. tytulem zabezpieczenia zobowigzan handlowych spétki Hutmen
S.A., do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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ZAWARCIE POROZUMIENIA Z HUTMEN S.A.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. podpisat porozumienia z Hutmen S.A., moca ktérego
udzieli awalu na wekslu wtasnym in blanco wystawionym przez Hutmen S.A. na rzecz KGHM Polska Miedz
S.A. z kwotg wekslowa do 20.000.000, 00 ztotych, tytutem zabezpieczenia zobowigzan handlowych Hutmen
S.A.

Z tytutu udzielonego przez Impexmetal S.A. awalu na wekslu wiasnym in blanco wystawionym przez Hutmen
S.A., Impexmetal S.A. bedzie otrzymywat comiesieczne wynagrodzenie w wysokosci 0,2% od awalowanej
kwoty 20.000.000,00 ztotych.

W celu zabezpieczenia interesow Impexmetal S.A. wynikajacych z udzielonego awalu i roszczen
Impexmetal S.A. wynikajacych z zawartego porozumienia, Hutmen S.A. ustanowi na rzecz Impexmetal
S.A. zastaw rejestrowy na akcjach Walcowni Metali Dziedzice S.A.

PORECZENIA UDZIELONE WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 15 lutego 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. postanowit udzieli¢ poreczenia do kwoty 41 min zt, za
zobowigzania spotki — WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, wynikajace z zawartej
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, umowy kredytu nr 2007/333/DB1 z dnia
31/08/2007r. wraz z pdzniejszymi zmianami.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MOZLIWOSCIWYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

W zwiazku ze specyfikg dziatalnosci — Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe
zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kursow
walut. Ryzyko towarowe wptywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz, aluminium,
oldw, cynk oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast dotyczy przede
wszystkim zmian kurséw walutowych w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w | kw.
2010 roku Spotki z Grupy Kapitatlowej konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty finansowe (kontrakty
towarowe futures i swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward USD/PLN i
EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spotki dazyty do tgczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujacych sie
odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spétki wykorzystywaty instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia
przed zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spétki na towarowych rynkach terminowych irynku walutowym majg wytacznie
charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje zabezpieczajace metal i walute sg wdrazane wraz
z pojawianiem sie kolejnych zaméwien i kontraktéw kupna/sprzedazy.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikdw, ktére bedg mialy wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow
nalezy zaliczy¢:

e dynamike wzrostu gospodarczego na sSwiecie, szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach
(motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie Niemcy),

e kondycje gospodarek europejskich, zgtasza finanséw publicznych krajow Europy Potudniowej
(Grecja, Hiszpania, Portugalia, Wiochy). Wydarzenia z poczatku maja br. nazwane ,kryzysem
greckim” obnazyly stabos¢ finanséw publicznych tego kraju i spowodowaty gwattowne reakcje na
rynkach walutowych oraz papieréw wartosciowych na catym Swiecie. Z uwagi na fakt, ze nasz kraj
jest traktowany jako gospodarka rozwijajgca sie o podwyzszonej stopie ryzyka, ,kryzys grecki’” w
szczegolnosci dotknat polskg walute oraz polska gietde papieréw wartosciowych. Aby zapobiec tego
typu sytuacjom UE wraz z MFW przygotowat pakiet pomocowy o wartosci 750 mid EUR.

o dynamike wzrostu gospodarczego w Polsce, rzutujacego na poziom krajowego popytu na produkty Grupy
Kapitatowej,
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dostepnos¢ oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania ze wzgledu na znaczace zadiuzenie Spotki
oraz Grupy Kapitatowej,

poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosc
sprzedazy eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki
Grupy Kapitatowej sa szczegdlnie wrazliwe na ceny otowiu produkowanego przez Baterpol Sp. z 0.0. —
zyskom spotki sprzyjaja wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs zlotego. Nalezy doda¢, ze w
przypadku metali majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu
na wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na
pokrycia dachowe. Produkty Grupy Kapitatlowej sa w znaczacej czesci kierowane na eksport. Ponadto
kurs zlotego wzgledem walut obcych wplywa na wysokos¢é uzyskiwanych marz w ztotéwkach. Dalsze
umacnianie sie polskiego ziotego negatywnie wptywata na konkurencyjno$¢ produktow Grupy
Kapitatowej. Nalezy zauwazy¢, ze poziom obecnego kursu ztotowki jest nadal o okoto 30 % wyzszy
od miniméw ustanowionych w 2008 roku.

koszt nosnikdw energetycznych majacych duze znaczenie w energochionnym przemysle
przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczy¢:

efektywnos¢ restrukturyzaciji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywéw nieprodukcyjnych,
efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

sprzedaz praw do emis;ji co? przez Spoétke Elana Energetyka Sp. z o.0.,

skutecznos¢ dziatah obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury,

poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajacych poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientéw,

skutecznos¢ zdobywania obszarow rynkowych, w ktorych jakosé obstugi i elastycznos¢ pozwoli na
konkurowanie z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka.

Ponadto istotny wptyw na wyniki przysztych okreséw (dziatalno$¢ zaniechana) bedzie miata sprzedaz
majatku likwidowanej Huty Metali Niezelaznych Szopienice. Pierwszych znaczacych transakcji nalezy
spodziewac¢ sie w maju 2010 r.
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY
BORYSZEW S.A. ZA I KWARTAL 2010 ROKU

®

BORYSZEW
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EURO
Ikw.2010 | 1kw.2009 I kw. 2010 | 1kw. 2009

Dane dotyczace skroconego sprawozdania

finansowego

Przychody netto ze sprzedazy 19974 23 060 5035 5014
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4759 7611 1200 1655
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 7 864 3 266 1982 710
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8734 2841 2202 618
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 -76 0 -17
Zysk (strata) netto 8734 2765 2202 601
Calkowite dochody ogétem 8749 2737 2 206 595
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwyklg (w

ZHEUR) 0,023 0,044 0,006 0,010
Liczba akgji 376119282 | 62686547 | 376119282| 62686547
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -10 633 28 978 -2 680 6 676
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 32235 67 191 8126 15 480
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -20736 -98 859 -5 227 -22 775
Przeptywy pieniezne netto, razem 866 -2 690 218 -620

| wg stanu na 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009

Aktywa razem 520 806 538 528 134 847 150 008
Zobowigzania dtugoterminowe 96 166 102 411 24 899 12 938
Zobowigzania krotkoterminowe 200 408 220 634 51 890 88 986
Kapitat wiasny 224 232 215483 58 058 48 084
Kapitat akcyjny 15 404 15 404 3988 3 692
Liczba akcji 376119282 | 376119282 376119282| 376 119 282
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO) 0,60 0,57 0,15 0,13
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0d 01.01.2010 do 0d 01.01.2009 do

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2010 31.03.2009

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 18 229 20076
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1745 2984
Przychody ze sprzedazy ogétem 19 974 23 060
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 897 14 925
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1945 2940
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 14 842 17 865
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5132 5195
Koszty sprzedazy 355 568
Koszty ogdlnego zarzadu 6 677 6272
Pozostate przychody operacyjne 9 546 10179
Pozostate koszty operacyjne 2 887 923
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4759 7 611
Przychody finansowe 8299 1587
Koszty finansowe 5194 5856
Wynik na dzialalnosci finansowej 3105 -4 269
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 864 3342
Podatek dochodowy -870 501
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 8734 2 841
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 0 -76
Podatek dochodowy 0 0
ZyskI/strata netto na dzialalnosci zaniechanej 0 -76
Zysk/strata netto 8734 2765
Pozostate dochody ujete w kapitatach

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 -35
Podatek dochodowy od skfadnikdw pozostatych dochodéw ogotem

(+F) -4 7
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 15 -28
Catkowite dochody ogotem 8749 2737
Liczba akcji/udziatow (szt) 376 119 282 62 686 547
Zysk/ strata na jedng akcje (zt) 0,02 0,04
Dochody catkowite na 1 akcje/udziat (zt) 0,02 0,04

Do wyliczenia zysku na 1 akcje przyjeto akcje wyemitowane w 2010 w ilosci 313 432 735 oraz 62 686 547 sztuk z

wczesniejszej emisji
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2009
15196 15640
104 327 104 806
121 130
341 558 362 983
3 3
23 551 22 684
64 64
484 820 506 310
6422 8552
24 307 19 885
381 362
1493 117
2624 1758
35 227 30 674
759 1544
520 806 538 528

48



Grupa Kapitatowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien Stan na dzien
PASYWA 31.03.2010 31.12.2009
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 15404 15404
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 22 346 22 346
Kapitat rezerwowy-z aktualizacji aktywow dostepnych
do sprzedazy 575 560
Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych) 177 173 162 551
Zysk/strata biezgcego roku 8734 14 622
Razem kapitat wiasny 224 232 215483
Kapital mniejszosci 0 0
Kapitat wlasny razem 224 232 215483
Zobowigzania diugoterminowe
Ditugoterminowe pozyczki i kredyty 69 458 74 698
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 502 502
Pozostate zobowigzania 26 206 27 211
Zobowiazania dlugoterminowe razem 96 166 102 411
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 74 769 84 514
Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych
papierow dtuznych 109 489 110474
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 856 23127
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 498 538
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 796 1981
Przychody przysztych okresow 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 200 408 220 634
Zobowigzania razem 296 574 323 045

Pasywa razem 520 806 538 528
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 0d 01.01.2010 0d 01.01.2009
PIENIEZNYCH do 31.03.2010 do 31.03.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk Istrata przed opodatkowaniem 7 864 3 266
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci

Amortyzacja 593 696

Nie zrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych zwigzanych z dziatalnosciag inwestycyjng i

finansowa (w tym z przeliczenia $rodkow pienieznych) 0

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

naliczone i zaptacone 4766 5459

Odsetki i dywidendy zwigzane z dziatalnoscig

inwestycyjng 0 -1733

Zyski (straty) z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej -10 691 -1 303

Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 2532 6 385
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci -18 600 6931

Zmiana stanu zapasow 2130 9997

Zmiana stanu zobowigzan 5907 1341

Zmiana stanu rezerw i rozliczerh migdzyokresowych -2 602 -875

pozostate 0 -15012

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -10 633 8767

Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy 0 3374

Srodki pienigezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -10 633 12141

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wplywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i

wartosci niematerialnych 2970 14 554
Whptywy ze zbycia aktywow finansowych 29 500 20
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 32 470 14 574

Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 235 1810
Nabycie aktywow finansowych 0
Wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna 235 1810

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 32 235 12764
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Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wplywy z kredytdéw i pozyczek 0

Wplywy z dzialalnosci finansowej 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 14 985 13 442
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 340 11 200
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji 5411 4177
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 0 13
Wydatki na dziatalnos¢ finansowa 20 736 28 832
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -20 736 -28 832
Przeptywy pieniezne netto razem 866 -3 927
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek

okresu 1758 4 476

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 2624 549
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji Zyski
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane  Razem
Stan na 1 stycznia 2010 roku 15 404 22 346 560 177173 215 483
Zmiana warto$ci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy 15 15
Zysk / strata za 1 kwartat 2010 8734 8 734
Catkowite dochody ogétem za 1
kwartat 2010 0 0 15 8734 8 749
............. 0
Stan na 31 marca 2010 roku 15 404 22 346 575 185907 224 232
Nadwyzka z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji ZysKi
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2009roku 15 404 22 346 323 162 551 200 624
Zmiana warto$ci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy 237 237
Zysk / strata za 2009 rok 14 622 14 622
Catkowite dochody ogétem za
rok 2009 0 0 237 14 622 14 859
.............. 0
Stan na 31 grudnia 2009 roku 15404 22 346 560 177 173 215483
Nadwyzka z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci aktualizacji Zyski
akcyjny nominalnej wyceny zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 15 404 22 346 323 162 551 200 624
Zmiana warto$ci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy -28 -28
Zysk / strata za 1 kwartat 2009 2765 2765
Catkowite dochody ogétem za 1
kwartat 2009 0 0 -28 2765 2737
0

Stan na 31 marca 2009 roku 15 404 22 346 295 165 316 203 361
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SEGMENTY OPRERACYJNE
Boryszew SA dziata w jednym segmencie — polimery i poliestry

Przychody ze sprzedazy wedlug kierunkéw geograficznych

0d 01.01.2010 0d 01.01.2009

do 31.03.2010 do 31.12.2009
Sprzedaz krajowa 14 350 22 448
Sprzedaz do krajéow UE 5443 6 840
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 181 326
Sprzedaz poza Europe 0 0
Przychody ze sprzedazy razem, w tym: 19 974 29 614

ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH SZACUNKOWYCH

W stosunku do sprawozdania za 2009 rok opublikowanego 30 kwietnia 2010 nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych ani istotne zmiany danych szacunkowych

Osoby reprezentujace Spotke:

Matgorzata lwanejko Elzbieta Stabon

Prezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
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