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Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2011 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO

01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011- | 01.01.2010-

30.09. 2011 30.09. 2010 30.09. 2011 30.09. 2010
dane dotycz gce skonsolidowanego skroconego sprawozdania finanso wego
Przychody ze sprzedazy 3140676 2 229 657 777 145 557 038
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 201 693 138 368 49 908 34 569
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 181 752 110194 44 974 27 530
Zysk /strata netto 150 542 88 893 37 251 22 208
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 156 520 96 995 38 730 24 232
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -5 978 -8 102 -1 479 -2 024
Catkowite dochody og6tem 147 938 87 506 36 607 21 862
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -21 765 13 626 -5 386 3404
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -43 740 42 330 -10 823 10 575
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 46 983 -52 318 11 626 -13 071
Przeplywy pieniezne netto, razem -18 522 3638 -4 583 909
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1 894 468 038 366 475198 1894 468038 | 366475198
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje
zwykla (w zZVEUR) 0,06 0,16 0,01 0,04

w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa 2 853 096 2 340 460 646 785 590 980
Zobowigzania dtugoterminowe 295 216 242 150 66 924 61 144
Zobowigzania krétkoterminowe 1202761 967 318 272 661 244 254
Kapitat wkasny 1355119 1130992 307 200 285 582
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego 833 501 615 022 188 951 155 297
Kapitat akcyjny 234 807 121 972 53 230 30799
Liczba akcji 2 256 715 692 376119282 2256 715692 | 376119282
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,37 1,64 0,08 0,41




Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2011 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

0d 01.01.2011 od 01.07.2011 od 01.01.2010 od 01.07.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2010

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 2663677 919 498 1824018 706 307
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 471 591 156 331 397 501 124 675
Przychody ze sprzeda zy ogétem 3135 268 1075829 2221519 830 982
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2369 977 824 505 1652418 627 398
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 441 844 143 014 340 349 109 412
Koszt wiasny sprzeda zy ogdtem 2811821 967 519 1992767 736 810
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 323 447 108 310 228 752 94 172
Koszty sprzedazy 49 886 19 161 38 209 15674
Koszty ogélnego zarzadu 144 701 50 655 96 558 32813
Pozostate przychody operacyjne 98 196 36 548 71103 27 150
Pozostate koszty operacyjne 24 469 11517 25011 5 859

Zysk (strata) netto ze zbycia udziatéw i akcji

w jednostkach podporzadkowanych ) ) 1305 -1208
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjne;j 202 587 63 525 141 382 65 768
Przychody finansowe 32926 14 643 15 533 2423
Koszty finansowe 47 460 20530 38 373 10 765
Wynik na dziatalno $ci finansowej -14 534 -5 887 -22 840 -8 342
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 188 053 57 638 1 18542 57 426
Podatek dochodowy 31533 7722 21547 12 654
Zysk (strata) netto na dziatalno $ci 156 520 49916 96 995 44779
kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 301 -327 -8 348 -829
Podatek dochodowy -323 -12 -246 -449
Zysk/strata netto na dziatalno $ci zaniechanej -5 978 -315 -8 102 -380
Zysk (strata) netto, w tym przypadaj acy: 150 542 49 601 88 893 44 392
wiascicielom jednostki dominujacej 108 723 38671 61 019 31550

udziatowcom niesprawujacym kontroli 41819 10 930 27 874 12 842



Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2011 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (cd.)

Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk/strata netto

Pozostate dochody uj ete w kapitatach
Rd&znice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(udziaty i akcje)

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany akciji
uprzywilejowanych na zwykte

koszty emisji akciji

Podatek dochodowy od skfadnikow pozostatych
dochodéw ogotem (+/-)

Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu

wiascicielom jednostki dominujacej
udzialowcom mniejszosciowym

Calkowite dochody og6tem, w tym przypadaj  ace:

wiascicielom jednostki dominujacej
udzialowcom niesprawujacym kontroli

Sposoéb ustalenia zysku na akcj e
Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej

(tys. zh)
Catkowite dochody przypadajace jednostce

dominujacej

Liczba akcji (szt.) uprawnionych do dywidendy
(z PPA)

Zysk na jedng akcje (zi)

Srednia wazona liczba akgji

Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (z})
Dochody catkowite na 1 akcje/udziat (zt)

od 01.01.2011
do 30.09.2011

od 01.07.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010

od 01.07.2010
do 30.09.2010

150 542 49 601 88 893 44 392

10 949 11 413 1039 -2 644

-201 -154 138 210

-14 826 -9 390 -3133 2 663

-674 - - -

-707 - - -

2 855 1813 569 -546

-2 604 3682 -1 387 -317

1711 5947 574 -22

-4 315 -2 265 -813 -295

147 938 53 283 87 506 44075

110 434 44 618 60 445 31528

37 504 8 665 27 061 12 547
108 723 38671 61 019 31 550
110 434 44 618 60 445 31528
2256715692 2256715692 376119282 376 119 282
0,05 0,02 0,16 0,08
1894468038 2256715692 366475198 376 119 282
0,06 0,02 0,17 0,08
0,05 0,02 0,16 0,08



Grupa Kapitalowa Boryszew

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2011 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

DZIALALNO SC ZANIECHANA

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow
Przychody ze sprzeda zy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Koszt whasny sprzeda zy ogétem

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjne;j

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci zaniechanej,
w tym przypadaj acy:

wiascicielom jednostki dominujacej
udzialowcom niesprawujgcym kontroli

Zyskl/strata z dziatalno $ci zaniechanej na
akcje

Zysk/ strata netto (tys. z})

Liczba akcji/udziatow (szt)

Zysk/ strata na jedng akcje (zh)

od 01.01.2011

od 01.07.2011

od 01.01.2010

od 01.07.2010

do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2010
4067 1302 7 235 1285
1341 502 903 143
5408 1804 8 138 1428
3318 1111 6 395 1173

685 273 755 111
4003 1384 7 150 1284
0
1405 420 988 144
- - 492 -
358 98 913 -
7 255 3678 14 522 5 666
9196 2578 17 119 4937
-894 1422 -3 014 873
492 395 566 396
5899 2144 5900 2098
-5 407 -1749 -5 334 -1702
-6 301 -327 -83 48 -829
-323 -12 -246 -449
-5978 -315 -8 102 -380
-2 125 -218 -3 251 58
-3853 -97 -4 851 -438
-2125 -3251 -218 58
2 256 715 692 376 119282 2256 715 692 376 119 282
0,00 -0,01 0,00 0,00



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2011 sporzadzony wg MSSF

(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.09.2011 31.12.2010
Dane przeksztatcone

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 959 684 902 978
Nieruchomosci inwestycyjne 106 588 73180
Wartos¢ firmy 42 943 23 464
Wartosci niematerialne 103 263 98 968
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 17 782 16 778
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7948 4 470
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - 37321
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 308
Pozostate aktywa 28175 99
Aktywa trwate razem 1267 300 1157 566
Aktywa obrotowe
Zapasy 596 666 407 289
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 798 061 585 598
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5632 474
Pochodne instrumenty finansowe 13 342 7 745
Biezace aktywa podatkowe 2584 1269
Pozostate aktywa 18 389 9030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 101 82 052
Aktywa obrotowe razem 1499775 1093 457
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda zy 86 021 89 437
Aktywa razem 2 853 096 2 340 460

Stan na dzie n

Stan na dzie n




Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2011 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ( cd.)

Stan na dzien Stan na dzie n
30.09.2011 31.12.2010
dane
przeksztatcone
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zakltadowy 234 807 121 972
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 24 435 24 435
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen -4 838 1100
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 488 651
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 12 522 3329
Zyski zatrzymane , w tym: 566 087 463 535
Zysk biezgcego roku 108 723 87 438
Razem kapitat wiasny 833 501 615 022
Kapitat udziatowcéw niesprawuj acych kontroli 521 618 515 970
Kapitat wtasny razem 1355119 1130992
Zobowi gzania diugoterminowe
Dlugoter_mmowe kr(_edyty bankowe oraz inne zobowigzania 178 677 144 500
z tytutu finansowania zewnetrznego
Rezerwa na podatek odroczony 84 589 77101
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 6 999 6 700
Pozostate rezerwy 14732 6 975
Pozostate zobowigzania 10219 6 874
Zobowi gzania diugoterminowe razem 295 216 242 150
Zobowi gzania krétkoterminowe
Krotkotermlpowe kredyty bankowe oraz inne zobowigzania z tytutu 527 649 474 282
finansowania zewnetrznego
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 551 257 405 869
Pochodne instrumenty finansowe 27 959 10 305
Biezace zobowiazania podatkowe 9438 710
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 7267 5900
Pozostate rezerwy 22 619 25142
Przychody przysztych okreséw 3511 1243
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 1149 700 923 451
Zobowi gzania zwi gzane bgzpo srednio z aktywami klasyfikowanymi jako 53 061 43 867
przeznaczane do sprzeda zy
Zobowi gzania razem 1497 977 1209 468

Pasywa razem 2 853 096 2 340 460



Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2011 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010

Przeptywy srodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk /strata prz ed opodatkowaniem 181 752 110194
Korekty o pozycje: -203 517 -96 568
Amortyzacja 79 527 57 634
Nlezreallzovyar]e zys,kl / s_tra_ty_z tytutu réznic kursowych 5781 1413
z przeliczenia srodkoéw pienieznych
Odsetki od zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki, obligacje 32289 28 430
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach -608 -1 034
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -19 237 -18 606
Zmiana stanu naleznosci (oprocz pozyczek dtugoterminowych) -212 856 -179 524
Zmiana stanu zapasow -189 377 -6 009
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych) 148 710 70 536
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 723 17 308
(bez podatku odroczonego)
Pozostate pozycje -47 955 -21 914
Podatek dochodowy zaptacony(zwrécony) -514 -7 360

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -21 765 13 626

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wptywy 15481 116 688
Wplywy ze _zbyC|a wargo_su niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 10 354 31 852
trwatych i nieruchomosci
Wptywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK 4519 83 305
Wplywy z dywidendy 608 1034
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - 497

Wydatki 59 221 74 358
Wydatki na.nabyme wgrtpsm niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 47 845 70 361
trwatych i nieruchomosci
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK 11 376 -
Inne wydatki inwestycyjne - 3997

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -43 740 42 330




Grupa Kapitalowa Boryszew Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2011 sporzadzony wg MSSF
(kwoty wyrazono w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (c.d.)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wptywy
Wplywy netto z emisji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wplywy z kredytow
Wptywy z pozyczek
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Korekty kredytéw spowodowane nabyciem nowych jednostek

Wydatki
Wydatki na nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Wydatki z tytutu dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli
Sptata kredytéw
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligacii..
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Pozostate wydatki

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto
Rd&znice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych na koniec okresu

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne nabytych/zbytych jednostek-BO

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej
Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego

od 01.01.2011
do 30.09.2011

od 01.01.2010
do 30.09.2010

226 689 223 106
112 835 31344
200 930 191 762
3742 -
430 -

-91 248 -
179 706 275424
4 925 33 053
20 248 95
120 088 210974
32 289 26 942
775 775
1381 3585
46 983 -52 318
-18 522 3638
22 -213

-18 500 3425
82 052 51476
1549 -

- -683

65 101 54 218
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Grupa Kapitatowa Boryszew

Sroédroczny skrécony skonsolidowany raport za Il kwa

rtat 2011 roku

sporz gdzony zgodnie z MSR 34 przyj etym przez Uni e Europejsk a

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Réznice kursowe

Wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany
akcji uprzywilejowanych na zwykie
Koszty emisji akciji

Zysk / strata za 3 kwartaty 2011

Catkowite dochody ogétem za 3 kwartaty 2011
Wplywy z emisji akciji

Wyptata dywidend

Zmiana udziatu w GK IPX spowodowana zbyciem
akcji Impexmetalu niepowodujgcym utraty kontroli

Stan na 30 wrze $nia 2011 roku

Nadwyzka .
_ z emi__sji Kapit_al z Réinice_kursqwe _ przl;gglctlzzche Kapitaly
_ Kap|ta_| ak.q! _ Rachunlgowoslc aktualizacji z przehczema Zyski akcjonariuszom przypadajace Razem
akcyjny/udziatowy powyzejich zabezpieczen wyceny jednostek zatrzymane ‘ednostki mnieiszosci
wartosci aktywow zagranicznych d 1ECNO0S . !

nominalnej ominuj acey
121 972 24 435 1100 651 3329 463 535 615 022 515970 1130992
-5938 -5938 -6 071 -12 009
-163 -163 -163
9193 9193 1756 10 949
-674 -674 -674
-707 -707 -707
108 723 108 723 41 819 150 542
- - -5938 -163 9193 107 342 110 434 37 504 147 938
112 835 112 835 112 835
-20 248 -20 248
-4 790 -4 790 -11 608 -16 398
234 807 24 435 -4 838 488 12 522 566 087 833 501 521618 1355119
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Grupa Kapitatowa Boryszew
Srddroczny skrocony skonsolidowany raport za 11l kwa rtat 2011 roku
sporz gdzony zgodnie z MSR 34 przyj etym przez Uni e Europejsk a

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nadwyzka .
Z emisji Kapitat z Réznice kursowe rZKag'Ct'g*.y ce Kaital
Kapitat akcji Rachunkowos¢  aktualizacji z przeliczenia Zyski przypacaj a pitaty
. - s . . ) akcjonariuszom przypadajace Razem
akcyjny/udziatowy powyzejich zabezpieczen wyceny jednostek zatrzymane iednostki mnieiszosci
wartosci aktywow zagranicznych d jednos . /
) . ominuj acej
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2010 roku 15404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
Aktuallz_aqa wyceny instrumentéw 1711 1711 1342 3053
zabezpieczajacych
Zmiana wartosci godzwv_ej aktywow 91 91 91
dostepnych do sprzedazy
Roznice kursowe -1 964 -1 964 -1 334 -3298
Zysk / strata za rok 2010 87 438 87 438 32487 119 925
Calkowite dochody ogotem za rok 2010 - - -1711 91 -1 964 456 863 453 279 29811 483 090
wplywy z emisji akciji 106 568 106 568 106 568
Wyptata dywidend - -51 -51
Zbycie akcji Impexmetalu niepowodujace -6 440 -6 440 54 205 47 765
utraty kontroli
Zmiana w strukturze udziatu w kapitale 13 112 13 112 45 741 .32 629
Impexmetalu

121 972 24 435 1100 651 3329 463 535 615 022 515970 1130992

Stan na 31 grudnia 2010 roku
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Grupa Kapitatowa Boryszew
Srddroczny skrocony skonsolidowany raport za 11l kwa rtat 2011 roku
sporz gdzony zgodnie z MSR 34 przyj etym przez Uni e Europejsk a

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nadwyzka

o . P Kapitaty
Z emisji Kapitat z Ro6znice kursowe : .
Kapitat akcji Rachunkowos¢  aktualizacji z przeliczenia Zyski pr;ypac_laj ace Kapltal_y
. - s . . ) akcjonariuszom przypadajace Razem
akcyjny/udziatowy powyzejich zabezpieczen wyceny jednostek zatrzymane iednostki mnieiszosci
wartosci aktywow zagranicznych d jednos . 1
nominalnej ominuj acey
Stan na 1 stycznia 2010 roku 15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
Aktuallz_aqa wyceny instrumentéw 1179 1179 -1 359 2538
zabezpieczajacych
Zmiana wartosci godzwv_ej aktywow 112 112 112
dostepnych do sprzedazy
Ro6znice kursowe 493 493 546 1039
Zysk za 3 kwartaty 2010 61 019 61 019 27 874 88 893
ggi'gow'te dochody ogotem za 3 kwartaty 1179 112 493 61019 60 445 27 061 87 506
wplywy z emisji akciji 31344 31344 31 344
Zbycie akcji I_mpexmetalu niepowodujgce 334 619 19 431 20 384 35 893 15 509
utraty kontroli
46 748 24 435 1298 672 5167 411 013 489 333 540 700 1030033

Stan na 30 wrze $nia 2010 roku
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Grupa Kapitatowa Boryszew
Srddroczny skrécony skonsolidowany raport za 11l kwa rtat 2011 roku
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RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skiadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 marca 2011 roku Pan Pawel Miller zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej.

W dniu 31 marca 2011 roku Rada Nadzorcza powotata do swojego sktadu Pana Mirostawa Kutnika.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. Uchwalg nr 18/2011
zatwierdzito, dokonany przez Rade Nadzorczg w dniu 31 marca 2011 roku, wybor Pana Mirostawa
Kutnika do sktadu Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza Spétki funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

ZARZAD BORYSZEW S.A.
Na dzien 1 stycznia 2011 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skiladzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu,
Pan Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31 marca 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pan Kamila Dobiesa do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu i Pana Pawta Millera do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzad Boryszew S.A. funkcjonuje w skladzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu
Pan Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Dobies — Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawet Miller — Cztonek Zarzadu

1. PODSTAWA SPORZ ADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWO SCI

Informacje zawarte w Raporcie kwartalnym za 3 kwartat 2011 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.) oraz Migedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w 3 kwartale
2011 roku, aszczegblowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2010 rok,
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2011 roku.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki
dominujacej) sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca
ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaly nastepujace Spotki:
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rtat 2011 roku

Boryszew S.A. : Sochaczew jednostka dominujaca
Centrala Warszawa Dzialalno$¢ holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu Torun Polimery i poliestry
Oddziat Maflow w Tychach  Tychy Motoryzacja

Boryszew ERG S.A. Sochaczew 100% 100% Boryszew SA Pozostate wyroby chemiczne

Nylonbor Sp. z 0.0. Sochaczew 100% 100% Boryszew ERG Pozostate wyroby chemiczne

Elimer Sp. z o.0. Sochaczew 52,44%  52,44% Boryszew ERG Pozostate wyroby chemiczne

Torlen Sp. z 0.0. Torun 100% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry

Elana Pet Sp. z 0.0. Torun 100% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry

Elana Energetyka Sp. z o0.0. Torun 100% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry

NPA Skawina S.A. Skawina 100% 100% Boryszew SA Aluminium

CenterMedia Sp. z 0.0. Torun 100% 100% Boryszew S.A. Pozostate

Maflow BRS s.r.| Italy, Milan 100% 100% Boryszew SA Motoryzacja

'\SA.aLf.ISW Spain Motoryzacja Spain, El Astillero 100% 100% Boryszew SA Motoryzacja

Maflow France Motoryzacja S.A. France 100% 100% Boryszew SA Motoryzacja

Maflow do Brasil Ltda Brasil, Curitiba 100% 100% Maflow BRS s.r.l. Motoryzacja

Maflow Components Co. Ltd China, Dalian 100% 100% Maflow BRS s.r.l. Motoryzacja

ICOS GmbH Germany 100% 100% CenterMedia Sp. z 0.0. Motoryzacja

Theysohn Kunstoff GmbH Germany 100% 100% ICOS GmbH Motoryzacja

Theysohn Formenbau GmbH Germany 100% 100% ICOS GmbH Motoryzacja

gﬁzﬁmrﬁugﬁoﬁecmik Germany 100% 100% CenterMedia Sp. z 0.0. Motoryzacja

égzhslggglfiri% Technologie Republika Czeska 100% 100% CenterMedia Sp. z 0.0. Motoryzacja

Impexmetal S.A. Warszawa 50,58%  52,73% Boryszew SA Aluminium

Hutmen S.A. Wroctaw 65,16%  65,16% Impexmetal S.A. Miedz

Walcownia Metali Dziedzice S.A, - S2echowice- 99.37%  99,39% 'Eggfyesxgj\}giA" Miedz

g;é%i'\é'r?iﬂ gflz?'\;‘lzli?(ﬁ;acji Katowice 61,77% 61,77%  Impexmetal S.A. Miedz

Zakdady Vetalurgiczne Katowice 9047%  9047%  Impexmetal S.A. Cynk i olow

Baterpol S.A. Katowice 100% 100% Impexmetal S.A. Cynk i otow

Polski Cynk Sp. z 0.0. Katowice 100% 100% Impexmetal S.A. Cynk i otow

FLT Polska Sp. z o.0. Warszawa 98,35% 98,35% Impexmetal S.A. tozyska

FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania 100% 100% Impexmetal S.A. Pozostate

Metalexfrance S.A. Francja 100% 100% Impexmetal S.A. Pozostate

S&IS.A. Szwajcaria 100% 100% Impexmetal S.A. Pozostate

FLT Bearings Ltd. Wielka Brytania 100% 100% Impexmetal S.A. tozyska

FLT France SAS Francja 100% 100% Impexmetal S.A. tozyska

SPV Lakme Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100% Impexmetal S.A. Pozostate

Impex-invest Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100% Impexmetal S.A. Pozostate
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Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskoéw i strat
oraz rachunku przeplywoéw pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzie n okresu
1.01- 30.09.2010 . 4,0027 3,9870
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603
1.01- 30.09.2011 . 4,0413 4,4112

2. OPIS QOKONAN GRUPY BORYSZEW W Ill KWARTALE 2011 R., WRAZ Z OPIS EM CZYNNIKOW |
ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

A. OSIAGNIETE WYNIKI

Prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikéw przedstawiony jest w ujeciu
dziatalnosci kontynuowanej (o ile w tekscie nie zaznaczono inaczej), z pominieciem dziatalnosci
zaniechanej na ktora sktadajg sie:
« wyniki spotki HMN Szopienice S.A. w likwidacji ( w zwigzku z podjeciem decyzji o likwidacji spétki
we wrzesniu 2008 roku),
e wyniki O/Suchedniow Boryszew ERG S.A. z (w zwigzku z podjeciem decyzji w |l potowie 2010
roku o jego sprzedazy),
Natomiast opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywow srodkéw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci.

Przychody ze sprzeda zy

W Il kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosty 1 075,8 min zt i
byly w stosunku do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, wyzsze o 244,8 min zt. Ponad
29% wazrost przychodow ze sprzedazy byt gléwnie wypadkowa wptywu pieciu nizej wymienionych
czynnikow:

wzrostu wptywu przychodéw Grupy Maflow,

zakupu aktywoéw i spétek AKT/Theysohn,

wzrostu srednich cen wszystkich metali na rynkach swiatowych,
aprecjacji zlotego wzgledem USD i deprecjacji wzgledem EUR,
spadku wolumenu sprzedazy.

Najwiekszy wplyw na zwiekszenie poziomu przychodéw mialy dokonane w Il polowie 2010 roku akwizycje
aktywow i spotek Grupy Maflow — czolowego s$wiatowego producenta przewoddéw do klimatyzaciji dla
przemystu motoryzacyjnego, w tym:

« aktywa polskie (3 zaktady) w sierpniu 2010 roku,

« aktywa wioskie (2 zaklady oraz osrodek R&D) na poczatku pazdziernika 2010 roku,

e aktywa hiszpanskie (1 zaktad) w pazdzierniku 2010 roku,

e udziaty w spotkach w Brazylii i Chinach w listopadzie 2010 roku,

« aktywa francuskie (1 zaktad) w grudniu 2010 roku.

Przychody Grupy Maflow w 1l kwartale 2011 roku wyniosty 139,7 min zt.
Boryszew S.A., kontynuujac polityke rozwoju w branzy motoryzacyjnej, zakupit w Il kwartale 2011 roku:
« aktywa spotki Altméarker Kunststoff-Technik GmbH w sierpniu 2011 (obecnie Boryszew Kunststoff

Technik Deutschand GmBH)
e udziaty w AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. w sierpniu 2011 (AKT Czechy),
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* udzialy w spdice ICOS Gmbh - wiasciciela spdtek Theysohn Kunstoff GmbH i Theysohn Formenbau
GmbH we wrzesniu 2011.

Podmioty Grupy AKT/Theysohn sg producentami samochodowych elementéw plastikowych (elementy wnetrza,
komory silnika i elementy zewnetrzne) oraz form wtryskowych do ich produkciji. taczny wptyw przychodéw Grupy
AKT/Theysohn na skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej Boryszew wyniost w Il kwartale 2011 roku
86,2 min zt (konsolidacja wytacznie miesiaca wrze$nia).

Trzecig przyczyng wzrostu poziomu przychodow byly wyzsze notowania kluczowych dla Grupy
Kapitatowej metali na rynkach $wiatowych. Ceny dwdch podstawowych surowcow Grupy, tj. miedzi i
aluminium wzrosty odpowiednio o 24% i 15%. W poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego pozostate
istotne dla Grupy metale, tj. otéw i cynk wzrosty odpowiednio 0 21% i 10%.

Kolejnym czynnikiem majacym wptyw na poziom przychodéw byly notowania walut.

W Il kwartale 2011 roku $redni kurs dolara amerykanskiego ostabit sie 0 5% (17 groszy) w stosunku do Il
kwartatu 2010 roku. Miato to bezposredni wplyw na poziom przychodéw, gdyz gitéwng skitadowg ceny
produktow metalowych Grupy jest cena surowca (metalu) wyrazona w USD. Dodatkowo notowania dolara w
bezposredni sposéb przektadajg sie na wyniki spotki Baterpol S.A. — jedynego producenta metalu w Grupie.
Polski ztoty ostabit sie w 1l kwartale 2011 r. 0 4% (4 grosze) w stosunku do euro. Wzrost $rednich cen metali
byt wyzszy od spadku notowan dolara, dlatego w Il kwartale 2011 roku $rednie ceny najwazniejszych metali
przeliczane na ziote, w poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego wzrosty: miedz o 17% do 26 309 zHT, olow o
15% do 7 2204 ZH/T, aluminium o0 9% do poziomu 7 039 zHT, cynk 0 5% do poziomu 6 517 zHT.

Poréwnanie srednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach
obrazujg ponizsze wykresy:

Ceny metalina LME [USD ] Kursy USD i EUR w NBP [PLN]

=12 2010
8982
miliQ 2011

Q2010

mllg 2011

4,01 4,15

3,10 3,94

20132224

Aluminium Mied? Cynk Otow EUR usD

Zrédto: notowania dzienne LME Zrédto: notowania dzienne w NBP

Istotny wptyw na poziom przychodéw w lII kwartale 2011 roku miata wielkos¢ sprzedazy ilosciowej w spétkach
Grupy Kapitatowej Boryszew. Spoétki produkcyjne Grupy Kapitalowej sprzedaly w ramach dziatalnosci
kontynuowanej w Ill kwartale 2011 roku 66,8 tys. ton, tj. 0 9,9% mniej produktéw, towardow i
materiatdw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (o0 7,4 tys. ton mniej). Nalezy podkresli¢, ze
spadek wolumenu sprzedazy w Il kwartale 2011 roku wzgledem okresu analogicznego roku
poprzedniego byt gtdwnie spowodowany spadkiem zaméwien na produkty Huty Aluminium Konin o 4,1
tys. ton oraz O/Elana o 2,7 tys. ton. Spadek popytu na produkty Huty Aluminium Konin wynikat
Z ograniczenia zamoéwien przez hurtownie, na skutek m.in. wysokiego poziomu zapaséw oraz
zmniejszenia popytu z uwagi na informacje o nadchodzacym kryzysie. Spadek popytu w O/Elana
dotyczyt przede wszystkim przerobu polimeru PET i byt zwigzany gtéwnie z zimnym okresem letnim.
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Spotkami, ktére uzyskaty wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
byly WM Dziedzice S.A. ze wzrostem o 0,3 tys. ton (0 6%), ZM Silesia S.A. ze wzrostem o 0,4 tys ton
(0 4%), Boryszew ERG S.A. ze wzrostem o 0,3 tys. ton (0 3%).

Il kwartat br. byt okresem bardzo dynamicznych zmian na $wiatowych rynkach. Po raz pierwszy od ponad
pottora roku nastapito realne zagrozenie powrotem $wiatowego kryzysu gospodarczego. Gtdwnymi czynnikami
napedowymi byly wydarzenia zwigzane z zadluzeniem Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz krajow
srodziemnomorskich, w tym w szczegdlnosci Greciji.

Efektem tych wydarzen byta duza przecena na rynkach akcji, surowcoéw, w tym metali oraz walut krajéw
rozwijajgcych sie (w tym polskiego ziotego). Ponadto nastgpito ostabienie wzrostu gospodarczego oraz
wskaznikéw monitorujgcych poziom koniunktury w Europie (m.in. PMI).

Powyzsze zmiany wplywajg zaréwno negatywnie, jak i pozytywnie na wyniki Grupy Kapitatowej Boryszew.

Spadek cen surowcow, ktorych notowania byly na historycznie wysokich poziomach, jest w czesci nastepstwem
spadku realnego popytu zwigzanego z istniejacg lub przewidywalng sytuacjg kryzysowa. Dodatkowo klienci
realizujgcy zakupy spotowe, nie kontraktowe, wstrzymujg sie przy spadajacych cenach metali z zakupami w
oczekiwaniu na nizsze ceny w okresie pézniejszym.

Szczegdlnie bylo to widoczne w przypadku spadku sprzedazy produktéw Huty Aluminium Konin realizowanej
przez hurtowy kanat dystrybucji produktéw. W przypadku wystagpienia realnego kryzysu nalezy spodziewac sie
nadpodazy mocy produkcyjnych oraz walki cenowej skutkujacej spadkiem marz. Krétkotrwaty spadek cen metali
ma réwniez niekorzystny wplyw na sytuacjg zaopatrzeniowg w ztomy, gdyz dostawcy ztomu wstrzymuijg sie ze
sprzedazg posiadanych surowcéw w oczekiwaniu na odbicie cen na rynku. Jest to istotne dla spétek Baterpol
S.A. i WM Dziedzice S.A.

Wzrost notowan walut ma korzystny wptyw na wyniki Grupy, gdyz z jednej strony zwieksza wartos¢ marz
przerobowych w polskich zlotych (gtownie wyrazanych w Euro) oraz z drugiej strony ostabia w kraju pozycje
konkurencyjng importeréw.

W Il kwartale 2011 roku udziat sprzedazy eksportowej wzrést o 4 pp w stosunku do Il kwartatu 2010
roku i wyniost 55% w catkowitych przychodach Grupy.

Zysk na dziatalno $ci operacyjnej

W Il kwartale 2011 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wynidst
63,5 min zt, wobec 65,8 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Na ww. wynik oraz jego 3% spadek wptyw miat (dane w nawiasach odnoszg sie do réznicy w stosunku
do 1l kwartatu 2010)::

e 108,3 min zt — wynik brutto na sprzedazy (wyzszy o 14,1 min z}),

¢ (19,2) min zt — koszty sprzedazy (wyzsze o 3,5 min zi),

« (50,7) min zt — koszty ogélnego zarzadu (wyzsze o 17,8 min zi),

e 25,0 min zt saldo pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych (wyzsze o 4,9 min zi).
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Wzrost wynikéw brutto na sprzedazy o 15% byt zwigzany gtéwnie z przejeciem aktywéw Grupy
AKT/Theysohn (jej zysk na sprzedazy brutto wyniést 9,3 min zl) oraz poprawg marz w spétkach
gtownie dziatajgcych w przetwdrstwie metali.

Sposrod spoétek, ktére byty konsolidowane w petnych okresach, najwiekszy przyrost wyniku brutto na
sprzedazy nastapit w spotkach NPA Skawina S.A. — 0 3,5 mIn zi, ZM Silesia S.A. — 0 3,1 min zi, FLT
Polska Sp. z 0.0. — 0 2,2 min zi, Baterpol S.A. 0 1,8 min zt, Hutmen S.A. — 0 1,4 min zt oraz
Impexmetal S.A. — o0 1,0 min zt.

Warto zaznaczy¢, ze prawie wszystkie konsolidowane spotki prowadzace dziatalno$¢ operacyjng
zanotowaly poprawe wynikéw brutto na sprzedazy. Srednia marza brutto na sprzedazy w Grupie
Kapitalowej wyniosta 10%.

Na wzrost kosztow sprzedazy najwiekszy wptyw miato uwzglednienie kosztow sprzedazy przejetej w
drugiej potowie 2010 roku Grupy Maflow (2,8 min zl) oraz uwzglednienie kosztéw przejetej w 2011
roku Grupy AKT/Theysohn (1,2 min zi).

Wzrost kosztéw ogolnego zarzadu byt zwigzany z przyjeciami Grupy Maflow (wptyw 15,7 min zi),
Grupy AKT/Theysohn (wptyw 2,7 min zt). Réwniez ostabienie polskiego ztotego w stosunku do euro
negatywnie wptyneto na poziom kosztéw ogélnego zarzadu, w wyniku przeliczenia kosztéw
konsolidowanych spotek zagranicznych. W poréwnaniu do okresu analogicznego roku poprzedniego,
poréwnywalny poziom kosztéw ogélnego zarzadu ,starej” Grupy Boryszew (bez Maflow i AKT)
spadiby o 0,6 min zt w Il kwartale 2011 roku. W Grupie Kapitatowej kontynuowana jest polityka
optymalizacji kosztow statych.

Na ww. poziom salda przychoddéw/kosztow operacyjnych najwiekszy wptyw miaty nastepujgce zdarzenia:
e 24,1 min zt — przejecie zadluzenia sp6tki AKT Czechy przez Boryszew SA za symboliczng optata,
e 9,4 min zt - wynik na sprzedazy aktywéw trwatych, w tym 1,9 min zt sprzedaz uprawnien do emis;ji
Co2,
* (8,4) min zt — aktualizacja wartosci aktywow, w tym utworzenie odpisu aktualizujgcego aktywa
trwate AKT Czechy w kwocie (6,7) min zt.

Wieksze o 4,9 min zt saldo pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych w Il kwartale 2011 roku, w
poréwnaniu do Ill kwartatu 2010 roku, wynikato z wiekszej skali zdarzeh o charakterze jednorazowym.

Sposrod spotek, ktore byty konsolidowane w petnych okresach, najwyzszy poziom wzrostéw wynikow
operacyjnych osiagnety w Il kwartale 2011 roku spétki: NPA Skawina S.A. — 3,3 mIn zi, ZM Silesia
S.A. - 2,6 min zk;, FLT Polska Sp. z 0.0. - 1,1 mIn z}, Torlen Sp. z 00 — 1,1 min zi.

Najwiekszy poziom wynikéw operacyjnych w Il kwartale 2011 roku byt w Spotkach: Impexmetal S.A. —
14,6 min zi, Baterpol S.A. — 8,5 min zi, NPA Skawina S.A. — 5,7 min zt, FLT Polska Sp. z 0.0.4,9
min zt, ZM Silesia S.A. — 4,9 min zt.

W Il kwartale 2011 roku wynik operacyjny Grup Maflow wyniést (1,0) min zt, zas Grupy
AKT/Theysohn wynidst 5,5 min zt.

Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w Il kwartale 2011 roku wyniést 49,9 min zt wobec 44,8 min zt w
okresie analogicznym roku ubiegtego. Na ww. poziom wyniku netto oraz jego wzrost o 11% wptyw miat
(dane w nawiasach odnoszg sie do réznicy w stosunku do Il kwartatu 2010):

e 63,5 miIn zt wynik na dziatalno$ci operacyjnej (nizszy o 2,2 min zi),

e (5,9) min zt salda przychodow/kosztéw finansowych (korzystniejsze o 2,5 min zt),

e (7,7) min zt podatku dochodowego (ujecie memoriatowe, nie kasowe nizsze o 4,9 min zi).

Na ww. poziom salda przychodéw/kosztow finansowych wptyw mialy nastepujace najwieksze pozycije:

e (3,8) min zt - saldo odsetek,
* (1,1) min zt —saldo réznic kursowych oraz wynikéw pochodnych instrumentéw finansowych.
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Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (0,3) min zi, wynik netto w Il
kwartale 2011 r. wyniost 49,6 min zi, tj. wiecej 0 5,2 min zt (0 12%) wiecej w stosunku do Il kwartatu 2010
roku.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniést w 11l kwartale 2011 roku 38,7
min zi, wobec 31,6 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rachunek wynikéw GKB za 3Q 2011 [min PLN]
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Z uwagi na duzy udziat kosztéw stalych w catosci kosztow dziatalnosci, Spotki Grupy Kapitatowej
podejmujg dziatania powodujgce ich ciggly spadek. W tym celu wdrazane sa, a takze beda wdrazane
w przysztosci programy oszczednosciowe we wszystkich Spétkach Grupy, dotyczace kazdego poziomu
kosztow.

Wiekszos¢ spétek w Grupie Kapitatowe] osiggneto w Il kwartale 2011 roku lepsze wyniki netto w
poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego.

Sposrod spatek, ktore byty konsolidowane w petnych okresach, najwieksza poprawe jednostkowych
wynikéw netto w 11l kwartale 2011 roku zanotowaty spotki: FLT Polska — wzrost o 4,4 min zi, Elana Pet
Sp. 2 0.0. —wzrost 0 2,2 min zi, Torlen Sp. z 0.0. — wzrost 0 1,2 min zt, NPA Skawina S.A. —wzrost o0 1,2
min zi.

Najwiekszy poziom wynikow neto w Il kwartale 2011 roku byt w podmiotach: Impexmetal S.A. — 20,0
min zt, O/Maflow Tychy — 8,3 min zi, Centrala Boryszew — 8,0 min zi, Baterpol S.A. — 6,4 min zi,
NPA Skawina S.A. — 5,7 mln zi, FLT Polska Sp. z 0.0. — 6,4 min zt. Jednostkowe wyniki netto
Grupy AKT/Theysohn wyniosty w Il kwartale 2011 roku 3,4 min zt (bez zdarzenh jednorazowych
opisanych w zysku na dz. operacyjnej).

Zmiany sytuacji kapitatowo-maj atkowej

Na koniec Il kwartatu 2011 roku tgczne aktywa Grupy wyniosty 2 853,3 min zt i zwiekszyly sie 0 512,6 min
zt wzgledem stanu na koniec 2010 roku.

Wzrost aktywow Grupy Kapitatowej Boryszew byt wypadkowa;
e wzrostu aktywow obrotowych o 406,3 min zi,
e wzrostu aktywow trwatych o0 109,7 min zt,
« spadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy (HMN Szopienice w likwidacji) o 3,4 min zt.

Do wzrostu aktywéw obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost poziomu naleznosci o 212,5
min zt oraz wzrost zapaséw o 189,4 min zt.
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Zwiekszenie poziomu aktywow trwatych wynika gtdwnie ze zwiekszenia rzeczowego majatku trwatego
0 56,7 min zi, wzrostu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o 33,4 min zt oraz wartosci firmy
0 19,5 min zt.

Wzrost poziomu rzeczowego majatku trwatego jest gtéwnie zwigzany z uwzglednieniem w sprawozdaniu
rzeczowego majatku trwatego przejetej w Il kwartale 2011 Grupy AKT/Theysohn w wysokosci 104,1 min
zk

Do wzrostu poziomu nieruchomosci inwestycyjnych przyczynity sie wyceny nieruchomosci w O/Elana
i Ofawie. Wzrost wartosci firmy to efekt nabycia aktywow/spétek Grupy AKT/Theysohn.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w zobowigzaniach, ktore wzrosty o 288,5 min zt do
poziomu 1 498,0 min zt oraz w kapitale wtasnym, ktéry wzrést o 224,1 min zt do poziomu 1 355,1 min zt.
W?zrost poziomu zobowigzan byt zwigzany gtownie ze wzrostem zobowigzan krétkoterminowych o 226,3 min
zt do poziomu 1 149,7 min zt (w tym gtdwnie wzrost poziomu zobowigzan z tyt. dostaw, ustug oraz
pozostatych o 145,4 min zt, wzrostem zobowigzan z tytulu finansowania zewnetrznego o 53,4 min z,
wzrostem poziomu pochodnych instrumentéw finansowych o 17,7 min zt oraz wzrostem biezacych
zobowigzan podatkowych o 8,7 min z}).

Dodatkowy wptyw na wzrost zobowigzan mialo zwiekszenie zobowigzan dtugoterminowych o 53,1 min zt,
zwigzane gtéwnie ze wzrostem dtugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych o 34,2 min zt oraz
wzrostem rezerw o 15,5 min zt.

Wzrost poziomu kapitatu wtasnego byt gtéwnie wypadkowag wptywu zysku netto w kwocie 150,5 min zi,
podwyzszenia kapitatu Boryszew SA o 112,8 min zt \wyptaty dywidendy przez Impexmetal SA w kwocie 40,2
min zt oraz zmniejszenia poziomu kapitatlow z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen o 12,3 min zt.

Zadiuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitalowej (pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na
koniec Il kwartatu wyniosto 641,2 min zt i bytlo wyzsze o 104,5 min zt wobec stanu na koniec 2010 roku.
Do wzrostu zadtuzenia przyczynito sie gtéwnie zadluzenie odsetkowe netto nowo nabytej Grupy
AKT/Theysohn, ktére wynosito na koniec Il kwartatu 2011 roku 175,0 min zt (wlgcznie z zadluzeniem
wewnatrzgrupowym) oraz koniecznos¢ finansowanie zwiekszonego kapitatu pracujgcego w zwigzku
Z wyzszymi przychodami Grupy.

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec Ill kwartatu 2011 roku wyniosto 905,0 min zt i wzrosto
wzgledem stanu na koniec 2010 roku o 54%, tj. o 318,8 min z. Wzrost poziomu kapitatlu pracujgcego byt
spowodowany wzrostem poziomu zapasow o 189,9 min zt, wzrostem naleznosci handlowych o 229,7 min
zt oraz wzrostem poziomu zobowigzan handlowych o 100,2 min zt. Wyzszy poziom kapitatu pracujacego
byt zwigzany gtownie z dokonanymi akwizycjami oraz wzrostem notowan metali.

Realnie poziom kapitalu pracujacego, w stosunku do obrotow ulegt redukcji. Cykl rotacji kapitatu
obrotowego (liczony do przychodéw, po zanuualizowaniu przychodéw Grupy AKT/Theysohn) spadt
wzgledem stanu na koniec 2011 o 3 dni do poziomu 64 dni.

Wynikato to ze skrécenia cyklu rotacji zapaséw o 5 dni do poziomu 42 dni, skrécenia cyklu rotacji
naleznosci handlowych o 6 dni, do poziomu 51 dni oraz skrécenia o 7 dni, do poziomu 29 dni cyklu rotacji
zobowigzan handlowych.
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Wzrost zadluzenia odsetkowego netto oraz poprawa rotacji kapitalu pracujgcego Grupy Kapitatowej
Boryszew w okresie Il kwartatow 2011 roku przedstawiajg ponizsze wykresy.

Zadtuzenie odsetkowe netto Rotacja kapitatu pracujacego
GK Boryszew 2010vs 3Q 2011 [mPLN] GK Boryszew 3Q,2010 vs 3Q 2011 [dni]
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ZadtuZenie odsetkowe= Kredyty +pozyczki+ dtuzne papiery wartosciowe+ leasing

Kapitat Pracujgcy = zapasy + naleznosci handlowe - zobowigzania handlowe

Wskazniki kapitatu pracujgcego wyliczono do przychodéw. Przychody Grupy AKT/Theysohn
zanuualizowano

Sytuacja w zakresie przeptywdw pieni  eznych

Dziatalnos¢ operacyjna wygenerowata w okresie Il kwartatbw 2011 roku wyplyw s$rodkéw
pienieznych netto w kwocie 21,8 min zt. Na jego poziom oraz spadek o 35,4 min zt w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego wptyw miat:

e 219,2 min zt — wynik przed opodatkowaniem przypisany dziatalnosci operacyjnej (wyzszy o

82,4 min z}),

e 79,5 min zt — amortyzacja (wyzsza o 21,9 min z}),

e (252,8) min zt — zmiana w kapitale obrotowym (wyzszy ujemny wptyw o 120,5 min zi),

e (48,5) min zt — pozostale pozycje (wyzszy ujemny wptyw 0 19,2 min z)

Ujemny poziom wplywow z dziatalnosci operacyjnej jest zwigzany glownie z dokonanymi inwestycjami
w aktywa/spotki Grupy AKT/Theysohn. W wyniku tych operacji w skali Grupy wzrosto zapotrzebowanie
na k.pracujacy (przyjeto biezace stany bilansowe), ktéremu nie towarzyszyty odpowiednie przeptywy
operacyjne na skutek konsolidacji zyskow zaledwie jednego miesigca nowo przejmowanych spotek.

W tym samym okresie saldo przeptywOw z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto (43,7) min zt (wobec
wptywu 42,3 min zt w okresie 11l kwartatéw 2010 roku). Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej oraz ich spadek o 86,1 min zt to efekt:
e (37,5 min zt - saldo nabycia/zbycia rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
(nizsze 0 21,5 min z¥),
e 1,0 min zt — saldo wplywow ze zbycia/nabycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK (nizsze o 78,8
min z}),
e 0,6 min zt dywidendy (nizsze 0 0,4 min z}).

W ciggu Il kwartatébw 2011 roku Grupa poniosta wydatki w wysokosci 47,8 min zt z tytulu inwestycji w
rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne. Najwieksze wydatki inwestycyjne nastgpity
w spotkach:

e 27,4 min zt nabycie aktywow AKT Niemcy (obecnie Boryszew Kunstoff Technik Deutschland GmbH)

9,5 mIn zt Maflow France (nabycie zaktadu Maflow we Francji),
e 4,2 min zt Impexmetal S.A..

23



Grupa Kapitatowa Boryszew
Srddroczny skrécony skonsolidowany raport za 11l kwa rtat 2011 roku
sporz gdzony zgodnie z MSR 34 przyj etym przez Uni e Europejsk a

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ inwestycji spadta w Il kwartale br. o 22,5 min zt w stosunku do Il kwartalu 2010 roku. Gléwng
przyczyng spadku byt wysoki poziom wydatkow inwestycyjnych w Il kwartale 2010 roku (nabycie Maflow
Polska - najwiekszych aktywow Grupy Maflow).

taczny poziom wydatkéw inwestycyjnych w spoétkach jest nizszy od amortyzacji aktywow trwatych
wynoszacej 79,5 min zh. Jest to zwigzane z wysokim poziomem wydatkéw inwestycyjnych w latach
wczesniejszych. W chwili obecnej dla wiekszosci spétek Grupy Kapitatowej priorytet stanowi rozwéj rynkéw
sprzedazy oraz dazenie do maksymalnego wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych. Wydatki
inwestycyjne dotyczyly gtdwnie inwestycji modernizacyjnych, odtworzeniowych oraz kontynuowanych.
Inwestycje dotyczace rozbudowy mocy produkcyjnych sg prowadzone w Impexmetal S.A. oraz w Baterpol
S.A

W dziatalnosci finansowej nastapit wplyw srodkdw pienieznych netto w wysokosci 47,0 min zt, do ktérego w
najwiekszym stopniu przyczynito sie:

e 112,8 min zt — wplywy z emisji akcji Boryszew S.A.,

e (6,6) min zt — saldo wptywow/sptlaty z tyt. kredytow i pozyczek (uwzgledniajace kredyty i pozyczki nowo

nabytej Grupy AKT/Theysohn w kwocie 91,2 min zt wg stanu na dzien nabycia),

e (32,3) min zt - zaptacone odsetki od kredytow , pozyczek, obligacj,

*  (20,2) min zt - wyptata dywidend,

e (4,9) min zt — skup akcji wlasnych.

W rezultacie, po zmianach kurséw walut, stan srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw obnizyt sie na koniec
Il kwartatu 2011 roku do poziomu 65,1 min zt w stosunku do stanu $rodkéw na 31.12.2010 roku.

Wyniki jednostkowe Boryszew S.A.

Przychody ze sprzedazy Boryszew S.A. w Ill kwartale br. wyniosty 127,2 min zt.
Decydujacy wptyw na zwiekszenie sie przychodéw miato przejecie w sierpniu 2010 roku aktywow Maflow
Polska (obecnie O/Maflow Tychy) i wzrost przychodéw ww. Oddziatu o 36,4 min zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniést 5,9 min zt i byt nizszy o 50,7 min zt w stosunku do Il kwartatu
2010 roku.
Wplyw na ww. poziom tego wyniku oraz wzrost miat:

e 19,6 min zt - wynik brutto na sprzedazy (wyzszy o 1,3 min z}).,

*  (2,7) min zt - koszty sprzedazy (wyzsze o 0,6 min zt),

* (9,5 min zt - koszty ogélnego zarzadu (wyzsze o 1,4 min zi),

« (1,4) min zt - saldo pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych (nizsze o 50,0 min zi).

Wyzszy o prawie 7% wynik brutto na sprzedazy to gtéwnie efekt akwizycji Oddziatu/Maflow w Tychach.
Za wzrost kosztéw sprzedazy oraz ogolnego zarzadu w najwiekszym stopniu odpowiadata ww. akwizycja
polskich aktywéw Maflow (udziat w ww. kosztach to 2,3 min zt koszty sprzedazy oraz 2,3 min zt koszy
0golnego zarzadu) oraz zwiekszone koszty ogdlnego zarzadu w Centrali w zwigzku z prowadzonymi
dziataniami akwizycyjnymi.

Nizsze saldo pozostatych przychoddéw/kosztéw operacyjnych w Il kwartale 2011 roku wynikato gtéwnie z
mniejszej skali zdarzen o charakterze jednorazowym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wynik netto w Il kwartale 2011 roku wyniost 16,5 min zt wobec 37,4 min zt w okresie analogicznym roku
ubiegtego.
Spadek ww. poziomu wyniku netto byt nastepstwem:
e nizszego o 50,7 min zt wyniku na dziatalnosci operacyjnej, ktéry wyniést 5,9 min zt,
e wyzszego o 25,6 min zt salda przychodow/kosztow finansowych, ktéry wyniést 13,2 min zt,
e nizszego 0 4,2 min zt podatku dochodowego, ktéry wyniést 2,6 min zt (ujecie memoriatowe, nie
kasowe).

Na ww. poziom salda przychodéw/kosztéw finansowych najwiekszy wptyw mialy nastepujace zdarzenia:

e (0,5) min zt - saldo odsetek,
e 13,7 min zt - saldo dodatnich réznic kursowych.
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Spadek wynikéw netto Boryszew S.A. w Il kwartale 2011 roku wzgledem analogicznego okresu roku
ubiegtego wynikat z braku zdarzen jednorazowych takich jak aktualizacja wartodci w Il kwartale 2010
roku aktywéw Maflow Polska (obecnie O/Maflow Tychy) oraz sprzedazy akcji Impexmetal.

Wiaczenie do Spétki Boryszew S.A. Oddziatu Maflow w Tychach spowodowato przyrost poziomu wyniku
na sprzedazy, dodatkowo ulegty poprawie wskazniki ptynnosci oraz dtug/EBITDA.

Fizycznie przeprowadzone w Il kwartale 2011 roku, kolejne podwyzszenie kapitatu o 112,1 min z
dodatkowo pozytywnie wplyneto na poprawe sytuacji finansowej Boryszew SA

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA
MAFLOW FRANCE MOTORYZACJA S.AS.

W dniu 24 marca 2011 roku zostata podpisana umowa finalizujaca przeniesienie wtasnosci majatku
zaktadu Maflow France S.A. w upadtosci na rzecz spotki Maflow France Motoryzacja S.A.S., bedacej
podmiotem w 100% zaleznym od Boryszew S.A.

Przedmiotowa umowy jest realizacjg wyroku Sgadu Handlowego w Chartres z dnia 1 grudnia 2010 roku,
zatwierdzajgcego oferte ztozong przez Boryszew S.A.

NABYCIE AKTYWOW AKT GMBH

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Spéitka Boryszew S.A. ztozyta oferte niewigzgcg na nabycie aktywow AKT
GmbH oraz 100% udziatéw w miedzynarodowych spétkach AKT, tj. AKT Plastikarska Technologie Cechy
spol.sr.o., Jablonec nad Nisou w Republice Czeskiej i AKT Plasticos S.L. Amorebieta w Hiszpanii.

W dniu 11 kwietnia 2011 roku Boryszew S.A. zostala powiadomiona przez KPMG — doradce w procesie
sprzedazy aktywow AKT GmbH, o zaproszeniu Boryszew S.A. do Il rundy przetargu w tym postepowaniu.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Spétka Boryszew zlozyta oferte wigzaca warunkowg na nabycie aktywow
AKT GmbH oraz 100% udziatéw w miedzynarodowych spotkach AKT.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Spoétka ztozyta ostateczng oferte, z terminem waznosci do dnia 31 lipca
2011 roku, na nabycie aktywéw AKT GmbH oraz 100% udziatéw w miedzynarodowych spéitkach AKT, tj.
AKT Plastikarska Technologie Cechy spol.sr.0., Jablonec nad Nisou w Republice Czeskiej i AKT
Plasticos S.L. Amorebieta w Hiszpanii.

W dniu 30 lipca 2011 roku spétka Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH — podmiot w 100%
posrednio zalezny od Boryszew S.A. (poprzez Centermedia Sp. z 0.0.), podpisata umowe nabycia:
— aktywéw spoitki Altmarker Kunststoff-Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech
oraz
— udziatow w Spéice AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o0. z siedzibg w Jablonec nad Nisou
w Republice Czeskiej za kwote 6,7 min euro.
W skiad kupowanych aktywéw Altmarker Kunststoff — Technik GmbH wchodzg m. in.
- $rodki trwate,
- wartosci niematerialne i prawne, wigcznie z wtasnoscig intelektualna,
- wybrane umowy dotyczace dziatalnosci, obowigzujace na dzien podpisania umowy,
- umowy z pracownikami,
- kontrakty.
W dniu 27 sierpnia 2011 roku sprzedajacy otrzymat cene za nabywane aktywa i udziaty zgodnie
Z postanowieniami umowy, co przy spetnieniu pozostalych warunkow zawieszajgcych umowy, w tym
zgody Federalnego Urzedu Antymonopolowego (Bundeskartellamt) i zwolnienia przez banki spotki
czeskiej z poreczenia zobowigzan finansowych AKT w Niemczech, spowodowato iz jej skutek
rozporzadzajacy w postaci przejscia wtasnosci nabywanych aktywow nastgpit w dniu 28 sierpnia 2011
roku;
AKT to dostawca elementéw plastikowych do wyposazenia samochodéw (wewnetrzne, zewnetrzne,
elementy silnika i osprzetu) min. do Volkswagena, General Motors/Opel i BMW o0 obrotach w 2010 roku
przekraczajgcych 140 min EUR. AKT zatrudnia okoto 900 pracownikéw w Niemczech oraz okoto 400
pracownikéw w Czechach.

THEYSOHN KUNSTOFF GMBH | THEYSOHN FORMENBAU GMBH W NIEM CZECH

W dniu 29 czerwca 2011 roku podpisany zostat list intencyjny w sprawie zakupu udziatébw w spétkach
Theysohn Kunstoff GmbH i Theysohn Formenbau GmbH w Niemczech. Strony zobowigzaly sie do
podjecia dziatan w celu sfinalizowania umowy zakupu udziatéw do 15 lipca 2011 roku.
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W dniu 20 lipca 2011 roku Centermedia Sp. z 0.0., spotka w 100% zalezna od Boryszew S.A. podpisata
umowe nabycia 100% udziatbw w spoéice ICOS GmbH, za kwote 2,1 min Eur. ICOS jest 100%
wlascicielem spétek Theysohn Kunstoff GmbH w Salzgitter i Theysohn Formenbau GmbH w Lagenhagen
k/Hannoveru.
Warunkiem zawieszajacym byto uzyskanie pozytywnej decyzji urzedu antymonopolowego w zakresie
koncentracji.

W dniu 8 wrzesnia 2011 roku Boryszew SA ztozyt oswiadczenie o przyjeciu solidarnej odpowiedzialnosci
za zobowigzania podmiotu zaleznego Centermedia Spoétka z 0.0. wynikajgce z umowy zakupu 100%
udziatow w spofce ICOS GmbH a dotyczace poreczen udzielonych przez Sprzedajacego na rzecz ICOS
GmbH lub podmiotéw od niego zaleznych.

W zwigzku z powyzszym spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawartej w dniu 20 lipca 2011r. umowy i
z dniem 8 wrzesnia 2011 roku nastgpito przejScie wlasnosci nabywanych udziatbw na Centermedia
Spétka z o.0.

ICOS jest 100% udzialowcem spétek Theysohn Kunstoff GmbH 2z siedzibg w Salzgitter
i Theysohn Formenbau GmbH z siedzibg w Lagenhagen k/Hannoveru.

Theysohn Kunstoff to wieloletni dostawca czesci samochodowych produkowanych w technologii wtrysku
do modeli koncernu Volkswagen, takich jak VW Passat, VW Tiguan, VW Golf, VW Polo, Seat Ibiza i wielu
innych. Firma specjalizuje sie w produkcji duzych elementéw z tworzyw sztucznych, takich jak nadkola,
elementy drzwi i ostony podwozia zaréwno dla samochodéw osobowych jak i ciezarowych. Przychody
Theysohn Kunstoff w 2010 roku byly na poziomie 48 min Eur.

Theysohn Formenbau to producent form do produkcji w technologii wtrysku, gtownie do przemystu
samochodowego i opakowan o przychodach w 2010 roku na poziomie 11 min Eur.

WEDO FORMENBAU UND KUNSTSTOFFVERARBEITUNG (WEDO)

W dniu 15 wrzes$nia 2011 zlozona zostata wigzaca oferta nabycia aktywow Spotki WEDO Formenbau und
Kunststoffverarbeitung (WEDO).

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Spoétka zostata wybrana jako finalny oferent do zakupu przedsigbiorstwa
WEDO.

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku zostala zawarta pomiedzy syndykiem masy upadiosci a spotkg
w 100% zalezng od Boryszew S.A. umowa nabycia aktywoéw przedsiebiorstwa WEDO, za kwote prawie 2
min Euro.

W skiad nabywanych aktywéw wchodzg m.in.:

- srodki trwate,

- wartosci niematerialne tacznie z wkasnoscia intelektualna,

— majatek obrotowy,

- umowy z pracownikami,

-  kontrakty.

Warunkiem zawieszajgcym jest uzyskanie pozytywnej decyzji urzedu antymonopolowego w zakresie
koncentracji.

WEDO jest wysoko wyspecjalizowang narzedziownig scisle zintegrowang z przedsiebiorstwami Grupy
AKT (nabyta przez Spoétke w sierpniu 2011r.) $wiadczacg ustugi konstrukcyjne, projektowe, R&D oraz
produkcji form — zaréwno dla AKT i klientéw z sektora Motoryzacja, jak i innych spoza tego sektora.
WEDO to producent swiatowej jakosci form i urzadzen do produkcji czesci plastikowych w technologii
wtrysku, zatrudniajgcy okoto 100 oséb, z wkasnym zespotem konstruktorow.

MAFLOW INDIA

W dniu 31 stycznia 2011 roku Spétka Boryszew podpisata Term Sheet z Sebros Auto Private Limited w
Indiach obejmujacy podstawowe warunki transakcji.

Przedmiotem Term Sheet jest umowa zakupu zaktadu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge,
Chakan Talegoan Road Pune 410501, Indie — okolice miejscowosci Pune oraz wybranych sktadnikow
aktywow zaktadu w Faridabad,w tym m.in.:

dziatka i budynek z urzadzeniami produkcyjnymi,
zapasy,
wartosci niematerialne, w tym przede wszystkim know-how i umowy z pracownikami,

wybrane aktywa z zaktadu w Faridabad.
Z transakcji wylgczone zostang zobowigzania.
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Zaktad produkuje przewody do klimatyzacji dla sektora Motoryzacja, ktorych odbiorcami sg indyjscy
producenci samochodow.
Nabycie nastgpi poprzez spoétke celowa, zalezng od Boryszew S.A. 0 nazwie Maflow India.

W dniu 7 marca 2011 roku zostata zarejestrowana spétka pod firmg Maflow India Private Limited z
siedzibg w Pune Maharashtra w Indiach.

Spotka Maflow India zostata utworzona w celu nabycia, zgodnie z podpisanym Term Sheet z Sebros Auto
Private Limited w Indiach, zaktadu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge, Chakan Talegoan Road
Pune 410501, Indie — okolice miejscowosci Pune oraz wybranych skladnikow aktywow zakladu w
Faridabad.

W pazdzierniku 2011 roku Spotka zakonczyta rozmowy z Sebros Auto Private Limited w Indiach i
odstgpita od dalszych negocjacji w sprawie zakupu dla Maflow India zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa zlokalizowanego w miejscowosci Pune.

Powodem odstapienia od negocjacji byty réznice dotyczace finalnego ksztattu transakciji.

WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W dniu 31 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrala firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawla Il 19 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i
Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.

Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostanie zawarta na okres badania sprawozdan za 2011 rok.
Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych za lata 2006 — 2007 i 2009 — 2010.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie
Spotki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o
rachunkowos$ci).

IMPEXMETAL S.A.

W dniu 22 lutego 2011 roku Impexmetal S.A. podpisat znaczacg umowe z firmg Rusal Marketing GmbH
z siedzibg w Szwajcarii na dostawe w 2011 roku blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium
Konin.

Szacunkowa wartos¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi¢ bedzie od
okoto 171 min ziotych do okoto 219 min ziotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania
Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

- W dniu 10 stycznia 2011 roku Spoétka Impexmetal otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawdw w sprawie
dokonania w dniu 4 stycznia 2011 roku wpisu zastawu rejestrowego. Przedmiotem zastawu jest mienie
ruchome Impexmetal S.A. — zapasy produkcji w toku, w postaci blach i tasm aluminiowych o wartosci
15 000 000 zt. Zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 15 000 000 zt jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z tytutu kredytu rewolwingowego
udzielonego Impexmetal S.A. na podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2009 roku z pézniejszymi
zmianami. Termin spiaty kredytu 12 grudnia 2011 roku.

- W dniu 17 czerwca 2011 roku Spotka Impexmetal otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M.
St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdéw o wpisaniu do rejestru
zastawOw, zastawu na $rodku trwatym stanowigcym wtasnos¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 22.500.000 zi. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.
celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowg o wielocelowg linie kredytowa z dnia
27.05.2011 roku

- W dniu 4 lipca 2011 roku Spoétka Impexmetal otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru ZastawOw o wpisaniu do rejestru
zastawow, zastawu na zapasach produkcji w toku w postaci rulonéw aluminiowych i rulonéw
stopowych stanowigcych wlasno$¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 9.000.000
zk. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia splaty
kredytu, zgodnie z Umowg o wielocelowa linie kredytowg z dnia 27.05.2011 roku.
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REALIZACJA PROGRAMU NABYCIA AKCJI WEASNYCH W CELU ICHU MORZENIA

Realizujagc program nabywania akcji wilasnych, przyjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Impexmetal S.A. uchwalg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM
S.A. z siedzibg w Krakowie, Spétka Impexmetal S.A. nabyta w terminie od 31.08.2011 roku tgcznie
4.435.532 akcji dajgcych prawo do 4.435.532 glosoéw, co stanowi 2,2178% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

HUTMEN S.A.

Hutmen S.A. w dniu 3 stycznia 2011 roku podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w
Lubinie. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow
okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragltych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy
wynosi: 12 600 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 15 400 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny
miedzi katodowej.

Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 372 376 tys. zt netto za dostawy
ilosci bazowej oraz 455.126 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Umowa zostata szczeg6towo opisana w raporcie biezacym Hutmen S.A. z dnia 4 stycznia 2011 roku.

WM DZIEDZICE S.A.

Dnia 2 lutego 2011 roku zostala zawarta umowa pomiedzy WM Dziedzice S.A. a KARO BHZ Sp. z o.o.
z siedzibg w Toruniu. Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez KARO BHZ Sp.z 0.0. ztoméw metali
niezelaznych. Cena za poszczego6lne partie dostarczanych ztomoéw zostata ustalona jako iloczyn ceny
miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie
Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) i sredniego kursu dolara amerykanskiego w NBP z
uzgodnionego okresu uzgadniania cen oraz wspotczynnika ustalonego przez strony umowy. Szacowana
wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen, wynosi 250 min PLN netto.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.03.2011r. do 31.12.2011r.

W dniu 8 sierpnia 2011 roku WM ,Dziedzice” S.A. otrzymata drugostronnie podpisang umowe zawartg
pomiedzy WM "Dziedzice" S.A. i Spotkg Schwermetall Halbzeugwerk GmbH & CO.KG z siedzibg w
Stolberg, Niemcy.

Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG tasm do
produkcji kragzkdw monetarnych. Szacunkowa ilos¢ tasm bedacych przedmiotem niniejszej umowy w
okresie od sierpnia do konca grudnia 2011 roku wyniesie 970 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych tasm zostata ustalona jako iloczyn uzgodnionej w umowie
ceny przerobu, doptat do metalu oraz poszczegélnych skiadnikéw stopowych witasciwych dla danego
stopu wycenianych dla poszczegdélnych lotéw wysytkowych z uzgodnionego okresu wg notowan Cash
Seller and Settlement na Londynskiej Gieldzie Metali i oficjalnego kursu EUR/USD wg ECB z okresu
zbieznego z okresem ustalania ceny.

Szacowana warto$¢ umowy w 2011 roku, wedlug aktualnych cen miedzi, wynosi: 26.400 tys. zt netto za
dostawy szacunkowych ilosci 970 ton.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony od 1 sierpnia 2011r. na dostawy okoto 2 do 3 tys. ton tadm
rocznie, z 12 miesiecznym okresem wypowiedzenia, przypadajacym jednak nie wczes$niej niz 31 grudnia
2013 roku dla dostaw realizowanych do konca 2014 roku.

3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO $CI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

Gtéwnym czynnikiem, ktéry miat wplyw na wyniki Il kwartatu 2011 roku byla zdecydowanie gorsza sytuacja
makroekonomiczna w poréwnaniu do poprzednich okreséw. Byla zwigzana ona z wystgpieniem sytuacji o
charakterze powrotu kryzysu w gospodarce $wiatowej. Szerzej ten czynnik zostat opisany w komentarzu do
przychodéw ze sprzedazy.

Ponadto wptyw na wyniki Il kwartatu 2011 miaty rowniez czynniki i zdarzenia o charakterze jednorazowym.

Najwazniejsze z nich, ktére mialy wptyw na wyniki skonsolidowane wystapity w Oddziatach/Spotkach (wptyw
brutto — bez uwzglednienia podatku):
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e nabycie Grupy AKT/Theysohn — 17,4 min zl tgczny wplyw zdarzeh jednorazowych (bez dz.
operacyjnej)

e Oddziat Elana Boryszew S.A. — (1,1) min zt - wynik na zbyciu majatku trwatego, dzialek oraz
likwidacji srodkow trwatych,

« Elana Energetyka Sp. z 0.0. — 1,9 min zt wynik na sprzedazy praw do emisji CO2,

« Elana Pet Sp. z 0.0. — 2,4 min zt — wynik na sprzedazy dziafki.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNO SCI SPOLKI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W Grupie Kapitalowej Boryszew, produkcja oraz sprzedaz czesci grup asortymentowych cechuje sie
sezonowos$cig. Nalezy do nich zaliczy¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla
motoryzacji, przewody dla przemystu motoryzacyjnego, przewody napowietrzne, materialy budowlane
oraz poffabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz polimeru butelkowego produkowanego przez Oddziat Elana jest silnie zwigzana z popytem na
napoje w opakowaniach PET — nasilenie popytu nastepuje w okresie letnim

Najwiekszy popyt na ptyny dla motoryzacji produkowane przez Boryszew ERG S.A. wystepuje pod koniec
roku kalendarzowego.

Sprzedaz przewodéw dla motoryzacji produkowanych przez Grupe Maflow oraz wyrobéw z tworzyw
sztucznych produkowanych przez Grupe AKT/Theysohn jest wieksza w | pétroczu. W 1l péiroczu
sprzedaz jest mniejsza ze wzgledu na okres wakacyjny oraz okres Swiat Bozego Narodzenia. W tych
okresach fabryki samochodéw oraz poddostawcéw albo nie pracujg, badz pracujg w ograniczonym
zakresie.

Sprzedaz przewodéw napowietrznych prowadzona przez NPA Skawina jest najwieksza w okresie wiosna
— jesien, ze wzgledu na charakter wykorzystania tych produktéw na otwartym terenie.

W przypadku spétek produkujacych na potrzeby budownictwa zjawisko sezonowosci dotyczy wyrobow:
e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez
Hutmen S.A,,
e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym,
produkowanych przez WM Dziedzice S.A.,
e blach cynkowo-tytanowych przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez ZM
Silesia S.A.,
» sidingu oraz drzwi produkowanych przez Boryszew ERG S.A..
Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich dwoch miesigcach roku, w
szczego6lnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem diugiego okresu $wigtecznego.
Dane dotyczace segmentow obejmuja przychody i wyniki z dziatalno$ci kontynuowane;j.

Dziatalno$¢ holdingowa: - Boryszew S.A. — Centrala,

Polimery i poliestry:

Boryszew S.A. Oddziat Elana, Torlen Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0.,
Elana Pet Sp. z 0.0.,

Pozostate produkty chemiczne:

Boryszew ERG S.A., Elimer Sp. z 0.0.,, Nylonbor Sp. z 0.0.,

Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach, Maflow BRS s.r.l., Maflow Spain
Motoryzacja S.L.U., Maflow Components Co. Ltd., Maflow do Brasil Ltda.,
Maflow France Motoryzacja S.A.S., ICOS GmbH Theysohn Kunstoff GmbH,
Theysohn Formenbau GmbH, Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH,
AKT Spol. s.r.o

Motoryzacja:

Aluminium: - Impexmetal S.A., NPA Skawina S.A.

Cynk i Otéw: - ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0.

Miedz: - Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

tozyska: - FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S.

Pozostate: - FLT Metals Ltd.; Metalexfrance S.A.; S&l S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.,

Impex — invest Sp. z 0.0.
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJ ACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNO SCI W Ill KWARTALE 2011 R.

( dane dotyczg dziatalnosci kontynuowanej)

01.01.2011 -30.09. 2011
Przychody ze sprzedazy
Koszty whasny sprzedazy segmentu
Wynik na sprzeda zy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu

01.01.2010 -30.09. 2010
Przychody ze sprzedazy
Koszty wlasny sprzedazy segmentu
Wynik na sprzeda zy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu

E(;Eli}r?gl]r:)(\)/vié ':)g::z;g Motoryzacja c?]?ggi Aluminium i%{gvb Miedz tozyska Pozostate nggggy ko‘Ar?sﬂoaI?dz;:)i/;e Razem
5620 146 354 658 974 147 376 907 798 449 455 725546 286057 112006 3439 186 -303918 3135 268
5136 128 840 600 835 121 609 811 042 388689 689066 257740 107723 3110680 -298 859 2811821

484 17 514 58 139 25 767 96 756 60 766 36 480 28 317 4283 328 506 -5 059 323 447
8400 18 836 61 660 25195 32515 17518 25490 12 793 3877 206 284 -11 697 194 587
31554 46 908 850 2452 13188 20 653 -150 -419 2732 117 768 -44 041 73727
23 638 45 586 -2671 3024 77 429 63901 10840 15105 3138 239 990 -37 403 202 587
f?ozlidai}r?gg\)/vjé ';gllllr:;x Motoryzacja cEr)egEithkji Aluminium i%{gv‘t/ Miedz tozyska Pozostate stcrgﬁgy kownigfcizae:)i/;e Razem
983 130 795 64 648 143 687 817 751 382600 550386 219782 84566 2395198 -173679 2221519
553 115694 52 175 115 439 741 377 339533 524248 197 957 79 487 2166 463 -173 696 1992 767
430 15101 12 473 28 248 76 374 43067 26138 21 825 5079 228 735 17 228 752
4844 21 308 2987 25199 32 805 14923 25093 11131 4729 143 019 -8 252 134 767
36 901 19 543 22 638 4022 4379 -4 501 733 -446 29 83 298 -35 901 47 397
32 487 13 336 32124 7071 47 948 23 643 1778 10 248 379 169 014 -27 632 141 382
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3 kwartaty 3 kwartaty
Przychody ze sprzeda zy wg kierunkéw geograficznych 2011 2010
Sprzedaz krajowa 1348 078 1113121
Sprzedaz do krajow UE 1507 312 915 204
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 163 250 100 227
Sprzedaz poza Europe 116 628 92 967
Przychody ze sprzeda zy razem 3135 268 2221519

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITAL OWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
EMISJA OBLIGACJI
Emisja obligacji imiennych serii A

W dniu 28 lutego 2011 roku, w ramach Programu — 3 letnich obligacji imiennych, dokonana zostata
emisja obligacji, ktére zastepujg obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisiji
obligacji, prowadzonego przez Pekao S.A., objete w dniu 30 listopada 2010 roku.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje imienne serii A.

2) Wielkos¢ emisji:

38 sztuk obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej 38.000.0000 PLN.

3) Warto$é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30 wrzesnia 2012 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii B

W dniu 28 czerwca 2011 roku, w ramach Programu — 3 letnich obligacji imiennych, dokonana zostata
emisja obligacji imiennych serii B.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje imienne serii B.

2) Wielkos¢ emisii:

15 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 15.000.0000 PLN.

3) Warto$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;j.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 28 lutego 2013 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii A

W dniu 12 wrzesnia 2011 roku, w ramach Programu - 2 — letnich obligacji imiennych, dokonana zostata
nowa emisja obligacji

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:

Obligacje imienne serii A.

2) Wielkos¢ emisii:

10 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 Eur.

3) Warto$¢é nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 500.000 Eur i réwna jest cenie emisyjne;.

4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 13 wrzesnia 2013 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych.
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WYKUP OBLIGACJI

W dniu 15 lipca 2011 roku Boryszew S.A. nabyla w celu umorzenia od Impexmetal S.A. 1.010 sztuk
obligacji wyemitowanych przez Boryszew S.A. z datg wykupu 30 maja 2012 roku, za gczng kwote
10.179.689,00 ztotych.

KAPITALOWE PAPIERY WARTO SCIOWE
W dniu 28 lutego 2011 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. podjeto:

Uchwat e w sprawie: podwy zszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii G z
zachowaniem prawa poboru, o nast epuj gcej tre Sci:

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 2, art. 432 §1i 8§ 2
Kodeksu spétek handlowych i w zwigzku z § 13 ust. 8 pkt 4 Statutu Boryszew S.A. (,Spétka”) uchwala co
nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 112.835.784,60 (stownie: sto dwanascie milionéw
osiemset trzydzieSci pie¢ tysiecy siedemset osiemdziesigt cztery 60/100) ziotych o kwote
112.835.784,60 (stownie: sto dwanascie milionéw osiemset trzydziesci pie¢ tysiecy siedemset
osiemdziesiat cztery 60/100) ztotych do kwoty 225.671.569,20 (stownie: dwiescie dwadziescia piec¢
milionéw szescset siedemdziesiat jeden tysiecy pieéset szescédziesiat dziewie¢ 20/100) ztotych w
drodze emisji 1.128.357.846 (stownie: jednego miliarda stu dwudziestu o$miu milionéw trzystu
piecdziesieciu siedmiu tysiecy osmiuset czterdziestu szesciu) akcji zwyktych Spéiki na okaziciela
serii G 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda (,Akcje Serii G”).

2. Akcje Serii G mogg zostaé objete wytacznie w zamian za wktady pieniezne. Przez wklady pieniezne
rozumie sie zaptate na rachunek bankowy lub wzajemne potracenie wierzytelnosci pienieznych
Spotki i subskrybenta Akcji Serii G.

3. Akcje Serii G uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a. Akcje Serii G, zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 01 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

b. Akcje Serii G, zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje
te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier6w wartosciowych.

4. Emisja Akcji Serii G nastgpi w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009 nr 185, poz. 1439 z pézn. zm.).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji Serii G, przy czym
na kazda jedng akcje Spéiki serii A, B, C, D, E lub F posiadang przez akcjonariusza Spétki na koniec
dnia prawa poboru przystuguje jedno prawo poboru uprawniajgce do objecia jednej Akcji Serii G.

6. Dniem okreslenia akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji Serii G (,Dzien Prawa
Poboru”) jest dzien 15 kwietnia 2011 r.

7. Akcje Serii G nie bedg miaty formy dokumentu.

8. Woyraza sie zgode na ubieganie sie o dopuszczenie wszystkich Akcji Serii G, praw poboru Akcji Serii
G oraz praw do Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zarzad Spotki upowaznia sie do wszelkich czynnosci
zwigzanych z dziataniami, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

9. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego Spoiki oraz ofertg Akcji Serii G, a takze do ustalenia szczegdtowych warunkéw
emisji i zasad dystrybucji akcji, w tym akcji nieobjetych. W szczegdlnosci, Zarzad Spotki upowaznia
sie do (a) ustalenia zasad przydziatu Akcji serii G, ktére nie zostang objete w trybie wykonywania
prawa poboru, oraz (b) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji.

10. Ustala sie cene emisyjng akcji serii G na poziomie wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.
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Uchwal e w sprawie: zmiany Statutu przewiduj gcej upowa znienie Zarz gdu do podwy zszenia
kapitatlu zaktadowego w granicach kapitalu doceloweg 0 z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, o nast  epuj gcej tre $ci:

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. (,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 430 § 1i § 5,
art. 444 i art. 445 § 1 Kodeksu spoétek handlowych i § 13 ust.8 pkt 4 Statutu Spotki, uchwala co nastepuje:

g1

Dokonuje sie nastepujacej zmiany w Statucie Boryszew S.A. (,Spotka”):

Po § 6 wprowadza sie § 6a 0 nastepujacej tresci:

.8 6a

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez emisje do 443.284.308
sztuk nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 44.328.430,80 (czterdzie$ci cztery
miliony trzysta dwadzieScia osiem tysiecy czterysta trzydziesci ziotych 80/100), co stanowi
podwyzszenie w ramach kapitatu docelowego okreslone w szczegdlnosci w przepisach art. 444 — 447
Kodeksu spétek handlowych.

2. W granicach kapitatu docelowego Zarzad Spéiki jest upowazniony, przez okres do dnia 31 grudnia
2013 roku, do podwyzszania kapitatu zaktadowego. Zarzad moze wykonywaé przyznane mu
upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku podwyzszen kapitatlu zaktadowego w granicach
okreslonych w § 6a ust. 1 Statutu.

3. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad moze wydawa¢ w ramach kapitatu docelowego akcje za wkiady
niepieniezne. Zgoda Rady Nadzorczej wymagana jest réwniez dla ustalenia przez Zarzad ceny
emisyjnej.

4. Zarzad Spotki jest uprawniony do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci za
zgodg Rady Nadzorczej w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego okreslonego w § 6a ust.1 Statutu.”

Uzasadnienie:

Uznaje sie za zasadne i korzystne dla Spotki wprowadzenie opisanego w § 1 Uchwaty nowego

postanowienia Statutu w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego w

granicach kapitatu docelowego z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Rozwdj grupy kapitatowej Boryszew S.A., opierajacy sie miedzy innymi na dokonywaniu akwizycji innych

podmiotéw wymaga posiadania przez Spotke elastycznej mozliwosci pozyskiwania srodkéw celem

finansowania dokonywanych przejec.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu uzasadniajgcg powody przyznania Zarzadowi kompetenciji

do pozbawienia prawa poboru akcji emitowanych w granicach kapitatlu docelowego w catosci lub w czesci

za zgodg Rady Nadzorczej, o treSci nastepujacej:

.Zarzad Boryszew S.A. uznaje za wskazane pozbawienie prawa poboru akcji emitowanych w granicach

kapitalu docelowego, ze wzgledu na mozliwos¢ kierowania ofert akcji do podmiotéw, ktére nie sg

akcjonariuszami Spétki, a mogtyby by¢ zainteresowane nabyciem pakietéw akcji w obrocie pierwotnym.

W szczegdInosci oferowanie akcji nowych emisji z wytaczeniem prawa poboru pozwoli adresowaé oferty

akcji do inwestorow instytucjonalnych — krajowych i zagranicznych. Zwiekszenie udzialu tej kategorii

inwestoréw w akcjonariacie Spétki wptynie korzystnie na jej wizerunek i mozliwosci pozyskiwania,
kolejnych srodkéw na rozwoj, z rynku kapitatowego.

Zdaniem Zarzadu pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji lezy w interesie Spotki.

Ponadto Zarzad wskazuje, ze cena emisyjna zostanie ustalona w sposéb mozliwie najbardziej korzystny

dla Spotki, biorgc pod uwage wycene rynkowa notowanych akcji oraz oczekiwania subskrybentow akcji

oferowanych.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie stwierdza, ze pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji lezy w

interesie Spoiki.

§2
Upowaznia sie Rade Nadzorczg do przyjecia jednolitego tekstu Statutu zmienionego niniejsza Uchwala.
§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z mocg obowigzujgcg od dnia zarejestrowania zmiany
Statutu przez sad rejestrowy.”

ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO BORYSZEW S.A.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
przygotowany przez Boryszew S.A., w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii G oraz zamiarem ubiegania
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sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii G, praw poboru akcji serii G oraz praw do
akcji serii G oferujgcym jest Dom Maklerski Capital Partners).

Papierami wartosciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa;

1.128.357.846 Akcji Serii G,

1.128.357.846 Praw do Akcji Serii G

1.128.357.846 Praw Poboru Akcji Serii G.

Prospekt emisyjny zostat opublikowany w dniu 14 czerwca 2011 roku.

NOTOWANIE PRAW POBORU AKCJI SERII G

W dniu 15 czerwca 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w swym
komunikacie podat informacje dotyczace notowania praw poboru akcji serii G spétki Boryszew S.A.
Nazwa skrécona BORYSZEW — PP

Oznaczenie BRSP

Kod praw poboru PLBRSZW00102

Liczba jednostkowych praw poboru: 1.128.357.846

Dzien prawa poboru 15 kwietnia 2011 r.

Pierwszy dzierh notowania praw poboru 16 czerwca 2011 r.

Ostatni dzien notowania opraw poboru 28 czerwca 2011 r.

ZAKONCZENIE SUBSKRYPCJI AKCJI SERII G

W zwigzku z zakonczeniem subskrypcji akcji serii G i ich przydziatem, Zarzad Boryszew S.A. przekazat
nastepujace informacije:

1) data rozpoczecia subskrypciji: 16.06.2011, data zakonczenia subskrypcji: 01.07.2011

2) data przydziatu papieréw wartosciowych: 12.07.2011

3) liczba papieréw wartosciowych objetych subskrypcija: 1.128.357.846

4) stopa redukcji w poszczeg6lnych transzach — oferowane akcje nie byly podzielone na transze,
redukcja zapiséw dodatkowych wyniosta 99,92%

5) liczba papier6éw wartosciowych, na ktére zlozono zapisy w ramach subskrypcji — zapisy podstawowe
ztozono na 1.124.388.469 akcji, zapisy dodatkowe na 4.675.324.049 akciji.

6) liczba papieréw wartosciowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji
1.128.357.846

7) cena, po jakiej papiery wartosciowe byly obejmowane: 0,10 z

8) liczba oséb, ktére zilozyly zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegoblnych transzach — ztozono 12.207 zapiséw podstawowych i 2.291 zapiséw dodatkowych

9) liczba oso6b, ktérym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegodlnych transzach — 12.207 w zapisach podstawowych i 1.715 w zapisach dodatkowych

10) nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywania umow o
subemisje — emitent nie zawart umow o subemisje

11) warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji: 112.835.784,60 zt

12) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji: 729,8 tys. zi, w tym:
a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty 574,8 tys. zt

b) wynagrodzenie subemitentow 0 z

) sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa 155,0 tys. zt

d) promocja oferty 0 zt

Koszty emisji akcji obcigza biezace koszty dziatalnosci.

13) sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedng subskrybowang akcje: 0,00064 zi.

REJESTRACJA PRAW DO AKCJI SERII G

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych postanowit przyja¢ w dniu 19 lipca 2011 roku do
depozytu papierow wartosciowych 1.128.357.846 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii G spofki
Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych na podstawie uchwatly Nr 4b
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki Boryszew S,A. z dnia 28 lutego 2011r., oraz nada¢ im
kod PLBRSZW00128.

WPROWADZENIE DO OBROTU GIELDOWEGO PRAW DO AKCJI SERII G

Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Uchwalg nr 933/2011 z dnia 20 lipca 2011
roku, postanowit:
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1) wprowadzi¢ z dniem 22 lipca 2011 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 1.128.357.846 (jeden miliard sto dwadziescia osiem milionéw trzysta piecdziesiat siedem
tysiecy osiemset czterdziesci sze$¢) praw do akcji zwyklych na okaziciela serii G spétki Boryszew S.A. o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
kodem PLBRSZW00128",

2) notowac¢ prawa do akcji spotki Boryszew, o ktérych mowa w punkcie 1), w systemie notowan ciagtych
pod nazwg skrécong ,BORYSZEW — PDA” i oznaczeniem ,BRSA”.

REJESTRACJA PRZEZ S AD ZMIANY WYSOKO SCI KAPITALU ZAKEADOWEGO BORYSZEW S.A.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Spétka powzieta informacje o dokonaniu w dniu 10 sierpnia 2011 roku
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wpisu 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 1.128.357.846 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Kapitatl zaktadowy Spoétki po rejestracji ww. emisji wynosi 225.671.569,20 zilotych i dzieli sie na
2.256.715.692 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii A, 910.278 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D, 313.432.735 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii E, 752.238.564 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii F i 1.128.357.846
sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G. Ogélna liczba gtoséw, wynikajagca ze wszystkich
wyemitowanych akcji, wynosi 2.256.715.692.

DOPUSZCZENIE | WPROWADZENIE DO OBROTU GIELDOWEGO AKCJI SERII G

W dniu 22 sierpnia 2011 roku Spoétka otrzymata:

Uchwate nr 1089/2011 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 22
sierpnia 2011 roku, moca, ktérej Zarzad Gietdy wyznaczyt na 23 sierpnia 2011 roku dzien ostatniego
notowania 1.128.357.846 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii G spétki Boryszew S.A. o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. kodem PLBRSZW00128,

Uchwale nr 1090/2011 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 22
sierpnia 2011 roku, mocg ktorej Zarzad Gieldy stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu
Gieldy do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 1.128.357. 846 akcji
zwyktych na okaziciela serii G spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz
postanowit wprowadzi¢ z dniem 24 sierpnia 2011 roku w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym akcje spoétki Boryszew S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 24 sierpnia 2011 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich
kodem PLBRSZWO00011.

REJESTRACJA AKCJI SERII G

W dniu 24 sierpnia 2011 roku w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. nastapita rejestracja
nlzej wymienionych papieréw wartosciowych:

Emitent — Boryszew S.A.,

Kod ISIN — PLBRSZW00011

Liczba rejestrowanych papierow wartosciowych — 1.128.357.846 akcji

Uchwata Zarzagdu KDPW S.A. — Nr 770/11 z dnia 17.08.2011r.

Przejecie PDA - kod ISIN — PLBRSZW00128

AKCJE IMIENNE SERII A

W dniu 22 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie dokonat wpisu w
Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany 8 6 ust. 1 Statutu Spoiki.

Zmiana dotyczyta zniesienia uprzywilejowanie 224.550 akcji imiennych serii A w kazdym zakresie, to jest
co do gtosu, dywidendy i w prawie pierwszenstwa przy podziale majatku Spotki w razie likwidacji. Akcje
wymienione powyzej zostaly zamienione na akcje zwykte na okaziciela.

W dniu 8 lipca 2011 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwalg nr
871/2011 postanowit wprowadzi¢ z dniem 15 lipca 2011 roku w trybie zwykiym do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym 224.550 akcji zwyktych na okaziciela serii A spotki Boryszew S.A., 0 wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierébw Wartosciowych S.A. kodem
,PLBRSZW00029", pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w
dniu 15 lipca 2011 roku asymilacji tych akcji z akcjami Spétki bedacymi w publicznym obrocie.
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Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Uchwalg nr 645/2011 z dnia 11 lipca 2011
roku, po rozpatrzeniu wniosku spotki Boryszew S.A. postanowit dokona¢ w dniu 15 lipca 2011 roku
asymilacji 224.550 (dwiescie dwadziescia cztery tysigce piec¢set piecdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela
spoéiki Boryszew S.A., powstatych po zamianie dokonanej w dniu 15 lipca 2011 roku 224.550 (dwiescie
dwadziescia cztery tysigce piecset piecdziesiat) akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem
"PLBRSZWO00029", z 1.128.133.296 (jeden miliard sto dwadziescia osiem milionéw sto trzydziesci trzy
tysigce dwiescie dziewiecdziesigt szes¢) akcjami zwyklymi na okaziciela spétki Boryszew S.A.
oznaczonymi kodem ,PLBRSZW00011".

Akcje objete asymilacjg otrzymaty kod "PLBRSZW00011".

Z dniem 15 lipca 2011 roku kodem "PLBRSZW00011" oznaczonych bedzie 1.128.357.846 (jeden miliard
sto dwadziescia osiem milionéw trzysta piecdziesigt siedem tysiecy osiemset czterdziesci szesc¢) akcji
spotki Boryszew S.A.

6. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA
W 2011 roku Spoétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate, mocg
ktérej, zysk netto Spotki za rok obrotowy 2010 w wysokosci 37.110 tys. zt (trzydziesci siedem milionéw
sto dziesiec¢ tysiecy ziotych) przeznaczyto w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego.

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

BORYSZEW ODDZIAL MAFLOW DOSTAWC A DO NOWEJ PLATFORMY VOLKSWAGENA (MQB)

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Spotka powzieta informacje, iz Boryszew S.A. Oddziat Maflow w
Tychach zostat ostatecznie nominowany przez Skoda Auto a.s. z siedzibg w Mlada Boleslav (Grupa VW)
na dostawce elementéw systemu klimatyzacji do nowej platformy pod nazwg MQB.

Start produkcji planowany jest w marcu 2012 roku a zakonczenie w 2018 roku.

Szacunkowa wartos¢ kontraktu w tym okresie wynosi 64 min EUR.

Ramowa umowa z Grupg VW przewiduje mozliwos¢ naliczenia istotnych kar dotyczacych jakosSci i
terminowosci dostaw.

taczng wartos¢ kontraktdw z Grupg Volkswagen zawartych w ciggu ostatnich 12 miesiecy przez Grupe
Boryszew, Emitent szacuje na ok. 112 min EUR.

Zt OZENIE WIAZACEJ OFERTY NA ZAKUP AKTYWOW GRUPY PRZEDSI EBIORSTW YMOS

W dniu 31 pazdziernika 2011 ztozona zostata wiazaca oferta na zakup aktywow grupy przedsiebiorstw
YMOS z zaktadami m.in. w Niemczech i w Polsce. YMOS jest wiodacym europejskim producentem
elementow plastikowych, galwanizowanych i chromowanych dla sektora Motoryzacja, w tym kompletnych
zestawdw otwierania drzwi samochodowych.

Obroty za 2010 rok Grupy YMOS wyniosty ok. 80 min euro.

Produkcja zaktadoéw YMOS jest kompleksowa i uzupetnia asortyment oferowany przez podmioty z Grupy
Kapitatlowej Boryszew. Gtéwnymi finalnymi odbiorcami sg: VW, Audi, Daimler, Bentley oraz Rolls —
Royce.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH
SZACUNKOWYCH

W 3 kwartale 2011 roku nie nastapity istotne zmiany w stosunku do stanu z 30 czerwca 2011 roku.
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9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Uproszczony schemat Grupy Boryszew (na dzie  n publikacji raportu) z sumarycznymi udziatami
w poszczegolnych podmiotach

Bardzo duze znaczenie dla Boryszew S.A. ma Grupa Kapitatowa Impexmetal. Istotha zmiana w
strukturze Grupy Boryszew nastgpita w 2005 roku, tj. w momencie, gdy Boryszew S.A. stal sie
podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal S.A.

Ponadto istotne znaczenie miato rowniez przejecie Grupy Maflow w drugiej potowie 2010 roku, ktore
zapoczatkowato rozwoj spotki w kierunku branzy Motoryzacja.
Uproszczony schemat Grupy Boryszew z sumarycznymi udziatami w poszczegolnych podmiotach:
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10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZ ATKU ROKU, £ ACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALE ZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJ A | ZANIECHANIEM DZIALALNO SCI

NABYCIE PRZEZ SPOLKE IMPEXMETAL S.A. UDZIALOW SPOLKI SPV LAKME INVESTMENT SP. Z O.0.
Z SIEDZIBAW WARSZAWIE

W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spo6tkg VCMF Holding & Management Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500 udziatow stanowigcych
100% kapitatu zakladowego Spditki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Impexmetal S.A. stat sie wlascicielem tych udziatéw w dniu 16 lutego 2011 roku.

ROZPATRZENIE WNIOSKU O UPADLO SC | OTWARCIE LIKWIDACJI SPOLKI PUH HUTNIK SP. Z O.0.

W dniu 4 marca 2011 roku Przedsiebiorstwo Ustugowo — Handlowe Hutnik Sp. z o0.0. z siedzibg
w Koninie, spotka zalezna od Impexmetal S.A. (94% udziatdw w kapitale zakladowym PUH Hutnik Sp.
Z 0.0.) ztozyta do Sadu Rejonowego w Koninie V Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci
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z mozliwoscig zawarcia uktadu. Ze wzgledu na osiggane przez Spoéitke stosunkowo niewielkie przychody
(okoto 4,5 min ziotych w 2010r.), wyniki Spétki nie podlegaja konsolidacji w ramach Grupy Kapitalowej
Impexmetal.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Sad oddalit wniosek Przedsiebiorstwa o ogtoszenie upadiosci
z mozliwoscig zawarcia uktadu. Przyczyng oddalenia wniosku byt w ocenie Sadu fakt, ze majatek spotki
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania.

W dniu 7 listopada 2011 roku PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, otrzymato Postanowienie Sadu
Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydzial Gospodarczy KRS z dnia 24
pazdziernika 2011 roku, o wpisaniu likwidacji Przedsiebiorstwa Ustugowo — Handlowego Hutnik Sp. z o0.0.
z siedziba w Koninie i wpisaniu firmy, pod ktorg dziata spotka tj. Przedsiebiorstwa Ustugowo- Handlowego
Hutnik Sp. z 0.0. w likwidacji oraz o wpisaniu Likwidatora w osobie Pana Mirostawa Kotodziejczaka.

REJESTRACJA SPOLKI MAFLOW INDIA

W dniu 7 marca 2011 roku zostata zarejestrowana spétka pod firmg Maflow India Private Limited
z siedzibg w Pune Maharashtra w Indiach.

Spoétka Maflow India zostata utworzona w celu nabycia, zgodnie z podpisanym Term Sheet z Sebros Auto
Private Limited w Indiach, zakladu zlokalizowanego przy B-5 Midc Mahalunge, Chakan Talegoan Road
Pune 410501, Indie — okolice miejscowosci Pune oraz wybranych skfadnikéw aktywéw zakladu w
Faridabad, w tym m.in.:

- dziatka i budynek z urzgdzeniami produkcyjnymi,

- zapasy,

- wartosci niematerialne, w tym przede wszystkim know-how i umowy z pracownikami,

- wybrane aktywa z zakfadu w Faridabad.

Z transakcji wylgczone zostang zobowigzania.

Zaktad produkuje przewody do klimatyzacji dla sektora Motoryzacja, ktorych odbiorcami sg indyjscy
producenci samochodow.

Zawarcie przedmiotowej transakcji stanowi konsekwentng kontynuacje polityki przyjetej przez Grupe
Boryszew, majgcej na celu osiggniecie statusu istotnego w skali Swiatowej - miedzynarodowego
koncernu produktow dla sektora Motoryzacja typu tier-1.

Nabycie zaktadu w Indiach zwigzane jest z umacnianiem pozycji na dynamicznie rosnacych
perspektywicznych rynkach BRIC, tj. Brazylii, Ros;ji, Indii i Chin.

ZAWIAZANIE NOWEJ SPOLKI POD FIRM A IMPEX — INVEST SP. Z 0.0.

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 19 kwietnia 2011 roku zawigzat nowa Spotke, w ktérej 100 % udziatow
objat Impexmetal S.A., pod firmg Impex — invest Sp. z o0.0. Kapitat zakladowy tej Spéiki wynosi
15.890.000,00 zl, Wszystkie udzialy w kapitale zakladowym Spéiki zostaly pokryte aportem
niepienieznym w postaci 3.500.000 akcji Spotki Hutmen S.A. Przedmiot dziatalnosci Spotki Impex — invest
Sp. z o.0. to zarzadzanie aktywami finansowymi Spotki. Spoétka zostala zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

WYKRESLENIE Z KRAJOWEGO REJESTRU S ADOWEGO ZAKtAD KADMU ,KADM — OLAWA’ SP. Z O.0.
W LIKWIDACJI Z SIEDZIB AW OLAWIE

W dniu 9 maja 2011 roku Impexmetal S.A. otrzymat informacje o wykre$leniu podmiotu: Zaktad Kadmu-
Kadm — Oftawa Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Ofawie z Krajowego Rejestru Sgadowego.
Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spétki z KRS wydane zostalo przez Sad Rejonowy w dniu 15
lutego 2011 roku. Tym samym zostat zakonczony proces likwidacji spétki Zaktad Kadmu- Kadm — Oftawa
Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, w ktérej udzialy stanowigce 81,81% kapitatu zakladowego
Zaktadu Kadmu- Kadm — Olawa Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, w posiadata ZM Silesia S.A.

PRZENIESIENIE AKCJI IMPEXMETAL S.A.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Boryszew S.A. otrzymata informacje o przeniesieniu na jej rzecz 9.774.213
sztuk akcji Impexmetal S.A. Przeniesienie akcji nastgpito na podstawie zawartej w dniu 28 czerwca 2011
roku pomiedzy Boryszew S.A. i Boryszew ERG S.A. umowy przeniesienia akcji, realizujgcej
postanowienia Uchwaty nr 11/2011 Rady Nadzorczej Boryszew ERG S.A. z dnia 8 czerwca 2011 roku
oraz postanowienia umow zawartych pomiedzy Boryszew S.A. i Boryszew ERG S.A. w dniu 1 lipca 2010
roku, mocg ktorych Boryszew S.A. w wykonaniu ,Opcji Nabycia” zobowigzata sie do odkupu 9.774.213
sztuk akcji Impexmetal S.A.
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ZAWIAZANIE NOWEJ SPOLKI POD FIRM A BORYSZEW KUNSTSTOFFTECHNIK DEUTSCHLAND GMBH

W dniu 29 lipca 2011 roku zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy w Disseldorf spétka pod firmg
Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH. Spétka Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH
jest w 100% posrednio zalezna od Boryszew S.A. poprzez CenterMEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.
Spoéta zostata zawigzana celem nabycia:

- aktywow spotki Altméarker Kunststoff — Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech
- oraz udziatow w Spotce AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. z siedzibg w Jablonec nad
Nisou w Republice Czeskiej.

NABYCIE PRZEZ IMPEXMETAL S.A. AKCJI SPOtKI HUTMEN SA NA GIELDZ IE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SA W WARSZAWIE

W zwiazku z nabyciem przez Impexmetal S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie od
dnia 11 sierpnia 2011 roku do dnia 30 wrzesnia 2011 roku 677 834 akcji, stanowigcych 2,65 % kapitatu
zakladowego Spoétki Hutmen S.A. zmienit sie udziat Impexmetal S.A. w ogolnej liczbie gloséw w spotce
Hutmen S.A. i wynosi 51,49 % kapitatu zaktadowego Spétki Hutmen S.A. tacznie Grupa Kapitatowa
Impexmetal posiada na dzier 30.09.2011 roku 65,16%.

NABYCIE PRZEZ SPOtKE HUTMEN S.A. AKCJI SPOtKlI WM DZIEDZICE S.A. Z SIEDZIB A W
CZECHOWICACH — DZIEDZICACH

W dniu 30 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Hutmen S.A. z siedzibg we Wroclawiu, a Impexmetal
S.A. umowa w sprawie nabycia 59.460 akcji stanowigcych 2,10 % kapitalu zaktadowego Spétki WM
Dziedzice SA z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach.

NABYCIE PRZEZ SPOLKE IMPEX — INVEST SP. Z 0.0. UDZIALOW SPOtKI PUH HUTNIK SP. Z 0.0. Z
SIEDZIBA W KONINIE

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Impex — invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a
Impexmetal S.A., umowa w sprawie nabycia 3 761 udziatow stanowigcych 94 % kapitatu zakladowego
Spotki PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie.

NABYCIE PRZEZ SPOLK E IMPEXMETAL S.A. UDZIALOW SPOLKI EASTSIDE CAPITAL INVESTMENTS SP. Z
0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

W dniu 13 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spoétka Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 50 udziatéw stanowigcych 100 %
kapitatu zakladowego Spotki Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

NABYCIE PRZEZ BORYSZEW SA AKCJI WALCOWNI METALI DZIEDZICE S A

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej a
Boryszew S.A. umowa zbycia 229.549 akcji Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A. o wartosci nhominalnej 4,00
ztote kazda, stanowigcych 8,11% kapitatu zakladowego tej Spotki.

W wyniku zawarcia w/w umowy Boryszew S.A. stata sie posiadaczem 229.549 akcji Walcowni Metali
.Dziedzice” S.A., stanowigcych 8,11% kapitatu zakladowego.

NABYCIE PRZEZ SPOLK E ZM SILESIA S.A. AKCJI SPOLKI METALEXFRANCE S.A. Z SIEDZIB AW PARYZU

W dniu 27 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy ZM Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach
a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 109 980 akcji stanowigcych 99,98 % kapitatu zaktadowego
Spotki Metalexfrance SA z siedzibg w Paryzu.

ZBYCIE PRZEZ BORYSZEW SA UDZIALOW BELDOM SP. Z 0.0.

W dniu 4 pazdziernika 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Boryszew S.A. a Breco Sp. z 0.0. umowa
nabycia 14.050 udziatébw w Spotce Beldom Sp. z 0.0., stanowigcych 50,00 % kapitatu zaktadowego tej
Spoiki.

SKUTKI FINANSOWE ZYSKOW, STRAT, KOREKT Bt EDOW ORAZ INNYCH KOREKT UJETYCH W BIEZACYM
OKRESIE, KTORE DOTYCZA POLACZEN JEDNOSTEK W OKRESIE BIEZACYM LUB OKRESACH
POPRZEDNICH

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt btedéw oraz innych korekt ujetych w biezgcym okresie, ktére
dotycza potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.
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11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA  WCZE SNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIE ZACY ROK

Po Il kwartale 2011 roku wykonanie opublikowanej skorygowanej prognozy wynikdw w raporcie
biezgcym 93/2011 jest nastepujace (dane w min z}):

jedn. Prognoza Wykonanie WYK %

2011 302011
Przychody [min z4] 4 317 3135 73%
EBITDA [min z4] 371 282 76%
EBIT [min z4] 262 203 77%
Wynik netto  [min zi] 195 151 7%

EBITDA — wynik na dziatalnosci operacyjnej pomniejszony o
koszt amortyzacji

EBIT — wynik na dz. operacyjnej

EBITDA, EBIT — dotyczy dziatalnosci

kontynuowanej

Wynik netto - kontynuowana

+zaniechana

Zdaniem Zarzadu Spoiki, na podstawie wynikow za Il kwartat 2011 roku, nie istniejg przestanki co do
koniecznosci korekty ww. prognozy za 2011 rok.

12. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM Z GROMADZENIU SPOLKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% kapitalu zaktadowego i ogélnej
liczby gtos6w wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji:

Ostatnia zmiana: 2011-09-29 Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow

Roman Krzysztof Karkosik 1270 000 000 56,28% 1 270 000 000 56,28%
Bank BPS S.A. 170 759 274 757% 170759 274 7.57%
Pozostali 815 956 418 36,16% 815956 418 36,16%
Razem: 2 256 715 692 100,00% 2 256 715 692 100,00%

13. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU - UDZIAL GLOSOW NA  WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Zawiadomienie o zmianie udziatu

W dniu 1 lipca 2011 roku do Spotki wpltyneto zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika o
zbyciu w dniu 24 czerwca 2011 roku w transakcjach gieldowych 2.744.056 sztuk akcji Boryszew S.A., co
spowodowato zmiane jego udziatu w ogélnej liczbie gloséw w spoice Boryszew S.A. 0 1%.

Przed zmiang tj. dnia 23 czerwca 2011 roku udziat Pana Romana Krzysztofa Karkosika w spéice
Boryszew S.A. wynosit 644.924.788 sztuk akcji i stanowito to 57,16% udzialu w kapitale zaktadowym
spoéiki. Posiadane akcje dawaly 644.924.788 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 57,16%
ogolnej liczby gtoséw na WZ.

Na dzieh 1 lipca 2011 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik byt posiadaczem 640.694.500 sztuk akcji
Boryszew S.A. stanowigcych 56,78% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje dawaty
640.694.500 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 56,78% ogolnej liczby gloséw na
Wz.
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Ponadto Pan Roman Krzysztof Karkosik poinformowat Spétke, iz dokonat zapisu na akcje nowej emisji w
ilosci 629.305.500 sztuk. Po przydzieleniu akcji nowej emisji i zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
akcyjnego przez Sad Rejestrowy Pan Roman Krzysztof Karkosik bedzie posiadat 1.270.000.000 sztuk
akcji Boryszew S.A., stanowigcych 56,2764% udzialu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje bedag
dawaty 1.270.000.000 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi¢ bedzie 56,2764% ogolnej liczby
gloséw na WZ Boryszew S.A.

Pioneer Pekao Investment Management SA

I. W dniu 28 wrzesnia 2011 roku do Spétki wptyneto od Pioneer Pekao Investment Management SA
(PPIM) zawiadomienie o spadku tacznego zaangazowania do poziomu 4,87% catkowitej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu spotki Boryszew SA w zakresie instrumentow finansowych wchodzacych w skfad
portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentow
finansowych:

dotyczy wszystkich Klientow Pioneer Pekao Investment Management SA

Rodzaj zdarzenia: sprzedaz akcji
Data zdarzenia: 21.09.2011
Firma spotki: Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie

Stan posiadania przed zmiang udziatu:

Liczba posiadanych akcji: 112.962.242

Udzial procentowy w kapitale zaktadowym Spotki: 5,01 %
Liczba gtoséw z posiadanych akcji: 112.962.242

Udzial procentowy w liczbie gloséw na WZ: 5,01%

Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akcji: 109.962.242

Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki: 4,87%
Liczba gloséw z posiadanych akcji: 109.962.242

Udziat procentowy w liczbie glosow na WZ: 4,87%

Akcjonariuszami posiadajacymi tgcznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wszyscy Klienci
Pioneer Pekao Investment Management SA (w zakresie portfeli zarzgdzanych przez PPIM).

Il. Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM), wykonujac umowe $swiadczenia ustug w zakresie
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg pomiedzy Pioneer Pekao Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA a PPIM zawiadamia, ze akcjonariuszem posiadajagcym wskazang powyzej
liczbe gloséw na WZ jest Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty utworzony przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Portfele funduszy inwestycyjnych stanowig podgrupe wszystkich portfeli Klientow PPIM.
Bank Polskiej Spétdzielczo $ci S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. w wykonaniu obowigzku wynikajacego
z art. 69 ust.1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. nr
184, poz.1539 ze zm.), zawiadomit Spoike, iz w wyniku nabycia 75.000.000 akcji Boryszew S.A. w
transakcjach pakietowych zawartych w dniu 27.09.2011 r. rozliczonych dnia 28.09.2011 r. udziat w
ogolnej liczbie gltoséw Spoiki posiadanych przez Bank przekroczyt prog 5 %,

Przed zmiang udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw Bank posiadat 95.759.274 akcji spétki Boryszew S.A.,
ktére stanowity 4,24 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz dawaly 95.759.274 gtosow, ktére
stanowity 4,24 % udziatu w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Aktualnie Bank posiada 170.759.274 akcje spoiki, ktore stanowig 7,57% udziatu w kapitale zaktadowym
tej Spotki oraz dajg 170.759.274 gltosow, ktore stanowig 7,57% udzialu w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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14. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI
LUB OPCJI NA AKCJE W BIE ZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU

Liczba akcji Boryszew S.A., bedaca w posiadaniu os6b zarzadzajacych, przedstawia sie nastepujgco:

Czionek zarzadu F()IOIE)\:\/Zaer?:ii zrgﬁ;t Biezacy raport Zmiana +/-
Matgorzata Iwanejko 250.058 500.122 + 250.064

W wyniku rejestracji w dniu 10/08/2011 roku przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Boryszew S.A
w drodze emisji 1.128.357.846 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, Pani Malgorzata lwanejko stata
sie wlascicielkg 250.064 akciji tej Spoiki.

15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong
postepowania toczacego sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktérego taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Boryszew S.A.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat Xl Gospodarczy wydat nieprawomocny

wyrok w sprawie o sygn. akt. XIII GC 379/09/IW z powddztwa Skarbu Panstwa przeciwko Hucie Metali

Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2, 3 i 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 30 listopada 2009 roku,

ewentualnie o ich uchylenie zgodnie, z ktérym:

1) w zakresie zgdania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009
roku oddalit powddztwo jako oczywiscie bezzasadne oraz zasadzit od powoda na rzecz pozwanej
Spotki kwote 1 457 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego,

2) w zakresie zadania powoda o uchylenie uchwat NWZ Spoitki z dnia 30 listopada 2009 roku uchylit
uchwaly numer 3 w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spétki oraz uchwate numer 4 w
sprawie zmian w Statucie Spétki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami, godzace w interes Spotki oraz
majace na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zasadzajac od pozwanej Spoétki na przez powoda zwrot
kosztow zastepstwa procesowego oraz nakazujac pobranie od pozwanej Spétki kwoty 4 000 ztych
tytutem kosztéw sgdowych,

3) w zakresie zgdania powoda o uchylenie uchwat numer 1 w sprawie przyjecia porzadku obrad oraz
uchwaly numer 2 w sprawie nie powotlywania Komisji Skrutacyjnej oddalit powédztwo jako
oczywiscie bezzasadne oraz zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztow
zastepstwa procesowego, podlegajgcych wzajemnemu zniesieniu w zwigzku z zasgdzeniem kosztow
zastepstwa procesowego wobec uwzglednienia zadan powddztwa, o ktérych mowa w pkt. 2.

W dniu 1 lutego 2011 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w sprawie z

powddztwa Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenie

prawa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa do zadania od Spoiki zaptaty kwoty 10 342 871 zt tytutem
zwrotu pomocy publicznej oraz powodztwa wzajemnego na skutek apelacji powoda — pozwanego
wzajemnego od wyroku Sgdu Okregowego w Katowicach Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku
sygn. akt: Il C 35/09, zgodnie z ktérym Sad oddalit apelacje HMN Szopienice S.A. w likwidacji od wyroku

Sadu Okregowego w Katowicach - Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku, wydanego w

sprawie o sygn. akt: Il C 35/09. W dniu 29 kwietnia 2011 roku reprezentujaca Spétke Kancelaria prawna

whniosta skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego.

W dniu 6 maja 2011 roku do Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji wptyneto wezwanie do

zaplaty na rzecz Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa w terminie 14 dni wierzytelnosci w kwocie

20 752 828 zt tytutem zasgdzonego wyrokiem Sadu Okregowego w Katowicach Il Wydziat Cywilny z dnia

2 wrzes$nia 2010 roku sygn. akt: Il C 35/09 zwrotu udzielonej Spétce pomocy publiczne;.

W dniu 13 czerwca br. po rozpatrzeniu wniosku petnomocnika procesowego Spotki Sad Apelacyjny w

Katowicach wydat postanowienie moca, ktérego Spotka zwolniona zostala od opfaty od skargi kasacyjnej

od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 9 lutego 2011r. oddalajagcego apelacje. Moca tego

postanowienia Sad oddalit jednoczesnie wniosek Spoétki o wstrzymanie wykonalnosci w/w wyroku Sadu

Apelacyjnego.
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Sprzedaz likwidowanego maj atku

Ogtoszony 1 lutego 2010 roku wyrok sadowy w procesie ze Skarbem Panstwa - na korzy$s¢ HMN
Szopienice S.A. w likwidacji pozwolit na rozpoczecie procesu sprzedazy likwidowanego majatku w
postaci maszyn i urzadzen budynkow, budowli i gruntéw. W okresie tym spotka prowadzita sprzedaz
majatku w drodze publicznej licytacji oraz z wolnej reki na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia. W
wyniku ww. sprzedazy w I-11l kw 2011 roku, spétka uzyskata przychéd w wysokosci 15,6 min PLN. Laczne
przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku od poczatku uruchomienia procesu sprzedazy wyniosty
33,6 min. PLN.

16. ZAWARCIE PRZEZ SPOtKE LUB JEDNOSTK E ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gidwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy
spotkami Grupy Kapitalowe] w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobow o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalno$ci Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM
NABYCIE OBLIGACJI WEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

Impexmetal S.A. w ramach Programu emisji 2 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. nabyla:

— wdniu 13 wrzeénia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AA, o wartosci nominalnej 500.000,00 Eur,
po Cenie Emisyjnej za kwote 500.000,00 Eur.

— w dniu 14 wrzesnia 2011 roku, 2 obligacje imienne serii AB, 0 wartosci nominalnej 500.000,00 Eur
kazda, po Cenie Emisyjnej za kwote 1.000.000,00 Eur.

— w dniu 30 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AC, o wartosci nhominalnej 500.000,00 Eur,
po Cenie Emisyjnej za kwote 500.000,00Eur.

— w dniu 7 pazdziernika 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AD, o wartosci hominalnej 500.000,00
Eur, po Cenie Emisyjnej za kwote 500.000,00 Eur.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji:

13 wrzesnia 2012 roku.

NABYCIE OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 13 lipca 2011 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta zgodnie
Z propozycja nabycia i Warunkami Emisji Obligacji 43 sztuki obligacji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 500.000,00 zt kazda, wyemitowanych w dniu 13 lipca 2011 roku przez Impexmetal S.A.
Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tacznag kwote 21.500.000 (dwadziescia jeden milionow
pieéset tysiecy) zt, Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu
obligacji: 30 czerwca 2012 roku

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOtKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — £ ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SCCO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WEASNYCH SPOLKI

PORECZENIA UDZIELONE WM DZIEDZICE S.A. PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Impexmetal SA
spéice WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach wynosita 102.822 tys. zt i przedstawia
sie jak nizej:
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. . kwota . podmiot udzielaj acy przedmiot .
podmiot otrzymuj acy |poreczenia . ) data waznosci

. por eczenia por eczenia

por eczenie w tys. zt

1. WM Dziedzice S.A. 15 000 Impexmetal S.A. f umowa bezterminowo

actoringowa
2. WM Dziedzice S.A. 12 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa | 31.12.2013r.
3. WM Dziedzice S.A. 31 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa | 14.07.2011r.
4, WM Dziedzice S.A. 10 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa | 25.05.2015r.
5. WM Dziedzice S.A. 11 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa | 30.06.2012r.
6. WM Dziedzice S.A. 15 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa | 29.07.2012r.

Kontrakt na zakup
7. WM Dziedzice S.A. 8 822 Impexmetal S.A. surowcow 30.06.2013 r.
102 822

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

Powi gzania
Podmiot Spoiki Przedmiot transakcji
powi azany | z podmiotem (stan na 30.09.2011r.) Istotne warunki transakcji
WM Jednostka udzielenie pozyczkiw |- termin spfaty: 31.12.2011 r.,
Dziedzice zalezna kwocie 5 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
S.A. drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 .
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw |- termin spfaty: 31.12.2011r.,
kwocie 10 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw |- termin spfaty: 31.12.2011r.,
kwocie 12 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
HMN Jednostka - termin splaty: 31.12.2011 r.,
Szopienice zalezna udzielenie po zyczkiw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
SA w kwocie 3,40 min PLN - umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r. wraz z aneksami
likwidacji -

udzielenie pozyczki w
kwocie 4,41 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 2,22 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,61 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.

udzielenie pozyczki w
kwocie 3,86 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 30.03.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 1,81 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,73 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,76 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 29.06.2009 r. wraz z aneksami
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- termin sptaty: 31.12.2011r.,
udzielenie pozyczkiw |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 22,04 min PLN |- umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

- termin sptaty: 31.12.2011r.,
udzielenie pozyczkiw |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
kwaocie 18,77 min PLN |- umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

- termin sptaty: 31.12.2011 r.,
udzielenie pozyczki w |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 10,88 min PLN |- umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

- termin sptaty: 31.12.2011r.,
udzielenie pozyczkiw |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
kwocie 19,61 min PLN |- umowa pozyczki z dnia 07.10.2009 r. wraz z aneksami

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. stan naleznosci od WM Dziedzice S.A. w Hutmen S.A. wyniést 37 354 tys.
PLN, w tym.:

- 27 000 tys. PLN — udzielone pozyczki,

- 10 354 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate.

Na dzien 30 wrze$nia 2011 r. stan naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A.
wyniost 103 993 tys. PLN, w tym:

- 89 107 tys. PLN — udzielone pozyczki,

- 5257 tys. PLN- przejety kredyt w banku Pekao S.A.,

- 9629 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADR OWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI ORAZ MO ZLIWOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE
ZOBOWIAZAN

W zwiazku ze specyfikg dziatalnosci — Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko
rynkowe zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang
kurséw walut. Ryzyko towarowe wptywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz,
aluminium, otdéw, cynk oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast
dotyczy przede wszystkim zmian kursow walutowych w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME
w Il kwartale 2011 roku Spotki z Grupy Kapitatowe] konsekwentnie stosowaly pochodne instrumenty
finansowe (kontrakty towarowe futures i swap na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty
walutowe forward USD/PLN i EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spétki dazyly do taczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujgcych sie
odwrotnym wplywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spétki wykorzystywaly instrumenty pochodne w celu
zabezpieczenia przed zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spékki na towarowych rynkach terminowych majg wytacznie charakter hedgingu
operacyjnego, w ramach ktorego transakcje zabezpieczajgce metal sg wdrazane wraz z pojawianiem sie
kolejnych zamoéwien i kontraktow kupna/sprzedazy. Natomiast na terminowym rynku walutowym
zabezpieczenia majg zarowno charakter hedgingu operacyjnego jak i strategicznego.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOtKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEIJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktére beda miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatéw
nalezy zaliczyc:

« sytuacje gospodarcza na $wiecie, w tym szczegblnie w kluczowych dla Grupy branzach
(motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie Niemcy).
Warto zaznaczyé, ze w | potroczu br. wystepowata dobra koniunktura na produkty oferowane
przez Grupe, ktorej ostabienie wystapito w Il kwartale. Negatywny wptyw na sytuacje
gospodarczg oraz popyt na produkty Grupy mogg mie¢ nastepstwa wydarzen
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makroekonomicznych dotyczace w szczegdlnosci ostatnich miesiecy (kryzys w Grecji, problemy
z zadluzeniem $rédziemnomorskich krajow UE, problemy z zadtuzeniem USA, spadek cen akgiji
na gietldach $Swiatowych, spadek cen surowcédw, pogarszajgce sie nastroje oraz wskazniki
gospodarki europejskiej). Wydarzenia te moga by¢ przyczyng nowego kryzysu w gospodarce
Swiatowej.

poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosc
sprzedazy eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki
Grupy Kapitatowej Boryszew sg szczegolnie wrazliwe na ceny ofowiu produkowanego przez Baterpol
S.A. - zyskom spoiki sprzyjaja wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs zlotego. Nalezy dodac,
ze w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie
popytu na wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy
cynkowe na pokrycia dachowe.

w przypadku spotek Segmentu Miedzi produkujgcego gtéwnie péiprodukty, obecne ceny miedzi
oscylujgce wokdét 8.000 USD/T oraz zmiennosé cen tego metalu w znaczacy sposéb wplywajg na
popyt

i osiggane marze. Pomimo zdecydowanej poprawy i dodatnich wynikow Segmentu Miedzi po I
kwartatach 2011 roku, nalezy zaznaczy¢, ze obecnie nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie
przewidzie¢ przysziej wielkosci popytu i marz na produkty oferowane przez spotki Segmentu
Miedzi.

kurs zlotego wzgledem walut obcych, ktéry wplywa na wysokosé uzyskiwanych marz w zlotdwkach.
Produkty Grupy Kapitatowej sg w znaczacej czesci kierowane na eksport. Ewentualne ostabianie sie
polskiego ztotego pozytywnie wptywata na konkurencyjnosé produktéw Grupy Kapitatowe;.
dostepnos¢ oraz koszt zewnetrznych zrodet finansowania ze wzgledu na zadtuzenie Spéiki oraz
Grupy Kapitatowej,

koszt nosnikbw energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle
przetwoérstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przyszlych okresach nalezy zaliczy¢:

efektywnos$¢ restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywoéw
nieprodukcyjnych,

efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

sprzedaz nadwyzek praw do emisji CO2 dot. 2011 roku przez Spoéike Elana Energetyka Sp. z
0.0.,

skutecznos¢ dzialan obnizajacych koszty stale, ktére zapewnia wzrost odpornosci Grupy na
wahania koniunktury,

poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktow umozliwiajacych poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientow,

skutecznos$¢ zdobywania obszardéw rynkowych, w ktérych jakosé obstugi i elastycznos¢ pozwoli na
konkurowanie z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka.

Ponadto istotny wpltyw na wyniki przysztych okreséw beda mialy dokonane w Il kwartale 2011 roku
akwizycje w AKT/Theysohn (w tym zakup spétki WEDO). Spétka kontynuuje akwizycje w branzy

motoryz

acyjnej (m.in. ztlozona ofera wigzaca na YMOS). Ewentualne pozytywne zakonczenie tej, badz

innych, akwizycji bedzie miato wptyw na przyszte wyniki Grupy.

Ponadto na wyniki przyszlych okresow moze mie¢ wptyw oddalenie w dniu 9 lutego 2011 roku apelaciji
HMN Szopienice S.A. w likwidacji od wyroku dotyczacego zwrotu pomocy publicznej udzielonej przez
Skarb Panstwa w 2005 roku. Po otrzymaniu uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego, Spo6tka wniosta w

dniu 29
punkcie

kwietnia br. skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Postepowanie opisane jest szerzej w
22 niniejszego raportu. Grupa wykazata na dzier 30.09.2011 zobowigzanie warunkowe w kwocie

21,3 min zt (wigcznie z odsetkami).
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY
BORYSZEW S.A. ZA lll KWARTAL 2011 ROKU

BORYSZEW
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w tys. zt w tys. EURO
01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09. 2011 30.09. 2010 30.09. 2011 30.09. 2010
dane dotycz ace skréconego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 391 906 127 517 96 975 31 858
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 90516 75 433 22 398 18 846
Zysk brutto przed opodatkowaniem 105 473 62 650 26 099 15 652
Zysk /strata netto 95 058 56 899 23522 14 215
Calkowite dochody ogdétem 93513 57 011 23 139 14 243
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -141 366 -82 646 -34 980 -20 648
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 21 677 40 110 5 364 10 021
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 112 612 49 175 27 865 12 285
Przeplywy pieniezne netto, razem -7 077 6 639 -1751 1659
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1894 468 038 366475198 1894 468 038 366 475 198
Rozwodniony zysk za okres na jedng akcje zwyklg
(w zZHEUR) 0,05 0,16 0,01 0,04
w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa 939 503 686 206 212 981 173 271
Zobowigzania dlugoterminowe 183 216 205 088 41 534 51 786
Zobowigzania krétkoterminowe 190 684 121 864 43 227 30771
Kapitat wlasny 565 603 359 254 128 220 90 714
Kapitat akcyjny 234 807 121 972 53 230 30799
Liczba akcji (z PPA) 2 256 715 692 376119282 2256 715692 376 119 282
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) 0,25 | 0,96 0,06 0,24

48




Grupa Kapitatowa Boryszew

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za Il kwa
sporz gdzony zgodnie z MSR 34 przyj etym przez Uni e Europejsk a

rtat 2011 roku

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody ze sprzeda zy og6tem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatdw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
kontynuowanej

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/strata netto

Pozostate dochody uj ete w kapitatach

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany akcji
uprzywilejowanych na zwykte

koszty emisji akcji

Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych
dochoddéw ogoétem (+/-)

Pozostate dochody ogdtem po opodatkowaniu
Calkowite dochody ogotem

Sposéb ustalenia zysku na akcj e

Zysk netto (tys. z})

Calkowite dochody ogétem (tys z)

Liczba akciji (szt) ( z PPA)

Zysk na 1/akcje (zf)

Srednia wazona liczba akcji

Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (z})

od 01.01.2011
do 30.09.2011

od 01.07.2011
do 30.09.2011

od 01.01.2010
do 30.09.2010

od 01.07.2010
do 30.09.2010

378 406 120 747 122 514 84 996
13 500 6 463 5003 1645
391 906 127 210 127 517 86 641
317 767 102 005 93 656 67 196
10 863 5654 4572 1161
328 630 107 659 98 228 68 357
63 276 19 551 29 289 18 284
9452 2676 2813 2062
30 937 9539 20795 8 143
81 196 7270 73 990 46 466
13 567 8 707 4238 -2 065
90 516 5899 75 433 56 610
0
27 309 17 798 1608 -7 296
12 352 4 600 14 391 5143
14 957 13198 -12 783 -12 439
105 473 19 097 62 650 44171
10 415 2591 5751 6 783
95 058 16 506 56 899 37 388

od 01.01.2011
do 30.09.2011

od 01.07.2011
do 30.09.2011

od 01.01.2010
do 30.09.2010

od 01.07.2010
do 30.09.2010

95 058 16 506 56 899 37 388
-201 -154 138 210

674 -

-707 -
38 29 -26 -40
-1544 -125 112 170
93 514 16 381 57 011 37 558
95 058 16 506 56 899 37 388
93 514 16 381 57 011 37 558
2256715692 376119282 2256715692 376 119 282
0,04 0,01 0,15 0,10
1894468038 366475198 2256715692 376 119 282
0,05 0,01 0,16 0,10
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych)

Zysk/strata biezgcego roku

Razem kapitat wtasny

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty bankowe oraz pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dlugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe
Kredyty bankowe oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowi gzania krétkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

50

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.09.2011 31.12.2010
86 154 91 002
90 548 65 159
340 368
349 565 331 397
414 3
11 163 20712
4 67
538 188 508 708
59 467 37 853
335573 126 401
272 474
2572 2181
3020 10 097
400 904 177 006
411 492
939 503 686 206
Stan na dzien Stan na dzie n
30.09.2011 31.12.2010
234 807 121 972
22 346 22 346
488 651
212 904 177 175
95 058 37 110
565 603 359 254
181 741 203 491
1016 1069
459 459
- 69
183 216 205 088
113 325 77742
72 684 41 893
1990 1516
449 591
2 236 122
190 684 121 864
373 900 326 952
939 503 686 206
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Niezrealizowane zyski / straty z tytutu r6znic kursowych z przeliczenia srodkow
pienieznych
Odsetki od zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki, obligacje
Zyski / straty z aktywow finansowych(DDS, UDTW, PDS)
Dywidendy z tytutu udzialéw w zyskach
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci (oprécz pozyczek diugoterminowych)
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (bez podatku odroczonego)
Pozostate pozycje

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wptywy
Wplywy ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
i nieruchomosci
Wptywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK
Wptywy z dywidendy
Pozostate wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych i nieruchomosci

Nabycie udziatow i akcji w pomiotach z GK
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wplywy
Wptywy netto z emisji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Wplywy z kredytow
Wptywy z pozyczek
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych i innych
Wydatki

Wydatki z tytutu dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Sptata kredytow i pozyczek

wykup dhuznych papieréw wartosciowych

Zaptacone odsetki od kredytow, pozyczek, obligacji..
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy

Pozostate wydatki

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;

Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych

R&znice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na koniec okresu
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego

Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego
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od 01.01.2011

od 01.01.2010

d030.09.2011  do 30.09.2010
105 473 62 650
-246 839 -145 296
8 568 2425
0 6
12 265 14 006
-410 -
-31 242 -9 440
-40 419 -31 568
-206 293 -90 892
-21 614 -28 542
30 722 23739
2 002 -3.000
-418 -22 030
-141 366 -82 646
43729 85 727
14 600 10 036
622 66 265
28 426 9426
81 -
22 052 45 617
3619 45 617
18 433 -
21 677 40 110
131 634 144 151
112 835 31344
11332 112 807
212
7 255
19 022 94 976
674
0 79 469
0 1501
12 265 14 006
4 966 -
410 -
707 -
112 612 49 175
-7 077 6 639
7077 17 174
-6
10 097 1758
3020 8391




Grupa Kapitatowa Boryszew

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za Il kwa

rtat 2011 roku

sporz gdzony zgodnie z MSR 34 przyj etym przez Uni e Europejsk a

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk za 3 kwartaly 2011

wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany
akcji uprzywilejowanych na zwykte
koszty emisji akcji

Catkowite dochody ogoétem za 3 kwartaty
2011

Stan na 30 wrze $nia 2011 roku

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk za 2010 rok

Catkowite dochody ogétem za rok 2010
Wplywy z emisji akcji

Pozostate

Stan na 1 grudnia 2010 roku

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Wplywy z emisji akcji
Zysk / strata za 3 kwartaty 2010

Catkowite dochody ogétem za 3 kwartaty
2010

Stan na 30 wrze $nia 2010 roku

Nadwy zka
. z emisji akciji Kapitat z .
Kapitat AN e Zyski
akcyjny/udziatowy powy z€J '(.:h aktualizacji zatrzymane Razem
warto $ci wyceny
nominalnej
121 972 22 346 651 214 285 359 254
-163 -163
95 058 95 058
-674 -674
112 835 -707 112 128
112 835 - -163 93 677 206 349
234 807 22 346 488 307 962 565 603
Nadwy zka
Kapitat z emisji akcji Kapitat z Zvski
_rapita powy zej ich aktualizaciji Y Razem
akcyjny/udziatowy . zatrzymane
warto $ci wyceny
nominalnej
15 404 22 346 560 177 173 215 483
91 91
37 110 37 110
0 0 91 37 110 37 201
106 568 106 568
2 2
121972 22 346 651 214 285 359 254
Nadwy zka
Kapital z emisji akciji Kapitat z Zyski
. . powy zej ich aktualizaciji Razem
akcyjny/udziatowy warto &ci wyceny zatrzymane
nominalnej
15 404 22 346 560 177 173 215 483
112 112
31 344 31 344
56 900 56 900
31 344 - 112 56 900 88 355
46 748 22 346 672 234 073 303 839
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PoDPISY:

Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu

Elzbieta Staboh — Gtéwny Ksiegowy
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