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Grupa Kapitalowa Boryszew

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za |1l kwartat 2014 roku sporzadzony zgodnie
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
01.01.2014 - 01.01.2013 01.01.2014 - 01.01.2013 -
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09. 2014 -30.09.2013 | 30.09. 2014 30.09.2013
dane dotyczace skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 3829 608 3691213 916 108 874 053
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 156 772 93 093 37 503 22 044
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 105 183 44 637 25162 10 570
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 79 186 79 074 18 943 18 724
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -225 325 -83 990 -53 902 -19 888
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 113771 -2 576 27 216 -610
Srednia wazona liczba akgji zwyktych po scaleniu 211 262 524 | 209 828 936 211 262 524 209 828 936
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje
zwyktg przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej w ZEUR) 0,36 0,06 0,09 0,01
w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa zwigzane z dziatalnoscig kontynuowang 3388 398 2887 791 811 495 696 323
Zobowigzania dotyczace dziatalno$ci kontynuowanej 1925 500 1647 769 461 142 397 321
Dtug odsetkowy netto 897 169 822 995 214 865 198 446
Dtug odsetkowy netto/ EBITDA 3,3 3,6 3,3 3,6
Kapitat wtasny 1434 024 1209 459 343 438 291 633
Liczba akcji uprawnionych do dywidendy 230 646 149 | 203 671 568 230 646 149 203 671 568




Grupa Kapitatlowa Boryszew

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za lil kwartat 2014 roku sporzadzony zgodnie
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow

Przychody ze sprzedazy ogoétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy ogétem
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej

Zyskl/strata netto na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej, w tym
przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziatom niedajgcym kontroli

Zysk/strata na akcje

Zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej(tys. zt)

Liczba akcji uprawnionych do dywidendy (szt.

po scaleniu)
Zysk na jedng akcje (zt)
Srednia wazona liczba akcji po scaleniu

Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (zt)

01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09. 2014 30.09.2013 30.09. 2014 30.09.2013

3 184 696 3 151 800 1 062 086 1035994
644 912 539 413 233 592 213 039
3 829 608 3691213 1295678 1249 033
2 847 662 2 821 286 950 192 891 068
630 432 543 085 227 072 238 243
3478 094 3364 371 1177 264 1129311
351514 326 842 118 414 119722
82 103 79 829 24 897 25155
161 436 159 598 56 951 51 459
64 302 19 602 45551 5229
15 505 13924 4 467 2872
156 772 93 093 77 650 45 465
12 081 18 106 1465 5738
53 652 49 949 26 764 14 913
-41 571 -31 843 -25 299 -9175
115 201 61 250 52 351 36 290
10018 16 613 -1794 12 932
105 183 44 637 54 145 23 358
1746 2757 2631 -5141
106 929 47 394 56 776 18 217
76 741 12 840 40 343 9199
30 188 34 554 16 433 9018
76 741 12 840 40 343 9199
230 646 149 203671570 230 646 149 203 671 570
0,33 0,06 0,17 0,05
211 262 524 209 828936 227 686 216 203978 723
0,36 0,06 0,18 0,05
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01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2014 - 01.07.2013 -
Dochody ujete w kapitatach 30.09. 2014 30.09.2013 30.09. 2014 30.09.2013

Pozostate dochody ujete w kapitatach, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci

zagranicznej 6 391 4913 14 162 -3423
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

(udziaty i akcje) -7 833 -2 630 -3996 -1 819
Rachunkowos¢ zabezpieczen 7 736 -3 364 3451 5950
Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych

dochodow ogoétem (+/-) -18 1139 67 -785

Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na wynik finansowy

Kapitat z wyceny rezerw na Swiadczenia
pracownicze - - -

Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych
dochodow ogotem (+/-) - - -

Dochody ujete w kapitatach razem 6312 58 13 684 -77
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6 488 1821 13984 -1 260
udziatom niedajgcym kontroli -176 -1763 -264 1183

Catkowite dochody ogoétem, w tym

przypadajace: 113 241 47 452 70 460 18 140
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 83 229 14 661 54 291 7939
udziatom niedajgcym kontroli 30012 32791 16 169 10 201
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DZIALALNOSC ZANIECHANA

01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09. 2014 30.09.2013 30.09. 2014 30.09.2013

Przychody ze sprzedazy produktow 680 909 230 308
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 0 83 0 22
Przychody ze sprzedazy ogoétem 680 992 230 330
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 680 912 230 310
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 48 0 13
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw 680 960 230 323
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0 32 0 7
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 0 258 0 64
Pozostate przychody operacyjne 11 643 14 190 6 936 7
Pozostate koszty operacyjne 10 388 2821 4672 969
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1255 11143 2264 -1 019
Przychody finansowe 3 0 1 0
Koszty finansowe 1187 5 805 423 1380
Wynik na dziatalnosci finansowej -1184 -5 805 -422 -1 380
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 71 5338 1842 -2 399
Podatek dochodowy -1 675 2581 -789 2742
Zysk (strata) netto na dziatalnosci
zaniechanej, w tym przypadajacy: 1746 2 757 2631 -5141

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 545 3148 378 -125

udziatom niedajgcym kontroli 1201 -391 2253 6 619
Zysk/ strata netto (tys. z}) 545 3148 378 -125
Liczba akcji uprawnionych do dywidendy
(szt.) 230 646 149 203 671 570 230 646 149 203 671 570
Zysk/ strata na jedng akcje (zt) 0,00 0,02 0,00 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Biezgce aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na Stan na

30.09.2014 31.12.2013
1091 880 1038 738
116 812 117 035
78 959 78 959
18 863 17 564
25143 26 348
189 963 60 736
36 696 38151
968 1165
18 574 17 356
1577 858 1 396 052
794 673 673 401
857 138 655 323
37 150 25 498
8 976 4 352
1991 5951
50 003 34 237
60 609 92 977
1810540 1491739
31541 33405
3419939 2921 196
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Udziaty/akcje wtasne
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z rachunkowo$ci zabezpieczen
Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane , w tym:
Zysk biezgcego roku
Razem kapitat wtasny

Kapitat udzialowcow niesprawujacych kontroli
Kapitat wtasny razem

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe oraz inne zobowigzania z tytutu
finansowania zewnetrznego

Inne dlugoterminowe zobowigzania (*)
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne zobowigzania z tytutu
finansowania zewnetrznego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi

jako przeznaczane do sprzedazy

Zobowigzania razem

Pasywa razem

(*) wycena zobowigzan z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw inwestycyjnych

Stan na Stan na

30.09.2014 31.12.2013
248 906 228 906
-89 978 -89 978
114 435 24 435
2 607 -1445
364 364
-3002 329
14 065 8 298
533 625 457 120
76 741 10 130
821 022 628 029
613 002 581 430
1434 024 1209 459
188 123 150 727
33778 33930
93 187 88 537
15129 15 229
16 281 7416
47 368 11 109
393 866 306 948
769 655 765 245
692 131 506 592
2 652 7472
7 753 1548
25 252 16 550
33873 43 241
318 173
1531634 1340 821
60 415 63 968
1985 915 1711737
3419939 2921196
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09. 2014 30.09.2013
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 115 272 66 588
Korekty o pozycje (+/-) -36 086 12 486
Amortyzacja 83943 95421
Odsetki od zobowigzan finansowych 24 833 28974
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach -2 117 -399
Zysk ze sprzedazy podmiotdw zaleznych -24 860 -2 508
Zmiana stanu naleznosci -201 461 -103 260
Zmiana stanu zapaséw -121 272 -29 737
Zmiana stanu zobowigzan 221 651 32562
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych -8 740 -3 345
Pozostate pozycje -6 133 6 022
Podatek dochodowy zaptacony(zwrécony) -1 930 -11 244
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 79 186 79 074
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 12 322 4187
Whplywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK 39 973
Whplywy z dywidendy 2098 399
Wydatki na nabycie aktywéw trwatych -131 660 -78 485
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK -6 735 -2 002
Nabycie aktywéw finansowych -141 323 -8 089
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -225 325 -83 990
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji 110 000
Whplywy z kredytow 171 521 166 035
Wptywy z pozyczek 1852 3 106
Wptywy z emisji dluznych papieréw wartosciowych i innych 6 000
Wydatki na nabycie akcji wtasnych -45 630
Sptata kredytow -136 875 -94 793
Spilata pozyczek -355 -1 803
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligacii.. -24 833 -28 974
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -7 539 -6 517
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 113 771 -2576
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -32 368 -7 492
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -32 368 -7 387
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 92 977 78 165
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 60 609 70778




Grupa Kapitalowa Boryszew
Srédroczny skrocony skonsolidowany raport za |1l kwartat 2014 roku sporzadzony zgodnie
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2014

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zmiana stanu zobowigzan
pracowniczych

Réznice kursowe

Zysk za 3 kwartaty 2014
Catkowite dochody ogétem za 3
kwartaty 2014

Nabycie akcji wtasnych Boryszew SA
Nabycie TENSHO

Emisja subskrypcji

Zmiana struktury GK

Stan na 30.09.2014

Nadwyzka
z emisji Kapitat Kapitat
akeiji Zyski/Straty z Réznice kursowe z przypadajacy przypadajacy
powyzej ich Kapitat z przeszacowania przeliczenia akcjonariuszom udziatom
Kapitat akcje wartosci Rachunkowos$¢  aktualizaciji Swiadczen jednostek Zyski jednostce niedajgcym Kapitaty
akcyjny wiasne nominalnej  zabezpieczen wyceny pracowniczych  podporzadkowanych  zatrzymane dominujacej kontroli razem
228906 -89 978 24 435 -1 445 329 364 8 298 457 120 628 029 581430 1209 459
4 052 4 052 2214 6 266
-3331 -3331 -3014 -6 345
0 0 0
5767 5767 624 6 391
76 741 76 741 30 188 106 929
4 052 -3331 0 5767 76 741 83 229 30 012 113 241
0 0
0 1733 1733
20 000 90 000 -102 109 898 109 898
-134 -134 -173 -307
248906 -89 978 114 435 2 607 -3 002 364 14 065 533 625 821 022 613002 1434024
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Grupa Kapitalowa Boryszew
Srédroczny skrocony skonsolidowany raport za 11l kwartat 2013 roku
sporzadzony zgodnie z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na 01.01.2013

Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Zmiana wartos$ci godziwej
aktywow dostepnych do sprzedazy
Réznice kursowe

Zysk za 3 kwartaty 2013
Catkowite dochody ogétem za 3
kwartaty 2013

Nabycie akcji wtasnych
Umorzenie akcji wlasnych
Zmiana struktury GK IPX
Stan na 30.09.2013

Nadwyzka
z emisji Kapitat Kapitat
akcji Zyski/Straty z przypadajacy przypadajacy
powyzej ich Kapitat z przeszacowani Rdéznice kursowe z akcjonariuszom udziatom
Kapitat akcje wartosci Rachunkowos¢  aktualizacji a swiadczen  przeliczenia jednostek Zyski jednostce niedajacym Kapitaty
akcyjny wilasne nominalnej  zabezpieczen wyceny pracowniczych  podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
234 807 -84 080 24 435 532 771 0 9771 480 936 647 630 533834 1181464
-1594 -1 594 -1131 -2725
-1162 -1162 -968 -2130
4 577 4577 336 4913
12 840 12 840 34 554 47 394
-1 594 -1162 4577 12 840 14 661 32791 47 452
-45 630 -45 630 0 -45 630
-5901 39732 -33 831 0 0
-10 660 -10 660 6 948 -3712
228906 -89 978 24 435 -1 062 -391 0 -5194 449 285 606 001 573573 1179574
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RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzienh 1 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:
Pan Sebastian Bogustawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztionek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 13 lutego 2014 roku Pan Sebastian Bogustawski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.
W dniu 17 lutego 2014 roku Pan Dariusz Jarosz ztozyt rezygnacje z petienia funkcji w Radzie Nadzorcze;.

W dniu 17 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotato ze skiadu Rady
Nadzorczej Pana Arkadiusza Krezla, Pana Zygmunta Urbaniak, Pana Mirostawa Kutnika i Pana Tadeusza Pietke,
a nastepnie powotato na nowg kadencje Pana Janusza Siemienca, Pana Zygmunta Urbaniaka, Pana Mirostawa
Kutnika, Pana Jana Bogolubowa, Pana Arkadiusza Krezla i Pana Tadeusza Pietke.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, uchwalonymi przez Walne Zgromadzenie w dniu 28 maja 2012 roku,
kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 lata.

Na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza Spétki funkcjonuje w skiadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jan Bogolubow — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia publikacji raportu Zarzad Spotki funkcjonuje w sktadzie:
Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Mitosz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Pawel Suréwka — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Sektora Automotive.

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju.

ZMIANA SIEDZIBY SPOLKI

W dniu 17 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate w sprawie
zmiany siedziby Spétki z Sochaczewa na Warszawe. Zmiana zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26 lutego
2014 roku.

Nowy adres siedziby Spotki: Boryszew Spétka Akcyjna, ul. tucka 7/9, 00 — 842 Warszawa.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI

Informacje zawarte w Raporcie kwartalnym za Ill kwartat 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe szczegdtowo przedstawione zostaty
w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2013 rok, opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2014 roku.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej)
sporzadzone na dzieh bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos$é
wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosSci.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przedstawione w EUR zgodnie z § 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).
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SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

Udziat Udziat
Sktad GK Boryszew na dzien Siedziba djed_nos:tkl . W T S Segment
30.09.2014 roku ominujace; glosach y od: dziatalnosci
w kapitale %)
(%)
Boryszew S.A: Warszawa jednostka dominujaca
Centrala w Warszawie Warszawa DZIa.* alnos¢
holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu Torun Wyroby chemiczne
Oddziat Elana Nieruchomosci Torun Pozostate
Oddziat Maflow w Tychach Tychy Motoryzacja
Oddziat NPA Skawina Skawina Aluminium
Oddziat Boryszew ERG Sochaczew Wyroby chemiczne
Oddziat Nylonbor Sochaczew Wyroby chemiczne
Elimer Sp. z o.0. Sochaczew 52,44 52,44 | Boryszew S.A. Wyroby chemiczne
Torlen Sp. z o.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Wyroby chemiczne
Elana Energetyka Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Wyroby chemiczne
Elana Pet Sp. z o0.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Wyroby chemiczne
Boryszew Components Poland Sp. z Toruh 100 100 | Boryszew S.A. Spplka nie prowad2|
0.0. dziatalnosci
Boryszew HR Service Sp. z 0.0. Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
SPV Boryszew 3 Sp. z 0. 0 Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
SPV Boryszew 4 Sp.zo.0 /
- Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Boryszew Commodities Sp. z 0.0.
Boryszew Automotive Plastics Sp. z . Dziatalno$¢
0.0, Torun 100 100 | Boryszew S.A. holdingowa
Maflow Polska Sp. z o.0. Warszawa 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.I Wiochy 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. Francja 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100 100 | Maflow Polska Sp. z 0.0. | Motoryzacja
Maflow BRS s.r.I Wiochy 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow Components Co. Ltd. Chiny 100 100 | Maflow Polska Sp. z 0.0. | Motoryzacja
ICOS GmbH Niemcy 100 100 Borys.zew Automotive Motoryzacja
Plastics Sp. z 0.0.
Theysohn Kunststoff GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Boryszew Kunstofftechnik . Boryszew Automotive .
Deutschland GmbH Niemcy 100 100 Plastics Sp. z o.0. Motoryzacja
Boryszew Formenbau Deutschland . Boryszew Automotive .
GmbH Niemcy 100 100 Plastics Sp. z o.0. Motoryzacja
BRS YMOS GmbH Niemcy 100 100 Borygzew Automotive Motoryzacja
Plastics Sp. z o.0.
Boryszew Oberflachetechnik GmbH | Niemcy 100 100 Borygzew Automotive Motoryzacja
Plastics Sp. z 0. o.
. Boryszew Automotive .
Boryszew Deutschland GmbH Niemcy 100 100 Motoryzacja

Plastics Sp. z o.0.
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gl:nlﬁlastlkarska Technologie Cechy Republika Czeska 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
. . Boryszew Kunstofftechnik .
Boryszew Plastic RUS Sp. z 0.0. Rosja 51 51 Deutschland GmbH Motoryzacja
Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. | Ostaszewo 80 80 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Impexmetal S.A. Warszawa 50,72 50,72 | Boryszew S.A. Aluminium
Hutmen S.A. Warszawa 3308| 3308| MPEMEtASA, Miedz
Impex — Invest Sp. z 0. 0.
Crechowi Hutmen S.A.,
Walcownia Metali Dziedzice S.A. zgc (.)che- 39,09 39,09 | Impexmetal S.A. Miedz
Dziedzice
Boryszew S.A.
Huta Metali Niezelaznych Szopienice |\ . ice 31,22| 31,22 | Polski Cynk Sp. z 0.0. Miedz
S.A. —w likwidacji
ZM Silesia S.A. Katowice 49,64 49,64 | Impexmetal S.A. Cynk i Otow
Baterpol S.A. Katowice 50,55 50,55 | Polski Cynk Sp. z o.0. Cynk i otéw
. ) Impexmetal S.A., L
Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 50,55 50,55 ZM Silesia S A, Cynk i otéw
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 49,88 49,88 | Impexmetal S.A. Handel
FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Handel
Metalexfrance S.A. Francja 49,88 49,88 | FLT Polska Sp. z o.0. Handel
S&ISA Szwajcaria 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Pozostate
FLT Bearings Ltd. Wielka Brytania 49,88 49,88 | FLT France SAS Handel
FLT France SAS Francja 49,88 49,88 | FLT Polska Sp. z 0.0. Handel
SPV Lakme Investment Sp. z o.0. Warszawa 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Pozostate
Impex — Invest Sp. z o0.0. Warszawa 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Pozostate
Ez;stsﬂe Capital Investments Sp. z Warszawa 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Pozostate
Symonvit Ltd. Cypr 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Aluminium
Baterpol Recycler Sp. z 0.0.. Wroctaw 50,72 50,72 | Polski Cynk Sp. z 0.0. Cynk i otéw
Impexmetal S.A.
SPV Impexmetal Sp. z o.0. Warszawa 57,03 57,03 | ZUO Sp. z o.0. Pozostate
BAP Sp. z o0.0.

PONADTO SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE

SPOLKI OSOBOWE:

g - n . g Segment
Spotki osobowe Siedziba Wspélnicy spotki dziatalnosci
. Baterpol Recycler Sp. z 0.0. — komplementariusz
Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spotka Wroctaw HMN Szopienice S.A. w likwidacji — Handel
komandytowa :
komandytariusz
Baterpol S.A. — komplementariusz
Baterpol S.A. Sp. Komandytowa Katowice Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spotka Handel
komandytowa — komandytariusz
Hutmen S.A. — komplementariusz
Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa | Wroctaw Baterpol S.A. — komandytariusz Handel
FLT Polska Sp. z 0.0. — komandytariusz
. - Baterpol S.A. — komplementariusz
Baterpol S.A. i Wspdinicy Sp. Warszawa | FLT Polska Sp. z 0.0. — komplementariusz Handel
Komandytowa ;
Impexmetal S.A. — komandytariusz
Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spoétka Baterpol Recycler Sp. z 0.0. — komplementariusz
komandytowo — akcyjna Warszawa ZM SILESIA S.A. — komandytariusz Handel
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ZASADY PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH NA EUR

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ztotych polskich na EUR przyjeto nastepujace kursy:

sredni kurs EUR na Igztrastfiudzieﬁ
w okresie
okresu
01.01- 30.09.2013kr. 4,2231 4,2163
01.01- 31.12.2013r. 4,2110 4,1472
01.01- 30.09.2014r. 4,1803 4,1755

2. OPIS DOKONAN GRUPY BORYSZEW W lIl KWARTALE 2014 ROKU WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

A. OSIAGNIETE WYNIKI

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna w okresie styczen - wrzesien 2014 roku byta generalnie korzystniejsza
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku.

Srednie wartosci wskaznikéw PMI, okreslajacych poziom aktywnoséci w przemysle najwazniejszych
gospodarek

dla Grupy Kapitatowej, czyli strefy Euro (w tym Niemiec) oraz Polski przekraczaty poziom 50 pkt. uwazany
za granice kryzysu (w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosity one $rednio 48 pkt.).

Pomimo, ze ogodlna sytuacja ekonomiczna w 2014 byta korzystniejsza wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego, niepokojacy jest trend spadku koniunktury na ww. rynkach, obserwowany od miesigca lutego
br.

W ostatnich miesigcach Il kwartalu wskazniki PMI przemystu gospodarek Polski i Niemiec osiggnety
poziomy ponizej 50 pkt. Ostatni odczyt z pazdziernika br. pokazuje wzrost ww. wskaznikéw do poziomow
ponad 51 pkt.

Warto nadmienic, ze niekorzystna sytuacja makroekonomiczna panuje na rynku rosyjskim i ukrainskim. Jest
ona nastepstwem prowadzonych na wschodzie Ukrainy walk zbrojnych i sankcji natozonych na Rosje przez
Unie Europejska i USA. Jej negatywny wptyw dotyczy spadkow poziomow sprzedazy i marz w podmiotach
Segmentéw Chemicznego i Motoryzacyjnego , jednak nieznaczacych w skali wynikow catej grupy.

Wedtug opublikowanych w listopadzie br. danych Komisji Europejskiej, w 2014 roku prognozowany jest
wzrost PKB w Polsce o 3,0% oraz w Unii Europejskiej o 1,3%. W poréwnaniu do poprzedniej prognozy,
biezaca prognoza jest nizsza dla Polski 0,4 pp i 0 0,5 pp dla Unii Europejskiej.

Ceny podstawowych surowcéw oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej w dominujgcej czesci w branzy metali niezelaznych
(okoto 50% przychodow) Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania $rednich cen metali na Londynskiej
Gietdzie Metali (LME). W omawianym okresie spadty srednie ceny miedzi o 6%, aluminium o 2%, otowiu o
1%. Sposrod czterech podstawowych metali wzrosta jedynie cena cynku (+12%).

e Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali, w tym ztom akumulatorowy stanowigcy gtéwny surowiec
do produkcji otowiu w Baterpol S.A. Za sprawa wysokiej konkurencji na rynku w ciggu roku nadal
utrzymywaty sie wysokie ceny ztomu akumulatorowego. Byty one jednak realnie nizsze o okoto 1 punkt
procentowy od cen w analogicznym okresie roku poprzedniego, co pozytywnie wptyneto na poprawe
wynikdw spotki Baterpol S.A. Biezace ceny ztomu akumulatorowego sg na poziomie podobnym do
Sredniego poziomu z okresu Ill kwartatéw 2014 roku. Nalezy jednak podkresli¢, ze pomimo obnizek,
biezgce ceny ztomu akumulatorowego sg nadal wysokie, tj. prawie dwa razy wyzsze niz kilka lat temu
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Poréwnanie $rednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach
pokazujg ponizsze wykresy i tabela:

Srednie ceny metalina LME [USD ] §rednie kursy USD | EUR w NBP [PLN]

7383 =30 2012
6943 302014 3Q 2013
302014
420 4,18
3,19 3,08
1871 1833 1910 2140 2151 2128
Aluminium Mied? Cynk Otow EUR usb

3Q2014  3Q 2013

Aluminium [USD] 1 833 1871
Miedz [USD] 6 943 7 383
Cynk [USD] 2140 1910
Otéw [USD] 2128 2151
EUR 4,18 4,20
usD 3,08 3,19
Aluminium [PLN] 5 649 5969
Miedz [PLN] 21 393 23 552
Cynk [PLN] 6 594 6 093
Otéw [PLN] 6 558 6 863

Zrédto: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na fakt dominacji marz przerobowych, wyrazonych
w tej walucie, oraz 55% udziat sprzedazy eksportowej, gtéwnie do strefy Euro. Srednie notowania euro byty
nizsze o 0,02 zt od $rednich notowan w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Poziom notowan dolara ma wptyw na przychody Grupy, oraz na wyniki spétki Baterpol S.A. — jedynego
producenta metalu pierwotnego w Grupie. Przychody Grupy w przewazajacej mierze zalezg od poziomu
notowan metali, stanowigcych gtéwny sktadnik ceny produktéw. W omawianym okresie dolar ostabit sie
w stosunku do polskiego ztotego o 3%.

Przychody ze sprzedazy/popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Boryszew za Ill kwartaty 2014 roku wyniosty 3 830 min zt i byly wyzsze o0 4%
od poziomu przychoddéw analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost przychodéw byt wypadkowg wzrostu
przychodédw w Segmencie Motoryzacja, Aluminium, Cynk i Otéw, Handel i Pozostale oraz spadku
przychodéw w Segmencie Miedzi oraz Wyrobow Chemicznych.

Wzrost przychodéw w Segmencie Motoryzacja nastapit zaréwno w Grupie BAP, jak i Grupie Maflow.
Gtownym powodem wzrostéw przychodéw byty wdrazania do produkcji nowych projektow. W przypadku
Grupy BAP wzrost przychodéw dot. wzrostu sprzedazy narzedzi, zas w przypadku Grupy Maflow wyzsze
przychody dot. wyzszej sprzedazy produktow (czesci).
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Wzrost przychodéw w ww. segmentach ,metalowych” wynikat z wyzszego wolumenu sprzedazy oraz
wzrostu notowan cynku.

Wzrost przychoddw w segmencie Handel i Pozostate byt zwigzany z wyzszymi wolumenami sprzedazy
towardéw (gtéwnie metali niezelaznych).

W segmentach operacyjnych, przychody i wolumeny ksztattowaty sie nastepujaco:

e Segment Motoryzacja — przychody 1 270,8 min zt (1 155,1 min zt w analogicznym okresie 2013 roku),

e Segment Aluminium — przychody 807,9 min zt (777,1 min zt w analogicznym okresie 2013), wolumeny
79,8 tys. ton (71,4 tys. ton za Il kwartaty 2013 roku),

e Segment Miedzi — przychody 637,4 min zt (676,4 min zt w analogicznym okresie 2013 roku), wolumeny
36,3 tys. ton (32,6 tys. ton za Il kwartaty 2013 roku),

o Segment Handel i Pozostate — przychody 525,7 min zt (437,1 min zt w analogicznym okresie 2013),

e Segment Cynku i Olowiu — przychody 483,0 min zt (433,4 min ztw analogicznym okresie 2013), wolumeny 61,1
tys. ton (56,6 tys. ton za |1l kwartaty 2013 roku),

e Segment Wyroby Chemiczne — przychody 255,8 min zt (279,2 min zt w analogicznym okresie 2013),
wolumeny 43,0 tys. ton (45,0 ty$ ton w analogicznym okresie roku),

e Segment Dziatalno$¢ Holdingowa — przychody 29,4 min zt (39,7 min zt w analogicznym okresie 2013).

Za Il kwartaty 2014 roku Grupa uzyskata o 7% wyzsze wolumeny sprzedazy niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Od kwietnia 2012 roku utrzymuje sie trend wzrostowy wolumendéw sprzedazy Grupy
Kapitatowej Boryszew w ujeciu ciggnionym 12-miesiecznym.

Wiekszos$¢ podmiotéw produkcyjnych Grupy zanotowato za Il kwartaty 2014 br. wzrost wolumendw sprzedazy.
Najwieksze wzrosty wolumendw dotyczyty Boryszew S.A. Oddziat NPA Skawina ze wzrostem o 10,9 tys. ton
(tj. 0 71%), Baterpol S.A. ze wzrostem o 3,7 tys. ton (tj. 0 13%), WM Dziedzice SA ze wzrostem o 2,9 tys. ton ({j.
0 12%), ZM Silesia ze wzrostem o0 0,8 tys. ton (tj. 0 3%), Hutmen S.A. ze wzrostem o 0,8 tys. ton (tj. 0 8%). Warto
podkresli¢ ze spétka WM Dziedzice S.A osiagneta kolejny raz najwieksza sprzedaz ilosciowa w swojej historii.

Jedynymi istotnymi podmiotami ze spadkiem wolumendéw sprzedazy byta Huta Aluminium Konin (Impexmetal
S.A.) oraz Boryszew SA Oddziat Boryszew ERG. W przypadku Huty Aluminium Konin spadek w wysokosci 4%
(2,5 tys. ton) nastgpit wylgcznie na skutek wylgczenia czesci linii produkcyjnych w zwigzku z pracami
modernizacyjno- inwestycyjnymi.

W przypadku Boryszew ERG spadek byt zwigzany ze sprzedazg Wydziatu Klejéw i Dyspersji (co wptyneto na
spadek przychoddw Oddziatu) a takze nizszg sprzedaza Wydziatu Chemii w zwigzku z kryzysem ukraifnskim.

Osiagniete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw po Il kwartatach 2014 roku:
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Rachunek wynikéw GKB po 11IQ 2014 roku [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy po Il kwartatach 2014 roku wynidst 351,5 min zt i byt 0 24,7 min zt wyzszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Srednia marza brutto na sprzedazy wzrosta o 0,3 pp do
poziomu 9,2%.

Wozrost kosztow sprzedazy wyniost 2,8% i byt gtdwnie nastepstwem wyzszej o 7% sprzedazy iloSciowe;.
Koszty zarzadu wzrosty o 1% (tj. 1,8 min zt). Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu wynikat wytgcznie z ujecia
kosztow ogdlnego zarzadu nowo nabytej spotki Boryszew Tensho Poland Sp. z o.0.. W Grupie
kontynuowana jest polityka optymalizacji kosztéw statych.

Saldo przychodoéw/kosztéw operacyjnych wyniosto 48,8 min zt i bylo wyzsze o0 43,1 min zt w poréwnaniu do
Il kwartatéw 2013 roku. Na wyzszy poziom ww. salda wptyw miaty gtdwnie: wyzszy wynik na sprzedazy
aktywéw trwatych o 28,6 min zt (w tym z tyt. sprzedazy Wydziatu Klejow i Dyspersji w Boryszew S.A.
Oddziat ERG w kwocie ponad 20 min zt), wyzszy poziom salda rozwigzania/utworzenia rezerw o 12,7 min zt
oraz wyzszy poziom otrzymanych dywidend od spétek niekonsolidowanych o 1,7 min zt.

W okresie Il kwartatéw 2014 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wynidst
156,8 min zt, wobec 93,1 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W segmentach operacyjnych, wynik
operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujgco:

e Segment Aluminium — wynik operacyjny 48,3 min zt (46,8 min zt za Il kwartaty 2013 roku),

e Segment Handel i Pozostate — wynik operacyjny 40,5 min zt (11,2 min zt za |1l kwartaty 2013 roku),

e Segment Cynku i Otowiu — wynik operacyjny 19,9 min zt (6,8 min zt za IIl kwartaty 2013 roku),

e Segment Motoryzacja — wynik operacyjny 18,8 min zt (3,1 min zt za Il kwartaty 2013 roku),

e Segment Miedzi — wynik operacyjny 17,7 min zt (13,7 min zt za Ill kwartaty 2013 roku),

e Segment Wyroby Chemiczne — wynik operacyjny 14,0 min zt (14,7 min zt za Ill kwartaty 2013 roku),

o Segment Dziatalnos¢ Holdingowa — wynik operacyjny 1,0 min zt (12,4 min zt za Ill kwartaty 2013 roku),
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Poziom wynikéw operacyjnych po Il kwartatach 2014 roku w poszczegdlnych segmentach byt nastepstwem:

e wyzszych wynikdbw w Segmencie Motoryzacja — wzrost wynikdw spowodowany byt wzrostem sprzedazy oraz
marz w obu Grupach BAP i Maflow. W Grupie BAP za wzrost wynikow operacyjnych w najwiekszym stopniu
odpowiada wigksza sprzedaz narzedzi, w przypadku Grupy Maflow wzrost wynikdw operacyjnych byt
nastepstwem wyzszej sprzedazy czesci (wdrazanie do produkcji nowych projektéw o wyzszej marzowosci
w pierwszych latach trwania projektu). Grupa Maflow odbudowata juz wysoko$¢ portfela kontraktéw
utraconych na skutek procesow upadtosciowych sprzed przejecia przez Boryszew.

e wyzszych wynikow w Segmencie Aluminium — wzrost wynikéw to zastuga przede wszystkim Boryszew S.A.
Oddziat NPA Skawina, gdzie nastapit wzrost wynikow operacyjnych o 38%, gtéwnie ze wzgledu na wzrost
wolumendw sprzedazy o 71%. Drugi z podmiotdw segmentu — Huta Aluminium Konin (Impexmetal S.A.)
zanotowat spadek wynikow operacyjnych, zwigzany z nizszym wolumenem sprzedazy spowodowanym
wytaczeniem czesci linii produkcyjnej w zwigzku z prowadzonymi pracami o charakterze inwestycyjno-
modernizacyjnym. Prace zakonczyty sie w Il kwartale br. i miaty na celu zwigkszenie mocy produkcyjnych
wyzej przetworzonych produktow.

e wyzszych wynikow w Segmencie Miedzi — wzrost wynikéw operacyjnych wystgpit w obydwu spétkach
segmentu
(tj. WM Dziedzice S.A. i Hutmen S.A.). WM Dziedzice S.A. zawdziecza wzrost wynikdw operacyjnych gtéwnie
rekordowym w swojej historii wolumenom sprzedazy (wzrost o 12%) oraz poprawie procesow
technologicznych. Spotka Hutmen S.A. miata wyzszy wynik na sprzedazy gtéwnie za sprawg wyzszych
wolumendw sprzedazy oraz obnizki kosztow wytwarzania. Spétka Hutmen S.A. miata wyzszy wynik na
sprzedazy gtdwnie za sprawg wyzszych wolumendw sprzedazy oraz obnizki kosztéw wytwarzania.

e wyzszych wynikébw w Segmencie Cynku i Otowiu — wzrost wynikéw operacyjnych nastgpit w obydwu
spotkach (tj. Baterpol S.A. i ZM Silesia S.A.). Nalezy podkresli¢ dodatni wynik operacyjny spoétki Baterpol S.A.
Byt on spowodowany wyzszymi wolumenami sprzedazy, nizszymi kosztami surowca oraz efektami
prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych.

e wzrostu wynikow w Segmencie Handel i Pozostale — wzrost wynikat gtéwnie z ujecia w tym segmencie
wyniku na sprzedazy Wydziatu Klejow i Dyspersji w Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG (ponad 20 min zt)
oraz ze zmiany mixu towaréw na korzy$¢ towaréw o wyzszej marzy jednostkowe;.

e nizszych wynikbw w Segmencie Wyroby Chemiczne — spadek wynikow operacyjnych byt gtownie
nastepstwem nizszych wynikbw w Oddziatach Boryszew ERG oraz Nylonbor (Boryszew S.A.). Byty one
spowodowane kryzysem na Ukrainie, ktory wptynat na zmiany na rynku plastyfikatéw chemicznych oraz
materiatéw budowlanych (Boryszew ERG), a takze mniejszym poziomem realizacji kontraktow wojskowych
(Nylonbor). Ponadto nizsze wyniki w tym segmencie sg spowodowane dokonang w lipcu br. sprzedazag
Wydziatu Klejow w Oddziale Boryszew ERG.

Saldo przychodow/kosztéw finansowych wyniosto (41,6) min zt i jest nizsze o 9,7 min zt niz po |ll kwartatach 2013
roku. Nizszy poziom ww. salda to efekt gtdwnie wyzszego o 9,3 min zI ujemnego salda réznic kursowych
i pochodnych instrumentow finansowych.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 105,2 min zt i byt wyzszy o 60,5 min zt.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 1,7 min zt, wynik netto po Il kwartatach
2014 roku wyniost 106,9 min zt. Byt on 0 59,5 min zt wyzszy od wyniku analogicznego okresu roku poprzedniego.

Analiza graficzna odchylen na poszczegdlnych poziomach rachunku wynikdw zostata przedstawiona na
ponizszym wykresie:
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Analiza odchylen rachunku wynikéw GKB po 3Q2013 vs 3Q2014 [min PLN]
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W okresie Il kwartatdw 2014 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata dodatnie wplywy z dziatalnosci
operacyjnej, ktore zostaty przeznaczone gtéwnie na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty, aktywa
finansowe oraz obstuge zadtuzenia. Najwazniejsze wydatki netto dotyczyty:

e inwestycji w rzeczowy majatek trwaty w wysokosci netto 119,3 min zi, w tym gtéwnie w podmiotach:

Grupa Maflow (28 min zt), Impexmetal S.A. (27,1 min zt), Grupa BAP (5,0 min zt), WM Dziedzice S.A.
(2,8 min zt), Baterpol S.A. (2,4 min zt), Boryszew S.A. Oddziat NPA Skawina (2,2 min zi).
Za wyjatkiem inwestycji w Boryszew Tensho Poland Sp. z 0. 0. oraz Impexmetal S.A./ Huta Aluminium
Konin, ww. inwestycje miaty gtdwnie charakter modernizacyjno-odtworzeniowy. Pod koniec Il kwartatu
Boryszew S.A. nabyt spétke Boryszew Tensho Poland Sp. z o. o., ktérej celem jest produkcja czesci
plastikowych dla nowo wygrywanych projektow oraz projektdw przenoszonych z niemieckich spotek
Grupy BAP. W Hucie Aluminium Konin w Il kwartale br. zakonczona zostata realizacja nowej inwestycji o
tacznej wartosci ponad 40 min zt, ktérej celem jest wzrost zdolnosci produkcyjnych wysokoprzetworzonych
produktow aluminiowych o okoto 10 tys. ton.

e inwestycji w aktywa finansowe w tym akcje i obligacji w wysokosci netto 108,1 min zt.

Istotng pozycja dot. przeplywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej mialy wplywy z emisji akcji
w Boryszew S.A. w wysokos$ci 110 min zt, ktére miaty miejsce w Il kwartale br.

Po Ill kwartatach 2014 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitalowej Boryszew wyniosto 897,2 min zt i byto
wyzsze o 74,2 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2013 roku.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

BORYSZEW S.A.
Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 15 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme Deloitte Polska Spotka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig Spéta komandytowa z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia Il 19 do:

przegladu srédrocznego sprawozdania jednostkowego Boryszew S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,

badania sprawozdania jednostkowego Boryszew S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.
Umowa z firma Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa zostanie zawarta
na okres badania sprawozdan za 2014 rok.
Spétka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych
za lata 2006 — 2007 i 2009 — 2013.
Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spotki,
rekomendacjg Komitetu Audytu oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4
Ustawy o rachunkowosci).

Ustanowienie zastawu finansowego na instrumentach finansowych

W dniu 14 sierpnia 2014 roku Spotka otrzymata drugostronnie podpisang z DNB Bank Polska Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie Umowe zastawu finansowego na instrumentach finansowych.

Przedmiotem ustanowionego zastawu finansowego byto 1.482.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., nalezacych do
Boryszew S.A.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DNB Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 45.000.000,00 PLN, celem zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu:

- Umowy Kredytowej o kredyt odnawialny z dnia 16 grudnia 2011 roku wraz z pézniejszymi zmianami w kwocie
30.000.000,00 PLN.

Wartos¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 593,1 tys. PLN, a ich warto$¢ bilansowa
w ksiegach rachunkowych Boryszewa S.A. na dzierh 31 marca 2014 roku wynosita 4.596,5 tys. PLN.

Ww. akcje stanowig 0,74 % kapitatu zakladowego Impexmetal S.A. i dajg 0,74 % glosdw na walnym
zgromadzeniu.
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Podpisanie Memorandum of Understanding w sprawie wspétpracy

W dniu 9 wrzesnia 2014 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat ze spotkg Mitsui & Co Deutschland GmbH (Mitsui)
Memorandum of Understanding.

Przedmiotem memorandum jest wyrazenie przez Strony intencji wspotpracy w dziedzinach dotyczacych sektora
automotive, zwigzanych z obszarem R&D w zakresie czesci samochodowych z lekkich materiatéw opracowanych
przez Mitsui. W szczegdlnosci strony zadeklarowaty $cista kooperacje przy wdrozeniu nowych, innowacyjnych
produktow, a takze wykorzystaniu efektdw synergii pomiedzy spotkami nalezgcymi do grup kapitatowych
Boryszew i Mitsui. Mitsui zapewni rowniez Grupie Boryszew wsparcie w obszarze zarzadzania fancuchem dostaw
i wzmacnianiu pozycji globalnego dostawcy komponentéw automotive.

Ponadto Strony zadeklarowaty przeanalizowanie mozliwosci dalszego pogtebienia wspétpracy w obszarach
swojej miedzynarodowej aktywnosci, w tym mozliwosci i warunkéw inwestycji kapitalowej Mitsui w spotki
z sektora automotive.

Ogloszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji HUTMEN S.A.

w dniu 25 wrzesnia 2014 roku Boryszew Spétka Akcyjna oraz spdtki zalezne wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Boryszew S.A., tj. spotka pod firmg SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spétka pod
firmg Impex — Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz spoétka pod firma Impexmetal S.A. z siedzibg w
Warszawie, dziatajac wspdlnie jako Wzywajacy ogtosity wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 8.869.415
akgji spotki HUTMEN S.A. z siedzibg w Warszawie (,HUTMEN S.A.”), co razem z akcjami juz posiadanymi przez
podmioty zalezne i dominujace wobec Boryszew S.A., spowoduje osiagniecie poziomu 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu HUTMEN S.A. ("Wezwanie").

Podmiotem nabywajacym akcje jest spotka SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., bedaca spétka zalezng od Boryszew S.A.
Cena nabycia akcji w Wezwaniu ustalona zostata na 4,90 zt za jedna akcje, co odpowiada kryteriom okreslonym
przepisami art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t. j. Dz. U. 2013, poz. 1382).
Ogtoszenie Wezwania nastgpito w zwigzku z zamiarem przekroczenia 66% ogdlinej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz w zwigzku z zamiarem zniesienia dematerializacji akcji spotki HUTMEN S.A., tj. na podstawie
art. 74 ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 w/w ustawy o ofercie publicznej (...).

W dniu 31 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenia HUTMEN S.A. podjeto uchwate w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji spétki HUTMEN S.A. oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

IMPEXMETAL S.A.
Nabycie akcji Alchemia S.A.

W dniach 24, 25 i 28 lipca 2014r. Impexmetal S.A. nabyt 13.780.000 sztuk akcji Spodtki Alchemia S.A.
stanowiacych 6,89 % w kapitatu zaktadowego Spéiki,

W dniu 2 wrzesnia 2014r. Impexmetal S.A. nabyt 2.420.000 sztuk akcji Alchemia S.A., stanowigcych 1,21%
kapitatu zakladowego Spotki.

W dniu 29 wrzesnia 2014 r. Impexmetal S.A. nabyt 5.685.000 sztuk akcji Alchemia S.A., stanowigcych 2,17%
kapitatu zakladowego Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spodtka Impexmetal S.A. posiadata 35.000.000 akcji Alchemia S.A,,
stanowigcych 17,50% kapitatu zaktadowego Spétki uprawniajgcych do 35.000.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 17,50% ogolnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A.

ORISTANO INVESTMENT SP. Z O.0.
Whniesienie Wydziatu Klejéw i Dyspersji do Spétki Oristano Investment Sp. z o.o.

W dniu 15 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Oristano Investment Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki o kwote 41.000.000,00 (stownie: czterdziesci jeden
milionéw ztotych) poprzez ustanowienie 20.500 (stownie: dwudziestu tysiecy pieciuset) nowych, réwnych i
niepodzielnych udziatébw o wartosci nominalnej 2.000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych) kazdy. Wszystkie
nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Boryszew S.A. i pokryte w catosci
wkladem niepienieznym (aportem) w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na ktérg sktada sie
zorganizowany zespét sktadnikbw materialnych i niematerialnych w postaci Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa Wydziatu Klejéow i Dyspersji.
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SPV BORYSZEW 3 SP. Z O.0.

Whiesienie Spétki Oristano Investment Sp. z 0.0. do Spétki SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.

W dniu 18 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki o kwote 41.100.000,00 (stownie: czterdziesci jeden milionow sto
tysiecy ztotych) poprzez utworzenie 41.100 (stownie: czterdziesci jeden tysigecy sto) nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 1.000,00 (stownie: jeden tysiac ztotych) kazdy.

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika
spofki, tj. Boryszew S.A., i pokryte aportem w postaci 20.550 (stownie: dwadzie$cia tysigcy pieCset piecdziesiat)
udziatéw Spéiki pod firmg Oristano Investment Sp. z 0.0.

Sprzedaz Spotki Oristano Investment Spétka z 0.0.

W dniu 18 lipca 2014 roku SPV Boryszew 3 Spétka z o0.0. (spétka zalezna od Boryszew S.A.) zawart z Synthos
S.A. z siedzibg w Os$wiecimiu umowe sprzedazy 20.550 (stownie: dwadziescia tysiecy piecset piecdziesiat)
udziatow stanowigcych, 100% kapitatu zakladowego Spoétki Oristano Investment Spoétka z o.0. za kwote
40.000.000,00 (stownie: czterdziesci miliondw) ztotych. Przejscie wlasnosci udziatow nastgpito w dniu 12 sierpnia
2014 roku.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Boryszew S.A.

Przyjecie Programu nabycie akcji wlkasnych Boryszew S.A.

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Boryszew S.A, realizujac uchwate nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie: upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabycia
akcji wlasnych Boryszew S.A., przyjat "Program nabycia akcji wtasnych Boryszew S.A." oraz wyznaczyt jako
termin rozpoczecia nabywania akcji wkasnych dzien 16 pazdziernika 2014 roku.

Szczegdtowe informacje dotyczace Programu nabycia akcji wlkasnych Boryszew S.A. zostaly opublikowane
w raporcie biezacym Spotki nr 54/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 roku.

Nabycie akcji Boryszew S.A.

Dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew
S.A. z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wtasnych Boryszew
S.A. oraz na podstawie art. 362 § 1 pkt 8) i art. 362 § 4 Kodeksu spotek handlowych:

Spétka zalezna Impexmetal S.A. nabyta w dniach 16 — 23 pazdziernika 2014 roku na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. tgcznie 974.581 sztuk akcji Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda. Powyzsze akcje dajg 974.581 glosow na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 0,44% kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Spétka Boryszew S.A. nabyta w dniach 23 — 29 pazdziernika 2014 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. tacznie 671.568 sztuk akcji wtasnych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Powyzsze akcje
dajg 671.568 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 0,31% kapitatu zaktadowego Spofki.
W wyniku zawarcia powyzszych transakcji Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio i posrednio poprzez
spotke zalezng 11.000.000 sztuk akcji wtasnych, stanowigcych 5,00% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do
11.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W zwigzku z zarejestrowaniem w dniu 27 pazdziernika 2014 roku przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 220.000.000,00 zt do kwoty 240.000.000,00 zt, na dzien publikacji raportu
Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio i posrednio poprzez spétke zalezng 11.000.000 sztuk akcji
whasnych, stanowigcych 4,58% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 11.000.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Ustanowienie zastawu na aktywach o znacznej wartosci

W dniu 7 listopada 2014 roku Spétka otrzymata postanowienie z dnia 3 listopada 2014 roku o ustanowieniu przez
Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawéw, zastawu
rejestrowego na stanowigcym witasnos$¢ Boryszew S.A. udziale Spotki AKT plastikarska technologie Cechy spol.
s.r.o z siedzibg w Jabloncu nad Nysa. Obcigzony zastawem udziat stanowi 100% kapitatu zaktadowego spotki
AKT plastikarska technologie Cechy spol. s r.o o warto$ci nominalnej 7.000.000 CZK i uprawnia do 100% ogdlnej
liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
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Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia 13.000.000,- euro (co stanowi rownowartos¢
54.871.700,00 ztotych, przeliczong wedtug sredniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
3 listopada 2014 roku), celem zabezpieczenia sptaty nabytych przez Impexmetal S.A. od Boryszew S.A.
wierzytelnosci o tacznej wartosci na dzien ustanowienia zastawu rejestrowego 9.643.497,12 euro (fj.
réwnowarto$¢ 40.704.236,99 ztotych, przeliczona wedtug Sredniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu 3 listopada 2014 roku), z terminem sptaty na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

Wartos¢ ewidencyjna udziatu, na ktérym ustanowiono ww. zabezpieczenie, w ksiggach rachunkowych Boryszew
S.A. wynosi 56,5 milionéw ztotych wedtug stanu na dzien 30.09.2014 roku.

Impexmetal S.A.
Otrzymanie pozwu o zaptate

W dniu 3 pazdziernika 2014 roku wptynat do Spétki pozew wniesiony do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie przez MTMG - Morski Terminal Masowy Gdynia Spotka z 0.0. o zapfate kwoty 9,7
min zt w zwigzku z wypowiedzeniem przez Impexmetal S.A w .listopadzie 2008 roku umowy dotyczacej
przetadunku przez MTMG tlenku glinu dla potrzeb produkcyjnych zaktadu Aluminium Konin.

Impexmetal SA zamknat Wydziat Elektrolizy w lutym 2009 w zwigzku z drastycznym wzrostem cen energii
elektrycznej, zwigzanym z ich uwolnieniem dla odbiorcéw przemystowych.

Spotka Impexmetal S.A. wniosta odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci, jako
pozbawionego podstaw faktycznych i prawnych.

Baterpol Recycler Spoétka z 0.0. SKA

W dniu 7 pazdziernika 2014 roku spotka Baterpol Recycler Spétka z 0.0. SKA dokonata sprzedazy zabudowanych
dziatek gruntu o tacznej powierzchni 12,87 ha, potozonych w Katowicach, za kwote 18,9 min zt.

SPV Impexmetal Spétka z o.o.
Nabycie i zbycie aktywéw o znacznej wartosci

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku spétka SPV Impexmetal Spotka z 0.0. zawarta ze spotkg Symonvit Ltd. umowy
nabycia praw wiasnosci przemystowej. Laczna warto$¢ umow to 162 min ztotych.

Nabycie praw wtasnosci przemystowej zostanie sfinansowane ze s$rodkow uzyskanych z planowanego
podwyzszenia kapitatu w Spotce SPV Impexmetal Spoétka z 0.0. Wszystkie nowe udziaty zostang zaoferowane do
objecia Impexmetal S.A.

SPV Impexmetal Spétka z 0.0. oraz Symonvit Ltd sg spotkami posrednio zaleznymi od Boryszew S.A.

3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen nietypowych majacych znaczacy wptyw na wynik po |l kwartatach 2014 roku nalezy zaliczy¢:

e ponadprzecietny wynik na sprzedazy majatku trwatego w kwocie 31,1 min zt, na ktérego wysokos¢é najwiekszy
wptyw miata sprzedaz Wydziatu Klejow i Dyspersji w Boryszew S.A. Oddziat ERG (ponad 20 min z}).

e prace inwestycyjno-modernizacyjne w Hucie Aluminium Konin (Impexmetal S.A.), skutkujace wytaczeniem
z produkcji czesci majatku produkcyjnego co wptyneto na spadek wolumendw sprzedazy oraz spadek
wynikow tego podmiotu.

o korzystniejszych warunkéw makroekonomicznych w strefie Euro i Polsce, ktére szczegdlnie widoczne byty
w okresie | kwartatu br.

o kryzys ukrainsko — rosyjski, ktéry w szczegdlnosci wptynat na popyt i osiggane marze w nowopowstatej spoice
Boryszew Plastic Rus (Segment Motoryzacja) oraz w Wydziale Chemii i Materiatéw Budowlanych w Oddziale
Boryszew ERG w Sochaczewie ( Segment Wyroby Chemiczne).

e brak, w poréwnaniu do lll kwartatéw 2013 roku, aktualizacji wartosci gruntéw inwestycyjnych zwigzanego ze zmiang
stawek WIBOR. W okresie Ill kwartatow 2013 roku aktualizacja ta miata negatywny wplyw na wynik w wysokosci
7,8 min zt.

e brak, w poréwnaniu do Il kwartatdw 2013 roku, istotnych zdarzen generujgcych dodatni wynik na dziatalnosci
zaniechanej. W | pdtroczu 2013 roku pozytywny wptyw na wyniki mialo otrzymanie przez HMN Szopienice
w likwidacji dotacji w kwocie 14,0 min zt na utylizacje szZlamoéw poprodukcyjnych.
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4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI w
PREZENTOWANYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowo$ci/cykliczno$ci wystepuje w nieznacznym
zakresie.

W zakresie segmentu metali niezelaznych sezonowo$cig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby
sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

e rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice
SA,

e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i Ill kwartale, na co dominujacy wptyw majg warunki
pogodowe decydujace o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;j.
Pozostate wyroby tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy
sg gtéwnie skutkiem warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

W zakresie Segmentu Motoryzacji sezonowos¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych, oraz miesigca grudnia, podczas
ktérych znaczaco spada produkcja samochoddw, co przektada sie na spadek zamowieh na komponenty w tym
okresie.

Sezonowos¢ wystepuje takze w przypadku czesci produktéw wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat
Boryszew ERG w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chfodniczych dla motoryzacji (kumulacja w lIl i IV kwartale z
tendencja do przesuwania na poczatek | kwartatu kolejnego roku) oraz wykonczeniowych materiatow
budowlanych (poczawszy od Il kwartatu do przetomu Il i IV kwartatu).

Pozostate produkty Grupy Kapitatowej nie wykazujg szczegolnych oznak cyklicznosci. Nalezy zaznaczy¢, ze w
zwigzku z grudniowym okresem swigtecznym i planowanymi przez odbiorcéw postojami, w tym okresie corocznie
obserwowana jest nizsza sprzedaz.

5. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZC_ZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ W OKRESIE OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Boryszew dziata w obszarze o$miu rodzajéw segmentoéw branzowych:

Dziatalnos¢ Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.
holdingowa
Wyroby chemiczne Boryszew S.A. Oddziat Elana, Torlen Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana Pet

Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG, Elimer Sp. z 0.0., Boryszew S.A.
Oddziat Nylonbor, Oristano Investment Sp. z 0.0. (do 12 sierpnia 2014r.)

Motoryzacja Boryszew S.A. Oddziat Maflow, Maflow BRS s.r.l., Maflow Spain Automotive S.L.U.,
Maflow Components Co. Ltd.,, Maflow do Brasil Ltda., Maflow France Automotive
S.A.S., ICOS GmbH, Theysohn Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau GmbH,
Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie Cechy
spol. s.r.o., Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH, Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew
Plastitics Rus, Boryszew Tensho Poland Sp. z o0.0. (do 07.07.2014 Tensho Poland
Corporation Sp. z 0.0.)

Aluminium Impexmetal S.A., Boryszew S.A Oddziat NPA Skawina, Symonvit Ltd.
Cynk i otéw ZM SILESIA S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0.
Miedz Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.
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Handel FLT Polska Sp. z o0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S., FLT Metals Ltd.;
Metalexfrance S.A., Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy,

Pozostate S&l S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z 0.0.,Eastside Capital
Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recycler, Sp. z 0.0., Baterpol Recycler, Sp. z 0.0., Sp.
komandytowa, Baterpol S.A. Sp. komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp.
komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. komandytowa, Oddziat Elana
Nieruchomosci.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

01.01.2014 - 01.01.2013
30.09. 2014 -30.09.2013

dziatalnos$¢ kontynuowana

Sprzedaz krajowa 1279764 1271516
Sprzedaz do krajow UE 2271114 2173770
Sprzedaz do pozostatych krajéow europejskich 163 190 116 804
Sprzedaz poza Europe 115 540 129 123
Przychody ze sprzedazy razem ( dziatalnos¢

kontynuowana) 3829 608 3691213

27



Grupa Kapitalowa Boryszew
Srédroczny skrocony skonsolidowany raport za |1l kwartat 2014 roku sporzadzony zgodnie

z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2014 ROKU

(dane dotyczg dziatalnosci kontynuowanej)

01.01.2014 -30.09. 2014

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

01.01.2013 -30.09.2013

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

wytgczenia
Dziatalnos¢ Wyroby . . s N Handel i konsolidacyjne
holdingowa chemiczne Motoryzacja  Aluminium Cynk i otéw Miedz pozostale Razem - pomiedzy Razem
segmentami
29 444 255 760 1270 802 807 923 483040 637 356 525 697 4010 022 -180 414 3829 608
21103 218 387 1146 065 723 252 443 373 593 009 489 745 3634 934 -156 840 3478 094
8341 37 373 124 737 84 671 39 667 44 347 35952 375088 -23 574 351514
9814 29 145 120 033 38 270 19 437 25679 22 583 264 961 -21 422 243 539
2 456 5729 14 128 1871 -377 -974 27 103 49 936 -1139 48 797
983 13 957 18 832 48 272 19 853 17 694 40 472 160 063 -3291 156 772
22 5552 37 004 25193 8574 6 020 1578 83943 83943
895 680 275529 1127 202 1576 251 541088 559 007 362 515 5337 272 -1948 874 3388 398
401 099 137 715 1157 223 486 444 181643 225776 91 999 2681 899 -756 399 1925 500
37 624
wytaczenia
Dziatalno$é Wyroby . . L - Handel i konsolidacyjne
holdingowa chemiczne Motoryzacja  Aluminium Cynk i otéw Miedz pozostate Razem - pomiedzy Razem
segmentami
39721 279 233 1155 090 777 067 433415 676434 437 086 3798 046 -106 833 3691213
36 456 230 341 1031 215 702 856 409 232 635123 407 088 3452 311 -87 940 3364 371
3265 48 892 123 875 74 211 24183 41 311 29 998 345735 -18 893 326 842
7953 38 070 119 924 31121 19 009 25713 17 431 259 221 -19 794 239 427
17 075 3837 -828 3747 1626 -1871 -1414 22172 -16 494 5678
12 387 14 659 3123 46 837 6 800 13 727 11153 108 686 -15 593 93 093
3 7 366 32928 25929 11775 6172 368 84 541 84 541
815193 288 804 856 371 1424 812 546 550 563 836 314 974 4810 540 -1 962 148 2848 392
397 973 211 822 949 299 373 834 188 263 236 132 92773 2 450 096 -812 547 1637 549
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6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJl, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Emisja obligacji imiennych serii BC

W dniu 1 lipca 2014 roku, w ramach Programu emisji obligacji imiennych, dokonana zostata emisja obligaciji
imiennych serii BC z terminem wykupu: 30 wrze$nia 2015 roku.

1) Rodzaj emitowanych obligacji:
Obligacje imienne serii BC
2) Wielkos¢ emisji:
4 obligacje o tacznej wartosci nominalnej 2.000.000,00 EUR.
3) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposoéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosi 500.000 EUR i réwna jest cenie emisyjne;.
4) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Boryszew wykupit przedterminowo w/w obligacje w dniu 30 wrzes$nia 2014 roku.
Wykup obligaciji

W dniu 28 lipca 2014 roku Zarzad Boryszew S.A. dokonat przedterminowego wykupu 70 sztuk obligacji imiennych
serii A o wartosci nominalnej 1.000.000 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 70.000.000,00 zt,
objetych przez Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotowe obligacje zostaty wyemitowane w dniu 28 lutego 2014 roku z terminem wykupu w dniu 30 wrze$nia
2015 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Zarzad Spotki dokonat przedterminowego wykupu 31 sztuk obligacji imiennych
serii A o warto$ci nominalnej 1.000.000 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 31.000.000,00 zt,
objetych przez Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotowe obligacje zostaty wyemitowane w dniu 28 lutego 2014r., z terminem wykupu w dniu 30 wrzesnia
2015 roku.

Ze wzgledu na fakt, iz w dniu 28 lipca 2014 roku Zarzad dokonat przedterminowego wykupu 70 sztuk obligaciji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 1.000.000 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej
70.000.000,00 z!, objetych przez Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, Spétka wykupita wszystkie obligacje
imienne serii A w ilosci 101 sztuk, objetych przez Impexmetal S.A.

Ponadto w dniu 30 wrzesnia 2014 roku Spdtka dokonata przedterminowego wykupu 4 sztuk obligacji imiennych
serii BC o wartosci nominalnej 500.000 EUR kazda i tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 2.000.000,00 EUR,
objetych przez Impexmetal S.A. Przedmiotowe obligacje zostaty wyemitowane w dniu 1 lipca 2014 roku, z
terminem wykupu w dniu 30 wrzesnia 2015 roku.

Wszystkie ww. obligacje zostaty wykupione ze srodkéw wiasnych Boryszew S.A., wedtug ich wartosci nominalnej
powiekszonej o nalezne odsetki. Obligacje zostaty nabyte w celu umorzenia.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

Subskrypcja akcji zwyklych na okaziciela serii B
W dniu 25 lipca 2014 roku zostata zakoczona prywatna subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii B ("Akcje")
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji.

Subskrypcja Akcji nastgpita na podstawie Uchwaty nr 24 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Boryszew S.A.
z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji
na okaziciela serii B z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializac;ji
akcji serii B oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji serii B i praw do akcji serii B oraz w sprawie zmiany Statutu.

Akcje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastapita poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej
przyjecia przez oznaczonych adresatéow. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 25 lipca 2014roku.
Zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 25 lipca 2014 roku.
2. Data przydziatu akcji:
25 lipca 2014 roku.
3. Liczba akcji objetych subskrypcja:
Subskrypcja prywatna obejmowata 20.000.000 (dwadzies$cia milionéw) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 1,00 zt (sfownie: jeden zloty) kazda akcja.
4. Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczegdlnych transzach:
Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukg;ji.
5. Liczba akgji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 20.000.000 (dwadziescia miliondw) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.
6. Cena, po jakiej akcje byty nabywane (obejmowane):
Akcje zwykie na okaziciela serii B zostaly objete po cenie emisyjnej rownej 5,50 zt (stownie: pie¢ ztotych
50/100) za jednag akcje.
7. Wartosc¢ przeprowadzonej subskrypcji:
110.000.000,00 zt (sto dziesie¢ milionéw ztotych):
8. Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na akcje objete subskrypcja:
Akcje zwykte na okaziciela serii B zostaty zaoferowane przez Zarzad 2 (stownie: dwém) inwestorom w trybie
subskrypcji prywatnej, z ktérymi zostaty zawarte umowy objecia akciji, tj.:
* Alchemia Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie objeta 15.000.000 (stownie: pietnascie miliondw) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

* Pan Roman Krzysztof Karkosik objat 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda akcja.

9. Liczba osdb, ktorym przydzielono akcje serii B w ramach przeprowadzonej subskrypciji:

Umowy objecia akciji serii B zostaty zawarte z 2 (stownie: dwoma) inwestorami:

10. Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje,
z okresleniem liczby instrumentow finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta:

Akcje zwykte na okaziciela serii B nie byly obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna
umowa o subemisje.

11. kaczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: nie dotyczy
b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: nie dotyczy,
c) sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: nie dotyczy,
d) promociji oferty: nie dotyczy,
e) koszty inne (podatek od czynnosci cywilnoprawnych podwyzszenia kapitatu zaktadowego): 100.000,00
(stownie: sto tysiecy) ztotych.
12. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedna akcje: 0,005 zt na jedna akcje.

Rejestracja przez sad zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spoétki

W dniu 5 listopada 2014 roku do Spétki wptyneto postanowienie o zarejestrowaniu w dniu 27 pazdziernika 2014
roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego
(Sygnatura akt: WA Xl NS-REJ.KRS/060893/14/955) podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty
220.000.000,00 zt (stownie: dwiescie dwadziescia milionéw ztotych) do kwoty 240.000.000,00 zt (stownie:
dwiescie czterdziesci miliondw ztotych) to jest o kwote 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia miliondw ztotych).

Ztozenie wniosku do KDPW o zarejestrowanie papieréw wartosciowych w depozycie
W dniu 12 listopada 2014 roku zostat ztozony w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. wniosek o:

rejestracje papieréw wartosciowych: akcji zwyktych na okaziciela serii B w liczbie 20.000.000, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,

objecie ww. akgji istniejagcym kodem PLBRSZW00011
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Papiery wartosciowe objete wnioskiem, zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze subskrypcji prywatnej akcji na okaziciela serii B z wytgczeniem w catoéci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji serii B oraz wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii B i praw do akcji
serii B oraz w sprawie zmiany Statutu.

Akcje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

7. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Po dniu, na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby
W znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki Grupy.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH
SZACUNKOWYCH

stan na stan na
30.09.2014 31.12.2013
zobowiazania warunkowe, w tym: 51481 45 786
udzielone gwarancje i porgczenia sptaty kredytow i sptaty zobowigzan 31257 21 665
sporne sprawy z Carlson Private Equity 15 224 15121
poreczenie wykonania zawartych kontraktow 5 000 9 000
data
podmiot, ktéremu udzielono kwota waznosci
poreczenia poreczenia  poreczenia

Poreczenie zaptaty zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy zawartej pomigdzy
Unibax Sp. z o.0. Unibax a ING Lease Polska Sp. z o.0. 7 681 28.02.2015

Poreczenie sptaty zobowigzan wobec
Deutsche Bank PBC S.A. z tyt. umowy

osoba fizyczna pozyczki 5 540 | bezterminowo
WFOSIGW Szopienice WGOSIGW weksel 14 036 | bezterminowo
pomoc publiczna i dotacje Szopienice dotacja z WFOSIGW 4 000
inne 5 000

36 257

9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Boryszew S.A. stanowi jednostke dominujacg Grupy Kapitatowej Boryszew. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg
krajowe i zagraniczne spoiki zalezne, wspoizalezne, stowarzyszone pozostate. Jako spdtka matka Grupy
Boryszew petni funkcje zarzadcze i nadzorujgce w stosunku do spotek Grupy Kapitatowej Boryszew.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupag Kapitatowa, a jej celem
jest wzrost wartosci Spétki w dtugim okresie.

Boryszew S.A. prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o:

e Oddziat Maflow w Tychach — producent przewoddw dla branzy automotive, w tym gtéwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania, majatek Oddziatu, stanowigcy najwieksze
aktywa produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku.
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e Oddziat Elana w Toruniu — producent m.in. witékien cietych oraz widkien ciggtych (do lutego 2009 roku),
granulatu PET oraz widkien technicznych. Oddziat Elana powstat w wyniku potaczenia Boryszew S.A. ze
spotka Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku.

e (Oddziat Elana Nieruchomos$ci w Toruniu — zajmuje sie zarzadzaniem nieruchomosciami nalezacymi do Grupy.

e Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina — zajmuje sie produkcjg walcowek aluminiowych, drutow
i przewodow napowietrznych ze specjalnych stopéw aluminium o konstrukcjach eliminujacych zagrozenie
zjawiskami typu ,black — out” oraz dostawag mediéw energetycznych dla odbiorcow zewnetrznych,

e (Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — posiada zdywersyfikowany portfel produktow z branzy chemiczne;j.
Sztandarowym produktem Spéiki jest ptyn do chiodnic "Borygo".

e Oddziat Nylonbor w Sochaczewie - specjalizuje sie w wytwarzaniu nowoczesnych poliamidow
konstrukcyjnych, ktére wykorzystywane sg do produkcji elementéw maszyn i urzadzen.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa kapitalowa stworzona przez Boryszew S.A. w ciggu kilku lat stata sie jedng z najwiekszych grup
przemystowych w Polsce.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na GPW spotkg Impexmetal S.A., skupiajaca wokot
siebie spotki produkceyjne z branzy metali kolorowych i handlu tozyskami.

W 2010 roku Spotka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedaca jednym z najwiekszych producentéw
przewodéw do klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu
motoryzacyjnego. Od tego roku branza automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W 2011 i 2012 roku Spotka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw
z branzy automotive. W lipcu 2011 roku Spoétka podpisata umowy przejecia dwoch niemieckich Grup
Kapitatowych (AKT/ICOS — Theysohn), dziatajacych w branzy przetwérstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu
2012 roku umowe nabycia aktywdéw niemieckiej Grupy YMOS, wiodacego europejskiego producentem elementow
plastikowych, galwanizowanych i chromowanych dla sektora automotive.

W czerwcu 2014 roku Spétka nabyta 80% udziatdw Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. z siedzibg
w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jako$ci wyrobéw z tworzyw
sztucznych, w tym: elementéw dla przemystu telewizyjnego (zaréwno detale zewnetrzne, jak i detale montazowe
wewnetrzne), plastikowych czesci dla sektora motoryzacyjnego, opakowan oraz innych produktéw, majacych
szerokie zastosowanie w procesach logistyczno-spedycyjnych (palety plastikowe, kontenery, skrzynki oraz
pojemniki) a takze pojemniki na odpady medyczne.
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH NA 30.09.2014
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10. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK
ZALEZNYCH | INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA |
ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

PODWYZSZENIE KAPITALU W SPOLCE MAFLOW INDIA PRIVATE LTD

W dniu 20 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitat zaktadowy Spotki Maflow India Private Ltd z kwoty 36.504.620 rupii do kwoty 47.818.650 rupii, poprzez
utworzenie 1.131.404 udziatéw o warto$ci nominalnej 10 rupii kazdy. Wszystkie nhowoutworzone udziaty zostaty
zaoferowane do objecia Spotce Boryszew S.A. za cene 50 rupii za 1 udziat.

WYKRESLENIE Z KRS ODZIALU YMOS W KEDZIERZYNIE — KOZLU

W dniu 20 marca 2014 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie o wykresleniu Oddziatu z Rejestru Przedsiebiorcow.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI SUSMED SP. Z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Hutmen S.A. zbyt 7.436 udziatdéw, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego
i glosdbw na zgromadzeniu wspdlnikéw spoitki, dziatajacej pod firmg Susmed Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Toruniu na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitatowe;.

ORISTANO INVESTMENT SP. Z O.0.
Nabycie udziatéw

W dniu 28 maja 2014 roku Boryszew Spétka Akcyjna nabyla 50 udziatéw Oristano Investment Sp. z 0.0., o
tacznej wartosci nominalnej 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego

W dniu 15 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw Oristano Investment Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spétki z kwoty 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty
41.100.000,00 z (stownie: czterdziesci jeden miliondw sto tysiecy zitotych), tj. o kwote 41.000.000,00 (stownie:
czterdziesci jeden milionéw ztotych) poprzez ustanowienie 20.500 (stownie: dwudziestu tysiecy pieciuset)
nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 2.000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych)
kazdy, o facznej wartosci nominalnej 41.000.000,00 zt (stownie: czterdziesci jeden milionéw ztotych).

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez dotychczasowego wspdinika
spokki, tj. Boryszew S.A. i pokryte w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, na ktérg sktada sie zorganizowany zespot sktadnikow materialnych i niematerialnych w postaci
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Wydziatu Klejéw i Dyspersji. W dniu 23 lipca 2014 roku Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Oristano Investment Sp. z 0.0. Po rejestracji kapitat zaktadowy spétki wynosi 41.100.000,00 zt
(stownie: czterdziesci jeden milionéw sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 20.550 (stownie: dwadziescia tysiecy
piecset piecdziesiat) rowne udziaty, o wartosci nominalnej 2.000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych) kazdy udziat.

NABYCIE UDZIALOW TENSHO POLAND CORPORATION SP. Z 0O.0./BORYSZEW TENSHO POLAND
SP.Z O.0.

W dniu 17 czerwca 2014 roku Boryszew S.A. zawart z Udziatowcami Spotki Tensho Poland Corporation Spoétka
Z 0.0. z siedzibg w Ostaszewie (dalej: TPC), ostateczne umowy nabycia udziatow Spoétki TPC, tj. z:

Tensho Electric Industries Co. Ltd., Tokio, Japan — ostateczng umowe nabycia 23.444 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.722.000 ztotych, za kwote 275.800,00 Euro,

Mitsui & Co. Limited, Tokio, Japonia — ostateczng umowe nabycia 38.633 udziatéw o wartosci nominalnej 500
ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 19.316.500 ztotych, za kwote 454.506,00 Euro,

Mitsui & Co. Deutschland, Disseldorf, Niemcy — ostateczng umowe nabycia 23.179 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.589.500 ztotych, za kwote 272.694,00 Euro,

Sanko Corp. Ltd., Tokio, Japonia - ostateczna umowa nabycia 50.744 udziatéw o wartosci nominalnej 500
ztotych kazdy i facznej wartosci nominalnej 25.372.000 ztotych, za kwote 597.000,00 Euro,
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stanowigcych tacznie 136.000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy i tacznej warto$ci nominalnej
68.000.000,00 ztotych. Powyzsze udziaty stanowig 80% kapitatu zaktadowego TPC i uprawniajgcych do 80%
glosdow na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Udziaty zostaty nabyte za taczng kwote 1.600.000,00 Euro, tj.
réwnowartos¢ 6.633.600,00 ztotych, przeliczona wedtug Sredniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, w dniu 16 czerwca 2014 roku.

Boryszew S.A. bedzie przystugiwa¢, w terminie do 2 lat od daty zawarcia umowy opcja zakupu (opcja call)
pozostatych 34.000 udziatow stanowigcych 20% kapitatu zakladowego TPC za kwote 0,4 min Euro a Tensho
Electic Industries Co. Ltd., i Sanko Corp. Ltd. opcja sprzedazy (opcja put) 34.000 udziatéw stanowigcych 20%
kapitatu zaktadowego TPC za kwote 0,4 min Euro.

W dniu 17 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Tensho Poland Corporation Spoétka
Z 0.0. zadecydowato o zmianie nazwy Spétki na: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. W dniu 7 lipca 2014 roku
Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu zmiany nazwy Spotki.

PODWYZSZENIE KAPITALU W SPV BORYSZEW 3 SP. Z 0.0.

W dniu 18 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikoéw SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego spdtki z kwoty 5.000 zt (stownie: pie¢ tysiecy ztotych) do kwoty
41.105.000,00 zt (stownie: czterdziesci jeden milionéw sto pie¢ tysiecy ziotych), tji. o kwote 41.100.000,00
(stownie: czterdziesci jeden milionéw sto tysiecy ztotych) poprzez utworzenie 41.100 (stownie: czterdziesci jeden
tysiecy sto) nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 1.000,00 (stownie: jeden tysiac zlotych) kazdy.

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez dotychczasowego wspdinika
spokki, tj. Boryszew S.A., i pokryte aportem w postaci 20.550 (stownie: dwadziescia tysiecy piecset piecdziesiat)
udziatéw Spdiki pod firmg Oristano Investment Sp. z 0.0.

W dniu 31 lipca 2014 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.

Po rejestracji kapitat zaktadowy spotki wynosi 41.105.000,00 zt (stownie: czterdziesci jeden milionéw sto pieé
tysiecy ztotych) i dzieli sie na 41.105 (stownie: czterdziesci jeden sto pie¢) udzialdw o wartosci nominalne;j
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazdy.

ZBYCIE UDZIALOW ORISTANO INVESTMENT SPOLKA Z 0.0.

W dniu 18 lipca 2014 roku SPV Boryszew 3 Spétka z 0.0. (spotka zalezna od Boryszew S.A.) zawart z Synthos
S.A. z siedzibg w Oswiecimiu umowe sprzedazy 20.550 (stownie: dwadzie$cia tysiecy piecset piecdziesiat)
udziatéw stanowigcych, 100% kapitatu zaktadowego Spotki Oristano Investment Spétka z o0.0. za kwote
40.000.000,00 (stownie: czterdziesci miliondw) ztotych. Przejscie wlasnosci udziatow nastgpito w dniu 12 sierpnia
2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Oristano Investment jest produkcja klejéow i surowcéw do
produkgiji kleju i farb.

BATERPOL RECYCLER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Baterpol S.A. zbyt na rzecz ZM SILESIA S.A. 1.000 akcji imiennych serii A o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda, stanowigcych 100% udziatu w kapitale Baterpol Recycler spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo — akcyjna;

W dniu 14 sierpnia 2014 roku NWZ spotki Baterpol Recycler spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka
komandytowo — akcyjna podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 100.000,00
ztotych do kwoty 200.000,00 ztotych w drodze emisji 1.000 sztuk akcji serii B o wartosci nominalnej 100,00
ztotych kazda w ramach subskrypcji prywatnej oraz uchwate w sprawie zmian Statutu Spétki. Oferta objecia akcji
serii B zostata skierowana do jedynego akcjonariusza spotki tj. ZM SILESIA S.A.

W dniu 14 sierpnia 2014 roku ZM SILESIA S.A. przyjeta oferte objecia akcji. Akcje serii B zostaly pokryte aportem
w postaci prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu potozonych w Katowicach przy Al. Korfantego, o taczne;j
wartosci 19.182.000,00 ztotych. ZM SILESIA S.A. dokonata przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego dziatek
gruntu i wtasnosci zabudowan, na rzecz Baterpol Recycler spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w rejestrze
przedsiebiorcow.
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POWOLANIE SPOLKI SPV BORYSZEW 5 SP. Z 0.0

W dniu 10 wrzesnia 2014 roku Zarzad Boryszew S.A. powotat spotke pod firmg SPV Boryszew 5 Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (00 — 842) przy ulicy tuckiej 7/9, w ktorej 100 % udziatéw objeta Boryszew Spoétka
Akcyjna. Kapitat zaktadowy nowo powotanej Spotki wynosi 5.000,00 (pie¢ tysiecy) ztotych i dzieli sie na 5
udziatbw o warto$¢ nominalng 1.000,00 (jeden tysigc) zlotych kazdy. Spoétka zostata powotana na czas
nieograniczony.

W dniu 8 pazdziernika 2014 roku Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow KRS.

ZAWIAZANIE SPOLKI ZM NIERUCHOMOSCI SP. Z 0.0.

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku ZM Silesia S.A. zawigzata spotke pod firmg ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. Siedzibg
nowej Spotki sa Katowice. Kapitat zaktadowy wynosi 5.000,00 zt i dzieli sie na 100 réwnych i niepodzielnych
udziatbw o wartosci nominalnej po 50,00 zt kazdy. ZM Silesia S.A. objeta wszystkie udzialy w kapitale
zaktadowym Spotki. Sad dokonat rejestracji nowego podmiotu w rejestrze przedsigbiorcow KRS w dniu 22
pazdziernika 2014 roku.

SPV BORYSZEW 4 SP. Z O.0. / BORYSZEW COMMODITIES SP. Z O.0.

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw zadecydowato o zmianie nazwy Spofki
na: Boryszew Commodities Spotka z o.0.

W dniu 4 listopada 2014 roku Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany nazwy Spotki.

LIKWIDACJA SPOLKI KATECH — HUTMEN S.A.

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku Hutmen S.A., spétka posrednio zalezna od Boryszew S.A., otrzymata informacje o
rozpoczeciu likwidacji spétki Katech — Hutmen Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie w trybie prawa ukrainskiego. Spétka
ta nie prowadzi dziatalnosci od 1 kwietnia 2003 roku i jest wylaczona z konsolidaciji.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO W SPV IMPEXMETAL SP. Z 0.0.

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow SPV Impexmetal Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 1.100.000,00 zt (jeden milion sto tysiecy
ztotych) do kwoty 33.527.000,00 zt (trzydziesci trzy miliony pie¢set dwadziescia siedem tysiecy ztotych), tj. o
kwote 32.427.000,00 zt (trzydziesci dwa miliony czterysta dwadziescia siedem tysiecy ztotych) poprzez
utworzenie 32.427 (trzydziestu dwoch tysiecy czterystu dwudziestu siedmiu) nowych udziatdw o wartosci
nominalnej po 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostang objete przez
spotke Impexmetal S.A. po cenie 5.000,00 zt za 1 udziat (pie¢ tysiecy ztotych).

11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew SA nie publikowat prognozy wynikéw 2014 roku.

12. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

I. Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14 pazdziernika 2014 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat
124.376.855 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A Boryszew SA.

Wedtug informaciji posiadanych przez spétke o objeciu akcji serii B, Pan Roman Krzysztof posiada ponadto
5.000.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B Boryszew S.A.

Il. Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 12 listopada 2014 roku Alchemia Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
posiada 15.000.000 sztuk akcji zwykiych na okaziciela serii B Boryszew S.A.
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13. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU — UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

I. W dniu 14 pazdziernika 2014 do Spdtki wpltyneto zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w
ktorym informowat o zbyciu w dniu 2 pazdziernika 2014 roku, w transakcji gietdowej 3.816.477 sztuk akciji
Boryszew S.A.

Zbycie akcji spowodowato zmiang udziatu Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogélnej liczbie gtoséw o 1% na
walnym zgromadzeniu Boryszew S.A.

Przed dniem transakcji — 1 pazdziernika 2014 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio
118.024.339 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito 53,65% udziatu w kapitale zaktadowym spotki i posrednio
poprzez spotki zalezne 10.053.851 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito 4,57% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki. Posiadane bezposrednio i posrednio przez spoétki zalezne akcje uprawniaty do 128.078.190 gtoséw na WZ,
co stanowito 58,22% ogolnej liczby gtoséw na WZ Boryszew SA.

Na dzien 8 pazdziernika 2014 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio 114.323.004 sztuk
akcji Boryszew S.A., stanowigcych 51,96% udziatu w kapitale zaktadowym oraz posrednio poprzez spétki zalezne
10.053.851 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych 4,57% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Posiadane
akcje uprawnialy do 124.376.855 gtosow na WZ, co stanowito 56,534% ogodlnej liczby gtoséw na WZ
Boryszew S.A.

Il. W dniu 12 listopada 2014 do Spotki wptyneto zawiadomienie od Spotki Alchemia S.A. o przekroczeniu progu
5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

Przekroczenie progu 5% ogolnej liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. nastgpito na skutek
zarejestrowania w dniu 27 pazdziernika 2014 roku przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
KRS podwyzszenia kapitatu Boryszew S.A.

W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Boryszew S.A., Alchemia S.A. stata sie posiadaczem
15.000.000 sztuk akcji zwyklych, na okaziciela Boryszew S.A., o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.

Przed objeciem akgiji, Alchemia S.A. nie posiadata akcji Boryszew S.A.

W wyniku objgcia akcji Alchemia S.A. posiada 15.000.000 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowi 6,25% udziatu
w kapitale zaktadowym spétki. Posiadane akcje uprawniajg do 15.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Boryszew S.A., co stanowi 6,25% ogdlinej liczby gloséw na WZ.

Podmioty zalezne od Alchemia S.A. nie posiadajg akcji Boryszew S.A. oraz nie istniejg podmioty, o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz. U z 2013 r. poz.
1382 tj.).

14. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH
AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke nie posiadajg akcji Boryszew S.A.

15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotki Grupy Kapitalowej Boryszew na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong
postepowania toczacego sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktdrego tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Boryszew S.A.

16. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ
ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spoétkami
Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla
dziatalnosci Grupy.
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TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI:
NABYCIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 1 lipca 2014 roku Spdtka Impexmetal S.A. nabyta 4 obligacje imiennych serii BC, o nominale 500.000,00
Euro kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje
zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 2.000.000,00 Euro. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 wrzes$nia 2015 roku.

Boryszew wykupit przedterminowo w/w obligacje w dniu 30 wrze$nia 2014 roku.

NABYCIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ PODMIOTY POWIAZANE

1. W dniu 31 lipca 2014 roku jednostki zalezne od Boryszew S.A. objety 59 obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 200.000 zlotych kazda wyemitowanych przez podmiot powigzany z Boryszew S.A.. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na 31 lipca 2015 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

2. W dniu 19 wrzesnia 2014 roku jednostka zalezna od Boryszew S.A. objeta 20 obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, wyemitowanych przez podmiot powigzany z Boryszew S.A. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

3. W dniu 22 wrzes$nia 2014 roku jednostka zalezna od Boryszew S.A. objeta 5 obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, wyemitowanych przez podmiot powigzany z Boryszew S.A. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

4. W dniu 30 wrzesnia 2014 roku jednostka zalezna od Boryszew S.A. objeta 9 obligacji imiennych, o wartosci
nominalnej 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez podmiot powigzany z Boryszew S.A. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na 30 wrzesnia 2015 roku.Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

5. W dniu 30 wrzesnia 2014 roku jednostka zalezna od Boryszew S.A. objeta 10 obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 100.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez podmiot powigzany z Boryszew S.A. Termin wykupu
obligacji zostat ustalony na 30 wrzesnia 2019 roku.Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach

rynkowych.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

Kwota Kwota do
. Termin : - Kwota do splaty w .
Spotka Data umowy pozyczki zg Waluta ” n Oprocentowanie
splaty splaty przeliczeniu
Z umowaq na PLN
Theysohn Kunststoff | 55 56 5011 | 30.09.2015 400 000 400000| EUR LIBOR 1M +
GmbH 1670 200 | marza
01.09.2011 | 30.09.2015 3000000 2249652| EUR EURIBOR 3M +
9393 422 | marza
02.08.2011 | 30.09.2015 | 14500000| 14371899| EUR EURIBOR 3M +
. 60 009 865 | marza
oryszew
Kunststofftechnik 10.12.2012 | 30.09.2015 2400000| 2150000 EUR igf;fOR M+
Deutschland GmbH 8977 325
10.07.2013 | 30.09.2015 | 10000000| 8474720| EUR EURIBOR 3M +
35 386 103 | marza
21.08.2014 | 30.09.2015 6000000 5346612| EUR EURIBOR 3M +
22 324 777 | marza
Boryszew Automotive | 53 o3 5911 | 30.09.2015 3000 000 210034| EUR 876 995 | EURIBOR 3M +
Plastics Sp.z o.0. marza
BRS YMOS GmbH 17.01.2013 | 30.09.2015 500 000 500000| EUR EURIBOR 3M +
2087 750 | marza
Boryszew 02.07.2014 | 30.09.2015 5000000 4000000| EUR EURIBOR 3M +
Deutschland GmbH 16 702 000 | marza
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Maflow BRS Srl 01.10.2013 | 31.12.2015 947 000 947000| EUR EURIBOR 1M
3954 199 | +marza
"S"aﬂo"" Polska 05.06.2014 | 31.12.2018 |1000000,00| 1000000| EUR EURIBOR 1M
p.zo.0. 4175 500 | +marza
“S"af'ow Polska 26.08.2014 | 31.12.2018 | 1000 000,00 225000| EUR EURIBOR 1M
p. zo.o. 039 488 | tmarza
Polish Wind Holding PLN WIBOR 3M +
B.H. 14.02.2014 | 31.12.2014 200 000 | marza
Boryszew HR Service PLN WIBOR 3M +
Sp. 2 0.0 24.04.2014 | 30.06.2015 140 000 | Marza
SPV Boryszew 4 30.09.2015 PLN WIBOR 3M +
Sp.  0.0. 09.07.2014 130 000,00 | Marza
Boryszew Energy PLN WIBOR 3M +
Sp. z 0.0. 15.07.2014 | 30.06.2015 20 000,00 | Marza
tacznie do splaty 39 874 917 EUR 166 987 714

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew SA, nie zawiera naliczonych odsetek na dzien 30.09.2014
roku.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 17 lipca 2014 roku Impexmetal S.A. udzielit Spdice Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach pozyczki
pienieznej w kwocie 5.000.000,00 (stownie: pie¢ milionéw) ztotych, z terminem spfaty do dnia 30 czerwca 2015
roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

Na dzien 30 wrzeénia 2014 roku stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A.
wyniést 103.413 tys. zt, w tym:

- 103. 221 tys. zt — udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami,

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sa rygorem poddania sie egzekucji,
na skutek nie spltacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach HMN
Szopienice S.A. w likwidacji i zastawami rejestrowymi na srodkach trwatych likwidowanej spoétki. Hipoteki maja
pierwszenstwo przed innymi roszczeniami.

TRANSAKCJE PO DNIU BILANSOWYM
POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BATERPOL RECYCLER SPOLKA Z 0.0. SKA

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Baterpol Recycler Spotka z 0.0. SKA udzielit Spotce Impexmetal S.A. pozyczki
pienieznej w kwocie 7.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2015 roku. Pozyczka zostata
udzielona na warunkach rynkowych.

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC, CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

Wartosé Wartos¢

. g Wartos¢é
Podmiot, ktéremu udzielono . . . porgczeniaw | poreczenia | .o enia | Data waznosci
poreczenia lub gwarancji et il e SO PR walucie w walucie poreczenia
EUR UsD PLN

Poreczenie za zobowigzania
handlowe udzielone firmie 729 380 3045526 | bezterminowe
Polytrade GmbH

Torlen SA
Poreczenie za zobowigzania
handlowe udzielone firmie MB 800 000 3340400 | bezterminowe
Barter & Trading SA
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Poreczenie zaptaty zobowigzan
pienieznych wynikajgcych z umowy
zawartej pomigedzy Unibax a ING
Lease Polska Sp. z 0.0.

Unibax Sp.z 0.0. 1839 469 7 680 703 28.02.2015

Gwarancja udzielona firmie Styron
Europe GmbH za sptate
zadtuzenia handlowego Spotki AKT
Cechy

100 000 417 550 31.12.2014

AKT plastikarska technologie | Gwarancja udzielona firmie Basell
Cechy spol.s.r.o. Sales and Marketing Company B.V.
za sptate zadtuzenia handlowego
Spétki AKT Cechy

500 000 2087 750 31.12.2014

Gwarancja udzielona firmie

Styrolution GmbH 350 000 1461 425 28.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing International
GmbH obowiagzujaca od
02.01.2013r.

890 000 3716 195 02.05.2018

Gwarancja udzielona firmie

GRENKELEASING AG 191 012 797 571 13.12.2015

Gwarancja udzielona bankowi

Commerzbank 5 000 000 20 877 500 | bezterminowa

Gwarancja udzielona firmie

Grenkeleasing AG 50 000 208 775 31.12.2016

Gwarancja udzielona firmie

Hewlett-Packard International Plc. 150 000 626 325 30.04.2018

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez GE Capital Bank
AG

992 373 4143 653 30.08.2021

Gwarancja udzielona firmie

Hewlett-Packard International Plc. 297500 1242211 04.10.2016

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie sptaty wobec ALD 750 000 3131625 01.07.2017
AutoLeasing D GmbH

Boryszew Kunststofftechnik Gwarancja udzielona firmie Helag

Deutschland GmbH Electronic GmbH . 4175500 28.12.2014

Gwarancja udzielona firmie Styron
Europe GmbH za sptate
zadtuzenia handlowego Spoétki BKD
Niemcy

700 000 2922 850 31.12.2014

Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company B.V.
za sptlate zadtuzenia handlowego
Spétki BKD Niemcy

2 000 000 8 351 000 31.12.2014

Gwarancja udzielona firmie Bayer

MaterialScience AG 200 000 835 100 28.12.2014

Gwarancja udzielona firmom Sabic
Deutschland GmbH i Sabic 500 000 2087 750 28.12.2014
Innovative Plastics GmbH

Gwarancja udzielona firmie

Hewlett-Packard International Plc. 297500 1242211 28.02.2018
Gwarancja udzielona firmie WMK

Plastics GmbH 600 000 2 505 300 31.12.2014
Gwarancja udzielona firmie

Styrolution GmbH 350 000 1461 425 28.12.2014
Gwarancja udzielona firmie 50 000 208 775 31.12.2014

Sovtransavto Deutschland GmbH
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Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International Plc.

297 500

1242211

28.02.2019

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International Bank
Plc.

297 500

1242211

31.05.2019

Gwarancja udzielona firmie Feurer
Febra GmbH

120 000

501 060

01.09.2015

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International Bank
Plc.

267 750

1117990

31.05.2019

Boryszew Kunststofftechnik
Deutschland GmbH / Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH / BRS
YMOS

Gwarancja udzielona firmie
Lanxess Deutschland GmbH

150 000

626 325

31.12.2014

BRS YMOS GmbH / Theysohn
Kunststoff GmbH / Boryszew
Kunststofftechnik Deutschland
GmbH

Gwarancja udzielona firmie Work
Service 24 GmbH

300 000

1252 650

17.09.2015

Theysohn Kunststoff GmbH

Gwarancja udzielona firmie Styron
Europe GmbH za sptate
zadtuzenia handlowego Spotki
Theysohn

100 000

417 550

31.12.2014

Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company B.V.
za sptate zadtuzenia handlowego
Spétki Theysohn

600 000

2 505 300

31.12.2014

Theysohn Kunststoff GmbH /
Theysohn Formenbau GmbH

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez Deutsche Bank
AG Spoétkom Theysohn Formenbau
oraz Theysohn Kunststoff

3 350 000

13 987 925

bezterminowa

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez UniCredit Bank
AG Spoétkom Theysohn Formenbau
oraz Theysohn Kunststoff

2579 754

10771763

bezterminowa

Gwarancja udzielona jako
zebezpiezcenie kredytow
udzielonych przez Commerzbank
Spoétkom Theysohn Formenbau
oraz Theysohn Kunststoff

1000 000

4175 500

bezterminowa

Theysohn Formenbau GmbH

Gwarancja udzielona firmie
EschmannStahl GmbH & Co. KG

300 000

1252 650

28.12.2014

Boryszew Oberflachentechnik
Deutschland GmbH

Gwarancja udzielona Atotech
Deutschland GmbH

200 000

835 100

01.04.2015

Gwarancja udzielona firmie Helag
Electronic GmbH

250 000

1043 875

31.12.2014

Gwarancja udzielona firmie Bayer
MaterialScience AG

200 000

835 100

28.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing Finance GmbH

3567 666

14 896 789

01.01.2021

Boryszew Plastic RUS

Gwarancja udzielona firmie ZAO
Hewlett-Packard AO

200 000

659 460

bezterminowa

Gwarancja udzielona firmie RB
Leasing Ltd.

449 600

1877 305

15.06.2019

Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company B.V.

400 000

1670 200

31.12.2014
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Gwarancja udzielona firmie LG
Chem Poland Sp. z o0.0.

30 000

125 265

30.12.2014

Gwarancja udzielona firmie ZAO
Hewlett-Packard AO

100 000

329 730

bezterminowa

Gwarancja udzielona firmie OAO
"Alfa Bank"

5850 000

24 426 675

30.06.2018

BRS YMOS GmbH

Gwarancja udzielona Nyrstar Sales
and Marketing AG

1000 000

4175 500

28.12.2014

Gwarancja udzielona firmie Wurth
Leasing GmbH & Co. KG

42 000

175371

26.03.2016

Gwarancja udzielona firmie Wurth
Leasing GmbH & Co. KG

28 500

119 002

26.03.2016

Theysohn Kunststoff GmbH /
Boryszew Kunststofftechnik
Deutschland GmbH

Gwarancja udzielona firmir Total
Petrochemicals & Refining SA/NV

1000 000

4175 500

01.05.2015

Boryszew Tensho Poland Sp. z

0.0.

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez Bank Zachodni
WBK S.A.

8 000 000

30.09.2015

Maflow BRS s.r.l.

Gwarancja udzielona firmie CO-
VER Power Technology S.r.l. za
sptate zobowigzan handlowych

100 000

417 550

31.12.2015

Gwarancja udzielona firmie
Evercompounds S.p.A. za sptate
zobowigzan handlowych

1000 000

4175 500

31.12.2014

Gwarancja udzielona firmie MEP-
OLBO GmbH. za spfate
zobowigzan handlowych

300 000

1252 650

bezterminowa

Gwarancja udzielona firmie Milliken
France SA za splate zobowigzan
handlowych

300 000

1252 650

31.12.2014

Maflow Spain Automotive S.L.

Gwarancja udzielona firmie
VENTREX AUTOMOTIVE GmbH
za sptate zobowigzan handlowych

50 000

208 775

31.12.2014

Maflow do Brasil LTD

Gwarancja udzielona firmie LODEC
Metall-Handel GmbH za sptate
zobowigzan handlowych

50 000

208 775

31.12.2014

tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA

42 517 504

300 000

186 521 028

18. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktére bedg miaty wptyw na osiagniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatéw nalezy

zaliczyé:

PRZEZ SPOLKE WYNIKI

e Sytuacje gospodarczg na S$wiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja
i budownictwo) oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Nie da sie jednoznacznie
przewidzie¢ czy ostatnio odnotowane pozytywne sygnaty dot. wyjscia z kryzysu bedg mialy charakter trwaty,
co ma swoje potwierdzenie w spadkach wskaznikéw PMI (dla Unii Europejskiej i Niemiec).

e Sytuacje polityczng na swiecie, w tym gtownie zwigzang z konfliktem rosyjsko-ukrairiskim. Dalsza eskalacja
tego konfliktu moze spowodowac¢ diametralng zmiane sytuacji popytowo-podazowej w rejonie konfliktu
(Europa). Dodatkowo na trudng sytuacje w handlu Unia Europejska/ Rosja przedkfadajg sie sankcje
gospodarcze natozone przez obie strony w ostatnim czasie, co ma swoje odzwierciedlenie w wynikach Grupy,
w szczegolnosci w branzy motoryzacyjnej. W chwili obecnej spadek popytu w Rosji ha samochody wynosi

20% r/r.
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Do

Poziom notowan metali i walut determinujacy wysoko$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos$¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatowej sg wrazliwe na ceny otowiu produkowanego przez Baterpol
S.A. Nalezy dodaé, ze w przypadku metali majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg
ograniczenie popytu na wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy
cynkowe na pokrycia dachowe.

Koszty surowcéw, w tym w szczegolnosci ceny ztomu akumulatorowego oraz premii do metali.

W przypadku spotek Segmentu Miedzi produkujacego gtdéwnie poiprodukty, obecne ceny metalu oscylujace
wokot

7 000 USD/T oraz zmiennos¢ cen tego metalu w znaczacy sposéb wptywajg na popyt i osiggane marze. Nalezy
zaznaczyC, ze obecnie nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie przewidzie¢ przysztej wielkosci popytu i marz na
produkty oferowane przez spotki Segmentu Miedzi.

Produkty Grupy Kapitatowej sg w potowie kierowane na eksport. Kurs ztotego wzgledem walut obcych wptywa
na wysokos$¢ uzyskiwanych marz w ztotdwkach. Ewentualne umacnianie sie ztotego negatywnie wptywa
na konkurencyjnos¢ produktéw Grupy Kapitatowe;.

Koszt nosnikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwérstwa
metali.

wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikdw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczy¢:

Sposoéb i tempo zagospodarowania aktywéw nieoperacyjnych (gtéwnie nieruchomosci),

Tempo wdrazania nowych projektéw pozyskanych w segmencie motoryzacyjnym jak réwniez dziatan
restrukturyzacyjnych dotyczacych funkcjonujacych w tym segmencie zaktadéw (w tym optymalizacja alokacji
produkcji pomiedzy zaktadami)

Skutecznos$¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktore zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury,

Skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty zmienne, w tym m.in. nakierowanych na konsolidacje zakupow
w ramach Grupy Kapitatowej,
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy ogétem

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata netto

Zysk/strata na akcje

Zysk netto (tys. zt)

Liczba akcji uprawnionych do dywidendy (szt. po
scaleniu)

Zysk na jedng akcje (z})

Srednia wazona liczba akcji po scaleniu
Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (zt)

01.01.2014 - 01.01.2013- 01.07.2014 - 01.07.2013 -

30.09. 2014 30.09.2013 30.09. 2014 30.09.2013
684 171 626 937 252 315 202 802
79 903 83 665 18 626 30 590
764 074 710 602 270 941 233 392
584 634 536 170 214 295 172 525
67 270 74 677 16 595 29 334
651 904 610 847 230 890 201 859
112170 99 755 40 051 31533
20018 17 767 6 663 5586
44 977 44 244 14 300 13 848
21 689 18 028 8 297 2479
25281 9689 15819 588
43 583 46 083 11 566 13 990
13 890 18 282 8 240 -868
21 820 66 527 9 823 5 665
-7 930 -48 245 -1 583 -6 533
35653 -2162 9983 7 457
7 286 6 828 2 355 2077
28 367 -8 990 7628 5380

0 -173

28 367 -9 163 7628 5380
28 367 -9 163 7628 5380
210646 149 203671570 210646149 203671570
0,13 -0,04 0,04 0,03
204 172504 209828936 204667 937 203 978 723
0,14 -0,04 0,04 0,03
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01.01.2014 - 01.01.2013- 01.07.2014- 01.07.2013 -
Dochody ujete w kapitatach 30.09. 2014 30.09.2013 30.09. 2014 30.09.2013
Pozostate dochody ujete w kapitatach, ktére
mog3a by¢ przeniesione do rachunku zyskow i
strat
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udziaty i
akcje) -180 -311 -36 -81
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 2 296 -251 1456 84
Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych
dochodow ogoétem (+/-) -402 107 -270 0
Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na wynik finansowy
Dochody ujete w kapitatach razem 1714 -455 1150 3
Catkowite dochody ogotem 30081 -9 618 8778 5383
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

a7

Stan na Stan na

30.09.2014 31.12.2013
216 387 204 551
82 846 83 167
7121 4 893
342 753 326 016
267 14
7 460 0
0 15916
225 848 163 607
882 682 798 164
148 612 92 540
308 399 248 357
25068 25498
1742 0
0 1790
7 606 4727
29 206 28 835
520 633 401 747
234 234
1403 549 1200 145
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Udziaty/akcje wtasne
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen
Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw
Zyski zatrzymane , w tym:
Zysk biezgcego roku
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe oraz inne zobowigzania z tytutu
finansowania zewnetrznego

Inne diugoterminowe zobowigzania (*)
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne zobowigzania z tytutu
finansowania zewnetrznego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Przychody przyszitych okresow

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem
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Stan na Stan na

30.09.2014 31.12.2013
248 906 228 906
-30 322 -30 322
112 346 22 346
1614 -246
270 270
472 618
274 238 245 975
28 367 -1 200
607 524 467 547
56 889 53 196
33778 33930
14 034 22716
1862 1922
5411 5381
4 466 4116
116 440 121 261
431 033 465 783
241 287 136 882
0 293
4738 4 260
2468 4098
59 21
679 585 611 337
796 025 732 598
1403 549 1200 145
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje (+/-)
Amortyzacja
Odsetki od zobowigzan finansowych
Zyski / straty z aktywéw finansowych
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach
Zyski / straty z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych
Pozostate pozycje
Podatek dochodowy zaptacony(zwrdcony)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Whplywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK
Whplywy z dywidendy
Wplywy ze sptaconych udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki na nabycie aktywéw trwatych
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK
Udzielone pozyczki diugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji
Wptywy z kredytow
Wptywy z otrzymanych pozyczek
Wptywy z emisji diluznych papieréw wartosciowych i innych
Inne wptywy finansowe
Sptata kredytow
Spilata pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji..
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego
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01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09. 2014 30.09.2013
35 653 -2 335
4624 -9 481
17 332 16 466
13 340 12 919
-1970 -1571
-2 361
-60 264 -142 731
-56 072 6 894
104 735 71921
-4 023 -1877
-10 244 28 182
1790 2677
40 277 -11 816
321 11 296
6 180
1970 1571
4370
-30 739
-6 793 -2 002
-62 019
-7 460
-104 720 21 415
110 000
83 898 8 450
21743
9 656
14 703
-50 319 -10 782
-180 -122
-100 902
-13 340 -12 919
-789
64 814 -5 717
371 3882
28 835 15921
29 206 19 803
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2014

Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zmiana stanu zobowigzan pracowniczych

Zysk za 3 kwartaty 2014

Catkowite dochody ogétem za 3
kwartaty 2014

Nabycie akcji wtasnych Boryszew SA
Emisja subskrypcji

Stan na 30.09.2014

Stan na 01.01.2013

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk za 3 kwartaty 2013
Catkowite dochody ogétem za 3
kwartaty 2013

Umorzenie akcji wkasnych

Stan na 30.09.2013

Nadwyzka
z emisji
akcji Zyski/Straty z
powyzej ich Kapitat z przeszacowania

Kapitat akcje wartosci Rachunkowos$¢  aktualizaciji Swiadczen Zyski
akcyjny wiasne nominalnej  zabezpieczen wyceny pracowniczych zatrzymane  Kapitat razem
228 906 -30 322 22 346 -246 618 270 245 975 467 547
1860 1 860
-146 -146
0 0
28 367 28 367
0 0 0 1 860 -146 0 28 367 30 081
0
20 000 90 000 -104 109 896
248 906 -30 322 112 346 1614 472 270 274 238 607 524
234 807 -70 054 22 346 110 829 0 281 006 469 044
-203 -203
-252 -252
-9 163 -9 163
0 0 0 -203 -252 0 -9 163 -9618
-5 901 39 732 -33 831 0
228 906 -30 322 22 346 -93 577 0 238 012 459 426
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PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNYWALNYCH

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartosé sprzedanych
materiatow

Koszt wiasny sprzedazy ogétem

towaréw i

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/strata netto na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto

Zysk/strata na akcje

Zysk netto

Liczba akcji uprawnionych do dywidendy
(szt. po scaleniu)

Zysk na jedng akcje (zf)
Srednia wazona liczba akgji po scaleniu
Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje

(z)

01.01.2013 - 01.01.2013 -

30.09.2013 30.09.2013
przed przytaczenie przytaczenie
potgczeniem ERG Nylonbor wylgczenia  po poifgczeniu

489 006 126 885 11715 -669 626 937

52 909 30114 642 0 83 665

541 915 156 999 12 357 -669 710 602

426 100 103 154 8 210 -1294 536 170

45 203 28 981 493 0 74 677

471 303 132 135 8 703 -1294 610 847

70612 24 864 3 654 625 99 755

12 215 5181 371 0 17 767

26 607 17 420 217 0 44 244

25159 5663 16 -12 810 18 028

9 209 2654 21 -2 195 9 689

47 740 5272 3061 -9 990 46 083

18 061 1389 0 -1168 18 282

65 894 1739 62 -1168 66 527

-47 833 -350 -62 0 -48 245

-93 4922 2999 -9990 -2 162

6 062 198 568 0 6 828

-6 155 4724 2431 -9 990 -8 990

-173 -173

-6 155 4 551 2431 -9 990 -9 163

-6 155 4551 2431 -9 990 -9163

203 671 570 203 671 570

-0,03 -0,04

209 828 936 209 828 936

-0,03 -0,04
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptyw srodkéw pienigeznych z
dziatalnosci operacyjnej

01.01.2013 -
30.09.2013

01.01.2013 -
30.09.2013

przed potgczeniem

korekty  po potfgczeniu

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -93  -2242 -2 335
Korekty o pozycje (+/-) -21 970 12489 -9481
Amortyzacja 12564 3902 16 466
Odsetki od zobowigzan finansowych 12 411 508 12 919
Zyski / straty z aktywdw finansowych 56 -56

Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach -11734 10163 -1571
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2 417 56 -2 361
Zmiana stanu nalezno$ci -138 187 -4 544 -142 731
Zmiana stanu zapaséw 8660 -1766 6 894
Zmiana stanu zobowigzan 62431 9490 71921
irir;gxoitraer;gvrve;ﬁm i rozliczen 825 -1052 1877
Pozostate pozycje 32394 -4212 28 182
Podatek dochodowy zaptacony(zwrécony) 2677 0 2677
Oégcéilgi;r;ieine netto z dziatalnosci 22063 10 247 11816
Przeptyw srodkoéw pienieznych z

dzialalnosci inwestycyjnej

m;m ze zbycia rzeczowych aktywow 11 296 0 11 296
\Z/Vgi?(/wy ze zbycia udziatdéw i akcji w podmiotach 6 180 0 6 180
Whplywy z dywidendy 8539 -6968 1571
g\'lfggvtvgrﬁnséﬁ@zznych udzielonych pozyczek 4370 0 4370
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK -2 002 0 -2 002
ﬁ]l;/cv)gls(tiy;::i;jl:]igjine netto z dziatalnosci 28383 -6 968 21 415
Przeptyw srodkoéw pienigeznych z

dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow 8 450 0 8 450
Inne wptywy finansowe 0

Sptata kredytow -8535 -2247 -10 782
Sptata pozyczek -125 3 -122
gglri)ée;((::c;i?e odsetki od kredytéw, pozyczek, 12 411 508 12 919
fS'i;oa?]I;ios\iz?iQine netto z dziatalnosci 2065 -2752 5717
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 3355 527 3882
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 9607 6314 15921
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 12962 6841 19 803
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SEGMENTY OPERACYJNE

wytaczenia
01.01.2014 -30.09. 2014 Ej'{if&txg ck}g/ r¥1rigtz)ze Motoryzacja Aluminium Pozostate Razem ko?psoorlrl](ii;dc;/;ne Razem
segmentami
Przychody ze sprzedazy 29 470 204 239 294 139 227 555 9 964 765 367 -1293 764 074
Koszty sprzedazy segmentu 21103 168 939 254 850 203 530 5 664 654 086 -2182 651 904
Wynik na sprzedazy w segmencie 8 367 35300 39 289 24 025 4 300 111 281 889 112 170
Koszty zarzadu i sprzedazy 9 469 24 602 18 989 7 209 5334 65 603 -608 64 995
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 7551 2 808 -13 832 -1 804 3182 -2 095 -1 497 -3 592
Wynik operacyjny segmentu 6 449 13 506 6 468 15012 2148 43 583 0 43 583
Amortyzacja 22 3698 9 897 2780 935 17 332 17 332
Aktywa segmentu 883 737 224 135 312 069 131 094 98 532 1649 567 -246 018 1403 549
Zobowigzania segmentu 383 835 123 623 389 963 88 530 56 092 1042 043 -246 018 796 025
wytgczenia
01.01.2013 -30.09.2013 Eg;g:‘ﬁg“oﬁ; - r{::’ctz’i’]e Motoryzacja ~ Aluminium  Pozostale  Razem k°_”psoor'r'fi’;‘d°;’§/”e Razem
segmentami
Przychody ze sprzedazy 45 483 232 464 280121 151 035 2324 711 427 -825 710 602
Koszty sprzedazy segmentu 36 456 187 293 253 160 135 228 1100 613 237 -2 390 610 847
Wynik na sprzedazy w segmencie 9027 45171 26 961 15 807 1224 98 190 1565 99 755
Koszty zarzadu i sprzedazy 7788 31929 15789 5083 1459 62 048 -37 62 011
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 11 321 5119 -6 574 131 -56 9941 -1 602 8 339
Wynik operacyjny segmentu 12 560 18 361 4598 10 855 -291 46 083 0 46 083
Amortyzacja 3 4917 8 962 2354 230 16 466 16 466
Aktywa segmentu 748 236 233197 278 400 105 354 89 935 1455122 -254 977 1200 145
Zobowigzania segmentu 374712 157 847 346 981 62 743 45 292 987 575 -254 977 732 598

53



Boryszew S.A.
Srédroczny skréocony skonsolidowany raport za Il kwartat 2014 roku sporzadzony zgodnie
z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09. 2014 30.09.2013

Sprzedaz krajowa 265 371 275 419
Sprzedaz do krajow UE 450 180 387 805
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 31371 30577
Sprzedaz poza Europe 17 152 16 801
Przychody ze sprzedazy razem 764 074 710 602

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zobowigzania pozabilansowe zostaly szerzej opisane w pkt. 17 Sprawozdania: Poreczenia udzielone przez
Boryszew S.A.

PoDrPisY:

Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu

Mitosz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Mikotaj Budzanowski — Czlonek Zarzadu

Pawet Suréwka — Czlonek Zarzadu

Elzbieta Stabon — Gtéwny Ksiegowy
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