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Grupa Kapitatowa Boryszew
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za lll kwartat 2015 roku sporzadzony zgodnie
z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.09. 2015 30.09. 2014 30.09. 2015 30.09. 2014
dane dotyczace skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy
z dziatalno$ci kontynuowanej 4 349 600 3 829 608 1045 954 916 108
Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 107 155 156 772 25768 37 503
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 60 475 105 183 14 543 25162
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalno$ci operacyjnej 178 000 79 186 42 804 18 943
Przeptywy pienigzne netto
z dzialalno$ci inwestycyjnej (172 729) (225 325) (41 536) (53 902)
Przeptywy pienigzne netto
z dzialalno$ci finansowej (13 952) 113 771 (3 355) 27 216
Liczba akcji uprawnionych do
dywidendy *) 205 670 000 230 646 149 205 670 000 230 646 149
Zysk na jedng akcje zwyktg
przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej w zZ{/ EUR) 0,17 0,33 0,04 0,08

w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa zwigzane z dziatalnoscig
kontynuowang 3 458 030 3338978 815 842 783 375
Zobowigzania zwigzane
z dziatalno$cig kontynuowang 2 034 046 1881675 479 886 441 469
Diug odsetkowy netto 948 477 877 279 223 771 205 823
Ditug odsetkowy netto/ EBITDA 3,4 3,5 3,4 3,5
Kapitat wiasny 1400 996 1434 249 330 533 336 496
Liczba akgji zwyktych
uprawnionych do dywidendy *) 205 670 000 229 000 000 205 670 000 229 000 000

*) Powyzsza liczba akcji nie obejmuje akcji skupionych przez Grupe w ramach Programu skupu akcji wtasnych
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/strata netto na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej, w tym
przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziatom niedajgcym kontroli

Zysk/strata na akcje

Zysk netto przypadajgcy jednostce
dominujgcej(tys. zt)

Liczba akgji uprawnionych do dywidendy *)
Zysk na jedng akcje (Zh)

01.01.2015-  01.01.2014-  01.07.2015-  01.07.2014 -
30.09.2015  30.09.2014  30.09.2015  30.09. 2014

4 349 600 3 829 608 1293 156 1295 678

4 007 961 3 478 094 1178 435 1177 264

341 639 351 514 114 721 118 414

91 052 82103 32135 24 897

154 614 161 436 52 657 56 951

40 782 64 302 21920 45 551

29 600 15 505 13 904 4 467

107 155 156 772 37 945 77 650

3495 12 081 (12 525) 1465

34 647 53 652 16 670 26 764

(1 467) - (1 467) -

74 536 115 201 7 283 52 351

14 061 10 018 292 (1 794)

60 475 105 183 6 991 54 145

305 1746 481 2631

60 780 106 929 7 472 56 776

34 229 76 741 1198 40 343

26 551 30188 6 274 16 433

34 229 76 741 1198 40 343

205670000 230646 149 205670000 230 646 149

0,17 0,33 0,01 0,17

*) Powyzsza liczba akcji nie obejmuje akcji skupionych przez Grupe w ramach Programu skupu akcji wtasnych
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01.01.2015- 01.01.2014- 01.07.2015- 01.07.2014 -
30.09. 2015 30.09. 2014 30.09. 2015 30.09. 2014
Zysk netto 60 780 106 929 7472 56 776
Dochody ujete w kapitatach
Dochody ujete w kapitatach, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej (14 454) 6 391 (13 936) 14 162
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (14 179) (7 833) 6 737 (3 996)
Rachunkowos$¢ zabezpieczen (11 385) 7736 (15 225) 3 451
Podatek dochodowy (5003) (18) (8 828) (67)
Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostana
przeklasyfikowane na wynik finansowy
Kapitat z wyceny rezerw na $wiadczenia
pracownicze 11 - (4) -
Podatek dochodowy 2 - (1) -
Dochody ujete w kapitatach razem (35 006) 6312 (13 599) 13 684
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (27 882) 6 488 (17 930) 13 984
udziatom niedajgcym kontroli (7 124) (176) (3 319) -264
Catkowite dochody ogétem, w tym
przypadajace: 25774 113 241 (6 127) 70 460
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6 347 83229 (16 732) 54 327
udziatom niedajgcym kontroli 19 427 30012 2 955 16 169
DZIALALNOSC ZANIECHANA
01.01.2015- 01.01.2014-  01.07.2015- 01.07.2014 -
30.09. 2015  30.09. 2014 30.09. 2015 30.09. 2014
Przychody ze sprzedazy ogétem 212 680 73 230
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 218 680 79 230
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (6) - (6) -
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu - - - -
Pozostate przychody operacyjne 2332 3752 1255 (955)
Pozostate koszty operacyjne 2138 2 497 671 (3219)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 188 1255 578 2264
Przychody finansowe 111 3 27 1
Koszty finansowe 725 1187 237 423
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (426) 71 368 1842
Podatek dochodowy odroczony (731) (1675) (113) (789)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej 305 1746 481 2631
w tym przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 591 545 391 378
udziatom niedajgcym kontroli (286) 1201 90 2253
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na Stan na

30.09.2015 31.12.2014
1073753 1 087 041
120 489 116 756
78 959 78 959
28 238 21 629
25030 25 027
235109 -
31 656 204 380
50 941 52 143
693 1532
10 161 25 835
1 655 029 1613 302
757 375 858 574
847 019 685 506
42 115 42 033
8 371 11 318
1921 4 388
73 593 42 569
72 607 81 288
1803 001 1725676
5702 11 209
3463732 3350 187
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PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat zakladowy

Udziaty/akcje wtasne

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z rachunkowos$ci zabezpieczen

Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane , w tym:

Razem kapitat wiasny

Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli
Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Zobowiagzania krotkoterminowe razem

Zobowiagzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi

jako przeznaczane do sprzedazy
Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014
248 906 248 906
(122 380) (100 582)
114 435 114 435
(3 725) 2138
(362) (371)

(11 360) (4 713)
(11 673) 3708
614 389 587 913
828 230 851 434
572 766 582 815

1 400 996 1434 249
101 358 137 297
77773 74 734
38 390 38612
95 882 97 578

17 196 17 870

7 403 7 449

49 665 49 648
387 667 423 188
812 858 719 364
29 095 27 172
710 671 632 917
15 464 7178

18 423 10 167
24 032 20 267
30 267 36 640

5 569 4782

1 646 379 1458 487
28 690 34 263

2 062 736 1915938
3463732 3350 187
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015 - 01.01.2014
30.09. 2015 -30.09. 2014
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 76 003 115 272
Korekty o pozycje (+/-) 101 997 (36 086)
Amortyzacja 87 661 83 943
Odsetki od zobowigzan finansowych 23 489 24 833
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach - (2 117)
Zysk ze sprzedazy podmiotéw zaleznych - (24 860)
Zmiana stanu naleznosci (160 543) (201 461)
Zmiana stanu zapasow 101 199 (121 272)
Zmiana stanu zobowigzan 77 034 221 651
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (17 154) (8 740)
Pozostate pozycje (3 694) (6 133)
Podatek dochodowy zaptacony(zwrdcony) (5 995) (1 930)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 178 000 79 186
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 9749 12 322
Whplywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK - 39 973
Wptywy z dywidendy - 2098
Wydatki na nabycie aktywow trwatych (87 098) (131 660)
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK (87 380) (6 735)
Nabycie aktywow finansowych (8 000) (141 323)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (172 729) (225 325)
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji - 110 000
Wptywy z kredytow 188 750 171 521
Whplywy z pozyczek - 1852
Whplywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych i innych 5763 -
Woydatki na nabycie akcji wkasnych (21 798) -
Wyptata dywidend (22 672) -
Sptata kredytow (135 231) (136 875)
Sptata pozyczek (1727) (355)
Zaptacone odsetki od kredytoéw, pozyczek, obligagiji.. (23 489) (24 833)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (3 548) (7 539)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 952 113 771
Zmiana stanu srodkéw pienigeznych netto (8 681) (32 368)
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 81 288 92 977
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 72 607 60 609
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - dziatalno$é zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy
Wydatki

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
Wydatki

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09. 2015 30.09. 2014

(426) 71

(5 466) (8 841)

(5 892) (8 770)

2 091 3 696

2 091 3 696

3623 5187

3623 5187

(178) 113

375 68

197 181
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2015 roku

Wycena instrumentow
zabezpieczajgcych

Wycena aktywow dostepnych do

sprzedazy

Wycena $wiadczen pracowniczych

Réznice kursowe

Zysk za 3 kwartat 2015 roku

Catkowite dochody ogétem za

3 kwartat 2015 roku

Nabycie akcji wlasnych Boryszew SA

Wyptata dywidendy
Zmiana struktury Grupy
Stan na 30.09.2015 roku

Nadwyzka
z emisji Kapitat Kapitat
akeji Zyski/Straty z Réznice kursowe z przypadajgcy  przypadajacy
powyzej ich Kapitat z przeszacowania przeliczenia akcjonariuszom udziatom
Kapitat akcje wartosci Rachunkowos$¢  aktualizacji $wiadczen jednostek Zyski jednostce niedajagcym Kapitaty
akcyjny wilasne nominalnej  zabezpieczen wyceny pracowniczych  podporzgdkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
248906 (100 582) 114 435 2138 (4713) (371) 3708 587 913 851434 582815 1434 249
(5 863) (5863) (3 359) (9 222)
(6 647) (6 647) (4838) (11 485)
9 9 9
(15 381) (15 381) 1073 (14 308)
34 229 34 229 26 551 60 780
- - - (5863)  (6647) 9 (15 381) 34229 6347 19 427 25774
(21 798) (21 798) (21 798)
(22 672) (22 672) (22 672)
14 919 14 919 (29 476) (14 557)
248906 (122 380) 114 435 (3 725) (11 360) (362) (11 673) 614 389 828 230 572766 1400 996

10



Grupa Kapitatowa Boryszew
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za lll kwartat 2013 roku
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Stan na 01.01.2014 roku

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Wycena aktywow dostepnych do
sprzedazy

Wycena $wiadczen pracowniczych
Réznice kursowe
Zysk za 3 kwartat 2014 roku

Catkowite dochody ogétem za
3 kwartat 2014 roku

Nabycie Tensho
Emisja subskrypciji

Pozostate zmiany
Stan na 30.09.2014 roku

Nadwyzka
z emisji Kapitat Kapitat
akcji Zyski/Straty z Réznice kursowe z przypadajacy  przypadajacy
powyzej ich Kapitatz  przeszacowania przeliczenia akcjonariuszom udziatom
Kapitat akcje wartosci Rachunkowos$¢  aktualizacji $wiadczen jednostek Zyski jednostce niedajacym Kapitaty
akcyjny wilasne nominalnej  zabezpieczen wyceny pracowniczych  podporzgdkowanych  zatrzymane dominujacej kontroli razem
228 906 (89 978) 24 435 (1 445) 329 364 8 298 457 120 628 029 581 430 1209 459
4052 4052 2214 6 266
(3331) (3 331) (3014) (6 345)
5767 5767 624 6 391
76 741 76 741 30 188 106 929
- - - 4052 (3331) - 5767 76 741 83 229 30012 113 241
- 1733 1733
20 000 90 000 (102) 109 898 109 898
(134) 134 173 307
248 906 (89 978) 114 435 2607 (3002) 364 14 065 533 625 821 022 613 002 1434 024

1"
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU
1. INFORMAGUJE O SPOLCE.........cceeteeetrueueaeneeteessesssssesssssesesesasesssssesessssesessssssnsesssssssensnsssssssassssssssssensnnns 13
2. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCL........cceueueeeeeeerenereneseesesesenes 14
OPIS DOKONAN GRUPY BORYSZEW W | KWARTALE 2014 ROKU WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW |
ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY .........cccceeurueneee. 15
4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM
OKRESIE .......coveteteteueeeieseseaesessssesssesesasssssssesesesssasssesessssesesesesessstsesssssessssesnsssessssnsssnsesesensnsnsssssnsnsnsnsnns 24
5. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ W OKRESIE OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU ........cccceeurueueeeeereraeseeeeseseseaenes 25
6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.......c.ccceveueiereueetssestesessssessesssessssessssssessssessessssssnsesssessssensessssessssssesesenes 28
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Grupa Kapitatowa Boryszew
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spdtka Akcyjna ma siedzibe w Warszawie (00 — 842) przy ul. Luckiej 7/9.

Spotka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000063824. Spotce nadano numer statystyczny REGON
750010992 oraz NIP 837 — 000 — 06 — 34.

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spétka”) siega 1911 roku, kiedy to zostatlo zatozone Belgijskie Towarzystwo
Sochaczewskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie swiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991
roku w wyniku prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spétka Boryszew S.A. 0 100%
udziale kapitatu prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spétki notowane sg na GPW w Warszawie.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujgcy szerokg game produktow z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce ptyn
chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika.

Nowy akcjonariusz zapoczgtkowat dynamiczny rozwdj spoétki. Przejecia przedsiebiorstw produkcyjnych z branzy
potaczone z ich restrukturyzacjg, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy spoétek Grupy przyczynity si¢ do znacznej
poprawy wynikow, ktérg docenili inwestorzy poprzez wzrost kursu akcji na GPW.

Grupa Kapitatlowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajgcg zaktady
produkcyjne na 3 kontynentach, dziatajgce w branzach: automotive, metali kolorowych, chemii, i handlu. Grupa
Kapitatowa zatrudnia ponad 8.200 pracownikéw.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jan Bogolubow — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Pana Tadeusza Pietka ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Ponadto w dniu 28 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Zygmunta Urbaniaka oraz powotato Panig Matgorzate Krauze.

Na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w skiadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jan Bogolubow — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Krauze — Czlonek Rady Nadzorcze;.
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ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie:

Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Mitosz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Pan Mitosz Wisniewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
ze skutkiem na dzien 31 stycznia 2015 roku. Pan Mitosz Wisniewski byt zatrudniony na stanowisku Dyrektora
Finansowego Spofki.

Na dzien publikacji raportu Zarzadu Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju.

Pan Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI

Informacje zawarte w Raporcie kwartalnym za |l kwartat 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe szczegdtowo przedstawione zostaty
w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2015 roku.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg (UE).

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujacg (lub jednostki zalezne od jednostki dominujgcej)
sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wybrane dane finansowe w poczgtkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

ZASADY PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH NA EUR

Przy przeliczaniu warto$ci wyrazonych w ztotych polskich na EUR przyjeto nastepujace kursy:

e  kurs na dzieh 30.09.2015 r. — 4,2386 PLN/ EUR — zastosowano do przeliczenia danych bilansowych okresu
biezgcego, a kurs na dzien 30.09.2014 r. — 4,1755 PLN/ EUR do przeliczenia danych z okresu poprzedniego
2014,

e Srednig arytmetyczng srednich kursow EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakohczonego
miesigca w okresie od stycznia do wrzesnia 2015 roku — 4,1575 PLN/EUR — zastosowano do przeliczenia
danych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych okresu biezgcego, a kurs
4,1803 PLN/ EUR do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2014 r.
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3. OPIS DOKONAN GRUPY BORYSZEW W | KWARTALE 2014 ROKU WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

A. OSIAGNIETE WYNIKI

Czynniki majgce wplyw na wyniki uzyskane w okresie lll kwartatéw 2015 roku.

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna po Ill kwartatach 2015 roku byta korzystniejsza niz po Il kwartatach 2014
roku.

Srednie wartosci wskaznikéw PMI, okreslajgcych poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych
gospodarek dla Grupy Kapitatowej, czyli strefy Euro (w tym Niemiec) oraz Polski przekraczaty poziom 50 pkt
uwazany za granice kryzysu i wynosity odpowiednio 52,0 pkt w przypadku $redniej dla gospodarek UE, 52,3
pkt dla Niemiec, oraz 50,9 pkt dla Polski. W analogicznym okresie roku poprzedniego wynosity one 50,3 pkt
dla sredniej gospodarek UE, 49,9 pkt dla Niemiec i 49,5 pkt dla Polski.

Warto zaznaczyé, ze pomimo wyzszych wskaznikow PMI na koniec Il kwartatu br., wystepujacy od poczatku
roku trend wzrostowy wskaznikéw zostat odwrécony w miesigcach sierpien — wrzesien br.

Ostatnio opublikowana prognoza Komisji Europejskiej z listopada 2015 roku wskazuje na poprawe sytuacji
gospodarczej (wzrost PKB w 2015 roku na poziomie +3,5% dla Polski oraz +1,9% dla Unii Europejskiej). W
poréownaniu do poprzedniej z maja 2015 roku, biezgca prognoza jest wyzsza dla Polski 0 0,2 ppi 0 0,1 pp dla
Unii Europejskie;j.

Wedtug najnowszej prognozy Komisji Europejskiej wzrost PKB Polski prognozowany jest na 2016 rok na
poziomie 3,5%, natomiast dla catej UE ma wynies¢ on 2,0% czyli o 0,4 pp wiecej niz dla 2015 roku.

Sprzedaz samochodow

Sprzedaz samochodéw w Europie wzrosta wg. danych ACEA, rynek samochodéw osobowych w Europie
wzrost w okresie Il kwartatow 2015 roku o 8,8%. Giéwny klient Segmentu Motoryzacja — Grupa Volkswagen,
zanotowat w tym okresie wzrost sprzedazy samochodéw na rynku europejskim o 7,4% (w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego). Rynek europejski pozostaje kluczowy dla Segmentu Motoryzacja,
pomimo obecnos$ci podmiotéw tego Segmentu na rynkach Ameryki Potudniowej i Azji.

Warto zaznaczyé¢, ze na strukture oraz wolumen sprzedazy Grupy Volkswagen wptyw w ostatnim kwartale
miaty zarzuty dotyczgce manipulacji emisjg spalin w wybranych pojazdach z silnikami diesla. Wedtug
informaciji opublikowanej przez Koncern Volkswagen, w pazdzierniku br. nastgpit spadek liczby dostarczonych

klientom samochodoéw z takimi silnikami.

Ceny podstawowych surowcow oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci operacyjnej, przede wszystkim w branzy metali niezelaznych (okoto
50% przychodéw), Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania srednich cen metali na Londynskiej Gietdzie
Metali (LME). W omawianym okresie sprawozdawczym spadly s$rednie ceny wszystkich czterech
podstawowych metali tj.: miedzi o 18%, otowiu 0 15%, aluminium o0 6% i cynku o0 5%.
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Korzystny wptyw na wyniki Grupy w okresie Ill kwartatdéw 2015 roku miaty nizsze wartosci doptat do metalu.

Nalezy zaznaczyc¢, ze w samym lll kwartale korzystny trend niskich doptat do metali ulegt odwrdceniu.

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali, w tym: ziomy miedzi, ztom akumulatorowy, ztomy ofowiu i
aluminium stanowigce gtéwne (Baterpol S.A.) badz istotne (WM Dziedzice S.A., Impexmetal S.A.) surowce do
produkcji. Ceny ztomoéw metali byly nizsze o okoto 1 pp. dla ztoméw akumulatorowych i aluminium, ceny

ztomow miedzi i mosigdzéw byty na zblizonym poziomie jak w ubiegtym roku.

Poréwnanie srednich cen metali na LME oraz srednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg

ponizsze wykresy i tabela:

Srednie ceny metali na LME [USD ] Srednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]

m302014

6943 =3Q2014

3Q2015
3Q2015

5699
4,18 4,16
3,73
3,08
1833 1717 2140 3 p35 2128 1818

Aluminium Miedz Cynk Otow I EUR usD
3Q2015 3Q2014
Aluminium [USD] 1717 1833
Miedz [USD] 5699 6943
Cynk [USD] 2035 2140
Otéw [USD] 1818 2128
EUR 4,16 4,18
UsD 3,73 3,08
Aluminium [PLN] 6 408 5649
Miedz [PLN] 21270 21 393
Cynk [PLN] 7 596 6 594
Otow [PLN] 6 786 6 558

Zrédfo: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wptyw na przychody czesci metalowej Grupy z uwagi na
powigzanie z notowaniami metali, stanowigcymi gtdéwny skfadnik ceny produktéw. W omawianym okresie
dolar umocnit sie w stosunku do ztotego o 21%, co miato wptyw na notowania podstawowych metali w PLN

oraz na pogorszenie rentownosci sprzedazy.
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Poziom notowanh euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych, wyrazonych w tej
walucie oraz ponad 60% udziat sprzedazy eksportowej, gtéwnie do strefy Euro. Srednie notowania euro do
roku poprzedniego byly na analogicznym poziomie w stosunku do ztotego. Warto zaznaczy¢ spadek kursu
EUR/USD do poziomu 1,11 na koniec Ill kwartatu 2015 roku (1,36 na koniec Il kwartatu 2014 roku).

Umacnianie dolara wobec euro ma negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Przychody ze sprzedazy/Popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Boryszew w okresie Il kwartatow 2015 roku wyniosty 4 349,6 min zt i byty o
13,6% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost przychodéw dotyczyt gtdwnie spotek
metalowych i byt w duzej mierze nastepstwem:
e wzrostu wolumendw sprzedazy,
e wzrostu cen metali liczonych w polskim ztotym w skutek umocnienia sie dolara amerykanskiego, bgdz
w skutek wzrostu notowanh na LME (poza miedzig miedzi, ktérej spadty w ujeciu do 2014 roku),

e wyzszych o 3% przychoddéw ze sprzedazy w Segmencie Motoryzacja.

Grupa Kapitatowa Boryszew zanotowata, wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego wyzszy

wolumen sprzedazy. Wzrost wolumenu sprzedazy wynosit 9,1%.

Wolumen sprzedazy GK Boryszew Sprzedaz narastajgco od 01.01.2014
3Q 2014vs 3Q 2015 w uktadzie ciggnionym [tys.T]
dziatalno$¢ kontynuowana [tys. T] GKB dz. kontynuowana
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Wigkszos¢ podmiotow Grupy uzyskata wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Najwieksze wzrosty dotyczyly podmiotéow: Zaktadu Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) ze
wzrostem o 12,8 tys. ton (23,8%), Baterpol S.A. ze wzrostem o 4,3 tys. ton (13,3%), Oddziatu NPA Skawina ze
wzrostem 3,2 tys. ton (12,1%), WM Dziedzice SA ze wzrostem o 1,9 tys. ton (7,3%).

Ponad 20% wzrost wolumendéw sprzedazy Zakfadu Aluminium Konin wynikat zaréwno z wiekszej sprzedazy
bedacej efektem zakonczonych prac modernizacyjnych, jak i nizszego poziomu odniesienia (w pierwszych
Il kwartatach 2014 roku produkcja zaktadu byta ograniczona ze wzgledu na trwajgcy proces modernizacyjny).
Wzrost wolumenoéw sprzedazy w Oddziale NPA Skawina byt nastepstwem modernizacji i uruchomienia
dodatkowej linii walcowniczej, co spowodowato istotne zwiekszenie mocy produkcyjnych Zaktadu.

Wzrost wolumenow sprzedazy spoétki Baterpol S.A. wynikat z wiekszej produkcji, ktora byta nastepstwem
wiekszej dostepnosci surowcéw otowionosnych na rynku.
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Do wzrostu wolumendw sprzedazy WM Dziedzice w najwigkszym stopniu przyczynit sie wzrost sprzedazy

pretéw mosieznych ciggnionych oraz krgzkéw monetarnych.

Poziom przychodéw ze sprzedazy w Grupie byt wypadkowg przychoddéw oraz poziomoéw wolumenow
w najwazniejszych segmentach:
Segment Motoryzacja - przychody 1 516,3 min zt (1 467,2 min zt w okresie Ill kwartatéw 2014),
e  Segment Aluminium — przychody 1 081,9 min zt (807,9 min zt w okresie |Il kwartatéw 2014), wolumeny
95,8 tys. ton (79,8 tys. w okresie Ill kwartatow 2014),
e Segment Miedzi — przychody 683,4 min zt (637,4 min zt w okresie Il kwartatéw 2014), wolumeny 38,0
tys. ton (36,3 tys. ton w okresie Il kwartatow 2014),
e Segment Cynku i Otowiu — przychody 493,9 min zt (483,0 min zt w okresie lll kwartatow 2014),
wolumeny 66,1 tys. ton (61,7 tys. ton w okresie Il kwartatow 2014),
e Segment Handel i pozostate — przychody 420,8 min zt (329,3 mIn zt w okresie Ill kwartatéw 2014),
e Segment Wyroby chemiczne — przychody 232,7 min zt (255,8 min zt w okresie Il kwartatow 2014),
wolumeny 41,1 tys. ton (43,0 tys. ton w okresie Il kwartatow 2014),

Osiagniete wyniki
Na ponizszym wykresie przedstawiono wielkos¢ sktadowych tworzgcych poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw
w okresie Il kwartatéw 2015 roku.

Rachunek wynikéw GKB za 3Q 2015 [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy |ll kwartatach 2015 roku wynidst 341,6 min zt i byt nizszy 0 9,9 min zt od wyniku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek wynikéw brutto na sprzedazy byt gtdwnie wypadkowag
spadku wyniku w Segmencie Motoryzacja i wzrostu wynikéw w Segmencie Aluminium. Srednia rentowno$é

brutto na sprzedazy spadta z 9,2% w okresie Il kwartatéw 2014 do poziomu 7,9% obecnie, pomimo wzrostu
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przychodow ze sprzedazy (spadek rentownosci na sprzedazy i osigganych marz dotyczyt gtéwnie segmentu
motoryzaciji).

Wzrost kosztow sprzedazy nominalnie o 8,9 min zt powigzany byt ze wzrostem wolumendw i przychodéw
ze sprzedazy. Realnie koszty ze sprzedazy byly na poziomie zblizonym do analogicznego okresu 2014
roku.

Koszty zarzgdu po okresie Ill kwartatéw byty nizsze nominalnie o0 6,8 min zt w poréwnaniu do okresu Ill
kwartatow 2014 pomimo zwiekszonej skali dziatalnosci spotek Grupy, jako wynik dalszej optymalizacji
kosztéw statych.

Saldo przychodéw/kosztéw operacyjnych wyniosto 11,2 min zt i byto nizsze o 37,6 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2014 roku gtéwnie za sprawg nizszego wyniku na sprzedazy aktywow trwatych
(w ubiegtym roku zrealizowano sprzedaz Wydziatu Klejow nalezgcego do Oddziatu Boryszew ERG) oraz
korzystniejszego wyniku na aktualizacji aktywéw obrotowych (zapasy, naleznosci).

Po Il kwartatach 2015 roku zysk z dziatalnos$ci operacyjnej na dziatalno$ci kontynuowanej wyniést 107,2
min zi, wobec 156,8 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W poszczegdlnych segmentach
operacyjnych, wynik operacyjny (EBIT), ksztalttowat sie nastepujgco:

. Segment Aluminium — wynik operacyjny 69,5 min zt (48,3 min zt w okresie Il kwartatow
2014),

. Segment Cynku i Otowiu — wynik operacyjny 18,1 min zt (19,9 miIn zt w okresie Il kwartatéw
2014),

. Segment Wyroby chemiczne — wynik operacyjny 14,8 min zt (14,0 min zt w okresie Il
kwartatow 2014),

. Segment Miedzi - wynik operacyjny 11,6 min zt (17,7 min zt w okresie Ill kwartatow
2014),

. Segment Handel i pozostate - wynik operacyjny 8,2 min zt (28,2 min z w okresie Il
kwartatow 2014),

. Segment Motoryzacja — wynik operacyjny minus 18,5 min zt (31,1 min zt w okresie lll

kwartatow 2014),

W poréwnaniu do danych za okres Il kwartatéw 2014 roku, wynik operacyjny Grupy zmniejszyt sie 0 49,6 min
zt.
Odchylenie poziomu wyniku operacyjnego w okresie Ill kwartatéow 2015 roku byto nastepstwem zmian w

poszczegdlnych najistotniejszych segmentach:

o wyzszych wynikow w Segmencie Aluminium — wzrost wynikéw dotyczyt obydwu podmiotow
produkcyjnych segmentu. W przypadku Zaktadu Aluminium Konin (Impexmetal SA) wzrost
wynikéw byt gtdwnie zwigzany z wyzszymi wolumenami sprzedazy w zwigzku z poprawag
procesow produkcyjnych i zakonczeniem prac modernizacyjnych, ktére miaty miejsce w Il
potroczu 2014 roku. Celem ich byto zwiekszenie mocy produkcyjnych wysoko-przetworzonych

cienkich tasm i blach aluminiowych oraz poprawa osigganych marz.
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Oddziat NPA Skawina osiggnat wzrost wynikow operacyjnych na skutek wyzszych o 12%
wolumendw sprzedazy bedacych nastepstwem zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, oraz
wyzszej jednostkowej marzy po surowcu.

nizszych wynikéw w Segmencie Cynku i Otowiu — spadek wynikow operacyjnych nastgpit w ZM
SILESIA S.A., natomiast Baterpol S.A. osiagneta wyzszy wynik operacyjny w stosunku do
analogicznego okresu 2014 roku.

W przypadku ZM SILESIA S.A. spadek wynikow operacyjnych byt efektem gtéwnie spadku marz
na skutek znacznie wyzszych kosztow zakupu surowca (cynk i otdw) oraz umocnienia dolara,
przy jednoczesnym zachowaniu zblizonego poziomu osigganych marz przerobowych. W
szczegolnosci wzrost cen metali(wzrost doptat) nastagpit w 11l kwartale 2015 roku.

Spotka Baterpol S.A. osiggneta wyzszy wynik operacyjny, gtdwnie dzieki bardzo wysokim
wolumenom sprzedazy produktéw oraz nizszym kosztom zakupu surowcow otowianych, gtownie
w | potowie 2015 roku.

wyzszych wynikow operacyjnych w Segmencie Wyroby chemiczne — za wzrost wynikéw
odpowiadajg przede wszystkim Oddziat Boryszew ERG oraz Oddziat Elana.

W przypadku oddziatu Boryszew ERG wzrost wynikéw operacyjnych byt spowodowany wyzszymi
jednostkowymi marzami na sprzedazy plastyfikatorow, materiatéw budowlanych i opakowan.
Natomiast w przypadku Oddziatu Elana wzrost wynikdw operacyjnych byt spowodowany
wyzszymi marzami na sprzedazy ustug przy zachowaniu marz na sprzedazy widkien na poziomie
analogicznego okresu 2014 roku.

nizszych wynikow w Segmencie Miedzi — spadek wynikéw operacyjnych dotyczyt obu spétek
segmentu. Spétka Hutmen S.A. miata nizszy wynik na sprzedazy produktéw z uwagi na spadek
jednostkowych marz na gtéwnych produktach — rurach, drutach, pretach i profilach z miedzi.
Pozytywny aspekt stanowi wzrost wolumenu sprzedazy na tych grup asortymentowych.

W przypadku WM Dziedzice S.A. spadek wynikow nastgpit pomimo rekordowych wolumendw
sprzedazy. Gtéwng przyczyng byt spadek jednostkowych marz przerobowych.

nizszych wynikéw w Segmencie Handel i pozostate — spadek wynikat wytgcznie z braku zdarzen
o charakterze jednorazowym (sprzedaz ww. Wydziatu Klejéw). Wynik na sprzedazy Segmentu
byt w br. wyzszy 0 2,2 min z.

nizszych wynikow w Segmencie Motoryzacja — spadek wynikéw nastgpit w najistotniejszych
Grupach Segmentu, przy czym w dominujacej wielkosci dotyczyt Grupy BAP.

W Grupie BAP byt on spowodowany gtéwnie zakonczeniem okresu obowigzywania
podwyzszonych cen w BKD Niemcy na produkty sprzedawane do Grupy Volkswagen (zgodnie z
podpisang umowa handlowg w 2011 roku) oraz nizszg marzg na sprzedazy narzedzi w zwigzku
z faktem ponadprzecietnej rentownosci na zafakturowanych projektach w okresie Il kwartatow
2014 roku.

Ponadto na nizszy wynik segmentu miat wptyw pozar w zaktadzie Boryszew Oberflachentechnik
Deutschland w Prenzlau (Niemcy), ktéry miat miejsce w kwietniu biezgcego roku, skutkujgcy
zmianami organizacyjnymi w Grupie BAP, w tym m.in. zmianami organizacji pracy.

W przypadku Grupy Maflow, spadek wynikéw nastgpit na skutek wyzszych kosztow personalnych

oraz transportu zwigzanych z uruchamianiem nowych projektow.
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Saldo przychoddéw/kosztow finansowych wyniosto minus 31,2 min zt i bylo wyzsze o 10,4 min zi, co byto
gtownie efektem nizszych kosztéw odsetkowych (wptyw na wynik plus 3,6 min zt) oraz korzystniejszego wyniku
na roznicach kursowych i operacjach na instrumentach pochodnych (wptyw na wynik 4,7 min zt).

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 60,5 min zt i byt nizszy o 44,7 min zt od wyniku za okres
Il kwartatéw roku ubiegtego.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 0,3 min zt, wynik za okres Il

kwartatow 2015 roku byt nizszy o 46,1 min zt i wyniost 60,8 min zt.

Przeptywy pieniezne w okresie Ill kwartatéw 2015 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie:

Cash Flow GKB w 3Q 2015 roku [min PLN]
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W okresie Ill kwartatéw 2015 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata dodatnie wptywy z dziatalnosci
bezposrednio operacyjnej w wysokosci 178,0 min zt, ktore zostaty przeznaczone gtéwnie na finansowanie
dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;.

Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wynikalo gtéwnie z ujemnego salda nabycia majgtku
finansowego, w tym nabycia akcji w kwocie 77,3 min zt oraz ujemnego salda nabycia/ zbycia rzeczowych aktywow
trwatych 95,4 min zi.

Najwyzsze wydatki na majatek trwaty dotyczyly podmiotéw: Grupa Maflow (19,2 min zt), Impexmetal S.A. (19,1 min
zt), Baterpol S.A. (10,6 min zt), Grupa BAP (8,8 min zt),), Oddziat NPA Skawina (4,0 min z).

Istotne inwestycje rozwojowe wystgpity w spétkach Grupy Maflow, Impexmetal S.A. i Baterpol S.A. W pozostatych
spotkach dominowalty inwestycje o charakterze modernizacyjno-odtworzeniowym.

Po Il kwartatach 2015 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosto 948,5 min zt i byto wyzsze

0 71,2 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku.
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B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

BORYSZEW S.A.

Wyptata dywidendy z zysku za 2014 rok

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate w prawie podziatu
zysku netto za 2014 rok. Zgodnie z w/w uchwatg osiggniety w 2014 roku zysk netto Spotki w kwocie 25.547.747,93

zt przeznaczono:
na wyptate dywidendy — kwote 10 groszy na jedng akcje uprawniong do dywidendy,
pozostatg kwote, stanowigca roznice pomiedzy kwotg zysku netto Spétki za 2014 rok a kwotg wyptacong tytutem
dywidendy, na kapitat zapasowy Spotki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyznaczyto dzien dywidendy na 2 lipca 2015 roku, a dzien wyptaty dywidendy na
23 lipca 2015 roku.

Podpisanie umowy zobowigzujacej do sprzedazy Oddzialu Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina

w Skawinie

W dniu 31 sierpnia 2015 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat z PG Aluminium Spdétka z 0.0. w organizacji z siedzibg
w Warszawie (Kupujgcy) umowe zobowigzujgcg do sprzedazy Oddziatu Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina w Skawinie (NPA).

Zgodnie z zawartg umowg Boryszew S.A. zobowigzuje sie do wniesienia NPA do spotki celowej, a nastepnie
sprzedazy 100% udziatow tej spotki Kupujgcemu. Cena sprzedazy za 100% udziatéw spétki celowej ustalona
zostata na 150 min zlotych z zastrzezeniem, Ze ostateczna cena bedzie zalezna od wysokosci zaakceptowanego
przez strony poziomu kapitatu obrotowego netto i diugu netto NPA na dzien zawarcia umowy przyrzeczone;.

W umowie strony okreslity warunki zawieszajgce ktére muszg zosta¢ spetnione przed zawarciem przyrzeczonej
umowy sprzedazy.

Spetnienie sie warunkow zawieszajgcych umowy powinno nastgpi¢ do dnia 30 listopada 2015 roku.
Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina jest producentem walcowek aluminiowych, drutow

i przewoddw napowietrznych, w tym ze specjalnych stopéw aluminium.

IMPEXMETAL S.A.

Zamiar dalszego zwigkszania przez Impexmetal S.A. udziatu w kapitale zakladowym Alchemia S.A.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku Zarzad Impexmetal S.A uzyskat akceptacje Rady Nadzorczej na zwiekszanie do
poziomu 51% udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A. z siedzibg Warszawie, w perspektywie 3 kolejnych lat.
Zatozeniem strategicznym Zarzgdu Impexmetalu S.A. jest stworzenie silnej grupy kapitatowej o przychodach
powyzej 4 miliardow ztotych rocznie. Zarzad Impexmetal S.A., biorgc pod uwage potencjat i podobienstwa obu grup
kapitatowych, dziatajgcych w sektorze hutnictwa i przetwérstwa metali oraz potrzebe koordynacji dziatan
dotyczacych rozwoju dziatalnosci handlowej i rozwoju na nowych perspektywicznych rynkach, postanowit
zwiekszy¢ posiadany pakiet akcji Alchemia S.A. w celu uzyskania pozycji dominujgcej w tej Spotce.

NABYWANIE AKCJI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW | SPOLEK STOWARZYSZONYCH

Skup akcji Boryszew S.A.

Dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew
S.A. z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wiasnych Boryszew
S.A. oraz na podstawie art. 362 § 1 pkt 8) i art. 362 § 4 Kodeksu spoétek handlowych, w 1l kwartale 2015 roku:

Boryszew Spdtka Akcyjna nabyta tgcznie 636.528 sztuk akcji wtasnych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
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Polski Cynk Spodtka z o.0. z siedzibg w Otawie (spdtka posrednio zalezna od Boryszew S.A.) nabyta 5.000
sztuk akcji Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Powyzsze akcje dajg facznie 641.528 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 0,27% kapitatu zaktadowego
Spoiki.
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Boryszew S.A. posiadata bezposrednio i posrednio poprzez spotki zalezne
14.330.000 akgji Boryszew S.A., uprawniajgcych do 14.330.000 gtoséw na WZ, co stanowito 5,97% ogolnej liczby
gtosow na WZ Boryszew S.A.
Nabycie akcji Impexmetal S.A.
W Il kwartale 2015 roku Boryszew Spoétka Akcyjna nabyta tacznie 4.774.580 sztuk akcji Impexmetal S.A. co z
akcjami juz posiadanymi daje sume 103.237.670 sztuk akcji i stanowi 51,62% udziatu w kapitale zakladowym
Impexmetal S.A.
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 111.656.702 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
co stanowito 55,83% udziatu w kapitale zaktadowym Impexmetal S.A.

Nabycie akcji Alchemia S.A.

W Il kwartale 2015 roku:
Impexmetal S.A. nabyta tgczenie 12.116.000 sztuk akgji Alchemia S.A. co z akcjami juz posiadanymi daje sume

50.400.000 sztuk akciji, co stanowi 25,20% udziatu w kapitale zakladowym Alchemia S.A.

SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. nabyta 264.000 sztuk akcji Alchemia S.A. co z akcjami juz posiadanymi daje sume
500.000 sztuk akcji, co stanowi 0,25% udziatu w kapitale zakladowym Alchemia S.A.
Na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 50.900.000 sztuk akgji Alchemia S.A., co

stanowito 25,45% udziatu w kapitale zakladowym Alchemia S.A.

Nabycie akcji Hutmen S.A.

W Il kwartale 2015 roku:
Boryszew S.A. nabyta 22.799 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 0,09% udziatu w kapitale zaktadowym
Hutmen S.A.

SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. nabyta 500 sztuki akcji Hutmen S.A. co tgczenie z akcjami juz posiadanymi daje
sume 4.843.908 sztuk akgiji, co stanowi 18,92% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Kapitatlowa Boryszew posiadata 21.563.062 sztuki akcji Hutmen S.A., co

stanowito 84,24% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

BORYSZEW S.A.

Ogloszenie wezwania na sprzedaz akcji Hutmen S.A.

W dniu 2 pazdziernika 2015 roku Boryszew S.A. oraz spotki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
Boryszew, tj. SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Impex - Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie oraz SPV Impexmetal Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dziatajac
wspolnie jako Wzywajacy ogtosity wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 4.033.208 akgji spotki Hutmen S.A.
z siedzibg w Warszawie, co razem z akcjami juz posiadanymi przez Boryszew S.A. oraz podmioty zalezne wobec
Boryszew S.A., spowoduje osiggniecie poziomu 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.. Podmiotem
nabywajacym akcje jest spétka SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., bedgca spotkg zalezng od Boryszew S.A.

Cena nabycia akcji w wezwaniu ustalona zostata na 5,00 (stownie: pig¢) zlotych za jedng akcje.
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Ogtoszenie wezwania nastgpito w zwigzku z zamiarem zwigkszenia posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym
i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.. Jesli po przeprowadzeniu wezwania i nabyciu akc;ji
Wzywajacy osiggnie 90% lub wigcej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Wzywajgcy rozwazg
przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych.

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku zlozony zostat wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Hutmen S.A. celem uchylenia uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2014
roku w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Hutmen S.A. oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Pozyskanie finansowania na odbudowe zaktadéw w Prenzlau

Boryszew S.A. podpisata umowe z Bankiem Gospodarstwa Krajowego na finansowanie odbudowy mocy
produkcyjnych w fabryce w Prenzlau.

Inwestycja w Prenzlau o tgcznej wartosci ponad 21 min euro spowoduje odzyskanie utraconego potencjatu jak
réwniez rozwoj technologiczny i znaczgce zwigkszenie mocy produkcyjnych. Uruchomienie fabryki planowane jest
do konca 2016 roku.

Inwestycja finansowana bedzie Srodkami z odszkodowania z ubezpieczenia zniszczonego w czasie pozaru
zaktadu, kredytem, Srodkami wlasnymi oraz dofinansowaniem, ktére Boryszew zamierza pozyska¢ z ILB

(Investitionsbank des Landes Brandenburg, dofinansowanie Landu Brandenburgi).

EASTSIDE - BIS Sp. z o.0.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci

W dniu 10 listopada 2015 spotka Eastside - Bis Spétka z 0.0. - podmiot posrednio zalezny od Boryszew S.A. zawart
przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci i wtasnosci posadowionych na
nieruchomosci budynkéw potozonych w Warszawie przy ulicy tuckiej 7/9 wraz z projektem budowlanym zespotu
wielofunkcyjnego (biura, czes¢ ustugowo-apartamentowa) na tej nieruchomosci. Przedmiotem umowy jest
zobowigzanie sie stron do zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy w terminie do dnia 16 grudnia 2015 roku za
kwote 87,8 min Zlotych netto.

Do istotnych warunkéw zawieszajgcych umowy naleza:

(i) prawomocne przeniesienie na odrebng spotke celowg (SPV) decyzji administracyjnych (w tym pozwolenia na
budowe) i projektu budowlanego dla tej nieruchomosci; (ii) wygasniecie umoéw najmu obcigzajgcych nieruchomosc;
(iii) zawarcie przez nabywce umow ubezpieczenia tytutu prawnego do nieruchomosci oraz oswiadczen i zapewnien
Sprzedajgcego.

Umowa przedwstepna nie zawiera innych postanowien odbiegajgcych od powszechnie stosowanych dla umow
tego typu.

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byly przekazane w formie raportéw biezacych Spotki i sg dostepne na

stronie: www.boryszew.com.pl

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w nieznacznym zakresie.
W zakresie segmentu metali niezelaznych sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby
sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:
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e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A,,

e rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice
SA,

e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktow jest realizowana w Il i Il kwartale, na co dominujacy wptyw majg warunki

pogodowe decydujace o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;j.

Pozostate wyroby tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy

sg gtownie skutkiem warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

W zakresie Segmentu Motoryzacji sezonowos$¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych, oraz miesigca grudnia, podczas

ktérych znaczgco spada produkcja samochodéw, co przekiada sie na spadek zamdéwien na komponenty w tym

okresie.

Sezonowos$¢ wystepuje takze w przypadku czesci produktow wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat

Boryszew ERG w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chtodniczych dla motoryzacji (kumulacja w Il i IV kwartale z

tendencja do przesuwania na poczatek | kwartatu kolejnego roku) oraz wykonczeniowych materiatow budowlanych

(poczawszy od Il kwartatu do przetomu Il i IV kwartatu).

Pozostate produkty Grupy Kapitatowej nie wykazujg szczegodlnych oznak cyklicznosci. Nalezy zaznaczy¢, ze

w zwigzku z grudniowym okresem $wigtecznym i planowanymi przez odbiorcéw postojami, w tym okresie corocznie

obserwowana jest nizsza sprzedaz.

5. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZC_ZEG()LNE SEGMENTY DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ W OKRESIE OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Grupa Kapitatowa Boryszew dziata w obszarze siedmiu rodzajéw segmentéw branzowych:
SEGMENTY DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew Automotive Plastics Sp. z o.0.
holdingowa

Wyroby chemiczne Boryszew S.A. Oddziat Elana, Torlen Sp. z o.0., Elana Energetyka Sp. z o.0., Elana
Pet Sp. z o0.0., Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG, Elimer Sp. z 0.0., Boryszew
S.A. Oddziat Nylonbor.

Motoryzacja Boryszew S.A. Oddziat Maflow, Maflow BRS s.r.l., Maflow Spain Automotive S.L.U.,
Maflow Components Co. Ltd., Maflow do Brasil Ltda., Maflow France Automotive
S.A.S., ICOS GmbH, Theysohn Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau GmbH,
Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie Cechy
spol. s.r.o., Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH, Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew
Plastitics Rus, Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.

Aluminium Impexmetal S.A., Boryszew S.A Oddziat NPA Skawina, Symonvit Ltd., SPV
Impexmetal spoétka z o.0.

Cynk i otéw ZM SILESIA S.A,, Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z o.0.

Miedz Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.
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Handel i Pozostate  Metalexfrance S.A., Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy, FLT Polska Sp. z 0.0., FLT
Bearings Ltd., FLT France S.A.S., FLT Metals Ltd.; S&I S.A., SPV Lakme Investment
Sp. z o.0., Impex —invest Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol
Recycler, Sp. z o.0., Baterpol Recycler, Sp. z 0.0., Sp. komandytowa, Baterpol S.A.
Sp. komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp. komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy
Sp. komandytowa, SPV Lakme Investment Oddziat Elana Nieruchomosci, ZM
Nieruchomosci Sp. z 0.0., sprzedaz towardw wytgczona z innych segmentow,

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09. 2015 30.09. 2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Sprzedaz krajowa 1542917 1279764
Sprzedaz do krajow UE 2 507 835 2271114
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 163 276 163 190
Sprzedaz poza Europe 135 572 115 540
Przychody ze sprzedazy razem ( dziatalnos¢
kontynuowana) 4 349 600 3 829 608
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI W Ill KWARTALE 2015 ROKU
(dane dotyczg dziatalno$ci kontynuowaneyj)

01.01.2015 -30.09. 2015

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

01.01.2014 -30.09. 2014

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

wytgczenia
Dziqlalnoé(’: Wyr-oby Motoryzacja  Aluminium Cynk i otéw Miedz Handel i Razem konsolidacyjne Razem

holdingowa chemiczne pozostate - pomiedzy
segmentami

81 305 232713 1516345 1081904 493 902 683 440 420843 4510452 (160 852) 4 349 600

74 673 195274 1409 078 978 874 453 117 642713 412703 4166 432 (158 471) 4 007 961

6 632 37 439 107 267 103 030 40 785 40 727 8140 344 020 (2381) 341 639

11 497 24 738 131043 33679 21553 28 290 6728 257 528 (11 862) 245 666

8 950 2074 5 267 148 (1.105) (841) 6 822 21 315 (10 133) 11182

4085 14775 (18 509) 69 499 18 127 11 596 8 234 107 807 (652) 107 155

13 5219 40 105 26 370 8595 6 340 1019 87 661 - 87 661

844 782 260355 1183311 1650473 524 360 5561490 (830462) 4184 309 (726 279) 3458 030

379613 88847 1382854 500 838 153 372 214 262 68640 2788426 (725690) 2062 736
wytgczenia

Dzia-lalnoé(: Wyrpby Motoryzacja  Aluminium Cynk i otéw Miedz Handel i Razem konsolidacyjne Razem

holdingowa chemiczne pozostate - pomiedzy
segmentami

29 444 255760 1467 239 807 923 483 040 637 356 329260 4010022 (180 414) 3829 608

21103 218387 1317645 723 252 443 373 593 009 318165 3634 934 (156 840) 3478 094

8 3¢ 37 373 149 594 84 671 39 667 44 347 11 095 375 088 (23 574) 351 514

9814 29 145 131 537 38 270 19 437 25679 11 079 264 961 (21 422) 243 539

2 456 5729 13 022 1871 (377) (974) 28 209 49 936 (1139) 48 797

983 13 957 31079 48 272 19 853 17 694 28 225 160 063 (3 291) 156 772

22 5552 37 004 25193 8574 6020 1578 83 943 - 83 943

895 680 275529 1127202 1576 251 541088 559 007 362515 5337272 (1948874) 3388398

401 099 137715 1157 223 486 444 181 643 225776 91999 2681899 (756 399) 1925500
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6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJl, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

W ramach Programu emisji obligacji imiennych w Il kwartale 2015 roku Boryszew S.A. wyemitowata:

w dniu 27 sierpnia 2015 roku 5 obligacji imiennych serii F o wartosci nominalnej 1.000.000 zlotych kazda.
taczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 5.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2017 roku.

w dniu 30 wrzesnia 2015 roku 1 obligacje imienng serii H o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 Zlotych. tgczna
wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta1.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligac;ji
zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2017 roku. Przedmiotowa
obligacja zastepuje obligacje wyemitowang w dniu 28 lutego 2014 roku.

w dniu 30 wrzesnia 2015 roku 3 obligacje imienne serii BD o wartosci nominalnej 500.000,00 EUR kazda.
taczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 1.500.000,00 EUR. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2017 roku.
Przedmiotowe obligacje zastepuje obligacje wyemitowane w dniu 13 wrzesnia 2013 roku.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W Il kwartale 2015 roku oraz do momentu publikacji raportu Spoétka nie emitowata kapitatowych papieréw
wartosciowych.

7. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen nietypowych, ktore miaty wptyw na wyniki Grupy w okresie Ill kwartatdow 2015 roku oraz ich
poréwnanie z analogicznym okresem roku poprzedniego, nalezy zaliczy¢ czynniki majgce wptyw na poréwnywalnosé
danych:
e sprzedaz w potowie 2014 roku Wydziatu Dyspersji i Klejéw bedacych czescig Oddziatu Boryszew ERG.
e pozar w zakladzie Boryszew Oberflachentechnik Deutschland w Prenzlau (Niemcy), ktéry miat migjsce
w kwietniu biezgcego roku, skutkujgcy zmianami organizacyjnymi w Grupie BAP, w tym zmianami organizacji

pracy.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH
SZACUNKOWYCH

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014
Zobowigzania warunkowe, w tym: 46 485 51 416
udzielone gwarancje i poreczenia spfaty kredytow i sptaty
zobowigzan 31031 30 876
sporne sprawy z Carlson Private Equity *) 15454 15 540
poreczenie wykonania zawartych kontraktow 0 5000
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*) W dniu 9 listopada 2015 roku Sad Apelacyjny w todzi wydat prawomocny wyrok, w ktérym oddalit apelacje
Carlson Private Equity podtrzymujac jednoczesnie wyrok | instancji oddalajgcej w catosci powddztwo Carlson
Private Equity przeciwko Boryszew S.A.

9. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2015 roku nie zostat zmieniony sposéb ustalania wartosci godziwej

instrumentow finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwej
Wartos¢ godziwa wedtug

stanu na: Hierarchia
Aktywa / zobowigzania finansowe 30.09.2015 31.12.2014 ;":;tz‘l’;‘;
Aktywa finansowe
Akcje notowane 7 424 189 379 Poziom 1
Pochodne instrumenty finansowe 8 371 11318 Poziom 2
Zobowiazania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 15 464 7178 Poziom 2

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Akcje notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Poziom 1 Akcje notowane wyceniono na podstawie kursu zamkniecia w dacie konczacej okres
sprawozdawczy.

Warto$¢ godziwa dla transakcji towarowych zostata wyliczona
w oparciu o ceny rozktadu terminowego kontraktow dla poszczegdlnych
metali z dnia wyceny oraz kursy walutowe. Dane do wyceny uzyskano
z serwisu Reuters.

Pochodne instrumenty
finansowe towarowe —
swapy towarowe
Poziom 2
Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakgji
terminowych zostata okreslona w oparciu o model do wyceny transakgji
forward w ktorym wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny oraz
terminowe stopy procentowe dla poszczegdélnych walut.

Pochodne instrumenty
finansowe walutowe —
forwardy walutowe

Poziom 3 zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wéwczas, gdy nie mozna uzyskac informacji
z pierwszych dwdch poziomow wyceny. Zalicza sie do niego wszelkie wyceny nacechowane subiektywnymi danymi

wejsciowymi.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Spotce nie miato miejsca przesuniecie
instrumentow miedzy poziomem 1i 2.
W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Spétce nie dokonano przesuniecia do poziomu

3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 2.
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Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktore nie sg wyceniane na biezagco w wartosci
godziwej (ale wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)

. I Wartos¢ bilansowa Hierar’cr!ia

Aktywa / zobowigzania finansowe wediug stanu na: wartc_>50|_
godziwej
30.09.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe
Akcje i udziaty nienotowane - 4864 Poziom 3
Udziaty przeznaczone do obrotu 25 068 25068 Poziom 3
Obligacje 36 415 27102 Poziom 3
Naleznosci i pozyczki 699 485 573504 Poziom 3
Nieruchomosci inwestycyjne 120 489 116 756  Poziom 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 607 81288 Poziom 3
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki i leasing 982 694 919955 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu WUG 38 390 38612 Poziom 2

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spotka
posiadata na dzien 30 wrzesnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowane;j
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, srodki
pienigzne, pozostate zobowigzania),

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych
naleznosci i zobowigzan z tytutu obligacji, kredytow i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest
w oparciu o warunki rynkowe).

- w odniesieniu do akgcji i udziatéw nienotowanych na aktywnym rynku, zaklasyfikowanych do kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, przyjmuje sie, ze ich wycena wedtug ceny nabycia pomnigejszonej
0 odpisy z tytutu utraty wartosci, nie odbiega znacznie od wartosci godziwe;.

10. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH

Poczawszy od Il kwartatu 2015 roku aktywa dostepne do sprzedazy w postaci akcji Alchemia S.A.
przeklasyfikowane zostaty na inwestycje w jednostkach podporzadkowanych w zwigzku z uzyskaniem znaczgcego
wptywu. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 25,45% akcji Spotki Alchemia S.A.
W okresie poréwnywalnym akcje Alchemia S.A. prezentowane sg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Wartos¢ posiadanych akcji Alchemia S.A. wedtug ceny nabycia 263 968
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy ujety w ewidencji na

dzien 31 lipca 2015 roku -27392
Wycena (wg kursu akcji) na dzien uzyskania znaczacego wptywu 236 576
Udziat w aktywach netto GK Alchemia S.A. na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 150 679
Warto$¢ firmy 84 430
Udziat w wyniku ustalony proporcjonalnie do okresu uzyskania znaczgcego wptywu -1 467
Wycena wstepna na dzien bilansowy prezentowana w niniejszym sprawozdaniu 235109
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Ujecie metoda praw wiasnosci akgji Alchemii S.A. w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest

ujeciem tymczasowym.

11. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Boryszew S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Boryszew. W sktad Grupy wchodzg krajowe i
zagraniczne spotki zalezne, wspétzalezne, stowarzyszone i pozostate. Jako Spotka matka Boryszew S.A. petni
funkcje zarzgdcze i nadzorujgce w stosunku do spotek Grupy Kapitatowe;.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitatowg, a jej celem jest

wzrost wartosci Spotki w dtugim okresie.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Boryszew S.A. prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o:

e Oddziat Maflow w Tychach — producent przewodow dla branzy automotive, w tym gtéwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majatek Oddziatu, stanowigcy najwieksze
aktywa produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku.

e Oddziat Elana w Toruniu — producent wiokien oraz tworzyw poliestrowych o szerokim zastosowaniu
Najwazniejsze produkty to widkna ciete oraz kule silikonowe. Oddziat Elana powstat w wyniku potaczenia
Boryszew S.A. ze spodtkag Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku.

e Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina w Skawinie — producent walcéwek aluminiowych, drutéw i
przewoddw napowietrznych ze specjalnych stopoéw aluminium o konstrukcjach eliminujgcych zagrozenie

zjawiskami typu ,black — out” oraz dostawg mediow energetycznych dla odbiorcéw zewnetrznych,

e Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — producent produktéw z branzy chemicznej. Sztandarowym produktem
Spoiki jest ptyn do chtodnic "Borygo".
e Oddziat Nylonbor w Sochaczewie — producent nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych, wykorzystywanych

do produkgji elementéw maszyn i urzadzen, oraz srodkéw pozoracji pola walki dla zastosowan wojskowych,
e Oddziat Enterprise Data Center w Toruniu zajmuje sig realizacjg projektow informatycznych dla spotek Grupy
oraz podmiotéw zewnetrznych z wykorzystaniem posiadanej infrastruktury teleinformatyczne;j,

e Oddziat Boryszew Energy w Toruniu zostat utworzony 29 kwietnia 2015 roku i zajmuje si¢ sprzedazg medioéw
energetycznych dla spotek Grupy Boryszew jak i odbiorcéw zewnetrznych.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW
Grupa Kapitatowa Boryszew. w ciggu kilku lat stata sie jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. spotkg Impexmetal S.A., skupiajacg wokot siebie spétki produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu
tozyskami.

W 2010 roku Spotka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedacg jednym z najwiekszych producentéw przewodow
do klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego
roku branza automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W latach 2011 — 2012 Spoétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw
z branzy automotive. W lipcu 2011 roku podpisata umowy przejecia dwoch niemieckich Grup Kapitatowych
(AKT/ICOS — Theysohn), dziatajgcych w branzy przetwérstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe
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nabycia aktywéw niemieckiej Grupy YMOS, wiodacego europejskiego producentem elementéw plastikowych,

galwanizowanych i chromowanych dla sektora automotive.

W czerwcu 2014 roku Boryszew S.A. nabyla 80% udziatéw Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. z siedzibag

w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jakosci wyrobow z tworzyw

sztucznych, w tym: elementoéw dla przemystu telewizyjnego (zaréwno detale zewnetrzne, jak i detale montazowe

wewnetrzne), plastikowych czesci dla sektora motoryzacyjnego, opakowan oraz innych produktéw, majacych

szerokie zastosowanie w procesach logistyczno-spedycyjnych (palety plastikowe, kontenery, skrzynki oraz

pojemniki) a takze pojemniki na odpady medyczne.

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

Udziat
jednostki
dominujacej | Udziat w
w kapitale glosach

Nazwa spotki Siedziba (%) (%) Podmiot zalezny od: Segment dziatalnosci
Boryszew S.A: Warszawa Jednostka dominujgca
Oddziat Centrala Warszawa Dziatalno$¢ holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu Torun Wyroby chemiczne
Oddziat Maflow w Tychach Tychy Motoryzacja
Oddziat NPA Skawina Skawina Aluminium
Oddziat Boryszew Energy
w_Toruniu Torun Handel
Oddziat Boryszew ERG Sochaczew Wyroby chemiczne
OddZziat Nylonbor Sochaczew Wyroby chemiczne
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew 52,44 52,44 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Torlen Sp. z o.0. Torun 100 100 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Elana Energetyka Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Boryszew Components Boryszew Automotive Plastics | Spotka nie prowadzi
Poland Sp. z o.0. Warszawa 100 100 | Sp. z o.0. dziatalnosci
Boryszew HR Service Sp. Boryszew Automotive Plastics
Z 0.0. Torun 100 100 | Sp. z 0.0. Handel i pozostate
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. Warszawa 100 100 | Boryszew SA Handel i pozostate
Boryszew Commodities Sp.
Z 0.0. Warszawa 100 100 | Boryszew SA Handel i pozostate

Spétka nie prowadzi

SPV Boryszew 5 Sp. z 0.0. Warszawa 100 100 | Boryszew SA dziatalnosci
Boryszew Automotive Plastics
Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Dziatalno$¢ holdingowa
Maflow Polska Sp. z 0.0. Warszawa 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.| Wiochy 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive
S.L.U Hiszpania 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow France Automotive
S.A. Francja 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100 100 | Maflow Sp. z 0.0. Motoryzacja
Maflow Components Co. Ltd | Chiny 100 100 | Maflow Sp. z 0.0. Motoryzacja
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Boryszew Automotive Mexico

Maflow Spain Automotive

Spotka nie rozpoczeta

S.DE R.L.DE C.V Meksyk 100 100 | S.L.U., Maflow Sp. z 0.0. dziatalnosci
Maflow Spain Automotive
MAFMEX S.DE R.L.DE C.V Meksyk 100 100 | S.L.U., Maflow Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew Automotive Plastics
ICOS GmbH Niemcy 100 100 | Sp. z 0.0. Motoryzacja
Theysohn Kunstoff GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH | Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Boryszew Formenbau Boryszew Kunstofftechnik
Deutschland GmbH Niemcy 100 100 | Deutschland GmbH Motoryzacja
Boryszew Kunstofftechnik Boryszew Automotive Plastics
Deutschland GmbH Niemcy 100 100 | Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew Automotive Plastics
BRS YMOS GmbH Niemcy 100 100 | Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew Oberflachetechnik Boryszew Kunstofftechnik
GmbH Niemcy 100 100 | Deutschland GmbH Motoryzacja
Boryszew Deutschland Boryszew Automotive Plastics
GmbH Niemcy 100 100 | Sp. z 0.0. Motoryzacja
Republika
AKT Plastikarska Technologie | Czeska 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Boryszew Plastic RUS Sp. z Boryszew Kunstolffechnik
0.0. Rosja 51 51 | Deutschland GmbH Motoryzacja
Boryszew Tensho Poland Sp.
Z 0.0. Ostaszewo 80 80 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Impexmetal S.A. Warszawa 54,15 54,15 | Boryszew SA Aluminium
Impexmetal S.A.,Impex —
invest, SPV Boryszew 3 Sp. z
Hutmen S.A. ¥) Warszawa 54,25 54,25 | 0.0. Miedz
Walcownia Metali Dziedzice Czechowice- Hutmen S.A., Impexmetal
S.A. Dziedzice 52,62 52,37 | S.A,, Boryszew S.A. Miedz
Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. - w likwidacji | Katowice 33,33 33,45 | Polski Cynk Sp. z o.0. Miedz
ZM Silesia S.A. Katowice 53,00 52,54 | Impexmetal S.A. Cynk i Otéw
Baterpol S.A. Katowice 53,97 54,15 | Polski Cynk Sp. z o.0. Cynk i otéw
Impexmetal S.A., ZM Silesia
Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 53,97 54,15 | S.A. Cynk i otéw
FLT Polska Sp. z o.0. Warszawa 53,26 53,26 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
Wielka
FLT & Metals Ltd. Brytania 54,15 54,15 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
Metalexfrance S.A. Francja 53,26 54,15 | ZM Silesia S.A. Handel i pozostate
S &IS.A. Szwaijcaria 54,15 54,15 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
Wielka
FLT Bearings Ltd. Brytania 53,26 54,15 | FLT France SAS Handel i pozostate
FLT France SAS Francja 53,26 54,15 | FLT Polska Sp. z o.0. Handel i pozostate
SPV Lakme Sp. z o.0. Warszawa 83,98 83,98 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
Impex — Invest Sp. z 0.0. Warszawa 54,15 54,15 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
Eastside Capital Investments
Sp. z 0.0. Warszawa 83,98 83,98 | Boryszew SA ,Impexmetal SA | Handel i pozostate
Eastside - Bis Eastside Capital Investments
Spotka z 0.0. Warszawa 83,98 83,98 | Sp. z 0.0. Handel i pozostate
Symonvit Ltd Cypr 54,15 54,15 | Impexmetal S.A. Aluminium
Baterpol Recycler Sp. z o.0. Wroctaw 53,97 54,15 | Polski Cynk Sp. z o.0. Cynk i otéw
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. | Katowice 52,54 54,15 | ZM Silesia S.A. Handel i pozostate
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SPV Silesia Sp. z o.0.,
Katowice (dawniej Baterpol
Recycler Sp. z 0.0. Spdtka

Komandytowo — Akcyjna) Katowice 54,15 54,15 | ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. | Handel i pozostate
Baterpol Recycler Sp. z o.0.

Baterpol Recycler Sp. z o.0. HMN Szopienice S.A. w

Spétka komandytowa Wroctaw 54,15 54,15 | likwidacji Handel i pozostate

Baterpol S.A. Sp. Baterpol S.A., Baterpol

Komandytowa Katowice 54,15 54,15 | Recycler Sp. z o0.0. Handel i pozostate

Surowce Hutmen S.A. Sp. Hutmen SA, Baterpol SA, FLT

Komandytowa Wroctaw 54,15 54,15 | Polska Sp. Zo.o. Handel i pozostate

Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Impexmetal SA, Baterpol SA,

Komandytowa Warszawa 54,15 54,15 | FLT Polska Sp. Zo.o. Handel i pozostate
Impexmetal SA, ZUO Sp. z

SPV Impexmetal Sp. z o.0. Warszawa 53,51 54,16 | 0.0, BAP Sp. Zo.o. Handel i pozostate

Spotka nie rozpoczeta
Impex Servis Sp. z 0.0. Warszawa 54,15 54,15 | Impexmetal S.A. dziatalnosci
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015
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12. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK
ZALEZNYCH I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA
| ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO W SPV LAKME INVESTMENT SP. Z 0.0.
W dniu 29 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikow SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 785.000,00 ztotych do kwoty 2.361.100,00 ziotych,
tj. o kwote 1.576.100,00 ztotych, poprzez utworzenie 15.761 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy.
W podwyzszonym kapitale zakladowym:
404 udzialy zostaly objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w calosci wktadem pienieznym w kwocie
4.000.000,00 ztotych.
15.357 udziaty zostaly objete przez Boryszew S.A. i pokryte wktadem niepienieznym w postaci Oddziatu Elana
Nieruchomosci w Toruniu o wartosci 151.813.394,00 zlotych.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy Boryszew S.A. posiadat 65,05% kapitatu

i gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W dniu 28 maja 2015 roku Boryszew SA wniost 15.357 udziatdw SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. do Eastside
Capital Investments Sp. z 0.0. jako aport niepieniezny na pokrycie 151.806 nowoutworzonych udziatow tej Spotki
o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wigkszosciowym udziatowcem w SPV Lakme Investment Spétka z 0.0. jest spotka

Eastside Capital Investments Spodtka z 0.0., ktéra posiada 99,99% udziatdw.

PODWYZSZENIA KAPITALU W EASTSIDE CAPITAL INVESTMENTS SP. Z 0.0.
W dniu 28 maja 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Eastside Capital Investments Sp. z o.o.
podjeto uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.000,00 ztotych do kwoty
233.493.000,00 ztotych, tj. o kwote 233.393.000,00 zlotych, poprzez utworzenie 233.393 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy.
W podwyzszonym kapitale zakladowym:
151.806 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000, 00 ztotych kazdy zostato objete przez
Boryszew S.A. i pokryte wkiadem niepienigznym w postaci 15.356 udziatéw Spotki SPV Lakme Investment
Sp. zo.o.
81.587 nowoutworzonych udziatébw o warto$ci nominalnej 1.000,00 zZlotych kazdy zostaty objete przez
Impexmetal S.A. i pokryte wktadem niepienieznym w postaci 8.253 udziatéw Spotki SPV Lakme investment
Sp. zo.o.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy Boryszew S.A. posiada 151.806 udziatéw stanowigcych
65,02% kapitatu zaktadowego tej Spotki.

PODZIAL SPOLKI SPV LAKME INVESTMENT SP. Z 0.0.

W dniu 14 sierpnia 2015 roku Spétki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. oraz Eastside — Bis Sp. z 0.0. uzgodnity

plan podziatu spétki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. (spétka dzielona) w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Ksh, tj. przez

przeniesienie czesci majgtku spotki dzielonej w postaci wyodrebnionych pod wzgledem lokalizacyjnym,

organizacyjnym i finansowym zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa tej Spétki stanowigcych:

- oddziat Spotki SPV Lakme Investment dziatajgcy pod firma: SPV Lakme Investment Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Oddziat Elana Nieruchomosci w Toruniu z siedzibg w Toruniu, oraz

- ZCP tucka z siedzibg w Warszawie
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do istniejgcej spotki — Spotki Przejmujacej - Eastside — Bis Sp. z 0.0. (podziat przez wydzielenie).

W dniu 28 wrzes$nia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. podjeto

uchwate w sprawie podziatu Spétki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. poprzez wydzielenie i przeniesienie

wydzielonych skfadnikéw majatku na Spotke Eastside — Bis Sp. z o.0.

W dniu 28 wrzesnia 2015 roku, w zwigzku z podziatem Spotki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Nadzwyczajne

Zgromadzenie Wspdlnikow Eastside — Bis Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki z kwoty 5.000,00 ztotych do kwoty 232.051.000,00 ztotych, tj. o kwote 232.046.000,00 ztotych

poprzez utworzenie 232.046 nowych udziatow o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazdy.

W podwyzszonym kapitale zakladowym:

- 10 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazdy zostato objete przez Impexmetal S.A. i pokryte
przypadajgcg na Impexmetal S.A. czescig majatku spdtki SPV Lakme Investment Spdtka z o.0.

- 10 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazdy zostato objete przez Boryszew S.A. i pokryte
przypadajgcg na Impexmetal S.A. czescig majatku spdtki SPV Lakme Investment Spdtka z o.0.

- 232.031 nowych udziatow o wartosci nominalnej 1.000 zlotych kazdy zostato objete przez Eastside Capital
Investment Spdlka z o. o. i pokryte przypadajacg na Eastside Capital Investments Spoétka z 0.0. cze$cig majatku
spotki SPV Lakme Investment Spodtka z o.0.

W dniu 13 pazdziernika 2015 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat

rejestracji podziatlu SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Zarzad Boryszew SA nie publikowat prognozy wynikéw na 2015 rok.

14. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtosow wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji.

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu Liczba gloséw % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik (*) 143 010 321 59,59% 140 816 258 58,67%
w tym: podmioty zalezne 15 800 000 6,58% 15 600 000 6,50%
Pozostali 96 989 679 40,41% 99 183 742 41,33%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,00%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z 6 pazdziernika 2015 roku).
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15. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI S’P(')LKI W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Pan Roman Karkosik Liczba Udziat w Liczba Udziat w ogélinej
(wraz z podmiotami posiadanych akcji kapitale gloséw na | liczbie gtloséw na
zaleznymi, (w szt.) zakladowym wz wz
w tym Boryszew S.A.) (w%) (w %)
stan na dzien przekazania 137.811.358 57,42% | 134.726.326 56.14%%

skonsolidowanego raportu
za 1 pétrocze 2015 roku
stan na dzien przekazania 143.010.321 59,59% | 140.816.258 58,67%
skonsolidowanego raportu
kwartalnego za Ill kwartat
2015 roku

Szczegotowe informacje o zmianach w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Boryszew S.A. byly
przekazywane w formie raportow biezgcych Spéiki i sg dostepne na stronie: www.boryszew.com.pl

16. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH
AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke nie posiadajg akcji Boryszew S.A.

17. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

HUTMEN S.A.

W dniu 9 stycznia 2015 roku Zarzad Hutmen S.A. otrzymat odpis pozwu z Sgdu Okregowego w Warszawie,
XX Wydziat Gospodarczy, z powodztwa jednego z akcjonariuszy dotyczacego stwierdzenia niewaznosci (lub
ewentualnie uchylenia) uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika
2014 roku oraz dotyczgcego zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie ww.
uchwaly (informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym Hutmen S.A. nr 3/2015). Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 212.187.000 ztotych. Stronami postepowania sg Hutmen S.A. oraz osoba fizyczna, bedgca akcjonariuszem
spotki. Wedtug Hutmen S.A. pozew jest niezasadny. Spotka domaga sie oddalenia powddztwa w catosci. Na dzien
publikacji raportu zostato udzielone zabezpieczenie roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania uchwaty nr 5 na
czas trwania postepowania

W dniu 4 lutego 2015 roku Spoétka otrzymat odpis pozwu z Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, z powoddztwa czterech akcjonariuszy dotyczacego stwierdzenia niewaznosci (lub ewentualnie
uchylenia) uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 roku.
(informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym Hutmen S.A. nr 11/2015).Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
212.187.000 ztotych. Stronami postepowania sg Hutmen S.A. oraz osoby fizyczne, bedace akcjonariuszami spotki.
Wedtug Spotki pozew jest niezasadny, Hutmen S.A. domaga sie oddalenia powddztwa w catosci. Na dzien
publikacji raportu zostato udzielone zabezpieczenie roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania uchwaty nr 5 na

czas trwania postepowania.
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W dniu 29 pazdziernika 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A., ktére podjeto
uchwate w sprawie uchylenia Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia
31 pazdziernika 2014 roku w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Hutmen S.A. oraz wycofania ich z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z podjetg uchwatg w dniu 3 listopada 2015 roku Zarzad Hutmen S.A. przedfozyt przed Komisjg Nadzoru
Finansowego pismo w sprawie wycofania wniosku ztozonego w dniu 15 stycznia 2015 roku o udzielenie zezwolenia

na przywrécenie akcjom formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji).

Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie byty strong
postepowania toczgcego sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktdrego tgczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Boryszew S.A.

18. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami
Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towarow i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla

dziatalnosci Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI:
POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

Kwota Kwota do
Spoétka Data Termin splaty pozycz_kl Kwota do Waluta spl_aty w Oprocentowanie
umowy zgodnie splaty przeliczeniu
Z umow3g na PLN
Theysohn Kunststoff GmbH | 30.08.2011 | 31.12.2015 400 000 400000 | EUR 1695 440 | LIBOR 1M + marza
01.09.2011 | 31.12.2015 3000000| 2249652| EUR 0535 375 frl:];'ffR M
EURIBOR 3M
02.08.2011 | 31.12.2015 14500000 | 14371899 | EUR 60 916 732 | +mar3a
EURIBOR 3M
Boryszew Kunststofftechnik | 10-12:2012 | 31.12.2015 2400 000 2150000 | EUR 8112 990 | +marzs
Deutschland GmbH EURIBOR 3M
10.07.2013 | 31.12.2015 10 000000 | 10 000 000 | EUR 42 386 000 | +marzs
EURIBOR 3M
21.08.2014 | 31.12.2015 7 000 000 6111612 | EUR 25 904 677 | +mar3a
24.11.2014 | 31.12.2015 6500 000 6500000 | PLN 6 500 000 | WIBOR 3M + marza
Boryszew Automotive 23.08.2011 | 31122015 | 3000000| 2010034| EUR 8510 728 | CoDOR M+
Plastics Sp.z 0.0. 10.04.2015 | 31.12.2015 7000000 6811000 | PLN 6811000 | WIBOR 3M + marza
17.01.2013 | 31.12.2015 500 000 500000 | EUR EURIBOR 3M +
2119 300 | marza
BRS YMOS GmbH EURIBOR 3+
13.03.2015 | 31.12.2015 150 000 150000 | EUR )
635 790 | marza
Boryszew Deutschland 02.07.2014 | 31.12.2015 8 000 000 7349000 | EUR EUR.IBOR M+
31149 471 | marza
Polish Wind Holding B.H. 14.02.2014 | 31.12.2015 400 000 400000 | PLN 400 000 | WIBOR 3M + marza
Boryszew HR Service 24.04.2014 31.12.2015 140 000 140 000 PLN 140 000 WIBOR 3M + marza
Sp. zo.0. EURIBOR 3M +
26.01.2015 | 31.12.2015 385000 385000 | EUR 1631861 | marza
Skotan S.A. 29.12.2014 | 31.12.2015 600 000 600000 | PLN 600 000 | WIBOR 1M+ marza
Boryszew Commodities 31.12.2015 230 000 230000 | PLN WIBOR 3M + marza
Sp. z o.0. 09.07.2014 230 000
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Boryszew Energy Sp. z 0.0. | 15.07.2014 | 31.12.2015 20 000 20000 | PLN 20 000 | WIBOR 3M + marza
Boryszew Components 10 000 4000| PLN WIBOR 3M + marza
Poland Sp. z 0.0. 18.11.2014 | 31.12.2015 4000
Boryszew Tensho Poland | 16.12.2014 | 31.12.2015 1850 000 1850000 | PLN 1850 000 | WIBOR 3M + marza
Sp. z 0.0. EUR EURIBOR 3M +
16.01.2015 | 31.12.2015 200 000 200 000 847 720 | marza

EURIBOR 1M
Maflow BRS Sri 01.10.2013 | 31.12.2015 947 000 947000 | EUR 4013954 | +marza

EURIBOR 1M
Maflow Polska Sp. z0.0. | 05.06.2014 | 31.12.2018 | 1000 000,00 1000000 | EUR 4238 600 | +marza

EURIBOR 1M
Maflow Polska Sp. z0.0. | 26.08.2014 | 31.12.2018 | 1000 000,00 1000 000 | EUR 4238 600 | +marza

Lacznie do splaty PLN | 223501240

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew SA, nie zawiera naliczonych odsetek na dzien 30.09.2015 roku.
POZYCZKI UDZIELENIE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W Il kwartale 2015 roku Impexmetal S.A. udzielita pozyczki pieniezne:

w dniu 2 lipca 2015 roku Boryszew S.A. w kwocie 10.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 marca
2017 roku,

w dniu 4 sierpnia 2015 roku SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. w kwocie 3.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty
do dnia 30 czerwca 2016 roku,

w dniu 7 wrzesnia 2015 roku Boryszew S.A. w kwocie 3.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia
31 marca 2017 roku.
Wszystkie w/w pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

SPLATA POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

We wrzeéniu 2015 roku Boryszew S.A. sptacita udzielone przez Impexmetal S.A. nastepujace pozyczki:
z dnia 21 listopada 2014 roku w wysokosci 11.000.000 ztotych,
z dnia 27 marca 2015 roku w wysokosci 10.000.000 zlotych,

z dnia 10 kwietnia 2015 roku w wysokosci 5.000.000 zlotych,
co spowodowato wygasniecie uméw pozyczek .

OBLIGACJE EMITOWANE PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 27 sierpnia 2015 roku WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach objeta 5 obligadji
imiennych serii F o tgcznej warto$¢ nominalnej 5.000.000,00 ziotych.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Zakfad Utylizacji Odpadow Spotka z 0.0. z siedzibg w Koninie objeta 1 obligacje
imienng serii H o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zilotych. Przedmiotowa obligacja zastepuje obligacje
wyemitowang w dniu 28 lutego 2014 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie objeta 3 obligacje imienne serii BD
0 tgcznej wartos¢ nominalna 1.500.000,00 EUR. Przedmiotowe obligacje zastepuje obligacje wyemitowane w dniu
13 wrzesnia 2013 roku.

Oprocentowanie w/w obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca
2017 roku.

OBLIGACJE EMITOWANE PRZEZ BORYSZEW AUTOMOTIVE PLASTICS SP. Z O.0.

W dniu 31 lipca 2015 roku Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie nabyta 5 obligacji imiennych serii A5 o tgcznej
wartosci nominalnej 1.000.000 zt. Przedmiotowe obligacje imienne zastepujg obligacji wyemitowane w dniu 31
lipca 2014 roku.
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W dniu 31 lipca 2015 roku ZM SILESIA S.A. z siedzibg w Katowicach nabyta 13 obligacji imiennych serii A6 o tgcznej
wartosci nominalnej 2.600.000 zt. Przedmiotowe obligacje imienne zastepujg obligacji wyemitowane w dniu 31 lipca
2014 roku.

W dniu 31 lipca 2015 roku S&l S.A. nabyta 10 obligacji imiennych serii A7 o tgcznej wartosci nominalnej 2.000.000
zt. Przedmiotowe obligacje imienne zastepujg obligacji wyemitowane w dniu 31 lipca 2014 roku.

W dniu 31 lipca 2015 roku SPV Impexmetal Sp. z 0.0. nabyta 25 obligacji imiennych serii A8 o tacznej wartosci
nominalnej 5.000.000 zt.

Oprocentowanie w/w obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2017

roku.

OBLIGACJE EMITOWANE PRZEZ SPV BORYSZEW 3SP. Z O.0.

W dniu 20 lipca 2015 roku Baterpol S.A. z siedzibg w Katowicach nabyta 10 obligacji imiennych serii D na tgczng
kwote 10.000.000 zt.

W dniu 20 lipca 2015 roku Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie nabyta 6 obligacji imiennych serii E na fgczng
kwote 6.000.000 zt.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku Baterpol S.A. z siedzibg w Katowicach nabyta 5 obligacji imiennych serii F na tgczng
kwote 5.000.000 zt.

Oprocentowanie w/w obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 czerwca
2017 roku.

OBLIGACJE EMITOWANE PRZEZ BORYSZEW TENSHO POLAND SP. Z O.0.

W dniu 6 sierpnia 2015 roku Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie nabyta 5 obligacji imiennych na fgczng kwote
5.000.000 zt.

W dniu 14 wrzesnia 2015 roku ZM SILESIA S.A. z siedzibg w Katowicach nabyta 10 obligacji imiennych na tgczng
kwote 10.000.000 zt.

Oprocentowanie w/w obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 14 sierpnia
2016 roku.

19. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LtACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC, CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

Data

P(.)dm'Ot’ ktoremu_ wystawienia . . . Wartosc_ Wartosc_ Wartosé Data waznosci
udzielono poreczenia . Przedmiot zobowiazania poreczenia | poreczenia . .
" poreczenia . . poreczenia poreczenia
lub gwarancji I . w walucie w walucie
ub gwarancji
EUR usD PLN
Poreczenie za zobowigzania
Torlen Spétka z o.o. 12.02.2010 | handlowe udzielone firmie 729 380 3091550 | bezterminowe
Polytrade GmbH
Poreczenie za zobowigzania
24.02.2011 handlowe udzielone firmie 800 000 3390880 | bezterminowe
MB Barter & Trading SA
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Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH

06.09.2012

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing
International GmbH
obowigzujaca od
02.01.2013r.

890 000

3772354

02.05.2018

20.12.2012

Gwarancja udzielona firmie
GRENKELEASING AG

191012

809 623

13.12.2015

31.01.2013

Gwarancja udzielona
bankowi Commerzbank

5000 000

21193 000

bezterminowa

01.02.2013

Gwarancja udzielona firmie
Grenkeleasing AG

50 000

211 930

31.12.2016

20.04.2013

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Plc.

150 000

635 790

30.04.2018

23.07.2013

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez GE Capital
Bank AG

992 373

4 206 272

30.08.2021

04.10.2013

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Plc.

297 500

1260 984

04.10.2016

04.10.2013

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie sptaty wobec
ALD AutoLeasing D GmbH

750 000

3178 950

01.07.2017

11.12.2013

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Plc.

297 500

1260 984

28.02.2018

12.03.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Plc.

297 500

1260 984

28.02.2019

06.06.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

297 500

1260 984

31.05.2019

25.09.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

267 750

1134 885

31.05.2019

19.11.2014

Gwarancja udzielona firmie
Helag Electronic GmbH

100 000

423 860

28.12.2015

02.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
Bayer MaterialScience AG

50 000

211 930

28.12.2015

04.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
Styrolution GmbH

100 000

423 860

28.12.2015

15.12.2014

Gwarancja udzielona firmom
Sabic Deutschland GmbH i
Sabic Innovative Plastics
GmbH

500 000

2119 300

28.12.2015

15.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
Styron Europe GmbH za
sptate zadtuzenia
handlowego Spaétki BKD
Niemcy

700 000

2967 020

31.12.2015

15.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
WMK Plastics GmbH

200 000

847 720

31.12.2015

22.01.2015

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

100 000

423 860

31.08.2019

12.02.2015

Gwarancja udzielona firmie
Borealis AG

200 000

847 720

31.12.2015

25.05.2015

Gwarancja udzielona DNB
Bank Polska SA

6 000 000

25431 600

29.02.2016

02.07.2015

Gwarancja udzielona firmie
LG Chem Poland Sp. z o.o0.

75000

317 895

31.12.2016

Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH /
Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH /
BRS YMOS

15.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
Lanxess Deutschland GmbH

80 000

339 088

31.12.2015
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Theysohn Kunststoff
GmbH / Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH /
Boryszew Tensho
Poland

06.03.2015

Gwarancja udzielona firmie
Basell Sales and Marketing
Company B.V.

3500 000

14 835 100

31.12.2015

30.06.2015

Gwarancja udzielona spétce
WMK Plastics GmbH

300 000

1271580

31.12.2015

Theysohn Kunststoff
GmbH

15.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
Styron Europe GmbH za
sptate zadtuzenia
handlowego Spdtki Theysohn

100 000

423 860

31.12.2015

Theysohn Kunststoff
GmbH / Theysohn
Formenbau GmbH

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez Deutsche
Bank AG Spétkom Theysohn
Formenbau oraz Theysohn
Kunststoff

3 350 000

14 199 310

bezterminowa

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez UniCredit
Bank AG Spétkom Theysohn
Formenbau oraz Theysohn
Kunststoff

2579754

10 934 545

bezterminowa

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zebezpiezcenie kredytow
udzielonych przez
Commerzbank Spétkom
Theysohn Formenbau oraz
Theysohn Kunststoff

1000 000

4 238 600

bezterminowa

Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH

10.06.2015

Gwarancja udzielona Atotech
Deutschland GmbH

4 450 000

18 861770

30.06.2016

02.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
Bayer MaterialScience AG

200 000

847 720

28.12.2015

24.06.2015

Gwarancja udzielona firmie
Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji "Warta" S.A.,
do czasu likwidacji szkody

6 000 000

25431 600

bezterminowa

Boryszew Plastic
RUS

11.07.2013

Gwarancja udzielona firmie
ZAO Hewlett — Packard AO

200 000

755 080

bezterminowa

27.08.2013

Gwarancja udzielona firmie
RB Leasing Ltd.

449 600

1905675

15.06.2019

30.04.2014

Gwarancja udzielona firmie
ZAO Hewlett-Packard AO

100 000

377 540

bezterminowa

11.07.2014

Gwarancja udzielona firmie
OAOQ "Alfa Bank"

5 850 000

24 795 810

30.06.2018

BRS YMOS GmbH

26.03.2014

Gwarancja udzielona firmie
Wurth Leasing GmbH & Co.
KG

42 000

178 021

26.03.2016

26.03.2014

Gwarancja udzielona firmie
Wourth Leasing GmbH & Co.
KG

28 500

120 800

26.03.2016

08.12.2014

Gwarancja udzielona Nyrstar
Sales and Marketing AG

1000 000

4 238 600

28.12.2015

27.05.2015

Gwarancja udzielona Wurth
Leasing GmbH & Co. KG

309 812

1313169

30.11.2020

Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH /
Boryszew Plastic
RUS

21.11.2014

Gwarancja udzielona firmie
Sovtransavto Deutschland
GmbH

50 000

211930

31.12.2015

Boryszew Tensho
Poland Sp. z o.0.

21.08.2015

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez Bank
Zachodni WBK S.A.

9 000 000

30.06.2016

03.12.2014

Gwarancja udzielona firmie
Basell Orlen Polyolefins
Sprzedaz Sp. z 0.0.

300 000

31.12.2015

SPV Lakme
Investment Sp. z o.0.

19.02.2015

Gwarancja udzielona firmie
ACG 3 Sp. zo.o.

70 000

bezterminowa
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Maflow BRS s.r.l.

22.08.2013

Gwarancja udzielona firmie
CO-VER Power Technology
S.r.l. za sptate zobowigzan
handlowych

100 000

423 860

31.12.2015

01.01.2015

Gwarancja udzielona firmie
Evercompounds S.p.A. za
sptate zobowigzan
handlowych

1000 000

4 238 600

31.12.2015

01.01.2015

Gwarancja udzielona firmie
MEP-OLBO GmbH. za
sptate zobowigzan
handlowych

300 000

1271580

31.12.2015

01.01.2015

Gwarancja udzielona firmie
Milliken France SA za sptate
zobowigzan handlowych

300 000

1271580

31.12.2015

14.04.2015

Gwarancja udzielona firmie
Stomil Sanok za sptate
zobowigzan handlowych

500 000

2119 300

31.12.2015

02.03.2015

Gwarancja udzielona firmie
Mehler Engineered Products
GmbH za sptate zobowigzan
handlowych

400 000

1695 440

31.12.2015

10.06.2015

Gwarancja udzielona firmie
Softer Spa za sptate
zobowigzan handlowych

250 000

1059 650

31.12.2015

Maflow Components
Dalian

07.09.2015

Gwarancja udzielona firmie
AMS-systems za sptate
zobowigzan handlowych

424 803

1800 570

29.02.2016

07.09.2015

Gwarancja udzielona firmie
Desitech Sp. z 0. 0. za
sptate zobowigzan
handlowych

41914

177 657

29.02.2016

07.09.2015

Gwarancja udzielona firmie
HELIUM TECHNOLOGY
S,r.l. za sptate zobowigzan
handlowych

339 500

1439 005

29.02.2016

07.09.2015

Gwarancja udzielona firmie
PROJEKTOWANIE
MASZYN, W. Pietrzyk, P,
Zabinski Sp. J. za sptate
zobowigzan handlowych

110 100

466 670

29.02.2016

Dom Maklerski
Consus S.A.

07.09.2015

Gwarancja udzielona firmie
SRS Automation za sptate
zobowigzan handlowych

388 142

1645179

29.02.2016

07.09.2015

Gwarancja udzielona firmie
TMW Construction Sp. z o.0.
za sptate zobowigzan
handlowych

16 950

71 844

29.02.2016

03.07.2015

Gwarancja udzielona Izbie
Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A.

5000 000

30.06.2016

tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA

52 496 590

300 000

238 014 666

20. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI

W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikdw, ktére bedg miaty wptyw na osiagnigte skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy

zaliczy¢:

e popyt na nowe samochody, zwlaszcza na produkty Grupy VW, ktéra jest najwiekszym klientem Grupy i

ktora stoi przed najwigkszym wyzwaniem w swojej historii w zwigzku z wykrytg we wrzesniu br.

manipulacjg dotyczaca wynikéw emisji spalin silnikéw diesla,

e sytuacje gospodarczg na $wiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i

budownictwo) oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy),
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e sytuacje polityczng na Europie, w tym gtéwnie zwigzang z konfliktem ukrainskim oraz z problemem
uchodzcow, ktéry moze skutkowaé uszczelnieniem granic wewnatrzwspdlnotowych i tym samym
ograniczeniem swobodnego przeptywu towardw i ustug.

o koszty surowcow, w tym w szczegdlnosci poziom premii do metali oraz ceny zZtomoéw metali m. in. zZtomu
akumulatorowego,

e poziom notowan ziotego wzgledem walut obcych, co ma bezposredni wptyw na wysokosé uzyskiwanych
marz w ziotdwkach z uwagi na ponad 50% udziat eksportu,

e koszt nosnikow energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa
metali.

Do najwazniejszych wewnetrznych czynnikow istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczy¢:
o W przypadku dojscia do skutku transakcji, wyniki na sprzedazy Oddziatu NPA oraz dziatki na ul. tuckiej
7/9 w Warszawie,

o efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majgcej na celu poprawe wynikéw Grupy, w tym zwtaszcza w

podmiotach Segmentu Motoryzacja.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015- 01.01.2014- 01.07.2015- 01.07.2014 -
30.09. 2015  30.09.2014  30.09.2015  30.09. 2014
Przychody ze sprzedazy 918 717 764 074 291 035 270 941
Koszt wlasny sprzedazy 798 852 651 904 248 472 230 890
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 119 865 112170 42 563 40 051
Koszty sprzedazy 19 130 20018 7 008 6 663
Koszty ogdlnego zarzadu 40 531 44 977 13 065 14 300
Pozostate przychody operacyjne 21182 21 689 4930 8 297
Pozostate koszty operacyjne 16 356 25 281 923 15 819
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 65 030 43 583 26 497 11 566
Przychody finansowe 12144 13 890 2 340 8 240
Koszty finansowe 18 647 21 820 6 359 9 823
Wynik na dziatalnosci finansowej (6 503) (7 930) (4 019) (1 583)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 527 35653 22 478 9 983
Podatek dochodowy 10 369 7 286 10 369 2 355
Zysk/strata netto 48 158 28 367 12 109 7 628
Zysk/strata na akcje
Liczba akcji uprawnionych do dywidendy *) 213840000 210646149 213840000 210646 149
Zysk na jedng akcje (Zh) 0,23 0,13 0,06 0,04
*) Powyzsza liczba akcji nie obejmuje akcji skupionych w ramach Programu skupu akcji wtasnych
01.01.2015- 01.01.2014- 01.07.2015- 01.07.2014 -
30.09. 2015  30.09.2014  30.09.2015  30.09. 2014
Zysk netto 48 158 28 367 12109 7 628
Dochody ujete w kapitatach
Dochody ujete w kapitatach, ktéore moga by¢ przeniesione do rachunku zyskéow
i strat
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (762) (180) 828 324
Rachunkowos$¢ zabezpieczen (2 372) 2 296 (1191) (3 136)
Podatek dochodowy (aktywo+/rezerwa -) 595 (402) 69 535
Dochody ujete w kapitale, ktore nie
zostang przeklasyfikowane na wynik
finansowy
Kapitat z wyceny rezerw na $wiadczenia
pracownicze (27) - (25) -
Podatek dochodowy (aktywo+/rezerwa -) 5 - 5 -
Dochody ujete w kapitatach razem (2 561) 1714 (314) (2 277)
Catkowite dochody ogétem 45 597 30 081 11795 5351
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowy majatek trwaty 208 942 217 142
Nieruchomosci inwestycyjne 1190 82 760
Warto$ci niematerialne 17779 10 234
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 411 472 338 808
Aktywa finansowe 26 005 10 324
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Naleznosci i pozostate aktywa 306 906 253 297
Pozostate aktywa 929 1247
Aktywa trwale razem 973 223 913 812

Aktywa obrotowe

Zapasy 204 443 173 552
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 297 123 280 662
Aktywa finansowe 25068 29 868
Pochodne instrumenty finansowe - 735
Biezace aktywa podatkowe - -
Pozostate aktywa 12 977 5394
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 895 23 920
Aktywa obrotowe razem 565 506 514 131
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 234
Aktywa razem 1538729 1428 177
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Stan na Stan na

PASYWA 30.09.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 248 906 248 906
Udziaty/akcje wtasne (41 073) (34 673)
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 112 346 112 346
Kapitat z rachunkowos$ci zabezpieczen (1 285) 636
Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych (189) (167)
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow (645) (28)
Zyski zatrzymane , w tym: 296 557 271 846

Zysk biezgcego roku 48 158 25 548
Razem kapital wiasny 614 617 598 866
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje 34 702 35180
Zobowigzania z tytutu leasingu 47 042 42 602
Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych 564 37 813
Rezerwa na podatek odroczony 18 511 16 465
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2470 2 596
Pozostate rezerwy 5165 5205
Przychody przyszlych okresow 3 647 4150
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 112 101 144 011
Zobowiagzania krotkoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje 493 659 409 157
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 094 19 823
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 274 095 245990
Biezgce zobowigzanie podatkowe 8730 -
Pochodne instrumenty finansowe 1329 -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4 986 5392
Pozostate rezerwy 1995 1 666
Przychody przyszlych okresow 4123 3272
Zobowiazania krétkoterminowe razem 812 011 685 300
Zobowiagzania razem 924 112 829 311
Pasywa razem 1538729 1428 177
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

50

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09. 2015 30.09. 2014
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 527 35653
Korekty o pozycje (+/-) -2 238 4 624
Amortyzacja 17 688 17 332
Odsetki od zobowigzan finansowych 13 068 13 340
Zyski / straty z aktywow finansowych - -
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach (810) (1970)
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu naleznosci (16 273) (60 264)
Zmiana stanu zapasow (30 891) (56 072)
Zmiana stanu zobowigzan 44 576 104 735
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (7 160) (4 023)
Pozostate pozycje (22 436) (10 244)
Podatek dochodowy zaptacony(zwrdcony) - 1790
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 56 289 40 277
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych - 321
Whplywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK -
Wptywy z dywidendy 810 1970
Whplywy ze sptaconych udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki na nabycie aktywow trwatych (17 033) (30 739)
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK (14 852) (6 793)
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (63 797) (62 019)
Inne wydatki inwestycyjne (10 551) (7 460)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (95 423) (104 720)
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji - 110 000
Wptywy z kredytow 63 231 83 898
Whplywy z otrzymanych pozyczek 28 580 21743
Whplywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych i innych - -
Inne wplywy finansowe - 14 703
Wyptata dywidendy (23 447) -
Nabycie akcji wikasnych (6 400) -
Spfata kredytéw - (50 319)
Spfata pozyczek - (180)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (7 787) (100 902)
Zaptacone odsetki od kredytdéw, pozyczek, obligacii.. (13 068) (13 340)
Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego - (789)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 41 109 64 814
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 1975 371
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 23 920 28 835
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 25 895 29 206
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2015 roku

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy

Wycena $wiadczen pracowniczych

Zysk za 3 kwartat 2015 roku

Catkowite dochody ogétem za 3 kwartat 2015 roku
Nabycie akcji wtasnych Boryszew SA

Wyptata dywidendy

Stan na 30.09.2015 roku

Stan na 01.01.2014 roku

Wycena instrumentdéw zabezpieczajgcych
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy
Wycena swiadczen pracowniczych

Zysk za 3 kwartat 2014 roku

Catkowite dochody ogotem za 2014 rok
Nabycie akcji wtasnych Boryszew SA
Emisja subskrypciji

Stan na 30.09.2014 roku

Nadwyzka z

emisji akcji Zyski/Straty z
powyzej ich Kapitat z przeszacowania Kapitat
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢  aktualizacji $wiadczen Zyski wiasny
akcyjny akcje wiasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych  zatrzymane razem
248 906 (34 673) 112 346 636 (28) (167) 271846 598 866
(1921) (1921)
(617) (617)
(22) (22)
48 158 48 158
- - - (1921) (617) (22) 48158 45598
(6 400) (6 400)
(23447) (23 447)
248 906 (41 073) 112 346 (1 285) (645) (189) 296 557 614 617
Nadwyzka z
emisji akcji Zyski/Straty z
powyzej ich Kapitat z przeszacowania Kapitat
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢  aktualizacji $wiadczen Zyski wiasny
akcyjny akcje wiasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych  zatrzymane razem
228 906 (30 322) 22 346 (246) 618 270 245975 467 547
1860 1860
(146) (146)
28 367 28 367
- - - 1 860 (146) - 28 367 30 081
20 000 90 000 (104) 109 896
248 906 (30 322) 112 346 1614 472 270 274238 607 524
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SEGMENTY OPERACYJNE

01.01.2015 -30.09. 2015

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

01.01.2014 -30.09. 2014

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

wytgczenia
Ir?ziallalnos'é chvgr)r/lrigtz)r):e Motoryzacja  Aluminium  Pozostate Razem konps(;)rlri]?:é:gil ne- Razem
oldingowa segmentami
81182 181 842 345 291 288 054 27 130 923 499 (4782) 918 717
73822 146 515 301 231 258 128 23 505 803 201 (4 349) 798 852
7 360 35 327 44 060 29 926 3625 120 298 (433) 119 865
8 891 20 600 20 434 8458 2368 60 751 (1090) 59 661
8949 (790) (4 257) (737) 2318 5483 (657) 4826
7418 13 937 19 369 20 731 3575 65 030 - 65 030
7 3373 11 095 3063 150 17 688 - 17 688
783 503 204 364 394 686 143 898 72705 1599 156 (60 427) 1538729
319058 78 873 478 220 89 944 18 444 984 539 (60 427) 924 112
wytgczenia
Ir?ziallalnos'é chvgr)r/lrigtz)r):e Motoryzacja ~ Aluminium  Pozostate Razem kon;(;)rlri]?:é:;/i/ ne- Razem
oldingowa segmentami
29 470 204 239 294 139 227 555 9964 765 367 (1293) 764 074
21103 168 939 254 850 203 530 5664 654 086 (2182) 651904
8 367 35300 39 289 24 025 4300 111 281 889 112170
9469 24 602 18 989 7209 5334 65 603 (608) 64 995
7 551 2808 (13 832) (1.804) 3182 (2.095) (1497) (3592)
6 449 13 506 6 468 15012 2148 43 583 - 43 583
22 3698 9897 2780 935 17 332 - 17 332
883737 224135 312 069 131 094 98 532 1649 567 (246 018) 1403 549
383835 123 623 389 963 88 530 56 092 1042 043 (246 018) 796 025
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

01.01.2015 01.01.2014
-30.09. 2015 -30.09. 2014

Sprzedaz krajowa 351 661 265 371
Sprzedaz do krajéw UE 506 743 450 180
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 36 469 31 371
Sprzedaz poza Europe 23 844 17 152
Przychody ze sprzedazy razem 918 717 764 074

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014
Zobowiagzania warunkowe: 253 469 154 265
udzielone gwarancje i poreczenia spfaty kredytow i sptaty
zobowigzan 238 015 138 725
sporne sprawy z Carlson Private Equity *) 15454 15 540

*) W dniu 9 listopada 2015 roku Sad Apelacyjny w todzi wydat prawomocny wyrok, w ktérym oddalit apelacje
Carlson Private Equity podtrzymujac jednoczesnie wyrok | instancji oddalajgcej w catosci powddztwo Carlson
Private Equity przeciwko Boryszew S.A.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupy wycenianych na biezgco w wartosci godziwe;j

INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2015 roku nie zostat zmieniony sposéb ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa

Hierarchia
wedtug stanu na:

Aktywa / zobowigzania finansowe 30.09.2015 31.12.2014 ;":;tz‘l’;‘;
Aktywa finansowe

Akcje notowane 5412 173 Poziom 1
Pochodne instrumenty finansowe 0 735 Poziom 2
Zobowiazania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe 1329 0 Poziom 2
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Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Akcje notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Poziom 1 Akcje notowane wyceniono na podstawie kursu zamkniecia w dacie konczacej okres
sprawozdawczy.

Warto$¢ godziwa dla transakcji towarowych zostata wyliczona
w oparciu o ceny rozktadu terminowego kontraktow dla poszczegdlnych
metali z dnia wyceny oraz kursy walutowe. Dane do wyceny uzyskano
z serwisu Reuters.

Pochodne instrumenty
finansowe towarowe —
swapy towarowe
Poziom 2
Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakgji
terminowych zostata okreslona w oparciu o model do wyceny transakgji
forward w ktorym wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny oraz
terminowe stopy procentowe dla poszczegdélnych walut.

Pochodne instrumenty
finansowe walutowe —
forwardy walutowe

Poziom 3 zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wéwczas, gdy nie mozna uzyskac informacji
z pierwszych dwdch poziomow wyceny. Zalicza sie do niego wszelkie wyceny nacechowane subiektywnymi danymi

wejsciowymi.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Spoétce nie miato miejsca przesuniecie
instrumentow miedzy poziomem 1i 2.
W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Spétce nie dokonano przesuniecia do poziomu

3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 2.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktore nie sg wyceniane na biezagco w wartosci
godziwej (ale wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)

Wartos¢ bilansowa Hierarchia
Aktywa / zobowigzania finansowe wedtug stanu na: wartc_>50|_
godziwej
30.09.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe
Akcje i udziaty nienotowane 14 14 Poziom 3
Udziaty przeznaczone do obrotu 25 068 25068 Poziom 3
Obligacje 19 488 14 937 Poziom 3

Naleznosci i pozyczki
Nieruchomosci inwestycyjne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

604 029 533959 Poziom 3
Poziom 3
25 895 23920 Poziom 3

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki i leasing 597 933 506 762 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu WUG - 37 813 Poziom 2
Zobowigzania z tytulu dostaw, oraz pozostate 274 095 247 430 Poziom 3

zobowigzania
Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spotka
posiadata na dzien 30 wrzesnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowane;j
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powodow:
- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, srodki
pienigzne, pozostate zobowigzania),
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych
naleznosci i zobowigzan z tytutu obligacji, kredytow i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest
w oparciu o warunki rynkowe).

- wodniesieniu do akgcji i udziatéw nienotowanych na aktywnym rynku, zaklasyfikowanych do kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, przyjmuje sie, ze ich wycena wedtug ceny nabycia pomnigejszonej
0 odpisy z tytutu utraty wartosci, nie odbiega znacznie od wartosci godziwe;.

Poprisy:

Niniejszy raport zostat podpisany w siedzibie Spotki w dniu 16 listopada 2015 roku.

Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu

Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzgdu

Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu

Elzbieta Stabon — Gtéwny Ksiegowy
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