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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE 01.01.2019 -30.09. 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
FINANSOWE 2019 30.09. 2018 30.09. 2019 30.09. 2018
dane dotyczace skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy z
dziatalnosci kontynuowanej 4788 227 4 686 239 1111319 1103 319
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 178 463 200 295 41 420 47 157
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 90 176 150 741 20929 35 490
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej 79 097 151 820 18 358 35744
Zysk netto przypadajacy
jednostce dominujacej 61 916 98 461 14 370 23 181
Sredniowazona ilo$é akgji 202 595 305 212 815 067 202 595 305 212 815 067
Zysk na jedng akcje zwykta
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w
ZEUR) 0,31 0,46 0,07 0,11
Przeptywy pienigezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 431795 106 468 100 217 25 067
Przeptywy pienigezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (469 653) (202 197) -109 004 -47 605
Przeptywy pienigezne netto z
dziatalnosci finansowej 81683 25471 18 958 5997
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 5111431 4 236 757 1168 701 985 292
Zobowigzania i rezerwy razem 3 384 576 2 441 850 773 865 567 872
Aktywa zwigzane z
dziatalnoscig kontynuowang 5110 277 4 226 093 1168 437 982 812
Zobowigzania zwigzane z
dziatalno$cig kontynuowang 3367723 2 421 563 770 012 563 154
Kapitat wiasny 1726 855 1794 907 394 836 417 420
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Wynik na dziatalnosci finansowej

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

Zysk/strata netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej, w tym przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziaty niekontrolujgce

Zysk /| Rozwodniony zysk na akcje
Sredniowazona ilo$é akgji
Zysk / Rozwodniony zysk na jedng akcje (zt)

01.01.2019-  01.01.2018-  01.07.2019 -  01.07.2018 -
30.09.2019  30.09.2018  30.09.2019  30.09. 2018

4788 227 4686239 1577174 1 437 010

4 322 141 4189634 1424195 1274 312

466 086 496 605 152 979 162 698

121 584 114 776 45 232 38 227

199 901 199 672 73 563 77 976

52 559 46 294 16 541 8 986

16 788 28 156 4414 12 040

(1 909) (4 193) -

178 463 200 295 42 118 43 441

52 236 49 505 28 725 11 954

90 647 66 577 37 391 2517

(44) - 14 -

(38 455) (17 072) (8 652) 9 437

820 13 242 2 3 791

140 828 196 465 33 468 56 669

50 652 45724 17 862 13 547

90 176 150 741 15 606 43122

(11 079) 1079 (9 168) 862

79 097 151 820 6 438 43 984

61916 98 461 9 042 23721

17 181 53 359 (2 604) 20 263

61916 98 461 9 042 23 721

202595305 212815067 202000000 211 486 647

0,31 0,46 0,04 0,11
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - C.D.

Zysk netto
Dochody ujete w kapitatach
Dochody ujete w kapitatach, ktore moga

by¢ przeniesione do rachunku zyskow i
strat

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Wycena aktywdw finansowych przeniesiona
do wyniku finansowego

Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Podatek dochodowy (-rezerwa/+aktywo)
Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang
przeklasyfikowane na wynik finansowy
Dochody ujete w kapitatach razem
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody ogétem, w tym
przypadajace:

akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziaty niekontrolujgce

01.01.2019-  01.01.2018-  01.07.2019-  01.07.2018 -
30.09.2019  30.09.2018  30.09.2019  30.09. 2018

79 097 151 820 6 438 43 984

(3 743) 10 240 (4 091) 8 555

(8 999) 1275 (8 487) 21324

3546 9 346 2783 (9 423)

1710 (381) 1613 (3 346)

(3 743) 10 240 (4 091) 8 555

(3 743) 8 864 (4 374) 5644

. 1376 283 2911

75 354 162 060 2347 52 539

58 173 107 896 4 668 29 936

17 181 54 735 (2 321) 23 174
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — DZIALALNOSC ZANIECHANA

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i
strat z dziatalnosci zaniechanej

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy:

Zysk (strata) netto na dziatalnosci
zaniechanej

w jednostce dominujacej

udziaty niekontrolujgce

01.01.2019-  01.01.2018-  01.07.2019-  01.07.2018 -
30.09.2019  30.09.2018  30.09.2019  30.09. 2018

2 062 43 67 10

1597 49 61 10

465 (6) 6 0

21 - - -

2627 - 274 -

1997 3070 1090 1196

8173 1915 7 245 327

(8 359) 1149 (6 423) 869

0 0

52 4 15 3

2772 74 2 760 10

(2 720) (70) (2 745) ()

0 0

(11 079) 1079 (9 168) 862

(11 079) 1079 (9 168) 862

(9 745) 1176 (8 708) 622

(1.334) (97) (460) 240
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa trwale
Rzeczowy majatek trwaty 1795685 1474 215
Nieruchomosci inwestycyjne 148 494 150 906
Wartos¢ firmy 253 953 23 464
Warto$ci niematerialne 55 679 46 667
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 338 311
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 254 316 582
Aktywa finansowe 16 155 4374
Naleznosci diugoterminowe 4 455 4 840
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 58 745 61 598
Pozostate aktywa 21475 21 593
Aktywa trwate razem 2 693 206 2104 239
Aktywa obrotowe
Zapasy 1243763 1040 253
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 858 478 664 410
Krotkoterminowe aktywa finansowe 33 267 195 545
Pochodne instrumenty finansowe 11787 23 907
Biezgce aktywa podatkowe 5793 5627
Pozostate aktywa 82 650 54 445
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 333 137 667
Aktywa obrotowe razem 2417 071 2121 854
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1154 10 664
Aktywa razem 5111431 4 236 757
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Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 248 906 248 906
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 114 435 114 435
Udziaty/akcje wtasne (236 752) (217 657)
Kapitat z rachunkowos$ci zabezpieczen 844 4797
Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych (1 215) (1 148)
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow (19 454) (13 142)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (17 753) (21 572)
Zyski zatrzymane 1425152 1101613
Razem kapitat wtasny 1514163 1216 232
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 212 692 578 675
Kapitat wtasny razem 1726 855 1794 907
Zobowiazania oraz rezerwy diugoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 664 633 441 206
Zobowigzania z tytutu leasingu 70 602 70 215
Zobowigzania zwigzane z prawem do uzytkowania aktywow 165 456
Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych 57 496 57 077
Rezerwa na podatek odroczony 136 972 99 330
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 27 528 22 140
Pozostate rezerwy 46 093 46 071
Pozostate diugoterminowe pasywa 29 453 11 520
Zobowiazania oraz rezerwy dlugoterminowe razem 1198 233 747 559
Zobowiagzania krotkoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 827 897 742 793
Zobowigzania z tytutu leasingu 55 135 32 505
Zobowigzania zwigzane z prawem do uzytkowania aktywow 8 731
Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych 251 250
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1108 554 746 431
Pochodne instrumenty finansowe 15759 5170
Biezgce zobowigzania podatkowe 24 427 32 406
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 29 327 24 069
Pozostate rezerwy 54 095 52 185
Pozostate pasywa 45 314 38 195
Zobowiazania oraz rezerwy krotkoterminowe razem 2169 490 1674 004
Zobowiagzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzedazy 16 853 20 287
Zobowigzania oraz rezerwy razem 3 384 576 2 441 850
Pasywa razem 5111431 4 236 757
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - DZIALALNOSC
KONTYNUOWANA

01.01.2019 - 01.01.2018 -

30.09. 2019 30.09. 2018
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 140 828 196 465
Korekty o pozycje (+/-) 290 967 (89 997)
Amortyzacja 142 151 110 916
Zyski/straty z dziatalnosci finansowej (w tym odsetki od zob.
finansowych) 40 655 30 736
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (5 241) (23 118)
Zmiana stanu naleznosci (18 109) (157 358)
Zmiana stanu zapasow 91 045 (116 623)
Zmiana stanu zobowigzan 107 137 100 516
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (22 156) 12 432
Pozostate pozycje (990) (6 748)
Podatek dochodowy zaptacony (43 525) (40 750)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 431795 106 468
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 54 203 1140
Wplywy ze zbycia udziatow -
Wptywy z wykupu obligacji przez emitentéw 182 724
Wydatki na nabycie aktywow trwatych (189 827) (113 822)
Nabycie udziatéw i akcji w podmiotach z GKB (460 370) (36 525)
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (1 383)
Wydatki na nabycie obligaciji (55 000) (52 990)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (469 653) (202 197)
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow 656 085 216 656
Pozyczki otrzymane 9483
Inne wplywy 7 180
Wyptacone dywidendy (11 396
Wydatki na nabycie akcji wtasnych (4 516) (33110)
Sptata kredytow (479 402) (104 779)
Sptata pozyczek - (3991)
Zaptacone odsetki od kredytoéw, pozyczek, leasingu (40 655) (30 736)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (55 096) (18 569)
Inne wydatki finansowe -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 81 683 25471
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 43 825 (70 258)
Réznice kursowe z przeliczenia (159) 443
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 137 667 216 120
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 181 333 146 305
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2019
roku

Wycena
instrumentow
zabezpieczajacych
Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
podporzadkowanych

Zysk/strata za Il
kwartat 2019 roku
Catkowite dochody
za lll kwartat 2019
roku

Nabycie akgiji/
witasnych

Wyptata dywidendy
Zmianaw Grupie
Kapitatowej

Stan na 30.09.2019
roku

Nadwyzka
z emis;ji
akgeji Réznice kursowe z
powyzej Zyski/straty z przeliczenia
ich przeszacowania  Kapitat z zagranicznych Kapitat Kapitaty
Kapitat wartosci Akcje Rachunkowos$¢ Swiadczen aktualizacji jednostek Zyski jednostki Kapitat udziatéw witasny
akcyjny  nominalnej wiasne zabezpieczen  pracowniczych wyceny podporzadkowanych zatrzymane dominujgcej niekontrolujacych razem
248 906 114 435 -217 657 4797 -1148 -13 142 -21 572 1101613 1216 232 578 675 1794 907
(7 289) (7 289) (7 289)
3546 3546 3546
61916 61916 17 181 79 097
- - - (7 289) - - 3 546 61916 58 173 17 181 75 354
(4 516) (4 516) (4 516)
- (11 396) (11 396)
(14 579) 3336 (67) (6312) 273 261623 244 274 (371 768) (127 494)
248 906 114 435 (236 752) 844 (1215) (19 454) (17 753) 1425 152 1514 163 212 692 1726 855
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Nadwyzka
z emis;ji
akciji Réznice kursowe z
powyzej Zyski/straty z przeliczenia
ich przeszacowania zagranicznych Kapitat Kapitaty
Kapitat akcyjny ~ wartosci Akcje Rachunkowos$¢ Swiadczen jednostek Zyski jednostki Kapitat udziatéw witasny
/udziatowy nominalnej wiasne zabezpieczen  pracowniczych podporzgdkowanych zatrzymane dominujgcej niekontrolujgcych razem
Stan na 01.01.2018 985 803 590 622
roku 248 906 114435 (170 567) 5259 (775) (39 569) 1131 468 1722 090
Wycena
instrumentow
zabezpieczajgcych 291 291 742 1033
Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
podporzadkowanyc 8573 8573 634 9207
Zyskl/strata za Il
kwartat 2018 roku 98 461 98 461 53 359 151 820
Catkowite dochod:
za lll kwartat 2018
roku - - - 291 - 8573 98 461 107 325 54 735 162 060
Nabycie akgiji/
witasnych (33110) (33110) (33 110)
Zmiana struktury GlI 484 (24) 636 35 885 35615 (68 735) (33 120)
Stan na 30.09.201¢
roku 248 906 114435 (203 677) 6034 (799) (30 360) 1120149 1241298 576 622 1817 920

1"
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WSTEP
INFORMACJE O SPOLCE

Do dnia 30 czerwca 2019 roku siedziba Spotki miescita sie w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 76.

Od dnia 1 lipca 2019 roku Spotka ma siedzibe w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 92.

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000063824. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 750010992 oraz NIP 837-000-06-34.

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostalo zatozone Belgijskie Towarzystwo
Sochaczewskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie Swiatowej fabryka zostata upanstwowiona.
W 1991 roku w wyniku prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spdtka
Boryszew S.A. 0 100% udziale kapitatu prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujgca szerokg game produktow z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce
ptyn chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika.

Nowy akcjonariusz zapoczatkowat dynamiczny rozwdj Spotki. Przejecia przedsiebiorstw produkcyjnych
z branzy metali niezelaznych oraz motoryzacji potgczone z ich restrukturyzacja, fuzje oraz organiczny wzrost
sprzedazy spoétek Grupy przyczynity sie do znacznej poprawy wynikéw.

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajgca zaktady
produkcyjne na 4 kontynentach, dziatajgce w branzach: motoryzacji, metali niezelaznych, stali i chemii.
Grupa Kapitatowa zatrudnia ponad 9.000 pracownikow.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Antosik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Arkadiusz Krezel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Waldowska — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 17 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu do skladu Rady
Nadzorczej, Pana Janusza Wisniewskiego. Pan Janusz Wisniewski zostat powotany do Rady Nadzorczej
w miejsce Pana Piotra Lisieckiego, ktory ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie z dnia 7 listopada 2018
roku.

W dniu 1 kwietnia 2019 roku Spodtka powzigta informacje o ztozeniu przez Pana Janusza Siemienca -
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spéiki, datowanej na dzien 31 marca 2019 roku i skutecznej na dzien
ztozenia, rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 8 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Arkadiusza Krezla na Przewodniczgcego i Pana
Janusza Wisniewskiego na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien przekazania raportu do publikacji Rada Nadzorcza
funkcjonuje w skfadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Janusz Wisniewski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Antosik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Waldowska — Czlonek Rady Nadzorczej.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Zarzgdu Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pan Piotr Lisiecki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Aleksander Bary$ — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,
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Pan Cezary Pyszkowski — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Sektora Automotive.

W dniu 29 kwietnia 2019 roku Pan Cezary Pyszkowski ztozyt z tym samym dniem rezygnacje z petnionej
funkcji Cztonka Zarzadu Boryszew S.A. Rezygnacja zostata zlozona w zwigzku z powofaniem Pana
Cezarego Pyszkowskiego na Prezesa Zarzadu spotki zaleznej Boryszew Automotive Plastics Sp. z o.0.
z siedzibg w Toruniu.

W dniu 29 lipca 2019 roku Pan Aleksander Bary$, Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy Spotki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 31 sierpnia 2019 roku.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spétki, w dniu 29 lipca 2019 roku, podjeta decyzje o powotfaniu od dnia
1 wrzesnia 2019 roku Pana Krzysztofa Kotodziejczyka na Cztonka Zarzgdu, Dyrektora Finansowego
Boryszew S.A.

Na dzien przekazania raportu Zarzgdu Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pan Piotr Lisiecki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,
Pan Krzysztof Kotodziejczyk — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI

Raport za Il kwartat 2019 roku zostat sporzgdzony zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztionkowskim oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34)
,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe ( za wyjgtkiem zmian zwigzanych
z wdrozeniem MSSF 9, 15) nie ulegty zmianie w okresie objetym niniejszym Raportem, a szczegétowo
przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2018 rok, opublikowanym w dniu 25 kwietnia
2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg (UE).

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przeliczone na EUR zgodnie z§ 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskéw
i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie

sredni kurs EUR w okresie kurs EUR na ostatni dzien okresu
01.01-30.09.2019r 4,3736 4,3086
01.01-31.12.2018 r 4,2669 4,3000
01.01-30.09.2018 r 4,2535 4,2714

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, a szczeg6towo przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok, opublikowanym w dniu 25 kwietnia 2019 roku za wyjatkiem standardéw, ktore weszty
w zycie od 1 stycznia 2019 roku.
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ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

=  Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF
Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretac;i
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Skutki stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie MSSF 16

MSSF 16 ustanawia nowe zasady rachunkowosci majgce zastosowanie dla raportowania umoéw leasingu. Na
dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zidentyfikowata dwie nowe kategorie umoéw leasingu:
- dtugoterminowe umowy najmu nieruchomosci: hale fabryczne, hale magazynowe, biura,
- wieczyste uzytkowanie gruntow;
W poprzednim okresie byt to leasing maszyn, urzadzen technicznych, samochoddw oraz zobowigzanie z tytutu
optaty za wieczyste uzytkowanie gruntéw ujetych w aktywach jako nieruchomosci inwestycyjne.
Prezentacja uméw leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zalezy w gtéwnej mierze od: — zakresu umow
zakwalifikowanych jako leasing, — okresu leasingu przyjetego dla poszczegdlnych rodzajow umow, co wymaga
przyjecia istotnych szacunkéw przez Zarzad Spotki. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub ustalong praktyke rynkows.
Okres leasingu obejmuje nieodwotalny okres umowy, wraz z okresami na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli
mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa nie skorzysta z tego prawa.
Przy ustalaniu okresu leasingu uwzgledniono réwniez regulacje prawne oraz zwyczajowe obowigzujgce
w polskim otoczeniu prawnym, jak réwniez specyfike umow w Grupie. W szczegdlnosci, dla uméw zawartych na
czas nieokreslony, Grupa przyjmuje okres wypowiedzenia jako nieodwotalny okres leasingu. W przypadku umoéw
leasingu zawartych na czas nieokreslony wigkszos¢é okreséw wypowiedzenia jest krotsza niz 12 miesiecy i dla
tych uméw Grupa zastosowata zwolnienie z ujmowania leasingdw krétkoterminowych. Wskutek tego, takie
kontrakty sg traktowane jako umowy krotkoterminowe i nie sg wyceniane ani prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.
W przypadku ograniczonych praw rzeczowych w budynkach, w ktérych Grupa ma posadowiong infrastrukture
telekomunikacyjna, okres leasingu zostat ustalony jako sredni czas zycia budynkéw w Grupie. Wykorzystanie
zadnej z opcji wczesniejszego zakohczenia umowy nie zostato ocenione na dzien 1 stycznia 2019 roku jako
prawdopodobne. Umowy, w przypadku ktérych wykorzystanie opcji przedtuzenia zostalo ocenione jako
prawdopodobne, majg niematerialny wptyw na wycene zobowigzania z tytutu leasingu.
Wptyw zastosowania MSSF 16 na Grupe dotyczy w gtdwnej mierze Grupy jako leasingobiorcy i skutkuje:
a) ujeciem wszystkich umow leasingu zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytulu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa
w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajgcym z uméw leasingu;
b) rozpoznaniem amortyzacji od aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz kosztow odsetkowych
od zobowigzania leasingowego, zamiast rozpoznania kosztéw operacyjnych;
c) przyspieszonym rozpoznaniem kosztow zwigzanych z umowami leasingu, wynikajacym
w szczegoélnosci z komponentu odsetkowego.
Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata ,zmodyfikowang metode retrospektywna”, bez przeksztatcania
danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaly wtasne na dzien 1 stycznia 2019
roku, poniewaz Grupa zdecydowata sie wyceni¢ aktywo z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci rownej
zobowigzaniu z tytutu leasingu.
Grupa zadecydowata o zastosowaniu wyjgtku przewidzianego w MSSF 16 pkt C.10. (c) pozwalajgcego na
odstgpienie od zastosowania wymagan opisanych w punktach (a) — (¢) powyzej dla leasingdw, dla ktérych okres
leasingu uptywa w ciggu 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania.
W wyniku zastosowania MSSF 16, dokonano pewnych zmian w prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktére miaty wptyw na dane poréwnawcze.
Wszystkie srodki trwate bedace przedmiotem leasingu na koniec poprzedniego roku przeniesiono z pozycji —
.fzeczowy majatek trwaly” do pozyciji - ,aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”
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Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujacy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 1 stycznia 2019 roku:

Rzeczowy majatek trwaty wg stanu na 01.01.2019 1474 215
Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu (151 879)
Rzeczowe srodki trwate po korekcie 1322 336

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Przeniesienie z pozycji rzeczowe $rodki trwate 151 879
Ujecie wieczystego prawa do uzytkowania gruntéw 84 027
Ujecie leasingu ustug (umowy najmu nieruchomosci) 67 124
Razem 303 030
Zwiekszenie aktywow razem 151 151

Zobowiagzania

Zobowigzania z tytutu leasingu wg stanu na 01.01.2019 102 720
Zwiekszenie zobowigzan (implementacja MSSF 16) 151 151
Razem 253 871
Zwigkszenie zobowigzan 151 151
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SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

udziat
jednostki
dominujacej
w kapitale
Nazwa spotki Siedziba (%) podmiot zalezny od: Segment dziatalnosci
Boryszew S.A. : Warszawa Jednostka dominujgca
Oddziat Centrala Warszawa Pozostate
Oddziat Elana Torun Chemia
Oddziat Boryszew Energy Torun Pozostate
Oddziat Maflow Tychy Motoryzacja
Oddziat NPA Skawina Skawina Metale
Oddziat Boryszew ERG Sochaczew Chemia
OddZziat Nylonbor Sochaczew Chemia
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew 52,44 | Boryszew SA Chemia
likwidacja zostata
zakonczona w 3

Torlen Sp. z 0.0. w likwidacji Torun 100,00 | Boryszew SA kwartale
Elana Pet Sp. z o.0. Torun 100,00 | Boryszew SA Chemia
Elana Energetyka Sp. z 0.0. Torun 100,00 | Boryszew SA Pozostate
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 | Boryszew SA Pozostate
Nowoczesne Produkty Aluminiowe Spétka nie prowadzi
Skawina Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 100,00 | Boryszew SA dziatalnosci
Maflow Polska Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.| Wiochy 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. Francja 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100,00 | Maflow Polska Sp. z o.0. Motoryzacja
Maflow Components Co. Ltd Chiny 100,00 | Maflow Polska Sp. z o.0. Motoryzacja
Maflow India Private Limited Indie 100,00 | Boryszew S.A. Motoryzacja

Maflow Spain Automotive | Spoétka nie
Boryszew Automotive Mexico S.DE S.L.U., Maflow Polska Sp. | rozpoczeta
R.L.DE C.V Meksyk 100,00 | z 0.0. dziatalnosci

Maflow Spain Automotive

S.L.U., Maflow Polska Sp.
MAFMEX S.DE R.L.DE C.V Meksyk 100,00 | z 0.0. Motoryzacja
Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. | Torun 100,00 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Boryszew Components Poland Sp. z Boryszew Automotive
0.0. Warszawa 100,00 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew HR Service Sp. z 0.0. Torun 100,00 | Boryszew S.A. Motoryzacja

Boryszew Automotive
Boryszew Commodities Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja

Boryszew Automotive
ICOS GmbH Niemcy 100,00 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Theysohn Kunstoff GmbH Niemcy 100,00 | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100,00 | ICOS GmbH Motoryzacja

Boryszew
Boryszew Formenbau Deutschland Kunststofftechnik
GmbH Niemcy 100,00 | Deutschland GmbH Motoryzacja
Boryszew Kunststofftechnik Deutschland Boryszew Automotive
GmbH Niemcy 100,00 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja

Boryszew

Kunststofftechnik
Boryszew Oberflachentechnik GmbH Niemcy 100,00 | Deutschland GmbH Motoryzacja
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Boryszew Automotive

Boryszew Deutschland GmbH Niemcy 100,00 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Republika Boryszew Automotive
AKT Plastikarska Technologie Czeska 100,00 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja

Boryszew S.A., Boryszew
Kunststolffechnik
Boryszew Plastic RUS Sp. z 0.0. Rosja 100,00 | Deutschland GmbH Motoryzacja

Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. Ostaszewo 93,68 | Boryszew S.A. Motoryzacja

Boryszew S.A., SPV
Boryszew 3 Sp. z 0.0.,
Impexmetal S.A. Warszawa 100,00 | Impexmetal S.A. Metale

Boryszew S.A, SPV
Boryszew 3 Sp. z 0.0,
Impexmetal S.A., Impex —
invest Sp. z 0.0., SPV

Hutmen S.A. Wroctaw 100,00 | Impexmetal Sp. z o.0. Metale
Czechowice- Hutmen S.A., Impexmetal
W alcownia Metali Dziedzice S.A. Dziedzice 100,00 | S.A., Boryszew S.A. Metale
Huta Metali Niezelaznych Szopienice dziatalnos¢
S.A. w likwidaciji Katowice 61,77 | Polski Cynk Sp. z 0.0. zaniechana
ZM SILESIA S.A. Katowice 100,00 | Impexmetal S.A. Metale
Baterpol S.A. Katowice 100,00 | Polski Cynk Sp. z o.0. Metale
Impexmetal S.A., Eastside
Alchemia S.A. Warszawa Bis Sp. z 0.0., Boryszew
65,99 | S.A. Metale
Dabrowa
Huta Bankowa Sp. z 0.0. Gornicza 65,99 | Alchemia S.A Metale
Laboratoria Badan Batory Chorzéw 65,99 | Alchemia S.A Metale
Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 100,00 | Impexmetal S.A. Metale
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 | Impexmetal S.A. Metale
Wielka
FLT & Metals Ltd. Brytania 100,00 | Impexmetal S.A. Metale
FLT USAL.L.C USA 100,00 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
Wielka
FLT Bearings Ltd. Brytania 100,00 | FLT France SAS Metale
FLT France SAS Francja 100,00 | FLT Polska Sp. z o.0. Metale
FLT Walzlager GmbH Niemcy 100,00 | FLT Polska Sp. z o.o0. Metale
FLT & Metals s.r.I. Wiochy 100,00 | FLT Polska Sp. z o.o0. Metale
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny 100,00 | FLT Polska Sp. z 0.0.
SPV Lakme Investment Sp. z o.0. Warszawa 100,00 | SPV Impexmetal Sp. z 0.0. | Pozostate
Impex — Invest Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 | Impexmetal S.A. Pozostate
Boryszew S.A,
Eastside Capital Investments Sp. zo.0. | Warszawa 100,00 | Impexmetal S.A. Pozostate
Symonvit Ltd w likwidacji Cypr 100,00 | Impexmetal S.A. Metale
Baterpol Recycler Sp. z o.0. Wroctaw 100,00 | Polski Cynk Sp. z o.0. Metale
SPV Impexmetal Sp. z o.0. Warszawa 100,00 | Impexmetal S.A.. Metale
Metal Zinc Sp. z o.0. Katowice 100,00 | ZM Silesia S.A. Metale
Remal Sp. z o.0. Konin 80,90 Impexmetal S.A. Metale
Eastside Capital
Eastside BIS Sp. z o.0. Warszawa 100,00 | Investments Sp. z 0.0. Pozostate
Zakfad Utylizacji Odpadéw Sp. z o.o.
w Koninie Konin 59,97 | Impexmetal S.A. Metale
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3. OPIS DOKONAN GRUPY BORYSZEW W Il KWARTALE 2019 ROKU WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

OSIAGNIETE WYNIKI
A. OGOLNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Rynek (struktura segmentowa i geograficzna) Grupy Kapitatowej Boryszew (,Grupa”, ,GKB”):

Struktura segmentowa przychodéw Struktura geograficzna przychodéw

3Q 2019 3Q 2018 3Q 2019 3Q 2018
Chemia 191496 4% 210900 5% Polska 1724518 36% 571451
Motoryzacja 1346762 28% 1433617 31% Niemcy 880649 18% 982577
Metale 3098607 65% 2874411 61% Pozostate kraje UE 1738238 36% 1562528
Pozostate* 151362 3% 167 311 4% Pozostate 444822 9% 1569683
RAZEM 4788227 100% 4686239 100% RAZEM 4788227 100% 4686239

*pozycja uwzglednia rowniez wylgczenia konsolidacyjne pomiedzy segmentami
Kluczowe determinanty:

Nastroje rynkowe - PMI i PKB:

Poniewaz ponad 90% obrotéw GKB generowanych jest na terenie Europy, ogdlna sytuacja
makroekonomiczna na rynku unijnym (w tym w Niemczech) jest kluczowa dla wynikéw Grupy Boryszew.

W krajach Unii Europejskiej jak i w samej Polsce ogdélne nastroje makroekonomiczne,
w 9 miesigcach 2019 roku byty mniej optymistyczne w stosunku do nastrojéw w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Srednie wartoéci wskaznika PMI, okreslajgcego poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych
gospodarek dla Grupy Kapitatowej (strefa euro, Niemcy, Polska) byly na znacznie nizszym poziomie
w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym.

PMI 3Q 2019 3Q 2018
UE 45,7 53,2
Polska 47,8 51,4
Niemcy 41,7 53,7

Wskaznik PMI dla Niemiec i dla UE, osiggnat odpowiednio poziomy 41,7 pkt i 45,7 pkt co jest jednym
z najnizszych odczytow od 2009 roku dla Niemiec i od 2014 dla UE. Poczawszy od marca 2019 roku
obserwujemy stabilizacje odczytow (w analogicznym okresie roku poprzedniego odczyty byty na poziomach
53,7 pkt dla Niemiec i 53,2 pkt dla UE).

W przypadku Polski odczyt wskaznika PMI jest na poziomie rowniez nizszym niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego oraz ponizej poziomu 50 oznaczajgcego granice kryzysu tj. 47,8 pkt (przy odczycie 51,4 pkt.
w Il kwartale 2018 roku).

Prognoza wzrostu PKB Polski 2019 2020
NBP 4,3% 3,6%
Bank Swiatowy 4,3% 3,6%
Komisja Europejska 4,1% 3,3%
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Komisja Europejska (KE) w swojej tegorocznej jesiennej prognozie obnizyta przewidywany tegoroczny
wzrost PKB Polski do 4,1% (wobec 4,4% prognozy z lipca). Prognoza na 2020 r. zostata obnizona do 3,3% z
3,6%. Za taki stan rzeczy zdaniem KE ma odpowiadac¢ m.in. nieco stabsza konsumpcja prywatna, ktéra byta
na niezwykle wysokim poziomie w ubiegtym roku.

Prognozy wzrostu PKB wg Komisji Europejskiej sg dla 2019 roku zblizone jak te zaprezentowane przez NBP
i nieznacznie bardziej optymistyczne niz zaprezentowane w kwietniu 2019 przez Bank Swiatowy.

NBP przewiduje wzrost dla roku 2019 na poziomie 4,3% i 3,6% dla 2020 roku. Wptyw na to miat
prawdopodobny, nizszy odczyt PKB w IIl kw. br. oraz obnizenie prognozy krajowej aktywnosci gospodarczej
w dalszym horyzoncie projekciji. Aktualne prognozy NBP sg zbiezne z prognozami Banku Swiatowego.

Z uwagi na rosngcg konsumpcje prywatng i ozywienie w inwestycjach obecna prognoza Banku Swiatowego
na rok 2019 jest optymistyczniejsza niz ta zaprezentowana w kwietniu i styczniu (4,0%).

Nastroje rynkowe - Sprzedaz samochodow:

Kolejnym istotnym parametrem wptywajgcym na dynamike oraz wyniki GKB jest sprzedaz samochodéw
(Segment Motoryzacja to blisko 30% obrotow GKB).

W 9 miesigcach 2019 roku spadta sprzedaz samochodéw w Europie. Wg. danych ACEA, rynek samochodow
osobowych w Europie ulegt zmniejszeniu o 1,6% wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego.

Gtéwny klient Segmentu Motoryzacja — Grupa Volkswagen, zanotowat po 9 miesigcach 2019 roku 1,4%
spadek sprzedazy samochoddéw na rynku europejskim (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego). Warto takze odnotowac, ze pomimo obecnosci podmiotow Segmentu Motoryzacja na rynkach
Ameryki Potudniowej i Azji kluczowy dla tego Segmentu pozostaje rynek europejski, gdzie lokowane jest ok.
86% wartosci sprzedazy.

Nastroje rynkowe — podstawowe produkty segmentu Metale:

Sytuacja na rynku podstawowych produktow tego Segmentu tj. aluminiowych wyrobéw walcowanych jest
bardzo dobra. Prognozuje sie dwukrotny wzrost zapotrzebowania na blachy i tasmy aluminiowe w ciggu
najblizszych 10 lat. Aluminium znajduje coraz szersze zastosowanie w wielu segmentach gospodarki. Dla
Aluminium Konin szczegdlnie wazne sg rynki motoryzacyjny i opakowaniowy. Dominujgca obecnie tendencja
w branzy motoryzacyjnej, wymuszona poprzez restrykcyjne normy srodowiskowe powoduje coraz szersze
zastosowanie lekkich materiatow, w tym aluminium. Réwniez w segmencie zakretek do napojow mozna
zaobserwowac ciagty, kilkuprocentowy wzrost popytu.

Nastroje rynkowe - Ceny podstawowych surowcow:

W zwigzku z faktem, ze blisko 65% sprzedazy GKB jest realizowane w Segmencie Metale, wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej sg narazone na wahania $rednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME).
Stosowana w Grupie Kapitatowe] polityka zabezpieczeh cen metali jak réwniez kursow walut znaczaco
ogranicza to ryzyko. Jednak poziom przychoddéw oraz kapitat pracujgcy pozostajg wrazliwe na zmiennos$¢é
notowan tych parametrow.

W omawianym okresie znaczgco spadty srednie ceny wszystkich czterech podstawowych metali (w USD), {j.
miedzi (0 9%), cynku (o 14%), otowiu (0 15%) oraz aluminium (0 16%).

Réwniez ceny metali wyrazone w polskich ztotych spadty odpowiednio o 2% (miedz), 7% (cynk), 9% (otow)
oraz o 10% (aluminium) co jest konsekwencjg zmian relacji na parze dolara amerykanskiego i polskiego
ztotego.

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali (w tym ztom akumulatorowy), stanowigce gtéwne (Baterpol
S.A., WM Dziedzice S.A.) badz istotne (Impexmetal S.A. Zaktad Aluminium Konin) surowce do produkc;ji.

Kolejnym kluczowym wskaznikiem dla GK sg uzyskiwane premie sprzedazowe, ktérych wysokosé jest
uzalezniona od asortymentu sprzedazy w danym okresie i od biezacych potrzeb zakupowych. W przypadku
wiekszos$ci spotek GK (z wyjatkiem Hutmen S.A.) premie bazowe w sprzedazy sg nizsze niz uzyskiwane w 2018
roku.
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Nastroje rynkowe - istotne pary walutowe

Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wplyw na przychody Grupy, kiére w istotnej mierze zalezg rowniez od
poziomu notowan metali, stanowigcych gtowny sktadnik ceny produktéw. W omawianym okresie dolar wzmocnit sie
w stosunku do Zlotego o 7,4%, co mialo takze wplyw na notowania podstawowych metali wyrazone w PLN oraz na
rentownos¢ sprzedazy z tego tytutu.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych wyrazonych w tej walucie,
oraz z uwagi na wysoki udziat sprzedazy w tej walucie (okoto 56%), gtéwnie do strefy euro. W omawianym okresie
Srednie notowania euro wzrosty o 1,2% w stosunku do polskiego ziotego.

W 9 miesigcach 2019 roku kurs EUR/USD ksztaltowat sie na poziomie 1,12 tj. o okoto 5,8% nizej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Nieznaczne wzmocnienie euro do ztotego miato pozytywny wplyw na wyniki Grupy, zwiaszcza w aspekcie
uzyskiwanych marz handlowych.

Szczegotowe dane dotyczace ksztaltowania sie ww. kluczowych parametrow (dzienne srednie ceny metali
oraz kursy walut) zawarte sg w ponizszym wykresie i tabeli:

$rednie ceny podstawowych surowcéw [USD |

6642 u3Q2018
6040
3Q2019
3020
2600
2157 2337
1804
Aluminium Miedi Cynk Otéw

3Q2019 3Q2018 % zmiana
Aluminium [USD] 1804 2157 -16%
Miedz [USD] 6040 6642 9%
Cynk [USD] 2600 3020 -14%
Otéw [USD] 1984 2337 -15%
EUR/PLN 430 4,25 12%
USD/PLN 3,84 3,57 74%
EURUSD 112 1,19 -5,8%
3Q2019 3Q2018 % zmiana
Aluminium [PLN] 6920 7702 -10%
Miedz [PLN] 23167 23712 2%
Cynk [PLN] 9973 10783 8%
Otow [PLN] 7611 8342 9%

Zrédto: notowania dzienne LME i NBP

Przychody ze sprzedazy/Popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitalowej Boryszew po 9 miesigcach 2019 roku wyniosty 4.788,2 min z
i byly 0 2,2% wyzsze od poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego.

21



Grupa Kapitatowa Boryszew
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku sporzadzony zgodnie
z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Poziom przychoddéw i wolumenow ze sprzedazy w Grupie w poszczegdlnych segmentach ksztattowat sie
nastepujaco:

w min zt 3Q2019 3Q2018 réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 4 788,2 4 686,2 102,0
Segment Motoryzacja 1 346,8 1433,6 -86,9
Segment Metale 3 098,6 28744 224,2
Segment Chemia 191,5 210,9 -19,4
Segment Pozostate 151,4 167,3 -15,9
w tys. ton 3Q2019 3Q2018 réznica
Wolumeny sprzedazy, w tym: 232,4 2471 -14,7
Segment Metale 196,2 208,5 -12,3
Segment Chemia 36,2 38,6 -2,4

Wzrost przychodow Segmentu Metale byt przede wszystkim powigzany z ujeciem w wynikach za
9 miesiecy 2019 przychodéw GK Alchemia na kwote 406,8 min zt w zwigzku z przejeciem kontroli nad
Grupg Kapitatowg Alchemia. Pozostate podmioty Segmentu za wyjatkiem ZM Silesia S.A. O./ Otawa oraz
Impexmetal S.A. Aluminium Konin, Hutmen i WMD osiggnety nizsze przychody niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Wynikato to ze spadku cen (wyrazonych w polskich ztotych) wiekszosci oferowanych
wyrobow (powigzanych z cenami metali na LME) oraz zmiany wolumendw sprzedazy Segmentu, ktore
spadty 0 5,9% i osiggnety poziom 196,2 tys. ton (dane nie obejmujg wolumendéw GK Alchemia).

Najwyzszy spadek wolumenow sprzedazy dotyczyt Boryszew S.A. O./NPA Skawina i wyniést 8,3 tys. ton (ij.
26,2%).Dotyczyt praktycznie wszystkich asortymentow produkcyjnych oprocz asortymentu aluminiowych zyt
monolitycznych i jest pochodng m. in. braku przetargéw na energetyczne linie przesytowe oraz realizowang
inwestycja.

W Baterpol S.A spadek wolumendw wynidst 3,9 tys. ton (tj. 10,8%) co byto przede wszystkim zwigzane ze
zmiang sytuacji na rynku ztomu akumulatorowego i wzrostem cen surowca oraz zmiang miksu ziomoéw
uzywanych do produkcji. Wptyneto to na nizsze przychody ze sprzedazy.

Spadek wolumenodw sprzedazy w ZM Silesia S.A. O./Katowice byt na poziomie 1,2 tys. ton (tj. 11,1%) i objat
wszystkie asortymenty produkcyjne, ale w szczegolnosci wiekszos¢ asortymentow blach.

W przypadku WM Dziedzice S.A. spadek sprzedazy wyniést 0,9 tys. ton (tj. 3,5%) gtdbwnie w zakresie
sprzedazy pretéw i oferowanych ustug przerobu metali.

W Hutmen S.A. spadek wyniést 0,5 tys. ton (tj. 4,9%). Bylo to powigzane ze spadkiem sprzedazy
w asortymencie drutéw, pretow, profili i rur z miedzi oraz w asortymencie pretow i rur z brgzu.

W ZM Silesia S.A. O./Otawa za wzrost wolumendw sprzedazy o 2,1 tys. ton tj. 11,1%. Gtéwnie dotyczyt bieli
cynkowej, ktérej sprzedaz w analogicznym okresie roku poprzedniego byta nizsza w zwigzku opdznieniem
rozpoczecia jej produkcji.

W Impexmetal S.A. Zaktad Aluminium Konin wzrost wolumenow sprzedazy o 0,4 tys. ton tj. 0,6% to efekt
zwigkszenia mocy produkcyjnych i tym samym mozliwosci sprzedazowych na skutek zrealizowanych
w ostatnich latach inwestyciji.

Spadek przychodow w Segmencie Motoryzacja wynikat ze spadku sprzedazy czesci o 137,2 min zt i byt
gtdbwnie wywotany przez nowe procedury w ramach WLTP (Worldwide Harmonized Light Vehicles Test
Procedure) oraz obserwowane spowolnienie na rynku samochodéw osobowych.
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Przetozyto sie to na nizszg sprzedaz czesci Grupy BAP o 10% (spadek w stosunku do sprzedazy
w analogicznym okresie roku poprzedniego). Nizsza od planowanej sprzedaz w przypadku Grupy BAP
wynika z faktu, ze czes¢ projektow dotyczy czesci do starszych modeli samochodoéw, przez co popyt na te
pojazdy jest ograniczony. Zanotowany spadek przychodoéw sprzedazy czesci (dotyczy Grupy BAP) zostat
zréwnowazony wzrostem sprzedazy narzedzi (133 min zt).

W przypadku Grupy Maflow spadek obrotow wynidst ok. 11% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego (82,1 min zt). Spadki te czesciowo skompensowane zostaly w Grupie Maflow przez wyzszg
sprzedaz narzedzi i materiatow (0 5,1 min zt).

W 9 miesigcach 2019 roku w Segmencie Motoryzacja pozyskano kontrakty na tgczng kwote okoto 90,4 min
euro.

Segment Chemia odnotowat nizsze przychody do analogicznego okresu poprzedniego roku przy
nieznacznie nizszych wolumenach sprzedazy, przede wszystkim z powodu wstrzymania pod koniec 2018
roku produkcji w jednej ze spotek Segmentu tj. Torlen Spotka z 0.0., w zwigzku z otwarciem procesu jej
likwidacji.

Spadek wolumenodw sprzedazy o ok. 1,3% i nieznaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy uzyskat Boryszew
S.A. O/Boryszew ERG gtéwnie w efekcie znacznie wyzszej sprzedazy ptynéw do odladzania w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2018 roku (w szczegdlnosci dotyczyto to | kwartatu 2019 roku).

Elana Pet Sp. z 0.0. osiggneta nizsze przychody ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, gtéwnie w efekcie znacznie nizszych wolumenow sprzedazy towaréw tj. o 5,4tys. ton (o 88,8%).

Boryszew S.A. O/Elana odnotowat spadek przychodéw w wyniku nizszej o 16,2% sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek dotyczyt gtéwnie widkien.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Pozostate wynika przede wszystkim w ujecia w segmencie
Pozostate wytgczen miedzysegmentowych. Gtéwny podmiot Segmentu tj. Boryszew S.A. O./Energy poprawit
poziom przychodéw w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pordéwnanie tgcznych wolumendw sprzedazy Grupy Kapitatowej w omawianych okresach oraz wolumenéw
sprzedazy w dwunastomiesiecznym uktadzie ciggnionym zostaty przedstawione na ponizszych wykresach:
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Wolumen sprzedazy GK Boryszew

3Q 2018 vs 3Q 2019
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B. OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na ponizszym wykresie przedstawiono wielkos¢ skiadowych tworzacych poszczegdlne pozycje rachunku
wynikéw po 9 miesigcach 2019 roku.
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Rachunek wynikéw GK Boryszew po 3Q 2019 roku [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy po 9 miesigcach 2019 roku wynidst 466,1 min zt i byt nizszy o 30,5 min zt
w porownaniu do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek wyniku brutto jest pochodng
pogorszenia wynikow we wszystkich Segmentach.

Srednia rentowno$é brutto na sprzedazy spadta z poziomu 10,6% na koniec 2018 roku do 9,7% obecnie.

Koszty sprzedazy byty nizsze o 6,8 min zt tj. o 5,9% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Koszty ogdlnego zarzadu byly nieznacznie, tj. 0 0,1% wyzsze, w stosunku do 9 miesiecy 2018 roku.

Saldo przychodow/kosztow operacyjnych wyniosto 33,9 min zt i byto wyzsze o 15,7 min zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2018 roku, gtdwnie dzieki wyzszemu wynikowi z tytulu otrzymanych dotacji
(+2,8 min zt) oraz wynikowi na sprzedazy tzw. biatych certyfikatow (+8,3 min z). Odnotowano takze
dodatni wynik z tytutu otrzymanych i naleznych odszkodowan i roszczen wynoszgcy +5,3 min zt (w tym
Alchemia +4.8 min zt). Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe i zapasy zamknety sie ujemnym saldem
0,5 min z.

Saldo przychodéw/kosztéw finansowych  wyniosto minus 38,5 min zt i byto nizsze o 21,4 min z
w porownaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim, gtéwnie z powodu nizszego wyniku ze
sprzedazy udziatow i akcji ujetych jako aktywa finansowe (- 6,8 min zt) oraz straty z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych wynoszgcej — 3,4 min zi. Odpisy aktualizujgce obligacje zamknety si¢ ujemnym
saldem 11,9 min zt.

Udziat w skonsolidowanym wyniku jednostki stowarzyszonej Alchemia S.A. za 9 miesiecy 2019 roku wynidst
0,8 min zti byt 0 12,4 miIn zt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

WYNIKI OPERACYJNE SEGMENTOW
1. Ujecie skonsolidowane:
Po 9 miesigcach 2019 roku wynik EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 320,6 min zt, wobec

311,2 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W poszczegdlnych segmentach operacyjnych wynik
EBITDA ksztaltowat sie nastepujgco:
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w min zt 3Q 2019 3Q 2018 réznica
EBITDA, w tym: 320,6 311,2 9,4
Segment Motoryzacja 82,5 60,2 22,3
Segment Metale 2221 226,4 -4,3
Segment Chemia 10,2 10,5 -0,4
Segment Pozostate 5,8 14,1 -8,3

2. Segment Metale

Za nizsze niz w ubiegtym roku wyniki w Segmencie Metale odpowiadajg gtdwnie nizsze jednostkowe marze
po kosztach surowca w Baterpolu, WMD i Aluminium Konin oraz nizsza sprzedaz przy nizszych marz
handlowych w Grupie FLT. Jesdli chodzi o pozostate podmioty jedynie Hutmen S.A. i ZM Silesia S.A.
0./ Ofawa zanotowaty wyzsze wyniki niz w porownywalnym okresie roku poprzedniego. Reszta podmiotéw
odnotowata gorsze wyniki niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Hutmen S.A. zanotowat lepsze wyniki gtdwnie ze wzgledu na wyzsze S$rednie jednostkowe marze
przerobowe na wszystkich oferowanych asortymentach przy jednoczesnym spadku wolumendéw sprzedazy
0 4,9% w stosunku do 9 miesiecy 2018 roku.

Natomiast wzrost wynikéw ZM SILESIA S.A. O./Otawa to efekt istotnego wzrostu wolumendéw sprzedazy
(w szczegolnosci dotyczy bieli cynkowej, ktorej sprzedaz w analogicznym okresie roku poprzedniego byta
nizsza w zwigzku opoéznieniem uruchomienia produkcji), poprawy jednostkowych marz przerobowych
w szczegoblnosci na skutek spadku kosztéw zakupu surowca oraz wyniku na sprzedazy biatych certyfikatow.

Spadek wynikéw w Impexmetal S.A. (Aluminium Konin) byt efektem nizszej jednostkowej rentownosci
przerobu w efekcie nizszej jednostkowej marzy po surowcu i premii handlowe;.

Baterpol S.A. osiggnat gorsze wyniki, przede wszystkim na skutek znacznie nizszych (o 10,8%) wolumenow
sprzedazy oraz spadku jednostkowych marz przerobowych w efekcie zmiany sytuacji na rynku ziomu
akumulatorowego oraz zmiany miksu ztoméw uzywanych do produkgciji.

Spadek wynikow w Boryszew S.A. O./ NPA Skawina byt spowodowany znacznie nizszg sprzedaza
(o 26,2%) w zakresie wszystkich asortymentéw sprzedazy oprécz aluminiowych zyt monolitycznych oraz
nizszych jednostkowych marz przerobowych w 9 miesigcach 2019 roku.

Spadek wynikbw ZM SILESIA S.A. O./Katowice to efekt spadku wolumendw sprzedazy (o 11,1%)
praktycznie wszystkich asortymentéw sprzedazowych w tym w szczegdlnosci asortymentu blach oraz
jednostkowych marz przerobowych dla wiekszosci asortymentow oprocz grupy asortymentowej druty.

W spotce WM Dziedzice S.A. spadek wynikow byt spowodowany nizszymi jednostkowymi marzami
przerobowymi na wigkszosci asortymentéw sprzedazy gtéwnie w efekcie wyzszych kosztow materiatow
i wynagrodzen, a takze w wyniku nizszych o 3,5% wolumendow sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Na nizszy wynik segmentu wplyw miata nizsza sprzedaz przez wszystkie podmioty Grupy FLT, w tym
najwiekszy w FLT Polska Sp. z o.0.

3. Segment Motoryzacja

Za nominalnie wyzszy wynik EBITDA w Segmencie Motoryzacja odpowiada gtéwnie Grupa Maflow.

W 2019 roku utrzymywat sie negatywny wptyw norm srodowiskowych WLTP obowigzujgcych w przemysle
motoryzacyjnym od wrzesnia 2018, ktory w najwiekszym stopniu dotknat gtéwnego odbiorce Grupy BAP,
Grupe VW (gtéwnie marki VW i Audi). Nalezy podkresli¢, ze spadki sprzedazy dotyczg wybranych modeli
samochoddéw, co przektada sie na rézne wartosci odchylenia sprzedazy od plandéw i wynikow
poszczegdlnych podmiotach Segmentu Motoryzacja. W przypadku Grupy BAP szacowana utrata EBITDA
z tego tytutu to ok. 40,2 min zt
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Jesli chodzi Grupe Maflow pozytywne odchylenie rok do roku wynika gtéwnie z realizowanych w Grupie
Maflow dziatan optymalizujgcych.

4. Segment Chemia

Za pogorszenie wynikéw EBITDA Segmentu odpowiadajg przede wszystkim: Boryszew S.A. O./ Elana oraz
Elana Pet Sp. z 0.0..

Nizszy wynik Elany Pet Sp. z o.0. powigzany byt gtdéwnie ze znacznie nizszymi wolumenami sprzedazy
towaréw, a tym samym nizszymi przychodami ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

Nizsze wyniki Boryszew S.A. O/Elana to efekt nizszych o ok. 17,8% wolumendw sprzedazy oraz nizszych
jednostkowych marz przerobowych wynikajgcych ze znacznego wzrostu cen zakupu ptatka przy
jednoczesnym nieproporcjonalnym wzroscie cen wtokien, ze wzgledu na presje cenowg stosowang przez
konkurencje.

5. Segment Pozostate
Na pogorszenie wyniku segmentu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego gtéwnie miaty
wptyw gorsze wyniki operacyjne Spétki Elana Energetyka Sp. z 0.0. w efekcie nizszych niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego jednostkowych marz handlowych na sprzedazy medidéw.
WYNIK NETTO
Wynik netto na dziaftalnosci kontynuowanej wynidst 90,2 min zt i byt nizszy o 60,6 min zt od wyniku po
9 miesigcach roku ubiegtego.
Catkowity wynik netto obejmujgcy dziatalno$é kontynuowang i zaniechang wyniost 79,1 min zt i byt nizszy
od wyniku po 9 miesigcach ubiegtego roku o 72,7 min zl, natomiast wynik netto przypadajgcych
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 61,9 min zt i byt nizszy od ubiegtorocznego o 36,5 min zi.

C. CASHFLOW

Przeptywy pieniezne po 9 miesigcach 2019 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie:
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Cash Flow GK Boryszew po 30 2019 roku [min PLN]
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Po 9 miesigcach 2019 roku Grupa Kapitalowa Boryszew wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej i finansowej, ktére zostaty przeznaczone na inwestycje w aktywa rzeczowe i finansowe (zakup
akcji Alchemia S.A. oraz Impexmetal S.A.). Ze wzgledu na skale inwestycji Grupa zwiekszyta finansowanie
zewnetrzne.

Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtownie z inwestycji w majgtek trwaty
w wysokosci 189,8 min zt (przy wpltywach ze sprzedazy majgtku w wysokosci 54,2 min zt) oraz salda
nabycia/zbycia aktywéw finansowych (akcje i obligacje) o wartosci minus 334,0 min zt.

Najwazniejsze wydatki na inwestycje w majatek trwaty dotyczyty: Segmentu Metale (110,9 min zt — bez
Alchemii) oraz Segmentu Motoryzacja (50,4 min z).

Po 9 miesigcach 2019 roku zadituzenie netto Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosto 1 436,9 min zt i byto
wyzsze o0 287,9 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku (z tytutu uwzglednienia w konsolidacji
GK Alchemia zadtuzenie netto wzrosto o 77,8 min zt na koniec Il kwartatu 2019 roku).

Wskaznik zadtuzenia netto/EBITDA po 9 miesigcach 2019 wynidst 3,45x i byt na wyzszym poziomie niz
na koniec poprzedniego roku, kiedy wynosit 3,00x.

* wskaznik uwzglednia zanualizowang EBITDE GK Alchemia

INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA
ALCHEMIA S.A.
Zawarcie porozumienia dotyczgcego wezwania na sprzedaz akcji Alchemia S.A.

W dniu 10 stycznia 2019 roku Boryszew S.A. wraz z Panem Romanem Karkosikiem, Panig Grazyng Karkosik,
spotkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,Strony”) zawarty porozumienie akcjonariuszy spétki Alchemia S.A. dotyczgce miedzy innymi okreslenia praw
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i obowigzkéw Stron w zakresie posiadania akcji Alchemia oraz okreslenia zasad wspotpracy Stron, w tym
w szczegolnosci zasad dotyczgcych nabywania akcji Alchemia i zgodnego glosowania na walnych
zgromadzeniach Alchemia. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Strony zobowigzaly sie do wspdlnego
dziatania w celu ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia innych niz akcje
posiadane przez Strony. W przypadku nieosiggniecia w ramach wezwania ogtoszonego zgodnie ze zdaniem
poprzednim tgcznie 90% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Alchemia, Strony ogtoszg wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia zgodnie z art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. Porozumienie zostato zawarte na czas okreslony, do momentu zniesienia dematerializaciji.

W dniu 11 stycznia 2019 roku Boryszew S.A. wraz z Panem Romanem Karkosikiem, Panig Grazyng Karkosik,
spotkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg Eastside — Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
dziatajgc wspodlnie jako wzywajgcy (,Wzywajgcy”) ogtosity za posrednictwem Santander Bank Polska S.A.
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 29.245.000 akcji Alchemia, tj. na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia
znajdujgcych sie w obrocie gieldowym, a ktére nie znajdujg sie w posiadaniu Wzywajgcych. W zwigzku
z ogloszonym wezwaniem planowane byto osiggniecie przez Wzywajacych poziomu 100% kapitatu
zaktadowego/ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia (,Wezwanie”). Podmiotem nabywajgcym
akcje byta spétka Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie. Ogtoszenie Wezwania nastgpito na podstawie art. 74
ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, w zwigzku z przekroczeniem przez Wzywajgcych progu 66% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Alchemia. Cena nabycia akcji w Wezwaniu ustalona zostata na 4,80 ztotych za
jedng akcje, co odpowiadato kryteriom okreslonym przepisami art. 79 Ustawy o ofercie publicznej.

Na zakup akcji Alchemia S.A. w Wezwaniu Spdtka Impexmetal S.A. zaciggneta kredyt w HSBC Bank PLC
z siedzibg w Londynie w wysokoséci do 124 min zt, gwarantowany przez Boryszew S.A.

W dniu 5 marca 2019 roku Impexmetal S.A. otrzymat od Santander Bank Polska S.A., informacje, ze w wyniku
ogfoszonego w dniu 11 stycznia 2019 roku wezwania na sprzedaz akcji spotki Alchemia S.A. z siedzibg
w Warszawie zlozone zostaty zapisy na fgczng liczbe 23.436.074 akcje po 4,80 zlote za jedng akcje.

W wyniku tej transakcji zmienit sie bezposredni i posredni udziat Boryszew w kapitale zaktadowym i ogdinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia o wiecej niz 1% oraz posrednio przekroczony zostat przez
Boryszew prog 50% w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia,
w wyniku czego Boryszew (wraz ze spétkg zalezng Impexmetal S.A. i Eastside — Bis Sp. z 0.0.) uzyskata nad
Alchemia kontrole, a w konsekwencji uzyskata mozliwo$¢ sprawowania kontroli nad akcjami witasnymi
posiadanymi przez Alchemia. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 15 marca 2019 roku.

Po rozliczeniu transakgji, o ktdérej mowa powyzej Boryszew posiadata tgcznie bezposrednio i posrednio poprzez
spotki zalezne Impexmetal S.A., Alchemia S.A. i Eastside-Bis Sp. z 0.0. 129.121.074 akcje Alchemia,
stanowigcych po zaokragleniu 64,56% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 129.121.074 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi po zaokragleniu 64,56% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, w tym:

Boryszew — 500.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 500.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia, co stanowi, po zaokragleniu, 0,25% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia;

Impexmetal — 86.826.074 akcje Alchemia, uprawniajgcych do 86.826.074 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia, co stanowi po zaokragleniu 43,41% kapitatu zakladowego i ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia;

Alchemia — 26.550.000 akcji wiasnych Alchemia, uprawniajgcych do 26.550.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi, po zaokragleniu, 13,28% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Alchemia.

Eastside—Bis Sp. z 0.0. — 15.245.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 15.245.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi po zaokragleniu 7,62% kapitatu zakladowego i ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Alchemia.

Rejestracja przez Sad obnizenia kapitatu zaktadowego Alchemia S.A.

W dniu 29 marca 2019 roku Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego rejestru Sgdowego dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zakladowego Alchemia S.A. z kwoty
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260.000.000 zt do kwoty 225.485.000 zt, tj. o kwote 34.515.000 zt poprzez umorzenie 26.550.000 akcji wtasnych
Spoiki, uprawniajgcych do 26.550.000 gtosow, o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda akcja.

Po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Alchemia, o ktérej mowa powyzej, Boryszew posiadata tgcznie
bezposrednio i posrednio poprzez spotki zalezne Impexmetal S.A. i Eastside — Bis Sp. z 0.0. 102.571.074 akcji
Alchemia, stanowigcych po zaokragleniu 59,14% kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do 102.571.074 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi po zaokragleniu 59,14% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, w tym:

Boryszew — 500.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 500.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia, co stanowi, po zaokragleniu, 0,29% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia;

Impexmetal S.A. — 86.826.074 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 86.826.074 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi, po zaokragleniu, 50,06% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Alchemia;

Eastside — Bis Sp. z 0.0. — 15.245.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 15.245.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi, po zaokragleniu, 8,79% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Alchemia.

Zamiar nabycia akcji Alchemia S.A. w drodze przymusowego wykupu

W dniu 13 maja 2019 roku zostata zlozona do Komisji Nadzoru Finansowego oraz do Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. dokumentacja zwigzana z zamiarem nabycia przez Impexmetal S.A. akgji
Alchemia S.A. nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy Alchemia w drodze przymusowego wykupu.

Zgodnie ze ztlozong dokumentacjg przedmiotem przymusowego wykupu byty wszystkie akcje Alchemia, ktére nie
znajdowaly sie w posiadaniu stron porozumienia, tj. Boryszew, Impexmetal, Romana Krzysztofa Karkosika,
Grazyne Wande Karkosik oraz Eastside — Bis Sp. z 0.0., tj. tgcznie 2.618.926 akcji Alchemia, stanowigcych, po
zaokragleniu, 1,51% kapitatu zaktadowego Alchemia i uprawniajgcych do wykonywania 2.618.926 gtosow,
stanowigcych, po zaokragleniu, 1,51% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia.

Rozliczeniu przymusowego wykupu akcji Alchemia Spotka Akcyjna

W dniu 5 czerwca 2019 roku Boryszew S.A. powziefa informacje o rozliczeniu przymusowego wykupu akciji
Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie nalezagcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy Alchemia
niebedgcych strong porozumienia akcjonariuszy. Przedmiotem Przymusowego Wykupu byly wszystkie akcje
Alchemia nalezace do wszystkich pozostalych akcjonariuszy Alchemia niebedgcych strong Porozumienia
Akcjonariuszy, tj. 2.618.926 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,30 zt kazda, stanowigcych, po
zaokragleniu, 1,51% udzialu w kapitale zaktadowym Alchemia oraz uprawniajgcych tgcznie ich posiadaczy do
wykonywania 2.618.926 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi, po zaokragleniu, 1,51% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia. Akcje objete zadaniem przymusowego wykupu zostaty nabyte
przez Impexmetal Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W dniu 2 lipca 2019 roku spotka Impexmetal S.A. nabyta, na postawie umowy cywilnoprawnej, zawartej poza
rynkiem regulowanym, 9.280.000 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowi 5,35% udziatu w kapitale zaktadowym
Alchemia S.A.

Na dzieh raportu Boryszew S.A. posiada tgcznie bezposrednio i posrednio poprzez spotki zalezne Impexmetal
S.A. i Eastside — Bis Sp. z 0.0. 114.470.000 akcji Alchemia, stanowigcych po zaokragleniu 65,99% kapitatu
zaktadowego Alchemia i uprawniajacych do 114.470.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, co
stanowi, po zaokragleniu, 65,99% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, w tym:

Boryszew S.A.— 500.000 akgji Alchemia, uprawniajgcych do 500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia, co stanowi po zaokragleniu, 0,28% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia;

Impexmetal S.A. — 98.725.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 98.725.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi po zaokragleniu, 56,92% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Alchemia;

Eastside-Bis Sp. z 0. 0. — 15.245.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 15.245.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi po zaokragleniu, 8,79% kapitatu zaktadowego i ogdélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Alchemia.
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Zniesienie dematerializacji akcji Alchemia S.A.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Alchemia S.A. podjeto Uchwate w sprawie
zniesienia dematerializacji wszystkich, tj. 173.450.000 sztuk akcji zwykilych na okaziciela serii A, akcji bedgcych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. poprzez przywrdcenie im formy dokumentu.

W dniu 13 wrzesnia 2019 roku Alchemia S.A. zlozyla wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zniesienie
dematerializacji akcji Spotki.

W dniu 5 listopada 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego ("KNF”) wyrazita zgode na przywréocenie wszystkim,
tj. 173.450.000 zdematerializowanym akcjom Alchemia S.A. formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji).
KNF okreslita termin zaprzestania podlegania przez Spotke obowigzkom wynikajgcym z ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych na dzien 13 listopada 2019 roku.

W dniu 8 listopada 2019 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjat Uchwate
nr 1162/2019 w sprawie wykluczenia z obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji Spoétki (Uchwata).
Zgodnie z w/w Uchwatg, w zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie udzielenia Spoétce
zezwolenia na przywrocenia akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), Zarzad GPW
postanowit wykluczy¢ z obrotu gietdowego akcje Alchemia S.A., oznaczone kodem PLGRBRN00012” z dniem 13
listopada 2019 roku. W wykonaniu Uchwaty z obrotu gietdowego wykluczonych zostato 173.450.000 akgc;ji serii A,
tj. wszystkie akcje Spotki.

Wstepne rozliczenie nabycia kontroli nad Alchemia S.A.

W mysl przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do Alchemia S.,A. Jednostka Dominujgca w swoich
skonsolidowanych sprawozdaniach prezentuje akcje Alchemia S.A. od momentu uzyskania znaczacego wptywu
w skorygowanej cenie nabycia ustalonej jako wartos¢ rynkowa (gietdowa) z tego dnia. W kolejnych okresach
akcje jednostki stowarzyszonej nie byly poddawane wycenie, a skumulowana wycena odniesiona zostata na
kapitat i tam pozostaje. Kolejne zwiekszenia posiadanych akcji jednostki stowarzyszonej Alchemia S.A. ujmowane
$Sg W cenie nabycia.

Na dzien 31 marca 2019 roku ustalony na potrzeby konsolidacji jako dzien objecia kontroli, Grupa Kapitatowa
Impexmetal posiada tgcznie 58,85% akcji Alchemia S.A.,

Na dzien 30.06.2019 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata efektywny udziat 53,81%.

Na dzien 30.09.2019 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 66% udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia
S.A.

Wartos¢ akcji Alchemia S.A. w Grupie Kapitalowej Impexmetal przed objeciem kontroli

(na dzien 31.12.2018 r.) 314 243
z tego:
— warto$¢ akcji w cenie nabycia 337 686
—  korekta do ceny nabycia (wycena do dnia ustalenia znaczacego wptywu ujeta w kapitale) (27 392)
— odpis z tytutu utraty wartosci (7 548)
—  skumulowane wyniki jednostki stowarzyszonej na dzien 31.12.2018 (sprzed dnia objecia
kontroli) 11 497
llos¢ akcji Alchemia S.A. w GK Impexmetal na dzieh 31.12.2018r. 65 450 000 szt.
Cena jednostkowa akcji Alchemia S.A. prezentowana w skonsolidowanym bilansie
przed objeciem kontroli (wycena metodg praw wiasnosci) 4,8013
Cena rynkowa akgciji ustalona na dzien objecia kontroli 4,8000
Wartos¢ rynkowa akcji Alchemia S.A. ustalona przed objeciem kontroli 314 160

Réznica pomiedzy wartoscig akcji ujetg w sprawozdaniu skonsolidowanym a wartoscig rynkowg ustalong na dzien
objecia kontroli wynosi 83 tys. zt co daje 0,03%, jest to wartos¢ niematerialna i zostata wprowadzona do skonsolidowanego
bilansu.

31



Grupa Kapitatowa Boryszew

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku sporzadzony zgodnie

z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana wartosci akcji pomiedzy dniem 31.12.2018 r. (przed objeciem kontroli) a dniem

31.03.2019 r. (dzien objecia kontroli) 178 334
Wartos¢ nabytych akcji w cenie nabycia (za okres 01.01. — 31.03.2019r.) 177 580
Zmiana odpisu z tytutu utraty wartosci w Impexmetal S.A. (66)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej ustalony proporcjonalnie do okresu uzyskania kontroli

(za okres 01.01. — 31.03.2019r.) 820
Wartos¢ akcji Alchemia S.A. ujeta w skonsolidowanym bilansie na dzien ustalenia 492 577
kontroli (31.03.2019r.)

Aktywa netto GK Alchemia na 31.03.2019r. (*¥) 272 305
Wartos¢ firmy ustalona na dzien objecia kontroli (31.03.2019r.) 220 272
Zmiana wartosci firmy pomiedzy 31.03.2019r. a 30.09.2019r. 10 217
Wartos¢ firmy na dzien 30.09.2019r. 230 489

(*) Zgodnie z politykg akcje Alchemii S.A. od dnia ustalenia znaczgcego wptywu i przeklasyfikowania z aktywow
finansowych na udziat w jednostkach stowarzyszonych nie byly przedmiotem wyceny. Wycena ujeta
w Impexmetal S.A. do dnia ustalenia znaczgcego wptywu pozostata na kapitale.

(**) Na potrzeby prezentacji wstepnego rozliczenia aktywa netto Alchemii S.A. nie zostaly jeszcze wycenione do
wartosci godziwej, wartos¢ aktywoéw netto zaprezentowana zostala wg wartosci ewidencyjnej. Spotka jest
w trakcie ustalenia wyceny.

Wstepnie wyliczona wartosci firmy nie zostata poddana analizie zgodnie z MSR 36 pod katem utraty jej wartosci,
gdyz w zwigzku ze sporzgdzang wyceng nabytych aktywdw moze ona ulec zmianie. Przyporzgdkowanie wartosci
firmy do pojedynczych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne na tym etapie nie byto mozliwe do realizacji,
Spotka sporzadzi taka analize po przeprowadzeniu wyceny aktywéw.

IMPEXMETAL S.A.
Zawarcie porozumienia dotyczacego wezwania na sprzedaz akcji Inpexmetal S.A.

W dniu 16 maja 2019 roku Boryszew S.A. zawarta ze spotkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
spotkg SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Strony”) porozumienie akcjonariuszy spo&tki
Impexmetal S.A. (,Impexmetal”) dotyczace miedzy innymi okreslenia praw i obowigzkow Stron w zakresie
posiadania akcji Impexmetal oraz okreslenia zasad wspétpracy Stron, w tym w szczegodlnosci zasad dotyczgcych
nabywania akcji Impexmetal i zgodnego gtosowania przez Spétke i SPV Boryszew 3 na walnych zgromadzeniach
Impexmetal.

Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Strony zobowigzaly sie do wspdélnego dziatania w celu ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Impexmetal innych niz akcje posiadane przez Strony.
W przypadku nieosiggniecia w ramach wezwania ogtoszonego zgodnie ze zdaniem poprzednim fgcznie 90%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Impexmetal, Strony rozwazg ogtoszenie wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Impexmetal zgodnie z art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie. Porozumienie
zostato zawarte na czas okreslony, do momentu zniesienia dematerializacji.

Ogloszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Impexmetal S.A.

W dniu 17 maja 2019 roku, Boryszew S.A. oraz Impexmetal i SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
dziatajgc wspolnie jako wzywajacy (,Wzywajacy”) ogtosity za posrednictwem Santander Bank Polska S.A.
prowadzagcego dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz 64.620.000 akcji Impexmetal, tj. na sprzedaz wszystkich akcji Impexmetal
znajdujacych sie w obrocie gieldowym, a ktére nie znajdowaty sie w posiadaniu Wzywajgcych. W zwigzku
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z ogtoszonym wezwaniem planowane byto osiggniecie przez Wzywajgcych stanu, w ktéorym Wzywajacy facznie
bedg posiada¢ 190.000.000 akcji Impexmetal, uprawniajgcych do 190.000.000 gtoséw w ogolnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. (,Wezwanie”).
Podmiotami nabywajacymi akcje byty Spétka oraz Impexmetal.

Ogtoszenie Wezwania nastgpito na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej. Cena nabycia akcji
w Wezwaniu ustalona zostata na 4,25 PLN za jedng akcje, co odpowiada kryteriom okreslonym w art. 79 Ustawy.

W celu sfinansowania nabycia akcji w Wezwaniu przez Impexmetal Boryszew S.A. jako gwarant i Impexmetal
jako kredytobiorca zawarty w dniu 16 maja 2019 roku z HSBC France (Spotka Akcyjna) oddziat w Polsce umowe
kredytu. Nabycie akgji przez Boryszew S.A. zostato sfinansowane ze srodkéw wiasnych.

Podsumowanie wynikow wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Impexmetal S.A. w | i Il terminie

w dniu 9 lipca 2019 roku Boryszew S.A. otrzymata od Santander Bank Polska S.A., prowadzgcego dziatalnos¢
maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej, informacje, ze w wyniku ogtoszonego, w dniu 17
maja 2019 roku wezwania na sprzedaz akcji spotki Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie w | terminie zostaty
ztlozone zapisy na tgczng liczbe 46.776.642 akgji (,Akcje”) po 4,25 ztote za 1 Akcje (cena z wezwania).
Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 21 czerwca 2019 roku.

W |l terminie ztozone zostaly zapisy na tagczng liczbe 7.142.741 Akcje po 4,25 ziote. Rozliczenie transakdji
nastgpito w dniu 16 lipca 2019 roku.

Po nabyciu ww. Akcji, Boryszew S.A. posiadata bezposrednio i posrednio poprzez Impexmetal i SPV Boryszew
3 Sp. z 0.0. 179.299.383 akcje Impexmetal S.A., co stanowito 94,37% kapitatu zaktadowego i uprawniato do
wykonywania 179.299.383 gtoséw na walnym zgromadzeniu Impexmetal S.A., w tym bezposrednio 117.500.968
akcji Impexmetal S.A., co stanowito 61,84% kapitatu zaktadowego i uprawniato do wykonywania 117.500.968
gtosdw na walnym zgromadzeniu Impexmetal S.A. oraz posrednio poprzez spotke Impexmetal S.A. z siedzibag
w Warszawie 54.519.383 akcje Impexmetal S.A., co stanowito 28,69% kapitatu zaktadowego i uprawniato do
wykonywania 54.519.383 gtoséw na walnym zgromadzeniu Impexmetal S.A. i spétke SPV Boryszew 3 Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie 7.279.032 akcje Impexmetal S.A., co stanowito 3,83% kapitatu zaktadowego i uprawniato
do wykonywania 7.279.032 gtoséw na walnym zgromadzeniu Impexmetal S.A.

Ogtloszenie o przymusowym wykupie akcji spotki Impexmetal S.A.

W zwigzku z osiggnigciem przez Boryszew S.A. fgcznie ze stronami zawartego porozumienia akcjonariuszy
94,37% w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Impexmetal, zgodnie z art. 82 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 623) (,Ustawa") strony Porozumienia
Akcjonariuszy ogtosity zadanie przymusowego wykupu akcji Impexmetal (,Przymusowy Wykup") nalezacych do
wszystkich pozostatych akcjonariuszy Impexmetal niebedgcych strong Porozumienia Akcjonariuszy
(,Akcjonariusze Mniejszosciowi"). Podmiotami wykupujacymi akcje w ramach Przymusowego Wykupu byly
Impexmetal oraz Spoétka. Przedmiotem Przymusowego Wykupu byty wszystkie akcje Impexmetal nalezace do
Akcjonariuszy Mniejszosciowych (,Akcje"), tj. 10.700.617 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,40
zt kazda akcja, uprawniajgcych tgcznie ich posiadaczy do wykonywania 5,63% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Impexmetal. Dzien wykupu zostat ustalony na 9 sierpnia 2019 roku, a cena wykupu jednej Akgji
wyniosta 4,25 zt. W dniu wykupu, tj. w dniu 9 sierpnia 2019 roku Akcjonariusze Mniejszosciowi objeci wykupem
zostali pozbawieni praw z Akgji.

Po rozliczeniu Przymusowego Wykupu i na dzieh publikacji sprawozdania Boryszew S.A. posiada bezposrednio
i posrednio tgcznie 190.000.000 akcji Impexmetal, co stanowi 100,00% kapitatu zaktadowego Impexmetal
i uprawnia do 190.000.000 gtosoéw, co stanowi 100,00% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Impexmetal, w tym:

Boryszew posiada bezposrednio 117.720.968 akcji zwyktych na okaziciela Impexmetal, co stanowi, po
zaokragleniu, 61,96% kapitatu zaktadowego Impexmetal i uprawnia do 117.720.968 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Impexmetal, co stanowi, po zaokragleniu, 61,96% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Impexmetal;

Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, bedgca podmiotem zaleznym od Boryszew, posiada 65.000.000
akcji zwyktych na okaziciela Impexmetal, co stanowi, po zaokragleniu, 34,21% kapitatu zakltadowego
Impexmetal i uprawnia do 65.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal, co stanowit, po
zaokragleniu, 34,21% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal;
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SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, bedgca podmiotem zaleznym od Boryszew, posiada
7.279.032 akcji zwyktych na okaziciela Impexmetal, co stanowi, po zaokragleniu, 3,83% kapitatu zaktadowego
Impexmetal i uprawnia do 7.279.032 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal, co stanowi, po
zaokragleniu, 3,83% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal.

Podjecie przez Walne Zgromadzenie Uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Impexmetal S.A.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto Uchwate w sprawie
zniesienia dematerializacji wszystkich, tj. 190.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A. akcji zwyklych na okaziciela,
serii A, akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. poprzez przywrocenie im formy dokumentu.

W dniu 13 wrzesnia 2019 roku Spétka Impexmetal S.A. wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zniesienie
dematerializacji akcji Spotki.

W dniu 5 listopada 2019 roku Komisje Nadzoru Finansowego ("KNF”) wyrazita zgode na przywrdcenie
wszystkim, tj. 190.000.000 zdematerializowanym akcjom Impexmetal S.A. formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji). KNF okreslita termin zaprzestania podlegania przez Spoétke obowigzkom wynikajgcym
z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych na dzien 13 listopada 2019 roku.

W dniu 8 listopada 2019 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjat uchwate
nr 1163/2019 w sprawie wykluczenia z obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji Spoétki (Uchwata).
Zgodnie z w/w Uchwata, w zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie udzielenia Spoétce
zezwolenia na przywrocenia akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), Zarzad GPW
postanowit wykluczy¢ z obrotu gietfdowego akcje Spotki, oznaczone kodem PLIMPXMO00019 z dniem 13 listopada
2019 roku. W wykonaniu Uchwaty z obrotu gietdowego wykluczonych zostanie 190.000.000 akgji serii A fj.
wszystkie akcje Spotki.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy istotnych aktywow

W dniu 27 listopada 2019 roku Boryszew S.A. oraz sp&tki SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. oraz Impexmetal Holding
Sp. z 0.0., jako sprzedajacy (,Sprzedajacy”), zawarty z Granges AB z siedzibg w Sztokholmie (Szwecja) jako
kupujacym (,Kupujacy”’) przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy akcji (,Umowa”) spétki Impexmetal S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Spétka”) (,Transakcja”).

Na podstawie Umowy, Sprzedajgcy zobowigzali sie do sprzedazy 190.000.000 akcji Spotki stanowigcych na date
zawarcia Umowy 100,00% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do 100,00% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki, przy czym:

= Boryszew S.A. zobowigzata sie do sprzedazy 117.720.968 akcji Spotki stanowigcych na date zawarcia
Umowy 61,96% kapitatlu zakladowego Spotki, uprawniajgcych do 61,96% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki;

= SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sprzedazy 7.279.032 akcji Spoétki stanowigcych na date
zawarcia Umowy 3,83% kapitatu zakladowego Spotki, uprawniajgcych do 3,83% gltoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki; oraz

= Impexmetal Holding Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sprzedazy 65.000.000 akcji Spétki stanowigcych na
date zawarcia Umowy 34,21% kapitatu zakladowego Spdtki, uprawniajgcych do 34,21% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych w niej okreslonych, w tym
miedzy innymi: (i) warunku dokonania podziatu Spétki przez wydzielenie majgtku na spotke Impexmetal Holding
Sp. z 0.0., w taki sposdb, ze w majgtku Spotki pozostanie dziatalnosé produkcyjna prowadzona dotychczas przez
Spotke; oraz (ii) warunku uzyskania zgdéd odpowiednich organéw antymonopolowych na dokonanie Transakgji.

Cena za akcje Spétki sprzedawane w ramach Transakcji zostanie obliczona zgodnie z mechanizmem wskazanym
w Umowie, przy czym wyliczenie ceny sprzedazy akcji bedzie polegato na standardowej korekcie wartosci
przedsigbiorstwa Spotki, uzgodnionej przez strony Umowy na 938.000.000,00 PLN, o wartosci m.in.: dtugu netto,
kapitatu obrotowego netto, przedptaconych nakfadow inwestycyjnych i innych korekt wynikajgcych z warunkéw
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Transakcji. Ustalona warto$¢ przedsiebiorstwa Spotki moze ulec zmianom w zaleznosci od osiggnietego wyniku
EBITDA w okresie od dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia 31 marca 2020 roku.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkoéw stosowanych w umowach tego typu.

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byty przekazane w formie raportéw biezgcych Spotki i s dostepne na
stronie: www.boryszew.com

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym
zakresie.

W Segmencie Motoryzacja sezonowos¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych oraz miesigca grudnia, podczas
ktérych znaczaco spada produkcja samochodéw, co przektada sie na spadek zamoéwien na komponenty
w tym okresie.

W Segmencie Metali sezonowos$¢ wystepuje w zakresie produktéw sprzedawanych na potrzeby sektora
budowlanego, do ktérych mozna zaliczy¢:

miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez
WM Dziedzice S.A.

blachy dachowe cynkowo — tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM SILESIA S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i Ill kwartale, na co dominujgcy wptyw majag
warunki pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy
budowlanej. Pozostate wyroby tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace
w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem warunkoéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

W Segmencie Chemia sezonowos¢ wystepuje w czesci produktow wytwarzanych przez Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chtodniczych dla motoryzacji (kumulacja
sprzedazy w Il i IV kwartale z tendencjg do przesuwania na poczatek | kwartatu kolejnego roku), ptynéw do
odladzania lotnisk i maszyn lotniczych (kumulacja sprzedazy w IV i | kwartale). Z kolei siding z PCW
i elementy dekoracyjne z EPS sg zwigzane z cyklem koniunkturalnym branzy budowlanej, tzn. najwiekszg
sprzedaz notujg w Il i lll kwartale.

Pozostate produkty Grupy Kapitatowej nie wykazujg szczegdlnych oznak cyklicznosci.

Nalezy zaznaczy¢, ze w zwigzku z grudniowym okresem $wigtecznym i planowanymi przez odbiorcow
postojami, w tym okresie corocznie obserwowana jest nizsza sprzedaz.

35



Grupa Kapitatowa Boryszew
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku sporzadzony zgodnie
z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

5. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ W OKRESIE OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Grupa Kapitatowa Boryszew dziata w obszarze czterech segmentéw branzowych.

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Motoryzacja

Metale

Chemia

Pozostate

Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach, Maflow Spain Automotive S.L.U., Maflow
France Automotive S.A.S., Maflow BRS s.r.l., Maflow Components Dalian Co. Ltd.,
Maflow do Brasil Ltda., Maflow Automotive Mexico S.de. RI. De.C, MAFMEX S.DE
R.L.DE C.V., Maflow Polska Sp. z o0.0., Maflow India Private Limited, Boryszew
Automotive Plastics Sp. z 0.0., Theysohn Kunststoff GmbH, Theysohn Formenbau
GmbH, Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie
Cechy spol. s.r.0., Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Plastik Rus, Boryszew Tensho
Poland Sp. z o0.0., ICOS GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew Commodities
Sp. z 0.0., Boryszew HR Service Sp. z 0.0., Boryszew Components Poland Sp. z o.0.

Impexmetal S.A., Impexmetal Holding Spétka z 0.0.(d. Aluminium Konin Sp. z 0.0.),
Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A., ZM SILESIA S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp.
z 0.0., Boryszew S.A Oddziat NPA Skawina, Baterpol Recycler Sp. z 0.0., Metal Zinc Sp.
z 0.0., Alchemia S.A., Huta Bankowa Sp. z o.0., Laboratoria Badan Batory Sp. z o0.0.,
SPV Impexmetal Spoétka z 0.0., FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France
S.A.S.,, FLT & Metals s.r.l., FLT Walzlager GmbH, FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., FLT
Metals Ltd.; FLT USA L.L.C., Symonvit Ltd. w likwidacji, Remal Sp. z o.0., Zaktad
Utylizacji Odpaddéw Sp. z o.0.

Elana Pet Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Elana, Boryszew S.A. Oddziat Boryszew
ERG, Boryszew S.A. Oddziat Nylonbor, Elimer Sp. z 0.0.

Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew S.A. Oddziat Energy, Eastside — Bis Sp. z 0.0., Huta
Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, SPV Lakme Investment Sp.
z 0.0, Impex — invest Sp. z o0.0., Eastside Capital Investments Sp.
z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0. w likwidacji, SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0., SPV Boryszew
8 Sp. z 0.0., SPV Boryszew 9 Sp. z 0.0. w likwidacji.

Poza wskazanymi powyzej spétkami zaleznymi Boryszew S.A. nie posiada innych istotnych inwestycji

kapitatowych.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

01.01.2019- 01.01.2018 -

Przychody ze sprzedazy wedtug obszaréw geograficznych 30.09. 2019 30.09. 2018
Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz krajowa
Sprzedaz do krajow UE

1724518 1756 876
2618887 2545105

Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 156 402 137 500
Sprzedaz poza Europe 288 420 246 758
Razem (przychody z dziatalnosci kontynuowanej) 4788 227 4 686 239
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UDZIAL. KRAJOW UE W SPRZEDAZY WEWNATRZWSPOLNOTOWEJ:

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09. 2019  30.09. 2018

Udziat krajow UE w sprzedazy wewnatrzwspolnotowej:

Niemcy 34% 39%
Republika Czeska 15% 15%
Francja 2% 6%
Stowacja 4% 3%
Wiochy 9% 7%

37



Grupa Kapitatowa Boryszew
Srodroczny skréocony skonsolidowany raport za Ill kwartat 2019 roku sporzadzony zgodnie
z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI W Il KWARTALE 2019 ROKU (dane dotyczg dziatalnosci kontynuowanej)

wytgczenia
Chemia Motoryzacja Metale Pozostate Razem pomiedzy Razem
Dzialalnos¢ kontynuowana 01.01.2019 - 30.09.2019 segmentami
Przychody ze sprzedazy 191 496 1346 762 3098 607 237 701 4 874 566 (86 339) 4788 227
Koszty wlasny sprzedazy segmentu 166 462 1190716 2 823 884 225575 4 406 637 (84 496) 4322 141
Wynik na sprzedazy w segmencie 25 034 156 046 274723 12 126 467 929 (1.843) 466 086
Koszty zarzadu i sprzedazy 22 928 145 926 144 409 14 620 327 883 (6 398) 321485
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2587 5230 22 866 10 391 41 074 (7212) 33 862
Wynik operacyjny segmentu 4693 15 350 153 180 7897 181 120 (2 657) 178 463
Amortyzacja 5471 67 191 68 936 4322 145920 (3769) 142 151
EBITDA *) 10 164 82 541 222116 12 219 327 040 (6 426) 320 614
wytgczenia
Chemia Motoryzacja Metale Pozostate Razem pomiedzy Razem
Dzialalnos¢ kontynuowana 01.01.2018 - 30.09. 2018 segmentami
Przychody ze sprzedazy 210 900 1433617 2874411 227 449 4746 377 (60 138) 4686 239
Koszty wlasny sprzedazy segmentu 182 510 1264400 2587603 211515 4246 028 (56 394) 4189634
Wynik na sprzedazy w segmencie 28 390 169 217 286 808 15934 500 349 (3 744) 496 605
Koszty zarzadu i sprzedazy 24773 166 416 119 680 11 879 322 748 (8 300) 314 448
Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej 1941 5313 8 147 21295 36 696 (18 558) 18 138
Wynik operacyjny segmentu 5 558 8114 175 275 25 350 214 297 (14 002) 200 295
Amortyzacja 4979 52 094 51102 2741 110 916 110 916
EBITDA *) 10 537 60 208 226 377 28 091 325 213 (14 002) 311 211

*) EBITDA = wynik na dziatalnos$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
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6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
EMISJE OBLIGACJI

W Il kwartale 2019 roku oraz do dnia publikacji raportu Spoétka nie emitowata kapitatowych papieréw
wartosciowych.

WYKUP OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

We wrzesniu 2019 roku Boryszew S.A. dokonata wczesniejszego wykupu 13 obligacji o wartosci nominalnej
1.000.000 zt i fgcznej wartosci nominalnej 13.000.000 zt serii A18 wraz z odsetkami, objetych przez Zaktad
Utylizacji Odpadow Spotka z o.0.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W Il kwartale 2019 roku oraz do dnia publikacji raportu Spoétka nie emitowata kapitatowych papieréw
wartosciowych.

7. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

W omawianym okresie nastgpito witgczenie do konsolidacji Grupy Kapitalowej Alchemia w zwigzku
z przejeciem 100% kontroli nad wymieniong Grupg Kapitatowg, co wptyneto na zmiane rachunku wynikéw
poczgwszy od Il kwartatu 2019 roku oraz struktury bilansu poczgwszy od | kwartatu 2019 roku.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH
SZACUNKOWYCH

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018

Zobowiagzania warunkowe: 131 208 129 000

udzielone podmiotom powigzanym gwarancje i poreczenia sptaty kredytow i sptaty 131 208 129 000
zobowigzan z tytutu dostaw

. . Data
Podmiot, ktoremu stawienia Wartos¢ | Data waznosci
udzielono poreczenia ‘gry czenia lub Przedmiot zobowigzania oreczenia oreczenia
lub gwarancji pore . pore pore
gwarancji
w tys. PLN
. Gwarancja udzielona firmie Volvo .
Boryszew Plastic RUS 13.02.2017 Group Trucks Operations 21 868 | bezterminowa
Spétki Grupy BAP
bedace klientami 16.12.2016 Poreczenie udzielone Volkswagen AG 87 472 | bezterminowo
Volkswagen AG
. Gwarancja udzielona dla Arcelormittal
Alchemia S.A. 01.10.2019 Poland S.A. 21868 21.12.2020
tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew S.A. 131 208
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9. INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSC GODZIWA | DANE SZACUNKOWE

Aktywa finansowe wedtug bilansu

Aktywa Aktywa
Aktywa finansowe finansowe Instrumenty finansowe
wyceniane wedtug wyceniane pochodne wyceniane Wartosé
zamortyzowanego w wartosci wykorzystywane przez bilansowa
kosztu godziwej do zabezpieczen pozostate
przez wynik dochody
Stan na 30.09.2019 roku
Udziaty i akcje 81 1814 1 895
Naleznosci handlowe 664 142 110 058 774 200
Pochodne instrumenty
finansowe 4510 2439 6 949
Pozyczki udzielone 3378 3378
Obligacje 44 149 44 149
Srodki pieniezne 181 333 181 333
Razem 893 002 114 649 2439 1814 1011904
Zobowiazania finansowe wg bilansu
Zobowigzania
finansowe
wyceniane Inne Instrumenty pochodne Wartosé
w wartosci zobowigzania wykorzystywane do bi
S ) d ! ilansowa
godziwej finansowe zabezpieczen
przez wynik
Stan na 30.09.2019 finansowy
Kredyty bankowe, faktoring, pozyczki 1492 530 1492 530
Pochodne instrumenty finansowe 5166 10 593 15 759
Zobowigzania handlowe i pozostate 996 949 996 949
Razem 5166 2489 479 10 593 2 505 238

10. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Boryszew S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatlowej Boryszew. W sktad Grupy wchodzg krajowe
i zagraniczne spoiki zalezne, wspoizalezne, stowarzyszone. Jako ,spotka matka” petni funkcje zarzadcze
i nadzorujgce w stosunku do pozostatych spétek Grupy Kapitatowe;.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitatowa, a jej celem
jest wzrost wartosci Spotki w dlugim okresie.

W | pétroczu 2019 roku Boryszew S.A. prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o:

Oddziat Maflow w Tychach — producent przewodéw dla branzy motoryzacyjnej, w tym gtéwnie
klimatyzacyjnych, wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majgtek Oddziatu,
stanowigcy najwieksze aktywa produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku,

Oddziat Elana w Toruniu — producent witdkien oraz tworzyw poliestrowych o szerokim zastosowaniu
Najwazniejsze produkty to widkna ciete oraz kulki silikonowe. Oddziat Elana powstat w wyniku potgczenia
Boryszew S.A. ze spdtkag Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku,

Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina w Skawinie — producent walcéwek aluminiowych,
drutéw, przewoddw, w tym przewodow napowietrznych ze specjalnych stopéw aluminium o konstrukcjach
eliminujgcych zagrozenie zjawiskami typu ,black — out” oraz dostawg mediow energetycznych dla odbiorcéw
zewnetrznych,

Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — producent produktow z branzy chemicznej i budowlane;.
Sztandarowym produktem oddziatu jest ptyn do chtodnic "Borygo",
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Oddziat Nylonbor w Sochaczewie - producent nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych,
wykorzystywanych do produkcji elementéw maszyn i urzadzen, oraz srodkéw pozoracji pola walki dla
zastosowan wojskowych,

Oddziat Boryszew Energy w Toruniu — zajmujacy sie sprzedazg medidow energetycznych (energia
elektryczna, gaz) dla spotek Grupy Boryszew jak i odbiorcow zewnetrznych.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW
Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych prywatnych grup przemystowych w Polsce.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. spotkg Impexmetal S.A., skupiajacg wokot siebie spotki produkcyjne z branzy metali kolorowych i handiu
tozyskami.

W 2010 roku Spotka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedgcg jednym z najwiekszych producentéw
przewoddéw do klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu
motoryzacyjnego. Od tego roku branza automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W latach 2011 — 2012 Spodtka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw
z branzy motoryzacyjnej. W lipcu 2011 roku podpisata umowy przejecia dwoch niemieckich Grup Kapitatowych
(AKT/ICOS — Theysohn), dziatajgcych w branzy przetworstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku
umowe nabycia aktywow niemieckiej Grupy YMOS, wiodgcego europejskiego producentem elementow
plastikowych, galwanizowanych i chromowanych dla sektora motoryzacyjnego.

W czerwcu 2014 roku Boryszew S.A. nabyla 80% udziatéw Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. z siedzibg
w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jakosci wyrobow z tworzyw
sztucznych. W czerwcu 2018 roku Boryszew S.A. nabyta kolejne 13,68%. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
Boryszew S.A. posiada 93,68% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtosow na ZW Boryszew Tensho Poland
Sp. zo.o.

W 2019 roku Boryszew S.A. przekroczyt posrednio prég 50% w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., w wyniku czego Boryszew (wraz ze spotkami zaleznymi Impexmetal S.A.
i Eastside — Bis Sp. z 0.0.) uzyskata nad Alchemia kontrole. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Boryszew S.A.
posiada bezposrednio i posrednio 65,99% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZ Alchemia S.A.
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW (NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU) Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH
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11. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK
ZALEZNYCH I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA
| ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

Nabycia akcji Alchemia S.A.

W dniu 11 stycznia 2019 roku Eastside — Bis Sp. z 0.0. nabyla (poprzez zamiane obligacji na akcje) 9.995.000
sztuk akcji Alchemia S.A., stanowigcych 4,99% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZ Alchemia
S.A.

W 2019 Impexmetal S.A. nabyta 38.525.000 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowi 22,21% udziatu w kapitale
zaktadowym Alchemia S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 65,99% akcji Alchemia S.A. (wiecej
informacji na temat nabycia akcji Alchemia S.A. jest zawarte w punkcie 3 sprawozdania).

Nabycia akcji Impexmetal S.A.

W 2019 roku spotka Impexmetal S.A. nabyta 64.400.000 sztuk akcji wtasnych, co stanowi 33,89% udziatu
w kapitale zaktadowym i w ogdinej licznie gtosow na WZ Impexmetal S.A. oraz Boryszew S.A. nabyta 220.000
szt. akcji Impexmetal S.A., stanowigcych po zaokragleniu 0,12% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na
WZ Impexmetal S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 100,00% akcji Impexmetal S.A. (wiecej
informacji na temat nabycia akcji Impexmetal S.A. jest zawarte w punkcie 3 sprawozdania).

Potaczenie Alchemia S.A. ze spotkami zaleznymi

W dniu 1 marca 2019 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie — XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji potagczenia spotki Alchemia S.A. ze spotkami zaleznymi tj. Huta Batory
Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie, Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem, Rurexpol Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Czestochowie (dalej zwane: ,Spdtki Przejmowane”).

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych tj. poprzez przeniesienie catego
majgtku Spétek Przejmowanych na Alchemia S.A., w drodze sukcesji uniwersalnej. Jako, ze Alchemia S.A. byta
jedynym wspdlnikiem Spoétek Przejmowanych, Potgczenie zostato przeprowadzone w sposob przewidziany w art.
515 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. jak rowniez bez
zmiany Statutu Spotki.

Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Alchemia S.A. wstgpita we
wszystkie prawa i obowigzki Spétek Przejmowanych.

Obnizenie kapitalu zaktadowego w spétce Polski Cynk Sp. z o. o.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspadlnikéw Polski Cynk Sp. z 0. 0. podjeto uchwate
w sprawie umorzenia 260.313 udziatdbw wtasnych spotki Polski Cynk Sp. z o0.0. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw nie dokonato obnizenia kapitatu zaktadowego, a dostosowato ilos¢ i warto$¢ nominalng udziatéw do
obecnej wysokosci kapitatu zakladowego. Kapitat zakladowy spotki wynosi 112.747.800 ztotych i dzieli sie na
1.127.478 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zlotych kazdy.

Powotanie spétki FLT USA L.L.C.

W dniu 29 lipca 2019 roku FLT Polska Spétka z o0.0. z siedzibg w Warszawie powotata spotke FLT USA L.L.C.
z siedzibg w Frederick, USA. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 4.000 USD. FLT Polska Sp. z 0.0. objeta 100%
udziatow.

Do dnia publikacji sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Boryszew poza
zdarzeniami wskazanymi powyZzej.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

W 2019 roku Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognoz wyniku finansowego na biezacy rok.
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13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtosow wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji.

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu Liczba gloséw % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik (*) 156 832 020 65,347% 156 832 020 65,347%
w tym podmioty zalezne m.in.: 154 144 622 64,227% 154 144 622 64,227%
Impexmetal S.A. 13 346 169 5,561% 13 346 169 5,561%
Boryszew S.A.(**) 19 283 831 8,03% 19 283 831 8,03%
RKK Investments Sp. z 0.0. 119 998 000 49,999% 119 998 000 49,999%

Nationale - Nederlanden Otwarty

0, 0,
Fundusz Emerytalny 14 773 261 6,156% 14 773 261 6,156%
Pozostali 68 394 719 28,498% 68 394 719 28,498%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,000%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z dnia 1 pazdziernika 2018
roku).

(**) Zgodnie z zawiadomieniem Boryszew S.A. z dnia 18 marca 2019 roku

14. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU - UDZIAL GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

W okresie od przekazania poprzedniego raportu do publikacji w dniu 17 wrzesnia 2019 roku, tj. Sprawozdania za
| pétrocze 2019 rok nie zaszly zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Boryszew S.A.

15. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANY STANU POSIADANYCH
AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Boryszew S.A. lub uprawnien do nich.

16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Boryszew S.A. oraz Spdétki Grupy Kapitatlowej Boryszew na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
byly strong istotnych postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci toczacych sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

POSTEPOWANIA PODATKOWE W SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa funkcjonuje w sektorze, ktory ze wzgledu na swojg specyfike jest szczegodlnie narazony na wytudzenia
podatku VAT ze strony nieuczciwych kontrahentow. W spoétkach Grupy prowadzone sa, bedgce na réznych
etapach, postepowania kontrolne w zakresie prawidiowosci rozliczen z tytutu podatku VAT. W zwigzku
z powyzszym Jednostka Dominujgca podjeta dziatania zmierzajgce do ujecia ryzyk mozliwych do oszacowania,
a zwigzanych z toczgcymi sie postepowaniami.
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POSTEPOWANIA, KTORE ZOSTALY ZAKONCZONE W PIERWSZEJ INSTANCJI

1.

ZM SILESIA S.A. otrzymata w dniu 12 marca 2018 roku decyzje Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego (Urzad) w Opolu z dnia 28 lutego 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku
VAT za 2012 rok w kwocie 28,9 min zt powiekszone o odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci 15,5
min zt. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu ZM SILESIA S.A. nie dochowata nalezytej starannosci przy
weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektorych ze swoich dostawcow, ktérzy jak sie okazato nie odprowadzili do
budzetu naleznego podatku VAT. W konsekwencji ZM SILESIA S.A. nie miata prawa do obnizenia podatku
naleznego o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez nieuczciwych kontrahentow. W
zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy
kontrolujgce. Spdétka ztozyta odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 1 pazdziernika 2019 roku
Spdtka otrzymata pismo od NACZELNIKA ADMINISTRACJI SKARBOWEJ z informacjg o przedtuzeniu
rozpatrywania odwotania SPOt.KI do dnia 30 listopada 2019 roku.

HUTMEN S.A. dniu 3 kwietnia 2018 roku otrzymat decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-
Skarbowego (Urzad) we Wroctawiu z dnia 26 marca 2018 roku okre$lajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe
HUTMEN S.A. w podatku VAT za IV kwartat 2014 rok w kwocie 3,04 min zt powiekszong o odsetki od
zalegtosci podatkowych. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu HUTMEN S.A. nie dochowat nalezytej starannosci
przy weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektérych ze swoich kontrahentéw, a w konsekwencji nie miat prawa
do zastosowania stawki VAT w wysokosci 0% dla dokonanej wewnatrzwspodlnotowej dostawy towaréw. W
zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujace,
Hutmen S.A. zlozyt odwotania od otrzymanej decyzji Urzedu do Izby Skarbowej. W dniu 23 wrzesnia 2019
roku Dyrektor I1zby Skarbowej we Wroctawiu uchylit decyzje Organu | instancji w catosci i przekazat sprawe
do ponownego rozpatrzenia przez ten Organ.

HUTMEN S.A.w dniu 10 wrzesnia 2018 roku otrzymat decyzje Izby Administracji Skarbowej (Urzad) we
Wroctawiu z dnia 4 wrzesnia 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe HUTMEN S.A.
w podatku VAT za IV kwartat 2012 roku w kwocie 1,1 min z powiekszong o odsetki od zalegtosci
podatkowych. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu HUTMEN S.A. nie dochowat nalezytej starannosci przy
weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektorych ze swoich kontrahentéw, a w konsekwencji nie miat prawa do
odliczenia naliczonego podatku VAT. W zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny
przedstawionej przez organy kontrolujgce, Hutmen S.A. Zlozyt skarge do WSA na negatywng decyzje Izby
Skarbowej. Jednoczesnie spétka zaptacita zobowigzanie wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 1,7 min zi.
W dniu 13 marca 2019 roku WSA wydat rozstrzygnigcie na korzys¢ HUTMEN S.A., wyrok jest
prawomocny. Dyrektor |zby Administracji Skarbowej we Wroctawiu w dniu 3 wrzesnia 2019 roku uchylit
w catosci decyzje Organu | instancji w catosci i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten
Organ.

Baterpol Recycler Sp. z 0. o. otrzymata decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego
(Urzad) we Wroctawiu z dnia 8 czerwca 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku
VAT za okres IlI-VI 2016 roku, ktorej negatywny wptyw na wynik finansowy Spoétki wynosi 3,0 min zt. Decyzja
jest nieprawomocna, a Spotka w terminie ustawowym Zzlozyla odwotanie od w/w decyzji. W zwigzku
z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce,
Spdtka kontrolowana zlozyta odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 12.07.2018 roku Naczelnik
Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu skierowat sprawe do rozstrzygniecia przez Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej we Wroctawiu. Termin wydania decyzji w w/w sprawie przez Dyrektora lzby
Administracji Skarbowej we Wroctawiu zostat okreslony na dzien 29 listopada 2019 roku.

Ponadto, Baterpol Recycler Sp. z 0. o. otrzymata decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-
Skarbowego (Urzad) we Wroctawiu z dnia 30 listopada 2018 roku okres$lajgcg zalegte zobowigzanie
podatkowe w podatku VAT za okres VII-IX 2016 roku, ktérej negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki
wynosi 2,8 min zt. Decyzja jest nieprawomocna, a Spdtka w terminie ustawowym ztozyta odwotanie od w/w
decyzji. W zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy
kontrolujgce, Spotka kontrolowana ztozyta odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 4 stycznia 2019
roku Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu skierowat sprawe do rozstrzygniecia
przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej we Wroctawiu. W dniu 10 maja 2019 roku wptyneta decyzja Izby
Administracji Skarbowej Wroctaw uchylajgca w catosci decyzje UCS Wroctaw dot. VAT za okres VII — IX
2016 roku i przekazujgcg sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji. Termin wydania decyz;ji
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w w/w sprawie przez Naczelnika Dolnoslaskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu zostat okreslony
na dzien 8 stycznia 2020 roku.

W dniu 26 lipca 2018 roku Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu dokonat zajecia
rachunkéw bankowych Baterpol Recycler Sp. z 0.0. na tgczng kwote 2,1 min zt tytutem zabezpieczenia
egzekucji wymagalnych zobowigzan podatkowych Spofki z tytutu podatku od towardw i ustug za miesigc Il
2017 roku oraz VII-XII 2017 roku. W dniu 3 pazdziernika 2019 roku Naczelnik Dolnoslagskiego Urzedu
Skarbowego we Wroctawiu wydat postanowienie o dokonaniu z urzedu zaliczenia zwrotu podatku VAT za
VIIli IX 2016 roku w kwocie 1,3 min zt na poczet zobowigzan z tytutu podatku VAT za okres VIII-XII 2017
roku. Po dokonaniu powyzszego zaliczenia do zaptaty pozostaje kwota zobowigzan VAT za Xl 2017 roku
w wysokosci 204 tys. zt oraz odsetki.

W dniu 1 sierpnia 2019 roku Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu dokonat blokady
rachunkéw bankowych Baterpol Recycler Sp. z 0.0. na tgczng kwote 0,7 min zt tytutem zabezpieczenia na
majgtku Spoiki przyblizonej kwoty zobowigzah podatkowych przed wydaniem decyzji okreslajgcej wysokosé
zobowigzan VAT za okres VII-IX 2016 roku.

6. Sprawy sgdowe w toku — wniosek o ogtoszenie upadiosci i restrukturyzacje.
W dniu 9 listopada 2018 roku Baterpol Recycler Sp. z 0.0. zlozyta wniosek o ogtoszenie upadiosci,
obejmujacy likwidacje majatku Spétki, do Sgdu Rejonowego Wroctaw — Fabryczna. W dniu 2 sierpnia 2019
roku Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Ztozyta wniosek o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu
25 wrzesnia 2019 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej wydat postanowienie o przyjeciu wniosku
0 ogtoszenie upadtosci i wniosku restrukturyzacyjnego do wspdlnego rozpoznania i rozstrzygniecia jednym
postanowieniem oraz ustanowit Nadzorce Sgdowego dla Spoiki.

INNE ISTOTNE TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PODATKOWE W ZAKRESIE PODATKU VAT
W SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ

Poza opisanymi powyzej w Spotkach Grupy Kapitatowej prowadzone sg postepowania kontrolne, ktére sg na
wstepnym etapie (niezakonczone decyzjami). Postepowania te mogg zakonczy¢ sie negatywnym stanowiskiem
organéw wobec Spotki jednak okreslenie tego ryzyka jest trudne do oszacowania.

Toczace sie postepowania:

1. ZM SILESIA S.A. — toczg sie postepowania kontrolne w zakresie podatku VAT za lata 2013 — 2014 oraz I-VI
2015 roku.

2. Hutmen S.A. —toczg sie postepowania w zakresie podatku VAT za 2015 rok.

3. Baterpol S.A. —jest w posiadaniu protokotu z kontroli w zakresie podatku VAT — kontrolowany okres lipiec 2013
— grudzien 2015. Na podstawie przedmiotowego protokotu Spotka oszacowata ryzyko zakwestionowania VAT do
odliczenia na kwote 3,2 min zt powiekszonego o odsetki (na dzien 31 grudnia 2018 roku — 1,1 min z). Kontrola
prowadzona jest przez Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy w Sosnowcu. W dniu 20 marca 2019 roku Naczelnik
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu wszczat postepowanie podatkowe w przedmiotowej sprawie.

4. W dniu 12 marca 2019 roku Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego w Wroctawiu skierowat do spotki
Baterpol Recycler Sp. z 0.0. zawiadomienie o wszczeciu przez Prokurature Regionalng w Katowicach w dniu
1 kwietnia 2016 roku sledztwa w sprawie o przestepstwo skarbowe zawieszajgce bieg terminu przedawnienia
zobowigzan podatkowych spotki.

Ze wzgledu na fakt, ze istnieje ryzyko wszczecia kolejnych kontroli, ktére potencjalnie moga skutkowaé wydaniem
decyzji okreslajgcych zobowigzania podatkowe tych spotek, Zarzad Jednostki Dominujgcej przeprowadzit analize
posiadanej dokumentacji zwigzanej z trwajgcymi postepowaniami i oszacowat ryzyka, klasyfikujgc je wg
prawdopodobienstwa ich wystgpienia:

a) ryzyko prawdopodobne (duze) — istnieje wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia negatywnych
konsekwencji podatkowych (wystapienie negatywnych konsekwenciji jest bardziej prawdopodobne niz ich
nie wystgpienie),

b) ryzyko mozliwe (Srednie)- istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych jednak
ich wystgpienie badz nie jest w rownym stopniu prawdopodobne,

Cc) ryzyko potencjalne (niskie) — istnieje pewne ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwenc;ji
podatkowych, ryzyko to jest jednak mniej prawdopodobne niz prawdopodobne.
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Stan rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na opisane powyzej ryzyka na dzien bilansowy
wynosi 74,7 min ziotych (ryzyko duze). Ponadto Jednostka dominujgca ujeta kwote 39,5 min ziotych jako
zobowigzanie warunkowe (ryzyko $rednie lub niskie). Zarzad Jednostki Dominujgcej, oszacowat rezerwy
uwzgledniajgc roéwniez stopien prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw pienieznych z Grupy i zdecydowat nie
tworzy¢ ich na zdarzenia, dla ktérych prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw jest niskie.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie moze wykluczy¢, ze w przypadku wystgpienia nowych okolicznosci, szacunek
ryzyk opisanych powyzej moze ulec zmianie.

INNE ISTOTNE POSTEPOWANIA W GRUPIE
EASTSIDE - BIS SPOLKA Z 0.0.

W spoice trwa kontrola celno-skarbowa dotyczgca prawidiowosci rozliczenia podatku dochodowego od osob
prawnych.

W dniu 9 marca 2018 roku wszczeta zostata kontrola za okres od 1 grudnia 2015 roku do 30 listopada 2016 roku.
Do dnia publikacji sprawozdania spoétka nie otrzymata protokotu z kontroli.

EASTSIDE CAPITAL INVESTMENTS SPOLKA Z 0.0.

W spoice trwa kontrola celno-skarbowa dotyczgca prawidiowosci rozliczenia podatku dochodowego od osob
prawnych.

W dniu 9 marca 2018 roku wszczeta zostata kontrola za okres od 1 grudnia 2014 roku do 30 listopada 2016 roku.
Do dnia publikacji sprawozdania spoétka nie otrzymata protokotu z kontroli.

SPV LAKME INVESTMENT SPOLKA Z 0.0.

W spoice trwa kontrola celno-skarbowa dotyczgca prawidiowosci rozliczenia podatku dochodowego od osob
prawnych.

W dniu 9 marca 2018 roku wszczeta zostata kontrola za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i w dniu
12 lipca 2018 roku wszczeta zostata kontrola za kolejny okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. Do dnia
publikacji sprawozdania spotka nie otrzymata protokotu z kontroli.

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ
ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami
Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towarow i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla
dziatalnosci Grupy. Ponizej przedstawiono szczegoty dot. transakcji z podmiotami powigzanymi:

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI:

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. w lIl kwartale 2019 roku

Kwota do
Spoétka Data umowy Ll K'wota_ e ol Waluta spl.aty w Oprocentowanie
splaty pozyczki splaty przeliczeniu
na PLN

13.08.2019 | 31.12.2019 | 5000000| 5000000| PLN 5000 000 | WIBOR 1M+
Boryszew Aneks z dnia
Automotive 16.09.2019 do WIBOR 1M +
Plastics Spétka | umowy z dnia 31.12.2019 | 5000 000 5 000 000 PLN 5 000 000 marza
z0.0. 8 lutego 2019

18.09.2019 | 31.12.2019 | 8800000| 8800000| PLN 8 800 000 | VIBOR 1M+

Aneks z dnia

SPV Boryszew | 08.07.2019 do WIBOR 3M +
3 Spotka z 0.0. | umowy z dnia 31.12.2019 | 3 000 000 1870 000 PLN 1870000 | marza

02.07.2018

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew SA, nie zawiera naliczonych odsetek na dzieri 30.09.2019 roku.
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POZYCZKI UDZIELONE BORYSZEW S.A. PRZEZ SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ

W dniu 30 lipca 2019 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. udzielita Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie pozyczki
w kwocie 6.000.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2020 roku. Oprocentowanie zostato ustalone
na warunkach rynkowych.

W dniu 22 sierpnia 2019 roku Polski Cynk Sp. z o0.0. udzielita Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie pozyczki
w kwocie 11.000.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2020 roku. Oprocentowanie zostato ustalone
na warunkach rynkowych.

W dniu 5 wrzesnia 2019 roku Impexmetal S.A. udzielit Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie pozyczki w kwocie
13.000.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

SPLATA POZYCZEK UDZIELONYCH BORYSZEW S.A.

W dniu 1 lipca 2019 roku Boryszew S.A. dokonata na rzecz Impexmetal S.A. wcze$niejszej sptaty pozyczek
w fgcznej kwocie 44.000.000 Ziotych.

TRANSAKCJE PO DNIU BILANSOWYM

PRZEDLUZENIE TERMINU SPLATY POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ BORYSZEW S.A. ODDZIAL
MAFLOW W TYCHACH

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku Boryszew S.A. wyrazita zgode na przedtuzenie do dnia 19 marca 2020 roku
terminu sptaty pozyczek udzielonych Maflow Polska Sp. z 0.0. przez Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach
.w tgcznej kwocie 6.596.000 euro.

PRZEDTERMINOWA SPLATA POZYCZEK UDZIELONYCH POLISH WIND HOLDINGS B.V. PRZEZ
BORYSZEW S.A.

W dniu 18 listopada 2019 roku Polish Wind Holdings B.V. z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, dokonata
przedterminowej sptaty nastepujgcych pozyczek udzielonych przez Boryszew S.A.:

pozyczki z dnia 14 wrzesnia 2015 roku, w kwocie 1.100.000,00 ztotych, z terminem spfaty do dnia 31
grudnia 2019 roku,

pozyczki z dnia 20 grudnia 2016 roku, w kwocie 550.000,00 ztotych, z terminem spfaty do dnia 31 grudnia
2019 roku,

pozyczki z dnia 1 kwietnia 2019 roku, w kwocie 1.800.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia
2020 roku.

18. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Na dzien sprawozdawczy w Boryszew S.A. wystgpita sytuacja nieosiggniecia ustalonego poziomu wskaznika
Zadtuzenia Finansowego Brutto do EBITDA, a przez to naruszenia jednego z warunkéw umoéw kredytowych
o tgcznej wartosci zobowigzan z ich tytutu w wysokosci 26 min ziotych polskich i 9 min euro w jednym z bankéw
finansujgcych dziatalno$¢ Spdiki. Przyczyng nieosiggniecia ustalonego poziomu wskaznika finansowego byta inna
od zaktadanej alokacja zadtuzenia finansowego i srodkéw pienieznych. Boryszew S.A. podjeta po dacie
bilansowej dziatania majgce na celu uzgodnienie z instytucjg finansujgcg zasad dalszej wspotpracy w oparciu
o zawarte umowy kredytowe. Boryszew S.A. okresla ryzyko braku dojscia do porozumienia z bankiem jako
nieistotne.
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19. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI
LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. WG STANU NA 30.09.2019

Podmiot, ktéremu Data Wartos¢
udZIeIo_no wystaWIgnla Przedmiot zobowiazania poreczenia Data waznosci
poreczenia lub poreczenia lub poreczenia
gwarancji gwarancji PLN
Impexmetal S.A. 16.05.2019 Gwarancja dla HSBC France Oddziat Polska 270 000 000 2021-09-16
31.01.2013 Gwarancja udzielona bankowi Commerzbank 21 868 000 | bezterminowa
23.07.2013 Gwarancja udzielona GE Capital Bank AG 4340 243 30.08.2021
24.07.2017 Gwarancja udzielona ALD AutoLeasing D GmbH 874 720 30.06.2022
Boryszew 07.08.2017 Gwarancja udzielona Deutsche Leasing International GmbH 6 123 040 | bezterminowa
Kunststofftechnik 08.06.2018 | Gwarancja udzielona Deutsche Leasing International GmbH 2624160 | 08.06.2023
Deutschland GmbH
29.01.2019 Gwarancja udzielona DNB Bank Polska SA 68 228 160 2021-03-01
06.03.2019 Eooreczeme wekslowe umowy leasingu dla PKO Leasing Sp. 25 235 162 2022-03-31
213.06.2019 Gwarancja udzielona Deutsche Leasing International GmbH 12 971 469 2024-08-31
Boryszew . 27.05.2015 Gwarancja udzielona Wurth Leasing GmbH & Co. KG 1354994 | 30.11.2020
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH 15.03.2016 Gwarancja udzielona Wurth Leasing GmbH 1552 199 15.03.2022
Oddziat BRS YMOS
Theysohn 06.09.2017 | Gwarancja udzielona firmie akf Leasing GmbH 10231858 |  31.08.2023
Formenbau GmbH
Theysohn 28.09.2018 Gwarancja udzielona PKO Leasing Sp. z o.0. 14 987 308 2021-12-31
Kunststoff GmbH 2019-04-23 | Gwarancja udzielona HSBC Trinkhaus & Burkhardt AG 26241600 | 2022-05-10
Boryszew
Oberflachentechnik 26.01.2016 Gwarancja udzielona Bank Gospodarstwa Krajowego 55610 324 31.12.2026
Deutschland GmbH
29.01.2013 Gwarancja udzielona firmie Deutsche Leasing Vostok ZAO 37 116 327 2019-10-07
08.04.2013 Gwarancja udzielona firmie Deutsche Leasing Vostok ZAO 1158 056 2019-10-07
11.07.2013 Gwarancja udzielona firmie ZAO Hewlett-Packard AO 800 000 | bezterminowa
Eﬁ’s”szew Plastic 30.04.2014 | Gwarancja udzielona firmie ZAO Hewlett-Packard AO 400000 | bezterminowa
13.02.2017 Gwarancja udzielona firmie Volvo Group Trucks Operations 21868 000 | bezterminowa
25.02.2019 Gwarancja udzielona Alfa Bank 11 587 500 2024-12-31
15.07.2019 Gwarancja ptatnosci udzielona Engel Austria 13 325 904 2023-08-25
13.06.2016 Gwarancja udzielona HSBC Bank Polska S.A. 10 000 000 2021-09-11
14.032017 | ©warancja udzielona SPV Impexmetal Sp.z 0. 0 na 41000000 | bezterminowa
realizacje zobowigzan finansowych
24.10.2017 Poreczenie wekslowe umowy leasingu dla mLeasing 785 605 15.04.2021
Boryszew Tensho 24.10.2017 Poreczenie wekslowe umowy leasingu dla mLeasing 6 560 048 15.11.2020
Poland Sp. z 0.0. - - . - -
06.12.2017 Gwarancja udzielona firmie PGE Obrét S.A. 1800000 | bezterminowa
22.10.2018 Poreczenie wekslowe dla SGB Leasing Sp. z o.0. 357 100 2025-09-30
29.01.2019 Gwarancja udzielona DNB Bank Polska SA 10 496 640 2021-03-01
04.03.2019 Poreczenie wekslowe umow leasingu dla mLeasing 9037 900 2024-04-15
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26.04.2016 Gwarancja udzielona Banka IFIS 3280200 | bezterminowo
01.01.2017 (SBXISaranCJa udzielona firmie CORDTECH INTERNATIONAL 1312 080 2019-12-31
Maflow BRS s.r.l. 01.01.2017 Gwarancja udzielona fir_mie Mehler Engineered Products 1749 440 2019-12-31
GmbH za sptate zobowigzan handlowych
16.05.2017 Gwarancja udzielona firmie Cover 437 360 2019-12-31
23.05.2019 Gwarancja udzielona HSBC France, Oddziat w Mediolanie 19 899 880 2023-05-23
Maflow F_rance 07.07.2016 Gwarancja udzielona Natixs Lease 1648 847 2021-07-07
Automotive S.A.S.
:\jllea::mcx S.deR.L. 15.07.2019 Gwarancja udzielona Volkswagen Group of America 6 000 000 2021-01-15
12.12.2017 Gwarancja udzielona firmie Borealis AG za zobowigzania 1093 400 2019-12-31
handlowe
Boryszew
Commodities 23.07.2018 Poreczenie wekslowe umowy finansowania dla mBank S.A. 72 164 400 2020-04-30
26.04.2019 Poreczenie wekslowe linii gwarancyjnej dla mBank S.A. 3280 200 2021-04-10
Spétki Grupy BAP
bedace klientami 16.12.2016 Poreczenie udzielone Volkswagen AG 87 472 000 | bezterminowo
Volkswagen AG
Alchemia S.A. 01.10.2019 Gwarancja udzielona dla Arcelormittal Poland S.A. 21 868 000 2020-12-31
Eastside-Bis Sp. z Gwarancja udzielona Wojewodzkiemu Funduszowi Ochrony .
0.0. 01.09.2017 Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Toruniu 3283600 bezterminowo
Boryszew HR 30.08.2016 | Poreczenie wekslowe umowy kredytu dia mBank 1000000| 2020-08-27
Service Sp. z o.0.
Elana Energetyka 01.12.2015 Gwarancja udzielona PGE Obrét S.A. 3000000 | bezterminowo
26.09.2018 Poreczenie udzielone PKO BP S.A. 10 800 000 2022-02-28
ZM Silesia S.A. .
26.10.2018 Gwarancja udzielona BGZ BNP Paribas S.A. 14 400 000 2020-12-31
tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA 941 225 725

ZNACZACE PORECZENIA UDZIELONE PO DNIU BILANSOWYM PRZEZ SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ
BORYSZEW

W zwigzku z podpisaniem przez Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostaszewie z PKO Leasing
S.A. z siedzibg w todzi Umowy Leasing NR 02484/LF/19(UL), ktérej przedmiotem jest finansowanie w formie
leasingu zwrotnego maszyn do produkcji tworzyw sztucznych o tgcznej kwocie przedmiotu leasingu
23.573.880,00 zlotych netto w celu pozyskania srodkow w wysokosci 13.856.901,88 zlotych, Boryszew S.A.
udzielita poreczenia wekslowego za zobowigzania Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty
16.973.183,600 ztotych netto. Przewidywane zakoriczenie waznosci porgczenia: 31 grudnia 2022 roku.

W dniu7 pazdziernika 2019 roku Impexmetal S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania WM Dziedzice S.A.
wobec Alior Bank S.A. do kwoty 25.000.000 zlotych na okres od 7 pazdziernika 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku.

W dniu 10 wrzesnia 2019 roku Impexmetal S.A udzielita Glencore International AG gwarancji sptaty zobowigzan
ZM Silesia S.A. Poreczenie ustanowione do maksymalnej kwoty 5.000.000,- USD.

W dniu 16 wrzesnia 2019 roku Impexmetal S.A udzielita gwarancji za zobowigzania ZM SILESIA S.A. wobec Huty
Cynku ,Miasteczko Slaskie” do maksymalnej kwoty 20.000.000 ztotych, z terminem waznosci do dnia 31 grudnia
2019 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2019 roku Boryszew S.A. wyrazita zgode na przedtuzenie do dnia 3 sierpnia 2020 roku
poreczenia wekslowego za zobowigzania Boryszew Commodities Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynikajace
z tytulu Umowy elektronicznej zaptaty zobowigzan dtuznika nr 48/034/15/Z/ZE z dnia 4 wrzesnia 2015 roku
(z pozniejszymi zmianami), zawartej z mBank S.A. Oddziat Korporacyjny Torun, do maksymalnej wysokosci
16.500.000,00 Euro.
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Poreczenia i gwarancje udzielane sg przez Spotki GKB na warunkach rynkowych. Wynagrodzenie za udzielane
poreczenia nie jest znaczace.

20. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikdw, ktére bedg miaty wptyw na osiagnigte skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy
zaliczy¢:
sytuacje gospodarczg na $Swiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja
i budownictwo) oraz gtdwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy),
popyt na nowe samochody, zwlaszcza na produkty Grupy VW, ktora jest najwazniejszym klientem Grupy
Kapitatowej Boryszew,
poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosé sprzedazy
eksportowej i krajowe;j,
wzrost protekcjonizmu gospodarczego w handlu miedzynarodowym, skutkujgcego ograniczeniem dostepu do
rynkow zbytu,
sankcje naktadane przez rzgd USA na podmioty dziatajgce na miedzynarodowym rynku metali niezelaznych
koszty surowcéw, w tym w szczegolnosci ceny zZtomow oraz wysokosci premii do metali,
kurs ztotego wobec walut obcych; ze wzgledu na znaczacy udziat sprzedazy eksportowej, co w efekcie
wplywa na wysokosé uzyskiwanych marz w zlotdwkach,
ceny ropy naftowej i w konsekwencji ceny pochodnych produktéw chemii organicznej — tworzyw sztucznych
i komponentow do produkgcji w technologii wtrysku czesci plastikowych do samochodéw,
koszt nosnikow energetycznych w zwigzku zapowiedzig znacznych podwyzek ich cen majgcych duze
w szczegolnosci znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali oraz w chemii.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przyszlych okresach nalezy zaliczy¢:
efekt pozyskiwania nowych nominacji w Segmencie Motoryzacja,
efekty optymalizacji proceséw produkcyjnych w zakresie wszystkich segmentéw rynkowych,
efekty inwestycji rozwojowych,
efekty otrzymanych dotacji zwigzanych z realizacjg projekiow inwestycyjnych oraz ze zwigkszeniem
efektywnosci energetycznej.

21. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily inne niz opisane powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuaciji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatows.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2019  01.01.2018 01.07.2019  01.07.2018
-30.09. 2019 -30.09. 2018 -30.09. 2019 -30.09. 2018

Przychody ze sprzedazy 1041 156 1181 399 325 453 367 731
Koszt wilasny sprzedazy 929 781 1068 522 288 943 331 827
Zysk brutto ze sprzedazy 111 375 112 877 36 510 35904
Koszty sprzedazy 19 399 21759 6 811 6 856
Koszty ogdlnego zarzadu 54 911 52 144 18 095 14 648
Pozostate przychody operacyjne 32179 49 232 14 839 15700
Pozostate koszty operacyjne 6 924 7703 1521 2 344
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1776 - 1501 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 64 096 80 503 26 423 27 756
Przychody finansowe 28 450 24 653 17 018 (9 225)
Koszty finansowe 35 358 29724 11 660 2500
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe - -

Wynik na dziatalnosci finansowej (6 908) (5071) 5 358 (11 725)
Zysk przed opodatkowaniem 57 188 75 432 31781 16 031
Podatek dochodowy 8 849 7 236 5648 (1.428)
Zysk netto 48 339 68 196 26 133 17 459

Zysk/strata na akcje
Sredniowazona ilo$é akgji 220809231 226979623 220716169 225598 550
Zysk na jedng akcje (z}) 0,22 0,30 0,12 0,08

01.01.2019 01.01.2018 01.07.2019 01.07.2018
-30.09. 2019 -30.09. 2018 -30.09. 2019 -30.09. 2018

Zysk netto 48 339 68 196 26 133 17 459
Dochody ujete w kapitatach

Dochody ujete w kapitatach, ktére moga
by¢ przeniesione do rachunku zyskoéw i
strat (1861) (752) (3 041) 4105
Rachunkowos$¢ zabezpieczen (2 298) (928) (3 755) 5 068
Zyski/straty z wyceny instrumentéw
kapitatowych przeniesiony na wynik finansowy - -

Podatek dochodowy 437 176 714 (963)

Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostana
przeklasyfikowane na wynik finansowy - - - -

Dochody ujete w kapitatach razem (1 861) (752) (3 041) 4105

Catkowite dochody ogétem 46 478 67 444 23 092 21 564
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowy majatek trwaty 231 747 272 723
Nieruchomosci inwestycyjne 16 525 16 525
Warto$ci niematerialne 31643 33115
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 123 977 -
Udzialy w jednostkach podporzadkowanych i
stowarzyszonych 464 512 463 522
Aktywa finansowe 422 741 382 320
Naleznosci diugoterminowe 34 282 33705
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 141
Pozostate aktywa 4 366 5485
Aktywa trwale razem 1329 793 1207 536
Aktywa obrotowe
Zapasy 176 770 181 527
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 332 122 285 672
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3787 136 243
Pochodne instrumenty finansowe 117 579
Biezgce aktywa podatkowe 1038 313
Pozostate aktywa 18 637 17 827
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 305 29 313
Aktywa obrotowe razem 574 776 651 474
Aktywa razem 1 904 569 1859010
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Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2019  31.12.2018
Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 248 906 248 906
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 112 346 112 346
Udziaty/akcje wtasne (134 251) (129 735)
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen (4 161) (2 300)
Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych (162) (162)
Zyski zatrzymane 427 007 378 668
Razem kapital wiasny 649 685 607 723
Zobowiagzania oaz rezerwy diugoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 400 221 368 119
Zobowigzania z tytutu leasingu 79179 30 066
Zobowigzania z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych 1942 1951
Rezerwa na podatek odroczony 7734 -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3377 3377
Pozostate rezerwy 5303 5136
Pozostate diugoterminowe pasywa 3 202 2 534
Zobowiazania oraz rezerwy dlugoterminowe razem 500 958 411 183
Zobowiagzania krotkoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 380 012 535 892
Zobowigzania z tytutu leasingu 28 953 8 033
Zobowigzania z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych 9 9
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 322 695 280773
Pochodne instrumenty finansowe 210 66
Biezgce zobowigzania podatkowe - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4 480 5277
Pozostate rezerwy 3263 2798
Pozostate pasywa 14 304 7 256
Zobowiazania oraz rezerwy krotkoterminowe razem 753 926 840 104
Zobowigzania oraz rezerwy razem 1 254 884 1251 287
Pasywa razem 1 904 569 1859010
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje (+/-)

Amortyzacja

Zyski/straty z dziatalnosci finansowej (w tym odsetki od zob. finansowych)
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach

Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych
Pozostate pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych
Wplywy ze zbycia udziatow

Wptywy z wykupu obligacji

Whptywy z dywidend

Whplywy ze sptaconych udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie aktywow trwatych

Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Wydatki na nabycie obligacji

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow

Pozyczki otrzymane

Whplywy z emisji obligaciji

Inne wplywy

Wydatki na nabycie akcji wtasnych

Sptata kredytow

Spfata pozyczek

Wykup obligaciji

Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligacii..
Ptatnosci zobowigzan z tytutlu umdw leasingu finansowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego
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01.01.2019-  01.01.2018 -
30.09. 2019  30.09. 2018
57 188 75 432
3418 (55 202)
31 869 24 562
7 960 3539
(7 964) (7 003)
(34 021) (10 020)
(38 961) (37 798)
4757 (25 922)
45 121 11 002
(320) (8 238)
(3 611) (4 661)
(1 412) (663)
60 606 20 230
8 622
181 991
292 6 003
3021 8 531
(21 394) (32 134)
(945)
(6 320)
(55 000) (52 755)
110 267 (70 355)
177 877 62 558
8 000
- 54 999
7 180
(4 516) (31377)
(217 571) (16 436)
(68 772) (2 163)
(10 000)
(34 228) (17 542)
(15 851) (10 231)
(157 881) 39 808
12 992 (10 317)
29 313 36 081
42 305 25 764
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2019 r

Wycena instrumentow
zabezpieczajgcych
Zysk/strata za Ill kwartat 2019
roku

Catkowite dochody za lli
kwartat 2019 roku

Nabycie akcji wkasnych
Stan na 30.09.2019

Stan na 01.01.2018 r

Wycena instrumentow
zabezpieczajgcych

Zysk/strata za Il kwartat 2018r

Catkowite dochody za lll
kwartat 2018r

Nabycie akcji wkasnych
Stan na 30.09.2018

Nadwyzka
z emisji akdji Zyski/straty z
powyzej ich przeszacowania Kapitat
Kapitat wartosci Akcje Rachunkowos$¢ Swiadczen Zyski wiasny
akcyjny nominalnej wiasne zabezpieczen  pracowniczych zatrzymane razem
248 906 112 346 (129 735) (2 300) (162) 378 668 607 723
(1.861) (1.861)
48 339 48 339
- - - (1 861) 48 339 46 478
(4 516) (4 516)
248 906 112 346 (134 251) (4 161) (162) 427 007 649 685
Nadwyzka
z emisji akdji Zyski/straty z
powyzej ich przeszacowania Kapitat
Kapitat wartosci Akcje Rachunkowos$¢ Swiadczen Zyski wiasny
akcyjny nominalnej wilasne zabezpieczen  pracowniczych zatrzymane razem
248 906 112 346 (84 329) (2797) (169) 340 396 614 353
(752) (752)
68 196 68 196
- - - (752) - 68 196 67 444
(31 377) (31 377)
248 906 112 346 (115 706) (3 549) (169) 408 592 650 420
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ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie MSSF 16

MSSF 16 ustanawia nowe zasady rachunkowosci majgce zastosowanie dla raportowania umoéw leasingu. Na
dzien 1 stycznia 2019 roku Spétka zidentyfikowata dwie nowe kategorie umow leasingu:

dtugoterminowe umowy najmu nieruchomo$ci: hale fabryczne, hale magazynowe, biura,

wieczyste uzytkowanie gruntéw;
W poprzednim okresie byt to leasing maszyn, urzgdzen technicznych, samochoddéw oraz zobowigzanie z tytutu
optaty za wieczyste uzytkowanie gruntéw ujetych w aktywach jako nieruchomosci inwestycyjne.

Prezentacja uméw leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zalezy w gtéwnej mierze od: — zakresu umow
zakwalifikowanych jako leasing, — okresu leasingu przyjetego dla poszczegdlnych rodzajow umow, co wymaga
przyjecia istotnych szacunkéw przez Zarzad Spotki. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub ustalong praktyke rynkows.

Okres leasingu obejmuje nieodwotalny okres umowy, wraz z okresami na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli
mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktdrych mozna
wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spoétka nie skorzysta z tego prawa.
Przy ustalaniu okresu leasingu uwzgledniono rowniez regulacje prawne oraz zwyczajowe obowigzujgce
w polskim otoczeniu prawnym, jak réwniez specyfike umow w Grupie. W szczegdlnosci, dla uméw zawartych na
czas nieokreslony, Spotka przyjmuje okres wypowiedzenia jako nieodwotalny okres leasingu. W przypadku uméw
leasingu zawartych na czas nieokreslony wigkszosé okreséw wypowiedzenia jest krotsza niz 12 miesiecy i dla
tych uméw Spdtka zastosowata zwolnienie z ujmowania leasingdéw krétkoterminowych. Wskutek tego, takie
kontrakty sg traktowane jako umowy krétkoterminowe i nie sg wyceniane ani prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

W przypadku ograniczonych praw rzeczowych w budynkach, w ktorych Spotka ma posadowiong infrastrukture
telekomunikacyjna, okres leasingu zostat ustalony jako sredni czas zycia budynkéow w Grupie. Wykorzystanie
zadnej z opcji wczedniejszego zakohczenia umowy nie zostalo ocenione na dzien 1 stycznia 2019 roku jako
prawdopodobne. Umowy, w przypadku ktérych wykorzystanie opcji przedtuzenia zostato ocenione jako
prawdopodobne, majg niematerialny wptyw na wycene zobowigzania z tytutu leasingu.

Wptyw zastosowania MSSF 16 na Grupe dotyczy w gtdéwnej mierze Grupy jako leasingobiorcy i skutkuje:

a) ujeciem wszystkich uméw leasingu zgodnie z jednym modelem, w ramach ktoérego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa
w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajgcym z uméw leasingu;

b) rozpoznaniem amortyzacji od aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz kosztéw odsetkowych od
zobowigzania leasingowego, zamiast rozpoznania kosztow operacyjnych;

C) przyspieszonym rozpoznaniem kosztéw zwigzanych z umowami leasingu, wynikajgcym w szczegdlnosci
z komponentu odsetkowego.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spétka zastosowata ,zmodyfikowang metode retrospektywng”, bez przeksztatcania
danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaly wtasne na dzien 1 stycznia 2019
roku, poniewaz Spdtka zdecydowata sie wyceni¢ aktywo z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci rownej
zobowigzaniu z tytutu leasingu Spoétka zadecydowata o zastosowaniu wyjgtku przewidzianego w MSSF 16. pkt
C.10. (c) pozwalajgcego na odstgpienie od zastosowania wymagan opisanych w punktach (a) — (c) powyzej dla
leasingdw, dla ktorych okres leasingu uptywa w ciggu 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania.

W wyniku zastosowania MSSF 16, dokonano pewnych zmian w prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktére miaty wptyw na dane poroéwnawcze.

Wszystkie srodki trwate bedace przedmiotem leasingu na koniec poprzedniego roku przeniesiono z pozycji —
‘rzeczowy majatek trwaty’ do pozycji- ‘aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”

Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujacy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 1 stycznia 2019 roku:
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - przeksztatcenie danych na dzien 01.01.2019 roku

Rzeczowy majatek trwaty

Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu
Rzeczowe srodki trwate po korekcie

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansoweg0-przeniesienie z pozycji rzeczowe

srodki trwate

Ujecie wieczystego prawa do uzytkowania gruntow
Ujecie leasingu ustug (umowy najmu nieruchomosci )
Razem

Zwigkszenie aktywow razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu wg stanu na 01.01.2019
Zwiekszenie zobowigzan (implementacja MSSF 16
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu wg stanu na 01.01.2019
Zwiekszenie zobowigzan (implementacja MSSF 16
Zobowiagzania krotkoterminowe razem

Zwigkszenie zobowigzan razem
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197 392

75 331
17 028
47 162
139 521

64 190

30 066
56 179
30 066

8 033
8 011
8 033

64 190



Grupa Kapitatowa Boryszew
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku sporzadzony zgodnie
z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE

01.01.2019 -30.09. 2019
Przychody ze sprzedazy
Koszty wtasny sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja
EBITDA

01.01.2018 -30.09. 2018
Przychody ze sprzedazy
Koszty wtasny sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja
EBITDA

Przychody ze sprzedazy wedtug obszaréw geograficznych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz krajowa
Sprzedaz do krajow UE

Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich

Sprzedaz poza Europe
Razem

wytgczenia
Wyroby pomiedzy
chemiczne Motoryzacja Metale Pozostate Razem segmentami Razem
170 280 439474 227154 204248 1041 156 1041 156
146 882 375608 213176 194 115 929 781 929 781
23 398 63 866 13 978 10 133 111 375 0 111 375
21620 28 999 11919 11772 74 310 74 310
2216 3446 2099 19 607 27 368 (337) 27 031
3994 38 313 4158 17 968 64 433 (337) 64 096
4027 22 659 4245 938 31 869 31 869
8 021 60 972 8403 18 906 96 302 (337) 95 965
wytgczenia
Wyroby pomiedzy
chemiczne Motoryzacja Metale Pozostate Razem segmentami Razem
173 709 499221 319949 188444 1181 323 76 1181399
148 395 437 428 301743 180956 1068 522 1068 522
25314 61793 18 206 7 488 112 801 76 112 877
21198 34 579 10 684 7 444 73 905 (2) 73 903
157 18 854 703 21 815 41 529 41 529
4273 46 068 8 225 21 859 80 425 78 80 503
4137 15 876 4189 360 24 562 24 562
8410 61 944 12 414 22 219 104 987 78 105 065
01.01.2019-  01.01.2018 -
30.09. 2019 30.09. 2018
394 666 476 440
561 267 629 332
24 421 24 495
60 802 51132
1041 156 1181 399
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01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09. 2019 30.09. 2018
Udziat krajow UE w sprzedazy wewnatrzwspolnotowej:
Niemcy 21% 24%
Wielka Brytania 15% 12%
Republika Czeska 7% 13%
Wiochy 4%, 6%
Hiszpania 8% 7%
INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSC GODZIWA, DANE SZACUNKOWE
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 30.09.2019r.
Aktywa
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe finansowe wyceniane w
wyceniane wediug wyceniane w wartosci Warto$¢
zamortyzowanego wartosci godziwej przez bilansowa
kosztu godziwej przez pozostate
wynik catkowite
dochody
Obligacje 20 069 20 069
Naleznosci handlowe utrzymywane w celu
Sciggniecia 247 100 247 100
Naleznosci przeznaczone do faktoringu 61 082 61 082
Pochodne instrumenty finansowe 117 117
Pozyczki udzielone 426 528 426 528
Pozostate naleznosci 38 830 38 830
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 305 42 305
Ogoétem 736 002 99 912 117 836 031
Zobowigzania finansowe na 30.09.2019r.
Zobowigzania
fi Instrumenty
inansowe
: pochodne s
wyceniane Korzystywane Warto$¢é
wediug WyKko 31/ yw bilansowa
zamortyzowanego 0 i}
zabezpieczen
kosztu
Kredyty bankowe, pozyczki 637 673 637 673
Obligacje 142 560 142 560
Pochodne instrumenty finansowe 210 -
Zobowigzania leasingowe 47 170 47 170
Zobowigzania WUG 60 962 60 962
Zobowigzania handlowe i pozostate 300177 300177
Ogoétem 1188 542 1188 542
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Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia
Stan na Stan na wartosci
30.09.2019 31.12.2018 godziwej
Aktywa finansowe
Akcje notowane 0 2338 Poziom 1
Pochodne instrumenty finansowe 117 579 Poziom 2
Zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 210 66 Poziom 2

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktore nie sg wyceniane na biezagco w wartosci

godziwej (ale wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)

Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia
Stan na Stan na wartosci
30.09.2019 31.12.2018 godziwej
Aktywa finansowe
Udziaty przeznaczone do obrotu - 0 Poziom 3
Obligacje 20 069 144 915 Poziom 3
Pozyczki 406 459 373 648 Poziom 3
Naleznosci handlowe i pozostate 350 090 305 601 Poziom 3
Nieruchomosci inwestycyjne 16 525 16 525 Poziom 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 305 29 313 Poziom 1
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki i leasing 806 490 934 077 Poziom 2
Zobowigzania handlowe 300 177 257 091 Poziom 3
Zobowigzania z tytulu WUG 60 962 1960 Poziom 2
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01.01.2019 - 01.01.2018 -
Wptyw na wynik odpiséw aktualizujacych aktywa oraz rezerw 30.09. 2019  30.09. 2018
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (497) (1 640)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 749 25 220
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek - -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy (1993) (2 169)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych zapasy 4 050 3135
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate (954) (547)
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych srodki trwate - 960
Wycena do wartosci godziwej udziatdw i akc;ji - (27)
Utworzenie rezerw - -
Rozwigzanie zbednych rezerw 16
Podatek odroczony (7 205) (6 870)
Razem wptyw na wynik (5 834) 18 062
TRANSACJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Podmioty Podmioty
podporzadkowane powigzane
i wspoizalezne osobowo
Transakcje w okresie 01.01.2019 do 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy (produktow, ustug, towaréw) 107 282 0
Przychody odsetkowe 9 508 587
Dywidendy 7 964
Zakupy (materiatéw, towaréw, ustug) 61 453
Koszty odsetkowe 6 941
Salda rozrachunkoéw na 30.09.2019
Naleznosci handlowe 152 952 384
Nabyte obligacje 16 407 3 662
Udzielone pozyczki 405 209 2 996
Pozostate naleznosci (zaliczki, kaucje) 34 282 356
Zobowigzania handlowe 25179 0
Otrzymane pozyczki 112 683
Wyemitowane obligacje 142 560
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