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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09. 2016 30.09. 2015 30.09. 2016 30.09. 2015
dane dotycz gce skonsolidowanego skréconego sprawozdania finanso wego
Przychody ze sprzedazy
Z dziatalnosci kontynuowanej 4171146 4 349 600 954 758 1045 954
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 243 867 107 155 55 820 25 768
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 172 145 60 475 39 403 14 543
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalno$ci operacyjnej 103 598 178 000 23713 42 804
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnoéci inwestycyjnej (146 731) (172 729) (33 586) (41 536)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnoéci finansowej 94 901 (13 952) 21722 (3 355)
Sredniowazona iloé akgji 224 442 263 226 305 000 224 442 263 226 305 000
Zysk na jedng akcje zwykig
przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej w zZ/EUR) 0,56 0,16 0,13 0,04
w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa zwigzane z dziatalnoscig
kontynuowang 3772792 3448181 874 952 809 147
Zobowigzania zwigzane z
dziatalnoscig kontynuowana 2181172 2011171 505 838 471 940
Dlug odsetkowy netto 1005431 909 691 233170 213 467
Dlug odsetkowy netto/ EBITDA
zannualizowana 2,53 3,50 2,53 3,50
Kapitat wlasny 1570 236 1414 897 364 155 332019
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
kontynuowanej

Zysk/strata netto na dziatalno $ci zaniechanej

Zysk/strata netto z dziatalno  $ci kontynuowanej

i zaniechanej, w tym przypadaj acy:
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziatom niedajgcym kontroli

Zysk/strata na akcj e
Sredniowazona ilo$é akcji

Zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej(tys. zi)

Zysk na jedng akcje (zt)

01.01.2016 - 01.01.2015- 01.07.2016-  01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015

4171 146 4 349 600 1319 441 1293 156

3661 932 4007 961 1133 990 1178 435

509 214 341 639 185 451 114 721

97 571 91 052 34 063 32135

186 042 154 614 67 700 52 657

41 189 40 782 8972 21 920

22 923 29 600 3711 13 904

243 867 107 155 88 949 37 945

4724 3495 2535 (12 525)

51 752 34 647 6 929 16 670

(47 028) (31 152) (4 394) (29 195)

627 (1 467) 477) (1 467)

197 466 74 536 84078 7 283

25 321 14 061 7072 292

172 145 60 475 77 006 6 991

(16) 305 (546) 481

172 129 60 780 76 460 7472

126 533 34229 59 147 1198

45 596 26 551 17 313 6 274

224 442 263 226305000 224 000 000 226 305 000

126 533 34 229 59 147 1198

0,56 0,15 0,26 0,01
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Zysk netto

Dochody uj ete w kapitatach
Dochody uj ete w kapitatach, ktére mog a
byé¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy

Dochody uj ete w kapitale, ktére nie zostan g
przeklasyfikowane na wynik finansowy

Kapitat z wyceny rezerw na $wiadczenia
pracownicze

Podatek dochodowy
Dochody uj ete w kapitatach razem
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziatom niedajgcym kontroli

Calkowite dochody ogétem, w tym
przypadaj ace:
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziatom niedajgcym kontroli

DZIALALNO SC ZANIECHANA

Rachunek zyskéw i strat z dziatalno  $ci
zaniechanej

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci zaniechanej
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziatom niedajgcym kontroli

01.01.2016 - 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015

172 129 60 780 76 460 7472

1140 (14 454) (9 514) 7 650

(2 677) (14 179) (4 614) (11 997)

13581 (11 385) 12 082 (7 440)

4041 (5 003) 301 (4 414)

(32) 11 (88) 15

(6) 2 17 3

7977 (35 006) (2 418) (7 361)

5163 (27 882) (7 512) (938)

2814 (7 124) 5094 (6 423)

180 106 25 774 74042 111

131 696 6 347 51 635 (3 420)

48 410 19 427 22 407 3531
01.01.2016 -  01.01.2015- 01.07.2016-  01.07.2015-

30.09.2016  30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015

121 212 40 73

132 218 46 79

(11) (6) (6) (6)

4568 2332 266 1255

4902 2138 761 671

(345) 188 (501) 578

12 111 1) 27

120 725 44 237

(108) (614) (45) (210)

(453) (426) (546) 368

(437) (731) - (113)

(16) 305 (546) 481

663 591 (445) 391

(679) (286) (101) 90
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majgtek trwaty 1222 569 1103 343
Nieruchomosci inwestycyjne 105 394 191 034
Wartos¢ firmy 23 459 23 855
Wartosci niematerialne 40 382 36 679
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych i stowarzyszonych 332 860 255 977
Aktywa finansowe 24 974 22 339
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 37 587 43 382
Naleznosci handlowe oraz pozostate 3826 11768
Pozostate aktywa 31813 18 720
Aktywa trwale razem 1 822 864 1707 097

Aktywa obrotowe

Zapasy 892 421 837 760
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 795 258 672 470
Krotkoterminowe aktywa finansowe 27 068 67 350
Pochodne instrumenty finansowe 18 059 11072
Biezgce aktywa podatkowe 6119 6 501
Pozostate aktywa 60 549 47 245
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 454 98 686
Aktywa obrotowe razem 1949928 1741084
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 1434 4610
Aktywa razem 3774226 3452791
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Udziaty/akcje wlasne

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z przeliczenia zobowigzanh pracowniczych

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Kapitat udziatowcow niesprawuj  gcych kontroli
Kapitat wtasny razem

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow
inwestycyjnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe
Biezgce zobowigzania podatkowe
Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania zwi gzane bezpo srednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzeda zy

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015

248 906 248 906
(132 787) (125 657)
114 435 114 435
3 005 (4 011)
(128) (92)
(13 740) (12 051)
(3567) (3429)
747 851 639 410
963 975 857 511
606 261 557 386
1570 236 1414 897
248 257 98 556
63 377 71 099
38 207 51379
77 721 78 823
17 305 17 224
8 310 7 362
12 588 13 150
465 765 337 593
776 169 796 444
68 082 42 278
776 804 746 825
14 720 21 354
16 950 6 494
23 045 20 656
31172 33580
8 465 5947
1715 407 1673578
22 818 26 723
2 203 990 2 037 894
3774226 3452 791
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptyw s$rodkdéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk z dziatalno $ci kontynuowanej przed opodatkowaniem ( bez udziat
zyskach jednostek stowarzyszonych)

Korekty o pozycje (+/-)

Amortyzacja

Odsetki od zobowigzan finansowych

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Pozostate pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptyw s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

Wplywy ze zbycia udziatow i akcji w podmiotach z GK

Wykup obligacji
Wydatki na nabycie aktywow trwatych
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK

Nabycie aktywéw finansowych

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptyw $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wptywy netto z emis;ji

Wptywy z kredytéw

Wptywy z emisji obligacji

Wyptata dywidend
Wydatki na nabycie akcji wtasnych

Wykup obligacji

Sptata kredytéw

Sptata pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligacii..

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umaéw leasingu finansowego
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
Zmiana stanu srodkow pieni eznych netto

Srodki pienigzne na poczatek roku obrotowego

Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego

01.01.2016 -  01.01.2015 -

30.09. 2016 30.09. 2015
196 839 76 003
(93 241) 101 997
89 716 87 661
27 395 23 489
(32 750) -
(114 162) (160 543)
(54 661) 101 199
30 473 77 034
(23 925) (17 154)
597 (3 694)
(15 924) (5 995)
103 598 178 000
119 683 9 749
13 216 -
10 552 -
(194 563) (87 098)
(95 619) (87 380)
- (8 000)
(146 731) (172 729)
231 866 188 750
- 5763
- (22 672)
(7 130) (21 798)
(1 000) -
(99 627) (135 231)
(1813) (1727)
(27 395) (23 489)
- (3 548)
94 901 (13 952)
51 768 (8 681)
98 686 81 288
150 454 72 607
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM

Stan na 01.01.2016r.

Wycena instrumentow
zabezpieczajgcych

Wycena aktywow dostepnych do
sprzedazy

Wycena swiadczen pracowniczych
R6znice kursowe
Zysk za 3 kwartaty 2016r.

Catkowite dochody ogétem za 3
kwartaty 2016r.

Nabycie akcji wkasnych Boryszew SA

Zmiana struktury Grupy
Stan na 30.09.2016r.

Nadwyzka Kapitat Kapitat
z emisji akcji Zyski/Straty z Roéznice kursowe z przypadajacy  przypadajacy
powyzej ich Kapitat z przeszacowania przeliczenia akcjonariuszom udziatom
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢  aktualizaciji Swiadczen jednostek Zyski jednostce niedajacym Kapitaty
akcyjny akcje wtasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych  podporzadkowanych  zatrzymane dominujgcej kontroli razem
248 906 (125 657) 114 435 (4011) (12 051) (92) (3429) 639 410 857 511 557 386 1414 897
7016 7 016 3985 11 001
(1 689) (1 689) (479) (2 168)
(26) (26) (26)
(138) (138) (692) (830)
126 533 126 533 45 596 172129
- - - 7 016 (1 689) (26) (138) 126 533 131 696 48 410 180 106
(7 130) (7 130) (7 130)
(10) (18 092) (18 102) 465 (17 637)
248 906 (132 787) 114 435 3 005 (13 740) (128) (3567) 747 851 963 975 606 261 1570 236
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Stan na 01.01.2015r.

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych

Zmiana wartosci godziwej aktywéw DDS
Zyski i straty aktuarialne

Réznice kursowe

Zysk za 3 kwartaty 2015 r.

Catkowite dochody ogétem za 3
kwartaty 2015r.

Nabycie akcji wlasnych Boryszew SA
Wyptata dywidendy

Zmiana struktury Grupy

Stan na 30.09.2015r.

Nadwyzka z Kapitat Kapitat
emisji akcji Zyski/Straty z R6znice kursowe z przypadajacy  przypadajacy
powyzej ich Kapitat z przeszacowania przeliczenia akcjonariuszom udziatom
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢  aktualizacji Swiadczen jednostek Zyski jednostce niedajacym Kapitaty
akcyjny akcje wiasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych  podporzgdkowanych  zatrzymane dominujgcej kontroli razem
248 906 (100 582) 114 435 2138 (4 713) (371) 3708 587 913 851 434 582 815 1434 249
(5 863) (5 863) (3 359) (9 222)
(6 647) (6 647) (4 838) (11 485)
9 9 - 9
(15 381) (15 381) 1073 (14 308)
34 229 34 229 26 551 60 780
- - - -5 863 -6 647 9 -15 381 34 229 6 347 19 427 25774
(21 798) (21 798) - (21 798)
(22 672) (22 672) - (22 672)
14 919 14 919 (29 476) (14 557)
248 906 (122 380) 114 435 (3725) (11 360) (362) (11 673) 614 389 828 230 572 766 1400 996

10
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WSTEP

INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jagiellonska 76, 03 — 301 Warszawa, zarejestrowana
jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000063824. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 750010992 oraz NIP
837-000-06-34.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostalo zatozone Belgijskie Towarzystwo
Sochaczewskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie $wiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991
roku w wyniku prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spétka Boryszew S.A. 0 100%
udziale kapitatu prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujgcy szerokg game produktéw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce ptyn
chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika.

Nowy akcjonariusz zapoczgtkowat dynamiczny rozwdj spotki. Przejecia przedsiebiorstw produkcyjnych z branzy
potgczone z ich restrukturyzacjg, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy spotek Grupy przyczynity sie do znacznej
poprawy wynikow.

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajgcg zaklady
produkcyjne na 4 kontynentach, dziatajgce w branzach: automotive, metali kolorowych, chemii, i handlu. Grupa

Kapitatowa zatrudnia ponad 8.000 pracownikow.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

W IIl kwartale 2016 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Piotr Lisiecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Malgorzata Waldowska — Czlonek Rady Nadzorczej.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

W Il kwartale 2016 roku Zarzgdu Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju.

Pan Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.

W dniu 6 wrze$nia 2016 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. podjeta decyzje o rozszerzeniu skladu Zarzadu od
dnia 1 pazdziernika 2016 roku i powotata z tym dniem Pana Jarostawa Michniuka na stanowisko Prezesa Zarzgdu
Boryszew S.A. — Dyrektora Generalnego oraz Pana Aleksandra Barysia na stanowisko Czitonka Zarzadu —
Dyrektora Finansowego.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza powierzyta dotychczasowemu Prezesowi Zarzgdu Panu Piotrowi Szelidze od dnia

1 pazdziernika 2016 roku petnienie obowigzkéw Cztonka Zarzadu, Dyrektora ds. Segmentu Metali.

Na dzien publikacji raportu Zarzad Boryszew S.A. funkcjonuje w skladzie:
Pan Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Aleksander Bary$ — Czionek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
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Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju.
Pan Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.

Pan Piotr Szeliga — Cztonka Zarzgdu, Dyrektora ds. Segmentu Metali.

2. PODSTAWA SPORZ ADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWO SCI

Informacje zawarte w Raporcie kwartalnym za Il kwartat 2016 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z Rozporzgadzeniem
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r. z p6zn. zm.) oraz

Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe szczegélowo przedstawione zostaty

w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2016 roku.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujgcej)
sporzagdzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢

wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r. z pézn. zm.).

ZASADY PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH NA EUR

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ztotych polskich na EUR przyjeto nastepujace kursy:

sredni kurs EUR kurs EUR ,

e na ostatni dzie n
okresu
01.01 - 30.09.2015r. 4,1585 4,2386
01.01 —31.12.2015r. 4,1848 4,2615
01.01 - 30.09.2016r. 4,3688 4,3120
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3. OPIS DOKONAN GRUPY BORYSZEW W Il KWARTALE 2016 ROKU WRAZ Z OPI SEM
CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

A. OSIAGNIETE WYNIKI

Czynniki maj ace wptyw na wyniki uzyskane po Ill kwartatach 2016 roku

Ogoblna sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna zaréwno na rynku strefy Euro (w tym Niemiec), jak i na krajowym byta po
Il kwartatach 2016 roku bardziej korzystna w stosunku do sytuacji w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Na rynku krajowym mozemy jednak zaobserwowaé¢ symptomy spowolnienia gospodarczego w szczegolnosci

w koncowce 3 kwartatu jak i na poczatku 4 kwartatu 2016 roku.

Srednie wartosci wskaznikéw PMI, okreslajgcych poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych
gospodarek dla Grupy Kapitatowej, czyli strefy Euro, Niemiec i Polski byty na wyzszym poziomie, niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wyniosty one odpowiednio: 52,6 pkt w przypadku $redniej dla gospodarek UE; 54,3 pkt dla samych Niemiec
oraz 52,2 pkt dla Polski (w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosty one odpowiednio 52,0 pkt dla
$redniej gospodarek UE, 52,3 pkt dla Niemiec i 50,9 pkt dla Polski).

W przypadku Polski wskaznik PMI odnotowuje stopniowy spadek; zblizajgc sie do poziomu 50 pkt., uwazanego

za granice kryzysu (najnowszy odczyt na koniec pazdziernika 2016 roku to 50,2 pkt).

Opublikowana prognoza Komisji Europejskiej z maja br. wskazuje na poprawe sytuacji gospodarczej (wzrost
PKB w 2016 roku na poziomie +3,7% dla Polski oraz +1,8% dla Unii Europejskiej). W poréwnaniu do
poprzedniej (z lutego br.), biezagca prognoza jest wyzsza dla Polski 0,2 pp i nizsza o 0,1 pp dla Unii

Europejskie;j.

Natomiast wg. najnowszej prognozy Banku Swiatowego z pazdziernika br. prognoza poziomu PKB dla Polski
w 2016 roku zostata obnizona do poziomu 3,2% (z 3,7% w kwietniu 2016 roku), natomiast wzrost PKB w calej
UE podwyzszono do 1,8% (z 1,6% w kwietniu 2016 roku).

Sprzedaz samochodéw

Po IIl kwartatach 2016 roku sprzedaz samochodéw w Europie wzrosta. Wg danych ACEA, rynek samochodéw
osobowych w Europie ulegt powiekszeniu w tym okresie 0 8,0%. Gtéwny klient Segmentu Motoryzacja — Grupa
Volkswagen zanotowat 3,0% wzrost sprzedazy samochodéw na rynku europejskim (w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego). Rynek europejski pozostaje kluczowy dla Segmentu Motoryzacja,

pomimo obecnosci podmiotéw tego Segmentu na rynkach Ameryki Potudniowej i Azji.

Ceny podstawowych surowcédw oraz kursy walut

W zwigzku z faktem, iz ok. polowa sprzedazy GKB jest realizowana w branzy metali niezelaznych, przychody Grupy sg
wrazliwe na wahania cen na Londynskiej Gieldzie Metali (LME). W omawianym okresie spadly srednie ceny wszystkich
czterech podstawowych metali, tj. aluminium (0 9%), miedzi (0 17%), cynku (0 4%) oraz otowiu (0 2%).

Po uwzglednieniu wzrostu notowan kursu dolara amerykanskiego o 5%, spadki cen wyrazone w polskich ziotych

wynosityby od -4% (aluminium) do -13% (miedz). Natomiast ceny cynku i otowiu wzrostyby odpowiednio o 1% i 0 2%.
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Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali (w tym ztom akumulatorowy), stanowigce gtéwne (Baterpol S.A., WM
Dziedzice S.A.,) badz istotne (Impexmetal S.A.) surowce do produkcji. Ceny ztomdw metali byly wyZsze o prawie 2 punkty
procentowe dla ztoméw akumulatorowych, nizsze o okoto 8 punktéw procentowych dla aluminium oraz zblizone do
ubiegtorocznych w przypadki ztomdw miedzi i mosigdzéw. Warto zaznaczy¢, ze po |l kwartatach 2016 roku utrzymywaty
sie znaczaco mniej korzystne warunki cenowe dotyczgce doptat do cynku i otowiu (tzw.premia ggskowa) w poréwnaniu

do analogicznego okresu 2015 roku. Obecnie spadek doptat do metalu wystepuje w przypadku aluminium.

Poréwnanie $rednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze

wykresy i tabela:

Srednie ceny metalina LME [USD |

5690 [ EUEIEY

4735 Q2016

2035 955
1818
1717 § 530 1780

Aluminium MicdZ Cynk Otéw

3Q 2016 3Q 2015

Aluminium [USD] 1570 1717
Miedz [USD] 4725 5699
Cynk [USD] 1955 2035
Otéw [USD] 1780 1818
EUR 4,36 4,16

usD 3,91 3,73
Aluminium [PLN] 6132 6 408
Miedz [PLN] 18 455 21270
Cynk [PLN] 7635 7 596
Otéw [PLN] 6 950 6 786

Zrodto: notowania dzienne LME i NBP

Ze wzgledu na fakt, ze ceny produktow spotek z sektora metali niezelaznych w znaczgcej mierze zalezg od poziomu
notowan metali, stanowigcych gtéwny sktadnik ceny produktow, poziom notowan dolara amerykanskiego ma wplyw na
przychody Grupy. W omawianym okresie dolar umocnit sie w stosunku do zlotego o 5%, co miato wplyw na notowania

podstawowych metali wyrazone w PLN oraz ha rentownos¢ sprzedazy.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych wyrazonych w tej walucie,

oraz 61% udziat sprzedazy do Strefy euro. Srednie notowania euro wzrosty 0 5% w stosunku do polskiego zlotego.
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Kurs EUR/USD pozostawat na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego, tj. 1,12 po
IIl kwartatach 2016 roku.

Przychody ze sprzeda zy/Popyt na produkty Gru

Przychody Grupy Kapitatlowej Boryszew po Il kwartatach 2016 roku wyniosty 4 171,1 min zt i byly 0 4,1%

nizsze od poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek przychodéw dotyczyt gtéwnie spotek

metalowych i byt w duzej mierze nastepstwem:

. spadku w polskich ztotych od -4% do 13% cen metali niezelaznych (aluminium i miedzi) stanowigcy
podstawowy sktadnik cen produktéw,

. spadku przychodoéw ze sprzedazy towaréw i materiatdbw o ponad 179,2 min zt,

. spadku wolumenéw sprzedazy Grupy (dotyczacych produktéw, dla ktérych jednostkg miary jest tona)
0 4,8% do poziomu 228,0 tys. ton.

Istotny spadek przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatdw wynikat z ograniczenia handlu towarami przez spétki

produkcyjne Grupy Kapitatowej oraz zakonczenia dziatalnosci operacyjnej przez FLT&Metals Ltd. (Londyn),

a takze w zwigzku z reorganizacjg struktur handlowych w ramach Grupy Kapitatowej Boryszew.

Wolumen sprzedazy GK Boryszew

3Q 2015 vs 3Q 2016 Sprzedaz narastajaco od 01.01.2014
dzialalno$é kontynuowana [tys. T] w uktadzie ciggnionym [tys.T]
250 2395 spadeko4,8%  ypp GKB dz. kontynuowana
’ 330
200 320

310

150 - / \
300 /

100 - 290

3a 2015 3 2016 R R T R R R R SCICIC

Do spadku wolumenu sprzedazy przyczynity sie gidwnie podmioty: Baterpol S.A. ze spadkiem o 9,3 tys. ton
(25,7%), Oddziat NPA Skawina ze spadkiem o0 4,9 tys. ton (16,8%) oraz producenci witdkien (Oddziat Elana wraz
z Torlenem) ze spadkiem o 1,3 tys. ton (10,4%).

Poziom przychodéw ze sprzedazy w Grupie w poszczeg6lnych segmentach ksztattowat sie nastepujgco:

. Segment Motoryzacja - przychody 1 631,3 min zt (1 516,3 min zt po 11l kwartatach 2015 roku),

Segment Aluminium — przychody 995,0 min zt (1 081,9 min zt po Ill kwartatach 2015 roku), wolumeny
92,2 tys. ton (95,8 tys. po lll kwartatach 2015 roku),

Segment Miedzi - przychody 670,1 min zt (683,4 min zt w analogicznym okresie 2015 roku), wolumeny
37,8 tys. ton (38,0 tys. ton w okresie za Il kwartaty 2015 roku),

Segment Cynku i Otowiu — przychody 484,8 min zt (493,9 min zt w analogicznym okresie 2015 roku),
wolumeny 59,1 (66,1 tys. ton w okresie za IIl kwartaty 2015 roku),

. Segment Wyroby Chemiczne — przychody 246,0 min zt (232,7 min zt po 1ll kwartatach 2015), wolumeny
39,0 tys. ton (39,6 tys. ton po Il kwartatach 2015 roku),
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. Segment Handel i Pozostate — przychody 197,2 min zt (420,8 min zt po Ill kwartatach 2015 roku),

Osiagni ete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono wielkos$¢ sktadowych tworzacych poszczegoélne pozycje rachunku
wynikow

po Il kwartatach 2016 roku.

Rachunek wynikéw GK Boryszew w 3Q 2016 roku [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy po Ill kwartatach 2016 roku wyniést 509,2 min zt i byt wyzszy o 167,6 min zt od
wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost wyniku brutto na sprzedazy byt gtéwnie
wypadkowg wzrostu wynikéw w wiekszosci segmentéw, w tym w szczego6lnosci w segmencie Motoryzacja,
Segmencie Aluminium i w Segmencie Miedz. Srednia rentowno$¢ brutto na sprzedazy wzrosta z 7,9% po
Il kwartatach 2015 roku do poziomu 12,2% obecnie.

Koszty sprzedazy wzrosty nominalnie o 6,5 min zt. Realny poziom kosztéow sprzedazy (w poréwnaniu do

przychodéw ze sprzedazy) nieznacznie wzrést w stosunku do Il kwartatu 2015 roku i wynosit 2,3%.

Koszty ogdlnego zarzgdu po Il kwartatach 2016 roku byty wyzsze 0 31,4 min zt w poréwnaniu do Il kwartatu
2015 roku. Najwiekszy wzrost kosztéw wystgpit w spoétkach Grupy Maflow oraz Grupy BAP i byt
spowodowany m. in. zwiekszeniem skali dziatalnosci tych podmiotéw a takze z wzrostem kosztow
wyrazonych w polskich ztotych podmiotéw zagranicznych na skutek ostabienia sie tej waluty wzgledem

euro.

Saldo przychodéw/kosztéw operacyjnych wyniosto 18,3 min zt i byto wyzsze o 7,1 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2015 roku. Na poziom ww. salda po Il kwartatach 2016 roku najwiekszy wptyw miaty
dwie grupy transakcji o przeciwnych skutkach: rozpoznanie zysku ze sprzedazy i wyceny do wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (plus 31,2 min z}) i utworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci
handlowe (minus 15,3 min zi).

Po Il kwartatach 2016 roku wynik EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 333,6 min zi, wobec
194,8 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W poszczegdlnych segmentach operacyjnych wynik
EBITDA ksztattowal sie nastepujgco:
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. Segment Motoryzacja — wynik EBITDA 119,8 min zt (21,6 min zt po Il kwartatach 2015 roku),
Segment Aluminium — wynik EBITDA 113,7 min zt (95,9 min zt po Ill kwartatach 2015 roku),
. Segment Miedzi — wynik EBITDA 30,7 min zt (17,9 min zt po Ill kwartatach 2015 roku),

. Segment Cynku i Otowiu — wynik EBITDA 24,8 min zt (26,7 min zt po Il kwartatach 2015 roku),

Segment Handel i Pozostate — wynik EBITDA 23,3 min zt (9,3 min zt po Ill kwartatach 2015 roku),

. Segment Wyroby Chemiczne — wynik EBITDA 14,6 min zt (20,0 min zt po 11l kwartatach 2015 roku).

Segment Dziatalno$¢ holdingowa — wynik EBITDA minus 6,4 min zt (4,1 min zt po Ill kwartatach

2015 roku).

W poréwnaniu do danych po 11l kwartale 2015 roku, wynik EBITDA Grupy zwiekszyt sie o0 138,8 min zt.

Odchylenie poziomu wyniku EBITDA po 11l kwartatach 2016 roku byto nastepstwem zmian w poszczegoélnych

najistotniejszych segmentach:

. wyzszych wynikbw w Segmencie Motoryzacja - wzrost wynikéw nastgpit we wszystkich grupach

segmentu. Najwiekszy dotyczyt Grupy BAP i byt gtéwnie spowodowany zmian cen produktow spotek

Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH i Theysohn Kunststoff GmbH, a takze wzrostem wyniku

na sprzedazy narzedzi. Wzrost wynikéw Grupy Maflow byt nastepstwem wzrostu przychodéw o 29%

z tytutu realizacji nowych projektow.

. wyzszych wynikow w Segmencie Aluminium — wzrost wynikdw dotyczyt spotki Impexmetal S.A. i byt

nastepstwem zmian technologicznych, skutkujgcych wzrostem produktywnosci i jednostkowych marz

netto. Poprawa wynikéw byta efektem sprzedazy wiekszej ilosci produktow o wyzszej marzy jednostkowej

co jest elementem strategii segmentu. Ponadto wptyw na poprawe wynikdéw miat takze wyzszy kurs euro

oraz nizsze koszty wytworzenia, w tym nizsze ceny energii elektrycznej.

Drugi podmiot segmentu — Oddzialu NPA Skawina zanotowal istotny spadek wynikéw operacyjnych,

gtéwnie ze wzgledu na utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe w wysokosci 9,4 min

zt, a takze ze wzgledu na nizszy wynik na sprzedazy o 3,8 min zt wynikajgcy ze spadku wolumenéw

sprzedazy..

. wyzszych wynikbw w Segmencie Miedzi - za wzrost wynikéw operacyjnych odpowiada spotka WM

Dziedzice S.A., ktéra osigga obecnie rekordowe wyniki operacyjne w swojej historii, gtdwnie za sprawg

poprawy marz handlowych dla wszystkich asortymentéw. Dodatkowo WM Dziedzice S.A. poprawita

wolumeny sprzedazy praktycznie we wszystkich gtéwnych asortymentach (prety mosiezne, rury, tasmy,

kragzki). Druga spotka segmentu — Hutmen S.A. osiggneta gorsze wyniki operacyjne gtdwnie za sprawg

nizszych $rednich marz handlowych praktycznie dla wszystkich asortymentéw (oprocz stopow

odlewniczych) i nizszych wolumenéw sprzedazy (w zakresie stopow odlewniczych, ktérych spadek

sprzedazy nie zostat zrekompensowany wzrostem sprzedazy w innych asortymentach). Istotny wptyw na

poprawe wynikow segmentu miat takze spadek kosztow energii elektrycznej, ktory wystapit w przypadku

obu spotek segmentu.

wyzszych wynikbw w Segmencie Cynku i Otowiu — do wzrostu wynikbw segmentu przyczynita sie

spotka ZM Silesia S.A., przede wszystkim dzieki wyzszym wolumenom sprzedazy tlenkédw cynku oraz

blachy naturalnej na eksport.. Druga istotna spétka segmentu — Baterpol S.A. osiggneta gorsze wyniki,

przede wszystkim na skutek mniejszych wolumenéw sprzedazy, wyzszych kosztéw surowcow (ztomy

akumulatorowe oraz ztomy otowiu) oraz nizszych jednostkowych marz przerobowych.
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wyzszych wynikow w Segmencie Handel i pozostate — wzrost wynikow byt wypadkowg wzrostu wynikow
na sprzedazy nieruchomosci (w tym tuckiej) oraz spadku wynikéw na dziatalnosci handlowej w zwigzku z ze

zmniejszeniem dziatalnosci handlowej w podmiotach Grupy.

nizszych wynikéw operacyjnych w Segmencie Produkty Chemiczne - za spadek wynikéw odpowiadajg
przede wszystkim Oddziat Boryszew ERG oraz Oddziat Elana.

W przypadku Oddziatu Boryszew ERG spadek wynikéw operacyjnych byt spowodowany min. wyzszymi
kosztami promocji, doradztwa, certyfikacji nowych produktéw oraz kosztami niewykorzystanych mocy
produkcyjnych zwigzanych z postojem na wydziale chemicznym. Ponadto za spadek wynikéw podmiotu
odpowiada stabos$é¢ rynkéw wschodnich.

Na spadek wynikow operacyjnych w Oddziale Elana mial wptyw mniejszym wolumenem sprzedazy
w stosunku do Il kwartatu 2015 roku, ktory byt spowodowany miedzy innymi agresywng politykg cenowg

konkurencji . Pozostate podmioty uzyskaty wyniki podobne do zesztorocznych.

Saldo przychodéw/kosztéw finansowych wyniosto minus 47,0 min zti byto nizsze o0 15,9 min zt, co byto gtéwnie

efektem wiekszej 0 9,3 min zt straty na pochodnych instrumentach finansowych dotyczgcych zabezpieczeh

walut i metali w spétkach dziatajgcych w branzy metalowej, wyzszych o 2,9 min zt kosztéw odsetek, wyzszego

0 2,7 min zt kosztu skonta z tytutu wczesniejszych ptatnosci naleznosci w podmiotach Grupy BAP oraz

wyzszych o 1,1 min zt ujemnych réznic kursowych.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 172,1 min zt i byt wyzszy o 111,7 min zt od wyniku po I

kwartale roku ubiegtego.

Przeptywy pieniezne po Il kwartatach 2016 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie:

Cash Flow GK Boryszew w 3Q 2016 roku [min PLN]
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Po Il kwartatach 2016 roku Grupa Kapitalowa Boryszew wygenerowata dodatnie wpltywy z dziatalnosci
bezposrednio operacyjnej w wysokosci 103,6 min zt oraz 94,9 min zt z dziatalnosci finansowej, ktére zostaty
przeznaczone gtéwnie na finansowanie dziatalnosci inwestycyjne;j.

Na nizszy poziom salda przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku najwiekszy wptyw miat wzrost poziomu kapitatu obrotowego, zwtaszcza dotyczacy

zmiany stanu naleznos$ci oraz zapasow.

Ujemne saldo przeplywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtéwnie z ujemnego salda netto inwestycji
w majatek trwaly w wysokosci (74,9) min zt oraz z salda nabycia/zbycia akcji i obligacji w kwocie (71,9) min z

zwigzanego gtéwnie z zakupem akcji Alchemii S.A.

Najwazniejsze wydatki w majgtek trwaty dotyczyly podmiotéw: Impexmetal S.A, (64,4 min zt), Grupa Maflow (64,6
min z}), Grupa BAP (39,8 min z}).

W spotce Impexmetal S.A. realizowany jest program inwestycyjny o charakterze rozwojowym o tgcznej wartosci

okoto 125 min zt. Program zaktada m.in.

w pierwszym etapie instalacje maszyn i urzgdzen tworzacych cigg technologiczny pozwalajgcy na
zwiekszenie produkcji aluminiowych wyrobdw wielowarstwowych, ktére znajdujg zastosowanie w sektorze

motoryzacyjnym,

drugi etap ukierunkowany jest na wzrost produkcji cienkich wyrobdw ptaskich o wyzszym stopniu
przetworzenia przeznaczonych dla przemystu opakowaniowego.

Zrealizowanie tego programu inwestycyjnego pozwoli na wzrost produkcji i sprzedazy wyrobow ptaskich do 100

tys. ton rocznie, w tym wyrobéw cienkich do 36 tys. ton w 2017 roku oraz 40 tys. ton w 2019 roku.

Prowadzone dzialania sg realizacjg przyjetej przez Impexmetal S.A. strategii, koncentrujgcej sie na zwiekszeniu
mocy produkcyjnych w segmencie wyrobow o wyzszym stopniu przetworzenia z przeznaczeniem na wymagajgce

rynki w takich sektorach jak motoryzacja, budownictwo czy tez przemyst opakowaniowy i elektrotechniczny.

W Grupie Maflow wysokie wydatki inwestycyjne sg zwigzane z rozbudowg zaktadéw gtéwnie w Polsce, Meksyku
i Chinach (nowe hale produkcyjne oraz maszyny do produkcji) w celu umozliwienia realizacji zwiekszajgcej sie ilosci

zamoéwien oraz realizacji nowych projektow.
W Grupie BAP inwestycje obejmowaty przede wszystkim (w 90%) odbudowe zaktadu produkcyjnego w Prenzlau.

Po Il kwartatach 2016 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosto 1 005,4 min zt i byto

wyzsze 0 95,7 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

BORYSZEW S.A.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n finansowych

W dniu 12 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spota komandytowa z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 19 do:

. przegladu $rédrocznego sprawozdania Boryszew S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy

Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
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. badania sprawozdania Boryszew S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Boryszew za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spota komandytowa jest wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg

Rade Biegtych Rewidentéw.

Umowa z firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa zostata zawarta na

okres wykonania jej przedmiotu.

Spétka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przeglgdu sprawozdan finansowych

za lata 2006 — 2007 i 2009 — 2015.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spotki,

rekomendacjg Komitetu Audytu oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy

o rachunkowosci) i normami zawodowymi.

IMPEXMETAL S.A.

Odkup akcji Boryszew S.A.

W dniu 1 lipca 2016 roku Tensho Elecric Industries Co. Ltd. wykonat przystugujagcg mu zgodnie z postanowieniami

umowy zawartej z Impexmetal S.A. w dniu 17 czerwca 2014 roku opcje sprzedazy (opcja put) dotyczacg odkupu

przez Impexmetal S.A. 5.618.412 sztuk akcji Boryszew S.A. stanowigcych 2,34% kapitalu zaktadowego

i uprawniajgcych do 5.618.412 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 2,34% gtosow, za kwote 7.250.000

euro.

Umowa z dnia 17 czerwca 2014 roku dotyczyta zakupu przez Impexmetal S.A. od Tensho Elecric Industries Co.

Ltd. wierzytelnosci Boryszew Tensho Poland Spétka z 0.0.

Przeniesienie wlasnosci akcji Boryszew S.A. nastgpito w dniu 10 pazdziernika 2016 roku.

Uzgodnienie warunkéw znacz gcej umowy

W dniu 4 lipca 2016 roku Spoétka Impexmetal S.A. uzgodnita kluczowe warunki wspétpracy handlowej z MAHLE

Behr GmbH & Co. KG (MAHLE Behr) w zakresie dostaw wyrobow aluminiowych na lata 2017 — 2019. Warunki

umowy uwzgledniajg zmienne notowania na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). Na dzieh zawarcia transakcji

szacunkowa warto$¢ dostaw w okresie 2017 — 2019 stanowi¢ bedzie rownowarto$¢ okoto 322 min zt netto.

ODDZIAL. NOWOCZESNE PRODUKTY ALUMINIOWE SKAWINA

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju przyznato dofinansowanie na projekt p.t. MultiEx — innowacyjna technologia

ciggtego wytwarzania rur kompozytowych na bazie aluminium i stopow aluminium. Wysoko$¢ kosztow

kwalifikowanych: 17.621.759,2 PLN.; wysoko$¢ dotacji: 9.980.504,66 PLN.

ELANA — ENERGETYKA SP. Z O.0O.

W wyniku rozstrzygniecia czwartego przetargu na wybdr przedsiewzie¢ stuzgcych poprawie efektywnosci

energetycznej Prezes URE przyznat Grupie Kapitalowej Boryszew $wiadectwa efektywnosci energetycznej

o wartosci 13 656 tys. PLN. Oznacza to, ze spotki GKB otrzymaly biate certyfikaty o aktualnej wartosci gietdowej

réwnej 13,5 min PLN. Dofinansowanie zostanie przeznaczone m.in. na modernizacje proceséw produkcyjnych.

EASTSIDE - BIS SP. Z.0.0.

Odstagpienie od umowy przedwst epnej sprzeda zy prawa u zytkowania wieczystego nieruchomo $ci

poto zonej w Warszawie przy ul. tuckiej 7/9 zawartejw dn  iu 10 listopada 2015 roku

W dniu 18 lipca 2016 roku Spoétka odstgpita od umowy przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego

nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9, zawartej w dniu 10 listopada 2015 roku.
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Ww. umowa przedwstepna nie zostata zrealizowana ze wzgledu na brak pozyskania przez podmiot, z ktérym ta
umowa zostata zawarta, srodkéw na finansowanie transakcji zakupu nieruchomosci. W rezultacie umowa zostata
rozwigzania bez jakichkolwiek konsekwencji finansowych.

Zawarcie umowy sprzeda 2y prawa u zytkowania wieczystego nieruchomo  $ci poto zonej przy ul. Luckiej 7/9
w Warszawie

W dniu 3 sierpnia 2016 roku Sp6tka zawarta z podmiotem z Grupy Skanska ostateczng umowe przenoszgca prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci przy ul. tuckiej w Warszawie (umowa przedwstepna sprzedazy
nieruchomosci zostata zawarta w dniu 18 lipca 2016 roku).

W wyniku zawarcia Umowy Ostatecznej zostat spetniony takze warunek zawieszajgcy umowy sprzedazy 100%
udziatéw SPV Boryszew 7 Spétka z 0.0. bedgcej m.in. wtascicielem praw autorskich do Inwestycji oraz wytgcznym
beneficjentem decyzji oraz pozwolen administracyjnych dotyczacych Inwestycji.

taczna warto$¢ zawartych umow dotyczgcych sprzedazy Inwestycji wyniosta okoto 96 min ztotych netto. Ptatnos¢
srodkow ze strony kupujgcej z tytutu nabycia Inwestycji zostata zrealizowana w dniu sprzedazy. Wydanie aktywow
sktadajgcych sie na Inwestycje zostato dokonane w dniu zawarcia umowy.

Warto$¢ w ksiegach rachunkowych sprzedawanych aktywow, tgcznie z rozrachunkami zwigzanymi ze zbywang

spotkg, wynosita 85 min zt.

NABYCIE AKCJI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW | SPOLEK STOWARZ YSZONYCH
Nabycie akcji Impexmetal S.A.
W Il kwartale 2016 roku:

*  Boryszew Spétka Akcyjna nabyta 1.710.000 sztuk akcji Impexmetal S.A. Po tej transakcji Spétka posiadata
102.720.968 sztuk akcji, co stanowito 51,36% udziatu w kapitale zakladowym Impexmetal S.A.

* Impexmetal S.A. nabyla fgcznie 214.000 sztuk akcji wtasnych, co z akcjami juz posiadanymi daje sume
7.424.000 i stanowi 3,71% udziatu w kapitale zaktadowym Impexmetal S.A.

Na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 117.424.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.,

co stanowito 58,71% udziatu w kapitale zaktadowym Impexmetal S.A.

Nabycie akcji Alchemia S.A.

W Il kwartale 2016 roku:

. Impexmetal S.A. nabyla tgczenie 4.430.539 sztuk akcji Alchemia S.A. co z akcjami juz posiadanymi daje sume

59.930.000 sztuk akciji, co stanowi 29,97% udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.

. Eastside — BIS Sp. z 0.0. nabyla tgcznie 4.750.000 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowi 2,38% udzialu
w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 65.950.000 sztuk akcji Alchemia S.A., co

stanowito 32,975% udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byly przekazane w formie raportow biezgcych Spétki i sg dostepne na
stronie: www.boryszew.com.pl
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INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
IMPEXMETAL S.A.

Nabycie akcji Boryszew S.A. przez Impexmetal S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku na rachunek maklerski Impexmetal S.A. (jednostka zalezna od Boryszew S.A.)
zostata przeniesiona wtasnosé 5.618.412 sztuki akcji Boryszew S.A., stanowigcych 2,34% kapitatu zaktadowego

i uprawniajgcych do 5.618.412 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., co stanowi 2,34% gtosow.
Przeniesienie wlasnosci akcji nastgpito w wykonaniu przystugujgcej Tensho Electric Industries Co. Ltd. (Tensho)
opcji sprzedazy nabytych w dniu 17 czerwca 2014 roku przez Tensho akcji Boryszew S.A. w zamian za

wierzytelnosci Tensho wobec Boryszew Tensho Poland Spétka z 0.0. z tytutu pozyczki w kwocie 7.250.000 euro.

Na dzien 10 pazdziernika 2016 roku Boryszew S.A. wraz z jednostkami zaleznymi posiadata 21.618.412 akcji
whasnych, stanowigcych 9,01 % kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do 21.618.412 glos6éw na Walnym

Zgromadzeniu, co stanowito 9,01% gtosow, w tym:

Boryszew S.A. posiadata 7.830.000 akcji, stanowigcych 3,26% kapitalu zakladowego i uprawniajgcych

do 7.830.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,26% gtosow;

Impexmetal S.A. posiadata 11.618.412 akcji, stanowigcych 4,84% kapitatu zakiadowego i uprawniajgcych

do 11.618.412 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4,84% gtosow;

SPV Boryszew 3 Spétka z 0.0. posiadata 2.165.000 akcji, stanowigcych 0,90% kapitalu zaktadowego

i uprawniajgcych do 2.165.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,90% gtosow;

Polski Cynk Spétka z 0.0. posiadata 5.000 akc;ji, stanowigcych 0,002% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych
do 5.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,002% gtoséw.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNO SCI SPOLKI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w nieznacznym zakresie.
W zakresie segmentu metali niezelaznych sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby

sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:
miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice
SA.

blachy dachowe cynkowo — tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM SILESIA S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktdw jest realizowana w Il i Ill kwartale, na co dominujgcy wplyw majg warunki
pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlanej.
Pozostate wyroby tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy
sg gtownie skutkiem warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

W zakresie Segmentu Motoryzacji sezonowo$¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych, oraz miesigca grudnia, podczas
ktérych znaczaco spada produkcja samochoddw, co przektada sie na spadek zaméwien na komponenty w tym
okresie.

Sezonowos$¢ wystepuje takze w przypadku czesci produktow wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat
Boryszew ERG w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chtodniczych dla motoryzacji (kumulacja w Il i IV kwartale
z tendencjg do przesuwania na poczgtek | kwartatu kolejnego roku) oraz wykonczeniowych materiatow

budowlanych (poczawszy od Il kwartatu do przetomu Il i IV kwartatu).
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Pozostate produkty Grupy Kapitalowe] nie wykazujg szczegoélnych oznak cyklicznosci. Nalezy zaznaczy¢, ze
w zwigzku z grudniowym okresem $wigtecznym i planowanymi przez odbiorcéw postojami, w tym okresie corocznie

obserwowana jest nizsza sprzedaz.

5. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJ ACE NA POSZCZ_EGC)LNE SEGMENTY DZIALALNO SCI
KONTYNUOWANEJ W OKRESIE OD POCZ ATKU BIEZACEGO ROKU

Grupa Kapitatowa Boryszew dziata w obszarze siedmiu rodzajéw segmentéw branzowych:
SEGMENTY DZIALALNO SCI

Dziatalno$¢ Boryszew S.A. — Centrala

holdingowa

Wyroby chemiczne Boryszew S.A. Oddziat Elana, Torlen Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana
Pet Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG, Elimer Sp. z 0.0., Boryszew
S.A. Oddziat Nylonbor.

Motoryzacja Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0., Boryszew Commaodities Sp. z 0.0., Boryszew
S.A. Oddziat Maflow, Boryszew HR Service Sp. z 0.0., Maflow BRS s.r.l., Maflow Spain
Automotive S.L.U., Maflow Components Dalian Co. Ltd., Maflow do Brasil Ltda.,
Maflow France Automotive S.A.S., Maflow Automotive Mexico S.de. RIl. De.C, ICOS
GmbH, Theysohn Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau GmbH, Boryszew
Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o.,
Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH, Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew
Plastitik Rus, Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0., FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings
Ltd., FLT France S.A.S.,

Aluminium Impexmetal S.A., Boryszew S.A Oddziat NPA Skawina, Symonvit Ltd. w likwidacji,
Cynk i otéw ZM SILESIA S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z o.0.
Miedz Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

Handel i Pozostale Boryszew Components Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Energy, Boryszew S.A.
Oddziat Enterprice Data Center, Oddziat Handlowy, SPV Impexmetal Sp. z o.0.,
Metalex France S.A., Huta Metali Szopienice S.A. w likwidacji, FLT Metals Ltd.;S&l
S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z o0.0., Eastside Capital
Investments Sp. z 0.0., SPV Silesia Sp. z 0.0. w likwidacji, Baterpol Recycler, Sp. z
0.0., Sp. komandytowa, Baterpol S.A. Sp. komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp.
komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. komandytowa, ZM Nieruchomosci Sp.
z 0.0. w likwidaciji, Eastside — Bis Sp. z 0.0., Metal Zinc Sp. z 0.0., sprzedaz towaréw

wylgczona z innych segmentow.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

Przychody ze sprzeda zy wedtug obszaréw 01.01.2016 - 01.01.2015 -
geograficznych 30.09. 2016 30.09. 2015
Dziatalno $¢ kontynuowana

Sprzedaz krajowa 1382 389 1542917
Sprzedaz do krajow UE 2 555 075 2507 835
Sprzedaz do pozostatych krajéw europejskich 129 097 163 276
Sprzedaz poza Europe 104 585 135572
Przychody ze sprzedazy razem ( dziatalno$¢ kontynuowana) 4171 146 4 349 600
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJ ACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNO SCI W Il KWARTALE 2016 ROKU
(dane dotyczg dziatalnosci kontynuowanej)

01.01.2016 — 30.09. 2016

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzeda zy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

EBITDA

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

01.01.2015 — 30.09. 2015

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzeda zy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

EBITDA

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

wytgczenia
E)zia_lalnoé(’: chvgril]ri?:gr):e Motoryzacja ~ Aluminium %{;vb i Miedz plggggt:llei: Razem ko?ps(;)rlri](ij:gz)j/ne Razem
oldingowa segmentami
43 592 245982 1631324 995021 484793 670 115 197 185 4268 012 (96 866) 4171 146
39 200 212492 1393989 859502 449162 615 746 186 808 3 756 899 (94 967) 3 661 932
4 392 33490 237 335 135519 35631 54 369 10 377 511113 (1 899) 509 214
8 436 25 245 162 829 36 132 21723 27 986 8 336 290 687 (7 074) 283 613
(2 445) 1693 3330 (12 259) 1416 (1 966) 21210 10 979 7287 18 266
(6 489) 9938 77 836 87128 15 324 24 417 23251 231 405 12 462 243 867
93 4701 41 960 26 611 9523 6 320 38 89 246 470 89 716
(6 396) 14 639 119 796 113 739 24 847 30 737 23289 320 651 12 932 333583
774 417 276 757 1432772 1542765 457 958 490 490 123461 5098620 (1 325828) 3772792
350 299 94498 1604579 606 608 232 191 192 242 45569 3125986 (944 814) 2181172
wylgczenia
E)zia_lalnoé(’: Chﬁ%ﬁgg% e Motoryzacja ~ Aluminium %{g\,‘; i Miedz p';gggg}é Razem ko_npsoo rlr:(ij:g;/ine Razem
oldingowa segmentami
81 305 232713 1516345 1081904 493902 683 440 420 843 4510452 (160 852) 4 349 600
74 673 195274 1409078 978874 453117 642 713 412 703 4166 432 (158 471) 4 007 961
6 632 37 439 107 267 103 030 40 785 40 727 8 140 344 020 (2 381) 341 639
11 497 24738 131 043 33679 21 553 28 290 6 728 257 528 (11 862) 245 666
8 950 2074 5 267 148 (1 105) (841) 6 822 21315 (10 133) 11182
4 085 14 775 (18 509) 69 499 18 127 11 596 8 234 107 807 (652) 107 155
13 5219 40 105 26 370 8 595 6 340 1019 87 661 - 87 661
4098 19 994 21 596 95 869 26 722 17 936 9 253 195 468 (652) 194 816
844 782 260355 1183311 1650473 524 360 551 490 (830 462) 4184 309 (726 279) 3458 030
379613 88847 1382854 500838 153372 214 262 68 640 2788 426 (725 690) 2062 736
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6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJl, WYKUPU | SPLATY  NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
W ramach Programu emisji obligacji imiennych przyjetego Uchwatg nr 153/2016 Zarzgdu Boryszew S.A. z dnia
28 lipca 2016 roku, Spétka w 1l kwartale 2016 roku wyemitowata:

w dniu 29 lipca 2016 roku, 15 obligacji imiennych serii A1 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda.
taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 15.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2019 roku.

w dniu 8 wrzesnia 2016 roku, 12 obligacji imiennych serii A2 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda.
tgczna wartosé nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 12.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji imiennych — 30 wrzes$nia 2019
roku.

w dniu 14 wrzesnia 2016 roku, 7 obligacji imiennych serii A3 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda.
taczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wynosi 7.000.000,00 ziotych. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji imiennych — 30 wrzesnia 2017

roku.

KAPITALOWE PAPIERY WARTO SCIOWE
W Il kwartale 2016 roku oraz do dnia publikacji raportu Spotka nie emitowata kapitalowych papieréw

wartosciowych.

7. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO SCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU

D Do czynnikéw i zdarzen nietypowych, ktére mialy wptyw na wyniki Grupy po lll kwartatach 2016 roku oraz ich
poréwnanie

z okresem poprzedzajgcym nalezy zaliczyé przede wszystkim czynniki majgce wptyw na poréwnywalno$é danych:
wyzszy poziom wyniku na sprzedazy aktywow nieoperacyjnych oraz wycenie aktywow nieoperacyjnych,
zmiany cen dla produktéw spétek Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH i Theysohn Kunststoff GmbH,

wyzszy poziom odpisow aktualizujgcych naleznosci handlowe.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH
SZACUNKOWYCH

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015

Zobowi gzania warunkowe, w tym: 17 219 21 422
udzielone gwarancje i poreczenia splaty kredytéw i sptaty zobowigzan 17 219 21422
poreczenie wykonania zawartych kontraktéw 0 0
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9. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI GODZIWEJ]

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2016 roku nie zostat zmieniony sposéb ustalania wartosci godziwej

instrumentow finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupy wycenianych na biezgco w wartosci godziwej

Aktywa finansowe
Akcje notowane
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowi gzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa

na dzien
Stan na Stan na wartosci
30.09.2016 31.12.2015 godziwej

Hierarchia

5896 189 379 Poziom 1
18 059 11 072 Poziom 2
14 720 21 354 Poziom 2

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Poziom 1  Akcje notowane

Akcje notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
wyceniono

na podstawie kursu zamkniecia w dacie konhczacej okres
sprawozdawczy.

Pochodne instrumenty
finansowe towarowe -
swapy towarowe

Poziom 2

Pochodne instrumenty
finansowe walutowe —
forwardy walutowe

Wartos¢ godziwa dla transakcji towarowych zostala wyliczona
w oparciu o ceny rozktadu terminowego kontraktéw dla poszczegdlnych
metali z dnia wyceny oraz kursy walutowe. Dane do wyceny uzyskano
z serwisu Reuters.

Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji
terminowych zostata okreslona w oparciu o model do wyceny transakcji
forward w ktérym wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny oraz
terminowe stopy procentowe dla poszczegdinych walut.

Poziom 3 zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wowczas, gdy nie mozna uzyskac informacji

z pierwszych dwdch pozioméw wyceny. Zalicza sie do niego wszelkie wyceny nacechowane subiektywnymi danymi

wejsciowymi.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym, w spétkach Grupy nie miato miejsca

przesuniecie instrumentéw miedzy poziomem 1 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréownywalnym w Grupie nie dokonano przesuniecia do poziomu

3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 2.

Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane na biezgco w wartosci godziwej (ale

wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych).
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Wartos$¢ godziwa

na dzien
Stan na Stan na wartosci
30.09.2016 31.12.2015 godziwej

Hierarchia

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty nienotowane 29 4864 Poziom 3
Udzialy przeznaczone do obrotu 25 068 25068 Poziom 3
Obligacje 19 182 54 673 Poziom 3
Naleznosci i pozyczki 669 751 571 457 Poziom 3
Nieruchomosci inwestycyjne 105 394 116 756 Poziom 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 150 454 81 288 Poziom 3

Zobowi gzania finansowe

Kredyty i pozyczki i leasing 1155885 1008 377 Poziom 2
Zobowigzania handlowe 558 213 507 865 Poziom 3
Zobowigzania z tytulu WUG 38 208 38612 Poziom 2

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Grupa
posiadata na dzien 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowane;j
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powodéw:

w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, srodki
pieniezne, pozostate zobowigzania),

instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych
naleznosci,

i zobowigzan z tytutu obligacji, kredytow i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu

o warunki rynkowe),

. w odniesieniu do akcji i udziatéw nienotowanych na aktywnym rynku, zaklasyfikowanych do kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, przyjmuje sie, ze ich wycena wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu utraty wartosci, nie odbiega znacznie od wartosci godziwe;.

10. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Boryszew S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Boryszew. W sktad Grupy wchodzg krajowe
i zagraniczne spoiki zalezne, wspoétzalezne, stowarzyszone i pozostate. Jako Spétka matka Boryszew S.A. pehni
funkcje zarzadcze i nadzorujgce w stosunku do spotek Grupy Kapitatowe;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali Boryszew S.A. w Warszawie jest zarzgdzanie Grupg Kapitatowa,
a jej celem jest wzrost wartosci Spoétki w dtugim okresie.
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Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Boryszew S.A. prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o:

. Oddziat Maflow w Tychach — producent przewodéw dla branzy automotive, w tym gtéwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majgtek Oddziatu, stanowigcy najwieksze

aktywa produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku.

Oddziat Elana w Toruniu — producent wiékien oraz tworzyw poliestrowych o szerokim zastosowaniu
Najwazniejsze produkty to wtdkna ciete oraz kulki silikonowe. Oddziat Elana powstat w wyniku potgczenia
Boryszew S.A. ze spoétkg Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku.

Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina w Skawinie — producent walcéwek aluminiowych, drutéw,
przewodéw, w tym przewoddw napowietrznych ze specjalnych stopéw aluminium o konstrukcjach
eliminujgcych zagrozenie zjawiskami typu ,black — out” oraz dostawg mediéw energetycznych dla odbiorcéw

zewnetrznych,

Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — producent produktdw z branzy chemicznej i budowlanej.
Sztandarowym produktem oddziatu jest ptyn do chtodnic "Borygo".

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie - producent nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych,
wykorzystywanych do produkcji elementéw maszyn i urzadzen, oraz $rodkéw pozoracji pola walki dla

zastosowan wojskowych,

Oddziat Enterprise Data Center w Toruniu zajmuje sie realizacjg projektow informatycznych dla spétek Grupy

oraz podmiotéw zewnetrznych z wykorzystaniem posiadanej infrastruktury teleinformatycznej,

Oddziat Boryszew Energy w Toruniu zajmuje sie sprzedazg mediéw energetycznych dla spétek Grupy

Boryszew jak i odbiorcéw zewnetrznych.

. Oddziat Handlowy w Sochaczewie zajmowat sie handlem metalami niezelaznymi z podmiotami spoza Grupy
Kapitatowej Boryszew w kraju i na rynkach Unii Europejskiej (od dnia 1 wrzesnia 2016 roku Oddziat nie

prowadzi dziatalnosci operacyjnej).

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa Kapitatlowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. spotkg Impexmetal S.A., skupiajacg wokot siebie spétki produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu
tozyskami.

W 2010 roku Spotka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedgcg jednym z najwiekszych producentéw przewoddw
do klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego
roku branza automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W latach 2011 — 2012 Spoétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw
z branzy automotive. W lipcu 2011 roku podpisata umowy przejecia dwéch niemieckich Grup Kapitatowych
(AKT/ICOS — Theysohn), dziatajgcych w branzy przetwdrstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe
nabycia aktywéw niemieckiej Grupy YMOS, wiodacego europejskiego producentem elementéw plastikowych,
galwanizowanych i chromowanych dla sektora automotive.

W czerwcu 2014 roku Boryszew S.A. nabyta 80% udziatéw Tensho Poland Corporation Spotka z 0.0. z siedzibg
w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jakosci wyrobow z tworzyw

sztucznych.
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NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJ ETE
ZOSTALY NAST EPUJACE SPOLKI:

Efelw Y | Udziat w
udzia PO
; N jednostki o_goln_ej Podmiot zale zny . .
Nazwa spotki Siedziba i 8 liczbie . Segment dziatalno $ci
ominuj gcej glosow od:
w Spotce (%)
%) ’
Boryszew S.A: Warszawa djfn(:innousjt:?:a
Centrala w Warszawie Warszawa Dziatalnos¢ holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu Torun Wyroby chemiczne
Oddziat Maflow w Tychach Tychy Motoryzacja
Oddziat NPA Skawina Skawina Aluminium
Oddziat Enterprise Data Center Toruh Handel i pozostate
Oddziat Boryszew Energy Toruh Handel i pozostate
Oddziat Boryszew ERG Sochaczew Wyroby chemiczne
Oddziat Nylonbor Sochaczew Wyroby chemiczne
Oddziat Handlowy Sochaczew Handel i pozostate
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew 52,44 52,44 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Torlen Sp. z o.0. Torun 100,00 100,00 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Elana Pet Sp. z o.0. Torun 100,00 100,00 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Elana Energetyka Sp. z o.0. Torun 100,00 100,00 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00 | Boryszew SA Handel i pozostate
Boryszew Commodities Sp. z 0.0. | Warszawa 100,00 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
ZB%%SZEW Automotive Plastics Sp. Toruh 100,00 100,00 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Boryszew Components Poland , Boryszew Automotive .
Sp. 2 0.0. Torun 100,00 100,00 Plastics Sp. z 0.0. Handel i pozostate
Boryszew HR Service Sp. z 0.0. Torun 100,00 100,00 Elt;r;/tsiésvsvauzt%n;otlve Motoryzacja
Maflow Polska Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.1 Wiochy 100,00 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100,00 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
I\S/IaAfIgWUFrance Automotive Francja 100,00 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
AKT Plastikarska Technologie Republika .
Cechy spol. S.r.0. Czeska 100,00 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100,00 100,00 I(\)/Isﬂow Polska Sp. z Motoryzacja
Maflow Components Co. Ltd Chiny 100,00 100,00 I(\)/Isﬂow Polska Sp. z Motoryzacja
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Maflow Spain
Maflow Automotive Mexico S.de Automotive S.L.U., .
R.Lde C.V Meksyk 100,00 100,00 Maflow Polska Sp. z Motoryzacja
0.0.
ICOS GmbH Niemcy 100,00| 100,00 | BOYSZEW AUIOMONIVE |\ acia
' ' Plastics Sp. z 0.0.
Theysohn Kunststoff GmbH Niemcy 100,00 100,00 | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100,00 100,00 | ICOS GmbH Motoryzacja
Boryszew
Boryszew Formenbau Niemcy 100,00 100,00 | Kunststofftechnik Motoryzacja
Deutschland GmbH
Deutschland GmbH
Boryszew Kunststofftechnik . Boryszew Automotive .
Deutschland GmbH Niemcy 100,00 100,00 Plastics Sp. z o.0. Motoryzacja
BRS YMOS GmbH Niemcy 100,00 100,00 | BOTYSZEW AUIOMOLIVE | 4117 acia
Plastics Sp. z o.0.
u . Boryszew
Boryszew Oberflachentechnik Niemcy 100,00 100,00 | Kunststofftechnik Motoryzacja
GmbH
Deutschland GmbH
. Boryszew Automotive .
Boryszew Deutschland GmbH Niemcy 100,00 100,00 Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew
Boryszew Plastic RUS Sp. z 0.0. | Rosja 51,00 51,00 | Kunststofftechnik Motoryzacja
Deutschland GmbH
Ec())ryszew Tensho Poland Sp. z Ostaszewo 80,00 80,00 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Impexmetal S.A. Warszawa 57,12 57,12 | Boryszew SA Aluminium
Impexmetal S.A.,
Impex — invest, SPV
Hutmen S.A. Warszawa 61,77 89,74 | BOryszew 3 Sp. z Miedz
0.0., Boryszew S.A.
SPV Impexmetal Sp.
Z 0.0.
Czechowice- Hutmen SA. ,
Walcownia Metali Dziedzice S.A. D 43,78 100,00 | Impexmetal S.A., Miedz
Dziedzice
Boryszew S.A.
Huta _Me}ah N|eze|az_nyc_h - Katowice 35,17 61,77 Polski Cynk Sp. z Dziatalno$¢ zaniechana
Szopienice S.A. - w likwidacji 0.0.
ZM SILESIA S.A. Katowice 56,00 97,19 | Impexmetal S.A. Cynk i Otow
Baterpol S.A. Katowice 56,94| 100,00 E%'Sk' Cynk'Sp.-z  f cvnk i otow
. . Impexmetal S.A., ZM S .
Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 56,94 100,00 Silesia S A. Cynk i otéw
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 56,18 98,35 [ Impexmetal S.A. Motoryzacja
Wielka .
FLT & Metals Ltd. . 57,12 100,00 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
Brytania
S&IS.A. Szwajcaria 57,12 100,00 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
: Wielka .
FLT Bearings Ltd. . 56,18 100,00 | FLT France SAS Handel i pozostate
Brytania
FLT France SAS Francja 56,18 100,00 | FLT Polska Sp. z o.0. | Motoryzacja
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. | Warszawa 51,01 100,00 fl;\glmpexmetal Sp. Handel i pozostate
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Impex — Invest Sp. z o.0. Warszawa 57,12 100,00 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
Eastside Capital Investments Sp. Warszawa 85,00 100,00 Boryszew SA Handel i pozostale
Z 0.0. JImpexmetal SA
Eastside Capital
Eastside - Bis Spotka z o.0. Warszawa 85,00 100,00 | Investments Sp. z Handel i pozostate
0.0.
Symonvit Ltd w likwidacji Cypr 57,12 100,00 | Impexmetal S.A. Aluminium
Baterpol Recycler Sp. z o.0. Wroctaw 56,93 100,00 E%ISK' Cynk Sp. z Cynk i otéw
ZM .N'er.l.JChomOSC' Sp. z0.0.w Katowice 56,78 100,00 Polski Cynk Sp. z Handel i pozostate
likwidaciji 0.0.
SPV Silesia Sp. z 0.0. w likwidacji
(dawnleJ Baterpol Recycler Sp. z Katowice 55,63 100,00 ZM Nlerucho_mo_sm .. | Handel i pozostate
0.0. Spotka Komandytowo — Sp. z 0.0. w likwidacji
Akcyjna)
SPV Impexmetal Sp. z 0.0. Warszawa 57,11 100,00 ISr?Jp(-sz(;ngtal SA, BAP Handel i pozostate
Metal Zinc Sp. z o.0. Warszawa 55,51 100,00 | ZM Silesia S.A. Cynk i otéw

Pozostate jednostki obj

ete konsolidacj g

Spétki osobowe

Wspdlnicy Spotki

Przedmiot dziatalno $ci

Baterpol S.A. i Wspolnicy Spotka
Komandytowa, Katowice

Komplementariusze: Baterpol S.A .
Komandytariusz: FLT Polska Sp. z 0. o.

sprzedaz hurtowa towaréw

Surowce Hutmen S.A. Spéika
Komandytowa, Wroctaw

Komplementariusz: Hutmen S.A,
Komandytariusze: Baterpol S.A., FLT Polska

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych pétproduktéw,

Sp. z o.0. sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu
Baterpol Recycler ggmzploe:emanusz: Baterpol Recycler sprzedaz hurtowa realizowana
Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa, Komandytariusz: HMN Szopienice S.A. na zlece.me, pozostatych Po}produktow,
Wroctaw w likwidaci sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

Baterpol S.A. Spotka Komandytowa,
Katowice

Komplementariusz: Baterpol S.A.
Komandytariusz: Baterpol Recycler Sp.
z 0.0. Spoétka Komandytowa

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych pétproduktéw,
sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW Z SUMARYCZNYMI U DZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH NA 30.09.2016
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11. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZ ATKU ROKU, £ ACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK
ZALEZNYCH I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJ A
| ZANIECHANIEM DZIAtALNO SCI

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W Il kwartale 2016 roku ani po dniu bilansowym nie byto istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Boryszew.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA  WCZE SNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIE ZACY ROK

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na 2016 rok.

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM Z GROMADZENIU
SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% kapitatu zakladowego i ogélnej liczby

gtoséw wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji.

Akcjonariusz Liczba akgciji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik 152 814 120 63,67% 151 654 285 63,19%
w tym: podmioty zalezne 24 818 412 10,34% 24 818 412 10,34%
Pozostali 87 185 880 36,33% 88 345 715 36,81%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,00%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z 13 pazdziernika
2016 roku).

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Pan Roman Karkosik Liczba Udziat w Liczba Udziat w ogolnej
(wraz z podmiotami posiadanych akciji kapitale gtoséw na liczbie gloséw na
zaleznymi, (w szt.) zakladowym wz wz
w tym Boryszew S.A)) (W%) (w %)
stan na dzien przekazania
skonso”dowanego raportu 145 792 195 60,75% | 143 554 275 59,81%
pétrocznego za 2016 roku
stan na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu
152 814 120 63,67% | 151 654 285 63,19%
kwartalnego za Il kwartat
2016 roku

15. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH
AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIE ZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU

Zestawienie stanu posiadania akcji Boryszew S.A. lub uprawnien do nich przez Zarzad Spoiki.
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Stan na dzie n
publikacji niniejszego
raportu

3000

Stan na dzie n
publikacji raportu za
| p6trocze 2016

3000 -

Zmiany stanu
posiadania nabycie/
(zbycie)

Zarzad Boryszew S.A.

Aleksander Barys

16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI
Rozliczenia dot. zako hAczonych prawomocnie post epowan HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Postepowanie sgdowe HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu
Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty 10.342,9 tys. zt wraz
z naleznymi odsetkami tytutem zwrotu pomocy udzielonej Sp6tce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej
aneksem nr 1 z dnia 28 grudnia 2005 roku opisane zostato we wczesniej publikowanych raportach okresowych.
W jego wyniku Spétka zostata zobowigzana do zwrotu uzyskanej pomocy publicznej. Spétka zawarta ze Skarbem
Panstwa porozumienie w sprawie roztozenia na raty sptaty naleznosci gtéwnej oraz odroczenia terminu ptatnosci
naleznosci pienieznych z tytutu zwrotu pomocy publicznej. Zgodnie z porozumieniem od dnia jego zawarcia nie sg
naliczane odsetki od naleznosci gtéwnej a termin ostatecznej splaty odsetek ustalono na 31 grudnia 2025 roku.

Naleznos$¢ gtéwna sptacana bedzie czesciowo ze srodkéw uzyskanych ze sprzedazy majatku Spotki.

Boryszew S.A. oraz pozostate sp6tki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
nie byly strong postepowania toczgcego sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérego fgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych

Boryszew S.A.

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOtK E LUB JEDNOSTK E ZALEZNA JEDNEJ LUB WI ECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami
Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla

dziatalnosci Grupy.
TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM POMI EDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI:

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

Kwota Kwota do
p ; pozyczki Kwota do splaty w .
Spétka Data umowy | Termin splaty 29, splaty Waluta przeliczeniu Oprocentowanie
Z Umow g na PLN
Theysohn Kunststoff GmbH | 30.08.2011 31.12.2016 400 000 400 000 | EUR LIBQR M+
1724 800 | marza
EURIBOR 3M
01.09.2011 31.12.2016 3 000 000 2249652 | EUR 9700 500 | +marza
Boryszew Kunststofftechnik EURIBOR 3M
Deutschland GmbH 02.08.2011 31.12.2016 14500000 | 14371899 | EUR 61971 629 | +marza
EURIBOR 3M
10.12.2012 31.12.2016 2 400 000 2150000 | EUR 9270 800 | +marza
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EURIBOR 3M
10.07.2013 | 31.12.2016 10000 000 | 10000000| EUR 43120 000 | +marza
EURIBOR 3M
21.08.2014 | 31.12.2016 10000 000| 7 060426| EUR 30 244 556 | +marsa
EURIBOR 1M
31.08.2016 | 31.12.2016 2800000| 2260000| EUR 0 745 120 | +rmarza
WIBOR 3M +
24.11.2014 | 31.12.2016 6500000| 6500000| PLN 6 500 000 | marza
EURIBOR 3M +
17.01.2013 | 31.12.2016 500 000 500000 | EUR 5 156 000 | marsa
13.03.2015 | 31.12.2016 150 000 150000 | EUR EURIBOR 3M +
646 800 | marza
BRS YMOS GmbH EURIBOR 3N+
07.06.2016 | 31.01.2017 460 000 460000 | EUR 1983520 | marsa
EURIBOR 3M +
27.06.2016 | 31.01.2017 240 000 240000 | EUR 1034 880 | marsa
02.07.2014 | 31.12.2016 1000000| 1000000| EUR EURIBOR 3M +
4 312 000 | marza
Boryszew Deutschland EURIBOR 3M +
22.09.2014 | 31.12.2016 10000 000| 6349000| EUR 27376 888 | marza
WIBOR 3M +
o . 14.02.2014 | 31.12.2016 400 000 400000 | PLN 400 000 | marza
Polish Wind Holding B.H. WIBOR 3M +
14.09.2015 | 31.12.2016 1100000| 1100000| PLN 1100 000 | marza
WIBOR 3M +
Boryszew HR Service 24.04.2014 31.12.2016 140000 140000 PLN 140 000 | marza
Sp.zo0.0 EURIBOR 3M +
26.01.2015 | 31.12.2016 600 000 555000 EUR 2393 160 | marza
Boryszew Commodities 31.12.2016 230 000 9000| PLN WIBOR 3M +
Sp. z0.0. 09.07.2014 9 000 | Marza
WIBOR 3M +
Boryszew Energy Sp. z 0.0. | 15.07.2014 | 31.12.2016 20000 20000 PLN 20000 | marza
WIBOR 3M +
Boryszew Tensho Poland 16.12.2014 | 31.12.2016 2700000| 2700000| PLN 2 700 000 | marza
Sp. zo.o. EUR EURIBOR 3M +
16.01.2015 | 31.12.2016 200 000 200 000 862 400 | marza
LN WIBOR 1M +
02.10.2015 | 31.03.2018 | 20000 000| 20000 000 20 000 000 | marza
SPV Boryszew 3 Sp. z. 0.0.
LN WIBOR 3M +
28.07.2016 | 31.12.2017 5000000| 1050000 1 050 000 | marza
Maflow BRS Sl 01.10.2013 | 31.12.2016 947 000 947 000 | EUR EURIBOR 3M
10. e 4 083 464 | +marza
Maflow India Private EURIBOR 3M +
Limited 02.11.2015 | 16.08.2019 387 333 387333 | EUR 1670 182 | marza
EURIBOR 1M +
18.11.2015 | 30.06.2020 689 772 689772 | EUR 2974 297 | marza
MAFMEX S. de R.L. de EURIBOR 1M +
C.V. 19.02.2016 | 30.06.2020 1695000| 1695000 EUR 7308 840 | marza
EURIBOR 1M +
14.09.2016 | 30.06.2020 1046712 | 10467121 EUR 4513 422 | marza
L acznie do sptaty PLN 254 698 837

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew SA, nie zawiera naliczonych odsetek na dzien 30.09.2016 roku.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 7 lipca 2016

roku

Impexmetal

S.A.

udzielita Boryszew S.A. pozyczki

pienieznej w kwocie

5.000.000,00 ziotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach

rynkowych.
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NABYCIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

[ W dniu 29 lipca 2016 roku spétka WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach objeta 15
obligacji imiennych serii A1 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zitotych kazda. Laczna warto$¢ objetych w tej

serii obligacji wyniosta 15.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji imiennych: 30 czerwca 2019 roku.

[J W dniu 8 wrzesnia 2016 roku spétka Eastside — Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie objeta 12 obligacji
imiennych serii A2 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda. £gczna wartos¢ nominalna emitowanych

w tej serii obligacji wynosi 12.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji imiennych: 30 wrzesnia 2019 roku.

(] W dniu 14 wrzesnia 2016 roku spétka Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 7 obligacji imiennych serii
A3 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ziotych kazda. taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii
obligacji wynosi 7.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji imiennych: 30 wrzesnia 2017 roku.

Wyzej wymienione obligacje zostaly objete na warunkach rynkowych.

GRUPA MAFLOW
W Il kwartale 2016 roku Oddziat Maflow w Tychach udzielit:

0 Maflow Polska Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 3,2 min z},
0 Maflow Chiny pozyczki w kwocie 1,9 min zt.

[0 MafMex Meksyk pozyczki w kwocie 4,8 min zt .

Zawierane byly rowniez na warunkach rynkowych transakcje dotyczace sprzedazy i zakupu ustug pomiedzy
spoétkami powigzanymi.

TRANSAKCJE ZE SPOLK A UNIBAX SP. Z 0.0.

W 1l kwartale 2016 roku spo6tka Unibax Sp. z 0. 0. z siedzibg w Toruniu wykupita przedterminowo
obligacje objete przez spotki z Grupy Kapitatowej Boryszew za tgczng kwote 23 min ziotych.

W Il kwartale 2016 roku spotka Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu otrzymata od Spotki Eastside —
Bis Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie kwote w wysokosci 51,2 min ziotych na poczet planowanych

przysztych transakcji.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI -+ ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ, JEZELI £ ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO S€, CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

eI, [ wystg\?vtiaenia Warto §¢ Warto §¢
o?d(i‘ilr?igolub por eczenia Przedmiot zobowi azania poreczenia | poreczenia X\r/arct;e?i:a Dat(z)arwgzzennci):m
P 3varanc'i lub w walucie w walucie pore pore
9 ! gwaranciji
EUR uUsb PLN
Poreczenie za zobowigzania
Torlen Sp. z o0.0. 12.02.2010 | handlowe udzielone firmie Polytrade 514 776 2219714 | bezterminowe

GmbH

Poreczenie za zobowigzania
24.02.2011 | handlowe udzielone firmie MB 800 000 3449 600 | bezterminowe
Barter & Trading SA
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Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH

06.09.2012

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing International
GmbH obowiagzujgca od
02.01.2013r.

890 000

3 837 680

02.05.2018

31.01.2013

Gwarancja udzielona bankowi
Commerzbank

5000 000

21 560 000

bezterminowa

01.02.2013

Gwarancja udzielona firmie
Grenkeleasing AG

50 000

215 600

31.12.2016

20.04.2013

Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
Packard International Plc.

150 000

646 800

30.04.2018

23.07.2013

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu udzielonego
przez GE Capital Bank AG

992 373

4279112

30.08.2021

04.10.2013

Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
Packard International Plc.

297 500

1282 820

04.10.2016

04.10.2013

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie sptaty wobec ALD
Auto Leasing D GmbH

750 000

3234 000

01.07.2017

11.12.2013

Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
Packard International Plc.

297 500

1282820

28.02.2018

12.03.2014

Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
Packard International Plc.

297 500

1282 820

28.02.2019

06.06.2014

Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
Packard International Bank Plc.

297 500

1282820

31.05.2019

25.09.2014

Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
Packard International Bank Plc.

267 750

1154 538

31.05.2019

22.01.2015

Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
Packard International Bank Plc.

100 000

431 200

31.08.2019

03.07.2015

Gwarancja udzielona firmie LG
Chem Poland Sp. zo.o.

75 000

323 400

31.12.2016

29.10.2015

Gwarancja udzielona firmie Elix
Polymers, S.L.,

150 000

646 800

29.10.2016

29.10.2015

Gwarancja udzielona DNB Bank
Polska SA

6 000 000

25872 000

31.08.2017

Theysohn
Kunststoff GmbH /
Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH
/ Boryszew

4.02.2016

Basell Sales and Marketing
Company B.V.

3500 000

15 092 000

31.12.2016

Theysohn

Kunststoff GmbH 8.11.2015

Gwarancja wystawiona firmie
WIPAG Nord GmbH & Co. KG

200 000

862 400

31.12.2016

19.02.2016

Bolta Werke GmbH

400 000

1724 800

31.12.2016

Theysohn
Kunststoff GmbH /
Theysohn
Formenbau GmbH

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez Deutsche Bank
AG Spoétkom Theysohn Formenbau
oraz Theysohn Kunststoff

640 000

2 759 680

bezterminowa

Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH

26.01.2016

Gwarancja dla Banku
Gospodarstwa Krajowego

21 838 000

94 165 456

31.12.2026

4.02.2016

Helag Electronic GmbH

350 000

1509 200

31.12.2016
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Boryszew Plastic

Gwarancja udzielona firmie ZAO

RUS 11.07.2013 Hewlett-Packard AO 200 000 771160 | bezterminowa
27.08.2013 | GWarancia udzielona firmie RB 449 600 1938675| 15.06.2019
Leasing Ltd.
Gwarancja udzielona firmie ZAO .
30.04.2014 Hewlett-Packard AO 100 000 385580 | bezterminowa
BRS YMOS GmbH | 27.05.2015 | GWarancia udzielona Wurth Leasing 309 812 1335909 | 30.11.2020
GmbH & Co. KG
17.12.2015 | GWarancja udzielona firmie Nyrstar 1 000 000 4312000 | 28.12.2016
Sales and Marketing AG
15.03.2016 | Wurth Leasing GmbH 354 902 1530 337 15.03.2022
Boryszew Tensho Gwarancja udzielona firmie PGE .
Poiand Sp. z 0.0. 10.12.2015 Obr6t S.A. 300 000 | bezterminowa
Gwarancja udzielona Impexmetal
14.03.2016 | S.A. za sptate zobowigzan 9 000 000 38 808 000 | bezterminowa
finansowych
Gwarancja udzielona firmie Braun
5.08.2016 GmbH Folien — Pragetechnik 181 190 781 291 31.12.2016
SPV Lakme . . —
Investment 19.02.2015 (;wa;e;ngja udzielona firmie ACG 3 70 000 | bezterminowa
Sp. zo.0. p.20.0.
Gwarancja udzielona firmie SANOK
Maflow BRS s.r.l. 04.01.2016 RUBBER COMPANY SA. 500 000 2 156 000 31.12.2016
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2016 | Evercompounds S.p.A. za splate 1 000 000 4 312 000 31.12.2016
zobowigzan handlowych
01.01.2016 | Gwarancja udzielona firmie Arkema 100 000 431 200 31.12.2016
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2016 | CORDTECH INTERNATIONAL 300 000 1 293 600 31.12.2016
SAS
Gwarancja udzielona firmie Mehler
01.01.2016 | Engineered Products GmbH za 400 000 1724 800 31.12.2016
sptate zobowigzan handlowych
Gwarancja udzielona firmie Softer
31.12.2015 | Spa za sptate zobowigzan 250 000 1078 000 31.12.2016
handlowych
Maflow 29.09.2015 | Gwarancja udzielona firmie Arkema 16 950 73088 | 31.12.2016
Components Dalian o ! R
Gwarancja nalezytego wykonania
Maflow France . ] .
Automotive S.AS. 26.07.2016 | umowy Leasingu na rzecz Natixs 377 000 1625624 | bezterminowo
Lease
Boryszew Gwarancja udzielona firmie Sabic
Commodities 27.11.2015 Deutschland GmbH, Sabic 500 000 2 156 000 28.12.2016
Sp. z o.0. Innovative Plastic GmbH
Gwarancja udzielona firmie GRAFE
27.11.2015 Color Batch GmbH 350 000 1509 200 31.10.2016
25.01.2016 Borealis AG 300 000 1 293 600 31.12.2016
8.02.2016 BSB Recycling GmbH 2 500 000 10 780 000 31.12.2017
16.02.2016 | Sabic Sales Europe B.V., Sabic 500 000 2156000 | 28.12.2016

Innovative Plastics B.V.
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23.03.2016 | Trinseo Europe GmbH 400 000 1724 800 31.12.2016
30.05.2016 | WMK Plastics GmbH 200 000 862 400 31.12.2016
Gwarancja udzielona firmie Nyrstar
26.04.2016 Sales and Marketing GmbH 1000 000 4312 000 28.12.2016
30.05.2016 Gwarancja udzielona firmie Basell 200 000 862 400 31.12.2017
o Sales and Marketing Company B.V. T
do czasu
Elana Energetyka 01.12.2015 | PGE Obrét S.A. 3000000 | wygasniecia
zobowigzan
£ acznie udzielone por eczenia i gwarancje przez Boryszew SA 64 047 353 300 000 | 280 698 926

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 5 sierpnia 2016 roku Impexmetal S.A. udzielita poreczenia do kwoty 500.000,00 euro za zobowigzania

WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach z tytulu dostaw tasm do produkcji krgzkéw

monetarnych.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku Impexmetal S.A. udzielita gwarancji korporacyjnej do kwoty 15.000.000 ztotych

na rzecz HSBC Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie w celu zabezpieczenia roszczeh wynikajgcych

z umowy kredytowej zawartej pomiedzy HSBC Bank Polska S.A. a Boryszew S.A. Gwarancja jest wazna do
dnia 31 grudnia 2016 roku.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktore bedg mialy wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy

zaliczy¢:

sytuacje gospodarczg na $wiecie, w tym szczegolnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja
i budownictwo) oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Sytuacja na rynku cechuje
sie wysoka zmiennosciag i nie da sie jednoznacznie przewidzieé sytuacji w przysztosci.

popyt na nowe samochody, zwtaszcza na produkty Grupy VW, ktéra jest najwazniejszym klientem Grupy
Kapitatowej Boryszew, a takze sposob i koszt poradzenia sobie przez Grupe VW z rozwigzaniem kryzysu
zZwigzanego z nierzetelnymi wynikami emisji spalin,

poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos$c¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Ponadto ewentualny dalszy spadek notowan metali moze wygenerowaé
dodatkowy popyt dla produktéw Grupy Kapitatowej, ktéra posiadajg tafnsze substytuty. Przyktadem moga
by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe.

koszty surowcéw, w tym w szczegolnosci ceny ztomu akumulatorowego oraz wysokosci premii do metali,
ktore wzrosty dla czesci metali na skutek wprowadzenia w Il pétroczu 2015 roku zasady tzw. odwréconego
VAT-u.

kurs ztotego wobec walut obcych; ze wzgledu na znaczacy udziat sprzedazy eksportowej, co w efekcie
wplywa

na wysokos$¢ uzyskiwanych marz w ztotéwkach.

ceny ropy naftowej i w konsekwencji ceny pochodnych produktéw chemii organicznej - tworzyw

sztucznych i komponentéw do produkcji w technologii wtrysku czesci plastikowych do samochodoéw,
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koszt nosnikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa

metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczy¢:
dynamike wolumenéw sprzedazy w Grupie,
poprawe poziomu technologicznego i wdrozenia nowych produktéw umozliwiajgcych poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientéw,
skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty zmienne, w tym m.in. nakierowanych na konsolidacje zakupow
w ramach Grupy,
skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty state, zapewniajgcych wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury,
efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majgcej na celu poprawe wynikéw Grupy, w tym zwlaszcza
w podmiotach Segmentu Motoryzacja,
dziatania zmierzajgce do odbudowy i rozwoju portfela kontraktéw w Segmencie Motoryzacja,
spadek wynikéw spotki Boryszew Oberflachentechnik GmbH w okresie od pazdziernika 2016 do
marca 2017 (planowane otwarcie nowej fabryki) w zwigzku z zakohczeniem obowigzywania ubezpieczenia
od utraty zyskow,
efekty inwestycji rozwojowych, w tym w najwiekszym stopniu w Impexmetal S.A., ktéry w 2017 roku
osiggnie zdolnosci produkcyjne 100 tys. ton/rok
efekty otrzymanych dotacji projektowych w NPA Skawina (Multiex — dotyczacej innowacyjnej technologii
wytwarzania wyrobow funkcjonalnych na bazie aluminium) oraz w spoétkach Grupy zwigzanych
z otrzymaniem Swiadectw efektywnos$ci energetycznej (biate certyfikaty),
sposéb i tempo zagospodarowania aktywOw nieoperacyjnych (gtéwnie grunty), jak réwniez efektywnosc
restrukturyzacji majgtkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywdw nieprodukcyjnych.

42



SKROCONY RAPORT KWARTALNY
BORYSZEW S.A.
ZA 111 KWARTAL 2016 ROKU

43



Boryszew S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za 11l kwa

z MSR 34 przyj etym przez Uni e Europejsk g

rtat 2016 roku sporz agdzony zgodnie

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalno $ci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

Zysk/strata na akcj e
Sredniowazona ilo$é akgji
Zysk na jedng akcje (zt)

Zysk netto

Dochody uj ete w kapitatach
Dochody uj ete w kapitatach, ktére mog g byé
przeniesione do rachunku zyskéw i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy (aktywo+/rezerwa -)

Dochody uj ete w kapitale, ktére nie zostan g
przeklasyfikowane na wynik finansowy

Kapitat z wyceny rezerw na $wiadczenia
pracownicze
Podatek dochodowy (aktywo+/rezerwa -)

Dochody uj ete w kapitatach razem

Catkowite dochody ogétem

01.01.2016 - 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015

1076 256 918 717 347 856 291 035

939 815 798 852 299 836 248 472

136 441 119 865 48 020 42 563

29 963 19 130 16 607 7 008

44 250 40 531 11 881 13 065

16 293 21182 359 4 930

33 462 16 356 3 760 923

45 059 65 030 16 131 26 497

13 616 12 144 1026 2 340

65 536 18 647 9538 6 359

(51 920) (6 503) (8 512) (4 019)

(6 861) 58 527 7619 22 478

(1962) 10 369 (1.847) 10 369

(4 899) 48 158 9 466 12 109

232 612263 234470000 232170000 234 470 000

(0,02) 0,12 0,04 0,08

01.01.2016 - 01.01.2015 01.07.2016- 01.07.2015-

30.09. 2016 -30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015

(4 899) 48 158 9 466 12 109

(1 602) (762) (79) 828

2167 (2372) 3 740 (1191)

(108) 596 (696) 69

- (27) - (25)

- 5 - 5

457 (2 560) 2 965 (314)

(4 442) 45 598 12 431 11 795
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 258 179 221536
Nieruchomosci inwestycyjne 288 288
Warto$ci niematerialne 23903 18 897
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 403 129 419 272
Aktywa finansowe 22 488 17 480
Naleznosci i pozostate aktywa 339 102 328 325
Pozostate aktywa 16 146 -
Aktywa trwale razem 1063235 1005798

Aktywa obrotowe

Zapasy 163 669 176 665
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 258 656 271700
Aktywa finansowe 27 139 34 668
Pochodne instrumenty finansowe 859 206
Pozostate aktywa 17 236 8 851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 375 22731
Aktywa obrotowe razem 529 934 514 821
Aktywa razem 1593169 1520619
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Stan na Stan na

PASYWA 30.09.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 248 906 248 906
Udziaty/akcje wlasne (49 518) (44 411)
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 112 346 112 346
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen (557) (2 312)
Kapitat z przeliczenia zobowigzanh pracowniczych (42) (42)
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow (1 433) (135)
Zyski zatrzymane , w tym: 247 286 252 185

Zysk biezgcego roku (4 899) 3786
Razem kapitat wtasny 556 988 566 537
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje 147 253 68 987
Zobowigzania z tytutu leasingu 35022 42 325
Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow
inwestycyjnych 124 122
Rezerwa na podatek odroczony 4481 3265
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 2481 2482
Pozostate rezerwy 5156 5 166
Przychody przysztych okresow 3062 3594
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 197 579 125 941
Zobowi gzania krétkoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje 458 803 476 765
Zobowigzania z tytutu leasingu 62 285 36 018
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 305 267 300 968
Biezgce zobowigzanie podatkowe - 1
Pochodne instrumenty finansowe 1073 2908
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5229 5622
Pozostate rezerwy 1694 1694
Przychody przysztych okreséw 4 251 4 165
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 838 602 828 141
Zobowi gzania razem 1036 181 954 082
Pasywa razem 1593169 1520619
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 01.01.2015 -
-30.09. 2016  30.09. 2015

Przeptyw s$rodkdéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 861) 58 527
Korekty o pozycje (+/-) 110 405 (2 238)
Amortyzacja 19 189 17 688
Odsetki od zobowigzan finansowych 13 257 13 068
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach (2 554) (810)
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 61 205 -
Zmiana stanu naleznosci 24 635 (16 273)
Zmiana stanu zapaséw 12 996 (30 891)
Zmiana stanu zobowigzan 4299 44 576
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (25 381) (7 160)
Pozostale pozycje 2760 (22 436)
Podatek dochodowy zaptacony(zwrdcony) 1) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 103 544 56 289
Przeptyw $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia udziatow i akcji 13154 -
Wptywy z dywidendy 2554 810
Wptywy z obligaciji 7 529 -
Wydatki na nabycie aktywow trwatych (40 589) (17 033)
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK (11 993) (14 852)
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (72 454) (53 797)
Inne wydatki inwestycyjne (2 756) (10 551)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (104 555) (95 423)
Przeptyw $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy z kredytow 65 000 63 231
Wptywy z otrzymanych pozyczek 28 894 28 580
Wplywy z emisji diuznych papieréw wartosciowych i innych 34 000 -
Nabycie akcji wkasnych (5 107) (6 400)
Sptata kredytow (67 590) -
Wyptata dywidendy ) (23 447)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych ) (7 787)
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji.. (13 257) (13 068)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (1 285)

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 40 655 41 109
Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto 39 644 1975
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 22731 23 920
Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego 62 375 25895
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2016r.

Wycena instrumentow zabezpieczajgcych
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy
Zysk/ strata za 3 kwartaty 2016rr

Catkowite dochody ogétem za 3 kwartaty 2016r.
Nabycie akcji wlasnych Boryszew SA

Stan na 30.09.2016r.

Stan na 01.01.2015r.

Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Zmiana wartosci godziwej aktywow dostepnych do sprzedazy
Przeszacowanie swiadczen pracowniczych

Zysk za 3 kwartaty 2015r.

Catkowite dochody ogétem za 3 kwartaty 2015r.

Nabycie akcji wtasnych

Nalezne akcjonariuszom dywidendy

Stan na 30.09.2015r.

Nadyvyzka z
, pouze) R

Kapitat wartosci Rachunkowos$¢ aktualizacji Swiadczen Zyski Kapitat wiasny

akcyjny akcje wtasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych zatrzymane razem
248 906 (44 411) 112 346 (2 312) (135) (42) 252 185 566 537
1755 1755
(1298) (1 298)
(4 899) (4 899)
- - - 1755 (1 298) - (4 899) (4 442)
(5107) (5 107)
248 906 (49 518) 112 346 (557) (1433) (42) 247 286 556 988

Nadwyzka z
_ pousze) T~

Kapitat wartosci Rachunkowos$¢ aktualizacji Swiadczen Zyski Kapitat wtasny

akcyjny akcje wtasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych zatrzymane razem
248 906 (34 673) 112 346 636 (28) (167) 271 846 598 866
(1921) (1921)
(617) (617)
(22) (22)
48 158 48 158
(1921) (617) (22) 48 158 45 598
(6 400) (6 400)
(23 447) (23 447)
248 906 (41 073) 112 346 (1 285) (645) (189) 296 557 614 617
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SEGMENTY OPERACYJNE

01.01.2016 — 30.09. 2016

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzeda zy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

EBITDA

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

01.01.2015 - 30.09. 2015

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzeda zy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

EBITDA

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

. o Wytaczenia
Eg;g:ﬁgnoovi; ctY(\e/ %ri%?r/]e Motoryzacja  Aluminium Pozostate pgr?wiedzy _ Razem
segmentami
43 592 203 136 456 939 228 773 149 652 (5 836) 1 076 256
39 200 174 215 390 449 201 608 139 846 (5 503) 939 815
4392 28 921 66 490 27 165 9 806 (333) 136 441
8 436 21 664 33 293 9 462 1704 (346) 74 213
(2 358) 1035 (6 434) (9 615) 216 (13) (17 169)
(6 402) 8 292 26 763 8 088 8318 - 45 059
93 3377 11 908 3617 194 - 19 189
(6 309) 11 669 38671 11705 8512 64 248
774 417 230 536 459 836 146 432 81175 (99 227) 1593 169
350 299 85 469 586 645 95714 17 281 (99 227) 1036 181
. . Wyroby . . Wytaczenia
D2|a_}a|nosc chemiczne Motoryzacja  Aluminium Pozostate pomiedzy _ Razem
holdingowa segmentami
81 182 181 842 345 291 288 054 27 130 (4 782) 918 717
73 822 146 515 301 231 258 128 23 505 (4 349) 798 852
7360 35 327 44 060 29 926 3625 (433) 119 865
8 891 20 600 20 434 8 458 2 368 (12 090) 59 661
8 949 (790) (4 257) (737) 2318 (657) 4 826
7418 13937 19 369 20731 3575 - 65 030
7 3373 11 095 3063 150 - 17 688
7 425 17 310 30 464 23794 3725 82718
783 503 204 364 394 686 143 898 72 705 (60 427) 1538 729
319 058 78 873 478 220 89 944 18 444 (60 427) 924 112
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH Z DZIALALNO SCI

KONTYNUOWANEJ

01.01.2016- 01.01.2015-
30.09. 2016  30.09. 2015

Sprzedaz krajowa 358 905 351 661
Sprzedaz do krajow UE 660 518 506 743
Sprzedaz do pozostatych krajéw europejskich 27 061 36 469
Sprzedaz poza Europe 29772 23 844
Przychody ze sprzeda zy razem 1076 256 918 717
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Stan na Stan na

Zobowi gzania warunkowe:

30.09.2016 31.12.2015

280 699 152 346

udzielone gwarancje i poreczenia sptaty kredytéw i sptaty zobowigzan 280 699 152 346

INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTO $CI GODZIWEJ

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2016 roku nie zostat zmieniony sposéb ustalania warto$ci godziwej

instrumentow finansowych.

Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Spoétki wycenianych na biezgco w wartosci godziwej.

Aktywa i zobowi gzania finansowe

Aktywa finansowe

Akcje notowane

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowi gzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa na
dzien

Stan na Stan na wartosci

30.09.2016 31.12.2015 godziwej

Hierarchia

8 292 6 040 Poziom1
859 206 Poziom 2
1073 2908 Poziom 2

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Poziom 1  Akcje notowane

Akcje notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. wyceniono na podstawie kursu zamkniecia w dacie konczacej
okres sprawozdawczy.

Pochodne instrumenty
finansowe towarowe —
swapy towarowe

Poziom 2

Pochodne instrumenty
finansowe walutowe -
forwardy walutowe

Warto$¢ godziwa dla transakcji towarowych zostala wyliczona
w oparciu o ceny rozktadu terminowego kontraktow dla poszczegdélnych
metali z dnia wyceny oraz kursy walutowe. Dane do wyceny uzyskano
Z serwisu Reuters.

Wartos¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji
terminowych zostata okreslona w oparciu o model do wyceny transakcji
forward, w ktérym wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny oraz
terminowe stopy procentowe dla poszczegoélnych walut.
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Poziom 3 zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wéwczas, gdy nie mozna uzyskac informacji
z pierwszych dwdch pozioméw wyceny. Zalicza sie do niego wszelkie wyceny nacechowane subiektywnymi danymi
wejsciowymi.

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Spéice nie miato miejsca przesuniecie
instrumentow miedzy poziomem 1 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Spéice nie dokonano przesuniecia do poziomu
3 instrumentow kwalifikowanych do poziomu 1i 2.

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane na biezgco w wartosci godziwej (ale

wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych).

Wartos$¢ bilansowa na
dzien

Stan na Stan na wartosci

30.09.2016 31.12.2015 godziwej

Aktywa i zobowi gzania finansowe Hierarchia

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty nienotowane Poziom 3
Udzialy przeznaczone do obrotu 25 068 25068 Poziom 3
Obligacje 16 253 21 026 Poziom 3
Naleznosci i pozyczki 308 303 285 935 Poziom 3
Nieruchomosci inwestycyjne 288 288 Poziom 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 62 375 22731 Poziom 3
Zobowi gzania finansowe

Kredyty i pozyczki i obligacje 606 056 545 752 Poziom 2
Leasing 97 307 78 343
Zobowigzania z tytutu WUG 124 122 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu dostaw, oraz pozostate zobowigzania 305 266 300 967 Poziom 3

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spotka
posiadata na dzien 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowane;j

w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne lata z nastepujacych powodéw:

w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, srodki
pieniezne, pozostate zobowigzania),

* instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci
i zobowigzan z tytutu obligacji, kredytéw i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu
o warunki rynkowe).

* w odniesieniu do akgc;ji i udziatéw nienotowanych na aktywnym rynku, zaklasyfikowanych do kategorii aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, przyjmuje sie, ze ich wycena wedlug ceny nabycia pomniejszonej

0 odpisy z tytutu utraty wartosci, nie odbiega znacznie od wartosci godziwe;.

SZACUNKI ZARZ ADU

W trzech kwartatach 2016 roku wystgpity znaczgce zmiany szacunkOw przyjetych przez Zarzad na potrzeby
sporzgdzania sprawozdan finansowych. Suma ujetych w rachunku wynikéw zmian szacunkéw miata istotny wptywu

na wynik.
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01.01.2016 - 01.01.2015 -
Zmiana danych szacunkowych maj gcych wptyw na wynik 30.09.2016 30.09.2015
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 18 827 11 984
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 50 086 4120
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 11119 -
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 2075 1182
Wplyw na wynik (82 107) (17 286)

PoDrPIsY:

Niniejszy raport zostat podpisany w siedzibie Spéiki w dniu 10 listopada 2016 roku.

Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu

Aleksander Barys — Czionek Zarzadu

Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu

Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu

Piotr Szeliga — Cztonek Zarzadu

Elzbieta Stabon — Gléwna Ksiegowa
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