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1. WSTEP

INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spédtka Akcyjna

00 — 842 Warszawa, ul. Lucka 7/9

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837- 000-06-34

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo Sochaczewskiej
Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie $Swiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku
prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spdtka Boryszew S.A. o 100% udziale kapitatu
prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spétki notowane sg na GPW w Warszawie.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujacy szeroka game produkiéw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce ptyn
chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika. Od tego okresu rozpoczat
sie dynamiczny rozwdj Spotki.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejefa kontrole nad notowang na GPW spdtkg Impexmetal S.A., skupiajaca wokét siebie
spotki produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu tozyskami.

W 2010 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedaca jednym z najwiekszych producentéw
przewodéw do klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego.
Branza automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W 2011 roku Spétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw z branzy automotive;
prowadzone byly badania due — diligence oraz sktadane oferty na zakup miedzynarodowych dostawcéw komponentéw
do najwiekszych producentéw samochoddw na swiecie. Réwniez w 2011 roku Spétka podpisata umowy przejecia dwéch
niemieckich Grup Kapitatowych (AKT/ICOS — Theysohn), dziatajacych w branzy przetworstwa tworzyw sztucznych oraz
WEDO Formenbau und Kunststoffverarbeitung GmbH (WEDO) — producenta $wiatowej jakosci form i urzadzen
do produkciji czeéci plastikowych.

W marcu 2012 roku Grupa podpisata umowe nabycia aktywdw niemieckiej Grupy YMOS, wiodacego europejskiego
producentem elementdw plastikowych, galwanizowanych i chromowanych dla sektora automotive.

W czerwcu 2014 roku Spétka nabyta 80% udziatéw Tensho Poland Corporation Spdétka z 0.0. z siedzibg w Ostaszewie
(obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.)

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajaca zaktady produkcyjne
na 3 kontynentach, dziatajgce w branzach: automotive, metali kolorowych, chemii, i handlu..

Grupa Kapitatowa zatrudnia ponad 8.000 pracownikow.

Gtéwnym rynkiem zbytu produktéw Grupy Boryszew sg kraje czionkowskie Unii Europejskiej. Udziat sprzedazy do UE
w globalnej sprzedazy Grupy wyniost 60%. Kolejnym najwiekszym rynkiem zbytu jest sprzedaz krajowa z blisko 30%
udziatem.



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2014 ROKU

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
Pan Sebastian Bogustawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Dariusz Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 13 lutego 2014 roku Pan Sebastian Bogustawski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorcze;j.

W dniu 17 lutego 2014 roku Pan Dariusz Jarosz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie

W dniu 17 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Janusza Siemienca oraz Pana Jana Bogolubowa.

Na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonuje w skitadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jan Bogolubow — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Czlonek Rady Nadzorczej

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia publikacji raportu Zarzad Spétki funkcjonuje w sktadzie:
Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Mitosz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Pawet Suréwka — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Sektora Automotive.

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju.

Na dzien publikacji raportu sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.
ZMIANA SIEDZIBY SPOLKI

W dniu 17 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany
siedziby Spdétki z Sochaczewa na Warszawe. Zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 26 lutego 2014 roku.

Nowy adres siedziby Spotki:

Boryszew Spotka Akcyjna, ul. Lucka 7/9, 00 — 842 Warszawa.

2. ZATWIERDZENIA RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Boryszew S.A. (,Zarzad”) z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Boryszew
w | pétroczu 2014 roku, zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 27 sierpnia 2014 roku i przedstawia
sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii.

Znaczna czes¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu zostata bardziej szczegdtowo opisana w komunikatach
biezacych Spotki dostepnych m.in. na stronie internetowej www.boryszew.com.pl, na ktérej mozna réwniez znalez¢ inne
informacje na temat Spétki i Grupy.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Informacje zawarte w Raporcie za | pétrocze 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009r. z pézn. zm.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.


http://www.boryszew.com.pl/
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Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w 1 pétroczu 2014 roku,
a szczegdtowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2013 rok, opublikowanym w dniu 28 kwietnia
2014 roku.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska (UE).

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujgcej) sporzadzone na dzien
bilansowy. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg
i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

Udziat Udzi
Skitad GK Boryszew na dzien ) . jed-nos'tki i \;Iat . . X Segment
30.06.2014 roku Siedziba dv‘z"lzg'p‘f{gf;‘ glosach Podmiot zalezny od: dziatalnosci
(%) 0
Boryszew S.A: Warszawa jednostka dominujaca
Centrala w Warszawie Warszawa Dzia.l alnosc
holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu Torun Wyroby chemiczne
Oddziat Elana Nieruchomosci Torun Pozostate
Oddziat Maflow w Tychach Tychy Motoryzacja
Oddziat NPA Skawina Skawina Aluminium
Oddziat Boryszew ERG Sochaczew Wyroby chemiczne
Oddziat Nylonbor Sochaczew Wyroby chemiczne
Oddziat YMOS Kefizierzyn - Motoryzacja
(Oddziat zamkniety w marcu 2014) Kozle
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew 52,44 52,44 | Boryszew S.A. Wyroby chemiczne
Torlen Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Wyroby chemiczne
Elana Energetyka Sp. z o.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Wyroby chemiczne
Elana Pet Sp. z o.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Wyroby chemiczne
S.c;r.yszew Components Poland Sp. z Warszawa 100 100 | Boryszew S.A. j;g’;l;?nr;isfecfrowadzi
Boryszew HR Service Sp. z 0.0. Toruh 100 100 | Boryszew SA Pozostate
SPV Boryszew 3 Sp. 2 0. 0 Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
SPV Boryszew 4 Sp. z 0. 0 Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
E)%r.yszew Automotive Plastics Sp. z Torun 100 100 | Boryszew S.A. E;igi’fra]\g;c\)s;':
Oristano Investment Sp. z 0.0. Warszawa 100 100 | Boryszew S.A. Wyroby chemiczne
Maflow Polska Sp. z 0.0. Warszawa 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.| Wiochy 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. Francja 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100 100 | Maflow Polska Sp. z 0.0. | Motoryzacja
Maflow BRS s.r.I Wiochy 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
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Maflow Components Co. Ltd. Chiny 100 100 | Maflow Polska Sp. z 0.0. | Motoryzacja
ICOS GmbH Niemcy 100 100 | Boryszew Automotive Motoryzacja
Plastics Sp. z 0.0.
Theysohn Kunststoff GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Boryszew Kunstofftechnik . Boryszew Automotive .
Deutschland GmbH Niemcy 100 100 Plastics Sp. z o.0. Motoryzacja
Boryszew Formenbau Deutschland . Boryszew Automotive .
GmbH Niemcy 100 100 Plastics Sp. Z 0.0. Motoryzacja
BRS YMOS GmbH Niemcy 100 100 | Boryszew Automotive Motoryzacja
Plastics Sp. z o.0.
Boryszew Oberflachetechnik GmbH | Niemcy 100 100 Bory§zew Automotive Motoryzacja
Plastics Sp. z 0. o.
Boryszew Deutschland GmbH Niemc 100 100 Boryszew Automotive Motoryzacja
24 Y Plastics Sp. z o.0. ryzacy
AKT Plastikarska Technologi h . .
GmbH astikarska Technologie Cechy Republika Czeska 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
. . Boryszew Kunstofftechnik .
Boryszew Plastic RUS Sp. z 0.0. Rosja 51 51 Deutschland GmbH Motoryzacja
Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. | Ostaszewo 80 80 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Impexmetal S.A. Warszawa 50,72 50,72 | Boryszew S.A. Aluminium
Impexmetal S.A.,
Hutmen S.A. Warszawa 33,08 33,08 Miedz
Impex — Invest Sp. z o0.0.
Czechowi Hutmen S.A.,
Walcownia Metali Dziedzice S.A. Diﬁezz?gce' 39,09| 39,09 | Impexmetal SA. Miedz
Boryszew S.A.
Huta Metali Niezelaznych Szopienice | o e 31,22| 31,22 | Polski Cynk Sp. z 0.0. Miedz
S.A. —w likwidaciji
ZM Silesia S.A. Katowice 49,64 49,64 | Impexmetal S.A. Cynk i Otow
Baterpol S.A. Katowice 50,55 50,55 | Polski Cynk Sp. z 0.0. Cynk i otéw
] ) Impexmetal S.A., -
Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 50,55 50,55 ZM Silesia S A, Cynk i otéw
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 49,88 49,88 | Impexmetal S.A. Handel
FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Handel
Metalexfrance S.A. Francja 49,88 49,88 | FLT Polska Sp. z o.0. Handel
S&IS.A. Szwajcaria 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Pozostate
FLT Bearings Ltd. Wielka Brytania 49,88 49,88 | FLT France SAS Handel
FLT France SAS Francja 49,88 49,88 | FLT Polska Sp. z 0.0. Handel
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. Warszawa 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Pozostate
Impex — Invest Sp. z o.0. Warszawa 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Pozostate
Ea;stmde Capital Investments Sp. 2 Warszawa 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Pozostate
Symonvit Ltd. Cypr 50,72 50,72 | Impexmetal S.A. Aluminium
Baterpol Recycler Sp. z 0.0.. Wroctaw 50,72 50,72 | Polski Cynk Sp. z o.0. Cynk i otéw
Impexmetal S.A.
SPV Impexmetal Sp. z 0.0. Warszawa 57,03 57,03 | ZUO Sp. z 0.0. Pozostate

BAP Sp. z o.0.
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PONADTO SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI
OSOBOWE:

Spotki osobowe Siedziba Wspolnicy spotki Segment dziatalnosci

Baterpol Recycler Sp. z 0.0. —
Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spoétka Wroclaw komplementariusz

komandytowa HMN Szopienice S.A. w likwidacji —
komandytariusz

Baterpol S.A. — komplementariusz
Baterpol S.A. Sp. Komandytowa Katowice Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spétka Pozostate
komandytowa — komandytariusz

Pozostate

Hutmen S.A. — komplementariusz
Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa Wroctaw Baterpol S.A. — komandytariusz Pozostate
FLT Polska Sp. z 0.0. — komandytariusz

Baterpol S.A. — komplementariusz
Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa | Warszawa FLT Polska Sp. z 0.0. — komplementariusz Pozostate
Impexmetal S.A. — komandytariusz

Baterpol Recycler Sp. z 0.0. —
Warszawa komplementariusz Pozostate
Baterpol S.A. — komandytariusz

Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spétka
komandytowo — akcyjna

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
A. OSIAGNIETE WYNIKI
CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI UZYSKANE W | POLROCZU 2014 ROKU

Ogoélna sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna w | pétroczu 2014 roku byta korzystniejsza w poréwnaniu do | pétrocza 2013
roku.

Wskazniki PMI, okreslajace poziom aktywnosci w przemys$le najwazniejszych gospodarek dla Grupy Kapitatowej,
czyli strefy Euro (w tym Niemiec) oraz Polski od lipca 2013 roku do czerwca 2014 roku przekraczaty poziom 50 pkt.
W | kwartale 2014 roku osiggnety one swoje dwuletnie maksima. Pomimo wyzszych srednich wartosci wskaznikéw
PMI, niepokojacy fakt stanowi zmienno$¢ koniunktury na ww. rynkach. Podczas gdy wskazniki PMI dot. strefy Euro
w | poétroczu rosty, w przypadku Niemiec i Polski w Il kwartale br. zaobserwowano spadki. W przypadku Niemiec
byty one nieznaczne, w Polsce za$ zdecydowanie wieksze. W Polsce w lipcu br. zanotowano pierwszy od roku
odczyt wskaznika na poziomie ponizej 50 pkt, kiéry moze by¢ zwiastunem pogorszenia sie kondycji polskiej
gospodarki.

Biezacy, sierpniowy odczyt wskaznika PMI przyniést spadki wskaznika dla Strefy Euro oraz Niemiec. Pomimo
odczytow gorszych od wstepnych prognoz, wsrdéd ekonomistéw panuje umiarkowany optymizm co do wzrostu
gospodarczego w Il kwartale 2014 roku.

Wedtug opublikowanych w maju br. danych Komisji Europejskiej, w 2014 roku w Polsce prognozowane jest
zwiekszenie tempa wzrostu gospodarczego do poziomu 3,4% oraz w Unii Europejskiej do poziomu 1,6%.
W poréwnaniu do poprzedniej prognozy, biezgca prognoza jest wyzsza odpowiednio o0 0,3 i 0,1 pp.

Ceny podstawowych surowcéw oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dominujgcej dziatalnosci operacyjnej w branzy metali niezelaznych (prawie 50 %
przychoddéw) Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania srednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali
(LME). W omawianym okresie spadty $rednie ceny aluminium o 9%, miedzi o 8%, otowiu 0 4%. Sposrdd czterech
podstawowych metali wzrosta jedynie cena cynku (+6%).
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Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali, w tym ziom akumulatorowy stanowigcy gtéwny surowiec
do produkcji otowiu w Baterpol S.A. Za sprawag wysokiej konkurencji na rynku, w | pdtroczu 2014 roku nadal
utrzymywaty sie wysokie ceny ziomu akumulatorowego. Byly one jednak realnie nizsze o okoto 2 punkty
procentowe od cen w analogicznym okresie roku poprzedniego. Obnizka ceny ztomu akumulatorowego pozytywnie
wptyneta na poprawe wynikow spotki Baterpol S.A. Obecnie ceny ztomu akumulatorowego sg na poziomie nizszym
0 2 punkty procentowe w poréwnaniu do $rednich cen z okresu | potrocza 2014 roku. Nalezy jednak podkresli¢, ze
pomimo obnizek, biezace ceny ztomu akumulatorowego sg nadal wysokie, tj. prawie dwa razy wyzsze niz kilka lat
temu. Ponadto nalezy pamietaé, ze sytuacja na rynku ziomu akumulatorowego jest dynamiczna i czesto
nieprzewidywalna.

Poréwnanie $rednich cen metali na LME oraz srednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze
wykresy i tabela:

Srednie ceny metalina LME [USD] $rednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]

7545 = 1H 2013
6916
1H 2014 W 1H 2013
1H 2014
4,18 4,18
3,18 3,05
2050 2177 2101
1919 4 453 1937 I
Aluminium Miedz Cynk Otéw EUR usb

1H 2014 1H 2013

Aluminium [USD] 1753 1919
Miedz [USD] 6916 7 545
Cynk [USD] 2 050 1937
Ofow [USD] 2101 2177

EUR 4,18 4,18

usb 3,05 3,18
Aluminium [PLN] 5 347 6 102
Miedz [PLN] 21 094 23 996
Cynk [PLN] 6 253 6 159
Otéw [PLN] 6 408 6924

Zrédfo: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na fakt dominacji marz przerobowych wyrazonych w tej walucie
oraz 68% udziat sprzedazy zagranicznej, gtéwnie do strefy euro. Srednie notowania euro byly na tym samym poziomie 4,18
w obydwu okresach.
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Poziom notowan dolara ma wptyw na przychody Grupy oraz na wyniki spétki Baterpol S.A. — jedynego producenta metalu
w Grupie. Przychody Grupy w przewazajgcej mierze zalezg od poziomu notowan metali, ktdre stanowig gtéwny sktadnik ceny
produktow. W | pétroczu br. dolar ostabit sie w stosunku do ztotego 0 4%.

Przychody ze sprzedazy/popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Boryszew w | pétroczu 2014 roku wyniosty 2 533,9 min zt i byty wyzsze o 3,8%
od poziomu przychodéw analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost przychodéw byt wypadkowag wzrostu
przychodéw w Segmencie Motoryzacja oraz spadku przychodéw w segmentach ,metalowych”.

Wzrost przychodéw w Segmencie Motoryzacja nastgpit zarébwno w Grupie BAP, jak i Grupie Maflow. Gtéwnym
powodem wzrostéw przychodéw w Grupie BAP byta wyzsza sprzedaz narzedzi, zas w przypadku Grupy Maflow
wyzsza sprzedaz produktéw. W obu przypadkach jest to nastepstwem wdrazania do produkcji nowych projektow.

Spadek przychodéw w segmentach ,metalowych” wynikat z nizszych notowan LME oraz USD, ktére w czesci
zostaty zrekompensowane wzrostem wolumendéw sprzedazy.

W segmentach operacyjnych, przychody i wolumeny ksztattowaty sie nastepujaco:

e Segment Motoryzacja — przychody 913,4 min zt (797,9 min zt w | p6troczu 2013 roku),

e Segment Miedzi — przychody 486,2 min zt (504,2 min zt w | pétroczu 2013 roku), wolumeny 23,7 tys. ton (21,8
tys. ton w | pétroczu 2013 roku),

e Segment Aluminium — przychody 489,0 min zt (516,6 min zt w | pétroczu 2013 roku), wolumeny 49,2 tys. ton
(47,1 tys. ton w | potroczu 2013 roku),

e Segment Cynku i Olowiu — przychody 293,2 min zt (269,9 min zt w | pétroczu 2013 roku), wolumeny 39,7 tys. ton (35,8 tys.
ton w | pétroczu 2013 roku),

¢ Segment Handel i Pozostate — przychody 288,7 min zt (232,8 min zt w | pétroczu 2013 roku),

e Segment Wyroby Chemiczne — przychody 161,5 min zt (172,8 min zt w | pétroczu 2013 roku), wolumeny 27,7
tys ton (32,3 ty$ ton w | potroczu 2013 roku)

W | potroczu 2014 roku Grupa uzyskata o 6% wyzsze wolumeny sprzedazy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Od kwietnia 2012 roku utrzymuje sie trend wzrostowy wolumenoéw sprzedazy Grupy Kapitatowej
Boryszew w ujeciu ciggnionym 12 — miesiecznym.

Wolumen sprzedazy GK Boryszew Sprzedaz narastajaco od 01.01.2012
IH 2013 vs IH 2014 dziatalnos¢ kontynuowana [tys. .. R
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Wiekszos$¢ podmiotdéw produkcyjnych Grupy zanotowato w | pétroczu br. wzrost wolumenoéw sprzedazy.

Najwieksze wzrosty wolumenoéw dotyczyly Oddzialu NPA Skawina ze wzrostem o 5,2 tys. ton (ij. 0 53%), Baterpol S.A.
ze wzrostem o 3,1 tys. ton (tj. 0 18 %), WM Dziedzice S.A. ze wzrostem o 1,5 tys. ton (j. o 10%), ZM Silesia S.A. Oddziat
Otawa ze wzrostem o 0,8 tys$ ton (tj. 0 7%), Hutmen S.A. ze wzrostem o 0,4 tys. ton (6%). Warto podkresli¢, ze spétka WM
Dziedzice S.A osiagneta najwiekszg sprzedaz ilosciowa w swojej historii.

Jedynym istotnym podmiotem ze spadkiem wolumendw sprzedazy byta Huta Aluminium Konin. Spadek w wysokosci 8%
(3,1 tys. ton) nastgpit wytacznie na skutek wytaczenia czesci linii produkcyjnych w zwigzku z pracami modernizacyjno-
inwestycyjnymi.
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Osiagniete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw po | pétroczu 2014 roku:

Rachunek wynikéw GKB w IH 2014 roku [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy w | potroczu 2014 roku wyniost 233,1 min zt i byt o 26,0 min zt wyzszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego wskutek zwiekszenia przychoddéw oraz marzy brutto na sprzedazy,
ktéra wzrosta o 0,7 pp do poziomu 9,2%.

Wzrost kosztdw sprzedazy wyniost 4,6% i byt gtdwnie nastepstwem wyzszej o 6% sprzedazy ilosciowej.

Koszty zarzadu spadly o 3,4%. Najwigkszy wplyw na spadek tych kosztow miaty efekty przeprowadzanej
restrukturyzacji w spétkach Grupy BAP.

Saldo przychodéw/kosztéw operacyjnych wyniosto 7,7 min zt i bylo wyzsze o 4,4 min w poréwnaniu do | pétrocza
2013 roku. Na wyzszy poziom ww. salda wpltyw miato gtdwnie: wyzszy poziom dywidend od spoétek
niekonsolidowanych o 1,7 min zl, wyzszy poziom salda odwrdcenia/utworzenia odpiséw aktualizujacych zapasy
0 1,4 min zt, wyzszy wynik na sprzedazy srodkéw trwatych o 1,0 min zi.

W | potroczu 2014 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 79,1 min zt, wobec
47,6 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W segmentach operacyjnych, wynik operacyjny (EBIT), ksztattowat
sie nastepujgco:

e Segment Motoryzacja — wynik operacyjny 23,8 min zt (2,3 min zt w | pétroczu 2013 roku),

e Segment Aluminium — wynik operacyjny 25,3 min zt (30,1 min zt w | p6troczu 2013 roku),

e Segment Miedzi — wynik operacyjny 9,3 min zt (7,6 min zt w | p6troczu 2013 roku),

e Segment Cynku i Otowiu — wynik operacyjny 8,2 min zt (1,7 min zt w | pétroczu 2013 roku),

e Segment Handel i Pozostate — wynik operacyjny 8,7 min zt (6,7 min zt w | pétroczu 2013 roku),
e Segment Wyroby Chemiczne — wynik operacyjny 6,2 min zt (6,4 min zt w | p6troczu 2013 roku).
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Poziom wynikow operacyjnych po | pétroczu 2014 roku w poszczegodlnych segmentach byt nastepstwem:

wyzszych wynikéw w Segmencie Motoryzacja — wzrost wynikdw spowodowany byt wzrostem sprzedazy oraz marz
w obu Grupach BAP i Maflow. W Grupie BAP za wzrost wynikdéw operacyjnych w najwiekszym stopniu odpowiada
wigksza sprzedaz narzedzi, w przypadku Grupy Maflow wzrost wynikdw operacyjnych byt nastepstwem wyzszej
sprzedazy czesci (wdrazanie do produkcji nowych projektéw o wyzszej marzowosci w pierwszych latach trwania
projektu). Grupa Maflow odbudowata juz wysoko$¢ portfela kontraktow utraconych na skutek procesow
upadtosciowych sprzed przejecia przez Boryszew w przypadku Grupy BAP oczekuje sie, ze status ten zostanie
osiggniety w roku 2015.

nizszych wynikéw w Segmencie Aluminium — spadek byt zwigzany wylacznie z mniejszym wolumenem sprzedazy
asortymentu Huty Aluminium Konin (Impexmetal S.A.), ktory wystapit na skutek wytgczenia czgsci linii produkcyjnej w
zwigzku z prowadzonymi pracami o charakterze inwestycyjno-modernizacyjnym. Prace zakonczyly sie w Il kwartale
br. i miaty na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych najbardziej marzowych produktéw.

Drugi podmiot segmentu NPA Skawina (Boryszew S.A.) zanotowat na skutek wzrostu wolumenu sprzedazy wyzsze
wyniki operacyjne.

wyzszych wynikébw w Segmencie Miedzi — wzrost wynikow operacyjnych wystapit w obydwu spétkach segmentu
(ti. WM Dziedzice S.A. i Hutmen S.A.). WM Dziedzice S.A. zawdziecza wzrost wynikow operacyjnych gtdwnie dzieki
zwiekszeniu sprzedazy tonazowej. Spétka Hutmen S.A. miata wyzszy wynik na sprzedazy za sprawg wyzszych
wolumenédw sprzedazy oraz obnizki kosztéw wytwarzania.

wyzszych wynikdbw w Segmencie Cynku i Olowiu — wzrost wynikéw operacyjnych nastgpit w obydwu spoétkach.
Nalezy podkreslic dodatni wynik operacyjny spoétki Baterpol S.A. Byt on wynikiem wyzszych wolumendw sprzedazy,
nizszych kosztéw surowca oraz efektem prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych.

wzrostu wynikéw w Segmencie Handel i Pozostale — wzrost wynikat ze zmiany mixu towaréw na korzy$¢ towaréw
0 wyzszej marzy jednostkowe;.

nizszych wynikéw w Segmencie Wyroby Chemiczne — spadek wynikéw operacyjnych byt nastepstwem nizszych
wynikow w Oddziatach Boryszew ERG oraz Nylonbor (Boryszew S.A.). Byly one spowodowane kryzysem na Ukrainie,
ktory wptynat na zmiany na rynku plastyfikatoréw chemicznych (Boryszew ERG) oraz zakonczeniem realizacji duzych
kontraktéw wojskowych (Nylonbor). Pozostate podmioty segmentu osiagnety facznie wyniki lepsze od
ubiegtorocznych.

Saldo przychodoéw/kosztow finansowych wyniosto (16,3) min zt i jest wyzsze o 6,4 min zt niz w | pétroczu 2013 roku,
co byto gtdwnie efektem: braku aktualizacji wartosci gruntéw inwestycyjnych na skutek zmiany stawki WIBOR (minus 7,8
min zt), wyzszego o 1,5 min zI salda réznic kursowych i pochodnych instrumentéw finansowych, wyzszego ujemnego
salda odsetek o0 2,8 min zt.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 51,0 min zt i byt wyzszy 0 29,7 min zt.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (0,9) min zi, wynik netto w | pétroczu 2014 roku
wyniost 50,2 min zt. Byt on 0 21,0 min zt wyzszy od wyniku analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Analiza graficzna odchylen na poszczegdlnych poziomach rachunku wynikéw zostata przedstawiona na ponizszym
wykresie:

Analiza odchylen rachunku wynikéw GKB w 1H2013 vs 1H2014 [min PLN]
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Przeptywy pieniezne w | potroczu 2014 roku zostaly pokazane na ponizszym wykresie.

Cash Flow GKB w IH 2014 roku [mIn PLN]
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W | pétroczu 2014 roku Grupa Kapitalowa Boryszew wygenerowata dodatnie wptywy z dziatalnosci operacyjnej,
ktére zostaty przeznaczone gtéwnie na inwestycje w majatek trwaty oraz obstuge zadtuzenia.

W | potroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa Boryszew poniosta wydatki z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty
w wysokosci 91,5 min zi. Najwieksze inwestycje dotyczyly nowo nabytej spétki Tensho Poland Corporation
Sp. z o0.0. — toruiskiego zaktadu japonhskiego producenta wyrobéw plastikowych produkujgcego na potrzeby
przemystu RTV i motoryzacyjnego (warto$¢ nabytego majatku trwatego to 57,9 min zt) oraz Impexmetal S.A. (24,5
min zt). Byly to znaczace inwestycje o charakterze rozwojowym. Celem zakupu spoétki Tensho (obecnie Boryszew
Tensho Poland Sp. z 0.0.) jest przy$pieszenie przeniesienia produkcji z zaktadow niemieckich, a takze
rozszerzenie sprzedaz produktow Grupy do japonskich producentéw, dziatajacych w branzy samochodowej. W
Zaktadzie Huta Aluminium Konin w Il kwartale br. zakohczona zostata realizacja nowej inwestycji o facznej wartosci
ponad 40 min zt, ktéra pozwoli na wzrost zdolnosci produkcyjnych wysokomarzowych produktéw aluminiowych o okoto
10 tys. ton.

Pozostate inwestycje w spotkach miaty gtownie charakter modernizacyjno — odtworzeniowy.

W | pétroczu 2014 roku zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatlowej Boryszew wzrosto o 37,0 min zt do poziomu
860,0 min zt, jednak radykalnej poprawie w stosunku do 2013 roku ulegt wskaznik Dtug odsetkowy netto /EBITDA
ktéry po pierwszym pétroczu osiagnat poziom 3,5.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA
BORYSZEW S.A.
Ustanowienie zastawow rejestrowych

W dniu 17 stycznia 2014 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi
— Wydzial XV Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu 14.01.2014r. do rejestru zastawow — papierow
wartosciowych, ktére znajduja sie w publicznym obrocie.

Przedmiotem ustanowionego zastawu sa: 13.102.651 sztuk akcji Impexmetal S.A., nalezgcych do Boryszew S.A.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie do najwyzszej sumy ubezpieczenia
39.000.000,00 EUR, celem zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu:

Umowy Kredytowej o kredyt w rachunku biezacym z dnia 04.08.2010r. wraz z pOzniejszymi zmianami
w kwocie 9.000.000,00 EUR,

Umowy Kredytowej o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 26.09.2012r. wraz z p6zniejszymi zmianami w
kwocie 10.500.000,00 EUR.
Wartos¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 5.241.060,40 PLN, a ich wartos¢ bilansowa
w ksiegach rachunkowych Boryszewa S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 44,8 min PLN.
Ww. akcje stanowig 6,55 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 6,55 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 3 kwietnia 2014 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi Srédmie$cia w todzi
— Woydziat XV Gospodarczy Rejestru Zastawow, o wpisie w dniu 28 marca 2014 roku do rejestru zastawow
— wierzytelno$ci wynikajacej z umowy rachunku bankowego.

Przedmiotem ustanowionego zastawu jest wierzytelno$¢ pieniezna do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 19.000.000, 00 PLN. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz BZ WBK Faktor Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie celem zabezpieczenia wierzytelnosci BZ WBK Faktor Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z tytutu umowy faktoringowej nr 2030/2806/2013 z dnia 10 pazdziernika 2013 roku.

Scalenia (potaczenie) akcji Boryszew S.A.

W dniu 17 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew SA podjeto uchwate w sprawie scalenia
(potaczenia) akcji Spoétki moca, ktérej ustalito warto$¢ nominalng akcji Boryszew S.A. serii A w wysokosci 1,00 (jednego)
ztotego w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji Spotki wynoszacej 10 (dziesiec€) groszy oraz zmniejszyto
proporcjonalnie ogélng liczbe akcji Boryszew S.A. serii A z liczby 2.200.000.000 do liczby 220.000.000, przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego (scalenie akcji). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A.
upowaznito i zobowigzato Zarzad Boryszew S.A. do podjecia wszelkich mozliwych i zgodnych z obowigzujgcymi
przepisami prawa czynno$ci, zmierzajacych bezposrednio lub posrednio do scalenia akcji Boryszew S.A w ten sposéb,
ze 10 (dziesie¢) akcji Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda zostanie wymienionych na
1 (jedna) akcje Boryszew S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty.
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W dniu 6 marca 2014 roku Spédtka otrzymata postanowienie Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 lutego 2014 roku o dokonaniu wpisu zmian Statutu Spétki na
podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew SA z dnia 17 lutego 2014 roku (Sygnatura
sprawy: WA.XIV NS-REJ.KRS/5531/14/237), dotyczacych scalenia akcji Spotki. Na mocy ww. postanowienia Sadu
Rejestrowego dokonano zmiany Statutu Spotki w zakresie § 6 ust. 1 Statutu Spotki. Przed rejestracjg uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 17 lutego 2014 roku, kapitat zaktadowy Spétki w kwocie
220.000.000 zt dzielit sie na 2.200.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 groszy kazda. W
wyniku dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy Spotki w kwocie 220.000.000 zt dzieli sig na 220.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. Na kazda akcje przypada jeden gtos.

W dniu 7 marca 2014 roku Zarzad Boryszew S.A., dziatajagc na podstawie upowaznienia i zobowigzania wskazanego
w § 1 ust. 2 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew SA z dnia 17 lutego 2014 roku, postanowit
wyznaczy¢ dzien 21 marca 2014 roku — jako Dzieh Referencyjny w zwigzku z procesem scalenia akcji Boryszew S.A.

W dniu 10 marca 2014 roku Spotka ztozyta do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) wniosek
o scalenie akcji Emitenta, zarejestrowanych w KDPW pod kodem PLBRSZWO00011 w liczbie 2.200.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w stosunku 10:1.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, dziatajac na wniosek Boryszew S.A., podjat w dniu
11 marca 2014 roku uchwate nr 277/2014 w sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku GPW obrotu akcjami spotki
Boryszew S.A. oraz kontraktami terminowymi na te akcje, w zwigzku z procedurg scalenia akcji. Procedura scalenia akcji
zostata wszczeta przez Zarzad Boryszew S.A. w zwigzku z tre$cig uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 17 lutego 2014 roku. Zawieszenie obrotu akcjami Spoftki oraz kontraktami terminowymi na te akcje
miato miejsce w okresie od dnia 17 marca 2014 roku do dnia 1 kwietnia 2014 roku wigcznie.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, po rozpatrzeniu wniosku Boryszew S.A., podjat
w dniu 19 marca 2014 roku uchwate nr 306/14, w ktdérej okreslit dzien 1 kwietnia 2014 roku dniem wymiany
2.200.000.000 (dwa miliardy dwiescie milionéw) akcji spotki Boryszew S.A. oznaczonych kodem PLBRSZWO00011 na
220.000.000 (dwiescie dwadziescia miliondw) akcji spotki Boryszew S.A. o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, w
zwigzku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji spotki Boryszew S.A. z 0,10 zt (dziesie€ groszy) na 1 zt (jeden zioty).

Po przeprowadzeniu operacji wymiany, kodem PLBRSZWO00011 oznaczonych jest 220.000.000 (dwiescie dwadziescia
milionéw) akcji spotki Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Zakonczenie programu nabycia akcji wlkasnych Boryszew S.A.

W dniu 29 maja 2014 roku Zarzad Boryszew S.A., kierujgc sie dobrym interesem Spotki, po uzyskaniu w dniu 29 maja
2014 roku pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, zakonczyt ,Program nabywania akcji wtasnych Boryszew S.A.,
opublikowany w raporcie biezacym nr 97/2011 w dniu 23 listopada 2011 roku i zmieniony raportem nr 37/2013 w dniu
25 czerwca 2013 roku.
Program, przyjety uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 13 pazdziernika 2011
roku (z pézniejszymi zmianami) miat umozliwi¢ czesci Akcjonariuszy Spodtki odzyskanie zainwestowanego kapitatu oraz
przyczyni¢ sie do podwyzszenia wartosci rynkowej pozostatych akc;ji.
tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych, Spodtka nabyta (razem z podmiotem zaleznym)
220.000.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda i facznej wartosci nominalnej 22.000.000 ztotych, dajacych
prawo do 220.000.000 gtoséw, z czego 56.715.692 akcje zostaty umorzone (przed scaleniem).
Ogotem w okresie od dnia 23 listopada 2011 roku do dnia 29 maja 2014 roku Spotka wydatkowata na skup akcji
wiasnych kwote 129.924.527,75 zt (Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 0,59 zi).
Na dzien 29 maja 2014 roku Spotka posiadata (razem z podmiotem zaleznym) 16.328.432 akcje wiasne o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda i tgcznej wartosci nominalnej 16.328.432 ztote (po scaleniu akcji w stosunku 10:1), stanowiagce
7,42% kapitatu zaktadowego, w tym:

Impexmetal S.A. — 12.000.000 akcji (po scaleniu)

Boryszew S.A. — 4.328.432 akcji (po scaleniu).
Nabyte przez Spoétke akcje wlasne zostang przeznaczone na cele okreslone w ,Programie nabywania akcji wkasnych
Boryszew S.A.”, tj. do dalszej odsprzedazy, do umorzenia lub na sfinansowanie przeje¢ w ramach realizacji strategii
rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowe;j.
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Nabycie udziatéw Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0./Boryszew Tensho Poland Spoétka z o.0. z siedzibg
w Ostaszewie

W dniu 17 czerwca 2014 roku Boryszew Spotka Akcyjna zawarta z Udziatowcami Spotki Tensho Poland Corporation

Spotka z 0.0. z siedzibg w Ostaszewie, ostateczne umowy nabycia udziatéw Spétki TPC:

1) Tensho Electic Industries Co. Ltd., Tokio, Japan - ostateczng umowe nabycia 23.444 udziatbw o wartosci
nominalnej 500 ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.722.000 zitotych za kwote 275.800,00 Euro,

2) Mitsui & Co. Limited, Tokio, Japonia — ostateczng umowe nabycia 38.633 udziatéw o wartosci nominalnej 500
ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 19.316.500 ztotych za kwote 454.506,00 Euro,

3) Mitsui & Co. Deutschland, Disseldorf, Niemcy — ostateczng umowe nabycia 23.179 udziatéw o wartosci nominalne;j
500 ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.589.500 ztotych za kwote 272.694,00 Euro,

4)  Sanko Corp. Ltd., Tokio, Japonia — ostateczng umowe nabycia 50.744 udziatdéw o wartosci nominalnej 500 ztotych
kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 25.372.000 ztotych za kwote 597.000,00 Euro, stanowigcych tacznie 136.000
udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy i tagcznej wartosci nominalnej 68.000.000 ztotych.

Powyzsze udziaty stanowig 80% kapitatu zaktadowego TPC i uprawniaja do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Udziaty zostaty nabyte za taczng kwote 1.600.000 Euro, tj. réwnowartos¢ 6.633.600,00 ziotych, przeliczona wedtug

Sredniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, w dniu 16 czerwca 2014 roku.

Boryszew S.A. bedzie przystugiwa¢, w terminie do 2 lat od daty zawarcia umowy opcja zakupu (opcja call) pozostatych

34.000 udziatdow stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego TPC za kwote 0,4 min Euro a Tensho Electic Industries Co.

Ltd., i Sanko Corp. Ltd opcja sprzedazy (opcja put) 34.000 udziatéw stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego TPC za

kwote 0,4 min Euro.

IMPEXMETAL S.A.
Ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach

W dniach od 27 stycznia do 17 lutego 2014 roku Spoétka otrzymata 6 postanowien Sgdu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie — Wydziatl XI Gospodarczy Rejestru Zastawdw o wpisie do rejestru zastawoéw — papieréw
wartosciowych, ktdre znajdujq sie w publicznym obrocie.
Przedmiotem ustanowionego zastawu byly nastepujace papiery wartosciowe, nalezace do Impexmetal S.A.:
2.087.605 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita 2.713.886,50
PLN, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
11.064.306,50 PLN. Ww. akcje stanowig 1,01 % kapitatu zakladowego Alchemia S.A. i dajg 1,01 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

2.500.000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita 3.250.000,-
PLN, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
13.250.000,- PLN. Ww. akcje stanowig 1,20 % kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i daja 1,20 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

1.500.000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedgacych przedmiotem zastawu wynosita 1.950.000, -
PLN, a ich wartos¢ bilansowa w ksiggach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku: 7.950.000, -
PLN. Ww. akcje stanowig 0,72 % kapitatlu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 0,72 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

1.000.000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita 1.300.000,-
PLN, a ich wartos¢ bilansowa w ksiggach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku: 5.300.000,-
PLN. Ww. akcje stanowig 0,48 % kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 0,48 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

47.528.518 sztuk akcji Boryszew S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita
4.752.851,80 PLN, a ich wartos¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013
roku: 23.764.259,- PLN. Ww. akcje stanowig 2,16 % kapitatu zaktadowego Boryszew S.A. i dajg 2,16 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

2.000.000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita 2.600.000,-
PLN, a ich wartos¢ bilansowa w ksiggach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
10.600.000,- PLN. Ww. akcje stanowig 0,97 % kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 0,97 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu.
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Powyzsze zastawy zostaly ustanowiony na rzecz Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie celem zabezpieczenia
wierzytelnosci Banku z tytutu: Umowy Kredytowej nr U0002485936637 o Kredyt nieodnawialny na finansowanie biezacej
dziatalnosci z 18 grudnia 2013 roku, w kwocie 50.000.000,- PLN.

Nabycie aktywow o znacznej wartosci

W dniu 28 lutego 2014 roku Spoétka nabyta 101 obligacji imiennych serii A, o nominale 1.000.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A.

Objete obligacje zastepuja 101 obligacji Boryszew S.A. serii G i K o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych
przez Boryszew S.A. w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych, objetych przez Impexmetal S.A w dniu 1
pazdziernika 2012 roku (38 sztuk serii G) oraz w dniu 2 wrzes$nia 2013 roku (63 sztuki serii K), ktorych termin wykupu
uptynat w dniu 28 lutego 2014 roku. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 101.000.000,00 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

Ustanowienie hipoteki

W dniu 11 kwietnia 2014r. Spotka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Koninie — VI Wydziat Ksiag
Wieczystych z dnia 09.04.2014 roku o wpisie do Ksigg Wieczystych hipoteki umownej faczne;j.

Hipoteka zostata ustanowiona na przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wiasnosci i prawach wieczystego
uzytkowania nieruchomosci objetych Ksiegami Wieczystymi nr: KN1N/00031899/8 oraz

KN1N/00070991/8. Hipoteke ustanowiono do kwoty 34.000.000,- PLN na rzecz: Bank Millennium S.A. z siedzibg
w Warszawie celem zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu: Umowy Kredytowej nr 6782/14/475/04 z dnia
13.02.2014 roku.

Zmiana wpiséw w rejestrze zastawow

W dniu 26 maja 2014 roku Spotka otrzymata nizej wymienione postanowienia o zmianach wpiséw w rejestrze zastawow,
stanowiacych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu kredytu udzielonego
na kwote 75.000.000,- PLN z terminem sptaty 31 stycznia 2017 roku.

1. Postanowienie Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Wydziat VII Gospodarczy — Rejestru
Zastawdéw o dokonaniu w dniu 6 maja 2014 roku zmiany wpisu w Rejestrze Zastawoéw pod pozycjg 2132439 (o ktérym
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 33/2008 z dnia 11 lipca 2008 roku w zakresie zmiany najwyzszej sumy
zabezpieczenia na kwote 112.500.000,- PLN. Wartos¢ ewidencyjna (netto) maszyn i urzagdzen w ksiegach rachunkowych
na dzien 31 marca 2014 roku wynosita: 8.551.022,28 zt.

2. Postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawéw o dokonaniu
w dniu 9 maja 2014 roku zmiany wpisu w Rejestrze Zastawdéw pod pozycjg 2371985 (o ktorym Spoétka informowata
w raporcie biezacym nr 78/2013 z dnia 11 pazdziernika 2013r.) w zakresie zmiany najwyzszej sumy zabezpieczenia na
kwote 112.500.000,- PLN. Warto$¢ ewidencyjna (netto) maszyn i urzadzen w ksiegach rachunkowych na dzieh 31 marca
2014 roku wynosita: 11.630.279,49 zt.

3. Postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawdw o dokonaniu
w dniu 9 maja 2014 roku zmiany wpisu w Rejestrze Zastawéw pod pozycjg 2142869 (o ktéorym Spodtka informowata
w raporcie biezagcym nr 66/2008 z dnia 22 pazdziernika 2008 roku) w zakresie zmiany najwyzszej sumy zabezpieczenia
na kwote 112.500.000,- PLN. Warto$¢ ewidencyjna (netto) maszyn i urzadzen w ksiegach rachunkowych na dzien 31
marca 2014 wynosita: 13.504.360,04 zt.

Zbycie akcji Boryszew S.A.

W dniu 17 czerwca 2014 roku Spétka Impexmetal S.A. zbyta 6.974.581 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych 3,17%
kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. Transakcja zostata
przeprowadzona poza rynkiem regulowanym na podstawie dwdch umow przeniesienia akcji.

Transakcja zbycia akcji spowodowata zmniejszenie ponizej progu 5%, dotychczas posiadanego przez Impexmetal S.A,,
udziatu w ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

Nabycie wierzytelnosci Tensho Poland Corporation Spoétka z o.o.

W dniu 17 czerwca 2014 roku Impexmetal S.A. zawart z Sanko Corp. Ltd., umowe nabycia wierzytelnosci Sanko Corp.
Ltd., wobec Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. z tytutu umowy pozyczki w kwocie 1.750.000 Euro oraz umowe
nabycia wierzytelnosci spétki Tensho Electric Industries Co., Ltd. wobec spétki TPC w kwocie 7.250.000 Euro, {j. za
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taczng kwote 9.000.000 Euro (réwnowartosé 37.314.000,00 ztotych, przeliczona wedtug sredniego kursu, ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski, w dniu 16 czerwca 2014).

Zaptata za powyzej opisane nabywane wierzytelno$ci zostata dokonana poprzez przeniesienie przez spétke Impexmetal
S.A. 6.974.581 akcji spotki Boryszew S.A. na rzecz Tensho Electric Industries Co., Ltd.,, w ilosci stanowigcej
réwnowartos¢ kwoty 7.250.000 Euro (5.618.412 sztuki akcji Boryszew S.A.), oraz na rzecz Sanko Co., Ltd., w ilosci
stanowigcej rownowarto$¢ kwoty 1.750.000 Euro (1.356.169 sztuk akcji Boryszew S.A.).

Strony uzgodnity, ze w ciggu 2 lat od dnia zawarcia umowy nabyte akcje bedg zablokowane na rachunku maklerskim. Po
okresie 2 lat Impexmetal S.A. bedzie przystugiwa¢ opcja zakupu (opcja call) za kwote rowng cenie nabytych akcji
powiekszonej o 20% a Tensho Electric Industries Co. Ltd. i Sanko Corp. Ltd opcja sprzedazy (opcja put) za kwote réwng
cenie nabycia.

HUTMEN S.A
Zawarcie umowy handlowej

W dniu 27 stycznia 2014 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawarta z KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.
Strony majg prawo przediuzy¢ czas trwania umowy o dwa lata (maksymalnie do kohca 2016 roku). Przedmiotem ww.
umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkoéw okragtych miedzianych.

Szacowana warto$¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzieh zawarcia umowy wynosi 212,4 min PLN netto za dostawy
ilosci bazowej oraz 279,4 min PLN netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego. Zabezpieczeniem roszczen
przystugujacych sprzedajagcemu wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci nie
nizszej niz 5 min PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min PLN.

ZM SILESIA S.A.
Zawarcie umow handlowych

W | pétroczu 2014 roku:

Oddziat Huta Ofawa pozyskat nowych odbiorcéw nalezacych do koncernu Michelin na sprzedaz tlenku cynku do
Francji i Niemiec. Kontrakt na | pétrocze 2014roku — 500 ton miesiecznie,

zawarto nowy kontrakt na dostawy do Francji minii otowianej do szkta krysztatowego w auto — cysternach — 27 ton
miesigcznie,
zawarto umowy na dostawy tlenku cynku do Fabryki Tasm Transportowych w Wolbromiu — 24 tony miesiecznie, do

Fabryki Tasm w Rogowcu - 72 tony miesiecznie oraz do Fabryki Wezy Gumowych (Semperflex — Odry — Czeska
Republika) na 24 tony kwartalnie,

W czerwcu 2014 roku ZM SILESIA S.A. przystgpita do realizacji projektu pn. ,Opracowanie nowej technologii
produkgciji blach ze stopu ZnCuTi z tasm odlewanych metoda Huntera”. Spotka uzyskata dofinansowanie do projektu
w ramach programu 1.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI

W dniu 4 kwietnia 2014 roku Likwidator spdtki HMN Szopienice S.A. w likwidacji przedstawit zaktualizowany plan
sprzedazy majatku nie rokujacy mozliwosci pokrycia catego diugu wobec Hutmen S.A. Plan ten zawiera aktualizacje
wyceny wartosci uzytkowanych wieczyscie gruntow. Ponadto zaktualizowany plan ujmuje ponoszone przez likwidowang
spotke koszty likwidacji, koszty utylizacji szkodliwych odpaddéw i rekultywacji skazonego terenu oraz zaktada sptate
innych zobowigzan HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
BORYSZEW S.A.
Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 15 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spéta komandytowa z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 19 do:

przegladu $rodrocznego sprawozdania jednostkowego Boryszew S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
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badania sprawozdania jednostkowego Boryszew S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej
Boryszew za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.
Umowa z firmg Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa zostanie zawarta na
okres badania sprawozdan za 2014 rok.
Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych za lata
2006 — 2007 i 2009 — 2013.
Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spotki,
rekomendacjg Komitetu Audytu oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci).

Ustanowienie zastawu finansowego na instrumentach finansowych

W dniu 14 sierpnia 2014 roku Spétka otrzymata drugostronnie podpisang z DNB Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie Umowe zastawu finansowego na instrumentach finansowych.

Przedmiotem ustanowionego zastawu finansowego byto 1.482.758 sztuk akcji Impexmetal S.A., nalezacych do Boryszew
S.A

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DNB Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 45.000.000,00 PLN, celem zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu:

- Umowy Kredytowej o kredyt odnawialny z dnia 16 grudnia 2011 roku wraz z pdézniejszymi zmianami w kwocie
30.000.000,00 PLN.

Wartos¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 593,1 tys. PLN, a ich wartos¢ bilansowa w ksiegach
rachunkowych Boryszewa S.A. na dzien 31 marca 2014 roku wynosita 4.596,5 tys. PLN.

Ww. akcje stanowig 0,74 % kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. i dajg 0,74 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

IMPEXMETAL S.A.
Nabycie akcji Alchemia S.A.

W dniach 24, 25 i 28 lipca 2014 roku spoétka Impexmetal S.A. nabyta 13.780.000 sztuk akcji Spotki Alchemia S.A.
o wartosci nominalnej 1,30 zt za taczng kwote 72.836.000 zt. Akcje bedace przedmiotem transakgji, stanowig 6,89 %
w kapitale zakladowym Alchemia S.A.

Przed dokonaniem ww. transakcji Spotka Boryszew S.A. posiadata posrednio poprzez spdtke zalezng Impexmetal S.A.
13.115.000 akcji Alchemia S.A., dajacych prawo do 13.115.000 gtoséw, stanowiacych 6,56 % udzialu w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtosow.

Transakcje nabycia akcji zostaly zawarte na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie jako transakcje
pakietowe (13.180.000 akcji) oraz na rynku sesyjnym (600.000 sztuk akcji).

Po dokonaniu ww. transakcji Spotka Boryszew S.A. posiada posrednio poprzez spdtke zalezng Impexmetal S.A.
26.875.000 akcji dajacych prawo do 26.875.000 gtosow, co stanowi 13,45% w kapitale zakladowym Spétki Alchemia S.A.
Impexmetal S.A. dokonat nabycia akcji ze sSrodkéw wiasnych i traktuje nabyte akcje jako inwestycje dlugoterminowg

ORISTANO INVESTMENT SP. Z O.0.
Whniesienie Wydziatu Klejow i Dyspersji do Spétki Oristano Investment Sp. z o.o.

W dniu 15 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Oristano Investment Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 41.000.000,00 (stownie: czterdziesci jeden milionéw ziotych)
poprzez ustanowienie 20.500 (stownie: dwudziestu tysiecy pieciuset) nowych, rownych i niepodzielnych udziatow o
wartosci nominalnej 2.000,00 zt (stownie: dwa tysigce ziotych) kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty w
podwyzszonym kapitale zostaly objete przez Boryszew S.A. i pokryte w cato$ci wkitadem niepienieznym (aportem)
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na ktdérg sklada sie zorganizowany zespét sktadnikéw materialnych
i niematerialnych w postaci Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Wydziatu Klejéw i Dyspersiji.
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SPV BORYSZEW 3 SP. Z O.0.
Whiesienie Spotki Oristano Investment Sp. z o0.0. do Spétki SPV Boryszew 3 Sp. z o.o0.

W dniu 18 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 41.100.000,00 (stownie: czterdziesci jeden milionéw sto tysiecy
ztotych) poprzez utworzenie 41.100 (stownie: czterdziesci jeden tysiecy sto) nowych udziatéw o wartosci nominalnej po
1.000,00 (stownie: jeden tysigc ztotych) kazdy.

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika spétki,
tj. Boryszew S.A., i pokryte aportem w postaci 20.550 (stownie: dwadziescia tysiecy piecset piecdziesigt) udziatdw Spotki
pod firmg Oristano Investment Sp. z 0.0.

Sprzedaz Spoétki Oristano Investment Spétka z o.0.

W dniu 18 lipca 2014 roku SPV Boryszew 3 Spétka z 0.0. (spdtka zalezna od Boryszew S.A.) zawart z Synthos S.A.
z siedzibg w Os$wiecimiu umowe sprzedazy 20.550 (stownie: dwadziescia tysiecy pie¢set piecdziesigt) udziatow
stanowiacych, 100% kapitatu zaktadowego Spotki Oristano Investment Spoétka z 0.0. za kwote 40.000.000,00 (stownie:
czterdziesci milionéw) ztotych. Przej$cie wtasnosci udziatéw nastapito w dniu 12 sierpnia 2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Oristano Investment jest produkcja klejéw i surowcéw do produkcji kleju
i farb prowadzona w zaktadzie w Sochaczewie (wczesniej: Wydziat Klejow i Dyspersji w Oddziale Boryszew ERG).

5. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO
OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen nietypowych majgacych znaczacy wptyw na wynik | pétrocza 2014 roku nalezy zaliczyc:

e prace inwestycyjno-modernizacyjne w Hucie Aluminium Konin (Impexmetal S.A.), skutkujace wytgczeniem z produkc;ji
czesci majatku produkcyjnego co wptyneto na spadek wolumendw sprzedazy oraz spadek wynikow tego podmiotu.

e poprawa warunkéw makroekonomicznych w strefie euro i Polsce, ktdra szczegdlnie widoczna byta w okresie | kwartatu br.

e kryzys ukrainsko — rosyjski, ktory w szczegoinosci wptynat na popyt i marze na Wydziale Chemii w Oddziale Boryszew ERG
w Sochaczewie ( Segment Wyroby Chemiczne).

e brak, w poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku, aktualizacji wartosci gruntéw inwestycyjnych zwigzanego ze zmiang stawek
WIBOR. W | pétroczu 2013 roku aktualizacja ta miata negatywny wpltyw na wynik w wysokosci 7,8 min zt.

e brak, w poréwnaniu do | potrocza 2013 roku, istotnych zdarzeh generujacych dodatni wynik na dziatalnosci zaniechane;j.
W | pdiroczu 2013 roku pozytywny wptyw na wyniki miato otrzymanie przez HMN Szopienice w likwidacji dotacji w kwocie
14,0 min zt na utylizacje szlaméw poprodukcyjnych.

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalno$¢ spotki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

—  ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut);

—  ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych);

—  ryzyko zmian cen podstawowych surowcow i produktéw;

oraz ryzyka zwigzane ze stabilnoscig zadtuzenia i przeptywow finansowych:

—  ryzyko ptynnosci;

—  ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie kapitatlowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestoréw,
kredytodawcéw oraz rynku oraz zapewni¢ przyszty rozwoj gospodarczy Spoétki. Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwdj i
na ten cel Spétka chce przede wszystkim przeznaczaé¢ $rodki budujac dtugoterminowg wartos¢ dla akcjonariuszy poprzez
akwizycje i uruchamiajac nowe projekty. Zarzad stara zapewnic sie odpowiedni udziat stabilnego finansowania kapitatem
akcyjnym w podejmowanych projektach.
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Ryzyko zmiany kurséw walut obcych

Ryzyko walutowe jest nieuchronnym elementem prowadzenia dziatalnosci handlowej denominowanej w walutach obcych.
Grupa Boryszew ze wzgledu na charakter przeprowadzanych operacji importowo-eksportowych posiada ekspozycje
walutowa zwiazang ze znaczng przewaga dziatalnosci eksportowej nad importowa. Zrédtami ryzyka walutowego, na jakie
narazony byty Spotki Grupy Boryszew w | pétroczu 2014 roku byty: transakcje zakupu surowcow, sprzedazy produktow,
zaciagniete kredyty i pozyczki oraz srodki pieniezne w walutach obcych. Niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga
prowadzi¢ do pogorszenia sie wynikow finansowych Grupy Boryszew

Ryzyko stopy procentowej

Istnieje ryzyko, ze przyszie przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulega¢ wahaniom
ze wzgledu na zmiany stép procentowych. Ekspozycja Spdki na ryzyko procentowe wynika gtownie z wykorzystywania
do finansowania dziatalnosci diugu odsetkowego o zmiennej stopie. Profil ryzyka stép procentowych Spoétki polega na tym, ze
niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stép procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielkoS¢ przysztych przeptywoéw pienigznych zwigzanych z aktywami
i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmienno$¢ stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych spotek.
Spotka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego Spéiki bazujg na zmiennych stopach procentowych (1M WIBOR, 3M
WIBOR). W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stop
procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przyszlych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z zobowigzaniami.

Ryzyko rynkowe — ceny metali

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali
na gietdzie London Metal Exchange (LME)

Opis ekspozyciji

Metale, ktérych zmiany cen wplywajg na ksztattowanie sie wynikow Grupy to: miedz, aluminium, oléw, cynk oraz
W mniejszym stopniu srebro.

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie al okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walut

Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie operacyjnym.
Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostalo zidentyfikowane w Baterpol S.A., a zwigzane jest z przysziymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktore nie zostaty jeszcze zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spoétkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A,,
Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A., Boryszew S.A. Oddziat NPA Skawina a zwigzane jest
z przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci
godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)

- ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol S.A., natomiast drugi w Spétkach: Impexmetal S.A.,
Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A., Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A. oraz FL.T Polska Sp. z 0.0.
W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtdwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby uzyskaé
peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze ryzyko
operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej) do momentu
wplywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.
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Ryzyko strategiczne w poszczegdlnych spotkach jest SciSle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spodtki ustalajg tak zwang ekspozycje netto to znaczy od sprzedazy opartej o baze
notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktore tez oparte sg na tej samej bazie, réznica stanowi ekspozycje netto,
ktéra podlega zabezpieczeniu. Ekspozycje strategiczng na walutach zwigzang z uzyskiwang premig przerobowg oblicza
sie poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobow gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcow jak i sprzedazy
wyrobéw.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy gtéwnie dtug odsetkowy o zmiennym
kuponie, firmy narazone sg na zmiane stép procentowych. Profil ryzyka stdp procentowych Spélek polega na tym, ze
niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wptyw stop procentowych na koszty oraz
przychody Spétek, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wplywu na
wielkos¢ przeptywow pienieznych spotek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci ze wzgledu na wysoki udziat finansowania
zewnetrznego krétkoterminowego (linie kredytowe w rachunku biezacym i kredyty obrotowe) w strukturze finansowania
Grupy. Obecnie Grupa ma zapewniony dostep do finansowania zewnetrznego i bez problemu pozyskuje nowe kredyty
badz przedtuza istniejgce, potencjalnie zagrozenie istnienie w przypadku znaczacego pogorszenia sie wynikow spotek
Grupy badz zburzen rynkéw finansowych o duzej skali.

Ze wzgledu na charakter i wielkos¢ Grupy na biezgco prowadzony jest w formie raportu monitoring ptynnosci finansowej
na okres trzech tygodni do przodu. Spétki z Grupy Kapitatowej obstuguje diug odsetkowy bez opdznien zaréwno w
zakresie sptaty kapitatu jak i odsetek.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, iz kontrahent nie wypetni zobowigzah umownych narazajac
kredytodawce na straty finansowe.

Z punktu widzenia Grupy Boryszew ryzyko kredytowe zwigzane jest z:

- naleznosciami handlowymi od kontrahentow,

- udzielonymi pozyczkami wtasnymi,

- udzielonymi gwarancjami i poreczeniami,

- $rodkami pienigznymi i lokatami bankowymi.

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktérymi zawierane
sg transakcje sprzedazy produktéw i towaréw. Ryzyko to ograniczane jest poprzez stosowanie wewnetrznych procedur
ustalania wielkosci limitow kredytowych dla odbiorcéw oraz zarzadzania naleznosciami handlowymi. Istotne znaczenie w
dziatalnosci kredytowej odbiorcéw ma ocena ich wiarygodnosci oraz uzyskanie odpowiednich zabezpieczen od
kredytobiorcy, pozwalajgcych na zredukowanie strat w przypadku niesptacenia przez niego zadtuzenia. Ocena ryzyka
kredytowego odbiorcy nastepuje przed zawarciem umowy oraz cyklicznie przy kolejnych dostawach towaréw zgodnie z
obowigzujgcymi procedurami. Spotki na biezgco monitorujg cykl rotacji kapitatu obrotowego i daza do skrécenia terminéw
ptatnosci naleznos$ci oraz rownoczesnie wydtuzenia sptaty zobowigzanh.

Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi na rachunkach srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest niskie,
poniewaz Grupa Boryszew zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i ustabilizowanej pozycji rynkowe;.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE
W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w nieznacznym zakresie.

W zakresie segmentu metali niezelaznych sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora
budowlanego oraz energocieplnego. Nalezy do nich zaliczy¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A,,
o rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.,
e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.
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Najwyzsza sprzedaz tych produktow jest realizowana w Il i Il kwartale, na co dominujacy wptyw majg warunki pogodowe
decydujace o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlanej. Pozostate wyroby
tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg gtownie skutkiem
warunkow makroekonomicznych oraz koniunktury.

W zakresie Segmentu Motoryzacji sezonowos¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych, oraz miesigca grudnia, podczas ktorych
znaczaco spada produkcja samochodow, co przektada sie na spadek zamdéwien na komponenty w tym okresie.

Sezonowos$¢ wystepuje takze w przypadku czesci produktéw wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG
w Sochaczewie. Dotyczy ona ptyndéw chtodniczych przeznaczonych na potrzeby przemystu motoryzacyjnego (kumulacja
w i IV kwartale z tendencjg do przesuwania na poczatek | kwartatu kolejnego roku) oraz wykonczeniowych materiatéw
budowlanych (poczawszy od Il kwartatu do przetomu Il i IV kwartatu).

Pozostate produkty Grupy Kapitatowej nie wykazujg szczegdlnych oznak cyklicznosci. Nalezy zaznaczy¢, ze w zwigzku z
okresem Swigtecznym i planowanymi przez odbiorcéw postojami, w tym okresie corocznie obserwowana jest nizsza
sprzedaz w miesigcu grudniu.

8. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU
BIEZACEGO ROKU

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Boryszew dziata w obszarze o$miu rodzajéw segmentéw branzowych:

Dziatalnos¢ Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.
holdingowa
Wyroby chemiczne Boryszew S.A. Oddziat Elana, Torlen Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana Pet

Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG, Elimer Sp. z 0.0., Boryszew S.A.
Oddziat Nylonbor, Oristano Investment Sp. z o0.0.

Motoryzacja Boryszew S.A. Oddziat Maflow, Maflow BRS s.r.l., Maflow Spain Automotive S.L.U.,
Maflow Components Co. Ltd., Maflow do Brasil Ltda., Maflow France Automotive S.A.S.,
ICOS GmbH, Theysohn Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau GmbH, Boryszew
Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o.,
Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH, Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew
Plastitics Rus, Boryszew Tensho Poland Sp. z o0.0. (do 07.07.2014 Tensho Poland
Corporation Sp. z 0.0.)

Aluminium Impexmetal S.A., Boryszew S.A Oddziat NPA Skawina, Symonvit Ltd.

Cynk i otéw ZM SILESIA S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z o0.0.

Miedz Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

Handel FLT Polska Sp. z o0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S., FLT Metals Ltd;

Metalexfrance S.A., Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy,

Pozostate S&l S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z 0.0.,Eastside Capital
Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recycler, Sp. z 0.0., Baterpol Recycler, Sp. z 0.0., Sp.
komandytowa, Baterpol S.A. Sp. komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp. komandytowa,
Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. komandytowa, Oddziat Elana Nieruchomosci.
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI W | POLROCZU 2014 ROKU

(dane dotyczg dziatalnosci kontynuowanej)

01.01.2014 - 30.06. 2014

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

01.01.2013 - 30.06. 2013

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

wytgczenia
D2|a_lalnosc Wyr.oby . Aluminium Cy'nk ! Miedz Razem konsol@acyme Razem
holdingowa chemiczne Motoryzacja otéw Pozostate -pomiedzy
segmentami
24183 161 482 913 397 488 982 293231 486180 288686 2656141 -122 211 2533930
20 397 140 040 814 871 442 751 273728 454330 267975 2414092 -113262 2300830
3786 21 442 98 526 46 231 19503 31850 20711 242 049 -8 949 233100
6 289 20 510 78 680 24 755 12902 16938 11 237 171 311 -9 620 161 691
9835 5243 3977 3824 1568 -5627 -797 18 023 -10 310 7713
7332 6 175 23823 25 300 8 169 9285 8677 88 761 -9 639 79122
14 4014 20712 16 803 5719 3986 389 51 637 59 51 696
800 542 341086 1084225 1535780 512642 514113 350062 5138450 -1980423 3158 027
416 611 188 727 1096 416 473 717 160051 194095 103710 2633327 -760208 1873119
wytaczenia
DZIa.* alnos¢ Wyrpby Motoryzacja  Aluminium  Cynkiotow Miedz Pozostate Razem konsollglacyjne Razem
holdingowa chemiczne -pomiedzy
segmentami
27 974 172 826 797 925 516 608 269940 504162 232783 2522218 -80 038 2442180
27 908 142 974 712 505 469 102 255349 478429 212874 2299141 -64 081 2235060
66 29 852 85 420 47 506 14591 25733 19 909 223 077 -15 957 207 120
5338 26 638 82 889 20 212 11949 17 068 12 209 176 303 -13 490 162 813
13 750 3193 -212 2813 -943  -1043 -1 038 16 520 -13 199 3321
8478 6 407 2319 30 107 1699 7622 6 662 63 294 -15 666 47 628
3 4924 19 552 17 204 7915 4117 377 54 092 54 092
800 018 285013 875 804 1389 223 559 604 563836 306181 4779679 -1891888 2887791
383 310 210 617 953 169 360 243 206 393 236132 85681 2435545 -787776 1647 769
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Przychody ze sprzedazy wg kierunkéw geograficznych 30.06. 2014 30.06. 2013
(dziatalno$¢ kontynuowana)
Sprzedaz krajowa 819 779 802 127
Sprzedaz do krajow UE 1505 851 1461 999
Sprzedaz do pozostatych krajéw europejskich 135 793 80 879
Sprzedaz poza Europe 72 507 97 175
Przychody ze sprzedazy razem 2533930 2442 180

9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

EMISJE OBLIGACJI
Emisja obligacji imiennych serii A

W dniu 28 lutego 2014 roku, w ramach Programu emisji obligacji imiennych, dokonana zostata emisja obligacji imiennych
serii A.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje imienne serii A
2)  Wielkos¢ emisiji:
101 sztuki obligacji o facznej wartosci nominalnej 101.000.000,00 PLN.
3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Wartos¢ nominalna 1 obligacji wynosi 1.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.
4)  Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania obligaciji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 30 wrzesnia 2015 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii B

W dniu 28 lutego 2014 roku, w ramach Programu emisji obligacji imiennych, dokonana zostata emisja obligacji imiennych
serii B.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje imienne serii B
2)  Wielkos¢ emisiji:
1 obligacja o wartosci nominalnej 1.000.000,00 PLN.
3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Wartos¢ nominalna 1 obligacji wynosi 1.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.
4)  Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania obligaciji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 30 wrzesnia 2015 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii C

W dniu 28 lutego 2014 roku, w ramach Programu emisji obligacji imiennych, dokonana zostata emisja obligacji imiennych
serii C.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje imienne serii C
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2)  Wielko$¢ emisiji:
15 sztuk obligacja o tgcznej warto$ci nominalnej 15.000.000,00 PLN.
3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Wartos¢ nominalna 1 obligacji wynosi 1.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.
4)  Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania obligaciji:
Obligacje zostaty wykupione w dniu 31 marca 2014 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii D

W dniu 31 marca 2014 roku, w ramach Programu emisji obligacji imiennych, dokonana zostata emisja obligacji imiennych
serii D.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje imienne serii D
2)  Wielkos¢ emisji:
15 sztuk obligacja o tagcznej wartosci nominalnej 15.000.000,00 PLN.
3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Wartos¢ nominalna 1 obligacji wynosi 1.000.000 PLN i réwna jest cenie emisyjne;.
4)  Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania obligaciji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2014 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii BC

W dniu 1 lipca 2014 roku, w ramach Programu emisji obligacji imiennych, dokonana zostata emisja obligacji imiennych
serii BC.

1) Rodzaj emitowanych obligaciji:
Obligacje imienne serii BC
2)  Wielkos¢ emisji:
4 sztuki obligacja o facznej warto$ci nominalnej 2.000.000,00 EUR.
3) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:
Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosi 500.000 EUR i réwna jest cenie emisyjne;.
4)  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:
Obligacje zostang wykupione w dniu 30 wrzesnia 2015 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

Wykup obligaciji

W dniu 28 lipca 2014 roku Zarzad Boryszew S.A. dokonat przedterminowego wykupu 70 sztuk obligacji imiennych serii A
o wartosci nominalnej 1.000.000 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 70.000.000,00 zt, objetych przez
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotowe obligacje zostaty wyemitowane w dniu 28 lutego 2014 roku z terminem wykupu w dniu 30 wrzesnia 2015
roku.

Obligacje zostaty wykupione ze $Srodkéw wiasnych Boryszew S.A., wedtug ich wartosci nominalnej powiekszonej
o nalezne odsetki. Obligacje zostaty nabyte w celu umorzenia.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

Subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii B

W dniu 25 lipca 2014 roku zostata zakonczona prywatna subskrypcji akcji zwyklych na okaziciela serii B ("Akcje")
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru AKcji.

Subskrypcja Akcji nastgpita na podstawie Uchwaty nr 24 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Boryszew S.A.
z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji na
okaziciela serii B z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji serii B
oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. akgcji serii B i praw do akcji serii B oraz w sprawie zmiany Statutu.
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Akcje beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.

10.

11.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji:
Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastgpita poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej
przyjecia przez oznaczonych adresatow. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 25 lipca 2014roku. Zakonczenie
subskrypcji nastapito w dniu 25 lipca 2014 roku.
Data przydziatu akc;ji:
25 lipca 2014 roku.
Liczba akcji objetych subskrypcja:
Subskrypcja prywatna obejmowata 20.000.000 (dwadziescia miliondw) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda akcja.
Stopa redukcji zapisow na akcje w poszczegolnych transzach:
Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukgc;ji.
Liczba akciji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypc;ji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 20.000.000 (dwadziescia milionéw) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.
Cena, po jakiej akcje byly nabywane (obejmowane):
Akcje zwyklte na okaziciela serii B zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 5,50 zt (stownie: pie¢ ztotych 50/100) za
jedna akcje.
Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji:
110.000.000,00 zt (sto dziesie¢ milionéw ztotych):
Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na akcje objete subskrypcja:
Akcje zwykte na okaziciela serii B zostaly zaoferowane przez Zarzad 2 (stownie: dwoém) inwestorom w trybie
subskrypcji prywatnej, z ktérymi zostaty zawarte umowy objecia akgiji, {j.:
Alchemia Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie objeta 15.000.000 (stownie: pietnascie milionéw) sztuk akc;ji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

Pan Roman Krzysztof Karkosik objat 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

Liczba o0sdb, ktérym przydzielono akcje serii B w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

Umowy objecia akcji serii B zostaty zawarte z 2 (stownie: dwoma) inwestorami:

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje, z

okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu

finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu

finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta:

Akcje zwykte na okaziciela serii B nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o

subemisje.

taczne okreslenie wysokosci kosztdéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci

kosztéw wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: nie dotyczy

b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: nie dotyczy,

c) sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie dotyczy,

d) promociji oferty: nie dotyczy,

e) koszty inne (podatek od czynnosci cywilnoprawnych podwyzszenia kapitatu zaktadowego): 100.000,00 (stownie:
sto tysiecy) ztotych.

12. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedna akcje: 0,005 zt na jedng akcje.

10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

Pokrycie straty za poprzedni okres sprawozdawczy

W 2013 roku Spétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate, na mocy, ktorej strata
netto Spotki za rok obrotowy 2013 w wysokosci 1.200 tys. ztotych zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spétki.
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11. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE
UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Sprzedaz Spoétki Oristano Investment Spétka z o.0.

W dniu 18 lipca 2014 roku SPV Boryszew 3 Spétka z 0.0. (spdtka zalezna od Boryszew S.A.) zawart z Synthos S.A.
z siedzibg w Oswiecimiu umowe sprzedazy 20.550 (stownie: dwadziescia tysiecy pieéset piecdziesigt) udziatow
stanowigcych, 100% kapitatu zaktadowego Spotki Oristano Investment Spoétka z 0.0. za kwote 40.000.000,00 (stownie:
czterdziesci milionéw) ztotych. Przejscie wtasnosci udziatéw nastgpito w dniu 12 sierpnia 2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Oristano Investment jest produkcja klejéw i surowcéw do produkcji kleju
i farb prowadzona w zaktadzie w Sochaczewie (wczesniej: Wydziat Klejow i Dyspersji w Oddziale Boryszew ERG).

12. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania warunkowe, w tym: 57 701 45 786
udzielone gwarancje i poreczenia spfaty kredytow i sptaty zobowigzan 32530 21 665
sporne sprawy z Carlson Private Equity (*) 15171 15121
poreczenie wykonania zawartych kontraktéw 10 000 9 000

(*) Do sadu Okregowego w todzi wptynat wniosek Carlson Private Equity z pozwem o zaptate odszkodowania
w wysokosci 3.646.459,50 EUR (sprawa ma zwigzek z KUAG). Na dzien dzisiejszy Boryszew nie jest w stanie oceni¢
ryzyka pozytywnego rozstrzygniecia na rzecz Carlson Private Equity.

13. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Boryszew S.A. stanowi jednostke dominujaca Grupy Kapitatowej Boryszew. W skfad Grupy Kapitatowej wchodzg krajowe
i zagraniczne spoiki zalezne, wspétzalezne, stowarzyszone pozostate. Jako spotka matka Grupy Boryszew petni funkcje
zarzadcze i nadzorujgce w stosunku do spétek Grupy Kapitatowej Boryszew.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitalowa, a jej celem jest
wzrost wartos$ci Spotki w diugim okresie.

Boryszew S.A. prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o:

e Oddziat Maflow w Tychach — producent przewodow dla branzy automotive, w tym gtéwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania, majgtek Oddziatu, stanowigcy najwieksze aktywa
produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku.

e (Oddziat Elana w Toruniu — producent m.in. widkien cietych oraz wiokien ciagtych (do lutego 2009 roku), granulatu
PET oraz witdkien technicznych. Oddziat Elana powstat w wyniku pofaczenia Boryszew S.A. ze spotkg Elana S.A. w
dniu 28 stycznia 2005 roku.

e Oddziat Elana Nieruchomosci w Toruniu — zajmuje sie zarzadzaniem nieruchomosciami nalezacymi do Grupy.

e Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina — zajmuje sie produkcjg walcéwek aluminiowych, drutéw
i przewodéw napowietrznych ze specjalnych stopéw aluminium o konstrukcjach eliminujgcych zagrozenie zjawiskami
typu ,black — out” oraz dostawg mediéw energetycznych dla odbiorcéw zewnetrznych,

e Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — posiada zdywersyfikowany portfel produkidow z branzy chemicznej.
Sztandarowym produktem Spoiki jest ptyn do chtodnic "Borygo".

e (Oddziat Nylonbor w Sochaczewie — specjalizuje sie w wytwarzaniu nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych, ktére
wykorzystywane sg do produkcji elementéw maszyn i urzadzen.
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STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa kapitatowa stworzona przez Boryszew S.A. w ciagu kilku lat stata sie jednag z najwiekszych grup przemystowych
w Polsce.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejefa kontrole nad notowang na GPW spdtkg Impexmetal S.A., skupiajgca wokot siebie
spotki produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu tozyskami.

W 2010 roku Spétka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedaca jednym z najwiekszych producentéw przewoddéw do
klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego roku branza
automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W 2011 i 2012 roku Spotka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw
z branzy automotive. W lipcu 2011 roku Spoétka podpisata umowy przejecia dwoch niemieckich Grup Kapitatowych
(AKT/ICOS — Theysohn), dziatajacych w branzy przetworstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe
nabycia aktywow niemieckiej Grupy YMOS, wiodacego europejskiego producentem elementéow plastikowych,
galwanizowanych i chromowanych dla sektora automotive.

W czerwcu 2014 roku Spétka nabyta 80% udziatéw Tensho Poland Corporation Spoétka z 0.0. z siedzibg w Ostaszewie
(obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jakosci wyrobdéw z tworzyw sztucznych, w tym:
elementéw dla przemystu telewizyjnego (zaréwno detale zewnetrzne, jak i detale montazowe wewnetrzne), plastikowych
czesci dla sektora motoryzacyjnego, opakowan oraz innych produktéw, majacych szerokie zastosowanie w procesach
logistyczno-spedycyjnych (palety plastikowe, kontenery, skrzynki oraz pojemniki) a takze pojemniki na odpady medyczne.
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW (NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU) Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH
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14. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

WYKRESLENIE Z KRS ODZIALU YMOS W KEDZIERZYNIE — KOZLU

W dniu 20 marca 2014 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wykresleniu Oddziatu z Rejestru Przedsiebiorcow.

ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI SUSMED SP. Z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Hutmen S.A. zbyt 7.436 udziatdéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
i gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki, dziatajacej pod firmg Susmed Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Toruniu na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitatowe;j.

ORISTANO INVESTMENT SP. Z O.0.
W dniu 28 maja 2014 roku Boryszew Spotka Akcyjna nabyta 50 udziatéw Oristano Investment Sp. z 0.0., o tacznej
wartosci nominalnej 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spoiki.

W dniu 15 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Oristano Investment Sp. z o0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty 41.100.000,00 zt
(stownie: czterdziesci jeden milionéw sto tysiecy ztotych), tj. o kwote 41.000.000,00 (stownie: czterdziesci jeden milionow
ztotych) poprzez ustanowienie 20.500 (stownie: dwudziestu tysiecy pieciuset) nowych, réwnych i niepodzielnych udziatow
0 wartosci nominalnej 2.000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych) kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 41.000.000,00 zt
(stownie: czterdziesci jeden milionoéw ztotych).

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika spofki,
t. Boryszew S.A. i pokryte w catosci wkladem niepienieznym (aportem) w postaci zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, na ktorg sktada sie zorganizowany zespot sktadnikdw materialnych i niematerialnych w postaci
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Wydziatu Klejow i Dyspersji. W dniu 23 lipca 2014 roku Sgd Rejonowy dla M.
St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Oristano
Investment Sp. z 0.0. Po rejestracji kapitat zaktadowy spotki wynosi 41.100.000,00 zt (stownie: czterdziesci jeden
milionéw sto tysiecy zlotych) i dzieli sie na 20.550 (stownie: dwadziescia tysiecy pieéset piecdziesiat) réwne udziaty, o
wartosci nominalnej 2.000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych) kazdy udziat.

TENSHO POLAND CORPORATION. Z O.0. /BORYSZEW TENSHO POLAND SP. O.O.
W dniu 17 czerwca 2014 roku Boryszew S.A. zawart z Udziatowcami Spétki Tensho Poland Corporation Spotka z o.0.
z siedzibg w Ostaszewie (dalej: TPC), ostateczne umowy nabycia udziatow Spotki TPC, tj. z:

Tensho Electric Industries Co. Ltd., Tokio, Japan — ostateczng umowe nabycia 23.444 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.722.000 ztotych, za kwote 275.800,00 Euro,

Mitsui & Co. Limited, Tokio, Japonia — ostateczng umowe nabycia 38.633 udziatéw o warto$ci nominalnej 500
ztotych kazdy i facznej wartosci nominalnej 19.316.500 ztotych, za kwote 454.506,00 Euro,

Mitsui & Co. Deutschland, Diisseldorf, Niemcy — ostateczng umowe nabycia 23.179 udziatéw o wartosci nominalnej
500 zlotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.589.500 ztotych, za kwote 272.694,00 Euro,

Sanko Corp. Ltd., Tokio, Japonia - ostateczna umowa nabycia 50.744 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zlotych

kazdy i tacznej wartosci nominalnej 25.372.000 ziotych, za kwote 597.000,00 Euro,
stanowigcych tacznie 136.000 udziatbw o wartosci nominalnej 500 ziotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej
68.000.000,00 zilotych. Powyzsze udzialy stanowig 80% kapitatu zaktadowego TPC i uprawniajacych do 80% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow. Udziaty zostaty nabyte za tagczng kwote 1.600.000,00 Euro, tj. réwnowartos¢ 6.633.600,00
ztotych, przeliczona wedtug sredniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, w dniu 16 czerwca 2014 roku.
Boryszew S.A. bedzie przystugiwaé, w terminie do 2 lat od daty zawarcia umowy opcja zakupu (opcja call) pozostatych
34.000 udziatow stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego TPC za kwote 0,4 min Euro a Tensho Electic Industries Co.
Ltd., i Sanko Corp. Ltd. opcja sprzedazy (opcja put) 34.000 udziatéw stanowiacych 20% kapitatu zaktadowego TPC za
kwote 0,4 min Euro.

W dniu 17 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Tensho Poland Corporation Spotka
Z 0.0. zadecydowato o zmianie nazwy Spotki na: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. W dniu 7 lipca 2014 roku Sad
Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu zmiany nazwy Spotki.
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SPV BORYSZEW 3 SP. Z O.0.

W dniu 18 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spdtki z kwoty 5.000 zt (stownie: pigé tysiecy ztotych) do kwoty 41.105.000,00 zt
(stownie: czterdziesci jeden milionéw sto piec tysiecy ztotych), tj. o kwote 41.100.000,00 (stownie: czterdziesci jeden
milionéw sto tysiecy ztotych) poprzez utworzenie 41.100 (stownie: czterdzieSci jeden tysiecy sto) nowych udziatéw
o wartosci nominalnej po 1.000,00 (stownie: jeden tysigc ztotych) kazdy.

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika spofki, tj.
Boryszew S.A., i pokryte aportem w postaci 20.550 (stownie: dwadzie$cia tysiecy piecset piecdziesigt) udziatow Spoiki
pod firmg Oristano Investment Sp. z 0.0.

W dniu 31 lipca 2014 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.

Po rejestracji kapitat zaktadowy spétki wynosi 41.105.000,00 zt (stownie: czterdziesci jeden milionéw sto pie¢ tysiecy
ztotych) i dzieli si¢ na 41.105 (stownie: czterdziesci jeden sto pig¢) udziatdw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie:
jeden tysigc ztotych) kazdy.

ZBYCIE UDZIALOW ORISTANO INVESTMENT SPOLKA Z 0.0.

W dniu 18 lipca 2014 roku SPV Boryszew 3 Spétka z o0.0. (spdtka zalezna od Boryszew S.A.) zawart z Synthos S.A.
z siedzibg w Os$wiecimiu umowe sprzedazy 20.550 (stownie: dwadziescia tysiecy piecCset piec¢dziesiat) udziatdw
stanowiacych, 100% kapitatu zaktadowego Spotki Oristano Investment Spoétka z 0.0. za kwote 40.000.000,00 (stownie:
czterdziesci milionéw) ztotych. Przej$cie witasnosci udziatéw nastapito w dniu 12 sierpnia 2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Oristano Investment jest produkcja klejow i surowcow do produkgciji kleju

i farb.

BATERPOL RECYCLER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A.
W dniu 11 sierpnia 2014 roku Baterpol S.A. zbyt na rzecz ZM SILESIA S.A. 1.000 akcji imiennych serii A, stanowiacych
100% udziatu w kapitale Baterpol Recycler spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka komandytowo — akcyjna;

W dniu 14 sierpnia 2014 roku NWZ spotki Baterpol Recycler spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka
komandytowo — akcyjna podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 100.000,00 ztotych do
kwoty 200.000,00 ztotych w drodze emisji 1.000 sztuk akcji serii B o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych kazda w ramach
subskrypcji prywatnej oraz uchwate w sprawie zmian Statutu Spétki. Oferta objecia akcji serii B zostata skierowana do
jedynego akcjonariusza spoiki tj. ZM SILESIA S.A.

W dniu 14 sierpnia 2014 roku ZM SILESIA S.A. przyjeta oferte objecia akcji. Akcje serii B zostang pokryte aportem
w postaci prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu potozonych w Katowicach przy Al. Korfantego, o tacznej
wartosci 19.182.000,00 ztotych. ZM SILESIA S.A. dokonata przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu
i wtasnos$ci zabudowan, na rzecz Baterpol Recycler spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

15. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK
W okresie objetym niniejszym raportem nie byly publikowane prognozy wynikéw finansowych dotyczacych 2014 roku.

16. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséow wg
stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikac;ji.

Akcjonariusze: Liczba akcji % kapitatu Liczba gtoséw % gtosoéw
Roman Krzysztof Karkosik 126 658 830 57,57% 126 658 830 57,57%
w tym: podmioty zalezne 10 053 851 4.57% 10 053 851 4.57%
Pozostali 93 341 170 42,43% 93341170 42,43%
Razem: 220 000 000 100,00% 220 000 000 100,00%

(*) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 25 sierpnia 2014 roku
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17. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO — UDZIAL. GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

1. W dniu 17 czerwca 2014r. Spotka otrzymata zawiadomienie od spoétki zaleznej Impexmetal S.A. o zbyciu w dniu
17 czerwca 2014 roku 6.974.581 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych 3,17% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. Transakcja zostata przeprowadzona poza rynkiem
regulowanym na podstawie zawartych w dniu 17 czerwca 2014 roku dwdch uméw przeniesienia akcji. Transakcja ta
spowodowata zmniejszenie ponizej progu 5%, dotychczas posiadanego przez Impexmetal S.A i Grupe Kapitatowg
Boryszew, udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. Przed dokonaniem ww.
transakcji Spétka Boryszew S.A. posiadata 4.328.432 akcje wiasne, stanowigce 1,97% udzialu w kapitale
zaktadowym i posrednio poprzez spoétke zalezng Impexmetal S.A. 12.000.000 sztuk akcji Boryszew S.A,
stanowiacych 5,45% udziat w kapitale zaktadowym. Lacznie Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 16.328.432 akcje
Boryszew S.A., co stanowito 7,42% udziatu w kapitale zaktadowym i ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Boryszew S.A. Po przeniesieniu akcji Spotka Boryszew S.A. posiada 4.328.432 akcje wiasne, stanowigce 1,97%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz posrednio poprzez spotke zalezng Impexmetal S.A. 5.025.419 akcji Boryszew
S.A., stanowigcych 2,28% kapitatu zaktadowego Spétki. Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 9.353.851 akcje
Boryszew S.A., co stanowi 4,25% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki i ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Boryszew S.A.

2. W dniu 18 czerwca 2014 do Spdtki wptyneto zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w ktérym
informowat, iz dnia 17 czerwca 2014 roku otrzymat zawiadomienie od spotki Boryszew S.A. o zbyciu przez
Impexmetal S.A. — spétke zalezng od Boryszew S.A., 6.974.581 sztuk akcji Boryszew S.A. Transakcja ta zostata
przeprowadzona poza rynkiem regulowanym, na podstawie zawartych w dniu 17 czerwca 2014 roku dwoch umow
przeniesienia akcji. Zbycie akcji spowodowato zmiane posredniego udziatu Pana Romana Krzysztofa Karkosika w
0golnej liczbie gtoséw o 1% na walnym zgromadzeniu spotki Boryszew S.A. Przed dniem transakcji — 16 czerwca
2014 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio 112.732.201 sztuk akcji Boryszew S.A., co
stanowito 51,24% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i posrednio poprzez spdtki zalezne 16.478.432 sztuki akciji
Boryszew S.A., co stanowito 7,49% udzialu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane bezposrednio i posrednio przez
spotki zalezne akcje uprawniaty do 129.210.633 gloséw na WZ, co stanowito 58,73% ogdlinej liczby gloséw na WZ
Boryszew SA. Na dzien 17 czerwca 2014 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio 111.936.201
sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych 50,88% udziatu w kapitale zakladowym spétki oraz posrednio poprzez spoétki
zalezne 9.503.851 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych 4,32% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane
akcje uprawniaty do 121.440.052 gtosow na WZ, co stanowito 55,20% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Boryszew SA.

3. W dniu 12 sierpnia 2014 do Spdiki wplyneto zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w ktérym
informowat o nabyciu w dniu 5 sierpnia 2014 roku, w transakcjach na rynku gietdowym, 189.975 sztuk akcji Boryszew
S.A. Nabycie akcji spowodowato zmiane udzialu Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogélnej liczbie gtoséw o 1%
na walnym zgromadzeniu Boryszew S.A. Przed dniem transakcji — 4 sierpnia 2014 roku Pan Roman Krzysztof
Karkosik posiadat bezposrednio 114.018.341 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito 51,826% udziatu w kapitale
zaktadowym spofki i posrednio poprzez spotki zalezne 9.503.851 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito 4,32%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane bezposrednio i posrednio przez spoitki zalezne akcje uprawniaty do
123.522.192 gtoséw na WZ, co stanowito 56,146% ogdlnej liczby gtoséow na WZ Boryszew SA. Na dzien 6 sierpnia
2014 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio 114.620.739 sztuk akcji Boryszew S.A.,
stanowiacych 52,10% udziatu w kapitale zakladowym oraz posrednio poprzez spotki zalezne 9.503.851 sztuk akcji
Boryszew S.A., stanowigcych 4,32% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Posiadane akcje uprawniaty do
124.124.590 gtoséw na WZ, co stanowito 56,42% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Boryszew SA.

4. W dniu 25 sierpnia 2014 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w ktorym
informuje o nabyciu przez spoétke zalezng w dniu 14 sierpnia 2014 roku, w transakcji pakietowej, 550.000 sztuk akcji
Boryszew S.A. Nabycie akcji spowodowato zmiane udziatu Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogdlnej liczbie
gtoséw o 1% na walnym zgromadzeniu Boryszew S.A.

Przed dniem transakcji — 13 sierpnia 2014 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio 116.290.819
sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito 52,859% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i posrednio poprzez spoétki
zalezne 9.503.851 sztuk akcji Boryszew S.A., co stanowito 4,32% udziatu w kapitale zakladowym spétki. Posiadane
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bezposrednio i posrednio przez spotki zalezne akcje uprawniaty do 125.794.670 gtosow na WZ, co stanowito
57,179% ogdlinej liczby gtoséw na WZ Boryszew SA.

Na dzien 19 sierpnia 2014 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio 116.604.979 sztuk akgiji
Boryszew S.A., stanowigcych 53,00% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz posrednio poprzez spéiki zalezne
10.053.851 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowiacych 4,569% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane akcje
uprawniaty do 126.658.830 gtoséw na WZ, co stanowito 57,572% ogolnej liczby gtoséw na WZ Boryszew SA.

18. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty
akcji Boryszew S.A.

19. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotki Grupy Kapitatlowej Boryszew na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania
toczacego sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Boryszew S.A.

20. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM
POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

. Kwota Kwota do sptaty
. Data Termin . i Kwota do . . .
Spoétka Umow sofat pozyczki zg sofat Waluta w przeliczeniu | Oprocentowanie
y paty Z umowg praty na PLN

Theysohn Kunststoff GmbH | 30.08.2011 | 29.09.2014 400 000 400 000 EUR 1664 360 rl;::rgaR M+

01.09.2011 | 29.09.2014 3 000 000 2 249 652 EUR 9 360 578 EURIEOR 3M

+marza

Boryszew Kunststofftechnik | o5 08 2011 | 29.00.2014 | 14500000 14371899| EUR 50 800 035 | CURIBOR 3M
Deutschland GmbH +marza

10.12.2012 | 29.09.2014 2 400 000 2 150 000 EUR 8 945 935 EURIEOR 3M

+marza

10.07.2012 | 10.07.2014 10 000 000 8474720 EUR 35 262 462 EUEL?;R 3M
Boryszew Automotive 23.08.2011 | 29.09.2014 | 3000 000 210034| EUR 873 g2g | EURIBOR 3M
Plastics Sp. z 0.0. + marza
BRS YMOS GmbH 17.01.2013 | 29.09.2014 500 000 500 000 EUR 2 080 450 it;gl:OR M+
Maflow BRS Srl 01.10.2013 | 31.12.2015 947 000 947 000 EUR 3940 372 E;::rlfaOR M
Polish Wind Holding B.V. 14.02.2014 | 31.12.2014 200 000 - PLN 200 000 \;V;?;R M+
Boryszew HR Service 24.04.2014 | 30.06.2015 140 000 PLN 140 0go | WIBOR M+
Sp. z o.0. — marza

Lacznie do splaty 29 303 305 EUR 122 432 876

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew SA, nie zawiera naliczonych odsetek na dzieri 30.06.2014 roku
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NABYCIE OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 28 lutego 2014 roku Spotka Impexmetal S.A. nabyta 101 obligacji imiennych serii A, 0 nominale 1.000.000,00 z
kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A.

Objete obligacje zastepujg 101 obligacji Boryszew S.A. serii G i K 0 nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych
przez Boryszew S.A. w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych, objetych przez Impexmetal S.A w dniu 1
pazdziernika 2012 roku (38 sztuk serii G) oraz w dniu 2 wrzesnia 2013 roku (63 sztuki serii K), ktérych termin wykupu
uptynat w dniu 28 lutego 2014 roku. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 101.000.000,00 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

W dniu 28 lutego 2014 roku Spotka Zaktad Utylizacji Odpadéw Spotka z o.0. nabyta 1 obligacje imienng serii B,
o0 nominale 1.000.000,00 z, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. za taczng
kwote 1.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30
wrzesnia 2015 roku.

Powyzsza obligacja zastepuje 1 obligacje o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowang przez Boryszew S.A.
w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych w dniu 31 stycznia 2013 roku.

W dniu 28 lutego 2014 roku Spétka Hutmen S.A. nabyta 15 obligacji imiennych serii C, o nominale 1.000.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie
Emisyjnej za tacznag kwote 15.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligacji: 31 marca 2014 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 15 obligacji o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych w dniu 27 listopada 2013 roku.

W dniu 31 marca 2014 roku Spétka Hutmen S.A. nabyta 15 obligacji imiennych serii D, o nominale 1.000.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za taczng kwote 15.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligacji: 31 grudnia 2014 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 15 obligacji serii C o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
S.A. w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. w dniu 28 lutego 2014 roku.

W dniu 1 lipca 2014 roku Spotka Impexmetal S.A. nabyfa 4 obligacje imiennych serii BC, o nominale 500.000,00 Euro
kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje zostaty
nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 2.000.000,00 Euro. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

NABYCIE OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW AUTOMOTIVE PLASTICS SP. Z O.0.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spdétka S&lI S.A. podmiot zalezny od Impexmetal S.A., nabyta 10 obligacji serii Al
o wartosci nominalnej 200.000 zlotych kazda. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 2.000.000 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015 roku.
Powyzsze obligacje zastepuja 10 obligacji serii A o nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
Automotive Plastics Spétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniu 10 lipca 2013 roku.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spotka Hutmen S.A podmiot zalezny od Impexmetal S.A.,. nabyta 5 obligacji serii A2
o wartos$ci nominalnej 200.000 ztotych kazda. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 1.000.000 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015 roku.
Powyzsze obligacje zastepujg 5 obligacji serii B o nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
Automotive Plastics Spétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniu 11 lipca 2013 roku.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spétka ZM Silesia S.A. z 0.0. nabyta 13 obligacje serii A4 o wartosci nominalnej 200.000
ztotych kazda. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 2.600.000 zt. Oprocentowanie obligaciji
zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 13 obligacji serii E nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
Automotive Plastics Spétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniu 6 wrzesnia 2013 roku.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spotka Symonvit Ltd. nabyta 31 obligacji serii A5 o wartosci nominalnej 200.000 zt kazda.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 6.200.000 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu obligaciji: 31 lipca 2015 roku.
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PowyZzsze obligacje zastepujg 25 obligacji serii F i G o nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
Automotive Plastics Spétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniach 8 pazdziernika i 24
pazdziernika 2013 roku.

UMOWA BORYSZEW S.A. Z IMPEXMETAL S.A.

W dniu 16 czerwca 2014 roku Impexmetal S.A. zawart z Boryszew S.A. umowe, w ktorej Impexmetal S.A. zobowigzat sie
naby¢ wierzytelnosci spétki Tensho Electric Industries Co., Ltd. wobec spdtki Tensho Poland Corporation Sp. z o.0.
z siedzibg w Ostaszewie k. Torunia w kwocie 7.250.000 euro, wynikajace z zawartej umowy pozyczki z dnia 4 czerwca
2014 roku oraz wierzytelnosci spétki Sanko Co., Ltd. wobec spoétki Tensho Poland Corporation Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ostaszewie k. Torunia w kwocie 1.750.000 euro, wynikajgce z zawartej umowy pozyczki z dnia 4 czerwca 2014 roku.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 17 lipca 2014 roku Impexmetal S.A. udzielit Spoétce Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach pozyczki pienieznej
w kwocie 5.000.000,00 (stownie: pie¢ milionéw) zlotych, z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2015 roku. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ HUTMEN S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A. wyniost
102.263 tys. PLN, w tym.:

— 102.086 tys. PLN — udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami.

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem poddania sie egzekucji, na
skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A.
w likwidacji i zastawami rejestrowymi na $rodkach trwatych likwidowanej spotki. Hipoteki maja pierwszenstwo przed
innymi roszczeniami.

21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOW!I LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

Podmiot, ktéremu Data s s
. o Wartos¢ Wartos¢ x L
udzielono wystawienia . . . i . Wartos¢ Data waznosci
. X Przedmiot zobowiazania poreczenia | poreczenia . i
poreczenia lub poreczenia lub . . poreczenia poreczenia
. " w walucie | w walucie
gwarancji gwarancji
EUR USD PLN
Poreczenie za zobowigzania
Torlen SA 12.02.2010 handlowe udzielone firmie 729 380 3034877 | bezterminowe
Polytrade GmbH
Poreczenie za zobowigzania
24.02.2011 handlowe udzielone firmie MB 800 000 3328 720 bezterminowe
Barter & Trading SA
Poreczenie zaptaty zobowigzan
Unibax Sp. z 0.0. 16.11.2010 | Plenieznych wynikajacych z 1839 469 7653847 | 28.02.2015
umowy zawartej pomiedzy Unibax
a ING Lease Polska Sp. z o.0.
AKT plastikarska Gwarancja udzielona firmie Styron
technologie Cechy | 12.12.2013 pe pate 100 000 416090 | 31.12.2014
spol.s.r.o zadtuzenia handlowego Spotki
poLS.r.0. AKT Cechy
Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company
20.12.2013 . 500 000 2080 450 31.12.2014
B.V. za sptate zadtuzenia
handlowego Spotki AKT Cechy
30042014 | SWwarancja udzielona firmie 350 000 1456315 | 28.12.2014
Styrolution GmbH
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Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH

06.09.2012

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing International
GmbH obowigzujaca od
02.01.2013r.

890 000

3703 201

02.05.2018

20.12.2012

Gwarancja udzielona firmie
GRENKELEASING AG

191 012

794 782

13.12.2015

31.01.2013

Gwarancja udzielona bankowi
Commerzbank

5 000 000

20 804 500

bezterminowa

26.04.2013

Gwarancja udzielona firmie
Grenkeleasing AG

50 000

208 045

31.12.2016

20.04.2013

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International Plc.

150 000

624 135

30.04.2018

23.07.2013

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez GE Capital
Bank AG

992 373

4129 165

30.08.2021

04.10.2013

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International Plc.

297 500

1237 868

04.10.2016

04.10.2013

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie sptaty wobec ALD
AutolLeasing D GmbH

750 000

3120675

01.07.2017

18.10.2013

Gwarancja udzielona firmie Helag
Electronic GmbH

1000 000

4 160 900

28.12.2014

12.12.2013

Gwarancja udzielona firmie Styron
Europe GmbH za sptate
zadtuzenia handlowego Spotki
BKD Niemcy

700 000

2912 630

31.12.2014

20.12.2013

Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company
B.V. za sptate zadtuzenia
handlowego Spétki BKD Niemcy

2 000 000

8 321 800

31.12.2014

11.12.2013

Gwarancja udzielona firmie Bayer
MaterialScience AG

200 000

832 180

28.12.2014

12.12.2013

Gwarancja udzielona firmom Sabic
Deutschland GmbH i Sabic
Innovative Plastics GmbH

500 000

2 080 450

28.12.2014

11.12.2013

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International Plc.

297 500

1237 868

28.02.2018

17.12.2013

Gwarancja udzielona firmie WMK
Plastics GmbH

600 000

2 496 540

31.12.2014

17.12.2013

Gwarancja udzielona firmie
Styrolution GmbH

350 000

1456 315

28.12.2014

30.01.2014

Gwarancja udzielona firmie
Sovtransavto Deutschland GmbH

50 000

208 045

31.12.2014

12.03.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International Plc.

297 500

1237 868

28.02.2019

06.06.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

297 500

1237 868

31.05.2019

Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH /
Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH /
BRS YMOS

12.12.2013

Gwarancja udzielona firmie
Lanxess Deutschland GmbH

150 000

624 135

31.12.2014
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BRS YMOS GmbH /
Theysohn
Kunststoff GmbH /
Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH

27.09.2013

Gwarancja udzielona firmie Work
Service 24 GmbH

300 000

1248 270

17.09.2015

Theysohn
Kunststoff GmbH

12.12.2013

Gwarancja udzielona firmie Styron
Europe GmbH za sptate
zadtuzenia handlowego Spotki
Theysohn

100 000

416 090

31.12.2014

20.12.2013

Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company
B.V. za sptate zadtuzenia
handlowego Spétki Theysohn

600 000

2 496 540

31.12.2014

Theysohn
Kunststoff GmbH /
Theysohn
Formenbau GmbH

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez Deutsche Bank
AG Spoétkom Theysohn
Formenbau oraz Theysohn
Kunststoff

3 350 000

13939 015

bezterminowa

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez UniCredit Bank
AG Spoétkom Theysohn
Formenbau oraz Theysohn
Kunststoff

2579754

10 734 098

bezterminowa

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez Commerzbank
Spoétkom Theysohn Formenbau
oraz Theysohn Kunststoff

1000 000

4 160 900

bezterminowa

Theysohn
Formenbau GmbH

20.12.2013

Gwarancja udzielona firmie
EschmannStahl GmbH & Co. KG

300 000

1248 270

28.12.2014

Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH

23.03.2012

Gwarancja udzielona Atotech
Deutschland GmbH

200 000

832 180

01.04.2015

12.02.2013

Gwarancja udzielona firmie Helag
Electronic GmbH

250 000

1040 225

31.12.2014

11.12.2013

Gwarancja udzielona firmie Bayer
MaterialScience AG

200 000

832 180

28.12.2014

15.05.2014

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing Finance GmbH

3 567 666

14 844 701

01.01.2021

Boryszew
Automotive Plastics
Sp.zo.o.

05.09.2013

Gwarancja udzielona firmie ZM
Silesia

2 600 000

15.08.2014

Boryszew Plastic
RUS

11.07.2013

Gwarancja udzielona firmie ZAO
Hewlett-Packard AO

200 000

609 460

bezterminowa

27.08.2013

Gwarancja udzielona firmie RB
Leasing Ltd.

449 600

1870741

15.06.2019

20.12.2013

Gwarancja udzielona firmie Basell
Sales and Marketing Company
B.V.

400 000

1664 360

31.12.2014

30.12.2013

Gwarancja udzielona firmie LG
Chem Poland Sp z o.0.

30 000

124 827

30.12.2014

30.04.2014

Gwarancja udzielona firmie ZAO
Hewlett-Packard AO

100 000

304 730

bezterminowa
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BRS YMOS GmbH | 09.01.2014 | Sarancja udzielona Nyrstar 1000 000 4160900 | 28.12.2014
Sales and Marketing AG
Gwarancja udzielona firmie Wurth
26.03.2014 Leasing GmbH & Co. KG 42 000 174 758 26.03.2016
Gwarancja udzielona firmie Wurth
26.03.2014 Leasing GmbH & Co. KG 28 500 118 586 26.03.2016
Theysohn
Kunststoff GmbH / Gwarancja udzielona firmie Total
Boryszew 15.05.2014 ) . - 1 000 000 4160 900 01.05.2015
. Petrochemicals & Refining SA/NV
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH
Corporation 24.06.2014 ezp y . 8000000 |  30.09.2015
Sp.70.0 udzielonego przez Bank Zachodni
p.20.0. WBK S.A.
Gwarancja udzielona firmie CO-
Maflow BRS s.r.l. 22.08.2013 VER Power Technology S.r.l. za 100 000 416 090 31.12.2015
sptate zobowigzan handlowych
Gwarancja udzielona firmie
30.10.2013 Evercompounds S.p.A. za sptate 1 000 000 4 160 900 31.12.2014
zobowigzan handlowych
Gwarancja udzielona firmie MEP-
17.01.2014 OLBO GmbH. za sptate 300 000 1248270 | bezterminowa
zobowigzan handlowych
Gwarancja udzielona firmie
10.03.2014 Milliken France SA za splate 300 000 1248 270 31.12.2014
zobowigzan handlowych
Maflow Spain Gwarancja udzielona firmie
) P 07.11.2013 VENTREX AUTOMOTIVE GmbH 50 000 208 045 31.12.2014
Automotive S.L. . ,
za sptate zobowigzan handlowych
Maflow do Brasil Gwarancja udzielona firmie
LTD 19.12.2013 LODEC Metall-Handel GmbH za 50 000 208 045 31.12.2014
sptate zobowigzan handlowych
tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA 36 279 754 300 000 | 162 470 619

22. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikq dziatalnosci Grupa Boryszew (gtéwnie w spdtkach segmentu przetworstwa metali oraz
motoryzacyjnym) narazona jest w na ryzyko rynkowe zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz
ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut.

Grupa Boryszew jest wiascicielem istotnego portfela nieruchomosci inwestycyjnych, ktérych sprzedaz jest zalezna od
koniunktury na rynku — stad w wynikach poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych moga wystepowaé fluktuacje
spowodowane nieregularnym wystepowaniem przychodoéw z tego tytutu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

23. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU
Do zewnetrznych czynnikéw, ktore beda miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatéw nalezy zaliczy¢:

e Sytuacje gospodarcza na $wiecie, w tym szczegolnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo)
oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Nie da sie jednoznacznie przewidzie¢ czy ostatnio
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odnotowane pozytywne sygnaty dot. wyjScia z kryzysu bedg miaty charakter trwaly, co ma swoje potwierdzenie
w spadkach wskaznikéw PMI (dla Unii Europejskiej i Niemiec) w sierpniu w stosunku do danych z lipca. Jednakze
odczyty powyzej 50, nizsze od wstepnych prognoz mogg swiadczy¢ o umiarkowanym optymizmie w poszczegdlnych
branzach.

Sytuacje polityczng na $Swiecie, w tym gtownie zwigzang z konfliktem rosyjsko-ukrairiskim. Dalsza eskalacja tego
konfliktu moze spowodowac¢ diametralng zmiane sytuacji popytowo-podazowej w rejonie konfliktu (Europa).
Dodatkowo na trudng sytuacje w handlu Unia Europejska/ Rosja przedktadajg sie obustronne sankcje gospodarcze
natozone przez obie strony konfliktu w ostatnim czasie, co moze mie¢ swoje odzwierciedlenie dla Grupy
w szczegoblnosci dla branzy motoryzacyjne;j.

Poziom notowan metali i walut determinujacy wysoko$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywno$¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatowej sg wrazliwe na ceny ofowiu produkowanego przez Baterpol S.A.
Nalezy dodaé, ze w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie
popytu na wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia
dachowe.

Koszty surowcéw, w tym w szczegolnosci ceny ztomu akumulatorowego oraz premii do metali.

W przypadku spétek Segmentu Miedzi produkujgcego gtéwnie potprodukty, obecne ceny metalu oscylujgce wokoét
7 000 USD/T oraz zmiennos¢ cen tego metalu w znaczacy sposob wptywajg na popyt i osiggane marze. Nalezy
zaznaczyc, ze obecnie nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie przewidzie¢ przysztej wielkosci popytu i marz na produkty
oferowane przez spétki Segmentu Miedzi.

Produkty Grupy Kapitatowej sg w potowie kierowane na eksport. Kurs ziotego wzgledem walut obcych wptywa
na wysoko$¢ uzyskiwanych marz w ztotdbwkach. Ewentualne umacnianie sie polskiego ztotego negatywnie wptywa
na konkurencyjno$¢ produktéw Grupy Kapitatowe;.

Koszt no$nikéw energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwérstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczy¢:

Sposob i tempo zagospodarowania aktywow nieoperacyjnych (gtéwnie nieruchomosci),

Tempo wdrazania nowych projektébw pozyskanych w segmencie motoryzacyjnym jak rowniez dziatan
restrukturyzacyjnych dotyczacych funkcjonujacych w tym segmencie zaktadéw (w tym optymalizacja alokacji produkciji
pomiedzy zaktadami)

Skutecznos¢ dziatan obnizajacych koszty state, ktdre zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury,
Skutecznos¢ dziatan obnizajacych koszty zmienne, w tym m.in. nakierowanych na konsolidacje zakupéw w ramach
Grupy Kapitatowej,

Wynik na sprzedazy Wydziatu Klejéw i Dyspersji Oddziatu Boryszew ERG w Sochaczewie (od 23 lipca br.: Oristano
Investment Sp. z 0.0.) W chwili obecnej trwa audyt majatku, ktérego celem jest ustalenie finalnej ceny sprzedazy
spotki. Oczekiwany termin rozliczenia transakc;ji to Ill kwartat 2014 roku.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu

Mitosz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu

Pawet Suréwka — Cztonek Zarzadu
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