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1. WSTEP

INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spotka Akcyjna ma siedzibe w Warszawie (00 — 842) przy ul. Luckiej 7/9.

Spétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000063824. Spoice nadano numer statystyczny REGON 750010992 oraz NIP
837- 000-06-34.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo Sochaczewskiej
Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie $wiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku prywatyzacji
przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spotka Boryszew S.A. 0 100% udziale kapitatu prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spoétki notowane sg na GPW w Warszawie.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujgcy szerokg game produkidw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce piyn

chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika.

Nowy akcjonariusz zapoczgtkowat dynamiczny rozwéj spotki. Przejecia przedsigbiorstw produkcyjnych z branzy potgczone
z ich restrukturyzacja, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy spétek Grupy przyczynity sie do znacznej poprawy wynikéw,

ktérg docenili inwestorzy poprzez wzrost kursu akcji na GPW.

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajgca zaktady produkcyjne
na 3 kontynentach, dziatajgce w branzach: automotive, metali kolorowych, chemii i handlu. Grupa Kapitatowa zatrudnia

ponad 8.200 pracownikéw.
RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jan Bogolubow — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Pana Tadeusza Pietka ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoikki. Ponadto
w dniu 28 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej Pana

Zygmunta Urbaniaka oraz powotato Panig Matgorzate Krauze.
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jan Bogolubow — Czionek Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Krauze — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od dnia 30 czerwca 2015 do przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w skfadzie Rady Nadzorcze;.
ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w skfadzie:
Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Mitosz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Pan Mikotaj Budzanowski — Czlonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Czlionek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Pan Mitosz Wisniewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze
skutkiem na dzien 31 stycznia 2015 roku. Pan Mitosz Wisniewski byt zatrudniony na stanowisku Dyrektora Finansowego
Spofki.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Zarzadu Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju.

Pan Cezary Pyszkowski — Czlionek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.

W okresie od dnia 30 czerwca 2015 do przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
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2. ZATWIERDZENIA RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew w | pétroczu 2015 roku, stanowigce integralng czesé
$rédrocznego  skréconego skonsolidowanego raportu poétrocznego Grupy Kapitalowej Boryszew za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostato zatwierdzone do publikacji Uchwatg Zarzadu w dniu 31 sierpnia
2015 roku i przedstawia sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015

roku z uwzglednieniem zdarzen, ktdre zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Znaczna cze$¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu zostata bardziej szczegdfowo opisana w komunikatach

biezgcych Spotki dostepnych m.in. na stronie internetowej www.boryszew.com.pl, na ktdérej mozna réwniez znalez¢ inne

informacje na temat Spofki i Grupy.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Informacje zawarte w Raporcie za | pdirocze 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009r. z pézn. zm.) oraz Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie uleglty zmianie w | potroczu 2015 roku,
a szczegotowo zostaty przedstawione w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2015
roku.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien
bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg

i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

Udziat
i jednostki Udziat w
Sktad GK Boryszew na dzien Siedziba BT | aleen Rodmiotzalezny jod! S'egmen’t '
30.06.2015 roku w kapitale (%) dziatalnosci
(%)
Boryszew S.A: Warszawa jednostka dominujgca
Centrala w Warszawie Warszawa D2|a.lalnosc
holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu Torun Wyroby
chemiczne
iﬁi qunterpnse Data Center Toruf Pozostate
Oddziat Boryszew Energy Torun Pozostate
Oddziat Maflow w Tychach Tychy Motoryzacja
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Oddziat NPA Skawina Skawina Aluminium
Oddziat Boryszew ERG Sochaczew Wyrol?y
chemiczne
w
Oddziat Nylonbor Sochaczew yrol?y
chemiczne
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew 52,44 52,44 | Boryszew S.A. Wyrol:')y
chemiczne
i} Wyroby
Torlen Sp. zo.o. Torun 100 100 | Boryszew S.A. )
chemiczne
i} Wyroby
Elana Energetyka Sp. z o.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. )
chemiczne
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Wyrol?y
chemiczne
. Spotka nie
Boryszew Components Poland Sp. Torur 100 100 |E|c>ryt§zevsv Automotive rozpoczela
zo.0. astics ©p. z 0.0. dziatalnosci
) i Boryszew Automotive
Boryszew HR Service Sp. z 0.0. Torun 100 100 Plastics Sp. z 0.0. Pozostate
SPV Boryszew 3 Sp. zo. o Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Boryszew Commodities Sp. z o.0. Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Spotka nie
SPV Boryszew 5 Sp. zo. o Warszawa 100 100 | Boryszew SA rozpoczeta
dziatalnosci
Boryszew Automotive Plastics Sp. z , Dziatalnos¢
o0.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. holdingowa
Maflow Polska Sp. z 0.0. Warszawa 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.| Wiochy 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. Francja 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100 100 | Maflow Polska Sp. z 0.0. | Motoryzacja
Maflow Components Co. Ltd. Chiny 100 100 | Maflow Polska Sp. z 0.0. | Motoryzacja
Maflow Spain Automotive 5 i
Boryszew Automotive Mexico S.DE P Spka nie
R.L.DECV Meksyk 100 100 | S.L.U rozpoczeta
— - Maflow Polska Sp. z 0.0. | dziatalnosci
Maflow Spain Automotive
MAFMEX S.DE R.L. DE C.V. Meksyk 100 100 | S.L.U Motoryzacja
Maflow Polska Sp. z 0.0.
ICOS GmbH Niemcy 100 100 | Boryszew Automotive Motoryzacja
Plastics Sp. z 0.0.
Theysohn Kunststoff GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Boryszew
gcr);)t/;zew Formenbau Deutschland Niemcy 100 100 | Kunststofftechnik Motoryzacja
Deutschland GmbH
.. . Boryszew
gor);szi\ll; nodbgrr:i‘lz-lh entechnik Niemcy 100 100 | Kunststofftechnik Motoryzacja
eutse Deutschland GmbH
Boryszew Kunststofftechnik ) Boryszew Automotive .
1 1 M
Deutschland GmbH Niemcy 00 00 Plastics Sp. z 0.0. otoryzacja
B A i
BRS YMOS GmbH Niemcy 100 100 | Boryszew Automotive 1 sacia
Plastics Sp. z 0.0.
Boryszew Deutschland GmbH Niemcy 100 100 Boryszew Automotive Motoryzacja

Plastics Sp. z 0.0.
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AKT Plastikarska Technologie

Cechy GmbH Republika Czeska 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Boryszew
Boryszew Plastic RUS Sp. z 0.0. Rosja 51 51 | Kunststofftechnik Motoryzacja
Deutschland GmbH
Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. | Ostaszewo 80 80 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Impexmetal S.A. Warszawa 51,70 51,70 | Boryszew S.A. Aluminium
Impex — Invest Sp. z 0. 0.
SPV Boryszew 3 Sp. z
0.0.
A W 2 2 Miedz
Hutmen S.A arszawa 52,56 52,56 SPV Impexmetal Sp. 2 iedz
0.0.
Impexmetal S.A.,
Czechowi Hutmen S.A.,
Walcownia Metali Dziedzice S.A. zechowice- 52,62 52,37 | Impexmetal S A. Miedz
Dziedzice
Boryszew S.A.
Huta Metali Niezelaznych ) . —
1 1,94 | Polsk k Sp. z o.0. M
Szopienice S.A. w likwidacji Katowice 31,83 31,9 olski Cynk Sp. z 0.0 iedz
ZM SILESIAS.A. Katowice 50,06 50,16 | Impexmetal S.A. Cynk i Otéw
Baterpol S.A. Katowice 51,52 51,70 | Polski Cynk Sp. z o.0. Cynk i otéw
Impexmetal S.A., -

i k Sp. z o0.0. K i 1,52 1,7 k i ot
Polski Cynk Sp. zo.o atowice 51,5 51,70 ZM Silesia S A Cynk i otéw
FLT Polska Sp. z o.0. Warszawa 50,85 50,85 | Impexmetal S.A. Motoryzacja
FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania 51,70 51,70 | Impexmetal S.A. Handel
Metalexfrance S.A. Francja 50,85 51,70 | FLT Polska Sp. z 0.0. Handel
S &I SA. Szwajcaria 51,70 51,70 | Impexmetal S.A. Pozostate
FLT Bearings Ltd. Wielka Brytania 50,85 51,70 | FLT France SAS Motoryzacja
FLT France SAS Francja 50,85 51,70 | FLT Polska Sp. z 0.0. Motoryzacja

i ital
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. Warszawa 83,12 83,12 Eastside Capita Pozostate
Investments Sp. z o.0.
Impex —invest Sp. z 0.0. Warszawa 51,70 51,70 | Impexmetal S.A. Pozostate
Eastside Capital Investments Sp. z Warszawa 83,12 83,12 Boryszew S.A. Pozostate
0.0. Impexmetal S.A.
Symonvit Ltd. w likwidaciji Cypr 51,70 51,70 | Impexmetal S.A. Aluminium
Baterpol Recycler Sp. zo.o.. Wroctaw 51,52 51,70 | Polski Cynk Sp. z o.0. Cynk i otéw
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. Katowice 50,16 51,70 | ZM SILESIA S.A. Pozostate
Spotka nie
Impex Servis Sp. z 0.0. Warszawa 51,70 51,70 | Impexmetal S.A. rozpoczeta
dziatalnosci
Spotka nie
Impex — trading Sp. z 0.0. Warszawa 51,70 51,70 | Impexmetal S.A. rozpoczeta
dziatalnosci
Impexmetal S.A.
SPV Impexmetal Sp. z o.0. Warszawa 51,09 51,71 | ZUO Sp. z o.0. Pozostate

BAP Sp. z o.0.
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PONADTO SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI
OSOBOWE:

Segment
Spotki osobowe Siedziba Wspdlnicy spotki 5 o
dziatalnosci
Al Ini otk i : A,
Baterpol S.A. i Wspdlnicy Spotka Komplementariusze: Baterpol S.A., FLT Polska sprzedaz hurtowa
Komandytowa Warszawa Sp. z 0.0. towarow
Komandytariusz: Impexmetal S.A.,
. Komplementariusz Hutmen S.A,
Surowce Hutmen S.A. Spotka Wroctaw Komandytariusze: Baterpol S.A., FLT Polska Sp. z | sprzedaz hurtowa

Komandytowa
0.0

Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spotka Wroclaw Komplementariusz: Baterpol Recycler Sp. z 0.0,

2 h
Komandytowa, Komandytariusz: HMN Szopienice S.A. w likwidagji | *P2e922 hurtowa

Komplementariusz: Baterpol S.A.
Baterpol S.A. Spétka Komandytowa Katowice Komandytariusz: Baterpol Recycler Sp. z 0.0., sprzedaz hurtowa
Spotka Komandytowa

produkcja
tych
Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spotka Katowice Komplementariusz: Baterpol Recycler Sp. z 0.0, pgzzz:\/gsv ch
Komandytowo — Akcyjna, Akcjonariusz: ZM SILESIA S.A. zhemikaliév?//

nieorganicznych

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
A. OSIAGNIETE WYNIKI

Czynniki majace wptyw na wyniki uzyskane w | pétroczu 2015 roku.

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna

Ogolna sytuacja makroekonomiczna w | pétroczu 2015 roku byta korzystniejsza niz w | pétroczu 2014 roku.

Srednie wartoéci wskaznikéw PMI, okreslajgcych poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla
Grupy Kapitatowej, czyli strefy Euro (w tym Niemiec) oraz Polski przekraczaty poziom 50 pkt uwazany za granice
kryzysu i wynosity odpowiednio 52,5 pkt w przypadku sredniej dla gospodarek UE, 51,9 pkt dla samych Niemiec, oraz
54,3 pkt dla Polski (w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosity one 51,8 pkt dla $redniej gospodarek UE,
52 pkt dla Niemiec i 50,3 pkt dla Polski). Ponadto w | pétroczu 2015 roku wskazniki PMI byt na stabilnym poziomie,
podczas gdy w | pétroczu 2014 roku, wskazniki wykazywaty tendencje spadkows.

Ostatnio opublikowana prognoza Komisji Europejskiej z maja br. przewiduje poprawe sytuacji gospodarczej (wzrost
PKB w 2015 roku na poziomie +3,3% dla Polski oraz +1,8% dla Unii Europejskiej). W poréwnaniu do poprzedniej,
biezgca prognoza jest wyzsza dla Polski 0,5 pp i o 0,5 pp dla Unii Europejskiej.

Pomimo pozytywnych sygnatéw z gospodarek europejskich, ostatnie zdarzenia na rynkach finansowych mogg
sugerowac kryzys finansowy w Chinach, ktoéry przejawia sie spadkiem odczytéw m. in PMI w lipcu 2015 do poziomu
47 1 tj. najnizszego od ponad 6 lat, spadkiem tempa wzrostu PKB za 2015 (wg. najnowszych prognoz Bloomberg) do
poziomu 6,6% z poziomoéw dwucyfrowych w poprzednich latach, spadkami na rynkach gieldowych oraz dewaluacjg
juana w stosunku do dolara. Aktualna sytuacja gospodarcza w Chinach moze wptynaé negatywnie na gospodarke

Swiatowg w |l pétroczu 2015 oraz w kolejnych okresach.
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Sprzedaz samochodéw

Wg danych ACEA, rynek samochoddéw osobowych w Europie ulegt powiekszeniu w | potowie 2015 roku o 8,2%.
Gtéwny klient Segmentu Motoryzacja — Grupa Volkswagen, zanotowat w | kwartale 2015 roku ponad 7% wzrost
sprzedazy samochoddéw na rynku europejskim (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego). Rynek
europejski pozostaje kluczowy dla Segmentu Motoryzacja, pomimo obecnosci podmiotéw tego Segmentu na rynkach

Ameryki Potudniowej i Azji.

Ceny podstawowych surowcéw oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej przede wszystkim w branzy metali niezelaznych (okoto 50% przychodéw),
Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania $rednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). W omawianym okresie
spadiy srednie ceny miedzi o 14% oraz otowiu 0 11%. Sposrdd czterech podstawowych metali, na LME wzrosta cena aluminium
(+2%) i cynku (+4%).

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali, w tym ztomy miedzi, zZtom akumulatorowy, Ztomy ofowiu i aluminium stanowigce
gtéwne (Baterpol S.A.) badz istotne (WM Dziedzice S.A., Impexmetal S.A.) surowce do produkcji. Ceny ztomoéw metali byty nizsze
0 okoto 1 punkt procentowy dla Zlomdw akumulatorowych i aluminium, ceny zZomdéw miedzi i mosigdzéw bylty na zblizonym
poziomie jak w ubieglym roku. Warto zaznaczyc¢, ze w | pétroczu 2015 roku utrzymywaly sie korzystniejsze warunki cenowe
dotyczgce dopfat do metali (premia ggskowa). Nizsze ceny surowcow pozytywnie wptynely na wyniki spotek.

Poréwnanie srednich cen metalina LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze wykresy
i tabela:

$rednie ceny metalina LME [USD ] Srednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]

mIH 2014
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Zrédio: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wptyw na przychody Grupy, ktére w przewazajacej mierze zalezg od poziomu
notowan metali, stanowigcych gtéwny sktadnik ceny produktéw. W omawianym okresie dolar umocnit si¢ w stosunku do ztotego

0 22%, co miato wptyw na notowania podstawowych metali w PLN oraz na rentowno$¢ sprzedazy.
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Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych, wyrazonych w tej walucie oraz 60%
udziat sprzedazy eksportowej, giéwnie do strefy Euro. Srednie notowania euro byly w stosunku do polskiego ztotego na zblizonym
poziomie co w analogicznym okresie roku poprzedniego (odnotowano jedynie 1% spadek wartosci Zotego). Warto zaznaczy¢

spadek kursu EUR/USD do poziomu 1,11 w | pétroczu 2015 roku (1,37 w | pétroczu 2014 roku). Umacnianie dolara wobec euro

ma negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Przychody ze sprzedazy/Popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Boryszew w | potroczu 2015 roku wyniosty 3 056,4 min zt i byty o 20,6% wyzsze od
poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost przychodoéw dotyczyt gtdwnie spotek metalowych i byt
w duzej mierze nastepstwem:
e wzrostu wolumendw sprzedazy,
e wzrostu cen metali liczonych w polskim ziotym w skutek umocnienia sie dolara amerykanskiego, badz
w skutek wzrostu notowan na LME (nie dotyczy to cen miedzi i otowiu, ktdére spadty w ujeciu do 2014 roku)

Grupa Kapitalowa Boryszew zanotowata, wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego wyzszy wolumen
sprzedazy. Wzrost wolumenu sprzedazy wynosit 14,5%.

Wolumen sprzedazy GK Boryszew
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Wiekszos$¢ podmiotow Grupy uzyskata wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Najwieksze wzrosty dotyczyty podmiotow: Zaktadu Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) ze wzrostem o 10,6 tys. ton
(31,0%), NPA Skawina (Boryszew S.A.) ze wzrostem 4,5 tys ton (tj. 30,1%), Baterpol S.A. ze wzrostem o 5,8 tys. ton
(28,0%), WM Dziedzice SA ze wzrostem o 1,8 tys. ton (10,8%).

Ponad 30 % wzrost wolumendw sprzedazy Zakfadu Aluminium Konin wynikat zaréwno z wiekszej sprzedazy bedacej
efektem zakonczonych prac modernizacyjnych, jak i nizszego poziomu odniesienia (w | pétroczu 2014 roku produkcja

zaktadu byta ograniczona ze wzgledu na trwajgcy wtedy proces modermnizacyjny).
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W2zrost wolumendw sprzedazy w Oddziale NPA Skawina byt nastepstwem modemizacji i uruchomienia dodatkowej linii
walcowniczej, co spowodowato istotne zwiekszenie mocy produkcyjnych zakfadu.

Wzrost wolumenoéw sprzedazy spotki Baterpol S.A. wynikat z wiekszego popytu dotychczasowych klientéw oraz
z poszerzenia portfela klientow.

Do wzrostu wolumenéw sprzedazy WM Dziedzice w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost sprzedazy pretow
mosigznych ciggnionych oraz kragzkbw monetarnych.

Ponadto mozemy zaobserwowaé, wzrost wolumendw sprzedazy Grupy, w ujeciu ciggnionym 12-miesigcznym od
czerwca 2012 roku.

Poziom przychodow ze sprzedazy w Grupie byt wypadkowg przychodow oraz pozioméw wolumendw
W najwazniejszych segmentach:
e Segment Motoryzacja — przychody 1 061,8 min zt (1 069,9 min zt w | pétroczu 2014),
e Segment Aluminium — przychody 746,3 min zt (489,0 min zt w | pétroczu 2014 ), wolumeny 64,3 tys. ton (49,2
tys. w | pétroczu 2014),
e Segment Miedzi — przychody 533,7 min zt (486,2 min zt w | p6troczu 2014), wolumeny 25,1 tys. ton (23,7
tys. ton w | pétroczu 2014),
e Segment Cynku i Otowiu — przychody 567,2 min zt (293,2 min zt w | pétroczu 2014), wolumeny 45,9 tys. ton
(40,2 tys. ton w | po6troczu 2014),
e Segment Handel i pozostate — przychody 195,0 min zt (132,2 min zt w | péiroczu 2014),
e Segment Wyroby chemiczne — przychody 151,4 min zt (161,5 min zt w | pétroczu 2014), wolumeny 25,9 tys.
ton (27,6 tys. ton w | p6troczu 2014),

Osiagniete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono wielko$¢ sktadowych tworzacych poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw
w | pétroczu 2015 roku.
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Rachunek wynikéw GKB w IH 2015 [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy po | pétroczu 2015 roku wyniost 226,9 min zt i byt nizszy o 6,2 min zt od wyniku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek wynikow nastgpit gtdwnie na skutek spadku osigganej marzy
brutto na sprzedazy. Srednia rentowno$é brutto na sprzedazy spadta z 9,2% w | pétroczu 2014 do poziomu 7,4%
obecnie pomimo wzrostu przychodéw ze sprzedazy (spadek rentownosci na sprzedazy i osigganych marz dotyczyt
gtéwnie segmentu motoryzacji).
Wzrost kosztow sprzedazy nominalnie o 1,7 min zt powigzany byt ze wzrostem wolumendéw i przychodow ze
sprzedazy. Realnie koszty ze sprzedazy spadty o 0,4 pp.
Spadek kosztow zarzadu wyniést 2,5 min zt i byt zwigzany z kontynuowang politykg optymalizacji kosztéw statych.
Saldo przychodow/kosztow operacyjnych wyniosto 3,2 min zt i bylo nizsze o 4,5 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2014 roku gtéwnie za sprawg nizszego wyniku na sprzedazy aktywow trwatych oraz nizszego
poziomu dywidend.
Po | pétroczu 2015 roku zysk z dziatalno$ci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 69,2 min zt, wobec
79,1 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W poszczegdlnych segmentach operacyjnych, wynik
operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujgco:

. Segment Aluminium — wynik operacyjny 43,8 min zt (25,3 min zt w | p6troczu 2014),

. Segment Motoryzacja — wynik operacyjny (4,2) min zt (32,0 min zt w | pétroczu 2014),

. Segment Dziatalno$¢ holdingowa — wynik operacyjny 6,8 min zt (7,3 min zt w | pétroczu 2014),

. Segment Cynku i ofowiu — wynik operacyjny 13,1 min zt (8,2 min zt w | pétroczu 2014),

. Segment Miedzi - wynik operacyjny 6,4 min zt (9,3 min zt w | pdtroczu 2014),

. Segment Wyroby chemiczne — wynik operacyjny 7,5 min zt (6,2 min zt w | potroczu 2014),
12
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. Segment Handel i pozostate — wynik operacyjny 4,6 min zt (0,5 min zt w | pétroczu 2014).
W poroéwnaniu do danych za | pétrocze 2014 roku, wynik operacyjny Grupy zmniejszyt sie 0 9,9 min zt.
Odchylenie poziomu wyniku operacyjnego w | poétroczu 2015 roku bylo nastepstwem zmian w poszczegdinych
najistotniejszych segmentach:

. wyzszych wynikéw w Segmencie Aluminium — wzrost wynikéw dotyczyt obydwu podmiotéw produkcyjnych
segmentu. Zaktad Aluminium Konin (Impexmetal SA) osiagnat wzrost wynikow operacyjnych, ktéry byt
gfébwnie zwigzany z wyzszymi wolumenami sprzedazy w zwigzku z poprawg proceséw produkcyjnych
i zakonczeniem prac modernizacyjnych, ktére miaty miejsce w |l potroczu 2014 roku, a celem ich byto
zwiekszenie mocy produkcyjnych wysoko — przetworzonych cienkich tasm i blach aluminiowych.

Oddziat NPA Skawina osiagnat wzrost wynikéw operacyjnych na skutek wyzszych o 30% wolumendw
sprzedazy bedgcych nastepstwem zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych.

. nizszych wynikéw w Segmencie Motoryzacja — spadek wynikow byt spowodowany giéwnie nizszg
sprzedazg narzedzi oraz zakohczeniem okresu obowigzywania podwyzszonych cen w BKD Niemcy na
produkty sprzedawane do Grupy Volkswagen (zgodnie z podpisang umowg handlowg w 2011 roku).
Ww. nizsza sprzedaz narzedzi byta zwigzana z faktem ponadprzecietnej ilo$ci zafakturowanych projektéw
w | pétroczu 2014 roku.

Ponadto na nizszy wynik segmentu miat wptyw pozar w zaktadzie Boryszew Oberflachentechnik Deutschland
w Prenzlau (Niemcy), ktéry miat miejsce w kwietniu biezgcego roku, skutkujgcy zmianami organizacyjnymi
w Grupie BAP, w tym m.in. zmianami organizacji pracy.

. wyzszych wynikow w Segmencie Cynku i Otowiu — do wzrostu wynikow segmentu przyczynita sie spotka
Baterpol S.A., gtdwnie dzigki wyzszym wolumenom sprzedazy oraz nizszym kosztom zakupu surowcow,
w tym ztomu akumulatorowego. W przypadku drugiego istotnego podmiotu segmentu, spotka ZM Silesia
S.A. uzyskata nieznacznie mniejsze wyniki na sprzedazy produktéw, gtdwnie na skutek nizszych wynikow
w Oddziale Otawa spowodowanych spadkiem wolumendéw sprzedazy i marzy handlowej. Oddziat Katowice
ZM Silesia zanotowat poprawe.

. nizszych wynikéw w Segmencie Miedzi — spadek wynikéw operacyjnych dotyczyt obu spétek segmentu.
Spotka Hutmen S.A. miata nizszy wynik na sprzedazy produktéw z uwagi na 7% spadek wolumendéw
sprzedazy oraz spadek marz przerobowych wiekszosci grup asortymentowych. W przypadku WM Dziedzice
S.A. spadek wynikéw nastgpit pomimo rekordowych wolumendéw sprzedazy. Gtéwng przyczyng byt spadek
jednostkowych marz przerobowych.

Ponadto na spadek wynikow Segmentu Miedzi dodatkowy wptyw miat wzrost cen energii elektrycznej
o okoto 10%.

. wyzszych wynikdéw operacyjnych w Segmencie Produkty Chemiczne — wzrost wynikdw operacyjnych
dotyczyt gtdéwnie Boryszew ERG (Boryszew S.A.) i byt on spowodowany wyzszymi marzami na sprzedazy
ptynéw samochodowych (gtéwnie ptyndw chtodniczych Borygo).

. wzrost wynikéw w Segmencie Handel i pozostate — wynikat ze wzrostu przychodéw oraz zmiany mixu

towaréw na korzy$é towaréw o wyzszej marzy jednostkowe;.

Saldo przychodéw/kosztéw finansowych wyniosto minus 2,0 min zt i bylo wyzsze o 14,3 min zt, co byto gtéwnie

efektem dodatniego salda na wycenie instrumentéw pochodnych z wynikiem 12,3 min zt.
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Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 53,5 min zt i byt wyzszy o 2,4 min zt od wyniku | pétrocza roku
ubiegtego.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci minus -0,2 min zt, wynik | pétrocza 2015
roku byt wyzszy o 3,2 min zt i wynidst 53,3 min zt.

Przeptywy pieniezne w | pétroczu 2015 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie:

Cash Flow GKB w IH 2015 roku [mIn PLN]
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W | poétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata dodatnie wptywy z dziatalnosci bezpos$rednio operacyjne;j
w wysokosci 41,3 min zt oraz 31,7 min zt z dziatalnosci finansowej, ktére zostaly przeznaczone gtéwnie na
finansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej.

Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtéwnie z tytutu udzielonych pozyczek, nabytych obligacji
oraz zakupionych akcji w tgcznej kwocie 58,1 min zt oraz z tyt. ujemnego salda netto inwestycji w majgtek trwaty
w wysokosci 40,2 min zt.

Najwazniejsze wydatki w majatek trwaty dotyczyty spotek: Boryszew S.A. Oddziat Maflow (12,9 min zt), Impexmetal S.A.
(8,6 min zt), Baterpol S.A. (4,6 min zt), ZMS Silesia S.A. (3,4 min zt), Maflow Spain (2,8 min zt), Maflow Brazil (1,8 min z}),
Boryszew Tensho Poland (1,5 min zt), Boryszew S.A. Oddziat NPA (1,3 min zt).

Wiekszo$¢ wymienionych inwestycji poza nakladami inwestycyjnymi w Spétkach Grupy Maflow miata charakter
odtworzeniowy.

Po | potroczu 2015 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatlowej Boryszew wyniosto 966,8 min zt i byto wyzsze o 31,0

min zt w poréwnaniu do stanu na koniec | kwartatu 2015.
14
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B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA
BORYSZEW S.A.

Skup akcji Boryszew S.A.
Dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A.
z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie upowaznienia Zarzagdu Spétki do nabycia akcji wlasnych Boryszew S.A. oraz na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8) i art. 362 § 4 Kodeksu spétek handlowych w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
publikacji raportu:

Boryszew Spétka Akcyjna nabyta fgcznie 530.000 sztuk akcji wtasnych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

SPV Boryszew 3 Spoéfka z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spétka zalezna od Boryszew S.A.) nabyta tgcznie 2.012.871
sztuk akcji Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Polski Cynk Spétka z 0.0. z siedzibg w Otawie (spotka posrednio zalezna od Boryszew S.A.) nabyta 5.000 sztuk akc;ji
Boryszew S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Powyzsze akcje dajg tgcznie 2.547.871 gloséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 1,06% kapitatu zaktadowego Spokki.
Na dzien publikacji raportu Boryszew S.A. posiada bezposrednio i posrednio poprzez spotki zalezne 13.700.000 akcji
Boryszew S.A., uprawniajgcych do 13.700.000 gtoséw na WZ, co stanowi 5,71% ogdlnej liczby gloséw na WZ Boryszew
SA.

Pozar w zakladzie spolki zaleznej

W dniu 13 kwietnia 2015 roku miat miejsce pozar w zaktadzie produkcyjnym w Prenzlau nalezgcym do Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH (spotki zaleznej od Boryszew S.A.), w efekcie ktérego zniszczeniu ulegty dwa
najbardziej istotne dziaty przedsiebiorstwa, mianowicie dziat galwanizacji oraz montazu. Spétka podjeta, w porozumieniu
z kluczowymi klientami, natychmiastowe dziatania majgce na celu wznowienie produkgji i dostaw do klientéw. Czes¢
produkcji zostata przeniesiona do wynajetych dwoch linii galwanizacyjnych a cze$¢ zostata zlecona poddostawcom.
W chwili obecnej Spéika realizuje swoje podstawowe kontrakty.

Mienie, ktére ulegio zniszczeniu byto objete ubezpieczeniem od tego rodzaju zdarzenia losowego. Spétka posiada rowniez
ubezpieczenie od utraty zysku, z ktdrego rekompensowane sg podwyzszone koszty dziatalnosci. Do dnia publikacji raportu
Spétka otrzymata zaliczke na odbudowe zakladu w kwocie 5 min euro. Kolejne wnioski o odszkodowanie sg

przygotowywane. Obecnie trwajg prace zwigzane z przygotowywaniem odbudowy mocy produkcyjnych BOD.

Zawarcie porozumienia pomigdzy Boryszew S.A. i Impexmetal S.A.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku zostato zawarte porozumienia pomiedzy Boryszew S.A. i Impexmetal S.A. w sprawie
wspoipracy w dziedzinie zarzadzania posiadanymi przez Grupe Boryszew nieruchomosciami. Na mocy porozumienia SPV
Lakme Investment Spotka z o0.0. bedzie podmiotem odpowiedzialnym za zarzgdzanie posiadanymi przez Grupe

nieruchomosciami. Zgodnie z porozumieniem kontrolg operacyjng nad spotkg posiada Impexmetal S.A.
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IMPEXMETAL S.A./ SPV BORYSZEW 3 Sp. zo.o.

Nabycie przez Impexmetal S.A. akcji Alchemia S.A.

W | pétroczu 2015 roku Impexmetal S.A. nabyta 480.000 sztuk akcji Alchemia S.A. co tgczenie z akcjami juz posiadanymi
daje sume 38.284.000 sztuk akcji, co stanowi 19,14% udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.

Na dzien publikacji raportu Impexmetal S.A. posiada 41.500.000 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowi 20,75% udziatu

w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.

Nabycie przez SPV Boryszew 3 Sp. z o0.0. akcji Alchemia S.A.

W | potroczu 2015 roku SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. nabyta 264.000 sztuk akcji Alchemia S.A. co faczenie z akcjami juz
posiadanymi daje sume 500.000 sztuk akgc;ji, co stanowi 0,25% udziatu w kapitale zakladowym Alchemia S.A.

Na dzien publikacji raportu Impexmetal S.A. posiada 500.000 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowi 0,25% udziatu

w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.

Grupa Kapitatowa Boryszew na dzien publikacji raportu posiada 42.000.000 sztuk akcji Alichemia S.A., co stanowi 21,00%

udziatu w kapitale zakltadowym Alchemia S.A.

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byty przekazane w formie raportéw biezgcych Spotki i sg dostepne na stronie:

www.boryszew.com.pl

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zamiar dalszego zwigkszania przez Impexmetal S.A. udzialu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku Zarzad Impexmetal S.A uzyskat akceptacje Rady Nadzorczej na zwigkszanie do poziomu
51% udzialu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A. z siedzibg Warszawie, w perspektywie 3 kolejnych lat.

Zatozeniem strategicznym Zarzadu Impexmetalu S.A. jest stworzenie silnej grupy kapitatowej o przychodach powyzej
4 miliardéw ztotych rocznie. Zarzad Impexmetal S.A., biorac pod uwage potencjat i podobienstwa obu grup kapitatowych,
dziatajgcych w sektorze hutnictwa i przetwoérstwa metali oraz potrzebe koordynacji dziatah dotyczacych rozwoju
dziatalnosci handlowej i rozwoju na nowych perspektywicznych rynkach, postanowit zwigkszy¢ posiadany pakiet akcji

Alchemia S.A. w celu uzyskania pozycji dominujgcej w tej Spoice.

5.CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCINIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU

Do czynnikéw i zdarzen nietypowych, ktore miaty wptyw na wyniki Grupy w | pélroczu 2015 r. oraz ich poréwnanie z okresem
poprzedzajacym nalezy zaliczy¢ czynniki majgce wptyw na poréwnywalnos¢ danych:

e uzyskanie petnych zdolnosci produkcyjnych w Zakiadzie Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) na skutek zakonczenia
w |l kwartale 2014 roku, prac inwestycyjno-modemizacyjnych, co aktualnie wptyneto na znaczacy wzrost wolumendéw
sprzedazy w ww. podmiocie,

e zwiekszenie mocy produkcyjnych (od potowy Il kwartatu 2014 roku) i wolumenéw sprzedazy w Oddziale NPA Skawina
na skutek modernizaciji i uruchomienia dodatkowej linii walcowniczej, co spowodowato istotne zwiekszenie mocy
produkcyjnych Zaktadu,

e sprzedaz w potowie 2014 roku Wydziatu Dyspersji i Klejow bedgcych czgscig Oddziatu Boryszew ERG.

e pozar w zakladzie Boryszew Oberflachentechnik Deutschland w Prenzlau (Niemcy), ktdry miat miejsce w kwietniu

biezacego roku, skutkujacy zmianami organizacyjnymi w Grupie BAP, w tym zmianami organizacji pracy.
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6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalno$¢ spotki Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe

oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

— ryzyko zmian cen podstawowych surowcow i produktow;

—  ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut);

—  ryzyko stopy procentowej (wzrost stép procentowych);
oraz ryzyka zwigzane ze stabilnoscig zadtuzenia i przeptywow finansowych:

—  ryzyko ptynnosci;

—  ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie kapitatlowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé¢ zaufanie inwestoréw,
kredytodawcéw i rynku oraz zapewni¢ przyszty rozwoj gospodarczy Spotki. Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwdj i na
ten cel Spotka chce przede wszystkim przeznacza¢ $rodki budujgc dtugoterminowg warto$é dla akcjonariuszy poprzez
akwizycje i uruchamiajgc nowe projekty. Zarzad stara sie zapewni¢ odpowiedni udziat stabilnego finansowania kapitatem

akcyjnym w podejmowanych projektach.
Wskaznik zadluzenia netto do kapitatow wiasnych

Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, iz kontrahent nie wypetni zobowigzahh umownych narazajgc
kredytodawce na straty finansowe.

Z punktu widzenia Grupy Boryszew ryzyko kredytowe zwigzane jest z:

- naleznosciami handlowymi od kontrahentéw,

- udzielonymi pozyczkami wtasnymi,

- udzielonymi gwarancjami i porgczeniami,

- $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi.

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z wiarygodnoscig kredytowg klientéw, z ktérymi zawierane
sg transakcje sprzedazy produktow i towaréw. Ryzyko to ograniczane jest poprzez stosowanie wewnetrznych procedur
ustalania wielkosci limitow kredytowych dla odbiorcéw oraz zarzgdzania naleznosciami handlowymi. Istotne znaczenie
w dziatalnosci kredytowej odbiorcow ma ocena ich wiarygodnoéci oraz uzyskanie odpowiednich zabezpieczeh od
kredytobiorcy, pozwalajacych na zredukowanie strat w przypadku niesptacenia przez niego zadluzenia. Ocena ryzyka
kredytowego odbiorcy nastepuje przed zawarciem umowy oraz cyklicznie przy kolejnych dostawach towaréw zgodnie
z obowigzujgcymi procedurami. Spoétki Grupy na biezgco monitorujg cykl rotacji kapitatu obrotowego i dgzg do skrécenia
terminéw ptatnosci naleznosci oraz rownoczes$nie wydtuzenia sptaty zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi na rachunkach srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest niskie,

poniewaz Grupa Boryszew zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i ustabilizowanej pozycji rynkowej.
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Ryzyko ptynnosci

Grupa Boryszew narazona jest na ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci ze wzgledu na wysoki udziat finansowania
zewnetrznego krétkoterminowego (linie kredytowe w rachunku biezgcym i kredyty obrotowe) w strukturze finansowania
Grupy. Obecnie Grupa ma zapewniony dostep do finansowania zewnetrznego i bez problemu pozyskuje nowe kredyty
badz przediuza istniejgce, potencjalnie zagrozenie istnieje w przypadku znaczgcego pogorszenia sie wynikéw spétek Grupy

badz zaburzen rynkéw finansowych o duzej skali.

Ze wzgledu na charakter i wielko$¢ Grupy na biezgco prowadzony jest w formie raportu monitoring ptynnosci finansowej
na okres trzech tygodni do przodu. Spoki z Grupy Kapitatowej obstuguje ditug odsetkowy bez opdznien zaréwno

w zakresie sptaty kapitatu jak i odsetek.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane rowniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajgce spotki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity transakcyjne,
adekwatne do zawieranych transakgciji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢

depozytéw zabezpieczajgcych.
Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali

na Londynskiej Gieldzie Metali (LME) oraz zmiang kurséw walut.
Opis ekspozycji

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci — Grupa Kapitalowa Boryszew narazona jest na ryzyko zwigzane z ksztattowaniem
sie cen metali na Gietdzie LME w Londynie oraz zmiang kurséw walut.

Metale, ktérych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, oféw, cynk, cyna, nikiel oraz
srebro.

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:
— ryzyko zmian cen metali,

— ryzyko zmian kurséw walut

Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostalo zidentyfikowane w Baterpol S.A. a zwigzane jest z przysztymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktdre nie zostaty jeszcze zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w spdétkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen
S.A., WM Dziedzice S.A, ZM SILESIA S.A., a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére

zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (przewaznie USD/PLN),
2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN).

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol S.A., natomiast drugi w spétkach: Impexmetal S.A.,
Baterpol S.A., Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A., ZM SILESIA S.A. oraz FLT Polska Sp. z 0.0.
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W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez, aby uzyskac¢
peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze ryzyko
operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej/zakupowej) do
momentu wptywu naleznosci lub zapfaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegdinych spotkach jest $cisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spétki ustalajg tzw. ekspozycje netto, tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan na
LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie, roznica stanowi ekspozycje netto, ktora
podlega zabezpieczeniu. Ekspozycje strategiczng na walutach zwigzanych z uzyskiwang premig przerobowg oblicza sie¢
poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobow gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gidwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw z bazami
sprzedazy wyrobow.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy gtdéwnie dtug odsetkowy o zmiennym
kuponie, spoétki narazone sg na zmiane stdp procentowych. Profil ryzyka stop procentowych spétek polega na tym, ze
niekorzystnie dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wptyw stop procentowych na koszty oraz
przychody, ryzyko zmian stdép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢
przeptywow pienigeznych spotek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

Ryzyko zmiany kurséow walut obcych

Ryzyko walutowe jest nieuchronnym elementem prowadzenia dziatalno$ci handlowej denominowanej w walutach obcych.
Zrodtami ryzyka walutowego, na jakie narazony byty spétki Grupy Boryszew w | pétroczu 2015 roku byly: transakcje zakupu
surowcéw, sprzedazy produktow, zaciggniete kredyty i pozyczki oraz srodki pieniezne w walutach obcych. Niekorzystne

zmiany kurséw walutowych mogg prowadzi¢ do pogorszenia sig¢ wynikéw finansowych Grupy Boryszew.

Ryzyko rynkowe — stopy procentowej

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spoétek z Grupy diug odsetkowy o zmiennym kuponie
dziatalno$¢ Grupy narazona jest na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stép procentowych spétek Grupy polega na tym,
ze niekorzystnie na poziom kosztow odsetkowych dziata wzrost stop procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg
na wielko$¢ przysztych przeptywdw pienigznych zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami. Ze wzgledu na mniejszg
zmiennos¢ stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop procentowych nie stanowi
podstawowegdo ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przeptywdw pienigznych spotek.

Spotka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego

zagrozenia.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w nieznacznym zakresie.
W zakresie segmentu metali niezelaznych sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora
budowlanego. Nalezy do nich zaliczyc¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,
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¢ rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.,

e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i Il kwartale, na co dominujacy wptyw majg warunki pogodowe
decydujace o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlanej. Pozostate wyroby
tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

W zakresie Segmentu Motoryzacji sezonowos$¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych, oraz miesigca grudnia, podczas ktérych
znaczgco spada produkcja samochodow, co przektada sie na spadek zamowien na komponenty w tym okresie.
Sezonowos$¢ wystepuje takze w przypadku czesci produktdw wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG
w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chiodniczych dla motoryzacji (kumulacja w Il i IV kwartale z tendencjg do przesuwania
na poczatek | kwartatu kolejnego roku) oraz wykonczeniowych materiatéw budowlanych (poczawszy od Il kwartalu do
przetomu Il i IV kwartatu).

Pozostate produkty Grupy Kapitalowej nie wykazujg szczegolnych oznak cyklicznosci. Nalezy zaznaczyé, ze
w zwigzku z grudniowym okresem sSwigtecznym i planowanymi przez odbiorcéw postojami, w tym okresie corocznie

obserwowana jest nizsza sprzedaz.

8. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU
BIEZACEGO ROKU

Grupa Kapitalowa Boryszew dziata w obszarze siedmiu rodzajéw segmentow branzowych:
SEGMENTY DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.

holdingowa

Wyroby chemiczne Boryszew S.A. Oddziat Elana, Torlen Sp. z0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana Pet
Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG, Elimer Sp. z 0.0., Boryszew S.A.
Oddziat Nylonbor.

Motoryzacja Boryszew S.A. Oddziat Maflow, Maflow BRS s.r.l., Maflow Spain Automotive S.L.U.,
Maflow Components Co. Ltd., Maflow do Brasil Ltda., Maflow France Automotive S.A.S.,
ICOS GmbH, Theysohn Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau GmbH, Boryszew
Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o.,
Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH, Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew
Plastitics Rus, Boryszew Tensho Poland Sp. zo.0.

Aluminium Impexmetal S.A., Boryszew S.A Oddziat NPA Skawina, Symonvit Ltd.,
Cynk i otéw ZM SILESIA S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z 0.0.
Miedz Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.
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Handel i Pozostate Metalexfrance S.A., Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy, FLT Polska Sp. z 0.0., FLT
Bearings Ltd., FLT France S.A.S., FLT Metals Ltd.; S&I S.A., SPV Lakme Investment Sp.
z 0.0, Impex — invest Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol
Recycler, Sp. z 0.0., Baterpol Recycler, Sp. z 0.0., Sp. komandytowa, Baterpol S.A. Sp.
komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp. komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp.

komandytowa, Oddziat Elana Nieruchomosci, ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06. 2015 30.06. 2014

Sprzedaz krajowa 967 238 819779
Sprzedaz do krajéow UE 1915540 1505 851
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 101 236 135793
Sprzedaz poza Europe 72430 72 507
:m;:zg‘)’/v:ﬁas)przedaiy razem (dziatalnosé 3 056 444 2533930
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCIW | POLROCZU 2015 ROKU (dane dotyczg dziafalnosci

kontynuowanej)

01.01.2015 -30.06. 2015

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

01.01.2014 -30.06. 2014

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

_ _ wy%a!czenja
E;ig:r?g;c\’/‘s;aé ch\:avn%riggze Motoryzacja Aluminium %{yc'?vlv( | Miedz pgsggtzlkla Razem kOnpsc?r!rI1(ij(:l<§3/i/n_e Razem
segmentami
79 225 151365 1061 781 746323 567172 533713 195049 3334628 -278 184 3056 444
73 802 127720 984 543 672453 537180 508 888 189928 3094 514 -264 988 2829 526
5423 23 645 77 238 73 870 29 992 24 825 5121 240114 -13 196 226 918
7 589 16 861 84 007 31502 14 726 18 833 3009 176 527 -15 653 160 874
8934 750 2590 1371 -2124 424 2531 14 476 -11 310 3166
6768 7534 -4179 43 739 13 142 6 416 4643 78 063 -8 853 69 210
13 3676 26 825 17 593 5766 4235 233 58 341 -85 58 256
819313 132704 1318709 1685788 599868 583 127 620 378 5759 887 -2165386 3594 501
328428 143952 1343930 539088 224704 235518 94 314 2909 934 -771 887 2138 047
_ wytaczenia
chligiir?g;c\’/ss;aé ch\:avn{riggze Motoryzacja Aluminium %{yc'?vlv( | Miedz Pozostate  Razem kOnpsc?r!rI1(ijea<§2/i/n_e Razem
segmentami
24183 161 482 1069 866 488982 293231 486 180 132217 2656 141 -122211 2533930
20 397 140 040 954 559 442751 273728 454 330 128 287 2 414 092 -113262 2300830
3786 21 442 115 307 46 231 19 503 31 850 3930 242049 -8 949 233100
6 289 20 510 86 398 24 755 12902 16 938 3519 171311 -9620 161 691
9835 5243 3121 3824 1568 -5 627 59 18 023 -10 310 7713
7332 6175 32 030 25 300 8 169 9 285 470 88 761 -9 639 79 122
14 4014 21072 16 803 5719 3986 29 51 637 59 51 696
800 542 341 086 1084225 1535780 512642 514113 350062 5138 450 1799472 3338978
416 611 188727 1096 416 473717 160051 194 095 103710 2633 327 -751652 1881675

22



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2015 ROKU

9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

EMISJE OBLIGACJI

W | poétroczu 2015 roku oraz do momentu publikacji raportu Spoétka nie emitowata diuznych papieréw wartosciowych.

WYKUP OBLIGACJI

W dniu 23 czerwca 2015 roku Spétka dokonata przedterminowego wykupu 6 sztuk obligacji imiennych serii BA o wartosci
nominalnej 500.000 EUR kazda i o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 3.000.000 EUR, objetych przez Impexmetal
S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowe obligacje zostaty wyemitowane w dniu 13 wrzesnia 2013 roku, z terminem
wykupu w dniu 30 wrzesnia 2015 roku. Obligacje zostaty nabyte w celu umorzenia za kwote réwng ich wartosci nominalnej
powigkszonej o odsetki nalezne do dnia wykupu.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W | poétroczu 2015 roku oraz do momentu publikacji raportu Spoétka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwale w sprawie podziatu zysku
netto za 2014 rok. Zgodnie z w/w uchwatg osiggniety w 2014 roku zysk netto Spétki w kwocie 25.547.747,93 ztotych
przeznaczono:
na wyptate dywidendy — kwote 10 groszy na jedng akcje uprawniong do dywidendy,
pozostatg kwote, stanowigcg réznice pomiedzy kwotg zysku netto Spétki za 2014 rok a kwotg wyptacong tytutem
dywidendy, na kapitat zapasowy Spdfki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyznaczyto dzien dywidendy na 2 lipca 2015 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 23 lipca
2015 roku.

11. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE
UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Podpisanie umowy dotyczacej sprzedazy Oddzialu Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina w Skawinie

W dniu 31 sierpnia 2015 roku Zarzad Boryszew S.A. podpisat z PG Aluminium Spoétka z 0.0. w organizacji z siedzibg
w Warszawie (Kupujgcy) umowe zobowigzujgcg do sprzedazy Oddziatu Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina
w Skawinie (NPA).

Zgodnie z zawartg umowa Boryszew S.A. zobowigzuje sie do wniesienia NPA do spotki celowej, a nastepnie sprzedazy
100% udziatéw tej spoétki Kupujgcemu. Cena sprzedazy za 100% udziatdéw spéiki celowej ustalona zostata na 150 min
ztotych z zastrzezeniem, ze ostateczna cena bedzie zalezna od wysokosci zaakceptowanego przez strony poziomu
kapitatu obrotowego netto i dtugu netto NPA na dzien zawarcia umowy przyrzeczonej. W umowie strony okreslity warunki
zawieszajgce ktore muszg zostac spetnione przed zawarciem przyrzeczonej umowy sprzedazy. Do istotnych warunkéw

zawieszajgcych naleza:
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- po stronie Kupujgcego: (i) uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) na
planowana transakcje, (ii) zapewnienie finansowania planowane;j transakcji;

- po stronie Spoékki: (i) uzyskanie wymaganych prawem oraz Statutem Spétki zgod wiasciwych organéw na planowang
transakcje

a takze uzyskanie zgody podmiotdéw trzecich (m.in. kontrahenci, instytucje finansujgce) na realizacje transakc;ji.

Spelnienie sie warunkdéw zawieszajgcych umowy powinno nastgpi¢é do dnia 30 listopada 2015 roku,

z tym, z uzyskanie zgody UOKIK powinno nastgpi¢ do dnia 31 pazdziernika 2015 roku.

12. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzania warunkowe, w tym: 39 229 51416
udzielone gwarancje i poreczenia sptaty kredytow i sptaty
zobowigzan 23936 30 876
sporne sprawy z Carlson Private Equity (*) 15293 15 540
poreczenie wykonania zawartych kontraktow - 5000

(*) W Sadzie Okregowym w todzi toczy sie postepowanie na wniosek Carlson Private Equity o zaptate odszkodowania
w wysokosci 3.646.459,50 EUR ( sprawa ma zwigzek z KUAG ). Na dzien dzisiejszy Boryszew nie jest w stanie oceni¢

ryzyka pozytywnego rozstrzygniecia na rzecz Carlson Private Equity.

13. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Boryszew S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Boryszew. W sktad Grupy wchodzg krajowe i zagraniczne
spolkki zalezne, wspéizalezne, stowarzyszone i pozostate. Jako Spotka matka Boryszew S.A. pelni funkcje zarzadcze
i nadzorujgce w stosunku do spoétek Grupy Kapitatowe;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitalowa, a jej celem jest wzrost
wartosci Spotki w diugim okresie.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Boryszew S.A. prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o:

e Oddziat Maflow w Tychach — producent przewodéw dla branzy automotive, w tym gidwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majgtek Oddziatu, stanowigcy najwieksze aktywa
produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku.

e Oddziat Elana w Toruniu — producent widkien oraz tworzyw poliestrowych o szerokim zastosowaniu Najwazniejsze
produkty to wtdkna ciete oraz kule silikonowe. Oddziat Elana powstat w wyniku potgczenia Boryszew S.A. ze spoétkg
Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku.

e Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina w Skawinie — producent walcéwek aluminiowych, drutow
i przewodow napowietrznych ze specjalnych stopéw aluminium o konstrukcjach eliminujgcych zagrozenie zjawiskami

typu ,black — out” oraz dostawg mediéw energetycznych dla odbiorcéw zewnetrznych,
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e Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — producent produktéw z branzy chemicznej. Sztandarowym produktem Spotki
jest ptyn do chtodnic "Borygo".

e Oddziat Nylonbor w Sochaczewie — producent nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych, wykorzystywanych do

produkcji elementéw maszyn i urzadzen, oraz $rodkéw pozoracji pola walki dla zastosowan wojskowych,

e (Oddziat Enterprise Data Center w Toruniu zajmuje sie realizacjg projektéow informatycznych dla spétek Grupy oraz
podmiotéw zewnetrznych z wykorzystaniem posiadanej infrastruktury teleinformatyczne;j,

e Oddziat Boryszew Energy w Toruniu zostat utworzony 29 kwietnia 2015 roku i zajmuje sie sprzedazg mediow
energetycznych dla spotek Grupy Boryszew jak i odbiorcéw zewnetrznych.

Oddziat Elana Nieruchomos$ci z siedzibg w Toruniu zostat wniesiony jako aport do Spotki SPV Lakme Investment
Sp. z 0.0. w dniu 29 kwietnia 2015 roku.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa Kapitatowa Boryszew. w ciggu kilku lat stata sie jedng z najwigkszych grup przemystowych w Polsce.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. spéikg

Impexmetal S.A., skupiajgca wokot siebie spoétki produkceyjne z branzy metali kolorowych i handlu fozyskami.

W 2010 roku Spotka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedgca jednym z najwiekszych producentéw przewodéw do
klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego roku branza

automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W latach 2011 — 2012 Spdtka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsigbiorstw
z branzy automotive. W lipcu 2011 roku podpisata umowy przejecia dwoch niemieckich Grup Kapitatowych (AKT/ICOS —
Theysohn), dziatajacych w branzy przetwérstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe nabycia aktywéw
niemieckiej Grupy YMOS, wiodgcego europejskiego producentem elementéw plastikowych, galwanizowanych

i chromowanych dla sektora automotive.

W czerwcu 2014 roku Boryszew S.A. nabyla 80% udziatéw Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. z siedzibg
w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jakosci wyrobdw z tworzyw sztucznych,
w tym: elementdéw dla przemystu telewizyjnego (zaréwno detale zewnetrzne, jak i detale montazowe wewnetrzne),
plastikowych czesci dla sektora motoryzacyjnego, opakowan oraz innych produktdw, majgcych szerokie zastosowanie w
procesach logistyczno-spedycyjnych (palety plastikowe, kontenery, skrzynki oraz pojemniki) a takze pojemniki na odpady

medyczne.
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW (NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU) Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH
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14. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO W SPV LAKME INVESTMENT SP.Z 0.0.
W dniu 29 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 785.000,00 ztotych do kwoty 2.361.100,00 ztotych, fj.
o kwote 1.576.100,00 ztotych, poprzez utworzenie 15.761 udziatdéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy.
W podwyzszonym kapitale zaktadowym:
404 udziaty zostaly objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci wktadem pienieznym w kwocie 4.000.000,00
Ztotych.
15.357 udzialy zostaty objete przez Boryszew S.A. i pokryte wkiadem niepienieznym w postaci Oddziatu Elana
Nieruchomosci w Toruniu o wartosci 151.813.394,00 ztotych.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy Boryszew S.A. posiadat 65,05% kapitatu i glosow

na Zgromadzeniu WspdInikow.

W dniu 28 maja 2015 roku Boryszew SA wnidst 15.357 udziatéow SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. do Eastside Capital
Investments Sp. z 0.0. jako aport niepieniezny na pokrycie 151.806 nowoutworzonych udziatéw tej Spotki o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wigkszosciowym udziatowcemw SPV Lakme Investment Spotka z 0.0. jest spotka Eastside
Capital Investments Spétka z 0.0., ktéra posiada 99,99% udziatéw.

PODWYZSZENIA KAPITALU W EASTSIDE CAPITAL INVESTMENTS SP.Z 0.0.
W dniu 28 maja 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. podjefo
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.000,00 ztotych do kwoty 233.493.000,00 ztotych, t;.
o kwote 233.393.000,00 Zlotych, poprzez utworzenie 233.393 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych
kazdy.
W podwyzszonym kapitale zaktadowym:
151.806 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000, 00 ztotych kazdy zostato objete przez Boryszew S.A.
i pokryte wkladem niepienieznym w postaci 15.356 udziatéw Spétki SPV Lakme Investment Sp. z o0.0.
81.587 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy zostaty objete przez Impexmetal S.A.
i pokryte wkladem niepienieznym w postaci 8.253 udziatéw Spoétki SPV Lakme investment Sp. z 0.0.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy Boryszew S.A. posiada 151.806 udziatéw stanowigcych 65,02%

kapitatu zaktadowego tej Spotki.

15. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

W okresie objetym niniejszym raportem nie byty publikowane prognozy wynikéw finansowych dotyczacych 2015 roku.
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16. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw wg

stanu na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji.

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
Roman Krzysztof Karkosik 137 811 358 57,42% 134 726 326 56,14%
w tym: podmioty zalezne 12 600 000 5,25% 12 600 000 5,25%
Pozostali 102 188 642 42,58% 105 273 674 43,86%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,00%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z 2 kwietnia 2015 roku).

17. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL. GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych

pakietéw akcji Spotki.

Szczegdétowe informacje o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Boryszew S.A. byty przekazywane

w formie raportéw biezacych Spokkii sg dostepne na stronie: www.boryszew.com.pl

18. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg

akcji Boryszew S.A.

19. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

HUTMEN S.A.

W dniu 9 stycznia 2015 roku Zarzad Hutmen S.A. otrzymat odpis pozwu z Sadu Okregowego w Warszawie,
XX Wydziat Gospodarczy, z powddztwa jednego z akcjonariuszy dotyczacego stwierdzenia niewaznosci (lub ewentualnie
uchylenia) uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziermika 2014 roku oraz
dotyczacego zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie ww. uchwaly (informacja
zostata przekazana w raporcie biezgcym Hutmen S.A. nr 3/2015).Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 212.187.000 ztotych.
Strony postepowania: Hutmen S.A. oraz osoba fizyczna, bedaca akcjonariuszem spoétki. Wedtug Hutmen S.A. pozew jest

niezasadny, Spétka domaga sie oddalenia powddztwa w catosci.

W dniu 4 lutego 2015 roku Spétka otrzymat odpis pozwu z Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy,

z powddztwa czterech akcjonariuszy dotyczacego stwierdzenia niewaznosci (lub ewentualnie uchylenia) uchwaty nr 5
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziemika 2014 roku. (informacja zostata przekazana
w raporcie biezgcym Hutmen S.A. nr 11/2015).Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 212.187.000 ziotych. Strony
postepowania: Hutmen S.A. oraz osoby fizyczne, bedace akcjonariuszami spoétki. Wedtug Spoétki pozew jest niezasadny,

Hutmen S.A. domaga sie oddalenia powddztwa w catosci.

HMN SZOPIENICE S.A. w likwidacji

Postepowanie w sprawie z powddztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu
Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spétki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytutem zwrotu
pomocy udzielonej Spoétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z dnia
28 grudnia 2005 roku opisane zostato we wczesniej publikowanych raportach (ostatnie szczegdtowe informacje na temat
postepowania opublikowane zostaty w raporcie za | kwartat 2014 roku w dniu 13 maja 2014 r.).

W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2015 roku Spotkka HMN Szopienice S.A. w likwidacji ujmuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu zwrotu pomocy publicznej w wysokosci
26 099 tys. zt (z tego: zobowigzanie gidwne wynoszace 10 343 tys. zt oraz odsetki od wyzej wymienionego zobowigzania wobec
Skarbu Panstwa wynoszace 15 756 tys. z).

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong
postepowania toczgcego sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej, ktérego tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Boryszew S.A.

20. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci

Grupy.
TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. PODMIOTOM Z GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

Kwota Kwota do
Spotka i Ll pozyczki zg s e Waluta SPI?ty w Oprocentowanie
umowy sptaty splaty przeliczeniu
zumowa
na PLN
Theysohn Kunststoff GmbH | 30.08.2011 | 30.09.2015 400000|  400000| EUR LIBOR 1M + marza
1677 760
01.09.2011 | 30.09.2015 | 3000000| 2249652| EUR EURIBOR 3M +
9435 941 | marza
02.08.2011 | 30.09.2015 | 14500000 | 12783879 | EUR EURIBOR 3M +
53 620 702 | marza
EURIBOR 3M +

Boryszew Kunststofftechnik | 10-12-2012 | 30.09.2015 2400000| 2150000| EUR 0017 960 | marza

Deutschland GmbH

10.07.2013 | 30.09.2015 | 10000000| 8474720| EUR EURIBOR 3M +
35 546 366 | Marza
21.08.2014 | 30.09.2015 | 10000000| 7346612| EUR EURIBOR 3M +
30 814 628 | marza
WIBOR 3M +

2411.2014 | 31.12.2015 6 500 000 PLN

6 500 000 | marza
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EURIBOR 3M +
Boryszew Automotive 23082011 | 30.09.2015 | 3000000| 210034| EUR 880965 | O°"
Plastics Sp. z 0.0.
P 09.03.2015 | 30.06.2016 650 000 PLN 611000 | WIBOR3M+
marza
17.01.2013 | 30.09.2015 500000|  500000| EUR EURIBOR 3M +
BRS YMOS GmbH 2097 200 | marza
EURIBOR 3M +
13.03.2015 | 30.06.2016 150 000 150000 | EUR 629 160 | o)
02.07.2014 | 30.09.2015 | 5000000| 4727000| EUR EURIBOR 3M +
19 826 929 | marza
Boryszew Deutschland EURIBOR 3M +
22092014 | 31.12.2015 | 10000000| 2622000| EUR .
10 997 717 | marza
WIBOR 3M +
N . 14.02.2014 | 30.09.2015 350 000 PLN 350 000 | marza
Polish Wind Holding B.H. WIBOR 3M +
23.06.2015 | 30-06:2016 50000 PLN 50 000 | marza
WIBOR 3M +
24.042014 | 30.06.2015 140000 PLN 140 000 | marza
Boryszew HR Service 30.06.2016 | 100000 85000 | EUR EURIBOR 3M +
Sp. 2 0.0. 26.01.2015 356 524 | marza
30.06.2016 300000|  300000| EUR EURIBOR 3M +
07.05.2015 1258 320 | marza
WIBOR 3M +
SPV Boryszew 4 Sp. z 0.0. 09.07.2014 30.06.2015 200000 PLN 130 000 | marza
WIBOR 3M +
Boryszew Energy Sp. zo.0. | 15.07.2014 30.06.2015 20000 PLN 20 000 | marza
Boryszew Components 10 000 PLN WIB_OR 3M +
Poland Sp. 7 0.0. 18.11.2014 | 31.12.2015 2000 | marza
WIBOR 3M +
16.12.2014 | 31.12.2015 | 1000000 PLN 1000 000 | marza
Boryszew Tensho Poland WIBOR 3M +
Sp. 2 0.0. 16.01.2015 | 31.12.2015 500000 PLN 350 000 | marza
WIBOR 3M +
28.05.2015 | 30-062016 150000 PLN 150 000 | marza
Lacznie do splaty 41998896 | EUR | 185463171

Inne pozyczki udzielone podmiotom powigzanym — 9,6 min zt.

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew SA, nie zawiera naliczonych odsetek na dzien 30.06.2015 roku

POZYCZKI UDZIELONE BORYSZEW S.A. PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

Impexmetal S.A. udzielita Boryszew S.A. pozyczki pieniezne:
w dniu 27 marca 2015 roku w kwocie 10.000.000,00 Ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku,
w dniu 10 kwietnia 2015 roku w kwocie 5.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku,
W dniu 20 kwietnia 2015 roku w kwocie 15.000.000,00 zlotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku,
w dniu 16 czerwca 2015 roku w kwocie 30.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 marca 2017 roku.

Wszystkie w/w pozyczki zostaty ustalona na warunkach rynkowych.

ZMIANA TERMINU SPLATY POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
W dniu 30 czerwca 2015 roku Impexmetal S.A. zawart aneks do umowy pozyczki z dnia 17 lipca 2014 roku zawartej
w Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach na mocy ktérego strony uzgodnity termin jej sptaty na dzien 31 marca 2017

roku.
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OBLIGACJE EMITOWANE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
W dniu 20 kwietnia 2015 roku WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach objeta 5 obligacje imiennych
serii J 0 fgcznej wartosci5.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu:

30 czerwca 2016 roku.

OBLIGACJE EMITOWANE PRZEZ SPV BORYSZEW 3 SPOLKA Z 0.0.
W dniu 24 czerwca 2015 roku Elana PET Sp. z 0.0. objeta 3 obligacje imiennych serii C o tgcznej wartosci 3.000.000,00

ztotych. Oprocentowanie zostalo ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 30 czerwca 2017 roku.

OBLIGACJE EMITOWANE PRZEZ PODMIOT POWIAZANY — UNIBAX SP.Z O.0.

W | pétroczu 2015 roku spétki Grupy Kapitatowej Boryszew objety obligacje imienne wyemitowane przez Unibax Sp.
z0.0. z siedzibg w Toruniu o fgcznej wartosci 56.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Temrmin wykupu: 31 marca 2016 roku (26,0 min z}) i 30 kwietnia 2016 roku (30,0 min zt).

21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - £ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO

NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI
PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

. . Data i i
Pc'>dm|ot, ktoremu' wystawienia ; : ; Wartosc' Wartosc' Wartosé IZ_)ata’ ;
udzielono poreczenia poreczenia Przedmiot zobowigzania poreczenia | poreczenia poreczenia waznosci
lub gwarancji lub gwarancji w walucie | w walucie poreczenia
EUR usb PLN
Poreczenie za zobowigzania
Torlen SA 12.02.2010 handlowe udzielone firmie Polytrade 729 380 3059 311 | bezterminowe
GmbH
Poreczenie za zobowigzania
24.02.2011 handlowe udzielone firmie MB Barter 800 000 3 355 520 | bezterminowe
& Trading SA
Boryszew Gwarancja udzielona firmie
Kunststofftechnik 06.09.2012 Deutsche Leasing International 890 000 3733016 | 02.05.2018
Deutschland GmbH GmbH obowigzujgca od 02.01.2013r
Gwarancja udzielona firmie
20.12.2012 GRENKELEASING AG 191012 801181 | 13.12.2015
31.01.2013 | Swarancja udzielona bankowi 5000 000 20 972 000 | bezterminowa
Commerzbank
Gwarancja udzielona firmie
01.02.2013 Grenkeleasing AG 50 000 209720 | 31.12.2016
Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
20.04.2013 Packard International Plc. 150 000 629 160 | 30.04.2018
Gwarancja udzielona jako
23.07.2013 | zabezpieczenie kredytu udzielonego 992 373 4162 409 | 30.08.2021
przez GE Capital Bank AG
Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
04.10.2013 Packard International Plc. 297 500 1247 834 | 04.10.2016

31




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2015 ROKU

Gwarancja udzielona jako

04.10.2013 | zabezpieczenie sptaty wobec ALD 750 000 3145800 | 01.07.2017
AutolLeasing D GmbH
11.12.2013 | GWarancja udzielona firmie Hewlet- 297 500 1247 834 | 28.02.2018
Packard International Plc.
12.03.2014 | GWarancja udzielona firmie Hewlett- 297 500 1247 834 | 28.02.2019
Packard International Plc.
Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
06.06.2014 Packard International Bank Plc. 297 500 1247 834 | 31.05.2019
02.00.2014 | Gwarancja udzielona firmie Feurer 120 000 503328 | 01.09.2015
Febra GmbH
Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
25.09.2014 Packard International Bank Plc. 267 750 1123 051 31.05.2019
19.11.2014 | GWarancja udzielona firmie Helag 100 000 419440 | 28.12.2015
Electronic GmbH
Gwarancja udzielona firmie Bayer
02.12.2014 MaterialScience AG 50 000 209720 | 28.12.2015
04.12.2014 | Gwarancja udzielona firmie 100 000 419440 | 28.12.2015
Styrolution GmbH
Gwarancja udzielona firmom Sabic
15.12.2014 | Deutschland GmbH i Sabic 500 000 2097 200 | 28.12.2015
Innovative Plastics GmbH
Gwarancja udzielona firmie Styron
15.12.2014 | Europe GmbH za sptate zadtuzenia 700 000 2936 080 | 31.12.2015
handlowego Spoétki BKD Niemcy
Gwarancja udzielona firmie WMK
15.12.2014 Plastics GmbH 200 000 838880 | 31.12.2015
Gwarancja udzielona firmie Hewlett-
22.01.2015 Packard International Bank Ple. 100 000 419440 | 31.08.2019
12.02.2015 | Syarancia udzielona firmie Borealis 200 000 838880 | 31.12.2015
25.05.2015 | Gwarancja udzielona DNB Bank 6000 000 25166 400 | 29.02.2016
Polska SA
Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH / Gwarancja udzielona firmie Lanxess
Boryszew 16.12.2014 | o7 tschlg ng SmbH 80 000 335552 | 31.12.2015
Oberflachentechnik Y
Deutschland GmbH /
BRS YMOS
BRS YMOS GmbH /
Theysohn Kunststoff Gwarancja udzielona firmie Work
GmbH / Boryszew 27.09.2013 Service 24 GmbH 300 000 1258 320 | 17.09.2015
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH
Theysohn Kunststoff
GmbH / Boryszew
Kunststofftechnik Gwarancja udzielona firmie Basell
Deutschland GmbH / 06.03.2015 Sales and Marketing Company B.V. 3500000 14680400 | 31.122015
Boryszew Tensho
Poland
30.06.2015 | SWarancja udzielona spoice WMK 300 000 1258320 | 31.12.2015

Plastics GmbH
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Theysohn Kunststoff
GmbH

15.12.2014

Gwarancja udzielona firmie Styron
Europe GmbH za sptate zadtuzenia
handlowego Spdtki Theysohn

100 000

419 440

31.12.2015

Theysohn Kunststoff
GmbH / Theysohn
Formenbau GmbH

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez Deutsche Bank
AG Spotkom Theysohn Formenbau
oraz Theysohn Kunststoff

3350 000

14 051 240

bezterminowa

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez UniCredit Bank
AG Spotkom Theysohn Formenbau
oraz Theysohn Kunststoff

2579754

10 820 520

bezterminowa

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zebezpiezcenie kredytow
udzielonych przez Commerzbank
Spotkom Theysohn Formenbau oraz
Theysohn Kunststoff

1000 000

4194 400

bezterminowa

Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH

10.06.2015

Gwarancja udzielona Atotech
Deutschland GmbH

4450 000

18 665 080

30.06.2016

02.12.2014

Gwarancja udzielona firmie Bayer
MaterialScience AG

200 000

838 880

28.12.2015

24.06.2015

Gwarancja udzielona firmie
Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji "Warta" S.A., do czasu
likwidacji szkody

6000 000

25166 400

bezterminowa

Boryszew Plastic RUS

11.07.2013

Gwarancja udzielona firmie ZAO
Hewlett-Packard AO

200 000

752900

bezterminowa

27.08.2013

Gwarancja udzielona firmie RB
Leasing Ltd.

449600

1885 802

15.06.2019

30.04.2014

Gwarancja udzielona firmie ZAO
Hewlett-Packard AO

100 000

376 450

bezterminowa

11.07.2014

Gwarancja udzielona firmie OAO
"Alfa Bank"

5850 000

24 537 240

30.06.2018

BRS YMOS GmbH

26.03.2014

Gwarancja udzielona firmie Wurth
Leasing GmbH & Co. KG

42 000

176 165

26.03.2016

26.03.2014

Gwarancja udzielona firmie Wurth
Leasing GmbH & Co. KG

28 500

119 540

26.03.2016

08.12.2014

Gwarancja udzielona Nyrstar Sales
and Marketing AG

1000 000

4194 400

28.12.2015

27.05.2015

Gwarancja udzielona Wurth Leasing
GmbH & Co. KG

309 812

1299 475

30.11.2020

Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH /
Boryszew Plastic RUS

21.11.2014

Gwarancja udzielona firmie
Sovtransavto Deutschland GmbH

50 000

209 720

31.12.2015

Boryszew Tensho
Poland Sp. z o.0.

24.06.2014

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu udzielonego
przez Bank Zachodni WBK S A.

8000 000

30.09.2015

03.12.2014

Gwarancja udzielona firmie Basell
Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z
0.0.

300 000

31.12.2015

12.01.2015

Gwarancja udzielona firmie Toyota
Tsusho Europe S.A.

49 280

206 700

30.06.2015

SPV Lakme
Investment Sp. z 0.0.

19.02.2015

Gwarancja udzielona firmie ACG 3
Sp. z o.0.

70 000

bezterminowa
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Gwarancja udzielona firmie CO-VER

Maflow BRS s.r.l. 22.08.2013 Power Technology S.r.l. za sptate 100 000 419440 | 31.12.2015

zobowigzan handlowych

Gwarancja udzielona firmie

zobowigzan handlowych

01.01.2015 | Evercompounds S.p.A. za sptate 1000 000 4194 400 | 31.12.2015

Gwarancja udzielona firmie MEP-

handlowych

01.01.2015 | OLBO GmbH. za sptate zobowigzan 300 000 1258 320 | 31.12.2015

Gwarancja udzielona firmie Milliken

handlowych

01.01.2015 | France SA za sptate zobowigzan 300 000 1258 320 | 31.12.2015

Gwarancja udzielona firmie Stomil

handlowych

14.04.2015 | Sanok za sptate zobowigzan 500 000 2097 200 | 31.12.2015

Gwarancja udzielona firmie Mehler

sptate zobowigzan handlowych

02.03.2015 | Engineered Products GmbH za 400 000 1677 760 | 31.12.2015

Gwarancja udzielona firmie Softer

10.06.2015 | Spa za sptate zobowigzan 250 000 1048 600 | 31.12.2015
handlowych
tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA 51 569 461 300 000 | 225802 297

22. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe zwigzane

z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,

wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

23. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktdre bedg miaty wplyw na osiagnigte skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy zaliczyc:

sytuacje gospodarczg na $wiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo) oraz
gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Aktualna, niestabilna sytuacje gospodarcza
w Chinach moze spowodowaé trwate pogorszenie sytuacji gospodarczej na $wiecie.

Sytuacje polityczng na $wiecie, w tym glownie zwigzang z konfliktem ukrainskim. Dalsza eskalacja tego konfliktu moze
spowodowac diametralng zmiane sytuacji popytowo-podazowej w rejonie konfliktu (Europa).

poziom notowan metali i walut determinujacy wysoko$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywno$¢ sprzedazy eksportowej
i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatowej Boryszew sg szczegdlnie wrazliwe na ceny otowiu produkowanego przez Baterpol
S.A. Nalezy doda¢, ze w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie
popytu na wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia
dachowe.

koszty surowcow, w tym w szczegdlnosci poziom premii do metali oraz ceny ztomdéw metali m. in. ztomu
akumulatorowego,

popyt na nowe samochody, zwlaszcza na produkty Grupy VW, ktdra jest najwazniejszym klientem Grupy, a takze
szybkos$¢ odbudowy portfeli zamoéwien przez nowo nabyte podmioty Segmentu Motoryzacja.
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w przypadku spétek Segmentu Miedzi produkujgcego gidwnie poétprodukty biezace ceny metalu oscylujgce wokot
5000 USD/T (o ok. 1000 USD/T nizsze niz w | pétroczu 2014) oraz duza zmienno$¢ cen tego metalu w znaczacy sposéb
wplywajg na popyt i osiggane marze. Mniej znaczne spadki cen odnotowano takze w zakresie metali Segmentu
Aluminium — spadki cen o ok. 100 USD oraz Segmentu Cynku i Ofowiu w zakresie cen ofowiu spadek
o ok. 250 USD. Nalezy zaznaczy¢, ze obecnie nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie przewidzie¢ przysziej wielkosci
popytu i marz na produkty oferowane przez spoikiw zakresie wymienionych powyzej segmentéw, ale mozna spodziewac
sie spadku popytu na produkt przez odbiorcow w oczekiwaniu na ustabilizowanie cen wymienionych metali.

poziom notowan ztotego wzgledem walut obcych, co ma bezposredni wptyw na wysokos$¢ uzyskiwanych marz
w Ziotdwkach. Jako ze produkty Grupy Kapitatowej sg w ponad pofowie kierowane na eksport, ewentualne umacnianie
sie polskiego ztotego negatywnie wptywa na konkurencyjnos¢ produktéw

ceny ropy naftowej i w konsekwencji ceny pochodnych produktéw chemii organicznej — tworzyw sztucznych
i komponentoéw do produkcji w technologii wirysku czesci plastikowych do samochodow,

polityke panstwa w zakresie przyznawania praw do emisji CO2 w kolejnych latach. Zmniejszenie obecnych limitéw
bedzie miato wptyw na pogorszenie wynikow spotki Elana Energetyka Sp. z 0.0. Ponadto wplyw na wyniki Grupy
moga mie¢ niestabilne ceny praw do emisji CO2.

koszt nosnikow energetycznych majacych duze znaczenie w energochfonnym przemysle przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikow istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczyc¢:

wynik na sprzedazy Oddziatu Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina z siedzibg w Skawinie, w przypadku dojscia
do finalizacji umowy zobowigzujacej z dnia 31.08.2015. Szerzej transakcja ta opisana jest w raporcie biezagcym nr
103/215 oraz w punkcie 11 niemniejszego sprawozdania.

efektywnos¢ restrukturyzaciji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywéw nieprodukcyjnych,

efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu poprawe wynikow Grupy, w tym zwtaszcza w podmiotach
Segmentu Motoryzacja,

dziatania zmierzajgce do odbudowy i rozwoju portfela kontraktéw w Segmencie Motoryzacja,

dynamika wolumenoéw sprzedazy w Grupie Kapitatowej. Od czerwca 2012 roku obserwowany jest wzrost wolumendw
sprzedazy.

skutecznos$¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktdre zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury,
poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produkiéw umozZliwiajacych poszerzenie portfela
wysokomarzowych klientow,

skutecznos¢ zdobywania obszardw rynkowych, w ktorych jako$¢ obstugi i elastycznos¢ pozwoli na konkurowanie

z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu Mikotaj Budzanowski — Czlonek Zarzadu Cezary Pyszkowski — Czionek Zarzadu
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