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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spoétki Boryszew S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Luckiej 7/9 (dalej ,,Spotka™), na ktore sktadajg sie sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace
w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami Sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spoétki oraz o prawidlowo$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoftki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ha dodatkowa note objasniajacg nr 33 do sprawozdania finansowego
zatytutowang ,,Ryzyka dziatalnos$ci.”, podpunkt ,,Plany finansowania dziatalnosci Boryszew S.A.”,
w ktorej Zarzad poinformowal o tym, iz zobowigzania krotkoterminowe znacznie przewyzszaja
majatek obrotowy i w zwigzku z tym opisat dzialania, ktore realizuje w celu poprawy tej sytuacji
a w szczegdlnoSci dzialania zapewniajace uzyskanie dlugoterminowych i stabilnych zrédet
finansowania dla Spotki. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg
kontynuacji dziatalno$ci i nie wystepuje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora
bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spoétke dzialalnosci
w niezmienionym istotnie zakresie.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy 0 rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

y

“Piotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja ="Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
BORYSZEW S.A. ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Spotka dziata pod firmg Boryszew S.A. (dalej ,,Spotka™). Siedziba Spotki jest Warszawa,
ul. Lucka 7/9.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy XIV Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Warszawie pod numerem KRS 0000063824.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 240.000.tys. zt
i dzielit si¢ na 240.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Spotka ujmuje w kapitale
akcyjnym przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 8.906 tys. zt.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ gtownie w zakresie:

—  produkcja widkien chemicznych,

—  produkcja tworzyw sztucznych,

—  produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

—  produkcja innych wyrobow chemicznych pozostatych

—  produkcja przewodéw klimatyzacyjnych do samochodéw oraz hamulcowych i wspomagania
Kierownicy.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Piotr Szeliga —  Prezes Zarzadu,
—  Mikotaj Budzanowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Cezary Pyszkowski —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujagce zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

— W dniu 22 grudnia 2014 roku Pan Pawel Suréwka ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka
Zarzadu

— W dniu 22 grudnia 2014 Rada Nadzorcza powotata Pana Cezarego Pyszkowskiego na
stanowisko Czlonka Zarzadu,

— W dniu 30 stycznia 2015 Pan Milosz Wisniewski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu

Powyzsze zmiany zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym do dnia 20 marca
2015 roku za wyjatkiem rezygnacji Pana Mitosza Wisniewskiego.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2013 roku zamkneta si¢ stratg netto w wysokosci 1.200 tys. zt. Sprawozdanie
finansowe Spolki za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spolka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto si¢ w dniu 25 czerwca 2014 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 pokryciu straty netto za rok 2013 z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 7 lipca 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 lipca 2014 roku, zawartej pomiedzy
Spotka a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny
12523) w dniach od 1 do 19 grudnia 2014 roku, od 16 lutego do 6 marca 2015 roku oraz poza
siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz speiniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy 0 biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spoiki.

4. Dostepnosé¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i Kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 20 marca
2015 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe ze sprawozdania 2014 2013
z catkowitych dochodow (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 1.048.652 945.728
Koszty dziatalnosci operacyjnej (988.630) (893.965)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 47.682 61.408
Zysk (strata) netto 25.548 (1.200)

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze
sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. z1)

Zapasy 173.552 92.540
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 225.146 210.930
Aktywa obrotowe 514.131 401.747
Suma aktywow 1.428.177 1.184.229
Kapital (fundusz) wlasny 598.866 467.547
Zobowiazania krétkoterminowe (w tym 685.300 611.337

krétkoterminowe rezerwy
i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 176.336 85.223
Suma zobowigzan i rezerw 829.311 716.682
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentownosc¢ sprzedazy 5% 6%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 4% 0%
— wskaznik rotacji majatku 0,73 0,80
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 75 73
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 48 35
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 48 41

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 58% 61%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wilasnym 42% 39%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) (171.169) (209.590)
— wskaznik ptynnosci 0,75 0,66
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,50 0,51

Analiza powyzszych wielkosSci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujacych
tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy,

—  wzrost rentownosci netto kapitatu wtasnego,

—  spadek rotacji majatku,

—  wydluzenie rotacji nalezno$ci, zobowigzan i zapaséw w dniach,

—  spadek wskaznika zadtuzenia,

—  spadek deficytu kapitatu obrotowego netto,

—  wzrost wskaznika ptynnosci oraz nieznaczny spadek wskaznika podwyzszonej pltynnosci.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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W naszej opinii z badania zwrociliSmy uwage na dodatkowa not¢ objasniajaca nr 33 do
sprawozdania finansowego zatytulowang ,,Ryzyka dziatalnosci.”, podpunkt ,,Plany finansowania
dziatalnosci Boryszew S.A.”, w ktorej Zarzad poinformowal o tym, iz zobowigzania
krotkoterminowe znacznie przewyzszaja majatek obrotowy i w zwiazku z tym opisat dziatania,
ktore realizuje w celu poprawy tej sytuacji, a w szczegdlnos$ci uzyskanie dlugoterminowych
i stabilnych Zrodet finansowania dla Spofki.

I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
W sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i1 nie stwierdziliSmy
nieprawidlowo$ci, ktére mialyby wpltyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byl jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie niezbednym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.428.177 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zysk netto w kwocie 25.548 tys. zt oraz catkowity dochod ogdtem
w kwocie 25.782 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 131.319 tys. zt,

—  sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwotg 4.915 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i1 inne
informacje objasniajace.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 216.872 tys. zi

—  zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 270 tys. zt

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



BORYSZEW S.A.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoélce zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych w kwocie 338.808 tys. zt.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajgcej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, tacznie z dotyczacymi ich odpisami
aktualizujgcymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalno$ci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostala ujawniona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwicksze wartosci wérdd zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe w kwocie 115.595 tys. zt,
—  kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe krotkoterminowe w kwocie 428.980 tys. zi,
— zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 176.336 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Struktura czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spoétki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim
zrodlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisoOw prawa.
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"Piotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Jacek Mateja —\ iceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K.

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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